
Dinner for more than one

Liebe Leserinnen und Leser,

das Jahr bleibt schwierig. Die vielen Refinanzierungen 

 machen es auch nicht gerade leicht, noch auskömmliche 

Renditen zu erzielen. Und Stockfehler.

Allerdings war beides halbwegs deutlich nach dem fantasti-

schen Jahr 2017: Die Anleihekurse können nicht ewig steigen 

und günstigere Refinanzierungen sind für Emittenten aktuell 

das Mittel der Wahl.

Im BondGuide Musterdepot spüren wir das recht deutlich: 

Obwohl wir seit Jahresbeginn – und das Jahr 2018 ist schon 

praktisch zur Hälfte um – beinahe nichts unternommen 

 haben, steht nur ein mageres Plus von 1-2% zu Buche. Licht-

jahre entfernt also von den 14% letztes Jahr, und geschickte 

Anleger dürften eher noch darüber gelegen haben.

Wer noch hochrentierliche Anleihen im Depot hat, darf sich 

freuen, solange diese laufen bzw. nicht vorzeitig gekündigt 

werden. Es ist übrigens auch kein allzu schlechtes Signal, 

wenn zahlreiche Emittenten von früher sich inzwischen günsti-

ger oder anders zu refinanzieren vermögen. Das wird bei all der 

gewohnheitsbedingten Haudrauf-Presse bezüglich KMU-An-

leihen gerne vergessen. Lese ich allerdings leider nirgendwo.

Die Breitbanddosismedien scheinen derweil auf dem Stand 

von 2016 eingefroren. Noch immer ist unverändert und aus-

schließlich von den hohen Ausfallquoten und unerträglichem 

Risiko die Rede. Beides ist richtig, oder war zumindest: 2016. 

Um die letzten fünf Ausfälle beim Namen nennen zu können, 

müsste ich erst einmal unsere Datenbank bemühen.

Umso erfreulicher, dass die Emissionsübersicht nach wie vor 

reichlich gefüllt ist. Weniger, dass alle laufenden Emissionen 

in Eigenregie ohne Bankbeteiligung oder sonstige Koor-

dination über die Bühne gehen. Und die dauern meist lange. 

Lange ist nicht gut für Anleger, Nachplatzierungen deckeln 

die Kurse – die sich mit einer Normalzeitplatzierung womög-

lich positiv entwickelt hätten. Nachplatzierungen schrecken 

interessierte Anleger definitiv ab – ob privat oder institutio-

nell.

Hier scheint die richtige Balance zwischen Kostenminimie-

rung und Effizienz noch immer nicht gefunden. Hatten sich 

die beteiligten Banken in den Heydays der KMU-Anleihen 

noch die Pfründe genüsslich aus dem Fleisch der Emittenten 

geschnitten, war nur zu verständlich, dass das Pendel jetzt 

zu weit auf die andere Seite durchschwingen musste.

Viel Spaß beim Lesen wünscht Ihnen

Falko Bozicevic 
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Aktuelle Emissionen

Unternehmen

(Laufzeit) Branche

Zeitraum der 

Platzierung Plattform1)

Zielvolumen 

in Mio. EUR Kupon

Rating 

(Rating-

agentur)6)

Banken 

(sonst. Corporate 

Finance/Sales)7)

BondGuide-

Bewertung2),5) Seiten

Homann Holzwerkstoffe III Holzwerkstoffe vsl. Q2/Q3 vsl. FV FRA n.n.bek. n.n.bek. B+

(CR)

n.n.bek. folgt BondGuide #10/2018, 

S. 12

Mogo Finance Finanz-

dienstleister

vsl. Juni/Juli vsl. FV FRA 75 8,5-9,5% – KNG, Bankhaus Scheich, 

RP Martin

folgt ggf. BondGuide #10/2018, 

S. 12

Photon Energy II Erneuerbare 

Energien

läuftI FV FRA 30I 7,75% – Dero Bank ***(*) BondGuide #22/2017, 

S. 10

FCR Immobilien III Immobilien läuftII FV FRA 25 6,0% – Eigenemission, 

iFunded

**** BondGuide #03/2018, 

S. 15

Deutsche Lichtmiete Industrie-

dienstleister

läuftIII - 10 5,75% – Eigenemission folgt ggf. BondGuide #05/2018, 

S. 16

BauWertPapier I Immobilien läuftIV FV Wien & 

MUC

15 5,5% – Eigenemission ***(*) BondGuide #25/2017, 

S. 13

7x7 Energieanleihe Erneuerbare 

Energien

läuftV FV FRA 10 4,5% – Eigenemission folgt ggf.

WohnWertPapier I Immobilien läuftIV FV Wien & 

MUC

25 4,25% – Eigenemission **** BondGuide #25/2017, 

S. 13

Underberg V Spirituosen vsl. noch bis 

22.06.VI

FV FRA 30 

(mind. 20)

4,0–4,5% BB-

(CR)

IKB Deutsche 

Industriebank

BondGuide #12/2018, 

S. 13

Dt. Bildung Studienfonds II Studien-

darlehen

vsl. noch bis 

14.06.VII

FV FRA 5VII 4,0% – equinet, 

Evenburg Capital (FA)

*VII BondGuide #11/2018, 

S. 13

DEWB II Industrie-

beteiligungen

vsl. noch bis 

20.06.VIII

vsl. FV FRA 15 4,0% – Bankhaus Scheich (Lead), 

KAS Bank

BondGuide #12/2018, 

S. 14

REA IV Immobilien läuftIX FV HH 75 3,75% – Eigenemission **** BondGuide #03/2018, 

S. 18

I  Zwischenergebnis der Anleiheplatzierung (Stand vom 14.05.2018): Der Gesamtbetrag von 11,736 Mio. EUR wurde gezeichnet. Das öffentliche Angebot endet vsl. am 20.09.2018.

II Anleger können die FCR-III-Anleihe 2018/23 (WKN: A2G9G6) laut Wertpapierprospekt bis zum 21.01.2019 direkt über den Emittenten, iFunded oder über die Börse ordern.

III Anleger können die „EnergieEffizienzAnleihe 2022“ (WKN: A2G9JL) ab einem Mindestnominalbetrag von 2.500 EUR laut Wertpapierprospekt bis zum 05.02.2019  

direkt über den Emittenten ordern.

IV Weiterhin angeboten werden eine sieben- und eine fünfjährige Anleihe über jeweils bis zu 25 und 15 Mio. EUR; das öffentliche Angebot über den Emittenten endet  

vsl. am 20.11.2018.

V Anleger können die 7x7 Energieanleihe 2018/27 (WKN: A2GSF9) ab einem Mindestnominalbetrag von 5.000 EUR laut Wertpapierprospekt bis zum 30.11.2018  

direkt über den Emittenten ordern.

VI Zunächst reines Umtauschangebot für die Inhaber der 5,0%-Underberg-IV-Anleihe 2015/18 (WKN: A168Z3) - Umtauschverhältnis: 1:1 zzgl. Barzahlung von 15 EUR je Alt-TSV sowie 

aufgelaufener Stückzinsen. ABER: Das Umtauschangebot richtet sich nur an Bondholder, die in einem Gesamtnennbetrag von mindestens 105.000 EUR tauschen bzw. zusätzlich 

neu zeichnen.

VII Öffentliches Angebot zweite Tranche über insgesamt 5 Mio. EUR der 4,0%-Dt. Bildung SF II-Anleihe 2017/27 (WKN: A2E4PH) - Mindestzeichnungssumme: 5.000 EUR;  

Abwertung (*) wegen vollständig ungenügender Transparenz- und Kommunikationsstandards.

VIII Zunächst reines Umtauschangebot für die Inhaber der 6,0%-DEWB-I-Anleihe 2014/19 (WKN: A11QF7) - Umtauschverhältnis: 1:1 zzgl. aufgelaufener Stückzinsen.  

ABER: Das Umtauschangebot richtet sich nur an Bondholder, die in einem Gesamtnennbetrag von mindestens 100.000 EUR tauschen.

IX Anleger können die REA IV-Anleihe 2018/25 (WKN: A2G9G8) laut Wertpapierprospekt bis zum 21.01.2019 direkt über den Emittenten ordern.

1) Scale (vorm. Entry Standard), FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DÜS = Düsseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = München, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbörse, PM  

DÜS = Primärmarkt DÜS A, B, C, PS = Prime Standard; 2) Einschätzung der Redaktion: Kombination u. a. aus aktueller Rendite, Bilanzstärke, Zinsdeckungsfähigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; 
3) Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; 4) Nachplatzierung läuft; 5) Veränderung im Vergleich zum letzten BondGuide (grün/rot); 6) Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; 

EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; 7) CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) – Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anzeige

» Erfolgreiche Anleihe-Emissionen «
Wir übernehmen Ihre Mediaplanung und haben das passende Tool für die Online-Zeichnung

Anleihegläubigerversammlungen

Unternehmen Termin Anlass/Ort Hauptbeschlussvorschläge

OTI Greentech vsl. Jun/Jul AGVs/n.n.bek. u.a. LZV, ZR, ZS

Abkürzungsverzeichnis: CO – Möglichkeit zur vorzeitigen Anleiherückzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES – Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap, EBW – Erhalt eines Besserungsscheins zur potenziellen  
Werterhöhung, EgAV – Ermächtigung des gemeinsamen Anleihevertreters, Restrukturierungsmaßnahmen vorzunehmen bzw. zuzustimmen, HC – Haircut/Nominalverzicht, LZV – Verlängerung der  Anleihelaufzeit, NV – Änderung 
der Negativverpflichtung, STHV – Änderung des Sicherheitentreuhandvertrages, SW – Wechsel/Ersetzung des originären Anleiheschuldners durch neuen Schuldner (ggf. inkl. Übergang sämtl. Rechte und Pflichten auf neuen 
Emittenten), VKDG – Verzicht auf Kündigungsrechte, VNR – Vereinbarung eines Nachrangs für die Anleiheforderungen oder Erklärung eines Rang rücktritts, vRZ – vorzeitige (Teil-)Rückzahlung der Anleihe/Hauptforderung, 
WgAV – Wahl gemeinsamer Anleihe vertreter, ZN – Zinsnachzahlung, ZR – Zinskuponreduzierung, ZS – Zinsstundung, ZV – Zinsverzicht
Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit
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Rendite-Rating-Matrix Mittelstandsanleihen

Rendite aktuell

Rating

B+ oder weniger BB +/- BBB +/- A- oder höher ohne (gültiges) Rating

< 3% –

Karlsberg II, Schalke 04 II & III, 

Hörmann II, Adler RE III, 

Underberg IV

innogy, Ferratum I & II Deutsche Börse I, III, IV, V

PORR II, Dürr II, TAG I, ATON Finance, UBM I & III, 

DIC Asset III & IV, Accentro II, paragon I, YFE (WA), 

S Immo I & II, ETL III

 3 bis 5% Stauder II, Homann II

Underberg II, III & V, DRAG II, 

Eyemaxx III, DRAG (WA), 

Eyemaxx (WA) I & II, PNE II

Eyemaxx V, 

Ferratum III & IV
–

Katjes II, DB SF II (I & II), DEWB I & II, 

SG Witten/Herdecke, TAG II, IPSAK, paragon II, 

UBM II, GK Software (WA), WWP I, BWP I, ETL II, 

REA III & IV, 7x7 EA

5 bis 7%
NZWL I, II & III, 

Stern Immobilien II

Metalcorp II & III, FCR II & III, 

Behrens II, Eyemaxx IV & VI, 

Euroboden II

BioEnergie Taufkirchen –

Energiekontor II, VST, eterna II, JDC Pool, 

mybet (WA) I, Procar II, PROKON, Insofinance, 

Singulus II, PORR (HY), Hylea, Schneekoppe, 

L&C RE, SCP, Vedes III, SRV, DIC Asset II

7 bis 9% 4finance FCR I – –

Golfino II, BDT II, Timeless Hideaways, 

Photon II, E7/Timberland I, II & III, R-LOGITECH,

HanseYachts II, Mogo Finance

> 9%
Scholz, Ekosem I & II,  

SeniVita (GS), Sanha

SeniVita Social (WA), 

Metalcorp I, DRAG I
– –

Peine, 3W Power II, Solar8, Herbawi, HPI (WA), 

Minaya (WA), 3W Power (WA), Timeless Homes, 

publity (WA), mybet (WA) II, IPM

Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen
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youmex Wealth Management AG 
Taunusanlage 19 · 60325 Frankfurt am Main 

ZAHLEN SIE MINUS-ZINSEN AUF GEPARKTE LIQUIDITÄT? 

CORPORATE WEALTH
Unsere Spezialisten für Vermögensverwaltung managen Ihre 
Liquidität sicher, rentabel und hochverfügbar!

Tel. +49 69 50 50 45 050  
E-Mail anfrage@youmex.de
www.youmex.de – Wealth Management

http://www.youmex.de


Note* Eigenschaften des Emittenten

AAA Höchste Bonität, sehr starke Zins- und Tilgungsfähigkeit, geringstes Ausfallrisiko Investment Grade

AA Sehr gute Bonität, starke Zins- und Tilgungsfähigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit

A Gute Bonität, angemessene Zins- und Tilgungsfähigkeit, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit

BBB Stark befriedigende Bonität, noch angemessene Zins- und Tilgungsfähigkeit, leicht erhöhte Ausfallwahrscheinlichkeit

BB Befriedigende Bonität, sehr mäßige Zins- und Tilgungsfähigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinlichkeit Non-Investment Grade

B Ausreichende Bonität, gefährdete Zins- und Tilgungsfähigkeit, hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

CCC, CC, C Mangelhafte Bonität, akut gefährdete Zins- und Tilgungsfähigkeit, sehr hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

D Ungenügende Bonität, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollständig eingestellt, Insolvenztatbestände vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) – Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergänzt.

Übersicht der Rating-Systematik

Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:  

die Plattformen im Vergleich

Bondm 
Stuttgart Scale FWB5)

Prime 
Standard FWB

m:access
München

Primärmarkt 
DÜS4)

Mittelstands-
Börse HH-H

Zielvolumen1) 15–200 Mio. EUR ab 20 Mio. EUR ab 100 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR –

Stückelung 1.000 EUR bis 1.000 EUR 1.000 EUR bis 1.000 EUR bis 1.000 EUR –

Rating verpflichtend2) verpflichtend2) verpflichtend2) verpflichtend nicht verpflichtend optional

Begleitung durch ... Bondm-Coach Capital Market Partner Listing Partner Emissionsexperten Kapitalmarktpartner optional

Besonderheiten keine Finanztitel gebilligter Prospekt; 

keine Nachranganleihen; 

best. Finanzkenn -

zahlen-Relationen; 

Unternehmen > 2 Jahre

kein Branchenaus-

schluss

kein Branchen aus-

schluss; 

Unternehmen 

> 3 Jahre

Subsegmente A, B, C; 

keine reinen Privatanle-

gerplatzierungen; DFVA-

Standards

kein Branchen aus-

schluss; Pros pekt-

zusammenfassung

bisher notiert 2 11 13 1 A (0), B (1), C (3) 1

Jahresabschluss bis +6 Mon. bis +6 Mon. bis +4 Mon. nur Kernaussagen bis +6 Mon. bis +6 Mon. 

Zwischenbericht bis +3 Mon. bis +4 Mon. bis +3 Mon. – bis +3 Mon. –

Ad-hoc-Pflicht quasi3) quasi3) quasi3) quasi3) quasi3) quasi3)

1) Teilweise nicht verbindlich, nur Zielgröße; 2) Börsennotierte Unternehmen können auf ein Rating verzichten; 3) Die Anleihe betreffende News; 
4) Mittelstandsmarkt DÜS ist eingestellt, dafür PM DÜS A, B, C; A = risikoloser Zins + 2%; B = risikoloser Zins + 2 bis 4%; C = risikoloser Zins + >4%; 
5) Scale ersetzt seit dem 01.03.2017 den Entry Standard für Unternehmensanleihen und Aktien der Deutschen Börse AG

Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit
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REAL ESTATE & ASSET BETEILIGUNGS GMBH

ER
Investieren in attraktive 
Wohnungsportfolios: 
Die neue REA-Anleihe 
2018/2025

Die REA – Real Estate Asset Beteiligungs GmbH, 
der Spezialist für Wohnimmobilien mit hohem 
Wertsteigerungspotenzial, bietet Anlegern ab 
sofort eine attraktive neue Möglichkeit, in den 
Immobilienmarkt im süddeutschen Raum zu 

Erfahrung und dem fundierten Immobilien- 
Know-how der REA GmbH, dem Experten für 
bezahlbaren Wohnraum in Deutschland.

  Kupon: 3,75 % p.a.
  (ISIN: DE000A2G9G80, WKN: A2G9G8)
  Volumen bis zu 75 Mio. Euro
   Erlösverwendung: Erwerb, Revitalisierung 

und Bewirtschaftung neuer 
Immobilienportfolios

  Stückelung (1.000 Euro)
   Anleihenotiz in einem Freiverkehrssegment 

geplant

Zeichnung via Zeichnungsschein; mehr dazu unter www.rea-beteiligungen.de oder Real Estate & Asset 
Beteiligungs GmbH, Beethovenstr. 18, 87435 Kempten , T: +49 (0)831 93062270

Die neue REA-Anleihe mit einer siebenjährigen Laufzeit und einem Kupon 
von 3,75 % p.a. wird ab dem 29. Januar 2018 zur Zeichnung angeboten.

http://www.rea-beteiligungen.de


KMU-Anleihetilgungen ab 2013
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1) in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleihen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kündigungstermin aufgelaufener Stückzinsen
2) Ohne Berücksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)
3) Vorzeitige hälftige Kündigung Deutsche Rohstoff I 2013/18 (WKN: A1R07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR
4) Vorzeitige Kündigung Smart Solutions 2013/18 (WKN: A1X3MS) mit zuvor herabgesetzter Hauptforderung auf 1,3 Mio. EUR (urspr. 13 Mio. EUR).

Unternehmen2) (originärer Fälligkeitstermin) WKN Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR1) Offizieller/Vorzeitiger Rückzahlungstermin
PCC III (2013) A1MA91 Jan 12 10 Offiziell am 01.12.2013

Helma I (2015) A1E8QQ Dez 10 10 Vorzeitig am 01.12.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) A1EWL9 Okt 10 30 Vorzeitig am 31.12.2013 zu 100%
Estavis I (2014) A1R08V Feb 13 10 Offiziell am 01.03.2014

Amadeus Vienna (2014) A1HJB5 Apr 13 14 Offiziell am 17.04.2014

Sanders I (2014) A1TNHD Mai 13 11 Offiziell am 31.05.2014

Constantin I (2015) A1EWS0 Okt 10 30 Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Dürr I (2015) A1EWGX Sep 10 225 Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset I (2016) A1KQ1N Mai 11/Mrz 13 100 Vorzeitig am 16.10.2014 zu 100,50%
Air Berlin III  (2014) AB100C Okt 11/Okt 12 130 Offiziell am 01.11.2014

Uniwheels (2016) A1KQ36 Apr 11 45 Vorzeitig am 05.11.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb I (2014) A1MLY9 Mai 12 13 Offiziell am 01.12.2014

Vedes I (2014) A1YCR6 Dez 13 8 Offiziell am 11.12.2014

HanseYachts I (2014) A1X3GL Dez 13 4 Offiziell am 15.12.2014

Grand City Properties (2020) A1HLGC Jul 13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%
Wild Bunch (Senator I) (2015) A11QJD Jun/Sep 14 10 Offiziell am 25.03.2015

6B47 RE Investors (2015) A1ZKC5 Juni 14 10 Offiziell am 19.06.2015

PCC I (2015) A1H3MS Apr 11 30 Offiziell am 01.07.2015

Katjes I (2016) A1KRBM Jul 11/Mrz 12 45 Vorzeitig am 20.07.2015 zu 101%
KTG Agrar I (2015) A1ELQU Aug/Sep 10 40 Offiziell am 15.09.2015

Air Berlin I (2015) AB100A Nov 10 196 Offiziell am 10.11.2015

AVW Grund (2015) A1E8X6 Mai 11 11 Offiziell am 01.12.2015

PCC II (2015) A1K0U0  Sep 11/Apr 12 25 Offiziell am 01.12.2015

Reiff Gruppe (2016) A1H3F2 Mai 11 30 Vorzeitig am 21.12.2015 zu 100%
MAG IAS (2016) A1H3EY Jan/Feb 11 50 Offiziell am 08.02.2016

Fair Value-REIT WA (2020) A13SAB Jan 15 8 Vorzeitig am 19.02.2016 zu 103%
ARISTON (2016) A1H3Q8 März 11 3 Offiziell am 14.03.2016

BeA Behrens I (2016) A1H3GE Feb/Mrz 11 21 Offiziell am 15.03.2016

Wild Bunch (vorm. Senator Ent. II) (2016) A14J6U März 15 15 Offiziell am 24.03.2016

Nordex (2016) A1H3DX Apr 11 150 Offiziell am 12.04.2016

Nordex (2016) A1H3DX Apr 11 150 Offiziell am 12.04.2016
Valensina (2016) A1H3YK Apr 11/Aug 12 65 Offiziell am 28.04.2016

Mitec Automotive (2017) A1K0NJ Mrz 12 25 Vorzeitig am 02.05.2016 zu 101%

SeniVita Sozial (2016) A1KQ3C Mai 11 14 Offiziell am 17.05.2016

Edel I (2016) A1KQYG Mai 11 12 Offiziell am 23.05.2016

REA II (vorm. Maritim Vertrieb) (2016) A13R5R Nov 14 19 Offiziell am 01.06.2016

Hallhuber (2018) A1TNHB Jun 13 30 Vorzeitig am 19.06.2016 zu 102%

Peach Property (2016) A1KQ8K Jul 11 47 Offiziell am 30.06.2016

FC Schalke 04 I (2019) A1ML4T Jun 12/Sep 13 21 Vorzeitig am 11.07.2016 zu 103%

MS Spaichingen (2016) A1KQZL Jun/Jul 11 23 Offiziell am 15.07.2016

Eyemaxx I (2016) A1K0FA Jul 11 11 Offiziell am 26.07.2016

posterXXL (2017) A1PGUT Jul 12 6 Vorzeitig am 27.07.2016 zu 102%

Deutsche Rohstoff I (2018) A1R07G Jul/Sep 13 16 Vorzeitig am 26.08.2016 zu 103%3

Helma II (2018) A1X3HZ Sep 13/Mrz 14 35 Vorzeitig am 20.09.2016 zu 101%

Atesteo (vorm. GIF) (2016) A1K0FF Sep 11 4 Offiziell am 20.09.2016

Karlsberg Brauerei I (2017) A1REWV Sep 12 30 Vorzeitig am 28.09.2016 zu 101%

ALBIS Leasing (2016) A1CR0X Sep 11 1 Offiziell am 04.10.2016

Procar I (2016) A1K0U4 Okt 11 12 Offiziell am 14.10.2016

Bastei Lübbe (2016) A1K016 Okt 11 30 Offiziell am 26.10.2016

Royalbeach I (2016) A1K0QA Okt 11 12 Offiziell am 28.10.2016

Porr I (2016) A1HCJJ Nov 12 50 Offiziell am 04.12.2016

Hörmann Finance I (2018) A1YCRD Nov 13 50 Vorzeitig am 05.12.2016 zu 102%
Edel II (2019) A1X3GV Mrz 14 21 Vorzeitig am 01.03.2017 zu 100%
eterna Mode I (2017) A1REXA Sep 12/Jun 13 53 Vorzeitig am 11.04.2017 zu 102%
Adler Real Estate II (2019) A11QF0 Mrz/Jul 14, Jan 15 130 Vorzeitig am 10.05.2017 zu 101,50%
KSW Immobilien (2019) A12UAA Okt 14/Jun 15 25 Vorzeitig am 16.05.2017 zu 103%
MTU (2017) A1PGW5 Jun 12 250 Offiziell am 21.06.2017

Accentro (vorm. Estavis) (2018) A1X3Q9 Nov 13 10 Vorzeitig am 26.06.2017 zu 101,50%
Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen 89
Reguläres Tilgungsvolumen 2.576
Vorzeitiges Tilgungsvolumen 1.173
Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2018 3.749

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit

Unternehmen2) (originärer Fälligkeitstermin) WKN Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR1) Offizieller/Vorzeitiger Rückzahlungstermin
PCC III (2013) A1MA91 Jan 12 10 Offiziell am 01.12.2013

Helma I (2015) A1E8QQ Dez 10 10 Vorzeitig am 01.12.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) A1EWL9 Okt 10 30 Vorzeitig am 31.12.2013 zu 100%
Estavis I (2014) A1R08V Feb 13 10 Offiziell am 01.03.2014

Amadeus Vienna (2014) A1HJB5 Apr 13 14 Offiziell am 17.04.2014

Sanders I (2014) A1TNHD Mai 13 11 Offiziell am 31.05.2014

Constantin I (2015) A1EWS0 Okt 10 30 Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Dürr I (2015) A1EWGX Sep 10 225 Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset I (2016) A1KQ1N Mai 11/Mrz 13 100 Vorzeitig am 16.10.2014 zu 100,50%
Air Berlin III  (2014) AB100C Okt 11/Okt 12 130 Offiziell am 01.11.2014

Uniwheels (2016) A1KQ36 Apr 11 45 Vorzeitig am 05.11.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb I (2014) A1MLY9 Mai 1212 1313 OffizOffizOffiziellielliell amam am 01 101.101.12 202.202.20141414

VedeVedeVedes Is Is I (201(201(2014)4)4) A1YCA1YCA1YCR6R6R6 DezDez 131313 888 OffizOffiziellielliell amamam 11 111.111.12 202.202.20141414

HansHansHanseYaceYaceYachtshtshts I (2I (2I (2014)014)014) A1X3A1X3A1X3GLGLGL DezDez 1313 444 OffizOffizielliell amam 15 115.12 202.201414

GranGrand Cid City Pty Py roperopep rtierties (2s (2( 020)020)0 0) A1HLA1HLGCGC J lJulJul 13/A13/A13/A 1pr 1pr 1444 1818 VorzVorzeitieitig amg 0505.05.01 201.201.2015015015 zu 1zu 100%00%
WildWildd BBunBun h (ch (ch (SSenaSenatortor I) (I) (I) (20152015)) A11QA11QJDJDJ Jun/Jun/SepSep 1414 1010 OffiOffizi lliell am a 25 025.025.03 203.203.201515

6B476B476 RERERE IInveInvestorstors (2s (2015)015) A1ZKA1ZKC5C5 JuniJuni 1414 1010 OffiOffizi lliell am 19 019.06 206.20115

PCCPCC I (2I (2( 015)015)) A1H3A1H3MSMS AApr p 111 3030 OffizOffizielliell amam 01 001.07 207.201515

KatjKatjes Ies I (20(2016)16) A1KRBM JulJul 11/M11/Mrz 1rz 122 4545 VorVorz itieitig am 2020.007.2015 zu 101%
KTGKTG AAgra Ir I (201(201 )5) A1ELA1ELQUQU Aug/Aug/SepSep 1010 40 Offiziell am 15.09.2015

Air Berlin I (2015) AB10AB100A0A NovNov 1010 196 Offiziell am 10.11.2015

AVW Grund (2015) A1E88X66 MaiMai 1111 1111 OffiOffizi lliell am 001.12.2015

PCCPCC II (II (202015) A1K0U0 Sep 11/Apr 12 25 Offiziell am 01.12.2015

Reiff Gruppepp (20( 16)) A1H3A1H3F2F2 MaiMai 1111 30 Vorzeitig am 21.12.2015 zu 100%
MAG IAS (2016) A1H3EY Jan/Feb 11 50 Offiziell am 08.02.2016

Fair Value-REIT WA (2020) A13SAB Jan 15 8 Vorzeitig am 19.02.2016 zu 103%
ARISTON (2016) A1H3Q8 März 11 3 Offiziell am 14.03.2016

BeA Behrens I (2016) A1H3GE Feb/Mrz 11 21 Offiziell am 15.03.2016

Wild Bunch (vorm. Senator Ent. II) (2016) A14J6U März 15 15 Offiziell am 24.03.2016

Nordex (2016) A1H3DX Apr 11 150 Offiziell am 12.04.2016

Nordex (2016) A1H3DX Apr 11 150 Offiziell am 12.04.2016
Valensina (2016) A1H3YK Apr 11/Aug 12 65 Offiziell am 28.04.2016

Mitec Automotive (2017) A1K0NJ Mrz 12 25 Vorzeitig am 02.05.2016 zu 101%

SeniVita Sozial (2016) A1KQ3C Mai 11 14 Offiziell am 17.05.2016

Edel I (2016) A1KQYG Mai 11 12 Offiziell am 23.05.2016

REA II (vorm. Maritim Vertrieb) (2016) A13R5R Nov 14 19 Offiziell am 01.06.2016

Hallhuber (2018) A1TNHB Jun 13 30 Vorzeitig am 19.06.2016 zu 102%

Peach Property (2016) A1KQ8K Jul 11 47 Offiziell am 30.06.2016

FC Schalke 04 I (2019) A1ML4T Jun 12/Sep 13 21 Vorzeitig am 11.07.2016 zu 103%

MS Spaichingen (2016) A1KQZL Jun/Jul 11 23 Offiziell am 15.07.2016

Eyemaxx I (2016) A1K0FA Jul 11 11 Offiziell am 26.07.2016

posterXXL (2017) A1PGUT Jul 12 6 Vorzeitig am 27.07.2016 zu 102%

Deutsche Rohstoff I (2018) A1R07G Jul/Sep 13 16 Vorzeitig am 26.08.2016 zu 103%3

Helma II (2018) A1X3HZ Sep 13/Mrz 14 35 Vorzeitig am 20.09.2016 zu 101%

Atesteo (vorm. GIF) (2016) A1K0FF Sep 11 4 Offiziell am 20.09.2016

Die vollständige Übersicht können Sie mit dem  
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Ausgelaufene KMU-Anleihen im Überblick
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http://www.fcr-immobilien.de/anleihe.html


Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen

1) Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Berücksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschüttungen/Insolvenzquoten
2) Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt
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Ausgefallenes Anleihevolumen1) in Mio. EUR (re.)

Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)

SIAG 12 Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012

Solarwatt 25 Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012

bkn biostrom 25 Insolvenzantrag am 13.06.2012

SiC Processing 80 Insolvenzantrag in EV am 18.12.2012

Solen (vorm. Payom) 28 Insolvenzantrag am 16.04.2013

Alpine 100 Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013

Windreich 125 Insolvenzantrag am 06.09.2013

Centrosolar 50 Insolvenzantrag in EV am 17.10.2013

FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 24.10.2013

getgoods.de 60 Insolvenzantrag am 15.11.2013

hkw 10 Insolvenzantrag am 10.12.2013

S.A.G. 42 Insolvenzantrag in EV am 13.12.2013

Zamek 45 Insolvenzantrag in EV am 24.02.2014

Rena 78 Insolvenzantrag in EV am 26.03.2014

Strenesse 12 Insolvenzantrag in EV um 16.04.2014

Mox Telecom 35 Insolvenzantrag in EV am 17.06.2014

Schneekoppe 10 Insolvenzantrag in EV am 08.08.2014

Rena Lange 5 Insolvenzantrag in EV am 09.09.2014

MIFA 25 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2014

Golden Gate 30 Insolvenzantrag in EV am 02.10.2014

MT-Energie 14 Insolvenzantrag am 08.10.2014

MS Deutschland 50 Insolvenzantrag in EV am 29.10.2014

Penell 5 Insolvenzantrag am 02.02.2015

MBB n.bek. Insolvenzantrag am 23.06.2015

DF Deutsche Forfait 30 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2015

friedola 13 Insolvenzantrag am 23.12.2015

German Pellets 238 Insolvenzantrag am 10.02.2016

Steilmann 88 Insolvenzantrag am 23.03.2016

KTG Agrar 342 Insolvenzantrag in EV am 05.07.2016

Wöhrl 30 Insolvenzantrag in EV am 05.09.2016

Enterprise Holdings 49 Insolvenzantrag am 23.09.2016

KTG Energie 50 Insolvenzantrag in EV am 27.09.2016

Gebr. Sanders 22 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2016

Laurèl 20 Insolvenzantrag in EV am 16.11.2016

GEWA 5 to 1 35 Insolvenzantrag am 18.11.2016

Karlie Group 10 Insolvenzantrag in EV am 06.12.2016

René Lezard 15 Insolvenzantrag in EV am 07.03.2017

Ausgefallenes Anleihe-Volumen 2.654
Insolvente Emittenten 42
Ausgefallene KMU-Anleihen 54

1) Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Berücksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschüttungen/Insolvenzquoten
2) Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt
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0

Ausgefallenes Anleihevolumen1) in Mio. EUR (re.)

Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)

SIAG 12 Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012

Solarwatt 25 Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012

bkn biostrom 25 Insolvenzantrag am 13.06.2012

SiC Processing 80 Insolvenzantrag in EV am 18.12.2012

Solen (vorm. Payom) 28 Insolvenzantrag am 16.04.2013

Alpine 100 Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013

Windreich 125 Insolvenzantrag am 06.09.2013

CentCentrosorosolarlar 5050 IInsoInsollvenlvenzantzantragrag in Ein EV amV am 1717.10 210.2013013

FFKFFK EnviEnvironmronmentent 1616 IInsoInsollvenlvenzantzantragrag am 2am 24 104.10 201.20133

getggetgoodsoods de.de 6060 InsoInsolvenlvenzantzantragrag g am 1am 15 115.11 201.2010 333

hkwhkw 1010 InsoInsollven tzantrag g 1am 1a 00.120.12.201.20133

S AS.A.GG. 4242 IInsollven tzantrag g i Ein EVV ama 13.13.12.212.2013013

ZameZamekk 4545 InsoInsolvenlvenzantzantragrag in Ein EVV am 2424.02 202.2014014

RenaRena 878 Insolvenzantrag g in EEV amV am 26.26.03.203.2014014

StStrenesse 1212 InsoInsolvenlvenzantzantragrag in Ein EV umV um 1616.04 204.2014014

Mox Telecom 3535 InsoInsolvenlvenzantzantragrag in Ein EV amV am 1717.06 206.2014014

Schneekoppe 10 Insolvenzantzantrag rag in Ein EV amV am 08.08.08 208.2014014

RRena LLange 5 Insolvenzantrag in EV am 09.09.2014

MIFA 2525 InsoInsolvenlvenzantzantragrag in Ein EV amV am 2929.09 209.2014014

Golden Gate 30 Insolvenzantrag in EV am 02.10.2014

MT-TT Energie 14 Insolvenzantrag am 08.10.2014

MS Deutschland 50 Insolvenzantrag in EV am 29.10.2014

Penell 5 Insolvenzantrag am 02.02.2015

MBB n.bek. Insolvenzantrag am 23.06.2015

DF Deutsche Forfait 30 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2015

friedola 13 Insolvenzantrag am 23.12.2015

German Pellets 238 Insolvenzantrag am 10.02.2016

Steilmann 88 Insolvenzantrag am 23.03.2016

KTG Agrar 342 Insolvenzantrag in EV am 05.07.2016

Wöhrl 30 Insolvenzantrag in EV am 05.09.2016

Enterprise Holdings 49 Insolvenzantrag am 23.09.2016

KTG Energie 50 Insolvenzantrag in EV am 27.09.2016

Gebr. Sanders 22 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2016

Laurèl 20 Insolvenzantrag in EV am 16.11.2016

GEWA 5 to 1 35 Insolvenzantrag am 18.11.2016

Karlie Group 10 Insolvenzantrag in EV am 06.12.2016

René Lezard 15 Insolvenzantrag in EV am 07.03.2017

Die vollständige Übersicht können Sie mit dem  
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im ÜberblickInsolvente KMU-Anleiheemittenten im Überblick
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TOP 3 Kanzleien:

Kanzlei 
(Anzahl der Emissionen seit 2009)

Kanzlei 
(Anzahl der Emissionen seit 2014)

Norton Rose 54 Heuking Kühn Lüer Wojtek 22

Heuking Kühn Lüer Wojtek 39 Norton Rose 17

GSK 24 Clifford Chance, Noerr je 8

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung:1)

Bank/Platzierer 
(Anzahl der Emissionen seit 2009)

Bank/Platzierer 
(Anzahl der Emissionen seit 2014)

Oddo Seydler 53 ICF, Oddo Seydler je 17

equinet 28 quirin 12

youmex 25 equinet 9

TOP 3 Advisory/Corporate Finance:

Advisor 
(Anzahl der Emissionen seit 2009)

Advisor 
(Anzahl der Emissionen seit 2014)

Conpair 17 DICAMA 7

FMS 16 Conpair 5

DICAMA 14 AALTO Capital 4

TOP 3 Kommunikationsagenturen:

Agentur 
(Anzahl der Emissionen seit 2009)

Agentur 
(Anzahl der Emissionen seit 2014)

Better Orange 31 Better Orange 15

Biallas 25 edicto 10

IR.on 23 IR.on 7

TOP 3 Technische Begleitung der Emission:2)

Begleiter 
(Anzahl der Emissionen seit 2009)

Begleiter 
(Anzahl der Emissionen seit 2014)

Oddo Seydler 46 Oddo Seydler 17

equinet, quirin je 20 quirin, ICF je 12

ICF 15 equinet 8

1) sofern Daten vorhanden
2) Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard): Capital Market Partner (CMP)  

bzw. Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DÜS: Kapitalmarktpartner;  MSB: Makler; 

m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt)

Hinweis: Berücksichtigt sind ausschließlich die in der Mastertabelle (S. 20–25)

notierten Anleihen.

League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt seit 2009 und 2014
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Ihr CARE-Paket rettet Leben.

Jede Spende hilft: 

www.care.de

http://www.care.de


BONDGUIDE

MUSTER DEPOT

Anleihe
(Laufzeit)

Branche
WKN

Kauf-
wert*

Nomi-
nale*

Kaufdatum Kauf-
kurs

Kupon Zins-
erträge

bis dato*

Kurs 
aktuell

derzeitiger
Wert*

Depot-
anteil

Gesamt-
veränderung

seit Kauf

# Wochen
im Depot

Risiko-
einschät-

zung**

VST Building 
(2019)

Baustoffe
A1H PZD

7.458 10.000 04/, 08/ und 
09/2016

74,58 8,50% 1.606 103,00 10.300 6,5% +59,6% 110 B+

HanseYachts II 
(2019)

Yachten
A11 QHZ

4.413 5.000 16.10.14 88,25 8,00% 1.462 102,50 5.125 3,2% +49,3% 190 A

Neue ZWL II
(2021)

Automotive
A13 SAD

4.050 5.000 08.07.16 81,00 7,50% 721 106,30 5.315 3,4% +49,0% 100 A

Volkswagen
(2030/49)

Automobile
A1Z YTK

8.238 10.000 01/ und 
05/2016

82,38 3,50% 761 96,00 9.600 6,1% +25,8% 113 A-

Ferratum I
(2018)

Finanz-Dienstlstgn
A1X 3VZ

5.325 5.000 17.04.15 106,50 8,00% 1.262 102,25 5.113 3,2% +19,7% 164 A-

4 finance #
(2018/21) 

Finanz-Dienstlstgn
A18 1ZP

25.936 25.000 10/2016, 01/, 04/ 
und 09/2017

103,74 11,25% 4.002 106,00 26.500 16,8% +17,6% 86 A-

Eyemaxx RE V #
(2019/21)

Immobilien
A2A AKQ

15.075 15.000 08/2016, 03/ 
und 04/2017

100,50 7,00% 1.494 107,00 16.050 10,2% +16,4% 96 A-

Jacob Stauder II
(2020/22)

Privatbrauerei
A16 1L0

5.125 5.000 24.02.17 102,50 6,50% 425 110,50 5.525 3,5% +16,1% 68 A-

BeA Joh. Fr. Behrens II
(2018/20)

Befestigungstechnik
A16 1Y5

10.650 10.000 03/ und 
04/2017

106,50 7,75% 954 109,00 10.900 6,9% +11,3% 64 A-

Euroboden II
(2020/22)

Immobilien
A2G SL6

10.025 10.000 10/2017 100,25 6,00% 392 104,75 10.475 6,6% +8,4% 34 A-

Homann II
(2020/22)

Holzwerkstoffe
A2E 4NW

15.015 15.000 06/2017 100,10 5,25% 803 103,00 15.450 9,8% +8,2% 53 A-

Dt. Mittelstands-
anleihen Fonds

KMU-Fonds
A1W 5T2

7.722 150 06/ und 
07/2017

51,31 0,00% 338 50,47 7.571 4,8% +2,4% 52 A

FCR Immobilien III
(2023)

Immobilien
A2G 9G6

10.025 10.000 02/2018 100,25 6,00% 208 100,00 10.000 6,3% +1,8% 18 A-

publity WA #
(2020)

Immobilien
A16 9GM

13.616 15.000 05/2016 und 
04/2018

90,77 3,50% 760 81,00 12.150 7,7% -5,2% 108 B-

S.A.G. Solarstrom II #
(2017)

Energiedienstleistung
A1K 0K5

3.263 5.000 23.03.12 65,25 0,00% 458 35,00 1.750 1,1% -32,3% 323 –

Scholz
(2019)

Recycling
A1M LSS

1.548 5.000 16.09.16 30,95 0,00% 0 5,00 250 0,2% -83,8% 90 C

Gesamt 147.482 15.645 152.073 96,2%

Durchschnitt 6,8% +10,3% 104,3

*) in EUR

**) Volatilitätseinschätzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veränderungen grün (besser) bzw. rot (schlechter).

#) Hinweis auf möglichen Interessenkonflikt

Mühsam ernährt sich das Detail

Das übliche Bild: Kurse mehr oder minder in Kryo-Stasis, Zins-

einnahmen überbrücken derweil das Warten. Vorzeitige An-

leihekündigungen von Emittenten erfordern jedoch alsbald ein 

Auftauen.

Besser jedoch ein Auftauen aus Bewegungsmangel heraus 

statt aus Gefrierstarre. Die Überschrift ist eine Schlussfolge-

rung aus „Der Teufel steckt im Detail“, „Mühsam ernährt sich 

das Eichhörnchen“ und „Der Teufel ist ein Eichhörnchen“. 

 Algebra 2. Klasse – zumindest zu Zeiten, als ich noch zur 

Schule ging.

Übersicht – BondGuide Musterdepot

Startkapital KW 32/2011 100.000 EUR

Wertpapiere 152.073 EUR

Liquidität 6.005 EUR

Gesamtwert 158.078 EUR

Wertänderung total 58.078 EUR

seit Auflage August 2011 +58,1%

seit Jahresbeginn: +1,2%

BondGuide Musterdepot

Foto: © Mr Twister – stock.adobe.com
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Wie schon in der vergangenen Ausgabe dargelegt, steht 

 alsbald Handlungsbedarf an: Namentlich bei NZWL – 

 Umtausch gelungen – und HanseYachts – Refinanzierung 

anderweitig. HanseYachts werden wir in der übernächsten 

Ausgabe 14-2018 zu 102% ausbuchen, da zum 6. Juli fällig 

gekündigt. Ferratum hat gleichfalls erfolgreich refinanziert, 

die Altanleihe wird später im Jahr fällig.

4finance notiert auch ebenfalls etwa auf Kündigungsniveau. 

Homann Holzwerkstoffe hatte bereits öffentlich sinniert, 

Optionen zu prüfen. Homann 2017/22 dürfte unserer Kennt-

nis nach allerdings erst Mitte 2020 vorzeitig kündbar sein, ein 

vorzeitiges Umtauschangebot wäre jedoch im Bereich des 

Vorstellbaren.

Nehmen wir nur die ersten drei, müssen wir in Kürze rund 

10% des Depotvolumens neu verorten. Da es sich bei allen 

um Nicht-Immobilienunternehmen handelt, steigt unser 

Anlage schwerpunkt hier automatisch. Neuzugänge – oder 

Aufstockungen – außerhalb von Dach und Ziegel wären 

eigent lich das Mittel der Wahl. Eigentlich. Andererseits 

stimmt, dass ein Großteil der jüngeren Emissionen tatsäch-

lich aus Bereich Grund und Boden stammten.

Im Vergleich zur vergangenen Bestandsaufnahme vor zwei 

Wochen hat sich nur etwas in den Nachkommastellen getan. 

Beachten Sie aber, dass durch Zinsen automatisch von Aus-

gabe zu Ausgabe rund 350 EUR, also etwas über 0,2% des 

Depotvolumens, an Wert generiert werden. Auf Basis der 

aktuel len Ausgabe lautet unsere Prognose für das Gesamt-

jahr nunmehr auf +4,8%. Mit etwas Geschick kann vielleicht 

noch eine 5 vor dem Komma erhascht werden.

HANSEYACHT AG 2014/19 (WKN: A11QHZ)

Quelle: BondGuide

Quelle: BondGuide

Performance des BondGuide Musterdepots seit Start
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Ausblick

In Kürze stehen definitiv Ersatzinvestitionen an. Bis dahin gibt 

es jedoch noch keinen Grund sich zu rühren – es fällt ohne-

hin schwer genug, inzwischen hoch rentierliche Anleihen 

 ohne zugleich erhöhtes Risiko ausfindig zu machen. Diejeni-

gen im Depot sind sowohl hochrentierlich als auch vergleichs-

weise risikoarm – schade also, dass einige in naher Zukunft 

vom Kurszettel verschwinden.

Falko Bozicevic
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TAG Immobilien mit zwei neuen Bonds am Start

Still und leise pumpte der Immobilienkonzern Anleiheinves-

toren um frische Bondmittel an. Ausgereicht wurden zwei 

neue Unternehmensanleihen über zusammen 250 Mio. EUR. 

Die Anleihegelder dienen im Wesentlichen der vorzeitigen 

 Ablösung der teureren 3,75%-Vorgängeremission 2014/20.

>> Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Mit den neuen Bonds und der frühen Altanleihetilgung poliert TAG seine Finanzierungs-

fassade weiter auf. Foto: © TAG Immobilien AG

Underberg: Nachschank via Altanleihetausch

Den Spirituosenhersteller zieht es mit einer neuen KMU- 

Anleihe 2018/24 an den Bondmarkt. Ausgegeben wird eine 

Neuemission über bis zu 30 Mio. EUR – allerdings nicht mit-

tels öffentlichem Angebot, sondern zunächst im Wege eines 

reinen Umtauschangebots für Altanleiheinhaber.

>> Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Underberg lädt vor allem größere Altanleiheinhaber zum Umtrunk in eine neue Folgean-

leihe ein. Foto: © Semper idem Underberg AG

Peine: Anleihegläubiger nicken Beschluss-

vorschläge ab

Der angeschlagene Herrenausstatter lud seine Bondholder 

unlängst zu einer virtuellen AGV. Diese wählte einen gemein-

samen Anleihevertreter. Die wesentlichste Neuerung ist aller-

dings die von Peine vorgeschlagene Anpassung der Anleihe-

bedingungen in Bezug auf Anleihelaufzeit und -verzinsung.

>> Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Peine-AGV votiert für Anleiherestrukturierung – eigentlich ungewöhnlich im ersten 

Abstimmungsanlauf. Foto: © PEINE GmbH

CytoTools platziert neuen Wandler

Das Biotechunternehmen sammelte kürzlich frische Investo-

rengelder ein: Erfolgreich platziert wurde eine 2,1 Mio. EUR 

umfassende Tranche der neuen kurzlaufenden Wandelanleihe 

2018/19 – Mittel zur Finanzierung des EU-Zulassungs- und 

Vermarktungsprozesses des Hauptwirkstoffes DermaPro.

>> Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Gänzlich ohne Risiken und Nebenwirkungen? – die neue CytoTools-Wandelanleihe 

2018/19. Foto: © Maksym Yemelyanov – stock.adobe.com

OTI Greentech avisiert Bondrestrukturierung 

Der Anbieter von Cleantech Solutions peilt die Restrukturie-

rung seiner umlaufenden Wandelanleihen an. Das ist erfor-

derlich, um im Rahmen der Fortführungsprognose („Going 

Concern“) ein Testat der Abschlussprüfer zu erhalten, aber 

auch ein wichtiger Schritt zur bilanziellen Gesundung.

>> Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

OTI förderte zuletzt satte Verluste – eine umfassende Finanzrestrukturierung soll Abhilfe 

schaffen. Foto: © OTI Greentech AG

NEWS 

zu aktuellen und 

gelisteten 

Bond-Emissionen
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Kein AIDS 
für alle!

Mehr als 1.000 Menschen  
erkranken jedes Jahr in  
Deutschland an Aids.

Das wäre längst vermeidbar: 
HIV muss nicht mehr  

zu Aids führen. Bei recht-
zeitiger Diagnose und 

Behandlung kann man gut 
mit HIV leben.

Im Jahr 2020 soll  
niemand mehr an Aids  

erkranken müssen.

Jetzt mitmachen,  
Geschichte schreiben:
kein-aids-fuer-alle.de

paragon: Großauftrag aus China

Der chinesische Auto- und Motorrad-

hersteller Geely Auto Group hat den 

 Automobilelektroniker für die Lieferung 

von mehreren Millionen Exemplaren 

des Partikelsensors nominiert. Die Pro-

jektlaufzeit erstreckt sich über sieben 

Jahre und hat ein anfängliches Volumen 

von 26 Mio. EUR.

>> Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

Mit der großvolumigen Bestellung sagt paragon der 

chinesischen Feinstaubbelastung den Kampf an.

Foto: © olly – stock.adobe.com

publity-AGV wählt Anleihevertreter

Die virtuelle AGV des auf Büroimmobi-

lien spezialisierten  Asset Managers hat 

das Minimalziel erreicht und einen ge-

meinsamen Vertreter gewählt. Dieser 

soll nun an einem Konzept mitarbeiten, 

das nach den Querelen um vorzeitig 

(un-)berechtigte Anleihekündigungen 

im Sinne der Bond holder ausfällt.

>> Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

publitys Gläubigerabstimmung ist gelaufen und damit 

auch der Anleihetausch endgültig vom Tisch?

Foto: © fraismedia – stock.adobe.com

DKR emittiert besicherten 

Immo-Bond

Die Deutsche Konsum REIT-AG poliert 

ihre Passivseite auf: Hierfür wurde ein 

neuer besicherter Corporate Bond 

2018/24 über 40 Mio. EUR ausgegeben 

sowie ein Kurzfristdarlehen durch einen 

neuen Kredit über 37 Mio. EUR und ei-

ner Laufzeit bis zum 31. Dezember 

2022 refinanziert.

>> Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

Mit den Maßnahmen senkt DKR seine Finanzierungskos-

ten und optimiert sein Fälligkeitenprofil.

Foto: © Deutsche Konsum REIT-AG

DEWB: Neuemission zur  

vorzeitigen Altanleihetilgung

Die mittelständische Beteiligungshol-

ding emittiert einen neuen Mini-Bond 

2018/23 über bis zu 15 Mio. EUR. Die 

Neuemission wird mittels Umtausch-

angebot ausschließlich Inhabern der 

Altanleihe 2014/19 angeboten, die da-

nach wiederum vorzeitig gekündigt und 

zu 100% des Nennwerts abgelöst wird.

>> Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

DEWB setzt auf „aus alt mach neu“ und begibt eine 

Neuemission im Tausch gegen die Altanleihe.

Foto: © Cmon – stock.adobe.com
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Wer in deutschen Städten eine bezahlbare Wohnung sucht, 

kann angesichts der bereits seit Jahren anhaltenden Miet- und 

Kaufpreissteigerungen bisweilen verzweifeln. Die Deutsche 

Bundesregierung ist zwar um Entspannung auf dem hiesigen 

Wohnungsmarkt bemüht, die bislang ergriffenen Maßnahmen 

zeigen bis dato aber kaum bis gar keine Wirkung. 

Zwar hat die Politik bereits versucht, gegenzusteuern – 

 et wa indem sie die Mietpreisbremse eingeführt hat 

und den  sozialen Wohnungsbau der Länder nun mit bis 

zu 2 Mrd. EUR pro Jahr deutlich mehr als bisher unterstützen 

will.

Dennoch ist eine Entspannung der zugespitzten Situation 

auf dem Immobilienmarkt bislang noch immer nicht ab-

sehbar.

Baukindergeld kein überzeugendes Mittel gegen 

Wohnkostenexplosion 

KOMMENTAR

von
Ulrich Jehle*, 
Geschäftsführer, 
Real Estate & Asset Beteiligungs GmbH (REA)

* Ulrich Jehle ist neben Jürgen Steinhauser einer der Geschäftsführer der Real 
Estate & Asset Beteiligungs GmbH (REA) und seit 28 Jahren im Bankgeschäft 
tätig. Er beklei det weiterhin das Amt des Generalbevollmächtigten bei einer 
großen bayerischen Ver mögensverwaltung.

Foto: © Real Estate & Asset Beteiligungs GmbH (REA)
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Anzeige

Die passende Anleihe gefunden?
Fehlt nur noch das passende Urlaubsquartier.

helmut.knuefer@t-online.de • www.ferienwo-binz.de

Nun sieht eine neue Initiative der Bundesregierung vor, 

 Familien für den Ersterwerb einer Immobilie ab August über 

einen Zeitraum von zehn Jahren ein sogenanntes Bau kin-

dergeld in Höhe von 1.200 EUR je Kind und pro Jahr zu zahlen.

Die Bauförderung richtet sich dabei an Haushalte, deren zu 

versteuerndes Einkommen 75.000 EUR plus 15.000 EUR 

je Kind nicht übersteigt.

Auch Baukindergeld keine adäquate Lösung

Als Mittel gegen den Mangel an bezahlbarem Wohnraum 

wird aber wohl auch das Baukindergeld weitgehend wir-

kungslos bleiben. Der Grund: Die neue Bauförderung spricht 

nur die an, die ohnehin kaufen wollen oder, da sie rück wirkend 

zum Jahresanfang gewährt wird, schon gekauft  haben. Dem-

gegenüber werden diejenigen, die weit davon entfernt sind, das 

nötige Eigenkapital aufzubringen, wieder einmal außen vor blei-

ben – und sich weiterhin steigenden Mieten ausgesetzt sehen.

Zudem besteht die Gefahr, dass durch das Baukindergeld 

noch mehr Geld in den ohnehin schon überhitzten Immo-

biliensektor gepumpt wird.

Am Ende könnten so die Auswüchse am Immo-

bilienmarkt sogar noch zusätzlich befeuert werden. 

Der um sich greifenden Immobilienspekulation einen 

 Riegel vorschieben wird das Baukindergeld jedenfalls 

nicht.

Bezahlbarer Wohnraum wird daher vorerst weiterhin vor 

allem in ländlichen oder strukturschwachen Regionen zu 

finden sein. Eine Alternative für diejenigen, die aufgrund ihrer 

Arbeit oder wegen sozialer Strukturen nicht weit wegziehen 

können oder wollen, sind Wohnungen in weniger zentra-

len Lagen, die einer normalen Objektpflege unterliegen und 

somit abgesichert gegen wuchernde Preisentwicklungen 

sind.
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Die KFM Deutsche Mittelstand AG gibt Änderungen im Port-

folio des Deutschen Mittelstandsanleihen FONDS (WKN: 

A1W5T2) bekannt. Der Deutsche Mittelstandsanleihen FONDS 

hat aus seinem Bestand die NZWL-Anleihe 14/19 (A1YC1F) 

vollständig und die NZWL-Anleihe 15/21 (A13SAD) teilweise 

in die NZWL-Anleihe 17/23 (A2GSNF) getauscht.

Die NZWL ist ein international tätiger Produzent von Moto-

ren- und Getriebeteilen – vom Einzelteil bis zum kom-

pletten Getriebe – und blickt auf mehr als 110 Jahre Erfah-

rung im Getriebebau zurück. Das Unternehmen hat eigene 

Fer tigungsstandorte in Deutschland (Leipzig) und der 

 Slowakei (Su any). Das Produktspektrum umfasst Synchro-

nisierungen, Einzelteile und Baugruppen sowie Getriebe.

Über 70% der Umsatzerlöse werden im Bereich Synchro-

nisierungen erzielt. Dabei profitiert das Unternehmen nicht 

nur von der Nachfrage nach seinen Direktschaltgetrieben, 

sondern auch von der Einbindung von NZWL-Technologie 

in die e-Mobilität.

Um die hohe Nachfrage nach Synchronisierungssätzen 

von Doppelkupplungsgetrieben zu bedienen, betreibt die 

Schwestergesellschaft NZWL International eine weitere 

Produktionsstätte in China (Tianjin).

Der Großkunde Volkswagen hat mit der NZWL-Gruppe hier-

zu eine langfristige strategische Zusammenarbeit verein-

bart. Mit Teilen der Anleihemittel aus den Emissionen 2014 

Deutscher Mittelstandsanleihen FONDS hat NZWL-Anleihen 

 getauscht

SPECIAL

Meilensteine der Unternehmensgeschichte: Neue Zahnradwerk Leipzig GmbH

Foto: © Neue Zahnradwerk Leipzig GmbH
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NEUE ZWL ZAHNRADW. 2017/23 (WKN: A2GSNF)

Quelle: BondGuide

Foto: © Neue Zahnradwerk Leipzig GmbH

Produktionsstandorte der  
Neue Zahnradwerk Leipzig GmbH weltweit

und 2015 wurden zwei Ausbaustufen des Werkes in China 

finan ziert. Die Serienproduktion in China begann Anfang 

2016.

Die Anleihe 17/23 (A2GSNF) wurde ausschließlich im 

 Rahmen des Umtauschangebotes an die Gläubiger der 

7,50%-Anleihe 14/19 (A1YC1F) und der 7,50%-Anleihe 15/21 

(A13SAD) im Umtauschverhältnis 1:1 angeboten.

Das Emissionsvolumen beträgt 15 Mio. EUR, wovon be-

reits in einem ersten Umtauschangebot an die Gläubi-

ger der Anleihe 14/19 im 4. Quartal 2017 ein Volumen von 

8,189 Mio. EUR zum Umtausch eingereicht wurde.

Im Rahmen des zweiten Umtauschangebots hatten die 

Gläubiger der Anleihe 14/19 und der Anleihe 15/21 die Mög-

lichkeit, bis zu 6,811 Mio. EUR umzutauschen. Aufgrund 

der hohen Nachfrage beim zweiten Umtauschangebot gab 

es für die zum Umtausch eingereichten Schuldverschreibun-

gen 15/21 eine Repartierung mit einer Quote von rund einem 

Drittel.

Die NZWL-III-Anleihe 17/23 mit einem Emissionsvolumen 

von 15 Mio. EUR ist mit einem Zinskupon von 7,25% p.a. 

(Zinstermin jährlich am 08.12.) ausgestattet und hat eine 

Laufzeit bis zum 08.12.2023.

Vorzeitige Kündigungsmöglichkeiten sind in den Anleihe-

bedingungen ab 08.12.2020 zu 101,5%, ab 08.12.2021 zu 

101,0% und ab 08.12.2022 zu 100,5% des Nennwertes 

 vorgesehen.

Außerdem sind in den Anleihebedingungen u.a. eine Aus-

schüttungsbeschränkung von max. 25% des Jahres-

überschusses und eine Verschuldungsbegrenzung fest-

gelegt.

In ihrem KFM-Mittelstandsanleihen-Barometer vom 

06.11.2017 hat die KFM Deutsche Mittelstand AG die 

7,25%-  NZWL-Anleihe mit 4 von 5 möglichen Sternen be-

wertet.
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Das Handbuch Grünes Geld 2020 

enthält (in der 8. aktualisierten  

Auflage) auf rund 360 Seiten wieder 

einen umfassenden Überblick über 

nahezu alle Öko-Investment-Möglich-

keiten samt neuer Kapitel wie Green 

Bonds und Crowd-Investments. 

Das Handbuch (Einzelpreis 24,90 Euro 

inkl. Versand mit Rechnung) und ein  

kostenloses Öko-Invest-Probeheft  

können Sie abrufen beim 

Öko-Invest-Verlag  

Schweizertalstr. 8-10/5, A-1130 Wien

Tel. 0043-1-8760501  

oeko-invest@teleweb.at 

www.oeko-invest.net

Er liefert alle 14 Tage (per Post) aktuelle Analysen, Übersichten und Tipps zu

• nachhaltigen Fonds, Wind-, Solar- und Wasserkraftbeteiligungen

• ca. 40 nachhaltigen Titeln im Musterdepot, z.B. Aktien von

 Shimano und Umweltbank (Kursgewinne jeweils ca. 800%)

• 25 Natur-Aktien im nx-25-Index (+1.063% von 4/97 bis 6/17 vs.  

 +136% MSCI World)

• ausserbörslichen Aktien wie z.B. der BioArt AG oder Öko-Test Holding AG

• Warnungen vor (grün-)schwarzen Schafen.

Wer sein Geld ökologisch sinnvoll und rentabel anlegen will, vertraut seit 1991 

auf den Informationsdienst Öko-Invest.
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Jeder Mensch hat das Recht 
auf ein Leben in Würde.
brot-fuer-die-welt.de/wuerde

Würde sollte kein 
Konjunktiv sein.

https://www.brot-fuer-die-welt.de/spenden/wuerde/


Notierte Mittelstandsanleihen im Überblick

Unternehmen

(Laufzeit)

Branche

WKN

Zeitraum der 

Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 

Volumen in 

Mio. EUR

Voll-

platziert

Kupon Rating 

(Rating-

agentur)6)

Technische 

Begleitung 

durch …7)

Chance/

Risiko2),5)

innogy Finance 

(2021)

Energiedienstleister 

A0T6L6

Feb 09 Prime Standard 1.000 ja 6,50% BBB8) 

(S&P)

Oddo Seydler Bank *

Schneekoppe 

(2020)

Ernährung 

A1EWHX

Sep 10 FV DÜS 1 ja 3,50% Schnigge **

Solar8 Energy 

(2021)

Erneuerbare Energien 

A1H3F8

Mrz/Apr 11 FV DÜS 10 ja 3,00% BB-9)

(CR)

*

HPI WA

(2024/unbegr.)

Industriedienstleister 

A1MA90

Dez 11/Okt 13 FV FRA 6 ja 3,50% Süddeutsche Aktienbank *

Scholz 

(2019)

Recycling 

A1MLSS

Feb 12/Feb 13 FV FRA 6 ja 0,00% CCC 8) (EH) Oddo Seydler Bank (AS), 

Blättchen & Partner (LP)

*

Ekosem I (2021) Agrarunternehmen 

A1MLSJ

Mrz 12 Bondm 50 ja 8,75% CCC8) 

(CR)

Fion **

Energiekontor II

(2018/22)

Erneuerbare Energien

A1MLW0

Jul 12 FV FRA 10 ja 6,00% ***

Deutsche Börse I

(2022)

Börsenbetreiber

A1RE1W

Okt 12 Prime Standard 600 ja 2,38% AA

(S&P)

Deutsche Bank (AS), BNP, Citi *

IPSAK

(2019)

Immobilien

A1RFBP

Nov 12 FV S 30 ja 6,75% BBB3)9)

(SR)

Rödl & Partner ***

Ekosem II

(2022)

Agrarunternehmen

A1R0RZ

Nov 12/Okt 13 Bondm 78 ja 8,50% CCC8) 

(CR)

Fion **

Eyemaxx III

(2019)

Immobilien

A1TM2T

Mrz 13 FV FRA 7 ja 7,88% BB8)

(CR)

Dero Bank11) ***

Sanha

(2023)

Heizung & Sanitär

A1TNA7

Mai 13/Jan 14 FV FRA 37 ja 7,75% B-8)

(CR)

equinet Bank **

Timeless Homes

(2020)

Immobilien

A1R09H

Jun 13 PM DÜS (C) 10 n.bek. 9,00% Schnigge *

paragon I

(2018)

Automotive

A1TND9

Jun 13/Mrz 14 FV FRA 13 ja 7,25% BB+9)

(CR)

Oddo Seydler Bank *

Metalcorp I

(2018)

Metallhändler

A1HLTD

Jun 13/Mai 14 FV FRA 39 ja 8,75% BB8)

(CR)

Schnigge (AS), DICAMA (LP) *

Peine

(2018)

Modehändler

A1TNFX

Jun/Jul 13 FV S 4 nein 8,00% C9)

(CR)

quirin Bank *

BioEnergie Taufkirchen

(2020)

Energieversorger

A1TNHC

Jul 13 m:access 15 ja 6,50% BBB-3)8)

(SR)

GCI Management Consulting ***

Deutsche Rohstoff I

(2018)

Rohstoffbeteiligungen

A1R07G

Jul/Sep 13 FV FRA 16 nein 8,00% BB8)

(CR)

ICF *

DIC Asset II

(2018)

Immobilien

A1TNJ2

Jul 13/Feb 14 Prime Standard 100 ja 5,75% Baader Bank *

TAG Immobilien I

(2018)

Immobilien

A1TNFU

Jul 13/Feb 14 Prime Standard 191 ja 5,13% Oddo Seydler Bank *

Minaya Capital WA

(2018)

Beteiligungen

A1X3H1

Aug 13 PM DÜS (C) 3 ja 7,00% Acon Actienbank *

VST Building Tech.

(2019)

Bautechnologie

A1HPZD

Sep/Okt 13 FV FRA 6 nein 8,50% CCC9)

(CR)

Dero Bank11) ***

IPM

(2018)

Immobilien

A1X3NK

Okt 13 FV S & FRA 15 ja 5,00% Oddo Seydler Bank *

Ferratum I

(2018)

Finanzdienstleister

A1X3VZ

Okt 13 Scale15) 25 ja 8,00% BBB+3)8)

(CR)

ICF *

ATON Finance

(2018)

Industriebeteiligungen

A1YCQ4

Nov 13 Prime Standard 200 ja 3,88% Deutsche Bank *

PORR II

(2018)

Baudienstleister

A1HSNV

Nov 13 FV FRA 50 ja 6,25% Steubing *

Neue ZWL Zahnradwerk I

(2019)

Automotive

A1YC1F

Feb 14 FV FRA 13 ja 7,50% B8)

(CR)

Steubing (AS), DICAMA (LP) ***
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durch …7)
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Dürr II

(2021)

Automobilzulieferer

A1YC44

Mrz 14 FV FRA 300 ja 2,88% Deutsche Bank, HSBC *

DEWB I

(2019)

Industriebeteiligungen

A11QF7

Apr 14 FV FRA 10 ja 6,00% Oddo Seydler Bank ***

SeniVita Soz. GS

(2019/unbegr.)

Pflegeeinrichtungen

A1XFUZ

Mai 14 FV FRA 22 nein 8,00% B-

(EH)

ICF, Blättchen FA *

HanseYachts II

(2019)

Boots- und Yachtbau

A11QHZ

Mai 14 FV FRA 13 nein 8,00% Steubing *

TAG Immobilien II

(2020)

Immobilien

A12T10

Jun 14 Prime Standard 125 ja 3,75% Oddo Seydler Bank *

Underberg II

(2021)

Spirituosen

A11QR1

Jul 14 FV FRA 30 ja 6,13% BB-8)

(CR)

Oddo Seydler Bank ***

UBM Development I

(2019)

Immobilien

A1ZKZE

Jul/Dez 14, 

Mrz 15

Scale15) & 

FV Wien

116 ja 4,88% IKB, 

Steubing & quirin (Aufstockung)

***

3W Power II

(2019)

Energie

A1ZJZB

Aug 14 FV FRA 45 ja 10,00% Oddo Seydler Bank *

Eyemaxx IV

(2020)

Immobilien

A12T37

Sep 14 FV FRA 21 nein 8,00% BB8)

(CR)

ICF ***

DIC Asset III

(2019)

Immobilien

A12T64

Sep 14/Apr 15 Prime Standard 175 ja 4,63% Bankhaus Lampe (AS), 

Oddo Seydler Bank (LP)

*

Herbawi

(2019)

Modehändler

A12T6J

Okt 14 FV FRA 1 nein 7,75% B+3)9)

(Feri)

DICAMA *

FCR Immobilien I

(2019)

Immobilien

A1YC5F

Okt 14 FV FRA 6 nein 8% 

+ Bonus

BB-3)

(SR)

Eigenemission ***

SG Witten/Herdecke

(2024)

Studiendarlehen

A12UD9

Nov 14 PM DÜS (B) 8 ja 3,60% AALTO Capital ***

Procar II

(2019)

Autohandel

A13SLE

Dez 14 FV DÜS 10 ja 7,25% BB9)

(CR)

Schnigge ***

Neue ZWL Zahnradwerk II

(2021)

Automotive

A13SAD

Feb 15 FV FRA 22 ja 7,50% B8)

(CR)

Steubing (AS), DICAMA (LP) ***

Adler Real Estate III

(2020)

Immobilien

A14J3Z

Apr/Okt 15, 

Apr 17

Prime Standard 300 ja 4,75% BB8)

(S&P)

Oddo Seydler Bank ***

SeniVita Social WA

(2020)

Pflegeeinrichtungen

A13SHL

Mai 15 FV FRA 45 nein 6,50% BB-3)8)

(EH)

ICF **

Katjes II

(2020)

Beteiligungen

A161F9

Mai 15 & 17 FV DÜS & FRA 95 ja 5,50% BB9)

(CR)

Bankhaus Lampe (AS), IKB (LP) ***

JDC Pool

(2020)

Finanzdienstleister

A14J9D

Mai/Jun 15 FV FRA 15 ja 6,00% Steubing ***

Stauder II

(2022)

Bierbrauerei

A161L0

Jun 15 FV FRA 10 ja 6,50% B+8)

(CR)

ICF ***

DSWB I

(2020)

Studentenwohnheime

A1ZW6U

Jun/Nov 15 FV FRA 77 nein 4,68% BB3)9)

(CR)

IKB, equinet Bank, 

BankM (Co-Lead)

*

Underberg III

(2020)

Spirituosen

A13SHW

Jul 15 FV FRA 30 ja 5,38% BB-8)

(CR)

Oddo Seydler Bank ***

Lang & Cie RE

(2018)

Immobilien

A161YX

Aug 15 FV FRA 15 ja 6,88% ICF *

Deutsche Börse III

(2041)

Börsenbetreiber

A161W6

Aug 15 Prime Standard 600 ja 2,75% AA

(S&P)

Deutsche Bank (AS), BNP, 

Goldman Sachs, Morgan Stanley

***

Deutsche Börse IV

(2025)

Börsenbetreiber

A1684V

Okt 15 Prime Standard 500 ja 1,63% AA

(S&P)

Deutsche Bank (AS), 

Goldman Sachs, J.P. Morgan, UBS

*

BeA Behrens II

(2020)

Befestigungstechnik

A161Y5

Nov 15 Scale15) 22 nein 7,75% BB-8)

(EH)

quirin bank ***

3W Power WA

(2020)

Energie

A1Z9U5

Nov 15 FV FRA 14 ja 5,50% Oddo Seydler Bank *

publity WA

(2020)

Immobilien

A169GM

Nov/Dez 15 & 

Mai 17

FV FRA 50 ja 3,50% quirin bank **
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mybet Holding WA I

(2020)

Sportwetten & Online-Casino

A1X3GJ

Dez 15 FV FRA 0 ja 6,25% Oddo Seydler Bank *

REA III (vorm. Maritim Vertrieb)

(2020)

Immobilien

A1683U

Dez 15 FV HH 50 ja 3,75% Eigenemission ***

UBM Development II

(2020)

Immobilien

A18UQM

Dez 15 Scale15) & FV 

Wien

75 ja 4,25% quirin bank ***

Underberg IV

(2018)

Spirituosen

A168Z3

Dez 15 FV FRA 20 ja 5,00% BB-8)

(CR)

Oddo Seydler Bank *

Eyemaxx V

(2021)

Immobilien

A2AAKQ

Mrz 16 FV FRA 30 ja 7,00% BBB-3)8)

(CR)

Small & Mid Cap IB ****

Karlsberg Brauerei II

(2021)

Bierbrauerei

A2AATX

Apr 16 Scale15) 40 ja 5,25% BB-8)

(CR)

Bankhaus Lampe (AS), IKB (LP) ***

4finance

(2021)

Finanzdienstleister

A181ZP

Mai 16 Prime Standard 150 ja 11,25% B+3)

(S&P)

Wallich & Matthes, Dero Bank11) ****

Dt. Bildung SF II

(2026)

Studiendarlehen

A2AAVM

Jun 16 PM DÜS (C) 10 ja 4,00% Small & Mid Cap IB ***

Ferratum II

(2019)

Finanzdienstleister

A2AAR2

Jun 16 Scale15) 25 nein 4,88% BBB+8)

(CR)

ICF ***

FC Schalke 04 III

(2023)

Fußballverein

A2AA04

Jun 16 Scale15) 34 ja 5,00% BB-8)

(CR)

equinet Bank ***

FC Schalke 04 II

(2021)

Fußballverein

A2AA03

Jun 16 FV FRA 16 ja 4,25% BB-8)

(CR)

equinet Bank ***

DSWB II

(2023)

Studentenwohnheime

A181TF

Jun 16 FV FRA 64 ja 4,50% BBB-3)9)

(CR)

equinet Bank *

Prokon

(2030)

Erneuerbare Energien

A2AASM

Jul 16 FV HH 500 ja 3,50% BBB-9)

(EH)

M.M. Warburg ***

Singulus II

(2021)

Maschinenbau

A2AA5H

Jul 16 FV FRA 12 ja 6,00% Oddo Seydler Bank ***

Deutsche Rohstoff II

(2021)

Rohstoffbeteiligungen

A2AA05

Jul 16 Scale15) 67 nein 5,63% BB8)

(CR)

ICF ***

FCR Immobilien II

(2021)

Immobilien

A2BPUC

Okt 16 FV FRA 15 ja 7,10% BB-3)

(SR)

Eigenemission ***

Golfino II

(2023)

Golfausstatter

A2BPVE

Nov 16 FV FRA 4 ja 8,00% B+9)

(CR)

quirin bank, DICAMA (LP) **

Hörmann Industries II

(2021)

Automotive

A2AAZG

Nov 16 Scale15) 30 ja 4,50% BB8)

(EH)

equinet Bank (AS), IKB (LP) ***

ETL Freund & Partner II

(2024)

Finanzdienstleistung

A2BPCH

Dez 16 FV MUC 25 ja 6,00% BBB-9)

(EH)

Eigenemission ***

Eyemaxx WA I

(2019)

Immobilien

A2BPCQ

Dez 16 FV MUC 4 ja 4,50% BB8)

(CR)

GBC ***

PORR Hybr.

(2022/unbegr.)

Baudienstleister

A19CTJ

Feb 17 FV Wien 125 ja 5,50% HSBC ***

eterna Mode II

(2022)

Modehändler

A2E4XE

Mrz 17 FV FRA 25 ja 7,75% B+9)

(CR)

ICF ***

Eyemaxx WA II

(2019)

Immobilien

A2DAJB

Apr 17 FV FRA 20 ja 4,50% BB8)

(CR)

Dero Bank11) ***

Metalcorp II

(2022)

Metallhändler

A19JEV

Jun 17 FV FRA 70 ja 7,00% BB8)

(CR)

Arctic Securities ***

paragon II

(2022)

Automotive

A2GSB8

Jun 17 Scale15) 50 ja 4,50% BB+9)

(CR)

Bankhaus Lampe ***

Homann II

(2022)

Holzwerkstoffe

A2E4NW

Jun & Sep 17 Scale15) 60 ja 5,25% B+8)

(CR)

IKB ***

Dt. Bildung SF II (II)

(2027)

Studiendarlehen

A2E4PH

Jul 17 FV FRA 5 nein 4,00% equinet Bank ***

BDT Automation II

(2024)

Technologie

A2E4A9

Jul 17 FV FRA 3 nein 8,00% CCC9)

(CR)

quirin Bank **
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E7-Timberland III

(2022)

Batterietechnik TS5C5B Jul 17 FV FRA & MUC 20 n.bek. 6,95% Eigenemission *

E7-Timberland II

(2021)

Batterietechnik TS5C4B Jul 17 FV FRA & MUC 20 n.bek. 6,85% Eigenemission *

E7-Timberland I

(2020)

Batterietechnik TS5C3B Jul 17 FV FRA & MUC 20 n.bek. 6,75% Eigenemission *

Ferratum III

(2018)

Finanzdienstleister

A2GS10

Jul 17 FV FRA 20 ja 4,00% BBB+8)

(CR)

ICF *

DIC Asset IV

(2022)

Immobilien

A2GSCV

Jul 17 & Mrz 18 FV FRA 180 ja 3,25% Bankhaus Lampe, Citigroup ***

Timeless Hideaways

(2024)

Immobilien

A2DALV

Aug 17 FV DÜS 10 n.bek. 7,00% FinTech Group **

Insofinance

(2024)

Immobilien

A2GSD3

Okt 17 FV MUC 8 nein 7,00% Baader Bank ***

UBM Development III

(2022)

Immobilien

A19NSP

Okt 17 FV Wien & FRA 150 ja 3,25% Raiffeisen BI, quirin bank ***

Euroboden II

(2022)

Immobilien

A2GSL6

Okt 17 FV FRA 25 ja 6,00% BB-3)8)

(SR)

mwb fairtrade ***

GK Software WA

(2022)

Firmensoftware

A2GSM7

Okt 17 FV FRA 15 ja 3,00% ICF ***

Photon Energy II

(2022)

Erneuerbare Energien

A19MFH

Okt 17 FV FRA 12 nein 7,75% BB-9)

(CR)

Dero Bank11) ***

Metalcorp III

(2022)

Metallhändler

A19MDV

Okt 17/Apr 18 FV FRA 80 ja 7,00% BB8)

(CR)

BankM ***

SCP Eisenzahnstraße

(2021)

Immobilien

A2E4FQ

Nov 17 FV FRA 10 nein 5,50% Eigenemission ***

Vedes III

(2022)

Spiele & Freizeit

A2GSTP

Nov 17 & Feb 18 FV FRA 25 ja 5,00% quirin Bank ***

Hylea

(2022)

Nahrungsmittel

A19S80

Dez 17 FV FRA 20 nein 7,25% Eigenemission ***

ETL Freund & Partner III

(2022)

Finanzdienstleistung

A2E4HQ

Dez 17 FV MUC 10 ja 3,50% Eigenemission ***

Neue ZWL Zahnradwerk III

(2023)

Automotive

A2GSNF

Dez 17 FV FRA 15 ja 7,25% B8)

(CR)

quirin Bank ***

mybet Holding WA II

(2020)

Sportwetten & Online-Casino

A2G847

Dez 17 FV FRA 3 nein 6,25% Lang & Schwarz *

Euges BauWertPapier I

(2022)

Immobilien

A19S02

Dez 17 FV Wien & MUC 15 n.bek. 5,50% Eigenemission ***

Euges WohnWertPapier I

(2024)

Immobilien

A19S03

Dez 17 FV Wien & MUC 25 n.bek. 4,25% Eigenemission ***

7x7 Energieanleihe

(2027)

Erneuerbare Energien

A2GSF9

Jan 18 FV FRA 10 nein 4,50% Eigenemission **

Your Family Entertainment WA

(2020)

Medien & Unterhaltung

A2GSN8

Jan 18 FV MUC 4 ja 3,00% Small & Mid Cap IB **

Accentro II

(2021)

Immobilien

A2G87E

Jan 18 FV FRA 100 ja 3,75% Oddo BHF ***

REA IV

(2025)

Immobilien

A2G9G8

Jan 18 FV HH 75 nein 3,75% Eigenemission ***

S Immo II

(2030)

Immobilien

A19VV8

Feb 18 FV Wien & FRA 50 ja 2,88% Erste Group Bank ***

S Immo I

(2024)

Immobilien

A19VV7

Feb 18 FV Wien & FRA 100 ja 1,75% Erste Group Bank *

FCR Immobilien III

(2023)

Immobilien

A2G9G6

Feb 18 FV FRA 17 nein 6,00% BB-3)

(SR)

Eigenemission ***

Deutsche Börse V 

(2028)

Börsenbetreiber 

A2LQJ7

Mrz 18 Prime 

Standard

600 ja 1,13% AA

(S&P)

Deutsche Bank (AS), DZ Bank, 

Commerzbank

*
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SRV Group 

(2022)

Baudienstleister 

A19YAQ

Mrz 18 FV FRA 75 ja 4,88% OP Corporate Bank, Swedbank **

R-Logitech 

(2023)

Logistik 

A19WVN

Mrz 18 FV FRA 25 ja 8,50% BankM ***

Deutsche Rohstoff WA 

(2023)

Rohstoffbeteiligungen 

A2LQF2

Mrz 18 FV FRA 10 nein 3,63% BB8)

(CR)

ICF ***

Eyemaxx VI 

(2023)

Immobilien 

A2GSSP

Apr 18 FV FRA 20 nein 5,50% BB8)

(CR)

mwb fairtrade, equinet Bank ****

PNE II 

(2023)

Erneuerbare Energien 

A2LQ3M

Mai 18 FV FRA 50 ja 4,00% BB8)

(CR)

M.M. Warburg, IKB ***

Stern Immobilien II

(2023)

Immobilien 

A2G8WJ

Mai 18 FV FRA 9 nein 6,25% B+8) 

(SR)

Bankhaus Scheich ***

Ferratum IV

(2022)

Finanzdienstleister 

A2LQLF

Mai 18 Prime 

Standard

100 ja 5,18% BBB+8) 

(CR)

Pareto Securities ***

Royalbeach II

(2020)

Sportartikel

A161LJ

Nov 15 FV MUC 3 nein 7,38% in Insolvenz Acon Actienbank *

Beate Uhse

(2019)

Erotikartikel

A12T1W

Jul 14 FV FRA 30 ja 7,75% in Insolvenz Scheich & Partner (AS), 

youmex (LP)

*

Air Berlin V

(2019)

Logistik 

AB100N

Mai 14 FV FRA 82 ja 5,63% in Insolvenz *

Air Berlin IV

(2019)

Logistik

AB100L

Mai 14 FV FRA 170 ja 6,75% in Insolvenz *

Air Berlin II

(2018)

Logistik

AB100B

Apr 11/Jan 14 FV S 225 ja 8,25% in Insolvenz *

Karlie Group

(2021)

Heimtierbedarf

A1TNG9

Jun 13 FV FRA 10 nein 5,00% in Insolvenz Viscardi (AS), 

Blättchen & Partner (LP)

*

Sanders II

(2018)

Bettenzubehör

A1X3MD

Okt 13/Jul 14 FV FRA 22 ja 8,75% in Insolvenz Oddo Seydler Bank (AS), 

Steubing (LP)

*

KTG Energie

(2018)

Biogasanlagen

A1ML25

Sep 12 FV FRA 50 ja 7,25% in Insolvenz Schnigge (AS), equinet Bank (LP) *

Enterprise Holdings II

(2020)

Finanzdienstleister

A1ZWPT

Mrz 15 FV FRA 30 nein 7,00% in Insolvenz Dero Bank11) *

KTG Agrar III

(2019)

Agrarrohstoffe

A11QGQ

Okt 14 FV FRA 92 ja 7,25% in Insolvenz Scheich & Partner (AS), 

youmex (LP)

*

Steilmann-Boecker II

(2018) 

Modehändler

A12UAE

Sep 14 FV FRA 33 ja 7,00% in Insolvenz Oddo Seydler Bank *

German Pellets GS

(2021/unbegr.)

Brennstoffe

A141BE

Nov 15 FV S 14 nein 8,00% in Insolvenz quirin bank *

German Pellets III

(2019)

Brennstoffe

A13R5N

Nov 14 FV FRA 100 ja 7,25% in Insolvenz quirin bank *

German Pellets II

(2018)

Brennstoffe

A1TNAP

Jul/Aug 13 FV S 72 ja 7,25% in Insolvenz quirin bank *

DF Deutsche Forfait

(2020)

Exportfinanzierer

A1R1CC

Mai 13 FV FRA 30 ja 2,00% in Insolvenz equinet Bank *

MBB

(2019)

Erneuerbare Energien

A1TM7P

Mai 13 FV DÜS n.bek. nein 6,25% in Insolvenz Donner & Reuschel (AS), FMS (LP) *

Penell

(2019)

Elektronikdienstleister

A11QQ8

Jun 14 FV DÜS 5 ja 7,75% in Insolvenz DICAMA *

MT-Energie

(2017)

Biogasanlagen

A1MLRM

Apr 12 FV DÜS 14 nein 8,25% in Insolvenz ipontix *

MIFA

(2018)

Fahrradhersteller

A1X25B

Aug 13 FV FRA 25 ja 7,50% in Insolvenz equinet Bank *

Rena II

(2018)

Technologie

A1TNHG

Jun/Jul 13 FV FRA 34 nein 8,25% in Insolvenz IKB *

Rena I

(2015)12)

Technologie

A1E8W9

Dez 10 FV S 43 nein 7,00% in Insolvenz Blättchen FA *

BondGuide – Der Newsletter für Unternehmensanleihen

12/18 • 15. Juni • Seite 24

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

http://www.bondguide.de/notierte-mittelstandsanleihen/


Dies ist ein automatisch generierter Newsletter, daher erreichen uns eventuelle Antworten NICHT.

Wünschen Sie eine Änderung Ihres Profils für den BondGuide oder möchten Sie sich abmelden? Unter www.bondguide.de  
können Sie Ihr Profil ändern oder Ihre E-Mail-Adresse austragen. Bitte folgen Sie hierzu dem auf der Website angegebenen Link.

Wir freuen uns, wenn Sie den BondGuide – Der Newsletter für Unternehmensanleihen – weiterempfehlen!

Impressum

BondGuide ist der Newsletter für Unternehmensanleihen und be-

leuchtet zweiwöchentlich den Markt festverzinslicher Wertpapier-

emissionen vornehmlich mittelständischer Unternehmen. Bond-

Guide liefert dabei konkrete Bewertungen und Einschätzungen 

zu anstehenden Anleihe-Emissionen – kritisch, un ab hängig und 

transparent. Daneben stehen Übersichten, Sta tis tiken, Kennzah-

len, Risikofaktoren, Berater-League Tables, Rückblicke, Interviews 

mit Emittenten und Investoren u.v.m. im Fokus. Zielgruppen des 

Newsletters sind private und institutionelle Anleihe-Investoren, 

aber auch Unternehmensvorstände und -geschäftsführer. Bond-

Guide setzt sich ein für eine kritische Auseinandersetzung des 

Marktes mit Themen wie Rating, Risiko oder Ka pitalmarktfähigkeit 

mittelständischer Unternehmen und lädt alle Marktteilnehmer ein 

zum konstruktiven Dialog, um im noch jungen Segment für Mit-

telstandsanleihen negative Auswüchse wie vormals am Neuen 

Markt oder im Geschäft mit Programm-Mezzanine zu vermeiden.
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S.A.G. I

(2015)13)

Energiedienstleistung

A1E84A

Nov/Dez 10 FV FRA 25 ja 6,25% in Insolvenz Baader Bank *

S.A.G. II

(2017)

Energiedienstleistung

A1K0K5

Jul 11 FV FRA 17 nein 7,50% in Insolvenz Schnigge (AS), youmex (LP) *

SiC Processing

(2016)14)

Technologie

A1H3HQ

Feb/Mrz 11 FV FRA 80 nein 7,13% in Insolvenz FMS *

Summe 9.875 5,87%

Median 25,0 6,00% B+

1) FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DÜS = Düsseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbörse, PM DÜS = Primärmarkt DÜS A, B, C, RM = Regulierter Markt;
2) Einschätzung der Redaktion: Kombination u. a. aus aktueller Rendite, Bilanzstärke, Zinsdeckungsfähigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; 3) Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; 
4) Nachplatzierung läuft; 5) Rendite p.a. bis zur Endfälligkeit teilweise nur noch hypothetisch (drohender Ausfall, Stundung, Laufzeitverlängerung o.ä.); 6) Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = 
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Der Gläubigerausschuss vertritt als Gläubigerorgan die Inte-

ressen aller Insolvenzgläubiger im Insolvenzverfahren. Aus der 

Funktion des Gläubigerausschusses als Interessenvertretung der 

Gläubiger folgt aber, dass die Mitgliedschaft von Personen, 

die im Lager des Schuldners stehen, unzulässig ist. Gemein-

samer Vertreter aller Anleihegläubiger kann dagegen auch eine 

dem Emittenten nahestehende Person sein. Über die Frage, 

wann eine Interessenkollision in der Person des gemeinsamen 

Vertreters seiner Mitgliedschaft im Gläubigerausschuss ent-

gegensteht, hatte das AG Hamburg zu entscheiden.

Entscheidung des AG Hamburg (Az. 67g IN 173/17)

In dem der Entscheidung zugrunde liegenden Sachverhalt 

hatte die Muttergesellschaft einer später zum gemeinsamen 

Vertreter bestellten GmbH den Emittenten bei Sanierungs-

verhandlungen beraten, ehe diese scheiterten und Insolvenz-

antrag gestellt wurde. Am Tag der Antragstellung hat die AGV 

den gemeinsamen Vertreter bestellt, der anschließend vom 

Insolvenzgericht zum Mitglied im vorläufigen Gläubigeraus-

schuss bestellt.

Wegen der vorherigen Beratungstätigkeit wurde beim Gericht 

angeregt, den gemeinsamen Vertreter gem. § 70 InsO aus 

wichtigem Grund aus dem Gläubigerausschuss zu entlassen. 

Dieser Anregung hat das AG Hamburg mit Beschluss vom 

2.8.2017 nicht entsprochen.

Hohe Hürden an Schädlichkeit der Vorbefassung

Die Vorbefassung eines gemeinsamen Vertreters als Berater 

des Emittenten kann grundsätzlich einen wichtigen Grund zur 

Entlassung gem. § 70 InsO darstellen. An die Schädlichkeit 

der Vorbefassung sind nach Ansicht das AG Hamburg indes 

hohe Hürden zu stellen. Ein enges Verständnis des Unabhän-

gigkeitsgebots, wonach ein Ausschussmitglied keinerlei vor-

herige Beziehungen zum Emittenten unterhalten dürfe, sei 

abzulehnen.

Anderenfalls wäre das Gericht vor der Einsetzung eines Gläu-

bigerausschusses gezwungen, im Rahmen der Amtsermitt-

Gemeinsamer Vertreter als Gläubigerausschussmitglied  

trotz vorheriger Beratungstätigkeit für den Emittenten

lungspflicht bestehende oder bereits abgeschlossene Bezie-

hungen des designierten Gläubigerausschussmitglieds zum 

Schuldner zu klären. Dies widerspräche der Eilbedürftigkeit 

der Einsetzungsentscheidung.

Das AG Hamburg führt aus, dass eine Vorbefassung nur dann 

schädlich sein kann, wenn die Person erkennbar im Lager 

des Schuldners steht. Dies sei nicht der Fall, wenn die Per-

son weder aus rechtlichen noch aus sonstigen Gründen wei-

sungsabhängig ist. Insoweit müsse allein auf die Abhängig-

keitsverhältnisse abgestellt werden, die zum Zeitpunkt der 

Bestellung zum Ausschussmitglied (noch) gegeben sind.

Wurde die Vorbefassung in Form einer Beratungstätigkeit vor 

Bestellung zum gemeinsamen Vertreter beendet, komme es 

allein auf den Zeitpunkt der formalen Beendigung der Vorbe-

fassung an, es sei denn, ein durch die Vorbefassung begrün-

detes Abhängigkeitsverhältnis wirkt offensichtlich noch fort.

Unbeachtlichkeit der Anfechtungsklage

Das AG Hamburg stellt ferner klar, dass trotz einer gegen den 

Bestellungsbeschluss erhobenen Anfechtungsklage und der 

damit verbundenen Vollzugssperre dem gemeinsamen Ver-

treter „Repräsentationsrechte“ im Gläubigerausschuss zu-

kommen. Das AG Hamburg tendiert zu der Auffassung, dass 

die Erhebung einer Anfechtungsklage gegen den Bestel-

lungsbeschluss dem Eintritt des verdrängenden Mandats des 

gemeinsamen Vertreters nicht entgegenstehe Jedenfalls sei 

die wirksame Bestellung zum Ausschussmitglied unabhän-

gig von der Bestellung zum gemeinsamen Vertreter. 

Fazit

Da Anleihegläubiger oft die größte Gläubigergruppe eines in-

solventen Emittenten darstellen, müssen sie auch im Gläubi-

gerausschuss vertreten sein. Regelmäßig ist der gemeinsa-

me Vertreter Mitglied im Gläubigerausschuss. Das AG Ham-

burg hat hohe Hürden aufgestellt, einen gemeinsamen Ver-

treter wegen einer Vorbefassung als Mitglied des Gläubiger-

ausschusses zu entlassen.

LAW CORNER
von
Dr. Lutz Pospiech, 
Assoziierter Partner,
Josepha Rüberg, 
Rechtsanwältin,
GÖRG Partnerschaft von Rechtsanwälten mbB, München
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