
Wichtig ist, was richtig ist – 

oder umgekehrt?

Liebe Leserinnen und Leser,

gleich drei Emissionen stehen derzeit im Blickpunkt von 

 Anlegern: Eyemaxx Real Estate, PNE Wind und NZWL.  Alle 

luden bzw. laden zum Umtausch – NZWL verzichtet gar auf 

ein neues öffentliches, zusätzliches Angebot.

Wenn Sie sich den Umfang dieser wie auch schon der  letzten 

BondGuide-Ausgabe ansehen – bitte denken Sie erst nach, 

bevor Sie dieser Tage auf „Alle Seiten drucken“ knipsen, um 

Ihr CO
2
-Karma nicht unnötig zu belasten –, werden Sie fest-

stellen, dass BondGuide schon mal weniger beschäftigt war 

als momentan.

Eine dezidiertere Einschätzung zum neuen Eyemaxx-Ange-

bot waren wir Lesern noch schuldig geblieben – das obli-

gatorische Gespräch mit CEO Dr. Michael Müller hatten wir 

bereits in der vergangenen Ausgabe zu Beginn der Um-

tauschphase. 

Das Interview mit dem neuen PNE-Vorstandschef finden Sie 

weiter hinten in dieser Ausgabe bzw. seit einigen Tagen on-

line auf bondguide.de. Bei der Neuen Zahnradwerk Leipzig 

(NZWL) reihen wir uns indes zeitlich hinter den Mitbewerbern 

ein: Wir sprechen zwar ebenfalls erneut mit CEO Dr. Huber-

tus Bartsch, allerdings erst Anfang Mai, wenn er aus China 

zurückgekehrt sein wird und hoffentlich ganz Frisches von 

der neuen Produktionsstätte zu berichten weiß. Insofern 

 wiederholen wir jetzt nicht alles, was schon andernorts in 

 anderen Medien gesagt wurde – nur offenbar noch nicht von 

jedem.

Es könnte Schlimmeres geben als drei aktuelle Umtausch-/

Zeichnungsmöglichkeiten bezüglich Emissionen schon 

bewähr ter Emittenten. In der BondGuide-Bewertung errei-

chen alle drei exakt vier von fünf möglichen Sternen (****),  

d.h. BondGuide empfiehlt den angebotenen Umtausch 

 definitiv bzw. eine Zeichnung optional.

Abschließend ein Wort zum Markt allgemein: Werfen Sie  ruhig 

einen Blick auf die Musterdepotseiten. Nach aktuellem Stand 

dürfte sich der KMU-Anleihenmarkt von der Frühlingsgrippe 

erholt haben. Der GBC-Max – für uns die Abbildung der 

Marktbreite bei KMU-Anleihen – notiert auf neuem Allzeit-

hoch, das BondGuide-Musterdepot immerhin zurück im Plus 

seit Jahresbeginn.

Viel Spaß beim Lesen wünscht Ihnen

Falko Bozicevic 
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Hören Sie uns auch im Netz auf BörsenRadioNetwork.

News, Updates zum Musterdepot & Co früher haben: 

Folgen Sie BondGuide auf facebook.com/bondguide 

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher 

bei BondGuide auf Twitter @bondguide !

http://www.facebook.com/bondguide
http://twitter.com/bondguide
http://www.bondguide.de/boersen-radio-network/


Werden Sie Teil der  mit 
der PNE WIND-Unternehmensanleihe

Detaillierte Informationen und rechtlich maßgeblicher Wertpapierprospekt unter 
www.pnewind.com.

Zeichnungsfrist: 24. April – 25. April 2018 
 (vorzeitige Schließung vorbehaltlich)

Laufzeit:  5 Jahre

Rating:  Unternehmensrating BB 

ISIN:  DE000A2LQ3M9

Segment:   Open Market (Freiverkehr   
 der Frankfurter Wertpapier-  
 börse) der Deutsche Börse AG 

PNE WIND- 
Anleihe

4,00-4,75 %

http://www.pnewind.com


Aktuelle Emissionen

Unternehmen

(Laufzeit) Branche

Zeitraum der 

Platzierung Plattform1)

Zielvolumen 

in Mio. EUR Kupon

Rating 

(Rating-

agentur)6)

Banken 

(sonst. Corporate 

Finance/Sales)7)

BondGuide-

Bewertung2),5) Seiten

Eyemaxx VI Immobilien vsl. noch bis 

24.04.*

FV FRA 30 5,5% BB8)

(CR)

mwb fairtrade, 

equinet Bank

**** BondGuide #08/2018, 

S. 15

PNE Wind II Erneuerbare 

Energien

vsl. 24.–25.04.** FV FRA 50 (60) 4,0–4,75% BB8)

(CR)

IKB, 

M.M.Warburg

**** BondGuide #08/2018, 

S. 17

Neue ZWL III Automotive vsl. noch bis 

18.05.***

FV FRA 6,8*** 7,25% B8)

(CR)

quirin bank, 

DICAMA (FA)

Umtausch 

attraktiv

BondGuide #08/2018, 

S. 13

Deutsche Lichtmiete Industrie-

dienstleister

läuft**** – 10 5,75% – Eigenemission folgt ggf. BondGuide #05/2018, 

S. 16

FCR Immobilien III Immobilien läuft***** FV FRA 25 6,0% – Eigenemission, 

iFunded

**** BondGuide #03/2018, 

S. 15

REA IV Immobilien läuft****** FV HH 75 3,75% – Eigenemission **** BondGuide #03/2018, 

S. 18

WohnWertPapier I Immobilien läuft******* FV Wien & 

MUC

25 4,25% – Eigenemission **** BondGuide #25/2017, 

S. 13

BauWertPapier I Immobilien läuft******* FV Wien & 

MUC

15 5,5% – Eigenemission ***(*) BondGuide #25/2017, 

S. 13

Photon Energy II Erneuerbare 

Energien

läuft******** FV FRA 30******** 7,75% – Dero Bank ***(*) BondGuide #22/2017, 

S. 10

*) Bis 16.04.2018 inklusive eines freiwilligen Anleiheumtauschangebots für die Inhaber der 7,875%-Eyemaxx-III-Altanleihe 2013/19 (WKN: A1TM2T) - Umtauschverhältnis: 1 zu 1 zzgl. aufgelaufener Stückzinsen und einmaliger Sonder-
zahlung von 23,75 EUR je Alt-TSV. **) Bis 20.04.2018 inklusive eines freiwilligen Anleiheumtauschangebots für die Inhaber der 8,0%-Altanleihe 2013/18 (WKN: A1R074) - Umtauschverhältnis: 1 zu 1 zzgl. aufgelaufener Stückzinsen und 
einmaliger Sonderzahlung von 5 EUR je Alt-TSV. ***) Reines Umtauschangebot für die Inhaber der 7,5%-NZWL-I-Anleihe 2014/19 (WKN: A1YC1F) und 7,5%-NZWL-II-Anleihe 2015/21 (WKN: A13SAD) - Umtauschverhältnis: 1:1 zzgl. zu 
entrichtender Stückzinsausgleich. Das Umtauschvolumen ist auf bis zu 6,811 Mio. EUR begrenzt. ****) Anleger können die „EnergieEffizienzAnleihe 2022“ (WKN: A2G9JL) ab einem Mindestnominalbetrag von 2.500 EUR laut Wertpapier-
prospekt bis zum 05.02.2019 direkt über den Emittenten ordern. *****) Anleger können die FCR-III-Anleihe 2018/23 (WKN: A2G9G6) laut Wertpapierprospekt bis zum 21.01.2019 direkt über den Emittenten, iFunded oder über die Börse 
ordern. ******) Anleger können die REA IV-Anleihe 2018/25 (WKN: A2G9G8) laut Wertpapierprospekt bis zum 21.01.2019 direkt über den Emittenten ordern. *******) Weiterhin angeboten werden eine sieben- und eine fünfjährige Anleihe 
über jeweils bis zu 25 und 15 Mio. EUR; das öffentliche Angebot über den Emittenten endet vsl. am 20.11.2018. ********) Zwischenergebnis der Anleiheplatzierung (Stand vom 12.03.2018): Der Gesamtbetrag von 8,013 Mio. EUR wurde 
gezeichnet. Das öffentliche Angebot endet vsl. am 20.09.2018.
1) Scale (vorm. Entry Standard), FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DÜS = Düsseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = München, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbörse, PM  
DÜS = Primärmarkt DÜS A, B, C, PS = Prime Standard; 2) Einschätzung der Redaktion: Kombination u. a. aus aktueller Rendite, Bilanzstärke, Zinsdeckungsfähigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; 
3) Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; 4) Nachplatzierung läuft; 5) Veränderung im Vergleich zum letzten BondGuide (grün/rot); 6) Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; 
EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; 7) CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) – Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Rendite-Rating-Matrix Mittelstandsanleihen

Rendite aktuell

Rating

B+ oder weniger BB +/- BBB +/- A- oder höher ohne (gültiges) Rating

< 3% –

Karlsberg II, Schalke 04 II & III, 

Eyemaxx (WA) I & II, 

Hörmann II, Adler RE III

SAF, innogy, Ferratum II Deutsche Börse I, III, IV, V

PORR II, Dürr II, TAG I & II, ATON Finance, 

UBM I & III, DIC Asset III & IV, DSWB I, paragon I, 

S&T, YFE (WA), S Immo I & II, Schneekoppe

 3 bis 5% Stauder II, Homann II

Underberg II, III & IV, DRAG I & II, 

Eyemaxx III, DRAG (WA), 

PNE I & II

Eyemaxx V, Ferratum III –

Katjes II, DB SF II (I & II), IPM, DEWB, 

SG Witten/Herdecke, DSWB II, HanseYachts II, 

IPSAK, paragon II, UBM II, DIC Asset II, 

GK Software (WA), WWP I, BWP I, ETL II & III, 

Accentro II, REA III & IV

5 bis 7% NZWL I, II & III
Metalcorp I, II & III, Behrens II, 

Eyemaxx IV & VI, Euroboden II

BioEnergie Taufkirchen, 

Ferratum I
–

FCR II & III, Energiekontor II, VST, eterna II, JDC Pool, 

mybet (WA) I, Procar II, PROKON, Insofinance, 

Singulus II, PORR (HY), L&C RE, Hylea, SCP, 

Vedes III, SRV

7 bis 9% 4finance – – –
Golfino II, BDT II, Timeless Hideaways, Photon II, 

FCR I, E7/Timberland I, II & III, R-LOGITECH

> 9%
Scholz, Ekosem I & II, 

SeniVita (GS), Sanha

SeniVita Social (WA), 

Stern Immobilien
– –

Peine, 3W Power II, Solar8, Herbawi, More & More, 

HPI (WA), Minaya (WA), 3W Power (WA), 

Timeless Homes, Constantin II, publity (WA), 

mybet (WA) II

Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen

Anzeige

» Erfolgreiche Anleihe-Emissionen «
Wir übernehmen Ihre Mediaplanung und haben das passende Tool für die Online-Zeichnung
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Rendite auf

solidem Fundament

Jetzt Eyemaxx Anleihe 
2018/2023 zeichnen!

Öffentliches Angebot vom 19.04.  
bis 24.04.2018 
ISIN DE000A2GSSP3

- 5,5% p. a. Zinsen 

- Laufzeit: 5 Jahre 

-  Halbjährliche Zinszahlung 

Weitere Informationen: www.eyemaxx.com

Der Immobilienspezialist:  
Wir wachsen dynamisch und bauen  
auf solidem Fundament

Disclaimer: Diese Veröffentlichung stellt weder ein Angebot zum Verkauf noch eine Aufforderung zum Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren 
dar. Allein maßgeblich ist der Wertpapierprospekt, der von der Bundesanstalt für Finanzdienstleistungs- aufsicht (BaFin) gebilligt wurde und 
kostenfrei unter www.eyemaxx.com/investor-relations oder über die EYEMAXX Real Estate AG, Auhofstraße 25, 63741 Aschaffenburg erhältlich ist.

http://www.eyemaxx.com


Note* Eigenschaften des Emittenten

AAA Höchste Bonität, sehr starke Zins- und Tilgungsfähigkeit, geringstes Ausfallrisiko Investment Grade

AA Sehr gute Bonität, starke Zins- und Tilgungsfähigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit

A Gute Bonität, angemessene Zins- und Tilgungsfähigkeit, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit

BBB Stark befriedigende Bonität, noch angemessene Zins- und Tilgungsfähigkeit, leicht erhöhte Ausfallwahrscheinlichkeit

BB Befriedigende Bonität, sehr mäßige Zins- und Tilgungsfähigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinlichkeit Non-Investment Grade

B Ausreichende Bonität, gefährdete Zins- und Tilgungsfähigkeit, hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

CCC, CC, C Mangelhafte Bonität, akut gefährdete Zins- und Tilgungsfähigkeit, sehr hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

D Ungenügende Bonität, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollständig eingestellt, Insolvenztatbestände vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) – Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergänzt.

Übersicht der Rating-Systematik

Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:  

die Plattformen im Vergleich

Bondm 
Stuttgart Scale FWB5)

Prime 
Standard FWB

m:access
München

Primärmarkt 
DÜS4)

Mittelstands-
Börse HH-H

Zielvolumen1) 15–200 Mio. EUR ab 20 Mio. EUR ab 100 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR –

Stückelung 1.000 EUR bis 1.000 EUR 1.000 EUR bis 1.000 EUR bis 1.000 EUR –

Rating verpflichtend2) verpflichtend2) verpflichtend2) verpflichtend nicht verpflichtend optional

Begleitung durch ... Bondm-Coach Capital Market Partner Listing Partner Emissionsexperten Kapitalmarktpartner optional

Besonderheiten keine Finanztitel gebilligter Prospekt; 

keine Nachranganleihen; 

best. Finanzkenn -

zahlen-Relationen; 

Unternehmen > 2 Jahre

kein Branchenaus-

schluss

kein Branchen aus-

schluss; 

Unternehmen 

> 3 Jahre

Subsegmente A, B, C; 

keine reinen Privatanle-

gerplatzierungen; DFVA-

Standards

kein Branchen aus-

schluss; Pros pekt-

zusammenfassung

bisher notiert 2 11 14 2 A (0), B (1), C (3) 1

Jahresabschluss bis +6 Mon. bis +6 Mon. bis +4 Mon. nur Kernaussagen bis +6 Mon. bis +6 Mon. 

Zwischenbericht bis +3 Mon. bis +4 Mon. bis +3 Mon. – bis +3 Mon. –

Ad-hoc-Pflicht quasi3) quasi3) quasi3) quasi3) quasi3) quasi3)

1) Teilweise nicht verbindlich, nur Zielgröße; 2) Börsennotierte Unternehmen können auf ein Rating verzichten; 3) Die Anleihe betreffende News; 
4) Mittelstandsmarkt DÜS ist eingestellt, dafür PM DÜS A, B, C; A = risikoloser Zins + 2%; B = risikoloser Zins + 2 bis 4%; C = risikoloser Zins + >4%; 
5) Scale ersetzt seit dem 01.03.2017 den Entry Standard für Unternehmensanleihen und Aktien der Deutschen Börse AG

Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit
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KAPITALMARKT

ICOs für den Mittelstand? 
Entwicklung von Standards

Informationsveranstaltung 

des Interessenverbandes kapitalmarktorientierter KMU e. V. 
und des Wirtschaftsrats der CDU e. V.

24. Mai 2018, 14.00 Uhr

Luther Rechtsanwaltsgesellschaft mbH
An der Welle 10 | 60322 Frankfurt am Main

Weitere Informationen und die Einladung zu der Veranstaltung erhalten Sie auf: 
www.kapitalmarkt-kmu.de/veranstaltungen

www.kapitalmarkt-kmu.de

Ihr zentraler Ansprechpartner:
Ingo Wegerich
Telefon: +49 69 27229 24875, ingo.wegerich@luther-lawfirm.com

http://www.kapitalmarkt-kmu.de/veranstaltungen


KMU-Anleihetilgungen ab 2013
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1) in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleihen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kündigungstermin aufgelaufener Stückzinsen
2) Ohne Berücksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)
3) Vorzeitige hälftige Kündigung Deutsche Rohstoff I 2013/18 (WKN: A1R07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR
4) Vorzeitige Kündigung Smart Solutions 2013/18 (WKN: A1X3MS) mit zuvor herabgesetzter Hauptforderung auf 1,3 Mio. EUR (urspr. 13 Mio. EUR).

Unternehmen2) (originärer Fälligkeitstermin) WKN Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR1) Offizieller/Vorzeitiger Rückzahlungstermin
PCC III (2013) A1MA91 Jan 12 10 Offiziell am 01.12.2013

Helma I (2015) A1E8QQ Dez 10 10 Vorzeitig am 01.12.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) A1EWL9 Okt 10 30 Vorzeitig am 31.12.2013 zu 100%
Estavis I (2014) A1R08V Feb 13 10 Offiziell am 01.03.2014

Amadeus Vienna (2014) A1HJB5 Apr 13 14 Offiziell am 17.04.2014

Sanders I (2014) A1TNHD Mai 13 11 Offiziell am 31.05.2014

Constantin I (2015) A1EWS0 Okt 10 30 Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Dürr I (2015) A1EWGX Sep 10 225 Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset I (2016) A1KQ1N Mai 11/Mrz 13 100 Vorzeitig am 16.10.2014 zu 100,50%
Air Berlin III  (2014) AB100C Okt 11/Okt 12 130 Offiziell am 01.11.2014

Uniwheels (2016) A1KQ36 Apr 11 45 Vorzeitig am 05.11.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb I (2014) A1MLY9 Mai 12 13 Offiziell am 01.12.2014

Vedes I (2014) A1YCR6 Dez 13 8 Offiziell am 11.12.2014

HanseYachts I (2014) A1X3GL Dez 13 4 Offiziell am 15.12.2014

Grand City Properties (2020) A1HLGC Jul 13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%
Wild Bunch (Senator I) (2015) A11QJD Jun/Sep 14 10 Offiziell am 25.03.2015

6B47 RE Investors (2015) A1ZKC5 Juni 14 10 Offiziell am 19.06.2015

PCC I (2015) A1H3MS Apr 11 30 Offiziell am 01.07.2015

Katjes I (2016) A1KRBM Jul 11/Mrz 12 45 Vorzeitig am 20.07.2015 zu 101%
KTG Agrar I (2015) A1ELQU Aug/Sep 10 40 Offiziell am 15.09.2015

Air Berlin I (2015) AB100A Nov 10 196 Offiziell am 10.11.2015

AVW Grund (2015) A1E8X6 Mai 11 11 Offiziell am 01.12.2015

PCC II (2015) A1K0U0  Sep 11/Apr 12 25 Offiziell am 01.12.2015

Reiff Gruppe (2016) A1H3F2 Mai 11 30 Vorzeitig am 21.12.2015 zu 100%
MAG IAS (2016) A1H3EY Jan/Feb 11 50 Offiziell am 08.02.2016

Fair Value-REIT WA (2020) A13SAB Jan 15 8 Vorzeitig am 19.02.2016 zu 103%
ARISTON (2016) A1H3Q8 März 11 3 Offiziell am 14.03.2016

BeA Behrens I (2016) A1H3GE Feb/Mrz 11 21 Offiziell am 15.03.2016

Wild Bunch (vorm. Senator Ent. II) (2016) A14J6U März 15 15 Offiziell am 24.03.2016

Nordex (2016) A1H3DX Apr 11 150 Offiziell am 12.04.2016

Nordex (2016) A1H3DX Apr 11 150 Offiziell am 12.04.2016
Valensina (2016) A1H3YK Apr 11/Aug 12 65 Offiziell am 28.04.2016

Mitec Automotive (2017) A1K0NJ Mrz 12 25 Vorzeitig am 02.05.2016 zu 101%

SeniVita Sozial (2016) A1KQ3C Mai 11 14 Offiziell am 17.05.2016

Edel I (2016) A1KQYG Mai 11 12 Offiziell am 23.05.2016

REA II (vorm. Maritim Vertrieb) (2016) A13R5R Nov 14 19 Offiziell am 01.06.2016

Hallhuber (2018) A1TNHB Jun 13 30 Vorzeitig am 19.06.2016 zu 102%

Peach Property (2016) A1KQ8K Jul 11 47 Offiziell am 30.06.2016

FC Schalke 04 I (2019) A1ML4T Jun 12/Sep 13 21 Vorzeitig am 11.07.2016 zu 103%

MS Spaichingen (2016) A1KQZL Jun/Jul 11 23 Offiziell am 15.07.2016

Eyemaxx I (2016) A1K0FA Jul 11 11 Offiziell am 26.07.2016

posterXXL (2017) A1PGUT Jul 12 6 Vorzeitig am 27.07.2016 zu 102%

Deutsche Rohstoff I (2018) A1R07G Jul/Sep 13 16 Vorzeitig am 26.08.2016 zu 103%3

Helma II (2018) A1X3HZ Sep 13/Mrz 14 35 Vorzeitig am 20.09.2016 zu 101%

Atesteo (vorm. GIF) (2016) A1K0FF Sep 11 4 Offiziell am 20.09.2016

Karlsberg Brauerei I (2017) A1REWV Sep 12 30 Vorzeitig am 28.09.2016 zu 101%

ALBIS Leasing (2016) A1CR0X Sep 11 1 Offiziell am 04.10.2016

Procar I (2016) A1K0U4 Okt 11 12 Offiziell am 14.10.2016

Bastei Lübbe (2016) A1K016 Okt 11 30 Offiziell am 26.10.2016

Royalbeach I (2016) A1K0QA Okt 11 12 Offiziell am 28.10.2016

Porr I (2016) A1HCJJ Nov 12 50 Offiziell am 04.12.2016

Hörmann Finance I (2018) A1YCRD Nov 13 50 Vorzeitig am 05.12.2016 zu 102%
Edel II (2019) A1X3GV Mrz 14 21 Vorzeitig am 01.03.2017 zu 100%
eterna Mode I (2017) A1REXA Sep 12/Jun 13 53 Vorzeitig am 11.04.2017 zu 102%
Adler Real Estate II (2019) A11QF0 Mrz/Jul 14, Jan 15 130 Vorzeitig am 10.05.2017 zu 101,50%
KSW Immobilien (2019) A12UAA Okt 14/Jun 15 25 Vorzeitig am 16.05.2017 zu 103%
MTU (2017) A1PGW5 Jun 12 250 Offiziell am 21.06.2017

Accentro (vorm. Estavis) (2018) A1X3Q9 Nov 13 10 Vorzeitig am 26.06.2017 zu 101,50%
Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen 83
Reguläres Tilgungsvolumen 2.325
Vorzeitiges Tilgungsvolumen 1.173
Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2018 3.498

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit

Unternehmen2) (originärer Fälligkeitstermin) WKN Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR1) Offizieller/Vorzeitiger Rückzahlungstermin
PCC III (2013) A1MA91 Jan 12 10 Offiziell am 01.12.2013

Helma I (2015) A1E8QQ Dez 10 10 Vorzeitig am 01.12.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) A1EWL9 Okt 10 30 Vorzeitig am 31.12.2013 zu 100%
Estavis I (2014) A1R08V Feb 13 10 Offiziell am 01.03.2014

Amadeus Vienna (2014) A1HJB5 Apr 13 14 Offiziell am 17.04.2014

Sanders I (2014) A1TNHD Mai 13 11 Offiziell am 31.05.2014

Constantin I (2015) A1EWS0 Okt 10 30 Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Dürr I (2015) A1EWGX Sep 10 225 Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset I (2016) A1KQ1N Mai 11/Mrz 13 100 Vorzeitig am 16.10.2014 zu 100,50%
Air Berlin III  (2014) AB100C Okt 11/Okt 12 130 Offiziell am 01.11.2014

Uniwheels (2016) A1KQ36 Apr 11 45 Vorzeitig am 05.11.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb I (2014) A1MLY9 Mai 1212 1313 OffizOffizOffiziellielliell amam am 01 101.101.12 202.202.20141414

VedeVedeVedes Is Is I (201(201(2014)4)4) A1YCA1YCA1YCR6R6R6 DezDez 131313 888 OffizOffiziellielliell amamam 11 111.111.12 202.202.20141414

HansHansHanseYaceYaceYachtshtshts I (2I (2I (2014)014)014) A1X3A1X3A1X3GLGLGL DezDez 1313 444 OffizOffizielliell amam 15 115.12 202.201414

GranGrand Cid City Pty Py roperopep rtierties (2s (2( 020)020)0 0) A1HLA1HLGCGC J lJulJul 13/A13/A13/A 1pr 1pr 1444 1818 VorzVorzeitieitig amg 0505.05.01 201.201.2015015015 zu 1zu 100%00%
WildWildd BBunBun h (ch (ch (SSenaSenatortor I) (I) (I) (20152015)) A11QA11QJDJDJ Jun/Jun/SepSep 1414 1010 OffiOffizi lliell am a 25 025.025.03 203.203.201515

6B476B476 RERERE IInveInvestorstors (2s (2015)015) A1ZKA1ZKC5C5 JuniJuni 1414 1010 OffiOffizi lliell am 19 019.06 206.20115

PCCPCC I (2I (2( 015)015)) A1H3A1H3MSMS AApr p 111 3030 OffizOffizielliell amam 01 001.07 207.201515

KatjKatjes Ies I (20(2016)16) A1KRBM JulJul 11/M11/Mrz 1rz 122 4545 VorVorz itieitig am 2020.007.2015 zu 101%
KTGKTG AAgra Ir I (201(201 )5) A1ELA1ELQUQU Aug/Aug/SepSep 1010 40 Offiziell am 15.09.2015

Air Berlin I (2015) AB10AB100A0A NovNov 1010 196 Offiziell am 10.11.2015

AVW Grund (2015) A1E88X66 MaiMai 1111 1111 OffiOffizi lliell am 001.12.2015

PCCPCC II (II (202015) A1K0U0 Sep 11/Apr 12 25 Offiziell am 01.12.2015

Reiff Gruppepp (20( 16)) A1H3A1H3F2F2 MaiMai 1111 30 Vorzeitig am 21.12.2015 zu 100%
MAG IAS (2016) A1H3EY Jan/Feb 11 50 Offiziell am 08.02.2016

Fair Value-REIT WA (2020) A13SAB Jan 15 8 Vorzeitig am 19.02.2016 zu 103%
ARISTON (2016) A1H3Q8 März 11 3 Offiziell am 14.03.2016

BeA Behrens I (2016) A1H3GE Feb/Mrz 11 21 Offiziell am 15.03.2016

Wild Bunch (vorm. Senator Ent. II) (2016) A14J6U März 15 15 Offiziell am 24.03.2016

Nordex (2016) A1H3DX Apr 11 150 Offiziell am 12.04.2016

Nordex (2016) A1H3DX Apr 11 150 Offiziell am 12.04.2016
Valensina (2016) A1H3YK Apr 11/Aug 12 65 Offiziell am 28.04.2016

Mitec Automotive (2017) A1K0NJ Mrz 12 25 Vorzeitig am 02.05.2016 zu 101%

SeniVita Sozial (2016) A1KQ3C Mai 11 14 Offiziell am 17.05.2016

Edel I (2016) A1KQYG Mai 11 12 Offiziell am 23.05.2016

REA II (vorm. Maritim Vertrieb) (2016) A13R5R Nov 14 19 Offiziell am 01.06.2016

Hallhuber (2018) A1TNHB Jun 13 30 Vorzeitig am 19.06.2016 zu 102%

Peach Property (2016) A1KQ8K Jul 11 47 Offiziell am 30.06.2016

FC Schalke 04 I (2019) A1ML4T Jun 12/Sep 13 21 Vorzeitig am 11.07.2016 zu 103%

MS Spaichingen (2016) A1KQZL Jun/Jul 11 23 Offiziell am 15.07.2016

Eyemaxx I (2016) A1K0FA Jul 11 11 Offiziell am 26.07.2016

posterXXL (2017) A1PGUT Jul 12 6 Vorzeitig am 27.07.2016 zu 102%

Deutsche Rohstoff I (2018) A1R07G Jul/Sep 13 16 Vorzeitig am 26.08.2016 zu 103%3

Helma II (2018) A1X3HZ Sep 13/Mrz 14 35 Vorzeitig am 20.09.2016 zu 101%

Atesteo (vorm. GIF) (2016) A1K0FF Sep 11 4 Offiziell am 20.09.2016

Die vollständige Übersicht können Sie mit dem  
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Ausgelaufene KMU-Anleihen im Überblick
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Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen

1) Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Berücksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschüttungen/Insolvenzquoten
2) Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt
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Ausgefallenes Anleihevolumen1) in Mio. EUR (re.)

Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)

SIAG 12 Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012

Solarwatt 25 Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012

bkn biostrom 25 Insolvenzantrag am 13.06.2012

SiC Processing 80 Insolvenzantrag in EV am 18.12.2012

Solen (vorm. Payom) 28 Insolvenzantrag am 16.04.2013

Alpine 100 Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013

Windreich 125 Insolvenzantrag am 06.09.2013

Centrosolar 50 Insolvenzantrag in EV am 17.10.2013

FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 24.10.2013

getgoods.de 60 Insolvenzantrag am 15.11.2013

hkw 10 Insolvenzantrag am 10.12.2013

S.A.G. 42 Insolvenzantrag in EV am 13.12.2013

Zamek 45 Insolvenzantrag in EV am 24.02.2014

Rena 78 Insolvenzantrag in EV am 26.03.2014

Strenesse 12 Insolvenzantrag in EV um 16.04.2014

Mox Telecom 35 Insolvenzantrag in EV am 17.06.2014

Schneekoppe 10 Insolvenzantrag in EV am 08.08.2014

Rena Lange 5 Insolvenzantrag in EV am 09.09.2014

MIFA 25 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2014

Golden Gate 30 Insolvenzantrag in EV am 02.10.2014

MT-Energie 14 Insolvenzantrag am 08.10.2014

MS Deutschland 50 Insolvenzantrag in EV am 29.10.2014

Penell 5 Insolvenzantrag am 02.02.2015

MBB n.bek. Insolvenzantrag am 23.06.2015

DF Deutsche Forfait 30 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2015

friedola 13 Insolvenzantrag am 23.12.2015

German Pellets 238 Insolvenzantrag am 10.02.2016

Steilmann 88 Insolvenzantrag am 23.03.2016

KTG Agrar 342 Insolvenzantrag in EV am 05.07.2016

Wöhrl 30 Insolvenzantrag in EV am 05.09.2016

Enterprise Holdings 49 Insolvenzantrag am 23.09.2016

KTG Energie 50 Insolvenzantrag in EV am 27.09.2016

Gebr. Sanders 22 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2016

Laurèl 20 Insolvenzantrag in EV am 16.11.2016

GEWA 5 to 1 35 Insolvenzantrag am 18.11.2016

Karlie Group 10 Insolvenzantrag in EV am 06.12.2016

René Lezard 15 Insolvenzantrag in EV am 07.03.2017

Ausgefallenes Anleihe-Volumen 2.654
Insolvente Emittenten 42
Ausgefallene KMU-Anleihen 54

1) Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Berücksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschüttungen/Insolvenzquoten
2) Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt
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0

Ausgefallenes Anleihevolumen1) in Mio. EUR (re.)

Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)

SIAG 12 Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012

Solarwatt 25 Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012

bkn biostrom 25 Insolvenzantrag am 13.06.2012

SiC Processing 80 Insolvenzantrag in EV am 18.12.2012

Solen (vorm. Payom) 28 Insolvenzantrag am 16.04.2013

Alpine 100 Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013

Windreich 125 Insolvenzantrag am 06.09.2013

CentCentrosorosolarlar 5050 IInsoInsollvenlvenzantzantragrag in Ein EV amV am 1717.10 210.2013013

FFKFFK EnviEnvironmronmentent 1616 IInsoInsollvenlvenzantzantragrag am 2am 24 104.10 201.20133

getggetgoodsoods de.de 6060 InsoInsolvenlvenzantzantragrag g am 1am 15 115.11 201.2010 333

hkwhkw 1010 InsoInsollven tzantrag g 1am 1a 00.120.12.201.20133

S AS.A.GG. 4242 IInsollven tzantrag g i Ein EVV ama 13.13.12.212.2013013

ZameZamekk 4545 InsoInsolvenlvenzantzantragrag in Ein EVV am 2424.02 202.2014014

RenaRena 878 Insolvenzantrag g in EEV amV am 26.26.03.203.2014014

StStrenesse 1212 InsoInsolvenlvenzantzantragrag in Ein EV umV um 1616.04 204.2014014

Mox Telecom 3535 InsoInsolvenlvenzantzantragrag in Ein EV amV am 1717.06 206.2014014

Schneekoppe 10 Insolvenzantzantrag rag in Ein EV amV am 08.08.08 208.2014014

RRena LLange 5 Insolvenzantrag in EV am 09.09.2014

MIFA 2525 InsoInsolvenlvenzantzantragrag in Ein EV amV am 2929.09 209.2014014

Golden Gate 30 Insolvenzantrag in EV am 02.10.2014

MT-Energie 14 Insolvenzantrag am 08.10.2014

MS Deutschland 50 Insolvenzantrag in EV am 29.10.2014

Penell 5 Insolvenzantrag am 02.02.2015

MBB n.bek. Insolvenzantrag am 23.06.2015

DF Deutsche Forfait 30 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2015

friedola 13 Insolvenzantrag am 23.12.2015

German Pellets 238 Insolvenzantrag am 10.02.2016

Steilmann 88 Insolvenzantrag am 23.03.2016

KTG Agrar 342 Insolvenzantrag in EV am 05.07.2016

Wöhrl 30 Insolvenzantrag in EV am 05.09.2016

Enterprise Holdings 49 Insolvenzantrag am 23.09.2016

KTG Energie 50 Insolvenzantrag in EV am 27.09.2016

Gebr. Sanders 22 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2016

Laurèl 20 Insolvenzantrag in EV am 16.11.2016

GEWA 5 to 1 35 Insolvenzantrag am 18.11.2016

Karlie Group 10 Insolvenzantrag in EV am 06.12.2016

René Lezard 15 Insolvenzantrag in EV am 07.03.2017

Die vollständige Übersicht können Sie mit dem  
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im ÜberblickInsolvente KMU-Anleiheemittenten im Überblick
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TOP 3 Kanzleien:

Kanzlei 
(Anzahl der Emissionen seit 2009)

Kanzlei 
(Anzahl der Emissionen seit 2014)

Norton Rose 54 Heuking Kühn Lüer Wojtek 21

Heuking Kühn Lüer Wojtek 38 Norton Rose 17

GSK 24 Noerr 8

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung:1)

Bank/Platzierer 
(Anzahl der Emissionen seit 2009)

Bank/Platzierer 
(Anzahl der Emissionen seit 2014)

Oddo Seydler 53 Oddo Seydler 17

equinet 26 ICF 16

youmex 25 quirin 12

TOP 3 Advisory/Corporate Finance:

Advisor 
(Anzahl der Emissionen seit 2009)

Advisor 
(Anzahl der Emissionen seit 2014)

Conpair 17 DICAMA 7

FMS 16 Conpair 5

DICAMA 14 AALTO Capital 4

TOP 3 Kommunikationsagenturen:

Agentur 
(Anzahl der Emissionen seit 2009)

Agentur 
(Anzahl der Emissionen seit 2014)

Better Orange 31 Better Orange 15

Biallas 25 edicto 8

IR.on 23 IR.on 7

TOP 3 Technische Begleitung der Emission:2)

Begleiter 
(Anzahl der Emissionen seit 2009)

Begleiter 
(Anzahl der Emissionen seit 2014)

Oddo Seydler 46 Oddo Seydler 17

quirin 20 quirin, ICF je 12

equinet 19 equinet 7

1) sofern Daten vorhanden
2) Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard): Capital Market Partner (CMP)  

bzw. Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DÜS: Kapitalmarktpartner;  MSB: Makler; 

m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt)

Hinweis: Berücksichtigt sind ausschließlich die in der Mastertabelle (S.27–32)

notierten Anleihen.

League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt seit 2009 und 2014
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Anzeige

Jetzt tauschen!
Anleihe 2017/2023

Kupon: 7,25% p.a. | ISIN: DE000A2GSNF5

Wertpapierprospekt erhältlich unter 
www.nzwl.de/anleihe2017

http://www.nzwl.de/anleihe2017


BONDGUIDE

MUSTER DEPOT

Anleihe
(Laufzeit)

Branche
WKN

Kauf-
wert*

Nomi-
nale*

Kaufdatum Kauf-
kurs

Kupon Zins-
erträge

bis dato*

Kurs 
aktuell

derzeitiger
Wert*

Depot-
anteil

Gesamt-
veränderung

seit Kauf

# Wochen
im Depot

Risiko-
einschät-

zung**

VST Building 
(2019)

Baustoffe 
A1H PZD

7.458 10.000 04/, 08/ und 
09/2016

74,58 8,50% 1.475 99,25 9.925 6,3% +52,9% 102 B

HanseYachts II 
(2019)

Yachten 
A11 QHZ

4.413 5.000 16.10.14 88,25 8,00% 1.400 105,50 5.275 3,4% +51,3% 182 A

Neue ZWL II 
(2021)

Automotive 
A13 SAD

4.050 5.000 08.07.16 81,00 7,50% 663 104,00 5.200 3,3% +44,8% 92 A

Volkswagen 
(2030/49)

Automobile 
A1Z YTK

8.238 10.000 01/ und 
05/2016

82,38 3,50% 707 101,00 10.100 6,5% +31,2% 105 A-

Ferratum I 
(2018)

Finanz-Dienstlstgn 
A1X 3VZ

5.325 5.000 17.04.15 106,50 8,00% 1.200 101,75 5.088 3,3% +18,1% 156 B+

Jacob Stauder II 
(2020/22)

Privatbrauerei 
A16 1L0

5.125 5.000 24.02.17 102,50 6,50% 375 111,50 5.575 3,6% +16,1% 60 A-

4 finance 
(2018/21)

Finanz-Dienstlstgn 
A18 1ZP

25.936 25.000 10/2016, 01/, 04/ 
und 09/2017

103,74 11,25% 3.570 105,75 26.438 16,9% +15,7% 78 A-

Eyemaxx RE V 
(2019/21)

Immobilien 
A2A AKQ

15.075 15.000 08/2016, 03/ 
und 04/2017

100,50 7,00% 1.333 106,50 15.975 10,2% +14,8% 88 A-

BeA Joh. Fr. Behrens II 
(2018/20)

Befestigungstechnik 
A16 1Y5

10.650 10.000 03/ und 
04/2017

106,50 7,75% 835 108,50 10.850 6,9% +9,7% 56 A-

Homann II 
(2020/22)

Holzwerkstoffe 
A2E 4NW

15.015 15.000 06/2017 100,10 5,25% 681 104,25 15.638 10,0% +8,7% 45 A-

Euroboden II 
(2020/22)

Immobilien 
A2G SL6

10.025 10.000 10/2017 100,25 6,00% 300 104,25 10.425 6,7% +7,0% 26 A-

Dt. Mittelstands-
anleihen Fonds

KMU-Fonds 
A1W 5T2

7.722 150 06/ und 
07/2017

51,31 0,00% 338 50,40 7.560 4,8% +2,3% 44 A

FCR Immobilien III 
(2023)

Immobilien 
A2G 9G6

10.025 10.000 02/2018 100,25 6,00% 115 100,00 10.000 6,4% +0,9% 10 A-

publity WA 
(2020)

Immobilien 
A16 9GM

13.616 15.000 05/2016 und 
04/2018

90,77 3,50% 680 79,00 11.850 7,6% -8,0% 100 B-

S.A.G. Solarstrom II  # 
(2017) 

Energiedienstleistung 
A1K 0K5

3.263 5.000 23.03.12 65,25 0,00% 458 35,00 1.750 1,1% -32,3% 315 –

Scholz 
(2019)

Recycling 
A1M LSS

1.548 5.000 16.09.16 30,95 0,00% 0 7,50 375 0,2% -75,8% 82 C

Gesamt 147.482 14.130 152.023 97,1%

Durchschnitt 6,8% +9,8% 96,3

*) in EUR

**) Volatilitätseinschätzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veränderungen grün (besser) bzw. rot (schlechter).

#) Hinweis auf möglichen Interessenkonflikt

Schwenk nach oben

Wir hatten es ja gesagt, zumindest stark erwartet: Das  Musterdepot 

liegt wieder im Plus anno 2018. Für hektische Aktionen gab 

und gibt es keinerlei Anlass.

Der Jahresauftakt verlief zunächst behäbig. Mit der neuen 

Bestandsaufnahme und dem leichten Umbau im vergan-

genen BondGuide #07-2018 liegt das Musterdepot jetzt aber 

wieder im grünen Bereich.

Übersicht – BondGuide Musterdepot

Startkapital KW 32/2011 100.000 EUR

Wertpapiere 152.023 EUR

Liquidität 4.490 EUR

Gesamtwert 156.512 EUR

Wertänderung total 56.512 EUR

seit Auflage August 2011 +56,5%

seit Jahresbeginn: +0,2%

BondGuide Musterdepot

Durch die Bank weg haben sich alle Kurse seit der vergange-

nen Ausgabe ein wenig erholt: ein bisschen hier, ein bisschen 

dort. In der Summe genug, um inklusive Zinsen wieder im 

 positiven Bereich anzusiedeln. 

Auch Problemfall publity hat sich ein wenig regeneriert – 

 wir hatten zu 74,91% aufgestockt um die Hälfte. Bevor sich 

akribische Leser zu Wort melden: Weder Interview mit CEO 
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Thomas Olek in BondGuide #07-2018 noch unsere Auf-

stockungsankündigung schienen kursbeeinflussend, der 

Kurs hat sich im Verlauf der letzten zehn Handelstage völlig 

kontinuierlich und stetig erholt.

ca. 4,5 bis 5% Zuwachs, inklusive Zinsen. Mehr ist einfach 

nicht drin. 

Unbemerkt davon hat der breite MStAnl-Index GBC Max 

ein neues Allzeithoch erreicht. Sie lesen richtig: Allzeithoch. 

Offenbar waren hier die richtigen Anleihen übergewichtet 

bzw. vertreten. 

Quelle: BondGuide

Performance des BondGuide Musterdepots seit Start

PUBLITY AG WA 2015/20 (WKN: A169GM)

Quelle: BondGuide
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Ausblick

In dieser Ausgabe lassen wir alles beim alten Neuen.  Schauen 

Sie sich auch die neuen Anleihen von PNE Wind und 

 Eyemaxx an – wir sind hier allerdings schon engagiert 

bzw. uns fehlt weitere Liquidität zur Handlung. Die Zeich-

nungsfristen laufen diese Tage. Natürlich bietet sich auch 

bei NZWL ein Umtausch an.

Falko Bozicevic

GBC Mitteldtandsanl. EUR (WKN: SLA1MX )

Quelle: onvista

2014 2015 2016 2017 2018

115 Pkt.

120 Pkt.

125 Pkt.

Die leichte Kursschwäche bei VST Building indes ist weni-

ger gut erklärbar: Anleihe 2013/19 notiert mittlerweile sogar 

leicht unter pari. Die hatten wir, um etwas freie Liquidität zu 

schaffen, um ein Drittel reduzieren müssen. Die Anleihe ist 

2019 fällig und eine Folgeanleihe scheint mehr als nahe-

liegend. Mit mehr freier Liquidität würden wir bei unter pari 

eigentlich aufstocken.

Handeln Sie also behutsam und mit Bedacht. Aufgrund der 

hohen – überhöhten? – Kursniveaus Ende 2017 waren 

 Kursverluste allerorten zu erwarten. Allerdings wiederhole 

ich mich an dieser Stelle. Im laufenden Jahr planen wir mit 
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Zur Historie des Musterdepots hier klicken.

http://www.bondguide.de/musterdepot/


youmex Wealth Management AG 
Taunusanlage 19 · 60325 Frankfurt am Main 

ZAHLEN SIE MINUS-ZINSEN AUF GEPARKTE LIQUIDITÄT? 

CORPORATE WEALTH
Unsere Spezialisten für Vermögensverwaltung managen Ihre 
Liquidität sicher, rentabel und hochverfügbar!

Tel. +49 69 50 50 45 050  
E-Mail anfrage@youmex.de
www.youmex.de – Wealth Management

http://www.youmex.de


Grand City Properties platziert Nachranganleihe

Der Immobilieninvestor und am Bondmarkt umtriebige Dauer-

emissionskandidat hat sich abermals frische Anleihegelder 

besorgt: Hierfür wurde eine neue unbefristete Nachrangan-

leihe über 350 Mio. EUR bei Investoren untergebracht – neue 

Mittel u.a. zur Refinanzierung bestehender Schulden.

>> Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Grand City baut Anleiheportfolio aus: Neuemission zur Wachstums- und Schulden-

refinanzierung. Foto: © fotomek – stock.adobe.com

Eyemaxx: Startschuss für Neuemission

Seit Donnerstag ist der Wiener Immobilien-Entwickler und 

-Bestandshalter mit seiner neuesten KMU-Anleihe offiziell in 

der Zeichnung. Platziert wird eine Schuldverschreibung 

2018/23 über bis zu 30 Mio. EUR mit einer Laufzeit von fünf 

Jahren und einem halbjährlich fälligen Kupon von 5,5% p.a.

>> Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Auf die Plätze, fertig, Bond! – Eyemaxx bietet neues „Baumaterial“ fürs KMU-Anleihedepot.

Foto: © EYEMAXX Real Estate AG

Neue ZWL: Altanleihetausch reloaded

Der Getriebespezialist startete eine neue Runde seines 

 vorjährigen Altanleiheumtauschs. Neben den Inhabern von 

NZWL I 2014/19 können diesmal allerdings auch die Bond-

holder von NZWL II 2015/21 freiwillig in die noch junge 

 NZWL-III-Anschlussanleihe 2017/23 „übersetzen“.

>> Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

NZWL: Der vorherige Altanleihetausch lief nicht gänzlich ruckelfrei – kürzlich startete die 

Einlegung eines neuen Gangs. Foto: © Neue ZWL Zahnradwerk Leipzig GmbH

Beate Uhse mit neuer Stehkraft?

Der erschlaffte Erotikpionier „feiert“ den von seinen Gläu-

bigern jüngst abgesegneten Insolvenzplan als wichtigen 

Meilen stein. Danach dürfte Robus Capital nach einer Finanz-

spritze mehrheitlich das Ruder übernehmen, während Alt-

aktionäre und Bondholder wohl weitgehend unbefriedigt ab-

schlaffen.

>> Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Beate Uhse nimmt sich selbst an die Leine und verpasst sich eine ausgiebige Finanz-

restrukturierung. Foto: © Beate Uhse Aktiengesellschaft

NEWS 

zu aktuellen und 

gelisteten 

Bond-Emissionen
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Kein AIDS 
für alle!

Mehr als 1.000 Menschen  
erkranken jedes Jahr in  
Deutschland an Aids.

Das wäre längst vermeidbar: 
HIV muss nicht mehr  

zu Aids führen. Bei recht-
zeitiger Diagnose und 

Behandlung kann man gut 
mit HIV leben.

Im Jahr 2020 soll  
niemand mehr an Aids  

erkranken müssen.

Jetzt mitmachen,  
Geschichte schreiben:
kein-aids-fuer-alle.de

Stern Immobilien versilbert 

Immoprojekt

Der Immobilienmanager trennt sich von 

einem Münchner Immo bilienprojekt 

und lässt dabei die eigene Firmenkasse 

klingeln. Die Bondholder freut’s, steht 

doch in wenigen  Wochen die Rückzah-

lung ihrer vor fünf Jahren geliehenen 

 Anleihegelder über knapp 17,5 Mio. 

EUR zzgl. letztem Zinskupon an.

>> Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

Stern Immobilien: Nach dem Objektverkauf im Münchner 

Westend klingelte die Firmenkasse.

Foto: © STERN IMMOBILIEN AG

PNE Wind stellt Neuemission 

in den Wind

Für den Windpark-Projektierer weht der 

Wind erneut in  Richtung Bondmarkt: So 

ist die Emission einer neuen Unterneh-

mensanleihe über bis zu 50 Mio. EUR in 

der Mache.  Zuvor lief wie gewohnt noch 

der freiwillige Umtausch der in Kürze 

auslaufenden 100-Mio.-EUR-Altanleihe 

2013/18.

>> Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

PNE Wind: Mit reichlich Rückenwind und neuer An-

schlussanleihe zurück an den KMU-Anleihemarkt.

Foto: © PNE WIND AG

Volkswagen: Zwischenstopp 

am Bondmarkt

Volkswagen Financial Services hat drei 

Benchmark-Anleihen mit einem Volu-

men von zusammen 2,25 Mrd. EUR und 

Laufzeiten bis zu fünf Jahren platziert. 

Es wird erwartet, dass S&P und Moody’s 

diese mit BBB+, respektive A3 bewer-

ten. Die Transaktion war insgesamt mehr 

als zweifach überzeichnet.

>> Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

Hohe Spursicherheit: Volkswagen Financial fuhr zuletzt 

schnurstracks mit drei neuen Bonds vor.

Foto: © Volkswagen Financial Services AG

Adler Real Estate löst 

Altanleihe ab

Nach zuletzt eno, Photon und Seiden-

sticker ließ unlängst auch der Immobili-

enkonzern die Kasse seiner Bondholder 

klingeln: Zurückgezahlt wurde die 35 

Mio. EUR schwere 8,75%-Erstanleihe. 

Aber kein Grund zur Sorge: Adler hatte 

erst vorigen November neue günstige 

Anleihegelder abgegriffen.

>> Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

„Adler RE I“ macht ’nen Abflug und Bondholder kassie-

ren ihre einst investierten Gelder plus Zinsen.

Foto: © Allen.G – stock.adobe.com
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Mit dem öffentlichen Angebot einer neuen KMU-Anleihe  wendet 

sich die österreichische Eyemaxx Real Estate erneut an den 

Kapitalmarkt. Vorgelagert war ein Umtauschangebot an be-

stehende Anleihegläubiger, in weitere fünf Jahre Laufzeit zu 

wechseln.

Unternehmen

Die von Dr. Michael Müller – auch heute noch CEO sowie 

Großaktionär – gegründete Eyemaxx Real Estate (ab hier 

kurz: Eyemaxx) fokussiert sich auf Immobilienentwicklungen 

von Wohnimmobilien, ganzen Stadtquartieren sowie in jün-

gerer Zeit Pflegeheimen. Firmensitz ist pro forma Aschaffen-

burg/Bayern, operativ gelenkt wird Eyemaxx jedoch aus 

dem bekannten Schloss Leopoldsdorf bei Wien – wo Müller 

sowohl wohnt als auch über entsprechende Büroräumlichkei-

ten verfügt. Die Aktien von Eyemaxx sind seit 2011 durch ein 

sogenannten Reverse-IPO notiert, aktuell im General Stan-

dard der Deutschen Börse.

Laut letztem Konzernabschluss werden derzeit von Eyemaxx 

Immobilienprojekte mit einem Gesamtverkaufswert in 

Höhe von über 750 Mio. EUR entwickelt. Mit rund 80% liegt 

der Schwerpunkt auf Wohn- und Gewerbeimmobilien an sie-

ben Standorten in Deutschland.

Der Fokus auf Entwicklungen ist sicherlich lukrativ, sorgt je-

doch für in Maßen volatile Jahresergebnisse – je nach Fertig-

stellungen bzw. (Teil-/Vor-)Verkäufen. Eyemaxx wolle daher 

künftig seine Ergebnisse durch eine leichte Höhergewichtung 

der Bestandshaltung verstetigen, wie uns Müller im Gespräch 

anlässlich der Emission erläuterte.

Auch nicht ganz freiwillig: Der Gründer ist seit der jüngsten 

Kapitalerhöhung „nur“ noch Groß-, nicht mehr Mehrheits-

aktionär. Allerdings kein Problem für Müller: „Wenn unsere 

Miteigentümer der Ansicht sind, ich selbst sei mit meinem 

Mehrheitsbesitz ein gewisser „Bremsklotz“ für die weitere 

Entwicklung der Eyemaxx Real Estate, dann kann ich mich 

dieser Argumentation nicht entziehen.“ Insofern kam es mit 

einer Verwässerung des Müller-Anteils zu einer weiteren Öff-

nung der Besitzstruktur mit mehr Mitspracherechten des 

Streubesitzes.

Neuemission Eyemaxx 2018/23

Im Rahmen einer Privatplatzierung der Anleihe hat der 

 Deutsche Mittelstandsanleihen FONDS bereits eine verbind-

liche Zeichnung für die neue Eyemaxx-Anleihe abgegeben. 

Diese ist ausgestattet mit einem Kupon von 5,5% bei halb-

jährlicher Zahlung, einer Laufzeit von gewohnten fünf Jahren, 

und mit einem Zielvolumen von 30 Mio. EUR – inklusive 

 Umtausch.

Eyemaxx Real Estate 2018/23

Anleiheübersicht – Eyemaxx Real Estate 2018/23

Umtausch 03.04.–16.04.2018 vorbehaltlich einer vorzeitigen Schließung

Öffentliches Angebot 19.04.–24.04.2018

WKN/ISIN A2GSSP/DE00A2GSSP3

Emissionsvolumen Bis zu 30 Mio. EUR

Zinskupon 5,50% p.a.

Laufzeit 5 Jahre bis 25.04.2023

Rückzahlung am 26.04.2023

Zinszahlung Halbjährlich jeweils am 26.10. und 26.04., erstmals am 

26.10.2018

Covenants Mindesteigenkapitalquote, Ausschüttungsbeschränkung, Nega-

tivverpflichtung

Börsennotiz Listing im Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbörse/Quotation 

Board

Anwendbares Recht Deutsches Recht

Dokumentation Anleiheprospekt nach deutschem Recht mit Billigung durch die 

BaFin und Notifizierung an FMA

Verwendungszweck Grundstücksankäufe, Entwicklung von Immobilienprojekten, 

 Erweiterung und Modernisierung eigener Bestandsimmobilien 

sowie Stärkung des Working Capitals

NEUEMISSION IM FOKUS
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Die Zeichnungsfrist läuft noch bis zum 24. April, anschließend 

soll die Notierungsaufnahme im Freiverkehr Frankfurt erfol-

gen. Die weiteren Details im Schaubild. Begleitet wird die 

neueste Eymaxx-Auflage durch mwb fairtrade und equinet. 

Dr. Michael Müller dazu: „Wir haben im Rahmen unserer In-

vestoren-Roadshow bereits sehr positive Rückmeldungen zu 

unserer neuen Anleihe erhalten. Die Mittel aus dem Bond 

werden ein Baustein zur Finanzierung unserer wertorientier-

ten Wachstumsstrategie sein.“

Naheliegenderweise werden die Emissionserlöse für neue 

Projekte verwendet – sowie Ablösungen bestehender Anlei-

hen. Zu beachten sind vorzeitige Rückzahlungsmöglichkei-

ten des neuen Bonds ab 2021 und ff. zu 102,5%, 101,25% 

(April 2022) und 100,625% (Oktober 2022). Allerdings dürfe 

wahrscheinlicher sein, dass Eyemaxx für weitere Wachs-

tumsmöglichkeiten eher mit neuen Anleihen nachlegt als  alte 

vorzeitig zu kündigen, jedenfalls sofern diese nicht allzu  teuer 

konstruiert ausfielen. So wird spätestens 2021 die hochbesi-

cherte Anleihe 2016/21 fällig – die frei werdenden Sicher-

heiten daraus lassen sich vortrefflich für neue finanzielle 

Spielräume nutzen. Diese notiert bei 107% und einer rechne-

rischen Rendite von 4,3% p.a. folgerichtig am niedrigsten im 

Vergleich aller Eyemaxx-Emissionen. Eine Neuauflage mit 

ähnlichen Sicherheiten dürfte wahrscheinlich nur noch ein 

Kupon von 4,x% anhängen.

Zahlen

Eyemaxx ist bislang ohne Stockfehler am Kapitalmarkt 

 geblieben und in den letzten Jahren nachhaltig und konti-

nuierlich gewachsen (siehe Tabelle). In der Tabelle haben wir 

uns der Übersichtlichkeit halber auf die gewohnten Aktien-

zentrierten Kennzahlen gestützt, denn Aktien- und Anleihe-

eigner sitzen ohnehin in mehr oder minder demselben Boot. 

Darüber hinaus hat Eyemaxx die im Best Practice Guide emp-

fohlenen Kennzahlen zur Verschuldung und Kapitalstruktur 

(sog. statische Kennzahlen) sowie zur Kapitaldienstdeckung 

(dynamische Kennzahl) erfüllt in Bezug auf die aktuelle Emis-

sion.

Foto: © Eyemaxx Real Estate

Geschäfts- und Kennzahlen – Eyemaxx Real Estate

2016/17 2017/18 2018/19e 2019/20e

Umsatz* 4,5 5,0 5,3 7,5

Nettoergebnis* 6,6 9,0 11,0 13,0

EpS 1,27 1,74 2,12 2,51

KGV 7,8 5,8 4,7 4,0

*) in Mio. EUR

Quelle: BondGuide Research

Bewertung – Eyemaxx Real Estate 2018/23

Wachstumsstrategie/Mittelverwendung: *****

Peergroup-Vergleich: ****

Kennzahlen (Zinsdeckung, Gearing o.Ä.): ****

IR/Bond-IR: *****

Covenants: ***

Liquidität im Handel (e) ***

Fazit by BondGuide
****  (4 Sterne: umtauschen  

bzw zeichnen angeraten

Stärken und Schwächen

+  tadellose Kapitalmarkthistorie bisher

+  hohe Transparenzstandards aufgrund der Aktien-Notierung, 

sehr aktive IR-Arbeit

+  erfüllt mehrere Richtlinien des Best Practice Guide

+  aktuelle Projektpipeline dürfte das weitere Wachstum 

 bereits sichern

–  zunehmend größere Projekte bergen sowohl Wachstums- 

als auch Risikopotenzial

–  Schlüsselpersonenrisiko in persona Dr. Michael Müller

Fazit

Interessierte sollten vom aktuellen Angebot Gebrauch 

 machen. BondGuide beurteilt als wahrscheinlich, dass 

 Eyemaxx im kommenden Jahr an die Refinanzierung der 

stark besicherten Anleihe 2016/21 geht und bei neuerlicher 

Verwendung der Sicherheiten nur noch unter 5% p.a. bieten 

muss – sofern Eyemaxx überhaupt dem Kapitalmarkt treu 

bleibt, so viel vorausgesetzt.

Falko Bozicevic
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BondGuide im Gespräch mit Markus Lesser, Vorstandsvorsit-

zender, PNE WIND AG, über das aktuelle Anleihevorhaben 

(zunächst Umtauschangebot, später Zeichnungsmöglichkeit), 

das operative Geschäft und die weiteren Vorhaben

BondGuide: Herr Lesser, vielleicht mögen Sie das aktuelle 

Angebot – eine Folgeanleihe mit zunächst einem Um-

tauschangebot für Anleger von PNE WIND 2013/18 – kurz in 

eigenen Worten zusammenfassen bitte.

Lesser: Wir begeben eine fünfjährige Unternehmensanleihe 

mit einem Gesamtvolumen von bis zu 50 Mio. EUR - mit der 

Option, das Volumen auf 60 Mio. EUR anheben zu kön-

nen. Der Zinssatz liegt innerhalb einer Spanne von 4,0 bis 

4,75%, wobei die genaue Zinshöhe während der Angebots-

frist festgelegt wird. Im Rahmen des Umtauschangebotes 

 haben Inhaber der Schuldverschreibung 2013/18 die Mög-

lichkeit, die alte Anleihe in die neue Anleihe zu tauschen. 

Inves toren, die umtauschen, erhalten eine zusätzliche Prämie 

von 5 EUR pro Schuldverschreibung.  

BondGuide: Nun ist das Volumen mit max. 50 Mio. EUR ja 

zunächst nur halb so groß wie 2013 – Aufstockungsmöglich-

keiten nicht eingerechnet. Wie sieht denn der aktuelle Finanz-

bedarf von PNE aus?

Lesser: Wir verfügen über eine sehr solide Liquiditäts- und 

Kapitalausstattung. Unsere Liquidität belief sich zum Jah-

resende auf 194 Mio. EUR. Insofern sind wir in der Lage, 

unse re 100 Mio. EUR umfassende Anleihe, die Anfang Juni 

ausläuft, aus dem Kassenbestand zurückzubezahlen. Aller-

dings haben wir bereits mit der Umsetzung unserer im 

 November 2017 vorgestellten Strategieerweiterung und 

der Transformation zum Clean Energy Solution Provider 

begonnen und bauen auch ein neues Windpark-Portfolio mit 

200 MW bis 2020 auf. Hierfür wollen wir uns frühzeitig die 

 nötigen finanziellen Mittel sichern. 

„Wir sind zu der Entscheidung gelangt,  

den Kapitalmarkt weiter nutzen zu wollen.“

„PNE WIND hat mit ihrer Strategieerweiterung und der Trans-

formation zum Clean Energy Solution Provider begonnen“

NEUEMISSION

Interview mit 
Markus Lesser, 
Vorstandsvorsitzender, 
PNE WIND AG

Foto: © PNE WIND AG
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BondGuide: Nicht jeder Emittent von damals greift auch 

 heute wieder zu einer Unternehmensanleihe. Welche Refi-

nanzierungsoptionen haben Sie durchgespielt und welche 

standen bzw. standen nicht zur Verfügung oder kamen nicht 

in Frage?

Lesser: Wir haben mehrere Finanzierungsoptionen geprüft 

und sind letztendlich zu der Entscheidung gelangt, dass 

wir den Kapitalmarkt weiter nutzen wollen. Schließlich 

 haben wir mit unserer Anleihe und dem Investorendialog 

in der  Vergangenheit sehr gute Erfahrungen gemacht. 

Mit der  Anleihe bewahren wir uns die nötige Flexibilität, 

die wir zur Umsetzung unserer Strategie benötigen. Zudem 

werden wir unsere Finanzierungskosten in der neuen 

Struktur deutlich verringern können. Grundsätzlich be-

vorzugen wir einen breiten Finanzierungsmix und konnten 

letztes Jahr bereits erfolgreich eine Finanzierungslinie über 

25 Mio. EUR mit der IKB abschließen, die der teilweisen 

 Finanzierung des Aufbaus des neuen Windpark-Port-

folios dient. 

BondGuide: Die vergangenen Jahre bei PNE waren gekenn-

zeichnet operativ von Rekordergebnissen (2016) und perso-

nell von Zank zwischen Großaktionär und Organschaft. 

Vielleicht mögen Sie kurz die aktuelle operative Entwicklung 

zusammenfassen?

Lesser: Die vergangenen Jahre verliefen wirtschaftlich sehr 

erfolgreich. So konnten wir das durchschnittliche 3-Jahres-

EBIT in den letzten Jahren kontinuierlich steigern und haben 

hierbei ein EBIT von kumuliert rund 130 Mio. EUR erwirt schaf-

tet. Im Geschäftsjahr 2017 betrug das EBIT 23,1 Mio. EUR 

und lag somit am oberen Ende der im Jahresverlauf bereits 

erhöhten Prognose. Das Eigenkapital konnten wir somit seit 

2012 um rund 150 Mio. EUR steigern. 

„Mit der Erzeugung von Wasserstoff planen wir  

den Einstieg in die Segmente Mobilität und Wärme 

aus erneuerbaren Energien.“

BondGuide: Und, in die Zukunft geschaut in dieser Beziehung?
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BondGuide-Einschätzung – PNE Wind 2018/23

Wachstumsstrategie/Mittelverwendung: *****

Peergroup-Vergleich: ****

Kennzahlen (Zinsdeckung etc.): ****

IR/Bond-IR: ****

Covenants: ***

Liquidität im Handel (e) ****

Fazit by BondGuide
**** (4 Sterne: umtauschen/zeichnen 

empfehlenswert)

Lesser: In der Tat, so ruhen wir uns nicht auf den Erfolgen 

der Vergangenheit aus. Die Märkte ändern sich und darauf 

reagieren wir frühzeitig. Deshalb richten wir unser Geschäft 

strategisch neu aus. Wir werden uns von einem führenden 

Projektierer von Windparks zu einem Anbieter von Lösungen 

für saubere Energie – einem Clean Solution Provider – ent-

wickeln. Neben der Windenergie sollen künftig auch Photo-

voltaik, Speicherung und Power-to-Gas wesentliche 

 Bausteine der Unternehmensstrategie sein. Neu wird die 

Entwicklung von Power-to-Gas-Projekten mit einem Schwer-

punkt bei der Erzeugung von Wasserstoff sein. Damit wird 

der Einstieg in die Segmente Mobilität und Wärme aus 

 erneuerbaren Energien geplant. In der Verbindung von 

Windparks, Photovoltaikanlagen und Speichern wollen wir 

künftig auch Erneuerbare Energien Kraftwerke und Insel-

lösungen entwickeln. Damit bleiben wir einerseits nahe am 

bisherigen Kerngeschäft, eröffnen uns jedoch zusätzliche 

Elemente der Wertschöpfungskette.

BondGuide: Und wie sieht es mit dem – inzwischen been-

deten – Disput zwischen den damaligen Beteiligten aus, sind 

alle Altlasten aussortiert?

Lesser: Ja, das liegt in der Vergangenheit. Die Altlasten, die 

unser Geschäft auch operativ erheblich belastet haben, sind 

vollständig bereinigt. Vorstand und Aufsichtsrat wurden 

seitdem neu sortiert und auch der Kreis unserer Großaktio-

näre hat sich seitdem verändert. So sind wir gut aufgestellt, 

um unser Geschäft erfolgreich weiter nach vorne zu tragen 

und unsere Strategie umzusetzen. Wir sehen PNE WIND in 

ruhigem Fahrwasser.

„Wir öffnen uns die Möglichkeit,  

die preisliche Nachfrage nach der neuen Anleihe  

genau zu evaluieren.“

BondGuide: Die Zinsspanne von 4,0 bis 4,75% wirkt gewal-

tig – war es nicht möglich, die Bookbuilding-Spanne im Rah-

men der Roadshow mindestens mal einzuengen?

Lesser: Es ist durchaus marktüblich, auf eine Zinsspanne von 

0,75 Prozentpunkten zurückzugreifen. Wir öffnen uns so 

der Möglichkeit, die preisliche Nachfrage genau zu evalu-

ieren und auf Basis dessen, den optimalen Kupon festzule-

gen. 

BondGuide: Wird PNE WIND dem Kapitalmarkt weiterhin treu 

bleiben – mit Aktie und Anleihe(n)?

Lesser: Wir bleiben dem Kapitalmarkt treu. PNE WIND blickt 

auf eine umfassende Erfahrung am Kapitalmarkt zurück. 

Unsere Aktie ist seit 1998 im Segment Prime Standard der 

Frankfurter Wertpapierbörse notiert. Dies erhöht auch für 

 Anleiheinvestoren die Transparenz und sichert uns den Zu-

gang zum Markt für Eigenkapital. 

BondGuide: Herr Lesser, ganz herzlichen Dank für die kurz-

fristigen Einblicke!

Das Interview führte Falko Bozicevic.

Foto: © PNE WIND AG

BondGuide – Der Newsletter für Unternehmensanleihen

08/18 • 20. April • Seite 19

http://www.bondguide.de/dgap-news/dgap-news-pne-wind-ag-ergebnisse-der-hauptversammlung-2/


BondGuide im Gespräch mit Iram Kamal, Vorstand Stern 

 Immobilien, über die aktuelle Anleihe 2013/18 und die weite-

ren Pläne zur Refinanzierung sowie der Geschäftsentwicklung

BondGuide: Frau Kamal, Ihre notierte KMU-Anleihe Stern 

 Immobilien 2013/18 läuft in Kürze aus – genauer gesagt: im Mai. 

In der jüngsten Pressemitteilung zu einer Rating-Bestätigung 

war auch eine Andeutung der Refinanzierung versteckt …

Kamal: Ja, wie der Meldung zu entnehmen war, steht die 

Refinan zierung der Anleihe an. Allein rund 80% des ausste-

henden Nominalbetrages decken wir durch den vermeldeten 

planmäßigen Verkauf unseres Objektes in München in der 

Tulbeckstraße sowie durch einen Mittelrückfluss aus unserem 

Istanbuler Entwicklungsprojekt ab. Da zahlreiche Investoren 

unserer Anleihe an uns herangetreten sind und nach einer 

weiteren Investitionsmöglichkeit gefragt haben, befinden wir 

uns zudem in Gesprächen hinsichtlich einer Privatplatzierung 

einer Anleihe.

BondGuide: Eigentlich logisch, andernfalls wäre man sicher-

lich lange vorher an die Öffentlichkeit getreten. Warum ver-

abschieden Sie sich von einem öffentlichen Angebot?

Kamal: Da uns bereits mehrere Zeichnungswünsche signali-

siert worden sind und wir zudem über einen überschaubaren 

Betrag aus Kapitalmarktsicht sprechen, haben wir dieses Mal 

die kostengünstigere Variante gewählt: die Privatplatzierung.

„Zahlreiche Investoren unserer Anleihe sind an uns herangetreten 

und mehrere haben Zeichnungswünsche signalisiert“

BONDGUIDE INTERVIEW

Interview mit 
Iram Kamal, 
Vorstand, 
Stern Immobilien

Trotz Investments in andere Felder bleibt u.a. München …

Foto: © refresh(PIX) – stock.adobe.com

… ein Kernmarkt von Stern Immobilien. Foto: © CPN – stock.adobe.com
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BondGuide: Nach Notierungsaufnahme wird die neue Anleihe 

ja auch gehandelt. Können Sie schon ein wenig zur Ausstat-

tung sagen – im Rahmen der Möglichkeiten bei aktuellem 

Stand?

Kamal: Weil wir das Angebot nur einem beschränkten Perso-

nenkreis machen wollen und damit kein öffentliches Angebot 

machen, haben wir keinen Prospekt erstellt, deshalb dürfen 

wir keine weiteren Angaben geben. Interessierte Investoren 

müssten sich direkt bei uns melden.

BondGuide: Als wir das letzte Mal sprachen, das war Herbst 

2016, wurde die Stern-Anleihe 2013/18, massiv abverkauft, 

fiel im Tief bis auf 60%. Haben Sie im Nachgang ermitteln 

können, was da los war?

Kamal: Für uns ist das nach wie vor ein Rätsel. Wer damals 

verkauft hat oder warum es zu diesem deutlichen Rückgang 

kam, konnten wir nicht wirklich klären. Die dann vermeldeten 

Zahlen für das Geschäftsjahr 2016 zeigten einen Ergebnis-

sprung auf 11,6 Mio. EUR beim EBITDA, also dem operativen 

Ergebnis. Dies zeigt, dass die Geschäftsentwicklung gut 

war und auch für die Zeit danach sind wir mit der Entwick-

lung der Stern Immobilien AG zufrieden. Und die Anleihe 

hat sich ja auch drastisch wieder erholt, sie notiert knapp 

bei 100%.

BondGuide: Auch sprachen wir damals über Immobilien an 

einem Ihrer Standorte: Istanbul. Wie beurteilen Sie diesen 

 Außenposten zwei Jahre später, wie die Entwicklung im Land 

allgemein?

Kamal: Wir haben uns damals für ein Investment jenseits unse-

rer Kernmärkte, u.a. ja bekanntlich München, entschieden, 

da hier sehr interessante Entwicklerrenditen zu erzielen sind 

und wir an der Seite von renommierten Partnern investieren 

konnten. Für uns ist dieses Investment ein Erfolg. Wir sind 

hier durch Mittelrückflüsse quasi schon aus dem finanziellen 

Risiko und partizipieren trotzdem weiter am zukünftigen Erfolg.

BondGuide: Frau Kamal, dann einstweilen weiter viel Erfolg.

Das Interview führte Falko Bozicevic.

Besuchen Sie uns auf 

Facebook!

Lernen Sie eine Sicht der Dinge kennen, die Sie im Mainstream nicht finden werden.

Smart Investor
Weekly

SmartInvestor.de

Smart Investor
Das Magazin für den kritischen Anleger

3 MAL GEGEN 
DEN MAINSTREAM
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Wir erleben momentan weltweit stark schwankende Aktien-

märkte, einerseits ausgelöst durch ein geopolitisches Risiko 

in Syrien sowie andererseits durch den möglichen Handels-

krieg zwischen den USA und China. Nach dem Lehrbuch hie-

ße dies normalerweise, dass viele Investoren erst einmal in 

den scheinbar sicheren Hafen der Anleihe, der Rentenpapie-

re flüchten würden. 

muss im Jahr 2019 rund 12% auslaufende Staatsanleihen 

prolongieren und müsste dafür, bei Zinserhöhungen der 

EZB, einen deutlich höheren Risikoaufschlag über die 

 Kuponzahlung bieten.

Obwohl die FED mit den schrittweisen Zinserhöhungen 

 gerade begonnen hat, sieht es momentan für die USA kaum 

rosiger aus. Denn auch Amerika ist hoch verschuldet und 

muss im nächsten Jahr 10% seiner Staatsanleihen neu 

 refinanzieren.

Was heißt das alles für Unternehmensanleihen? Wir gehen 

davon aus, dass sich die Kuponzahlungen bei neuen Emis-

sionen in naher Zukunft nicht deutlich erhöhen werden. 

Dementsprechend wird die Suche nach lohnenden Kupons 

im Anleihesegment weitergehen. Dass man dabei sorgsam 

sein muss, haben uns die letzten Jahre gelehrt.

Der Möbelkonzern Steinhoff zeigt uns aber gerade, dass 

 Unregelmäßigkeiten, mit denen sich Staatsanwaltschaften 

Zukunft kommt von vorne
Die monatliche Anleihen-Kolumne des Asset Management Teams der Steubing AG 

KOLUMNE

von
Ralf Meinerzag, 
Bond Spezialist, 
Steubing AG

Foto: © KTG Agrar SE

Foto: © bluedesign– stock.adobe.com

Seit dem Ende letzten Jahres gehen die Experten davon aus, 

dass die EZB der FED folgen und die Zinsen in moderaten 

Schritten erhöhen wird. Damit würden in der Folge Anlei-

hen wieder einen höheren Kupon bieten müssen, um als 

Anlage klasse eine höhere Attraktivität zu bieten.

Dies wird aber gerade alles gestört von den stark volatilen 

Aktienmärkten. Aufgrund der guten konjunkturellen Bedin-

gungen kann sich in Europa das kriselnde Italien momentan 

gut refinanzieren. Schwächere Aktienmärkte haben einen 

 direkten Einfluss auf die Konjunktur – auch in Italien. Italien 
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nun beschäftigen müssen, nicht nur im Segment der soge-

nannten Mittelstandsanleihen vorkommen. Sicherlich 

kann Steinhoff alleine schon wegen der Größe nicht mit z.B. 

KTG Agrar verglichen werden.

Den Unternehmenschef Markus Jooste zusammen mit sei-

nem Chefaufseher Christo Wiese mit Siegfried Hofreiter zu 

vergleichen, erscheint aber durchaus bedenkenswert. Alles 

Personen, die sich selber gerne im Rampenlicht sehen – die 

gerne lautstark die Werbetrommel für ihre Unternehmen 

 rühren. Unternehmer, die jeweils in Relation gesetzt, viel Geld 

für ihre Bekanntheit ausgeben.

Unternehmer, die ihre Unternehmen weit verschachteln, ab-

hängige Tochterunternehmen gründen oder zukaufen, um 

diese dann erneut als Gelddruckmaschine an den Kapital-

markt zu bringen. Bei den Unternehmensanleihen solcher 

Selbstvermarkter sollten zukünftig die Alarmglocken läuten.

– Welchen Sinn machen solch aufgeblähte Organigramme?

– Welches Unternehmen begibt eigentlich die Anleihe?

– Welche Abhängigkeiten bestehen?

Drei Kernfragen, die sich der Anleger am Anfang aller 

 Analysen stellen sollte und zwar völlig unabhängig von der 

Größe und der Bekanntheit des Unternehmens.

Pressekontakt

Klaus-Karl Becker (PR)

Mobil: (0172) 61 41 955

E-Mail: presse@steubing.com
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Die Wolfgang Steubing AG Wertpapierdienstleister 

(Steubing AG) ist eine unabhängige Wertpapierhandels-

bank mit Sitz in Frankfurt am Main. 
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helmut.knuefer@t-online.de • www.ferienwo-binz.de
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Demnach sollen künftig doch bis zu 8 Mio. EUR pro Wert-

papier von der Prospektpflicht befreit bleiben – so der neue 

Gesetzesentwurf, für den der KMU Interessenverband dezi-

dierte Vorschläge unterbreitet hatte.

Die Prospektverordnung sieht nunmehr vor, dass Mitglied-

staaten öffentliche Angebote von Wertpapieren über 

 einen Zeitraum von zwölf Monaten bis zu einem Gesamt-

gegenwert von 8 Mio. EUR von der Prospektpflicht aus-

nehmen können.

In einem Referentenentwurf hatte das Bundesfinanzminis-

terium die Prospektfreiheit in Deutschland jedoch nur bis zu 

1 Mio. EUR vorgesehen – aus Sicht von Kapitalmarkt und 

KMUs eine sehr deutliche Benachteiligung für deutsche 

Unternehmen.

Aus Sicht des Interessenverbands war das Umschwenken 

mehr als nötig, wäre der deutsche Kapitalmarkt mit dem 

vorherigen Entwurf weit hinter andere EU-Länder wie z.B. 

Polen oder Italien zurückgefallen in dieser Beziehung.

Verbandspräsident des Interessen-

verbands Kapi tal markt KMU Ingo 

Wegerich dazu: „Der Verband Kapi-

talmarkt KMU begrüßt die Entschei-

dung der Bundesregierung.“ Ende 

März hatte der Verband seine Ar-

gumente gebündelt vorgelegt und die 

möglichen Konsequenzen aufge-

zeigt.

Der Anlegerschutz bleibe dabei durch ein verpflichtendes 

dreiseitiges Informationsblatt auch nach dem neuen Ent-

wurf gesichert. „Dies ist ein sehr schöner Erfolg und eine tol-

le Rechtfertigung für unseren Interessenverband, der sehr 

großen Zuspruch aus dem Mittelstand erhält“, so Wegerich.

Der Interessenverband wurde Ende August 2017 gegrün-

det mit dem Ziel, sich für die Belange sowie die Verbes serung 

der maßgeblichen Rahmenbedingungen für kleinere und 

mittlere Unternehmen bei der Kapitalmarktfinanzierung einzu-

setzen. Mitglieder sind KMUs, Dienstleister, Finanzins-

titute und Medien (BondGuide ist ebenfalls Gründungs-

mitglied). Zum Vorstand gehören Ingo Wegerich (Luther 

Rechtsanwaltsgesellschaft), Alexander Starke (Vita34 AG), 

Nils Manegold (max 21 AG), Alexander Deuss (mwb fairtra-

de) sowie Thomas Stewens (BankM).

Auch der Bundesverband Crowdfunding äußert sich ähn-

lich erleichtert, wenn auch zunächst nur in Maßen – auch 

er hatte eine Prospektfreiheit bis 8 Mio. EUR gefordert. Die 

EU-Prospektverordnung erhöhe die Prospektfreiheitsgrenze 

Eingabe des KMU-Interessenverbands zeigt Wirkung: Refe-

renten-Entwurf der Bundesregierung schwenkt auf leichteren 

Zugang von KMUs an den Kapitalmarkt ein

SPECIAL

Foto: © kmu-berater.de (G8)

Ingo Wegerich, 

Kapitalmarkt KMU

Nach den Einwendungen des KMU-Interessenverbandes ging es mit dem Referenten-

entwurf doch noch in die richtige Richtung.Foto: © Thomas Reimer– stock.adobe.com

BondGuide – Der Newsletter für Unternehmensanleihen

08/18 • 20. April • Seite 24

http://www.bondguide.de/topnews/kmu-interessenverband-zahlreiche-europaeische-staaten-wie-u-a-polen-oder-italien-kapitalmarktfreundlicher-als-deutschland/


jedoch nur bei Eigenkapital-Emissionen von Aktien-

gesellschaften, nicht jedoch von Gesellschaften mit 

beschränk ter Haftung (GmbH). Die Grenze bei GmbHs 

soll demnach bei nur 100 TEUR bleiben.

„Eine solche Ungleichbehandlung von Aktiengesellschaften 

und GmbHs würde nicht zu einer Förderung von Mittelstand 

und Startups führen. Dies muss, wenn man Mittelstand und 

Startups fördern möchte, dringend angepasst werden“, so 

Tamo Zwinge, Vorstandsmitglied im Interessenverband 

Crowdfunding zuständig für die Regulierung.

„Mit einer minimalen redaktionellen Anpassung hätten 

GmbHs die Möglichkeit im Rahmen der bereits bestehenden 

Schwarmfinanzierungsausnahme des Vermögensanlagenge-

setzes GmbH-Anteile bis zu 2,5 Mio. EUR prospektfrei anzu-

bieten“, fordert Zwinge.

Und: „Jedenfalls würde die Privilegierung der Aktiengesell-

schaften zumindest nicht mehr das 80-fache der GmbHs 

 betragen, sondern nur noch das 3,2-fache.“

Unterlagen zum Download:

Die Argumente des Interessenverbandes kapital-

markt orientierter kleiner und mittlerer Unternehmen 

e.V. gegen den ursprünglichen Referentenentwurf 

des Bundesfinanzministeriums können hier einge-

sehen werden: 

http://www.kapitalmarkt-kmu.de/

Foto: © www.fotolia.com
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Ihr CARE-Paket rettet Leben.
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�Hilft.

Hilft weiter.

Wir helfen in Ländern wie Burkina Faso 
beim Bau von Brunnen. Denn wer sich 
selbst versorgen kann, führt ein Leben 
in Würde. brot-fuer-die-welt.de/wasser
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Notierte Mittelstandsanleihen im Überblick

Unternehmen

(Laufzeit)

Branche

WKN

Zeitraum der 

Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 

Volumen in 

Mio. EUR

Voll-

platziert

Kupon Rating 

(Rating-

agentur)6)

Technische 

Begleitung 

durch …7)

Chance/

Risiko2),5)

innogy Finance

(2021)

Energiedienstleister 

A0T6L6

Feb 09 Prime Standard 1.000 ja 6,50% BBB8) 

(S&P)

Oddo Seydler Bank *

Schneekoppe

(2020)

Ernährung

A1EWHX

Sep 10 FV DÜS 1 ja 3,50% Schnigge *

Solar8 Energy

(2021)

Erneuerbare Energien

A1H3F8

Mrz/Apr 11 FV DÜS 10 ja 3,00% BB-9) 

(CR)

*

HPI WA

(2024/unbegr.)

Industriedienstleister

A1MA90

Dez 11/Okt 13 FV FRA 6 ja 3,50% Süddeutsche Aktienbank *

Scholz

(2019)

Recycling

A1MLSS

Feb 12/Feb 13 FV FRA 6 ja 0,00% CCC8) 

(EH)

Oddo Seydler Bank (AS), 

Blättchen & Partner (LP)

*

Ekosem I

(2021)

Agrarunternehmen

A1MLSJ

Mrz 12 Bondm 50 ja 8,75% CCC8) 

(CR)

Fion **

Energiekontor II

(2018/22)

Erneuerbare Energien

A1MLW0

Jul 12 FV FRA 10 ja 6,00% ***

SAF-Holland

(2018)

Automobilzulieferer

A1HA97

Okt 12 Prime Standard 75 ja 7,00% BBB8) 

(EH)

IKB *

Deutsche Börse I

(2022)

Börsenbetreiber

A1RE1W

Okt 12 Prime Standard 600 ja 2,38% AA 

(S&P)

Deutsche Bank (AS), BNP, Citi *

IPSAK

(2019)

Immobilien

A1RFBP

Nov 12 FV S 30 ja 6,75% BBB3)9) 

(SR)

Rödl & Partner ***

Ekosem II

(2022)

Agrarunternehmen

A1R0RZ

Nov 12/Okt 13 Bondm 78 ja 8,50% CCC8) 

(CR)

Fion **

Eyemaxx III

(2019)

Immobilien

A1TM2T

Mrz 13 FV FRA 9 ja 7,88% BB8) 

(CR)

Dero Bank11) ***

Constantin II

(2018)

Medien & Sport

A1R07C

Apr 13 FV FRA 65 ja 7,00% Oddo Seydler Bank *

Stern Immobilien

(2018)

Immobilien

A1TM8Z

Mai 13 FV FRA & 

m:access

17 nein 6,25% BB+3)8) 

(SR)

Dero Bank11) *

S&T

(2018)

IT-Dienstleister

A1HJLL

Mai 13 FV FRA 15 ja 7,25% BBB-9) 

(CR)

Oddo Seydler Bank *

PNE Wind I

(2018)

Erneuerbare Energien

A1R074

Mai/Sep 13 Prime Standard 100 ja 8,00% BB8) 

(CR)

M.M. Warburg (AS), 

Oddo Seydler Bank

**

Sanha

(2023)

Heizung & Sanitär

A1TNA7

Mai 13/Jan 14 FV FRA 37 ja 7,75% B-8) 

(CR)

equinet Bank **

Timeless Homes

(2020)

Immobilien

A1R09H

Jun 13 PM DÜS (C) 10 n.bek. 9,00% Schnigge *

More & More

(2018)

Modehändler

A1TND4 

Jun 13/Feb 14 FV S 8 ja 8,13% CC9) 

(CR)

quirin bank *

paragon I

(2018)

Automotive

A1TND9

Jun 13/Mrz 14 FV FRA 13 ja 7,25% BB+9) 

(CR)

Oddo Seydler Bank *

Metalcorp I

(2018)

Metallhändler

A1HLTD

Jun 13/Mai 14 FV FRA 39 ja 8,75% BB8) 

(CR)

Schnigge (AS), DICAMA (LP) **

Peine

(2018)

Modehändler

A1TNFX

Jun/Jul 13 FV S 4 nein 8,00% C9) 

(CR)

quirin Bank *

BioEnergie Taufkirchen

(2020)

Energieversorger

A1TNHC

Jul 13 m:access 15 ja 6,50% BBB-3)8) 

(SR)

GCI Management Consulting ***

Deutsche Rohstoff I

(2018)

Rohstoffbeteiligungen

A1R07G

Jul/Sep 13 FV FRA 16 nein 8,00% BB8) 

(CR)

ICF **

DIC Asset II

(2018)

Immobilien

A1TNJ2

Jul 13/Feb 14 Prime Standard 100 ja 5,75% Baader Bank *
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Unternehmen

(Laufzeit)

Branche

WKN

Zeitraum der 

Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 

Volumen in 

Mio. EUR

Voll-

platziert

Kupon Rating 

(Rating-

agentur)6)

Technische 

Begleitung 

durch …7)

Chance/

Risiko2),5)

TAG Immobilien I

(2018)

Immobilien

A1TNFU

Jul 13/Feb 14 Prime Standard 310 ja 5,13% Oddo Seydler Bank *

Minaya Capital WA

(2018)

Beteiligungen

A1X3H1

Aug 13 PM DÜS (C) 3 ja 7,00% Acon Actienbank *

VST Building Tech.

(2019)

Bautechnologie

A1HPZD

Sep/Okt 13 FV FRA 6 nein 8,50% CCC9) 

(CR)

Dero Bank11) ***

Ferratum I

(2018)

Finanzdienstleister

A1X3VZ

Okt 13 Scale15) 25 ja 8,00% BBB+3)8) 

(CR)

ICF **

IPM

(2018)

Immobilien

A1X3NK

Okt 13 FV S & FRA 15 ja 5,00% Oddo Seydler Bank *

ATON Finance

(2018)

Industriebeteiligungen

A1YCQ4

Nov 13 Prime Standard 200 ja 3,88% Deutsche Bank **

PORR II

(2018)

Baudienstleister

A1HSNV

Nov 13 FV FRA 50 ja 6,25% Steubing *

Neue ZWL Zahnradwerk I

(2019)

Automotive

A1YC1F

Feb 14 FV FRA 17 ja 7,50% B8) 

(CR)

Steubing (AS), DICAMA (LP) ***

Dürr II

(2021)

Automobilzulieferer

A1YC44

Mrz 14 FV FRA 300 ja 2,88% Deutsche Bank, HSBC *

DEWB

(2019)

Industriebeteiligungen

A11QF7

Apr 14 FV FRA 10 ja 6,00% Oddo Seydler Bank ***

SeniVita Soz. GS

(2019/unbegr.)

Pflegeeinrichtungen

A1XFUZ

Mai 14 FV FRA 22 nein 8,00% B- 

(EH)

ICF, Blättchen FA *

HanseYachts II

(2019)

Boots- und Yachtbau

A11QHZ

Mai 14 FV FRA 13 nein 8,00% Steubing ***

TAG Immobilien II

(2020)

Immobilien

A12T10

Jun 14 Prime Standard 125 ja 3,75% Oddo Seydler Bank **

Underberg II

(2021)

Spirituosen

A11QR1

Jul 14 FV FRA 30 ja 6,13% BB-8) 

(CR)

Oddo Seydler Bank ***

UBM Development I

(2019)

Immobilien

A1ZKZE

Jul/Dez 14, Mrz 

15

Scale15) & 

FV Wien

116 ja 4,88% IKB, 

Steubing & quirin (Aufstockung)

***

3W Power II

(2019)

Energie

A1ZJZB

Aug 14 FV FRA 45 ja 10,00% Oddo Seydler Bank *

Eyemaxx IV

(2020)

Immobilien

A12T37

Sep 14 FV FRA 21 nein 8,00% BB8) 

(CR)

ICF ***

DIC Asset III

(2019)

Immobilien

A12T64

Sep 14/Apr 15 Prime Standard 175 ja 4,63% Bankhaus Lampe (AS), 

Oddo Seydler Bank (LP)

**

Herbawi

(2019)

Modehändler

A12T6J

Okt 14 FV FRA 1 nein 7,75% B+3)9) 

(Feri)

DICAMA *

FCR Immobilien I

(2019)

Immobilien

A1YC5F

Okt 14 FV FRA 6 nein 8% 

+ Bonus

Eigenemission ***

SG Witten/Herdecke

(2024)

Studiendarlehen

A12UD9

Nov 14 PM DÜS (B) 8 ja 3,60% AALTO Capital ***

Procar II

(2019)

Autohandel

A13SLE

Dez 14 FV DÜS 10 ja 7,25% BB9) 

(CR)

Schnigge ***

Neue ZWL Zahnradwerk II

(2021)

Automotive

A13SAD

Feb 15 FV FRA 25 ja 7,50% B8) 

(CR)

Steubing (AS), DICAMA (LP) ***

Adler Real Estate III

(2020)

Immobilien

A14J3Z

Apr/Okt 15, Apr 

17

Prime Standard 500 ja 4,75% BB8) 

(S&P)

Oddo Seydler Bank ***

SeniVita Social WA

(2020)

Pflegeeinrichtungen

A13SHL

Mai 15 FV FRA 45 nein 6,50% BB-3)8) 

(EH)

ICF **

Katjes II

(2020)

Beteiligungen

A161F9

Mai 15 & 17 FV DÜS & FRA 95 ja 5,50% BB9) 

(CR)

Bankhaus Lampe (AS), IKB (LP) ***

JDC Pool

(2020)

Finanzdienstleister

A14J9D

Mai/Jun 15 FV FRA 15 ja 6,00% Steubing ***

Stauder II

(2022)

Bierbrauerei

A161L0

Jun 15 FV FRA 10 ja 6,50% B+8) 

(CR)

ICF ***
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Unternehmen

(Laufzeit)

Branche

WKN

Zeitraum der 

Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 

Volumen in 

Mio. EUR

Voll-

platziert

Kupon Rating 

(Rating-

agentur)6)

Technische 

Begleitung 

durch …7)

Chance/

Risiko2),5)

DSWB I

(2020)

Studentenwohnheime

A1ZW6U

Jun/Nov 15 FV FRA 77 nein 4,68% BB3)9) 

(CR)

IKB, equinet Bank, 

BankM (Co-Lead)

*

Underberg III

(2020)

Spirituosen

A13SHW

Jul 15 FV FRA 30 ja 5,38% BB-8) 

(CR)

Oddo Seydler Bank ***

Lang & Cie RE

(2018)

Immobilien

A161YX

Aug 15 FV FRA 15 ja 6,88% ICF **

Deutsche Börse III

(2041)

Börsenbetreiber

A161W6

Aug 15 Prime Standard 600 ja 2,75% AA 

(S&P)

Deutsche Bank (AS), BNP, 

Goldman Sachs, Morgan Stanley

***

Deutsche Börse IV

(2025)

Börsenbetreiber

A1684V

Okt 15 Prime Standard 500 ja 1,63% AA 

(S&P)

Deutsche Bank (AS), 

Goldman Sachs, J.P. Morgan, UBS

*

BeA Behrens II

(2020)

Befestigungstechnik

A161Y5

Nov 15 Scale15) 22 nein 7,75% BB-8) 

(EH)

quirin bank ***

3W Power WA

(2020)

Energie

A1Z9U5

Nov 15 FV FRA 14 ja 5,50% Oddo Seydler Bank *

publity WA

(2020)

Immobilien

A169GM

Nov/Dez 15 & 

Mai 17

FV FRA 50 ja 3,50% quirin bank **

mybet Holding WA I

(2020)

Sportwetten & Online-Casino

A1X3GJ

Dez 15 FV FRA 0 ja 6,25% Oddo Seydler Bank *

Underberg IV

(2018)

Spirituosen

A168Z3

Dez 15 FV FRA 20 ja 5,00% BB-8) 

(CR)

Oddo Seydler Bank **

REA III (vorm. Maritim Vertrieb)

(2020)

Immobilien

A1683U

Dez 15 FV HH 50 ja 3,75% Eigenemission ***

UBM Development II

(2020)

Immobilien

A18UQM

Dez 15 Scale15) & FV 

Wien

75 ja 4,25% quirin bank ***

Eyemaxx V

(2021)

Immobilien

A2AAKQ

Mrz 16 FV FRA 30 ja 7,00% BBB-3)8) 

(CR)

Small & Mid Cap IB ****

Karlsberg Brauerei II

(2021)

Bierbrauerei

A2AATX

Apr 16 Scale15) 40 ja 5,25% BB-8) 

(CR)

Bankhaus Lampe (AS), IKB (LP) ***

4finance

(2021)

Finanzdienstleister

A181ZP

Mai 16 Prime Standard 150 ja 11,25% B+3) 

(S&P)

Wallich & Matthes, Dero Bank11) ****

DSWB II

(2023)

Studentenwohnheime

A181TF

Jun 16 FV FRA 64 ja 4,50% BBB-3)9) 

(CR)

equinet Bank *

Dt. Bildung SF II

(2026)

Studiendarlehen

A2AAVM

Jun 16 PM DÜS (C) 10 ja 4,00% Small & Mid Cap IB ***

Ferratum II

(2019)

Finanzdienstleister

A2AAR2

Jun 16 Scale15) 25 nein 4,88% BBB+8) 

(CR)

ICF ***

FC Schalke 04 III

(2023)

Fußballverein

A2AA04

Jun 16 Scale15) 34 ja 5,00% BB-8) 

(CR)

equinet Bank ***

FC Schalke 04 II

(2021)

Fußballverein

A2AA03

Jun 16 FV FRA 16 ja 4,25% BB-8) 

(CR)

equinet Bank ***

Prokon

(2030)

Erneuerbare Energien

A2AASM

Jul 16 FV HH 500 ja 3,50% BBB-9) 

(EH)

M.M. Warburg ***

Singulus II

(2021)

Maschinenbau

A2AA5H

Jul 16 FV FRA 12 ja 6,00% Oddo Seydler Bank ***

Deutsche Rohstoff II

(2021)

Rohstoffbeteiligungen

A2AA05

Jul 16 Scale15) 67 nein 5,63% BB8) 

(CR)

ICF ***

FCR Immobilien II

(2021)

Immobilien

A2BPUC

Okt 16 FV FRA 15 ja 7,10% Eigenemission ***

Golfino II

(2023)

Golfausstatter

A2BPVE

Nov 16 FV FRA 4 ja 8,00% B+9) 

(CR)

quirin bank, DICAMA (LP) **

Hörmann Industries II

(2021)

Automotive

A2AAZG

Nov 16 Scale15) 30 ja 4,50% BB8) 

(EH)

equinet Bank (AS), IKB (LP) ***

ETL Freund & Partner II

(2024)

Finanzdienstleistung

A2BPCH

Dez 16 FV MUC 25 ja 6,00% BBB-9) 

(EH)

Eigenemission ***

Eyemaxx WA I

(2019)

Immobilien

A2BPCQ

Dez 16 FV MUC 4 ja 4,50% BB8) 

(CR)

GBC *
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Unternehmen

(Laufzeit)

Branche

WKN

Zeitraum der 

Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 

Volumen in 

Mio. EUR

Voll-

platziert

Kupon Rating 

(Rating-

agentur)6)

Technische 

Begleitung 

durch …7)

Chance/

Risiko2),5)

PORR Hybr.

(2022/unbegr.)

Baudienstleister

A19CTJ

Feb 17 FV Wien 125 ja 5,50% HSBC ***

eterna Mode II

(2022)

Modehändler

A2E4XE

Mrz 17 FV FRA 25 ja 7,75% B+9) 

(CR)

ICF ***

Eyemaxx WA II

(2019)

Immobilien

A2DAJB

Apr 17 FV FRA 20 ja 4,50% BB8) 

(CR)

Dero Bank11) **

Metalcorp II

(2022)

Metallhändler

A19JEV

Jun 17 FV FRA 70 ja 7,00% BB8) 

(CR)

Arctic Securities ***

paragon II

(2022)

Automotive

A2GSB8

Jun 17 Scale15) 50 ja 4,50% BB+9) 

(CR)

Bankhaus Lampe ***

Homann II

(2022)

Holzwerkstoffe

A2E4NW

Jun & Sep 17 Scale15) 60 ja 5,25% B+8) 

(CR)

IKB ***

Dt. Bildung SF II (II)

(2027)

Studiendarlehen

A2E4PH

Jul 17 FV FRA 5 nein 4,00% equinet Bank ***

BDT Automation II

(2024)

Technologie

A2E4A9

Jul 17 FV FRA 3 nein 8,00% CCC9) 

(CR)

quirin Bank **

E7-Timberland III

(2022)

Batterietechnik

TS5C5B

Jul 17 FV FRA & MUC 20 n.bek. 6,95% Eigenemission *

E7-Timberland II

(2021)

Batterietechnik 

TS5C4B

Jul 17 FV FRA & MUC 20 n.bek. 6,85% Eigenemission *

E7-Timberland I

(2020)

Batterietechnik

TS5C3B

Jul 17 FV FRA & MUC 20 n.bek. 6,75% Eigenemission *

Ferratum III

(2018)

Finanzdienstleister

A2GS10

Jul 17 FV FRA 20 ja 4,00% BBB+8) 

(CR)

ICF *

DIC Asset IV

(2022)

Immobilien

A2GSCV

Jul 17 & Mrz 18 FV FRA 180 ja 3,25% Bankhaus Lampe, Citigroup ***

Timeless Hideaways

(2024)

Immobilien

A2DALV

Aug 17 FV DÜS 10 n.bek. 7,00% FinTech Group **

Insofinance

(2024)

Immobilien

A2GSD3

Okt 17 FV MUC 8 nein 7,00% Baader Bank ***

Metalcorp III

(2022)

Metallhändler

A19MDV

Okt 17 FV FRA 50 ja 7,00% BB8) 

(CR)

BankM ***

UBM Development III

(2022)

Immobilien

A19NSP

Okt 17 FV Wien & FRA 150 ja 3,25% Raiffeisen BI, quirin bank ***

Euroboden II

(2022)

Immobilien

A2GSL6

Okt 17 FV FRA 25 ja 6,00% BB-3)8) 

(SR)

mwb fairtrade ***

GK Software WA

(2022)

Firmensoftware

A2GSM7

Okt 17 FV FRA 15 ja 3,00% ICF ***

Photon Energy II

(2022)

Erneuerbare Energien

A19MFH

Okt 17 FV FRA 8 nein 7,75% BB-9) 

(CR)

Dero Bank11) ***

SCP Eisenzahnstraße

(2021)

Immobilien

A2E4FQ

Nov 17 FV FRA 10 nein 5,50% Eigenemission ***

Vedes III

(2022)

Spiele & Freizeit

A2GSTP

Nov 17 & Feb 18 FV FRA 25 ja 5,00% quirin Bank ***

Hylea

(2022)

Nahrungsmittel

A19S80

Dez 17 FV FRA 20 nein 7,25% Eigenemission ***

ETL Freund & Partner III

(2022)

Finanzdienstleistung

A2E4HQ

Dez 17 FV MUC 10 ja 3,50% Eigenemission ***

Neue ZWL Zahnradwerk III

(2023)

Automotive

A2GSNF

Dez 17 FV FRA 8 nein 7,25% B8) 

(CR)

quirin Bank ***

mybet Holding WA II

(2020)

Sportwetten & Online-Casino

A2G847

Dez 17 FV FRA 2 nein 6,25% Lang & Schwarz *

Euges BauWertPapier I

(2022)

Immobilien

A19S02

Dez 17 FV Wien & MUC 15 n.bek. 5,50% Eigenemission ***

Euges WohnWertPapier I

(2024)

Immobilien

A19S03

Dez 17 FV Wien & MUC 25 n.bek. 4,25% Eigenemission ***
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Unternehmen

(Laufzeit)

Branche

WKN

Zeitraum der 

Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 

Volumen in 

Mio. EUR

Voll-

platziert

Kupon Rating 

(Rating-

agentur)6)

Technische 

Begleitung 

durch …7)

Chance/

Risiko2),5)

Your Family Entertainment WA

(2020)

Medien & Unterhaltung

A2GSN8

Jan 18 FV MUC 4 ja 3,00% Small & Mid Cap IB **

Accentro II

(2021)

Immobilien

A2G87E

Jan 18 FV FRA 100 ja 3,75% Oddo BHF ***

REA IV

(2025)

Immobilien

A2G9G8

Jan 18 FV HH 75 nein 3,75% Eigenemission ***

S Immo II

(2030)

Immobilien

A19VV8

Feb 18 FV Wien & FRA 50 ja 2,88% Erste Group Bank ***

S Immo I

(2024)

Immobilien

A19VV7

Feb 18 FV Wien & FRA 100 ja 1,75% Erste Group Bank **

FCR Immobilien III

(2023)

Immobilien

A2G9G6

Feb 18 FV FRA 13 nein 6,00% Eigenemission ***

Deutsche Börse V

(2028)

Börsenbetreiber

A2LQJ7

Mrz 18 Prime Standard 600 ja 1,13% AA 

(S&P)

Deutsche Bank (AS), DZ Bank, 

Commerzbank

*

SRV Group

(2022)

Baudienstleister

A19YAQ

Mrz 18 FV FRA 75 ja 4,88% OP Corporate Bank, Swedbank **

R-Logitech

(2023)

Logistik

A19WVN

Mrz 18 FV FRA 25 ja 8,50% BankM ***

Deutsche Rohstoff WA

(2023)

Rohstoffbeteiligungen

A2LQF2

Mrz 18 FV FRA 10 nein 3,63% BB8) 

(CR)

ICF ***

Royalbeach II

(2020)

Sportartikel

A161LJ

Nov 15 FV MUC 3 nein 7,38% in Insolvenz Acon Actienbank *

Beate Uhse

(2019)

Erotikartikel

A12T1W

Jul 14 FV FRA 30 ja 7,75% in Insolvenz Scheich & Partner (AS), 

youmex (LP)

*

Air Berlin V

(2019)

Logistik

AB100N

Mai 14 FV FRA 82 ja 5,63% in Insolvenz *

Air Berlin IV

(2019)

Logistik 

AB100L

Mai 14 FV FRA 170 ja 6,75% in Insolvenz *

Air Berlin II

(2018)

Logistik

AB100B

Apr 11/Jan 14 FV S 225 ja 8,25% *

Alno

(2018)

Küchenmöbel

A1R1BR

Apr 13 FV FRA 45 ja 8,50% in Insolvenz Oddo Seydler Bank *

Rickmers

(2018)

Logistik

A1TNA3

Jun/Nov 13 & 

Mrz/Nov 14

FV FRA 275 ja 8,88% in Insolvenz Oddo Seydler Bank *

Karlie Group

(2021)

Heimtierbedarf

A1TNG9

Jun 13 FV FRA 10 nein 5,00% in Insolvenz Viscardi (AS), 

Blättchen & Partner (LP)

*

Sanders II

(2018)

Bettenzubehör

A1X3MD

Okt 13/Jul 14 FV FRA 22 ja 8,75% in Insolvenz Oddo Seydler Bank (AS), 

Steubing (LP)

*

KTG Energie

(2018)

Biogasanlagen

A1ML25

Sep 12 FV FRA 50 ja 7,25% in Insolvenz Schnigge (AS), equinet Bank (LP) *

Enterprise Holdings II

(2020)

Finanzdienstleister

A1ZWPT

Mrz 15 FV FRA 30 nein 7,00% in Insolvenz Dero Bank11) *

KTG Agrar III

(2019)

Agrarrohstoffe

A11QGQ

Okt 14 FV FRA 92 ja 7,25% in Insolvenz Scheich & Partner (AS), 

youmex (LP)

*

Steilmann-Boecker II

(2018) 

Modehändler

A12UAE

Sep 14 FV FRA 33 ja 7,00% in Insolvenz Oddo Seydler Bank *

German Pellets GS

(2021/unbegr.)

Brennstoffe

A141BE

Nov 15 FV S 14 nein 8,00% in Insolvenz quirin bank *

German Pellets III

(2019)

Brennstoffe

A13R5N

Nov 14 FV FRA 100 ja 7,25% in Insolvenz quirin bank *

German Pellets II

(2018)

Brennstoffe

A1TNAP

Jul/Aug 13 FV S 72 ja 7,25% in Insolvenz quirin bank *

DF Deutsche Forfait

(2020)

Exportfinanzierer

A1R1CC

Mai 13 FV FRA 30 ja 2,00% in Insolvenz equinet Bank *

MBB

(2019)

Erneuerbare Energien

A1TM7P

Mai 13 FV DÜS n.bek. nein 6,25% in Insolvenz Donner & Reuschel (AS), FMS (LP) *
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Dies ist ein automatisch generierter Newsletter, daher erreichen uns eventuelle Antworten NICHT.

Wünschen Sie eine Änderung Ihres Profils für den BondGuide oder möchten Sie sich abmelden? Unter www.bondguide.de  
können Sie Ihr Profil ändern oder Ihre E-Mail-Adresse austragen. Bitte folgen Sie hierzu dem auf der Website angegebenen Link.

Wir freuen uns, wenn Sie den BondGuide – Der Newsletter für Unternehmensanleihen – weiterempfehlen!

Impressum

BondGuide ist der Newsletter für Unternehmensanleihen und be-
leuchtet zweiwöchentlich den Markt festverzinslicher Wertpapier-
emissionen vornehmlich mittelständischer Unternehmen. Bond-
Guide liefert dabei konkrete Bewertungen und Einschätzungen 
zu anstehenden Anleihe-Emissionen – kritisch, un ab hängig und 
transparent. Daneben stehen Übersichten, Sta tis tiken, Kennzah-
len, Risikofaktoren, Berater-League Tables, Rückblicke, Interviews 
mit Emittenten und Investoren u.v.m. im Fokus. Zielgruppen des 

Newsletters sind private und institutionelle Anleihe-Investoren, 
aber auch Unternehmensvorstände und -geschäftsführer. Bond-
Guide setzt sich ein für eine kritische Auseinandersetzung des 
Marktes mit Themen wie Rating, Risiko oder Ka pitalmarktfähigkeit 
mittelständischer Unternehmen und lädt alle Marktteilnehmer ein 
zum konstruktiven Dialog, um im noch jungen Segment für Mit-
telstandsanleihen negative Auswüchse wie vormals am Neuen 
Markt oder im Geschäft mit Programm-Mezzanine zu vermeiden.

Unternehmen

(Laufzeit)

Branche

WKN

Zeitraum der 

Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 

Volumen in 

Mio. EUR

Voll-

platziert

Kupon Rating 

(Rating-

agentur)6)

Technische 

Begleitung 

durch …7)

Chance/

Risiko2),5)

Penell

(2019)

Elektronikdienstleister

A11QQ8

Jun 14 FV DÜS 5 ja 7,75% in Insolvenz DICAMA *

MT-Energie

(2017)

Biogasanlagen

A1MLRM

Apr 12 FV DÜS 14 nein 8,25% in Insolvenz ipontix *

MIFA

(2018)

Fahrradhersteller

A1X25B

Aug 13 FV FRA 25 ja 7,50% in Insolvenz equinet Bank *

Rena II

(2018)

Technologie

A1TNHG

Jun/Jul 13 FV FRA 34 nein 8,25% in Insolvenz IKB *

Rena I

(2015)12)

Technologie

A1E8W9

Dez 10 FV S 43 nein 7,00% in Insolvenz Blättchen FA *

S.A.G. I

(2015)13)

Energiedienstleistung

A1E84A

Nov/Dez 10 FV FRA 25 ja 6,25% in Insolvenz Baader Bank *

S.A.G. II

(2017)

Energiedienstleistung

A1K0K5

Jul 11 FV FRA 17 nein 7,50% in Insolvenz Schnigge (AS), youmex (LP) *

SiC Processing

(2016)14)

Technologie

A1H3HQ

Feb/Mrz 11 FV FRA 80 nein 7,13% in Insolvenz FMS *

Summe 10.569 6,00%

Median 25,0 6,25% B+

1) FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DÜS = Düsseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbörse, PM DÜS = Primärmarkt DÜS A, B, C, RM = Regulierter Markt;
2) Einschätzung der Redaktion: Kombination u. a. aus aktueller Rendite, Bilanzstärke, Zinsdeckungsfähigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; 3) Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; 
4) Nachplatzierung läuft; 5) Rendite p.a. bis zur Endfälligkeit teilweise nur noch hypothetisch (drohender Ausfall, Stundung, Laufzeitverlängerung o.ä.); 6) Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = 

Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; 7) Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard): Deutsche Börse Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS), 
Listingpartner (LP); PM DÜS: Kapitalmarktpartner;  MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt); 8) Folgerating; 9) Rating abgelaufen/nicht aktuell; 

10) unbeauftragte, überwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings; 11) vormals VEM Aktienbank AG; 12) Antrag auf Fortsetzung der börsenmäßigen Handelbarkeit über die reguläre Endfälligkeit 

am 15.12.2015 hinaus bewilligt; 13)  Antrag auf Fortsetzung der börsenmäßigen Handelbarkeit über die reguläre Endfälligkeit am 14.12.2015 hinaus bewilligt, mindestes bis zum Abschluss 

des Insolvenzverfahrens (nicht vor 2017); 14) Antrag auf Fortsetzung der börsenmäßigen Handelbarkeit an der Frankfurter Börse über die reguläre Endfälligkeit am 01.03.2016 hinaus bewilligt; 
15) Als neues Börsensegment für kleine und mittlere Unternehmen (KMU) ersetzt „Scale“ seit 01.03.2017 den Entry Standard für Aktien und Unternehmensanleihen der Deutsche Börse AG

Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.
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Die EU-Prospektverordnung sieht vor, dass Mitgliedstaaten 

beschließen können, öffentliche Angebote von Wertpapieren 

von der Pflicht zur Veröffentlichung eines Prospekts aus-

zunehmen, sofern diese Angebote nicht der Notifizierung unter-

liegen und der Gesamtgegenwert eines solchen Angebots in 

der Union über einen Zeitraum von 12 Monaten 8 Mio. EUR 

nicht übersteigt. 

In einem Referentenentwurf hatte das Bundesfinanzminis-

terium die Prospektfreiheit in Deutschland jedoch zunächst 

nur bis zu 1 Mio. EUR vorgesehen. Aus Sicht des kapital-

marktorientierten Mittelstandes stellte dies eine erhebliche 

Benachteiligung für deutsche Unternehmen dar. Andere 

Mitglied staaten der EU beabsichtigten deutlich weiter-

gehende Regelungen. So war beispielsweise in Frankreich, 

Italien oder Polen eine Prospektbefreiung in deutlich grö-

ßerem Umfang vorgesehen. 

Vor allem würde die Kapitalmarktfinanzierung damit aber 

 sogar deutlich ungünstiger gestaltet als das sogenannte 

Crowdfunding. Für die sogenannten Schwarmfinanzierungen 

sieht das Vermögensanlagengesetz Prospektbefreiungen 

bis zu einem Wert von 2,5 Mio. EUR vor. 

Entsprechend hatte der Interessenverband kapitalmarktori-

entierter kleiner und mittlerer Unternehmen (Kapitalmarkt 

KMU) an dem Gesetzentwurf des BMF scharfe Kritik geübt. 

Die Frankfurter All gemeine Zeitung hatte hierüber groß be-

richtet. 

Nunmehr – nach der Kritik aus dem kapitalmarktorientierten 

Mittelstand – hat die Bundesregierung entschieden, die EU-

Regelung voll auszuschöpfen. Anbieter für öffentliche Ange-

bote von Wertpapieren allein in Deutschland mit einem Ge-

samtgegenwert von 100.000 EUR, aber weniger als 8 Mio. 

EUR können zukünftig statt eines Prospekts ein Wertpapier-

Wertpapieremissionen bis 8 Mio. EUR künftig prospektfrei

Informationsblatt veröffentlichen, sofern nicht bereits die Pflicht 

zur Veröffentlichung eines Basisinformationsblatts besteht. 

Im Wertpapierhandelsgesetz wird zudem klargestellt, dass 

neben einem Wertpapier-Informationsblatt nicht zusätz-

lich ein Produktinformationsblatt erstellt werden muss. Das 

Wertpapier-Informationsblatt soll Anlegern und potenziellen 

Anlegern als Informationsquelle für ihre Anlageentscheidung 

dienen. Um nicht qualifizierte Anleger zu schützen, sind bei 

prospektfreien Emissionen ab 1 Mio. EUR ferner bestimmte 

Einzelanlageschwellen zu beachten. Möchten Emittenten 

 allerdings für grenzüberschreitende Angebote von dem 

 Euro päischen Pass profitieren, müssen sie nach der EU- 

Prospektverordnung bereits ab 1 Mio. EUR einen Prospekt 

erstellen und billigen lassen, der dann in andere Mitglied-

staaten notifiziert werden kann.

Das Wertpapier-Informationsblatt darf erst veröffentlicht 

 werden, wenn die BaFin die Veröffentlichung gestattet. Es 

darf nicht mehr als drei DIN-A4-Seiten umfassen und muss 

mindestens die wesentlichen Informationen über die Wert-

papiere, den Anbieter, den Emittenten und etwaige Garantie-

geber in übersichtlicher und leicht verständlicher Weise 

enthal ten – das Gesetz nennt hier die relevanten Mindest-

informationen und auch die vorgesehene Reihenfolge.

Die BaFin hat dem Anbieter innerhalb von zehn Werktagen 

nach Eingang mitzuteilen, ob sie die Veröffentlichung gestat-

tet. Geprüft wird hier auf Vollständigkeit und auf das Einhal-

ten der Reihenfolge der erforderlichen Angaben, nicht aber 

auf die inhaltliche Richtigkeit.

Bei prospektfreien Emissionen ab 1 Mio. EUR dürfen 

die Wertpapiere ausschließlich im Wege der Anlagebera-

tung oder Anlagevermittlung über ein Wertpapierdienst-

leistungsunternehmen vermittelt werden, das rechtlich 
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 zudem verpflichtet ist, zu prüfen, ob der Gesamtbetrag 

der Wertpapiere, die von einem nicht qualifizierten Anleger 

erworben werden können, folgende Beträge nicht über-

steigt: 

1.  1.000 EUR

2.  10.000 EUR, sofern der jeweilige nicht qualifizierte Anleger 

nach einer von ihm zu erteilenden Selbstauskunft über ein 

frei verfügbares Vermögen in Form von Bankguthaben und 

Finanzinstrumenten von mindestens 100.000 EUR verfügt, 

oder

3.  den zweifachen Betrag des durchschnittlichen monat-

lichen Nettoeinkommens des jeweiligen nicht qualifizierten 

Anlegers nach einer von ihm zu erteilenden Selbstaus-

kunft, höchstens jedoch 10.000 EUR.

Es ist vorgesehen, dass die dargestellten Regelungen ab dem 

21. Juli 2018 in Kraft treten und dass zu diesem Zeitpunkt 

prospektfreie Wertpapieremissionen bis 8 Mio. EUR möglich 

sind. 

Fazit

Grundsätzlich ist aus Sicht des kapitalmarktorientierten deut-

schen Mittelstandes sehr erfreulich, dass nun in vollem Um-

fang von der Prospektbefreiung bis zu 8 Mio. EUR Gebrauch 

gemacht wird – der Anlegerschutz wird zugleich durch das 

Wertpapier-Informationsblatt gewährleistet. Sehr kritisch 

müssen jedoch die Schwellenwerte und insbesondere die 

zwingende ausschließliche Verpflichtung des Vertriebes über 

Anlageberatung und Anlagevermittlung über ein Wertpapier-

dienstleistungsunternehmen gesehen werden, das dann auch 

noch die Einhaltung der Schwellenwerte überprüfen soll. Hier 

erscheint die Praktikabilität dieser Regelungen doch sehr 

fraglich. Prospektfreie Eigenemissionen und ein Vertrieb über 

die Website oder den Ladentisch sind nach dem Wortlaut 

 danach ausgeschlossen. 
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kurs
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aktuell

derzeitiger
Wert*

Depot-
anteil

Gesamt-
veränderung

seit Kauf

# Wochen
im Depot

Risiko-
einschät-

zung**

VST Building 
(2019)

Baustoffe 
A1H PZD

11.187 15.000 04/, 08/ und 
09/2016

74,58 8,50% 1.868 104,35 15.653 10,0% +56,6% 84 A-

HanseYachts II 
(2019)

Yachten 
A11 QHZ

4.413 5.000 16.10.14 88,25 8,00% 1.262 104,95 5.248 3,4% +47,5% 164 A-

Neue ZWL II 
(2021)

Automotive 
A13 SAD

4.050 5.000 08.07.16 81,00 7,50% 534 104,00 5.200 3,3% +41,6% 74 A-

Volkswagen 
(2030/49)

Automobile 
A1Z YTK

8.238 10.000 01/ und 
05/2016

82,38 3,50% 586 101,00 10.100 6,5% +29,7% 87 B+

Ferratum I 
(2018)

Finanz-Dienstlstgn 
A1X 3VZ

5.325 5.000 17.04.15 106,50 8,00% 1.062 104,50 5.225 3,3% +18,1% 138 A-

Jacob Stauder II 
(2020/22)

Privatbrauerei 
A16 1L0

5.125 5.000 24.02.17 102,50 6,50% 263 113,50 5.675 3,6% +15,9% 42 A-

4 finance 
(2016/21)

Finanz-Dienstlstgn 
A18 1ZP

25.936 25.000 10/2016, 01/, 04/ 
d 09/2017

103,74 11,25% 2.596 109,50 27.375 17,5% +15,6% 60 A-
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