
Spurtreue

Liebe Leserinnen und Leser,

es ist angerichtet: Noch im ersten Monat des frischen Jah-

res startet mit REA die erste Zeichnungsfrist mit öffentlichem 

Angebot bei KMU-Anleihen. Anleger sollten sich auf einigen 

Nachschub einstellen 2018.

Die gute Nachricht ist, dass das Jahr damit schon recht viel 

versprechend eröffnet. Nicht selten muss man auch schon 

mal bis in den März, wenn nicht gar den April hinein auf Nach-

schlag warten – Hintergrund ist, genau wie bei IPOs, dass 

Emittenten naturgemäß gern mit vollendeten Vorjahres-

zahlen, geprüft und befunden, aufzuwarten bestrebt sind. 

Andererseits ist das so ziemlich die gleiche Idee und gleiche 

Spur, die alle Anderen auch fahren. So begibt es sich, dass 

sich meist um Ostern herum die gewohnten Flaschenhälse 

zeigen. Es ist schwierig, das öffentliche Interesse auf einen 

einzelnen Emittenten zu isolieren, wenn drei oder vier 

 gleichzeitig die enge Passstraße öffentlichen Wohlwollens 

ansteuern. Häufiger bleibt da zuweilen nur der Kernschatten 

der Nebenbuhler.

Es ist daher keine so verkehrte Idee, auch die anderen elf 

 Monate des gregorianischen Kalenders zu kennen.  

Accentro a.k.a. Ex-Estavis indes hat sich mit Ausgabe 

 seiner jüngsten Anleihe über 100 Mio. EUR vom BondGuide-

Radar entfernt. Hintergrund ist nicht das 10 x so hohe Vo-

lumen wie bei der gemeinhin bekannten Anleihe 2013/18 

 (Kupon: 9,25%), sondern ihre Stückelung: 100.000. Platziert 

im Eiltempo via Privatunterbringung. Meines Erachtens hät-

ten die Berliner mit vertretbarem Aufwand auch ein öffent-

liches Angebot bewerkstelligen können – in privatanleger-

genießbaren Portionsgröße.

Andere Emittenten, die dies genauso wenig vermeintlich 

 nötig hatten, blieben ihrer einmal eingeschlagenen Kapital-

markthistorie treu, beispielsweise UBM Development vor 

wenigen Monaten, aber auch Karlsberg, Homann Holz-

werkstoffe oder Euroboden würde ich in dieser Beziehung 

als konsequent hervorheben. 

Viel Spaß beim Lesen wünscht Ihnen

Falko Bozicevic 
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Aktuelle Emissionen

Unternehmen

(Laufzeit) Branche

Zeitraum der 

Platzierung Plattform1)

Zielvolumen 

in Mio. EUR Kupon

Rating 

(Rating-

agentur)6)

Banken 

(sonst. Corporate 

Finance/Sales)7)

BondGuide-

Bewertung2),5) Seiten

REA IV Immobilien vsl. ab 29.01.* vsl. FV HH* 75 3,75% – Eigenemission folgt BondGuide #02/2018, 

S. 13

S Immo Immobilien vsl. ab 01.02. vsl. FV 

Wien**

n.n.bek.** n.n.bek.** Erste Group Bank folgt BondGuide #02/2018, 

S. 14

WohnWertPapier I Immobilien läuft*** FV Wien & 

MUC

25 4,25% – Eigenemission **** BondGuide #25/2017, 

S. 13

BauWertPapier I Immobilien läuft*** FV Wien & 

MUC

15 5,5% – Eigenemission ***(*) BondGuide #25/2017, 

S. 13

Photon Energy II Erneuerbare 

Energien

läuft**** FV FRA 30**** 7,75% – Dero Bank ***(*) BondGuide #22/2017, 

S. 10

Westfalia RE Immobilien läuft***** FV FRA 10 5,25% – Eigenemission * BondGuide #23/2017, 

S. 12

FCR Immobilien III Immobilien vsl. Q1-2018 vsl. FV FRA n.n.bek. 5,1% – n.n.bek. folgt BondGuide #18/2017, 

S. 13

*) Anleger können die REA IV-Anleihe 2018/25 (WKN: A2G9G8) laut Wertpapierprospekt bis zum 21.01.2019 direkt über den Emittenten ordern, das Börsenlisting ist in H1-2018 angekündigt. **) Angeboten werden zwei fix verzinste Unter -
nehmensanleihen mit Laufzeiten von sechs und zwölf Jahren. Weitere Details wie Volumina, Kupons etc. werden vsl. am 30.01.2018 veröffentlicht. ***) Weiterhin angeboten werden eine sieben- und eine fünfjährige Anleihe über  jeweils bis 
zu 25 und 15 Mio. EUR; das öffentliche Angebot über den Emittenten endet vsl. am 20.11.2018. ****) Zwischenergebnis der Anleiheplatzierung (Stand vom 11.01.2018): Der Gesamtbetrag von 7,327 Mio. EUR wurde gezeichnet. Das öffent-
liche Angebot endet vsl. am 20.09.2018. *****) Anleger können die WSTF-Anleihe 2017/22 (WKN: A2GS27) laut Wertpapierprospekt bis zum 30.06.2018 u.a. direkt über den Emittenten ordern, das Börsenlisting ist am bzw. um den 
01.03.2018 angekündigt.
1) Scale (vorm. Entry Standard), FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DÜS = Düsseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = München, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbörse, PM  
DÜS = Primärmarkt DÜS A, B, C, PS = Prime Standard; 2) Einschätzung der Redaktion: Kombination u. a. aus aktueller Rendite, Bilanzstärke, Zinsdeckungsfähigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; 
3) Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; 4) Nachplatzierung läuft; 5) Veränderung im Vergleich zum letzten BondGuide (grün/rot); 6) Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; 
EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; 7) CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) – Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Rendite-Rating-Matrix Mittelstandsanleihen

Rendite aktuell

Rating

B+ oder weniger BB +/- BBB +/- A- oder höher ohne (gültiges) Rating

< 3% –

Karlsberg II, Schalke 04 II & III, 

Eyemaxx (WA) I & II, 

Hörmann II, Adler RE I & III, 

PNE

SAF, innogy, 

Ferratum I, II & III
Deutsche Börse I, II, III & IV

PORR II, Dürr II, TAG I & II, ATON Finance, 

UBM I & III, DIC Asset II, III & IV, Seidensticker, 

DSWB I, paragon I, S&T, YFE (WA)

 3 bis 5%
Underberg II, III & IV, 

Stauder II, Homann II

DRAG I & II, Eyemaxx III, 

Metalcorp I
IPSAK, Eyemaxx V –

Katjes II, DB SF II (I & II), IPM, DEWB, 

SG Witten/Herdecke, DSWB II, HanseYachts II, 

REA III, publity (WA), paragon II, UBM II, 

Schneekoppe, GK Software (WA), WWP I, REA IV

5 bis 7% NZWL I, II & III
Metalcorp II & III, Behrens II, 

Eyemaxx IV, Euroboden II

PROKON, 

BioEnergie Taufkirchen, 

ETL II

–

FCR II, Energiekontor II, VST, Constantin II, eterna II, 

JDC Pool, mybet (WA), Procar II, Royalbeach II, 

Insofinance, Singulus II, PORR (HY), L&C RE, 

Vedes III, Westfalia RE, SCP, FCR III, BWP I

7 bis 9% 4finance – – –
Golfino II, BDT II, Timeless Hideaways, Photon II, 

E7/Timberland I, II & III

> 9%
Scholz, Ekosem I & II, 

SeniVita (GS), Sanha

SeniVita Social (WA), 

Stern Immobilien
– –

Peine, 3W Power II, Solar8, Herbawi, More & More, 

Smart Solutions, HPI (WA), Minaya (WA), 

3W Power (WA), Timeless Homes, Photon I, eno, 

FCR I

Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen

Anzeige

Anleihegläubigerversammlungen
Unternehmen Termin Anlass/Ort Hauptbeschlussvorschläge

Golden Gate 31.01. 2. AGV/München u.a. VNR

Abkürzungsverzeichnis: CO – Möglichkeit zur vorzeitigen Anleiherückzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES – Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap, EBW – Erhalt eines Besserungsscheins zur potenziellen  
Werterhöhung, EgAV – Ermächtigung des gemeinsamen Anleihevertreters, Restrukturierungsmaßnahmen vorzunehmen bzw. zuzustimmen, HC – Haircut/Nominalverzicht, LZV – Verlängerung der  Anleihelaufzeit, NV – Änderung 
der Negativverpflichtung, STHV – Änderung des Sicherheitentreuhandvertrages, SW – Wechsel/Ersetzung des originären Anleiheschuldners durch neuen Schuldner (ggf. inkl. Übergang sämtl. Rechte und Pflichten auf neuen 
Emittenten), VKDG – Verzicht auf Kündigungsrechte, VNR – Vereinbarung eines Nachrangs für die Anleiheforderungen oder Erklärung eines Rang rücktritts, vRZ – vorzeitige (Teil-)Rückzahlung der Anleihe/Hauptforderung, 
WgAV – Wahl gemeinsamer Anleihe vertreter, ZN – Zinsnachzahlung, ZR – Zinskuponreduzierung, ZS – Zinsstundung, ZV – Zinsverzicht
Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit
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Note* Eigenschaften des Emittenten

AAA Höchste Bonität, sehr starke Zins- und Tilgungsfähigkeit, geringstes Ausfallrisiko Investment Grade

AA Sehr gute Bonität, starke Zins- und Tilgungsfähigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit

A Gute Bonität, angemessene Zins- und Tilgungsfähigkeit, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit

BBB Stark befriedigende Bonität, noch angemessene Zins- und Tilgungsfähigkeit, leicht erhöhte Ausfallwahrscheinlichkeit

BB Befriedigende Bonität, sehr mäßige Zins- und Tilgungsfähigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinlichkeit Non-Investment Grade

B Ausreichende Bonität, gefährdete Zins- und Tilgungsfähigkeit, hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

CCC, CC, C Mangelhafte Bonität, akut gefährdete Zins- und Tilgungsfähigkeit, sehr hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

D Ungenügende Bonität, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollständig eingestellt, Insolvenztatbestände vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) – Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergänzt.

Übersicht der Rating-Systematik

Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:  

die Plattformen im Vergleich
Bondm 
Stuttgart Scale FWB5)

Prime 
Standard FWB

m:access
München

Primärmarkt 
DÜS4)

Mittelstands-
Börse HH-H

Zielvolumen1) 15–200 Mio. EUR ab 20 Mio. EUR ab 100 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR –

Stückelung 1.000 EUR bis 1.000 EUR 1.000 EUR bis 1.000 EUR bis 1.000 EUR –

Rating verpflichtend2) verpflichtend2) verpflichtend2) verpflichtend nicht verpflichtend optional

Begleitung durch ... Bondm-Coach Capital Market Partner Listing Partner Emissionsexperten Kapitalmarktpartner optional

Besonderheiten keine Finanztitel gebilligter Prospekt; 

keine Nachranganleihen; 

best. Finanzkenn -

zahlen-Relationen; 

Unternehmen > 2 Jahre

kein Branchenaus-

schluss

kein Branchen aus-

schluss; 

Unternehmen 

> 3 Jahre

Subsegmente A, B, C; 

keine reinen Privatanle-

gerplatzierungen; DFVA-

Standards

kein Branchen aus-

schluss; Pros pekt-

zusammenfassung

bisher notiert 3 11 14 3 A (0), B (1), C (5) 1

Jahresabschluss bis +6 Mon. bis +6 Mon. bis +4 Mon. nur Kernaussagen bis +6 Mon. bis +6 Mon. 

Zwischenbericht bis +3 Mon. bis +4 Mon. bis +3 Mon. – bis +3 Mon. –

Ad-hoc-Pflicht quasi3) quasi3) quasi3) quasi3) quasi3) quasi3)

1) Teilweise nicht verbindlich, nur Zielgröße; 2) Börsennotierte Unternehmen können auf ein Rating verzichten; 3) Die Anleihe betreffende News; 
4) Mittelstandsmarkt DÜS ist eingestellt, dafür PM DÜS A, B, C; A = risikoloser Zins + 2%; B = risikoloser Zins + 2 bis 4%; C = risikoloser Zins + >4%; 
5) Scale ersetzt seit dem 01.03.2017 den Entry Standard für Unternehmensanleihen und Aktien der Deutschen Börse AG

Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit
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KMU-Anleihetilgungen ab 2013
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Anzahl ausgelaufene KMU-Anleihen2) p.a. (re.)Vorzeitiges Tilgungsvolumen1) (li.)Reguläres Tilgungsvolumen1) (li.)
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1) in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleihen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kündigungstermin aufgelaufener Stückzinsen
2) Ohne Berücksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)
3) Vorzeitige hälftige Kündigung Deutsche Rohstoff I 2013/18 (WKN: A1R07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR

Unternehmen2) (originärer Fälligkeitstermin) WKN Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR1) Offizieller/Vorzeitiger Rückzahlungstermin
PCC III (2013) A1MA91 Jan 12 10 Offiziell am 01.12.2013

Helma I (2015) A1E8QQ Dez 10 10 Vorzeitig am 01.12.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) A1EWL9 Okt 10 30 Vorzeitig am 31.12.2013 zu 100%
Estavis I (2014) A1R08V Feb 13 10 Offiziell am 01.03.2014

Amadeus Vienna (2014) A1HJB5 Apr 13 14 Offiziell am 17.04.2014

Sanders I (2014) A1TNHD Mai 13 11 Offiziell am 31.05.2014

Constantin I (2015) A1EWS0 Okt 10 30 Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Dürr I (2015) A1EWGX Sep 10 225 Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset I (2016) A1KQ1N Mai 11/Mrz 13 100 Vorzeitig am 16.10.2014 zu 100,50%
Air Berlin III  (2014) AB100C Okt 11/Okt 12 130 Offiziell am 01.11.2014

Uniwheels (2016) A1KQ36 Apr 11 45 Vorzeitig am 05.11.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb I (2014) A1MLY9 Mai 12 13 Offiziell am 01.12.2014

Vedes I (2014) A1YCR6 Dez 13 8 Offiziell am 11.12.2014

HanseYachts I (2014) A1X3GL Dez 13 4 Offiziell am 15.12.2014

Grand City Properties (2020) A1HLGC Jul 13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%
Wild Bunch (Senator I) (2015) A11QJD Jun/Sep 14 10 Offiziell am 25.03.2015

6B47 RE Investors (2015) A1ZKC5 Juni 14 10 Offiziell am 19.06.2015

PCC I (2015) A1H3MS Apr 11 30 Offiziell am 01.07.2015

Katjes I (2016) A1KRBM Jul 11/Mrz 12 45 Vorzeitig am 20.07.2015 zu 101%
KTG Agrar I (2015) A1ELQU Aug/Sep 10 40 Offiziell am 15.09.2015

Air Berlin I (2015) AB100A Nov 10 196 Offiziell am 10.11.2015

AVW Grund (2015) A1E8X6 Mai 11 11 Offiziell am 01.12.2015

PCC II (2015) A1K0U0  Sep 11/Apr 12 25 Offiziell am 01.12.2015

Reiff Gruppe (2016) A1H3F2 Mai 11 30 Vorzeitig am 21.12.2015 zu 100%
MAG IAS (2016) A1H3EY Jan/Feb 11 50 Offiziell am 08.02.2016

Fair Value-REIT WA (2020) A13SAB Jan 15 8 Vorzeitig am 19.02.2016 zu 103%
ARISTON (2016) A1H3Q8 März 11 3 Offiziell am 14.03.2016

BeA Behrens I (2016) A1H3GE Feb/Mrz 11 21 Offiziell am 15.03.2016

Wild Bunch (vorm. Senator Ent. II) (2016) A14J6U März 15 15 Offiziell am 24.03.2016

Nordex (2016) A1H3DX Apr 11 150 Offiziell am 12.04.2016

Nordex (2016) A1H3DX Apr 11 150 Offiziell am 12.04.2016
Valensina (2016) A1H3YK Apr 11/Aug 12 65 Offiziell am 28.04.2016

Mitec Automotive (2017) A1K0NJ Mrz 12 25 Vorzeitig am 02.05.2016 zu 101%

SeniVita Sozial (2016) A1KQ3C Mai 11 14 Offiziell am 17.05.2016

Edel I (2016) A1KQYG Mai 11 12 Offiziell am 23.05.2016

REA II (vorm. Maritim Vertrieb) (2016) A13R5R Nov 14 19 Offiziell am 01.06.2016

Hallhuber (2018) A1TNHB Jun 13 30 Vorzeitig am 19.06.2016 zu 102%

Peach Property (2016) A1KQ8K Jul 11 47 Offiziell am 30.06.2016

FC Schalke 04 I (2019) A1ML4T Jun 12/Sep 13 21 Vorzeitig am 11.07.2016 zu 103%

MS Spaichingen (2016) A1KQZL Jun/Jul 11 23 Offiziell am 15.07.2016

Eyemaxx I (2016) A1K0FA Jul 11 11 Offiziell am 26.07.2016

posterXXL (2017) A1PGUT Jul 12 6 Vorzeitig am 27.07.2016 zu 102%

Deutsche Rohstoff I (2018) A1R07G Jul/Sep 13 16 Vorzeitig am 26.08.2016 zu 103%3

Helma II (2018) A1X3HZ Sep 13/Mrz 14 35 Vorzeitig am 20.09.2016 zu 101%

Atesteo (vorm. GIF) (2016) A1K0FF Sep 11 4 Offiziell am 20.09.2016

Karlsberg Brauerei I (2017) A1REWV Sep 12 30 Vorzeitig am 28.09.2016 zu 101%

ALBIS Leasing (2016) A1CR0X Sep 11 1 Offiziell am 04.10.2016

Procar I (2016) A1K0U4 Okt 11 12 Offiziell am 14.10.2016

Bastei Lübbe (2016) A1K016 Okt 11 30 Offiziell am 26.10.2016

Royalbeach I (2016) A1K0QA Okt 11 12 Offiziell am 28.10.2016

Porr I (2016) A1HCJJ Nov 12 50 Offiziell am 04.12.2016

Hörmann Finance I (2018) A1YCRD Nov 13 50 Vorzeitig am 05.12.2016 zu 102%
Edel II (2019) A1X3GV Mrz 14 21 Vorzeitig am 01.03.2017 zu 100%
SNP (2020) A14J6N Mrz 15 10 Vorzeitig am 28.03.2017 zu 103%
Energiekontor I (2021) A1K0M2 Sep 11 8 Vorzeitig am 31.03.2017 zu 100%
Golfino I (2017) A1MA9E März 12 10 Offiziell am 05.04.2017
eterna Mode I (2017) A1REXA Sep 12/Jun 13 53 Vorzeitig am 11.04.2017 zu 102%
Adler Real Estate II (2019) A11QF0 Mrz/Jul 14, Jan 15 130 Vorzeitig am 10.05.2017 zu 101,50%
KSW Immobilien (2019) A12UAA Okt 14/Jun 15 25 Vorzeitig am 16.05.2017 zu 103%
MTU (2017) A1PGW5 Jun 12 250 Offiziell am 21.06.2017

Accentro (vorm. Estavis) (2018) A1X3Q9 Nov 13 10 Vorzeitig am 26.06.2017 zu 101,50%
Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen 77
Reguläres Tilgungsvolumen 1.643
Vorzeitiges Tilgungsvolumen 1.172
Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2017 2.815

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit

1) in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleihen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kündigungstermin aufgelaufener Stückzinsen
2) Ohne Berücksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)
3) Vorzeitige hälftige Kündigung Deutsche Rohstoff I 2013/18 (WKN: A1R07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR

Unternehmen2) (originärer Fälligkeitstermin) WKN Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR1) Offizieller/Vorzeitiger Rückzahlungstermin
PCC III (2013) A1MA91 Jan 12 10 Offiziell am 01.12.2013

Helma I (2015) A1E8QQ Dez 10 10 Vorzeitig am 01.12.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) A1EWL9 Okt 10 30 Vorzeitig am 31.12.2013 zu 100%
Estavis I (2014) A1R08V Feb 13 10 Offiziell am 01.03.2014

Amadeus Vienna (2014) A1HJB5 Apr 13 14 Offiziell am 17.04.2014

Sanders I (2014) A1TNHD Mai 13 11 Offiziell am 31.05.2014

Constantin I (2015) A1EWS0 Okt 10 30 Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Dürr I (2015) A1EWGX Sep 10 225 Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset I (2016) A1KQ1N Mai 11/Mrz 13 100 Vorzeitig am 16.10.2014 zu 100,50%
Air Berlin III  (2014) AB100C Okt 11/Okt 12 130 Offiziell am 01.11.2014

Uniwheels (2016) A1KQ36 Apr p 11 4545 VorzVorzeitieitig amg amg 0505.11 211.2014014 zu 1zu 102%02%02%
MariMaritimtim VertVerte triebriebeb I (I (I (201420142014))) A1MLA1MLY9Y99 M iMaiMai 121212 1313 OffizOffizOffizi llielliell amam 01 101 101.12 202 202.20141414

V dVedeVedes Is I (201(201( 4)4)) AA1YCA1YCR6R6 DezDez 131313 88 OffizOffizielliell amam 11 111.12 202.201414

HansHanseYaceYaceYachthts hts I (2I (2I (2014)014)014) A1X3A1X3GLGL DDezDez 131313 44 OffizOffizielliell am 15 115.115.12 202.202.20141414

GGranGrand Cid Cid Ci Pty Pty Properopertierties (2s (2020)020) A1HLA1HLHLGCGCGC JulJul 13/A13/Apr 1pr 144 1818 VorVorz itieitig amg 0505.05.01 201.201.20015015 zu 1zu 100%00%
WildWildWild BBunBunch (ch (SenaSenatortor I) (I) (20152015)) A11QA11QJDJD Jun/Jun/SepSep 1414 1010 OffizOffizielliell amam 25 025.03 203.201515

6B476B47 RERE IInvestors o (s (2s (2015)015) A1ZKA1ZKC5C5 J iJuni 1414 1010 OffizOffizielliell amam 19 019.06 206.201515

PCCPCC I (2I (2015)015) A1H3MSS AprApr 1111 3030 OffizOffizielliell am 01 001.07 207.201515

K tjKatj Ies I (20(20 )16) A1KRA1KRBMBM JulJul 11/M11/Mrz 1rz 122 4545 Vorzeitig am 20.07.2015 zu 101%
KTG Agrag r I (201( 5)) A1ELA1ELQUQU A g/Aug/SSep 1010 40 Offiziell am 15.09.2015

Air Berlin I (2015)) AB10AB100A0A NovNov 1010 196 Offiziell am 10.11.2015

AVW Grund (2015) A1E8X6 MaiMai 1111 1111 OffizOffizielliell amam 01 101.12 202.201515

PCCPCC II (II (20152015)) A1K0U0 Sep 11/Apr 12 25 Offiziell am 01.12.2015

Reiff Gruppe (2016) A1H3F2 MaiMai 1111 3030 VVorz itieitig am 2121.12 212.2015015 zu 100%
MAGMAG SIAS (2016) A1H3EY Jan/Feb 11 50 Offiziell am 08.02.2016

Fair Value-REIT WA (2020) A13SAB Jan 15 8 Vorzeitig am 19.02.2016 zu 103%
ARISTON (2016) A1H3Q8 März 11 3 Offiziell am 14.03.2016

BeA Behrens I (2016) A1H3GE Feb/Mrz 11 21 Offiziell am 15.03.2016

Wild Bunch (vorm. Senator Ent. II) (2016) A14J6U März 15 15 Offiziell am 24.03.2016

Nordex (2016) A1H3DX Apr 11 150 Offiziell am 12.04.2016

Nordex (2016) A1H3DX Apr 11 150 Offiziell am 12.04.2016
Valensina (2016) A1H3YK Apr 11/Aug 12 65 Offiziell am 28.04.2016

Mitec Automotive (2017) A1K0NJ Mrz 12 25 Vorzeitig am 02.05.2016 zu 101%

SeniVita Sozial (2016) A1KQ3C Mai 11 14 Offiziell am 17.05.2016

Edel I (2016) A1KQYG Mai 11 12 Offiziell am 23.05.2016

REA II (vorm. Maritim Vertrieb) (2016) A13R5R Nov 14 19 Offiziell am 01.06.2016

Hallhuber (2018) A1TNHB Jun 13 30 Vorzeitig am 19.06.2016 zu 102%

Peach Property (2016) A1KQ8K Jul 11 47 Offiziell am 30.06.2016

FC Schalke 04 I (2019) A1ML4T Jun 12/Sep 13 21 Vorzeitig am 11.07.2016 zu 103%

MS Spaichingen (2016) A1KQZL Jun/Jul 11 23 Offiziell am 15.07.2016

Eyemaxx I (2016) A1K0FA Jul 11 11 Offiziell am 26.07.2016

posterXXL (2017) A1PGUT Jul 12 6 Vorzeitig am 27.07.2016 zu 102%

Deutsche Rohstoff I (2018) A1R07G Jul/Sep 13 16 Vorzeitig am 26.08.2016 zu 103%3

Helma II (2018) A1X3HZ Sep 13/Mrz 14 35 Vorzeitig am 20.09.2016 zu 101%

Atesteo (vorm. GIF) (2016) A1K0FF Sep 11 4 Offiziell am 20.09.2016

Karlsberg Brauerei I (2017) A1REWV Sep 12 30 Vorzeitig am 28.09.2016 zu 101%

ALBIS Leasing (2016) A1CR0X Sep 11 1 Offiziell am 04.10.2016

Procar I (2016) A1K0U4 Okt 11 12 Offiziell am 14.10.2016

Die vollständige Übersicht können Sie mit dem  
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Ausgelaufene KMU-Anleihen im Überblick
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Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen

1) Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Berücksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschüttungen/Insolvenzquoten
2) Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt
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Ausgefallenes Anleihevolumen1) in Mio. EUR (re.)

Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)

SIAG 12 Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012

Solarwatt 25 Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012

bkn biostrom 25 Insolvenzantrag am 13.06.2012

SiC Processing 80 Insolvenzantrag in EV am 18.12.2012

Solen (vorm. Payom) 28 Insolvenzantrag am 16.04.2013

Alpine 100 Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013

Windreich 125 Insolvenzantrag am 06.09.2013

Centrosolar 50 Insolvenzantrag in EV am 17.10.2013

FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 24.10.2013

getgoods.de 60 Insolvenzantrag am 15.11.2013

hkw 10 Insolvenzantrag am 10.12.2013

S.A.G. 42 Insolvenzantrag in EV am 13.12.2013

Zamek 45 Insolvenzantrag in EV am 24.02.2014

Rena 78 Insolvenzantrag in EV am 26.03.2014

Strenesse 12 Insolvenzantrag in EV um 16.04.2014

Mox Telecom 35 Insolvenzantrag in EV am 17.06.2014

Schneekoppe 10 Insolvenzantrag in EV am 08.08.2014

Rena Lange 5 Insolvenzantrag in EV am 09.09.2014

MIFA 25 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2014

Golden Gate 30 Insolvenzantrag in EV am 02.10.2014

MT-Energie 14 Insolvenzantrag am 08.10.2014

MS Deutschland 50 Insolvenzantrag in EV am 29.10.2014

Penell 5 Insolvenzantrag am 02.02.2015

MBB n.bek. Insolvenzantrag am 23.06.2015

DF Deutsche Forfait 30 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2015

friedola 13 Insolvenzantrag am 23.12.2015

German Pellets 238 Insolvenzantrag am 10.02.2016

Steilmann 88 Insolvenzantrag am 23.03.2016

KTG Agrar 342 Insolvenzantrag in EV am 05.07.2016

Wöhrl 30 Insolvenzantrag in EV am 05.09.2016

Enterprise Holdings 49 Insolvenzantrag am 23.09.2016

KTG Energie 50 Insolvenzantrag in EV am 27.09.2016

Gebr. Sanders 22 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2016

Laurèl 20 Insolvenzantrag in EV am 16.11.2016

GEWA 5 to 1 35 Insolvenzantrag am 18.11.2016

Karlie Group 10 Insolvenzantrag in EV am 06.12.2016

René Lezard 15 Insolvenzantrag in EV am 07.03.2017

Ausgefallenes Anleihe-Volumen 2.651
Insolvente Emittenten 41
Ausgefallene KMU-Anleihen 53

1) Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Berücksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschüttungen/Insolvenzquoten
2) Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt

0

201720162015201420132012

Anleihe-Defaults (li.)Insolvenzen KMU-Anleiheemittenten (li.)

0

Ausgefallenes Anleihevolumen1) in Mio. EUR (re.)

Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)

SIAG 12 Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012

Solarwatt 25 Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012

bkn biostrom 25 Insolvenzantrag am 13.06.2012

SiC Processing 80 Insolvenzantrag in EV am 18.12.2012

Solen (vorm. Payom) 28 Insolvenzantrag am 16.04.2013

Alpine 100 Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013

Windreich 125 Insolvenzantrag am 06.09.2013

CentCentrosorosolarlar 5050 IInsoInsollvenlvenzantzantragrag in Ein EV amV am 1717.10 210.2013013

FFKFFK EnviEnvironmronmentent 1616 IInsoInsollvenlvenzantzantragrag am 2am 24 104.10 201.20133

getggetgoodsoods de.de 6060 InsoInsolvenlvenzantzantragrag g am 1am 15 115.11 201.20133

hkwhkw 1010 InsoInsollven tzantrag g 1am 100.120.12.201.20133

S AS.A.GG. 4242 InsoInsollven tzantrag g i Ein EVV ama 13.13.12.212.2013013

ZameZamekk 4545 InsoInsolvenlvenzantzantragrag in Ein EV amV am 2424.02 202.2014014

RenaRena 878 Insolvenzantrag g in EV amV am 26.26.03.203.2014014

StStrenesse 12 InsoInsolvenlvenzantzantragrag in Ein EV umV um 1616.04 204.2014014

Mox Telecom 3535 InsoInsolvenlvenzantzantragrag in Ein EV amV am 1717.06 206.2014014

Schneekoppe 10 Insolvenzantzantrag rag in Ein EV amV am 08.08.08.208.2014014

RRena LLange 5 Insolvenzantrag in EV am 09.09.2014

MIFA 2525 InsoInsolvenlvenzantzantragrag in Ein EV amV am 2929.09 209.2014014

Golden Gate 30 Insolvenzantrag in EV am 02.10.2014

MT-Energie 14 Insolvenzantrag am 08.10.2014

MS Deutschland 50 Insolvenzantrag in EV am 29.10.2014

Penell 5 Insolvenzantrag am 02.02.2015

MBB n.bek. Insolvenzantrag am 23.06.2015

DF Deutsche Forfait 30 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2015

friedola 13 Insolvenzantrag am 23.12.2015

German Pellets 238 Insolvenzantrag am 10.02.2016

Steilmann 88 Insolvenzantrag am 23.03.2016

KTG Agrar 342 Insolvenzantrag in EV am 05.07.2016

Wöhrl 30 Insolvenzantrag in EV am 05.09.2016

Enterprise Holdings 49 Insolvenzantrag am 23.09.2016

KTG Energie 50 Insolvenzantrag in EV am 27.09.2016

Gebr. Sanders 22 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2016

Laurèl 20 Insolvenzantrag in EV am 16.11.2016

GEWA 5 to 1 35 Insolvenzantrag am 18.11.2016

Karlie Group 10 Insolvenzantrag in EV am 06.12.2016

René Lezard 15 Insolvenzantrag in EV am 07.03.2017

Die vollständige Übersicht können Sie mit dem  
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im ÜberblickInsolvente KMU-Anleiheemittenten im Überblick

BondGuide – Der Newsletter für Unternehmensanleihen

02/18 • 26. Januar • Seite 6



TOP 3 Kanzleien:

Kanzlei 
(Anzahl der Emissionen seit 2009)

Kanzlei 
(Anzahl der Emissionen seit 2014)

Norton Rose 53 Norton Rose, Heuking Kühn Lüer Wojtek je 16

Heuking Kühn Lüer Wojtek 33 Noerr 8

GSK 17 Clifford Chance 7

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung:1)

Bank/Platzierer 
(Anzahl der Emissionen seit 2009)

Bank/Platzierer 
(Anzahl der Emissionen seit 2014)

Oddo Seydler 52 Oddo Seydler 16

equinet 26 ICF 15

youmex 25 quirin 12

TOP 3 Advisory/Corporate Finance:

Advisor 
(Anzahl der Emissionen seit 2009)

Advisor 
(Anzahl der Emissionen seit 2014)

Conpair 17 DICAMA 7

FMS 16 Conpair 5

DICAMA 14 AALTO Capital 4

TOP 3 Kommunikationsagenturen:

Agentur 
(Anzahl der Emissionen seit 2009)

Agentur 
(Anzahl der Emissionen seit 2014)

Better Orange 30 Better Orange 14

Biallas 25 IR.on, edicto je 7

IR.on 23 cometis, Instinctif je 4

TOP 3 Technische Begleitung der Emission:2)

Begleiter 
(Anzahl der Emissionen seit 2009)

Begleiter 
(Anzahl der Emissionen seit 2014)

Oddo Seydler 45 Oddo Seydler 16

quirin 20 quirin 12

equinet 19 ICF 11

1) sofern Daten vorhanden
2) Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard): Capital Market Partner (CMP)  

bzw. Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DÜS: Kapitalmarktpartner;  MSB: Makler; 

m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt)

Hinweis: Berücksichtigt sind ausschließlich die in der Mastertabelle (S. 18–24)

notierten Anleihen.

Jahrespartner 2018

• www.bondguide.de • BondGuide • BondGuide-Flash •

www.bondguide.de/bondguide-partnerW
ir

 s
in

d 
B

on
dm

ar
kt

!

    BLÄTTCHEN FINANCIAL ADVISORY

League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt seit 2009 und 2014
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BONDGUIDE

MUSTER DEPOT

Anleihe
(Laufzeit)

Branche
WKN

Kauf-
wert*

Nomi-
nale*

Kaufdatum Kauf-
kurs

Kupon Zins-
erträge

bis dato*

Kurs 
aktuell

derzeitiger
Wert*

Depot-
anteil

Gesamt-
veränderung

seit Kauf

# Wochen
im Depot

Risiko-
einschät-

zung**

VST Building 
(2019)

Baustoffe 
A1H PZD

11.187 15.000 04/, 08/ und 
09/2016

74,58 8,50% 2.015 105,00 15.750 10,0% +58,8% 90 A-

HanseYachts II 
(2019)

Yachten 
A11 QHZ

4.413 5.000 16.10.14 88,25 8,00% 1.308 105,00 5.250 3,3% +48,6% 170 A

Neue ZWL II 
(2021)

Automotive 
A13 SAD

4.050 5.000 08.07.16 81,00 7,50% 577 105,50 5.275 3,4% +44,5% 80 A

Volkswagen 
(2030/49)

Automobile 
A1Z YTK

8.238 10.000 01/ und 
05/2016

82,38 3,50% 626 103,25 10.325 6,6% +32,9% 93 A

Ferratum I 
(2018)

Finanz-Dienstlstgn 
A1X 3VZ

5.325 5.000 17.04.15 106,50 8,00% 1.108 103,50 5.175 3,3% +18,0% 144 A-

4 finance 
(2016/21)

Finanz-Dienstlstgn 
A18 1ZP

25.936 25.000 10/2016, 01/, 04/ 
und 09/2017

103,74 11,25% 2.921 109,50 27.375 17,5% +16,8% 66 A-

Eyemaxx RE V
(2019/21)

Immobilien 
A2A AKQ

15.075 15.000 08/2016, 03/ 
und 04/2017

100,50 7,00% 1091 107,50 16.125 10,3% +14,2% 76 A-

Jacob Stauder II 
(2020/22)

Privatbrauerei 
A16 1L0

5.125 5.000 24.02.17 102,50 6,50% 300 110,00 5.500 3,5% +13,2% 48 A

BeA Joh. Fr. Behrens II
(2017/20)

Befestigungstechnik 
A16 1Y5

10.650 10.000 03/ und 
04/2017

106,50 7,75% 656 109,00 10.900 7,0% +8,5% 44 A-

Homann II
(2020/22)

Holzwerkstoffe 
A2E 4NW

15.015 15.000 06/2017 100,10 5,25% 500 104,75 15.713 10,0% +8,0% 33 A-

Euroboden II 
(2017/22)

Immobilien 
A2G SL6

10.025 10.000 10/2017 100,25 6,00% 162 106,50 10.650 6,8% +7,8% 14 A-

Dt. Mittelstands- 
anleihen Fonds

KMU-Fonds 
A1W 5T2

7.722 150 06/ und 
07/2017

51,31 0,00% 0 52,69 7.904 5,0% +2,4% 32 A-

publity WA 
(2020)

Immobilien 
A16 9GM

9.870 10.000 01.05.16 98,70 3,50% 592 80,00 8.000 5,1% -12,9% 88 C+

S.A.G. Solarstrom II  # 
(2017) 

Energiedienstleistung 
A1K 0K5

3.263 5.000 23.03.12 65,25 0,00% 483 35,00 1.750 1,1% -31,6% 303 -

Scholz 
(2019)

Recycling 
A1M LSS

1.548 5.000 16.09.16 30,95 0,00% 0 10,15 508 0,3% -67,2% 70 C

Gesamt 137.440 12.337 146.199 93,2%

Durchschnitt 7,0% +10,8% 90,1

*) in EUR

**) Volatilitätseinschätzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veränderungen grün (besser) bzw. rot (schlechter).

#) Hinweis auf möglichen Interessenkonflikt

Karneval in Leipzig

Das Jahr beginnt lustig. Will es uns in die Irre führen? Wäre 

schließlich nicht das erste Mal.

Geburtswehen bereitet uns die Position in der publity-Wan-

delanleihe, die offenbar auch zahlreichen BondGuide-Lesern 

verquer im Magen liegt, wie sich aus zahlreichen Anfragen 

ablesen lässt.

Was uns nicht gefällt

Von Unternehmensseite gibt es bis Redaktionsschluss keine 

wie auch immer geartete Stellungnahme zum Kursverlust in 

Aktie und Anleihe. Persönlich bin ich nicht unbedingt Freund 

Übersicht – BondGuide Musterdepot

Startkapital KW 32/2011 100.000 EUR

Wertpapiere 146.199 EUR

Liquidität 10.600 EUR

Gesamtwert 156.799 EUR

Wertänderung total 56.799 EUR

seit Auflage August 2011 +56,8%

seit Jahresbeginn: +0,4%

BondGuide Musterdepot

Foto: © M.Dörr & M.Frommherz – stock.adobe.com
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der Annahme, dass man jede 2 Punkte Veränderung kom-

mentieren müsste – aber 20 Punkte ggf. schon.

Was uns gefällt

Nun hatte publity ja ausdrücklich angekündigt, nach verlore-

ner Kampfabstimmung hinsichtlich Änderung der Bedingun-

gen der Wandelanleihe eine alternative Lösung anzustreben.

Prima – die hat sich eingestellt. Im Rahmen der Kursverlus-

te in  Aktie und Anleihe hat sich diese Fragestellung erübrigt.

Würden aktuell dieselben Gestrigen, die Mitte Dezember 

 gegen eine Änderung der Negativklausel und damit für ihr 

 eigenes Wohl  und gegen das übergeordnete Interesse ge-

stimmt haben, heute angesichts von Kursen um 80% in der 

Wandelanleihe noch genauso votieren? 

Fazit

Im Frühjahr werden weitere, frische Anleihen kommen. Es 

liegt nahe, dass wir dann auch mal irgendwo aus-cashen 

müssen. Dies trifft keine Aussage darüber, ob Sie das auch 

tun müssten. Wir jedoch benötigen allerdings etwas Liqui-

dität, um die eine oder andere Anleihe kaufen zu können. 

Falko Bozicevic

Quelle: BondGuide

Performance des BondGuide Musterdepots seit Start
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Homann

Das bezweifle ich ein wenig. Strafe folgt auf den Fall bzw. 

Hochmut auf dem Fuße. Der Wandler bietet aktuell rund 

15% p.a. bis zur Endfälligkeit und alle Investierten wären 

überaus dankbar, würde die Wandlung 2020 nunmehr plan-

gemäß zu 100% stattfinden. Sie hätten womöglich sogar eine 

vorzeitige Ablöse zu 100+ in Aussicht gestellt haben können, 

waren jedoch auf ihre Nicht-Verwässerung im Wandler fixiert. 

Der offenbar schon eingewickelte Folgevorschlag von publity 

dürfte deutlich offener aufgenommen werden angesichts 

aktu eller Ausgangslage.

Normalerweise würden wir an dieser Stelle fürs Musterdepot 

handeln, allerdings hat das Jahr 2016 schmerzhaft gelehrt, 

dass man nicht in fallende Messer hinein- bzw. Russland 

 niemals im Winter angreifen sollte (Buch von Friedhelm 

Busch, legendärer n-tv-Moderator). Insofern fällt uns schwer, 

gar nichts zu unternehmen: Ein Verkauf verstößt gegen die 

Logik, und ein Zukauf wäre ein Verstoß gegen sämtliche 

 Bauernregeln, die es im Bereich Kapitalmarkt gibt.

PUBLITY AG WA 2015/20 (WKN: A169GM)

Quelle: BondGuide
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Mit diesem Report setzen wir den halbjährlichen Überblick 

über den Primärmarkt deutscher Industrieunternehmen im 

Segment institutioneller Anleihen1  fort (zuletzt im BondGuide 

15/2017 erschienen).

Das Jahr 2017 schloss mit einem Gesamtemissionsvolumen 

von 93,7 Mrd. EUR sowie 168 Platzierungen und zählt damit 

zum stärksten Emissionsjahr seit dem bisherigen Rekord im 

Jahr 2009 (105 Mrd. EUR). 

Gegenüber dem Vorjahr konnte ein Anstieg um 30% erzielt 

werden. Eine besonders hohe Aktivität wurde im Investment-

grade-Segment registriert, das um 24 Mrd. EUR auf 88 Mrd. 

EUR stieg. Eine Ursache liegt darin, dass die VW-Gruppe 

nach ca. 1 ½- jähriger Abstinenz wieder am Bondmarkt auf-

tritt und bis Ende des Jahres 21,4 Mrd. EUR platzierte. 

Obwohl sich das Zinsumfeld optimal entwickelte, fand ein 

 volumenmäßiger Rückgang im High-Yield Segment um ein 

Viertel auf 5,5 Mrd. EUR statt. Im Jahr 2017 waren insgesamt 

38 Emittenten aktiv, im Jahr zuvor 30.

Starkes erstes Halbjahr

In den ersten sechs Monaten wurden 68,9 Mrd. EUR oder 

74% des Jahresemissionsvolumens platziert. Vor allem stach 

das erste Quartal mit 44 Mrd. EUR hervor, das damit zum 

emissionsstärkten Quartal seit dem Jahr 2009 wurde. 

Im zweiten Halbjahr flachten jedoch die Emissionstätigkeiten 

wieder deutlich ab. So erreichte das dritte Quartal saisonbe-

dingt nur noch ein Volumen von 9,6 Mrd. EUR (28 Emissio-

nen). Im vierten Quartal stieg es wieder auf 15,2 Mrd. EUR 

mit 35 Platzierungen. 

Über das Jahr gesehen beträgt der Anteil der Euro-Anleihen 

am Gesamtvolumen 70% oder 65,4 Mrd. EUR mit 96 Emis-

sionen. Im Vorjahr lag diese Quote bei nur 62%. Unter den 

Fremdwährungsanleihen mit insgesamt 28,2 Mrd. EUR und 

72 Platzierungen dominieren die USD-Emissionen mit einem 

Volumenanteil von 68% (28 Emissionen).

Verzerrtes Bild über die Laufzeitveränderung der 

Euro-Anleihen 

Die mittleren Laufzeiten der Euro-Anleihen im Jahr 2017 

 haben sich gegenüber dem Vorjahr von 7,7 auf 6,6 Jahre 

 verringert. Werden jedoch Medianwerte herangezogen, so 

ist ein Anstieg von 5,0 auf 6,2 Jahre messbar. 

Dieses verzerrte Bild hat seine Ursache in den Langläufere-

missionen der EnBW (60 Jahre) aus dem Vorjahr, die den Mit-

telwert des Jahres 2016 nach oben treiben. In den einzelnen 

Quartalen schwankten die mittleren Laufzeiten zwischen 5,4 

und 7,6 Jahren.

Im Nicht-Euro-Segment kann im Vorjahresvergleich sowohl 

im Mittelwert (6,3 auf 4,9 Jahre) als auch im Median (5,0 auf 

3,2 Jahre) ein deutlicher Rückgang der Laufzeiten gemessen 

werden. 

High-Yield Anleihen waren bei Investoren wenig 

 gefragt

Von den 96 emittierten Euro-Anleihen 2017 erfolgten 22 

 Platzierungen als sog. Floater mit einem Gesamtvolumen 

von 14,6 Mrd. EUR. Bis auf eine Anleihe – der Progroup – 

Marktüberblick institutioneller Anleihen  

deutscher Non-Financial-Emittenten im Jahr 2017

SPECIAL

von Uwe Nespethal (links) und  
Prof. Dr. Wolfgang Blättchen, 
Blättchen Financial Advisory

1 In die genannte Kategorie fallen sämtliche Emittenten, die keine Banken, Versiche-

rungen oder sonstige Finanzdienstleister sind und ihren operativen Muttersitz in 

Deutschland haben. „Mittelstandsanleihen“ sind nicht berücksichtigt. Die Basisquelle ist 

die Thomson Reuters Datenbank.
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 gehören sämtliche Emissionen in die Kategorie „Investment-

Grade“. Der Volumenanteil der Fixed-Kupon-Anleihen inner-

halb der Euro-Emissionen beträgt 78% oder 51 Mrd. EUR mit 

74 Platzierungen. Davon fanden 61 Emissionen (46 Mrd. EUR) 

im Investment-Grade- und 13 im High-Yield-Segment  

(5,4 Mrd. EUR) statt. 

Die mittlere Emissionsrendite der 61 Anleihen im Investment-

Grade liegt bei 1,18% (Median 1,22%) und damit um 25 

 Basispunkte höher als noch 2016 mit 0,93% (Median 0,91%). 

Die durchschnittliche Laufzeit in diesem Segment ist mit 8,0 

Jahren (Median 7,5) gegenüber dem Vorjahr etwas gestiegen 

(Mittelwert 7,4 und Median 7,0). 

Negative Emissionsrendite bei BASF

Innerhalb der einzelnen Quartale des Jahres 2017 ist ein 

leichter Anstieg der Renditen zu erkennen, wobei parallel die 

durchschnittlichen Laufzeiten im 1. Quartal von 7,2 auf 9,0 

Jahre im 4. Quartal kletterten. Das zeigt, dass es noch nicht 

zu einer deutlich spürbaren Zinswende an den Euro-Bond-

märkten gekommen ist. So konnte BASF (XS1718416586) mit 

einer Null-Kupon-Anleihe (Laufzeit 2 Jahre) im November  eine 

negative Emissionsrendite von 0,25% erzielen. Zuvor gelang 

das der Daimler Gruppe im März 2017 ebenfalls einen Null-

Kupon-Kurzläufer (2 Jahre) mit einer Rendite von minus 0,06%.

Die 13 High-Yield Emissionen mit einem Euro-Kupon muss-

ten 2017 eine mittlere Emissionsrendite von 3,76% (Median 

2,88%) bezahlen. Deren mittlere Laufzeit beträgt 5,5 bzw. 5,0 

Jahre im Median. Im Vorjahr konnten Emissionsrenditen im 

Mittelwert von 2,96% bzw. von 2,81% im Median bei mitt-

leren Laufzeiten von 6,6 Jahren (Median 6,0) erzielt wer-

den. Hier zeigt sich eine gestiegene Zinserwartung, obwohl 

sich im Jahresdurchschnitt der iTraxx Crossover Spread von 

3,38 auf 2,57% merklich reduzierte. Dieses geminderte 

 Inves toreninteresse an High-Yield-Anleihen hat auch dazu 

geführt, dass sich die Emissionsaktivitäten um ein Viertel auf 

5,5 Mrd. EUR im Jahr 2017 reduzierten.

QI ’17

QIV ’17

2017

QIII ’17

QII ’17

QI ’17

QII ’17

QIV ’17

2017

QIII ’17

 

 

 

3,52%

2,13%

3,91%

3,76%

4,26%

1,16%

1,18%

1,11%

1,20%

1,32%

Investment
Grade

High Yield 6,0

5,2

5,5

5,3

5,9

4

4

13

4

1

6,0

9,0

8,0

7,2

9,7

9

14

61

24

14

Mittlere Emissionsrenditen und Laufzeiten der Euro-Anleihen (Non-Financials)

Ø Laufzeiten in Jahre Anzahl EmissionenØ Emissionsrenditen

Quelle: Thomson Reuters, eigene Berechnungen

Institutionelle Corporate-Bond-Emissionen 
deutscher Emittenten (Non-Financials)*

* Ohne Mittelstandsanleihen; ** IG: Investment Grade  HY: High-Yield; Quelle: Thomson Reuters

2015 2016 Q I‘17 Q II‘17 Q III‘17 Q IV‘17 2017

63,3

13,8

77,1

64,7

7,3

72,0

41,9

2,3

44,2

24,5

0,2

24,7

8,0

1,6

9,6

13,8

1,4
14,2

88,2

5,5

93,7

169

142

58

47

28
35

168(24)

(14)

(5)

(1)

(4)

(4)

(14)

Investment GradeHigh Yield

Anzahl 

Emissionen

(davon HY)

Emissions-

volumen (in 

Mrd. EUR)
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VW führt nach 1,5-jähriger Abwesenheit im  

Emissionsranking 

Im Jahr 2017 traten 38 Emittenten am Bondmarkt auf. Nach-

dem Volkswagen im März des Jahres nach rd. 18 monatiger 

Abwesenheit sein Comeback am Anleihemarkt feiern konn-

te, zählen die Norddeutschen mit 21,4 Mrd. EUR Emissions-

volumen und 23 Platzierungen zum führenden Emittenten des 

Jahres. Auf Platz 2 und 3 folgen die Branchenwettbewerber 

Daimler (19,3 Mrd. EUR) und BMW (8,7 Mrd. EUR). Die drei 

Automobilhersteller allein erreichen damit einen Marktanteil 

von 53% (49,4 Mrd. EUR) im abgelaufenen Jahr. Im Vorjahr 

lag die „Automobilquote“ noch bei 42% (30,1 Mrd. EUR).

Deutsche Bank bleibt führende Emissionsbank

Im Jahr 2017 wurden insgesamt rd. 94 Mrd. EUR bzw. 168 

Anleihen von Non-Financial Emittenten platziert. Diesen 

Markt teilen sich 56 Emissionsbanken in ihrer Funktion als 

Konsortialführer bzw. Bookrunner auf. 

Im Durchschnitt bildeten sie untereinander ein Konsortium 

von 3,3 Banken. Zu den Marktführern gehören wie bereits 

im Vorjahr die Deutsche Bank, BNP Paribas und JP Morgan. 

Nur auf den Plätzen 4 und 5 gab es eine Verschiebung, wo-

nach Société Générale und UniCredit diese Plätze erobern 

konnten. Im Vorjahr nahmen diese Ränge Goldman Sachs 

(2017: # 11) und HSBC (2017: # 6) ein. 

Unter den Top 20 findet sich neben Marktführer Deutsche Bank 

nur noch die Commerzbank auf Platz 14. Weitere deutsche 

Institutionen befinden sich auf den Rängen 21 (LBBW), 25 (Be-

renberg), 26 (Helaba), 28 (DZ Bank), 31 (MM Warburg), 35 (HSH), 

40 (Bayern LB) und zuletzt auf Rang 52 das Bankhaus Lampe. 

Nr. Emittent Volumen 
(in Mio EUR)

# 
Emissionen

1 VW 21.433 23

2 Daimler 19.289 47

3 BMW 8.669 22

4 Deutsche Telekom 8.591 10

5 Siemens 7.113 7

6 BASF 3.653 5

7 Fresenius 2.600 4

8 HeidelbergCement 2.250 3

9
E.ON
Vonovia

2.000
2.000

3
4

10 Deutsche Bahn 1.608 6

11 ThyssenKrupp 1.250 1

12 Linde 1.000 1

13 Hapag-Lloyd 900 3

14 innogy 850 1

15 ADLER Real Estate 800 2

16
RWE
STADA

750
750

1
1

17 Grand City Properties 711 2

18 K+S AG 625 2

19 Brenntag 600 1

20 Henkel 535 1

21

Deutsche Post 
Bertelsmann
LEG Immobilien
Sudzucker

500
500
500
500

1
1
1
1

22 Platin 1426. Gmbh* 425 1

23
ADO Properties
DEMIRE
TLG IMMOBILIEN

400
400
400

1
2
1

24
Alstria Office
Otto

350
350

1
2

25
BayWa
Hella

300
300

1
1

26
Raffinerie Heide
Sixt

250
250

1
1

27 Progroup 150 1

28 DIC Asset 130 1

Emittenten-Ranking 2017

*  Hinter „Platin 1426. Gmbh“  steht Blackstone für die Übernahmefinanzierung von Schenck 

Process Holding GmbH

Quelle: Thomson Reuters

Top 20 Emissionsbanken 1. Halbjahr 2017

Quelle: Thomson Reuters

Institut Begleitetes Volumen in Mrd. EUR Anzahl beteiligte Emissionen

Dt. Bank 38,6 57

BNP 31,1 29

JPM 25,4 33

Societe Generale 25,4 32

UniCredit 22,2 23

HSBC 22 32

Citi 20,9 26

Barclays 19,9 25

Santander 18,9 25

Mitsubishi UFJ 16 18

Goldman Sachs 15,8 23

BofA ML 14,3 16

Mizuho 12,9 10

Coba 11,8 18

MS 9,5 16

Credit Suisse 8,9 14

RBC 8,6 20

Nat West 8 11

Credit Agricole CIB 7,9 11

CITIC 7,1 7

Fazit & Ausblick

Der Corporate Bond Markt deutscher Non-Financials hat sich 

2017 mit der fulminanten Rückkehr der VW Gruppe an das 

Rekordjahr 2009 angenähert. Obwohl die US-Notenbank 

auf ihrer Dezember-Sitzung den Leitzins zum dritten Mal im 

selben Jahr leicht angehoben hat, sind sich die meisten 

Volkswirte einig, dass die EZB sich frühestens 2019 von  ihrer 

Nullzinspolitik lösen wird. Ebenfalls dürfte die EZB noch 2018 

ihre Anleihekäufe fortsetzen, so dass sich das Zinsumfeld im 

Euroraum kaum sprunghaft verändern wird. Angesicht der 

sich verbessernden Konjunktur in Europa kann 2018 mit 

 einem weiterhin sehr aktiven Bondmarkt gerechnet werden.
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Neue Accentro-Anleihe platziert

Der Wohnungsprivatisierer hat erneut den Bondmarkt an-

gezapft und dabei frische Anleihegelder abgegriffen. Erfolg-

reich ausgegeben wurde eine 100-Mio.-EUR-Unternehmens-

anleihe 2018/21. Die Neuemission ging ausschließlich an 

Institutio nelle – ein öffentliches Anleiheangebot fand nicht 

statt.

>> Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Neuauflage angerührt: Accentro will mit neuer 3,75%-Anleihe wieder am Bondmarkt 

mitmischen. Foto: © Accentro Real Estate AG

Nordex: neuer „Green Bond“ in Windrichtung

Auch für den Windkraftanlagenpionier weht der Wind erneut 

in Richtung Bondmarkt: Ausgereicht wird eine neue Schuld-

verschreibung über bis zu 275 Mio. EUR. Die Anleihe, die als 

sogenannter „Green Bond“ beworben wird, dient zur anteili-

gen Ablösung des 2016 begebenen „Green Schuldschein“.

>> Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Mit seinem neuen Green Bond will Nordex ein ganz besonderes (Wind-)Rad drehen.

Foto: © Nordex SE

REA: Folgeemission in Startlöchern

Auch die Allgäuer Immobilienbeteiligungsgesellschaft bastelt 

offenbar an einer Folgeanleihe. Dem Vernehmen nach sei die 

Emission einer unbesicherten Unternehmensanleihe über bis 

zu 75 Mio. EUR u.a. zur Finanzierung weiterer Immobilienpro-

jekte angedacht.

>> Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Immo-Bond voraus: REA baut sein Immobilien-Projektportfolio mit Hilfe neuer Fremd-

mittel aus. Foto: © Real Estate & Asset Beteiligungs GmbH

NEWS 

zu aktuellen und 

gelisteten 

Bond-Emissionen
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Das Handbuch Grünes Geld 2020 

enthält (in der 8. aktualisierten  

Auflage) auf rund 360 Seiten wieder 

einen umfassenden Überblick über 

nahezu alle Öko-Investment-Möglich-

keiten samt neuer Kapitel wie Green 

Bonds und Crowd-Investments. 

Das Handbuch (Einzelpreis 24,90 Euro 

inkl. Versand mit Rechnung) und ein  

kostenloses Öko-Invest-Probeheft  

können Sie abrufen beim 

Öko-Invest-Verlag  

Schweizertalstr. 8-10/5, A-1130 Wien

Tel. 0043-1-8760501  

oeko-invest@teleweb.at 

www.oeko-invest.net

Er liefert alle 14 Tage (per Post) aktuelle Analysen, Übersichten und Tipps zu

• nachhaltigen Fonds, Wind-, Solar- und Wasserkraftbeteiligungen

• ca. 40 nachhaltigen Titeln im Musterdepot, z.B. Aktien von

 Shimano und Umweltbank (Kursgewinne jeweils ca. 800%)

• 25 Natur-Aktien im nx-25-Index (+1.063% von 4/97 bis 6/17 vs.  

 +136% MSCI World)

• ausserbörslichen Aktien wie z.B. der BioArt AG oder Öko-Test Holding AG

• Warnungen vor (grün-)schwarzen Schafen.

Wer sein Geld ökologisch sinnvoll und rentabel anlegen will, vertraut seit 1991 

auf den Informationsdienst Öko-Invest.

Anzeige

http://www.oeko-invest.net
http://www.bondguide.de/anleihen-im-fokus/update-accentro-neue-anleihe-erfolgreich-platziert/
http://www.bondguide.de/anleihen-im-fokus/nordex-neuer-green-bond-in-startloechern/
http://www.bondguide.de/anleihen-im-fokus/rea-neue-anleihe-vor-zeichnungsstart/
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Kein AIDS 
für alle!

Mehr als 1.000 Menschen  
erkranken jedes Jahr in  
Deutschland an Aids.

Das wäre längst vermeidbar: 
HIV muss nicht mehr  

zu Aids führen. Bei recht-
zeitiger Diagnose und 

Behandlung kann man gut 
mit HIV leben.

Im Jahr 2020 soll  
niemand mehr an Aids  

erkranken müssen.

Jetzt mitmachen,  
Geschichte schreiben:
kein-aids-fuer-alle.de

S Immo begibt neue Anleihen

Der Wiener Immobilieninvestor will sein 

Bondportfolio erweitern: Angepeilt wird 

die Emission zweier festverzinslicher 

Schuldverschreibungen mit Laufzeiten 

von sechs und zwölf Jahren. Weiterfüh-

rende Emissionsdetails werden kurz vor 

 Beginn der öffentlichen Zeichnungsfrist 

Ende Januar ver kündet.

>> Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

Schöne Aussichten für Bondinvestoren? – S Immo sammelt 

in Kürze neue Investorengelder ein. Foto: © S IMMO AG

WW Holding: in die Pleite  

„abgebaut“

Die Wiener Immobiliengesellschaft hat 

in der Vorwoche  Zahlungsunfähigkeit 

und insolvenzrechtliche Überschuldung 

angezeigt. WW Holding ist die Mutter 

der gemeinhin bekannten Wienwert AG, 

die nun veräußert werden soll. Übri-

gens: Drei Anleihen sind von der Pleite 

mehr oder minder stark betroffen.

>> Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

Weinkrampf in Wien: die WW Holding wird zum insolvenz-

rechtlichen Sanierungsfall. Foto: © Wienwert AG

Schneekoppe wird bayerisch

Ex-Nationalmannschafts-Kapitän Phil-

ipp Lahm lässt auch nach dem Fußball 

in seiner zweiten Karriere als Unterneh-

mer nichts anbrennen und übernimmt 

die Mehrheit am Tra ditionsunternehmen 

– auch den Inhabern der ausstehenden 

Schneekoppe-Anleihe 2010/20 scheint 

das ganz gut zu schmecken.

>> Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

Schmeckt nicht, gibt’s nicht! – Philipp Lahm netzt beim 

Naturkostspezialisten Schneekoppe ein. 

Foto: © fcbayern.com

BERGFÜRST mit  

2017er Erfolgsbilanz

Die Immobilien Crowdinvesting-Platt-

form baute ihr Geschäftsfundament im 

Vorjahr erfolgreich aus: Bei einer Durch-

schnittsverzinsung von 7,3% p.a. wur-

den gut 4,6 Mio. EUR an Anleger zu-

rückgezahlt. Auch 2018 stehen die 

 Ampeln dank zahlreicher zu finanzie-

render Immobilienprojekte weiter auf 

Grün.

>> Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

BERGFÜRST hält nicht hinterm Berg und baut sein 

operatives Fundament 2017 fürstlich aus.

Foto: © fotomek – stock.adobe.com
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Quo vadis Steinhoff Anleihen? 
Die monatliche Anleihen-Kolumne des Asset Management Teams der Steubing AG 

KOLUMNE

von
Ralf Meinerzag, 
Bond Spezialist, 
Steubing AG

Bei Möbelkonzern Steinhoff geht’s rund seit einigen Monaten. 

Dies zeigt, dass nicht nur sog. Mittelstandsanleihen mit Frag-

würdigkeiten zu kämpfen haben.

Der Möbelkonzern Steinhoff International Holdings N.V. 

kämpft gegen die Zahlungsunfähigkeit: Auslöser für die 

Schwierigkeiten des südafrikanischen Unternehmens, das 

im deutschen MDAX notiert ist, sind im Dezember 2017 ver-

öffentlichte Bilanzunregelmäßigkeiten aus dem Jahr 2016. 

Chef Markus Jooste musste gehen, auch der südafrikanische 

Geschäftsmann und Hauptaktionär Christo Wiese räumte 

wichtige Posten in der Konzernspitze. Mittlerweile zog 

Steinhoff auch die Bilanz aus dem Jahr 2015 zurück – 

Analysten vermuten gar das Zahlenwerke bis ins Jahr 2011 

einer erneuten Prüfung unterzogen werden müssen. 

Seit Dezember hat sich der Börsenwert des Unternehmens 

mehr als gezehntelt – von etwas über 20 auf rund 2 Mrd. EUR.

Von der drohenden Zahlungsunfähigkeit, die momentan 

durch Notverkäufe punktuell abgewendet werden kann, 

sind nicht nur Aktieninvestoren betroffen, sondern auch 

 Investoren, die in eine Anleihe von Steinhoff investiert sind. 

Nach dem Publikwerden eines Bilanzskandals und dem 

Rücktritt des Vorstandsvorsitzenden hatte die Ratingagentur 

Moody’s die Einschätzung der Bonität von Steinhoff auf ein 

niedriges Niveau gesenkt. Das bedeutet, dass Moody’s 

ernste Bedenken hat, dass der Konzern seine Schulden 

zuverlässig zurückzahlen kann. (Frankfurter Allgemeine 

Zeitung, 09.01.2018) 

Die Anleihe der Steinhoff Europe AG, einer Tochter der Stein-

hoff International Holding N.V., die erst im Sommer 2017 mit 

einem Volumen von 800 Mio. EUR emittiert wurde, erhielt ein 

neues Moody’s-Rating mit Caa1. Die Folge ist, dass der 

Kurs für diese Anleihe auf rund 60% fiel. Die Laufzeit der 

Anleihe liegt bei bis 2025 mit einem jährlichen Zinssatz von 

1,875%.

Offensichtlich lag Steinhoff nicht nur mit den Bilanzzaheln von 2016 schief. Foto: ©  lchumpitaz – stock.adobe.com
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Dies zeigt, dass nicht nur Hochzinsanleihen, wie die 

 sogenannten Mittelstandsanleihen, ein hohes Risiko-

potenzial durch bilanzielle Unregelmäßigkeiten darstel-

len können. Auch weltweit tätige große Konzerne können 

wie ein Kartenhaus zusammenfallen. Die Methodik ähnelt 

sich sogar: Zuerst gibt es eine Mitteilung über finanzielle 

Schwierigkeiten, dann verlassen CFO und CEO das sin-

kende Schiff. Ob Zamek, Beate Uhse oder Steinhoff: Es 

besteht erst mal kein Unterschied.

Die nächste Steinhoff-Anleihe über rund 467 Mio. EUR 

wird Ende März fällig sowie der hälftige Kupon von 4,5%. 

Zu  einer ersten kleinen Nagelprobe könnte es indes 

schon Ende Januar kommen. Dann nämlich muss der halbe 

Anzeige

Jede Spende hilft. 10 Euro sichern Überleben.
IBAN:  DE 93 37050198 0000 0440 40
BIC: COLSDE33

www.care.de

HUNGER IN  
OSTAFRIKA
IHR CARE-PAKET  
RETTET LEBEN.

AnzeigeAnzeige

Kupon von 4% einer Anleihe emittiert über 400 Mio. EUR 

 beglichen  werden.

Insgesamt sind Anleihen mit fast 4 Mrd. EUR emittiert, 

die bis 2025 fällig werden. Wenn vom Tafelsilber in Not ver-

käufen nichts mehr zu verscherbeln ist und die Banken  ihre 

Kreditlinien aufgrund der Risikovorsorge ihrer eigenen Bücher 

drastisch einschränken, dann kann es sein, dass auch hier 

die Bondholder ihren Wein in Wasser verwandelt bekommen. 

Zusätzlich haben die Börsen in Frankfurt und Johannesburg, 

wo Steinhoff gelistet ist, mit Konsequenzen gedroht, wenn 

Steinhoff nicht bis Ende Januar 2018 die revidierten und 

 geprüften Jahresabschlüsse für die Jahre 2016 und 2015 

 vorlegt.

Kontakt:

Klaus-Karl Becker (PR)

Mobil: (0172) 61 41 955

E-Mail: presse@steubing.com

Über die Wolfgang Steubing AG 

Die Wolfgang Steubing AG Wertpapierdienstleister (Steu-

bing AG) ist eine unabhängige Wertpapierhandelsbank 

mit Sitz in Frankfurt am Main. 
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Jeder Mensch hat das Recht 
auf ein Leben in Würde.
brot-fuer-die-welt.de/wuerde

Würde sollte kein 
Konjunktiv sein.

http://www.brot-fuer-die-welt.de/wuerde


Notierte Mittelstandsanleihen im Überblick

Unternehmen

(Laufzeit)

Branche

WKN

Zeitraum der 

Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 

Volumen in 

Mio. EUR

Voll-

platziert

Kupon Rating 

(Rating-

agentur)6)

Technische 

Begleitung 

durch …7)

Chance/

Risiko2),5)

innogy Finance

(2021)

Energiedienstleister

A0T6L6

Feb 09 Prime 

Standard

1.000 ja 6,50% BBB8)

(S&P)

Oddo Seydler Bank *

Schneekoppe

(2020)

Ernährung

A1EWHX

Sep 10 FV DÜS 1 ja 3,50% Schnigge **

Solar8 Energy

(2021)

Erneuerbare Energien

A1H3F8

Mrz/Apr 11 FV DÜS 10 ja 3,00% BB-9)

(CR)

*

eno energy

(2018)

Erneuerbare Energien

A1H3V5

Jun 11 PM DÜS (C) 10 nein 7,38% D9)

(CR)

GBC, Bankhaus Neelmeyer **

HPI WA

(2024/unbegr.)

Industriedienstleister

A1MA90

Dez 11/Okt 13 FV FRA 6 ja 3,50% Süddeutsche Aktienbank *

Scholz

(2019)

Recycling

A1MLSS

Feb 12/Feb 13 FV FRA 6 ja 0,00% SD8)

(EH)

Oddo Seydler Bank (AS), 

Blättchen & Partner (LP)

*

Ekosem I

(2021)

Agrarunternehmen

A1MLSJ

Mrz 12 Bondm 50 ja 8,75% CCC8)

(CR)

Fion **

Seidensticker

(2018)

Bekleidung

A1K0SE

Mrz 12 PM DÜS (C) 30 ja 7,25% B+9)

(CR)

Schnigge *

Energiekontor II

(2018/22)

Erneuerbare Energien

A1MLW0

Jul 12 FV FRA 10 ja 6,00% ***

SAF-Holland

(2018)

Automobilzulieferer

A1HA97

Okt 12 Prime 

Standard

75 ja 7,00% BBB8)

(EH)

IKB *

Deutsche Börse I

(2022)

Börsenbetreiber

A1RE1W

Okt 12 Prime 

Standard

600 ja 2,38% AA

(S&P)

Deutsche Bank, BNP, Citi *

IPSAK

(2019)

Immobilien

A1RFBP

Nov 12 FV S 30 ja 6,75% BBB3)8)

(SR)

Rödl & Partner ***

Ekosem II

(2022)

Agrarunternehmen

A1R0RZ

Nov 12/Okt 13 Bondm 78 ja 8,50% CCC8)

(CR)

Fion **

Photon Energy I

(2018)

Erneuerbare Energien

A1HELE

Mrz 13 FV FRA 8 nein 8,00% BB-9)

(CR)

Eigenemission ***

Eyemaxx III

(2019)

Immobilien

A1TM2T

Mrz 13 FV FRA 9 ja 7,88% BB8)

(CR)

Dero Bank11) ***

Deutsche Börse II

(2018)

Börsenbetreiber

A1R1BC

Mrz 13 Prime 

Standard

600 ja 1,13% AA

(S&P)

Commerzbank, DZ Bank, 

JP Morgan

*

Adler Real Estate I

(2018)

Immobilien

A1R1A4

Mrz/Apr 13 FV FRA 35 ja 8,75% BB8)

(S&P)

Oddo Seydler Bank *

Constantin II

(2018)

Medien & Sport

A1R07C

Apr 13 FV FRA 65 ja 7,00% Oddo Seydler Bank ***

Stern Immobilien

(2018)

Immobilien

A1TM8Z

Mai 13 FV FRA & 

m:access

17 nein 6,25% BB+3)8)

(SR)

Dero Bank11) **

S&T

(2018)

IT-Dienstleister

A1HJLL

Mai 13 FV FRA 15 ja 7,25% BBB-9)

(CR)

Oddo Seydler Bank *

PNE Wind

(2018)

Erneuerbare Energien

A1R074

Mai/Sep 13 Prime 

Standard

100 ja 8,00% BB8)

(CR)

M.M. Warburg (AS), 

Oddo Seydler Bank

*

Sanha

(2023)

Heizung & Sanitär

A1TNA7

Mai 13/Jan 14 FV FRA 37 ja 7,75% SD8)

(CR)

equinet Bank **

Timeless Homes

(2020)

Immobilien

A1R09H

Jun 13 PM DÜS (C) 10 n.bek. 9,00% Schnigge *

More & More

(2018)

Modehändler

A1TND4 

Jun 13/Feb 14 FV S 8 ja 8,13% CC9)

(CR)

quirin bank *

paragon I

(2018)

Automotive

A1TND9

Jun 13/Mrz 14 FV FRA 13 ja 7,25% BB+9)

(CR)

Oddo Seydler Bank **

Metalcorp I

(2018)

Metallhändler

A1HLTD

Jun 13/Mai 14 FV FRA 39 ja 8,75% BB8)

(CR)

Schnigge (AS), DICAMA (LP) ***

Peine

(2018)

Modehändler

A1TNFX

Jun/Jul 13 FV S 4 nein 8,00% C9)

(CR)

quirin Bank *
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BioEnergie Taufkirchen

(2020)

Energieversorger

A1TNHC

Jul 13 m:access 15 ja 6,50% BBB-3)8)

(SR)

GCI Management Consulting ***

DIC Asset II

(2018)

Immobilien

A1TNJ2

Jul 13/Feb 14 Prime 

Standard

100 ja 5,75% Baader Bank **

TAG Immobilien I

(2018)

Immobilien

A1TNFU

Jul 13/Feb 14 Prime 

Standard

310 ja 5,13% Oddo Seydler Bank *

Deutsche Rohstoff I

(2018)

Rohstoffe

A1R07G

Jul/Sep 13 FV FRA 16 nein 8,00% BB8)

(CR)

ICF ***

Minaya Capital WA

(2018)

Beteiligungen

A1X3H1

Aug 13 PM DÜS (C) 3 ja 7,00% Acon Actienbank *

VST Building Tech.

(2019)

Bautechnologie

A1HPZD

Sep/Okt 13 FV FRA 6 nein 8,50% CCC9)

(CR)

Dero Bank11) ***

IPM

(2018)

Immobilien

A1X3NK

Okt 13 FV S & FRA 15 ja 5,00% Oddo Seydler Bank ***

Ferratum I

(2018)

Finanzdienstleister

A1X3VZ

Okt 13 Scale15) 25 ja 8,00% BBB+3)8)

(CR)

ICF ***

ATON Finance

(2018)

Industriebeteiligungen

A1YCQ4

Nov 13 Prime 

Standard

200 ja 3,88% Deutsche Bank **

PORR II

(2018)

Baudienstleister

A1HSNV

Nov 13 FV FRA 50 ja 6,25% Steubing **

Smart Solutions (vorm. Sympatex)

(2018)

Funktionstextilien

A1X3MS

Dez 13 FV FRA 13 ja 8,00% CCC9)

(CR)

Oddo Seydler Bank *

Neue ZWL Zahnradwerk I

(2019)

Automotive

A1YC1F

Feb 14 FV FRA 17 ja 7,50% B8)

(CR)

Steubing (AS), DICAMA (LP) ***

Dürr II

(2021)

Automobilzulieferer

A1YC44

Mrz 14 FV FRA 300 ja 2,88% Deutsche Bank, HSBC *

DEWB

(2019)

Industriebeteiligungen

A11QF7

Apr 14 FV FRA 10 ja 6,00% Oddo Seydler Bank ***

SeniVita Soz. GS

(2019/unbegr.)

Pflegeeinrichtungen

A1XFUZ

Mai 14 FV FRA 22 nein 8,00% B-

(EH)

ICF, Blättchen FA *

HanseYachts II

(2019)

Boots- und Yachtbau

A11QHZ

Mai 14 FV FRA 13 nein 8,00% Steubing ***

TAG Immobilien II

(2020)

Immobilien

A12T10

Jun 14 Prime 

Standard

125 ja 3,75% Oddo Seydler Bank **

Underberg II

(2021)

Spirituosen

A11QR1

Jul 14 FV FRA 30 ja 6,13% B+8)

(CR)

Oddo Seydler Bank **

UBM Development I

(2019)

Immobilien

A1ZKZE

Jul/Dez 14, 

Mrz 15

Scale15) & FV 

Wien

116 ja 4,88% IKB, 

Steubing & quirin (Aufstockung)

***

3W Power II

(2019)

Energie

A1ZJZB

Aug 14 FV FRA 45 ja 10,00% Oddo Seydler Bank *

Eyemaxx IV

(2020)

Immobilien

A12T37

Sep 14 FV FRA 21 nein 8,00% BB8)

(CR)

ICF ***

DIC Asset III

(2019)

Immobilien

A12T64

Sep 14/Apr 15 Prime 

Standard

175 ja 4,63% Bankhaus Lampe (AS), Oddo 

Seydler Bank (LP)

**

Herbawi

(2019)

Modehändler

A12T6J

Okt 14 FV FRA 1 nein 7,75% B+3)9)

(Feri)

DICAMA *

FCR Immobilien I

(2019)

Immobilien

A1YC5F

Okt 14 FV FRA 5 nein 8% 

+ Bonus

Eigenemission ****

SG Witten/Herdecke

(2024)

Studiendarlehen

A12UD9

Nov 14 PM DÜS (B) 8 ja 3,60% AALTO Capital ***

Procar II

(2019)

Autohandel

A13SLE

Dez 14 FV DÜS 10 ja 7,25% BB9)

(CR)

Schnigge ***

Neue ZWL Zahnradwerk II

(2021)

Automotive

A13SAD

Feb 15 FV FRA 25 ja 7,50% B8)

(CR)

Steubing (AS), DICAMA (LP) ***

Adler Real Estate III

(2020)

Immobilien

A14J3Z

Apr/Okt 15, 

Apr 17

Prime 

Standard

500 ja 4,75% BB8)

(S&P)

Oddo Seydler Bank ***

SeniVita Social WA

(2020)

Pflegeeinrichtungen

A13SHL

Mai 15 FV FRA 45 nein 6,50% BB-3)8)

(EH)

ICF **

Katjes II

(2020)

Beteiligungen

A161F9

Mai 15 & 17 FV DÜS & FRA 95 ja 5,50% BB9)

(CR)

Bankhaus Lampe (AS), IKB (LP) ***
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JDC Pool

(2020)

Finanzdienstleister

A14J9D

Mai/Jun 15 FV FRA 15 ja 6,00% Steubing ***

Stauder II

(2022)

Bierbrauerei

A161L0

Jun 15 FV FRA 10 ja 6,50% B+8)

(CR)

ICF ***

DSWB I

(2020)

Studentenwohnheime

A1ZW6U

Jun/Nov 15 FV FRA 77 nein 4,68% BB3)9)

(CR)

IKB, equinet Bank, 

BankM (Co-Lead)

*

Underberg III

(2020)

Spirituosen

A13SHW

Jul 15 FV FRA 30 ja 5,38% B+8)

(CR)

Oddo Seydler Bank **

Lang & Cie RE

(2018)

Immobilien

A161YX

Aug 15 FV FRA 15 ja 6,88% ICF ***

Deutsche Börse III

(2041)

Börsenbetreiber

A161W6

Aug 15 Prime 

Standard

600 ja 2,75% AA

(S&P)

Deutsche Bank (AS), BNP, 

Goldman Sachs, Morgan Stanley

***

Deutsche Börse IV

(2025)

Börsenbetreiber

A1684V

Okt 15 Prime 

Standard

500 ja 1,63% AA

(S&P)

Goldman Sachs, J.P. Morgan (AS), 

UBS

*

3W Power WA

(2020)

Energie

A1Z9U5

Nov 15 FV FRA 14 ja 5,50% Oddo Seydler Bank *

Royalbeach II

(2020)

Sportartikel

A161LJ

Nov 15 m:access 3 nein 7,38% B-9)

(CR)

Acon Actienbank **

BeA Behrens II

(2020)

Befestigungstechnik

A161Y5

Nov 15 Scale15) 22 nein 7,75% BB-8)

(EH)

quirin bank ***

BondGuide – Der Newsletter für Unternehmensanleihen

02/18 • 26. Januar • Seite 20

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

Anzeige

Anleihe
(Laufzeit)

Branche
WKN

Kauf-
wert*

Nomi-
nale*

Kaufdatum Kauf-
kurs

Kupon Zins-
erträge

bis dato*

Kurs 
aktuell

derzeitiger
Wert*

Depot-
anteil

Gesamt-
veränderung

seit Kauf

# Wochen
im Depot

Risiko-
einschät-

zung**

VST Building 
(2019)

Baustoffe 
A1H PZD

11.187 15.000 04/, 08/ und 
09/2016

74,58 8,50% 1.868 104,35 15.653 10,0% +56,6% 84 A-

HanseYachts II 
(2019)

Yachten 
A11 QHZ

4.413 5.000 16.10.14 88,25 8,00% 1.262 104,95 5.248 3,4% +47,5% 164 A-

Neue ZWL II 
(2021)

Automotive 
A13 SAD

4.050 5.000 08.07.16 81,00 7,50% 534 104,00 5.200 3,3% +41,6% 74 A-

Volkswagen 
(2030/49)

Automobile 
A1Z YTK

8.238 10.000 01/ und 
05/2016

82,38 3,50% 586 101,00 10.100 6,5% +29,7% 87 B+

Ferratum I 
(2018)

Finanz-Dienstlstgn 
A1X 3VZ

5.325 5.000 17.04.15 106,50 8,00% 1.062 104,50 5.225 3,3% +18,1% 138 A-

Jacob Stauder II 
(2020/22)

Privatbrauerei 
A16 1L0

5.125 5.000 24.02.17 102,50 6,50% 263 113,50 5.675 3,6% +15,9% 42 A-

4 finance 
(2016/21)

Finanz-Dienstlstgn 
A18 1ZP

25.936 25.000 10/2016, 01/, 04/ 
d 09/2017

103,74 11,25% 2.596 109,50 27.375 17,5% +15,6% 60 A-
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publity WA

(2020)

Immobilien

A169GM

Nov/Dez 15 & 

Mai 17

FV FRA 50 ja 3,50% quirin bank **

mybet Holding WA I

(2020)

Beteiligungen

A1X3GJ

Dez 15 FV FRA 0 ja 6,25% Oddo Seydler Bank *

REA III (vorm. Maritim Vertrieb)

(2020)

Beteiligungen

A1683U

Dez 15 FV HH 50 n.bek. 3,75% Eigenemission **

Underberg IV

(2018)

Spirituosen

A168Z3

Dez 15 FV FRA 20 ja 5,00% B+8)

(CR)

Oddo Seydler Bank **

UBM Development II

(2020)

Immobilien

A18UQM

Dez 15 Scale15) & FV 

Wien

75 ja 4,25% quirin bank ***

Eyemaxx V

(2021)

Immobilien

A2AAKQ

Mrz 16 FV FRA 30 ja 7,00% BBB-3)8)

(CR)

Small & Mid Cap IB ****

Karlsberg Brauerei II

(2021)

Bierbrauerei

A2AATX

Apr 16 Scale15) 40 ja 5,25% BB-8)

(CR)

Bankhaus Lampe (AS), IKB (LP) ***

4finance

(2021)

Finanzdienstleister

A181ZP

Mai 16 Prime 

Standard

150 ja 11,25% B+3)

(S&P)

Wallich & Matthes, Dero Bank11) ****

DSWB II

(2023)

Studentenwohnheime

A181TF

Jun 16 FV FRA 64 ja 4,50% BBB-3)9)

(CR)

equinet Bank **

Dt. Bildung SF II

(2026)

Studiendarlehen

A2AAVM

Jun 16 PM DÜS (C) 10 ja 4,00% Small & Mid Cap IB ***

Ferratum II

(2019)

Finanzdienstleister

A2AAR2

Jun 16 Scale15) 25 nein 4,88% BBB+8)

(CR)

ICF ***

FC Schalke 04 III

(2023)

Fußballverein

A2AA04

Jun 16 Scale15) 34 ja 5,00% BB-8)

(CR)

equinet Bank ***

FC Schalke 04 II

(2021)

Fußballverein

A2AA03

Jun 16 FV FRA 16 ja 4,25% BB-8)

(CR)

equinet Bank ***

Prokon

(2030)

Erneuerbare Energien

A2AASM

Jul 16 FV HH 500 ja 3,50% BBB-3)

(EH)

M.M. Warburg ***

Singulus II

(2021)

Maschinenbau

A2AA5H

Jul 16 FV FRA 12 ja 6,00% Oddo Seydler Bank ***

Deutsche Rohstoff II

(2021)

Rohstoffe

A2AA05

Jul 16 Scale15) 67 nein 5,63% BB8)

(CR)

ICF ***

FCR Immobilien II

(2021)

Immobilien

A2BPUC

Okt 16 FV FRA 15 ja 7,10% Eigenemission ***

Golfino II

(2023)

Golfausstatter

A2BPVE

Nov 16 FV FRA 4 ja 8,00% B+9)

(CR)

quirin bank, DICAMA (LP) **

Hörmann Industries II

(2021)

Automotive

A2AAZG

Nov 16 Scale15) 30 ja 4,50% BB8)

(EH)

equinet Bank (AS), IKB (LP) ***

ETL Freund & Partner II

(2024)

Finanzdienstleistung

A2BPCH

Dez 16 FV MUC 25 ja 6,00% BBB-

(EH)

Eigenemission ***

Eyemaxx WA I

(2019)

Immobilien

A2BPCQ

Dez 16 FV MUC 4 ja 4,50% BB8)

(CR)

GBC *

PORR Hybr.

(2022/unbegr.)

Baudienstleister

A19CTJ

Feb 17 FV Wien 125 ja 5,50% HSBC ***

eterna Mode II

(2022)

Modehändler

A2E4XE

Mrz 17 FV FRA 25 ja 7,75% B+9)

(CR)

ICF ***

Eyemaxx WA II

(2019)

Immobilien

A2DAJB

Apr 17 FV FRA 20 ja 4,50% BB8)

(CR)

Dero Bank11) **

Metalcorp II

(2022)

Metallhändler

A19JEV

Jun 17 FV FRA 70 ja 7,00% BB8)

(CR)

Arctic Securities ***

paragon II

(2022)

Automotive

A2GSB8

Jun 17 Scale15) 50 ja 4,50% BB+9)

(CR)

Bankhaus Lampe ***

Homann II

(2022)

Holzwerkstoffe

A2E4NW

Jun & Sep 17 Scale15) 60 ja 5,25% B+8)

(CR)

IKB ***

BDT Automation II

(2024)

Technologie

A2E4A9

Jul 17 FV FRA 3 nein 8,00% CCC9)

(CR)

quirin Bank **

E7-Timberland III

(2022)

Batterietechnik 

TS5C5B

Jul 17 FV FRA & MUC 20 n.bek. 6,95% Eigenemission *

E7-Timberland II

(2021)

Batterietechnik 

TS5C4B

Jul 17 FV FRA & MUC 20 n.bek. 6,85% Eigenemission *
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E7-Timberland I

(2020)

Batterietechnik 

TS5C3B

Jul 17 FV FRA & MUC 20 n.bek. 6,75% Eigenemission *

Dt. Bildung SF II (II)

(2027)

Studiendarlehen

A2E4PH

Jul 17 FV FRA 5 nein 4,00% equinet Bank ***

Ferratum III

(2018)

Finanzdienstleister

A2GS10

Jul 17 FV FRA 20 ja 4,00% BBB+8)

(CR)

ICF ***

DIC Asset IV

(2022)

Immobilien

A2GSCV

Jul 17 FV FRA 130 ja 3,25% Bankhaus Lampe, Citigroup ***

Timeless Hideaways

(2024)

Immobilien

A2DALV

Aug 17 FV DÜS 10 n.bek. 7,00% FinTech Group **

Photon Energy II

(2022)

Erneuerbare Energien

A19MFH

Okt 17 FV FRA 7 nein 7,75% BB-9)

(CR)

Dero Bank11) ***

Insofinance

(2024)

Immobilien

A2GSD3

Okt 17 FV MUC 8 nein 7,00% Baader Bank ***

Metalcorp III

(2022)

Metallhändler

A19MDV

Okt 17 FV FRA 50 ja 7,00% BB8)

(CR)

BankM ***

Euroboden II

(2022)

Immobilien

A2GSL6

Okt 17 FV FRA 25 ja 6,00% BB-3)8)

(SR)

mwb fairtrade ***

GK Software WA

(2022)

Firmensoftware

A2GSM7

Okt 17 FV FRA 15 ja 3,00% ICF ***
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UBM Development III

(2022)

Immobilien

A19NSP

Okt 17 FV Wien & FRA 150 ja 3,25% Raiffeisen BI, quirin bank ***

SCP Eisenzahnstraße

(2021)

Immobilien

A2E4FQ

Nov 17 FV FRA 10 nein 5,50% Eigenemission ***

Vedes III

(2022)

Spiele & Freizeit

A2GSTP

Nov 17 FV FRA 20 ja 5,00% quirin Bank ***

Neue ZWL Zahnradwerk III

(2023)

Automotive

A2GSNF

Dez 17 FV FRA 8 nein 7,25% B8)

(CR)

quirin Bank ***

Euges BauWertPapier I

(2022)

Immobilien

A19S02

Dez 17 FV Wien & MUC 15 n.bek. 5,50% Eigenemission ***

Euges WohnWertPapier I

(2024)

Immobilien

A19S03

Dez 17 FV Wien & MUC 25 n.bek. 4,25% Eigenemission ***

Your Family Entertainment WA

(2020)

Medien & Unterhaltung

A2GSN8

Jan 18 FV MUC 4 ja 3,00% Small & Mid Cap IB **

Beate Uhse

(2019)

Erotikartikel

A12T1W

Jul 14 FV FRA 30 ja 7,75% in Insolvenz Scheich & Partner (AS), 

youmex (LP)

*

Air Berlin V

(2019)

Logistik

AB100N

Mai 14 FV FRA 82 ja 5,63% in Insolvenz *

Air Berlin IV

(2019)

Logistik

AB100L

Mai 14 FV FRA 170 ja 6,75% in Insolvenz *

Air Berlin II

(2018)

Logistik

AB100B

Apr 11/Jan 14 Bondm 225 ja 8,25% in Insolvenz *

Alno

(2018)

Küchenmöbel

A1R1BR

Apr 13 FV FRA 45 ja 8,50% in Insolvenz Oddo Seydler Bank *

Rickmers

(2018)

Logistik

A1TNA3

Jun/Nov 13 & 

Mrz/Nov 14

FV FRA 275 ja 8,88% in Insolvenz Oddo Seydler Bank *

Karlie Group

(2021)

Heimtierbedarf

A1TNG9

Jun 13 FV FRA 10 nein 5,00% in Insolvenz Viscardi (AS), 

Blättchen & Partner (LP)

*

GEWA 5 to 1

(2018)

Immobilien

A1YC7Y

Mrz 14 FV FRA 35 ja 6,50% in Insolvenz equinet Bank (AS), FMS (LP) *

Sanders II

(2018)

Bettenzubehör

A1X3MD

Okt 13/Jul 14 FV FRA 22 ja 8,75% in Insolvenz Oddo Seydler Bank (AS), 

Steubing (LP)

*

KTG Energie

(2018)

Biogasanlagen

A1ML25

Sep 12 FV FRA 50 ja 7,25% in Insolvenz Schnigge (AS), equinet Bank (LP) *

Enterprise Holdings II

(2020)

Finanzdienstleister

A1ZWPT

Mrz 15 FV FRA 30 nein 7,00% in Insolvenz Dero Bank11) *

Wöhrl

(2018)

Modehändler

A1R0YA

Feb 13 FV FRA 30 ja 6,50% in Insolvenz Viscardi *

KTG Agrar III

(2019)

Agrarrohstoffe

A11QGQ

Okt 14 FV FRA 92 ja 7,25% in Insolvenz Scheich & Partner (AS), 

youmex (LP)

*

Steilmann-Boecker II

(2018) 

Modehändler

A12UAE

Sep 14 FV FRA 33 ja 7,00% in Insolvenz Oddo Seydler Bank *

German Pellets GS

(2021/unbegr.)

Brennstoffe

A141BE

Nov 15 FV S 14 nein 8,00% in Insolvenz quirin bank *

German Pellets III

(2019)

Brennstoffe

A13R5N

Nov 14 FV FRA 100 ja 7,25% in Insolvenz quirin bank *

German Pellets II

(2018)

Brennstoffe

A1TNAP

Jul/Aug 13 FV S 72 ja 7,25% in Insolvenz quirin bank *

DF Deutsche Forfait

(2020)

Exportfinanzierer

A1R1CC

Mai 13 FV FRA 30 ja 2,00% in Insolvenz equinet Bank *

MBB

(2019)

Erneuerbare Energien

A1TM7P

Mai 13 FV DÜS n.bek. nein 6,25% in Insolvenz Donner & Reuschel (AS), FMS (LP) *

Penell

(2019)

Elektronikdienstleister

A11QQ8

Jun 14 FV DÜS 5 ja 7,75% in Insolvenz DICAMA *

MT-Energie

(2017)

Biogasanlagen

A1MLRM

Apr 12 FV DÜS 14 nein 8,25% in Insolvenz ipontix *
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Dies ist ein automatisch generierter Newsletter, daher erreichen uns eventuelle Antworten NICHT.

Wünschen Sie eine Änderung Ihres Profils für den BondGuide oder möchten Sie sich abmelden? Unter www.bondguide.de  
können Sie Ihr Profil ändern oder Ihre E-Mail-Adresse austragen. Bitte folgen Sie hierzu dem auf der Website angegebenen Link.

Wir freuen uns, wenn Sie den BondGuide – Der Newsletter für Unternehmensanleihen – weiterempfehlen!

Impressum

BondGuide ist der Newsletter für Unternehmensanleihen und be-

leuchtet zweiwöchentlich den Markt festverzinslicher Wertpapier-

emissionen vornehmlich mittelständischer Unternehmen. Bond-

Guide liefert dabei konkrete Bewertungen und Einschätzungen 

zu anstehenden Anleihe-Emissionen – kritisch, un ab hängig und 

transparent. Daneben stehen Übersichten, Sta tis tiken, Kennzah-

len, Risikofaktoren, Berater-League Tables, Rückblicke, Interviews 

mit Emittenten und Investoren u.v.m. im Fokus. Zielgruppen des 

Newsletters sind private und institutionelle Anleihe-Investoren, 

aber auch Unternehmensvorstände und -geschäftsführer. Bond-

Guide setzt sich ein für eine kritische Auseinandersetzung des 

Marktes mit Themen wie Rating, Risiko oder Ka pitalmarktfähigkeit 

mittelständischer Unternehmen und lädt alle Marktteilnehmer ein 

zum konstruktiven Dialog, um im noch jungen Segment für Mit-

telstandsanleihen negative Auswüchse wie vormals am Neuen 

Markt oder im Geschäft mit Programm-Mezzanine zu vermeiden.

Unternehmen

(Laufzeit)

Branche

WKN

Zeitraum der 

Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 

Volumen in 

Mio. EUR

Voll-

platziert

Kupon Rating 

(Rating-

agentur)6)

Technische 

Begleitung 

durch …7)

Chance/

Risiko2),5)

MIFA

(2018)

Fahrradhersteller

A1X25B

Aug 13 FV FRA 25 ja 7,50% in Insolvenz equinet Bank *

Rena II

(2018)

Technologie

A1TNHG

Jun/Jul 13 FV FRA 34 nein 8,25% in Insolvenz IKB *

Rena I

(2015)12)

Technologie

A1E8W9

Dez 10 FV S 43 nein 7,00% in Insolvenz Blättchen FA *

S.A.G. I

(2015)13)

Energiedienstleistung

A1E84A

Nov/Dez 10 FV FRA 25 ja 6,25% in Insolvenz Baader Bank *

S.A.G. II

(2017)

Energiedienstleistung

A1K0K5

Jul 11 FV FRA 17 nein 7,50% in Insolvenz Schnigge (AS), youmex (LP) *

SiC Processing

(2016)14)

Technologie

A1H3HQ

Feb/Mrz 11 FV FRA 80 nein 7,13% in Insolvenz FMS *

Summe 10.194 6,17%

Median 25,0 6,50% B+

1) FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DÜS = Düsseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbörse, PM DÜS = Primärmarkt DÜS A, B, C, RM = Regulierter Markt;
2) Einschätzung der Redaktion: Kombination u. a. aus aktueller Rendite, Bilanzstärke, Zinsdeckungsfähigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; 3) Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; 
4) Nachplatzierung läuft; 5) Rendite p.a. bis zur Endfälligkeit teilweise nur noch hypothetisch (drohender Ausfall, Stundung, Laufzeitverlängerung o.ä.); 6) Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = 

Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; 7) Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard): Deutsche Börse Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS), 
Listingpartner (LP); PM DÜS: Kapitalmarktpartner;  MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt); 8) Folgerating; 9) Rating abgelaufen/nicht aktuell; 

10) unbeauftragte, überwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings; 11) vormals VEM Aktienbank AG; 12) Antrag auf Fortsetzung der börsenmäßigen Handelbarkeit über die reguläre Endfälligkeit 

am 15.12.2015 hinaus bewilligt; 13)  Antrag auf Fortsetzung der börsenmäßigen Handelbarkeit über die reguläre Endfälligkeit am 14.12.2015 hinaus bewilligt, mindestes bis zum Abschluss 

des Insolvenzverfahrens (nicht vor 2017); 14) Antrag auf Fortsetzung der börsenmäßigen Handelbarkeit an der Frankfurter Börse über die reguläre Endfälligkeit am 01.03.2016 hinaus bewilligt; 
15) Als neues Börsensegment für kleine und mittlere Unternehmen (KMU) ersetzt „Scale“ seit 01.03.2017 den Entry Standard für Aktien und Unternehmensanleihen der Deutsche Börse AG

Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.
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stellen keine Aufforderung zum Kauf bzw. Ver kauf von Wertpapieren dar. 

Wertpapiere von im BondGuide genannten Unternehmen können zum Zeit-

punkt der Erscheinung der Publikation von einem oder mehreren Mitarbei-

tern der Redaktion und/oder  Mitwirkenden gehalten werden, hier wird 

 jedoch auf potenzielle Inte ressenkonflikte hingewiesen.

Weitere Informationen zum Haf tungsausschluss und v.a. zu Anlage-

entscheidungen finden Sie unter www.bondguide.de/impressum.

BondGuide – Der Newsletter für Unternehmensanleihen

02/18 • 26. Januar • Seite 24




