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VORWORT

INn Zeiten wie diesen

Liebe Leserinnen und Leser,

das Jahr 2017 neigt sich nunmehr definitiv seinem Ende ent-
gegen, wir gehen ins letzte Sechstel. Nicht alles war super
am Markt fir KMU-Anleihen - allerdings auch nur Weniges
ganz Ubel.

Das war 2016 ja wohl noch genau umgekehrt. Kaum je-
mand hat nach all den Pleiten und Pannen des Vorjahres flr
mdglich gehalten, dass sich die verteufelten Mittelstands-
anleihen aus ihrem gréBtenteils selbst verschuldeten Treib-
sand berappeln und rausziehen wirden.

Inzwischen wissen wir es besser. Leider hat es zu viele
Opfer gekostet, hierher zu gelangen. Bei kaum einer Insol-
venz gab es noch Nennenswertes zu verteilen, sehen wir
einmal von Golden Gate, Singulus oder René Lezard ab.

Beim Spezialmaschinenbauer Singulus wie auch bei Mode-
unternehmen René Lezard gab bzw. gibt es einen Debt-to-
Equity-Swap (DtES), d.h. einen Tausch von Fremd- in Eigen-
kapital der Firma. Wenn man jetzt noch in Erinnerung ruft,
dass zahlreiche Anleiheemissionen der Idee unterstanden,
zwar umfangreiche Mittel zu erldsen, dabei aber keinerlei
Kontrolle der Geschéftsfihrung abtreten zu wollen — wie es

e League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt (S. 7)

¢ BondGuide Musterdepot: Nichts als Netz / Angst fressen Hirn (S. 8)

e News zu aktuellen und gelisteten Bond-Emissionen (S. 10)

e Interview mit Dr. Hubertus Bartsch, Neue ZWL Zahnradwerk Leipzig GmbH (S. 13)
e Interview mit Angela Leser, Thomas Stewens, BankM (S. 17)

e Special: Schuldscheinmarkt: 2017 néchstes Rekordjahr im Visier (S. 20)

* Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick (S. 24)

e Impressum (S. 29)

e Law Corner: Das neue Transparenzregister (S. 31)

bei Aktienemissionen normalerweise der Fall ist -, so konnte
eine nette Idee kinftig lauten, einen obligatorischen DtES
schon bei der Emission irgendwo mit aufzunehmen im Falle
einer Havarie. Eine positive FortflUhrungsprognose nattrlich
jeweils vorausgesetzt.

Das durfte den Einen oder Anderen in die Schranken ver-
weisen, speziell wenn es um Familienunternehmen geht, die
nach allgemeinem Daftirhalten auch fir die ndchste Genera-
tion und fortfolgende planen. Wenn das ,,Schreckensszenario®
im Falle eines Scheiterns jedoch lediglich Insolvenz in Eigen-
verwaltung unter Abwurf aller Schulden lautet, dann sehe
hoffentlich nicht nur ich hier einen klitzekleinen Zielkonflikt.

Tatséchlich ndmlich hatten diverse Emissionen eigentlich
Eigenkapital-Transaktionen sein missen, lieBen sie die
Chancen doch vollstandig beim Emittenten und die Risiken
ebenso vollsténdig bei Anleiheglaubigern. Auch hierauf wird
meiner Einschétzung nach kiinftig mehr geachtet werden bei
Emissionen.

Auf dass wir uns 2018 in die richtigen Richtungen bewegen
mdgen. Oft ist der einzige Weg Licht ins Dunkel zu bringen,
selbst das Licht zu werden.

Viel Spal3 beim Lesen wiinscht Ihnen

Falko Bozicevic

News, Updates zum Musterdepot & Co friiher haben:
Folgen Sie BondGuide auf facebook.com/bondguide
Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher
bei BondGuide auf Twitter @bondguide !

8

3 Héren Sie uns auch im Netz auf BérsenRadioNetwork.

-


http://www.facebook.com/bondguide
http://twitter.com/bondguide
http://www.bondguide.de/boersen-radio-network/
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Aktuelle Emissionen

3 3 3 3 3 3 Rating 3 Banken 3 3

Unternehmen i | Zeitraumder | | Zielvolumen | ,  (Rating- | (sonst.Corporate | BondGuide- |

(Laufzeit) | Branche . Platzierung | Plattform” | inMio.EUR .  Kupon . agentur)® | Finance/Sales)’ . Bewertung?®® | Seiten

SCP EisenzahnstraBe | Immobilien | l&uft* . FVFRA | 10 | 5,5% | = | IEstate, ICF Bank | ) | BondGuide #14/2017,
1 1 1 1 1 1 1 1 T em

E7/Timberland ! Batterietechnik! lauft | FVFRA& | 3x20 | 675% - ' Timberland Cap. ' - ' BondGuide #16/2017,
} } ©MUC L 6,95% ; ; ; S. 1

Photon Energy Il | Erneuerbare | laut* | FVFRA | 30 | 7.75% = ' DeroBank | () ' BondGuide #22/2017,
| Energien 1 1 1 1 1 1 1 1 S. 10

Neue ZWL Il ' Automotive | vsl. 2410~ | FVFRA 15 L 795% B ' qurnbank, | *™() ' BondGuide #22/2017,
} Lot } } . (CR) . DICAMA(FA) } S. 13

FCR Immobilien Il Ulmmobiien | vsl.Q4-2017 | vsl. FVFRA | nnbek. | 51% | - n.n.bek. ' fogt 'BondGuide #18/2017,
: : : : : : : : | S.13

*) Die Onling-Immobilien-Investmentplattform iFunded.de bietet die Anleine 2017/20 nach einer institutionellen Privatplatzierung aktuell auch fiir Privatanleger per Crowdfunding ab 1.000 EUR tiber www.iFunded.de und der Emittentin an
**) Zwischenergebnis der Anleiheplatzierung (Stand vom 27. Oktober 2017): Der Gesamtbetrag von 5,067 Mio. EUR wurde gezeichnet, wovon 2,726 Mio. EUR aus dem Umtauschangebot stammen. Das Offentliches Angebot endet am
20. September 2018. ***) Reines, auf bis zu 15 Mio. EUR beschrdnktes Umtauschangebot fiir die Inhaber der 7,5%-NZWL-I-Anleihe 2014/19 (WKN: A1YC1F) - Umtauschverhdltnis: 1:1 plus 25 EUR Umtauschprémie je Alt-TSV zzgl.
aufgelaufener Stiickzinsen . . .

" Scale (vorm. Entry Standard), FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandshérse, PM DUS = Primarmarkt DUS A, B, C, PS = Prime Standard;
2 Einschétzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschattlichen Perspektiven; ® Anleiherating, ansonsten Unterehmensrating;  Nachplatzierung lauft; @ Veranderung im Vergleich zum
letzten Bond Guide (griin/rot); ® Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ” CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) — Skala von * bis ***** (am besten);

Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anleiheglaubigerversammlungen

Termin . Anlass/Ort . Hauptbeschlussvorschlage

Unternehmen !

Smart Solutions ! vsl. Mitte November | 2. AGV/vsl. Miinchen % | u.a. HC, STHV, vRZ, ZV
Air Berlin ' 22.11. . Insolvenz-AGV/Berlin R | u.a. WgAv

Golden Gate ! 11.-13.12. | Abstimmung o. Versammig./online % 1 ua. VNR

Abkiirzungsverzeichnis: CO — Méglichkeit zur vorzeitigen Anleihertickzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES — Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap, EBW — Erhalt eines Besserungsscheins zur potenziellen
Werterhdhung, EgAV — Erméchtigung des gemeinsamen Anleihevertreters, RestrukturierungsmaBnahmen vorzunehmen bzw. zuzustimmen, HC — Haircut/Nominalverzicht, LZV — Verléngerung der Anleihelaufzeit, NV — Anderung
der Negativverpflichtung, STHV — Anderung des Sicherheitentreuhandvertrages, SW — Wechsel/Ersetzung des origindren Anleiheschuldners durch neuen Schuldner (ggf. inkl. Ubergang samtl. Rechte und Pflichten auf neuen
Emittenten), VKDG — Verzicht auf Kiindigungsrechte, VNR — Vereinbarung eines Nachrangs fiir die Anleiheforderungen oder Erklérung eines Rangriicktritts, vRZ — vorzeitige (Teil-)Riickzahlung der Anleihe/Hauptforderung,
WgAV - Wahl gemeinsamer Anleihevertreter, ZN — Zinsnachzahlung, ZR — Zinskuponreduzierung, ZS — Zinsstundung, ZV — Zinsverzicht

Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit

Anzeige

- MARKETS & MEDIA

» Erfolgreiche Anleihe-Emissionen« | ' ENSs. e

Wir iibernehmen Ihre Mediaplanung und haben das passende Tool fiir die Online-Zeichnung

Rendite-Rating-Matrix Mittelstandsanleihen

Rating

Rendite aktuell BB +/- BBB +/- A- oder hoher ohne (giiltiges) Rating

PORR II, Durr Il, TAG | & II, ATON Finance,
UBM | &II, DIC Asset II, Il & IV, DEMIRE,
Seidensticker, DSWB |, paragon |, S&T

Katjes II, DB SF Il (| &1I), IPM, DEWB, :

B+ oder weniger

<3%

SG Witten/Herdecke, DSWB |l, HanseYachts |l
REA lll, publity (WA), paragon Il, UBM II,
GK Software (WA)

Underberg II, Il & IV,
Stauder I, Homann | &I

3 bis 5%

FCR Il, Energiekontor II, VST, Constantin Il, 1
eterna Il, JDC Pool, mybet (WA), Procar Il !
Royalbeach II, Photon I, Insofinance, PORR (HY), 1
|

|

I

PROKON,
5 bis 7% NZWL | & Il, Stauder | BioEnergie Taufkirchen,
ETLII Vedes Il, L&C RE, SCP EisenzahnstraBe,

E7/Timberland, FCR Il

e

Golfino Il, BDT I, Timeless Hideaways, eno,

Stern Immobilien
. Photon II

7 bis 9%

Peine, 3W Power Il, Solar8, Herbawi, 1
More & More, Beate Uhse, Smart Solutions, E
> 9% HPI (WA), Minaya (WA), Singulus Il 1
3W Power (WA), Timeless Homes, E

Schneekoppe, FCR |

I S

Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen


http://www.smartsolutionsholding.com/anleihe/disclaimer/
http://www.financial.de/
http://www.onesquareadvisors.com/deutsch/Infos-fuer-Anleihengaeubiger/Air%20Berlin.php
http://www.onesquareadvisors.com/deutsch/Infos-fuer-Anleihengaeubiger/Golden_Gate.php
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AMA Hoohste Bonitat, sehr starke Zins- und Tigungsfahigkett, geringstes Ausfallisko | Investment Grade |
AA Sehrgute Bonitit, starke Zins- und Tigungsfahigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
‘A GuteBonitét, angemessene Zins- und Tigungsféhigkett, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
'BBB  Starkbefriedigende Bonitt, noch angemessene Zins- und Tigungsfahigkett, leicht erhohte Ausfalwahrscheinlichket |
‘BB Befriecigende Bonitat, sehr méBige Zins- und Tigungsféhigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinichkeit ~ Non-Investment Grade -
B Ausreichende Bonitét, gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkeit, hohe Ausfallwahrscheiniichkett
'CCC,0C, G Mangelhafte Bonitat, akut gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkelt, sehr hohe Ausfallwahrscheinlichkelt
D Ungentigende Bonitit, Zins- und Tigungsdienst teiiweise oder volstindig eingestell, Insolvenztatbesténde vorhanden | Defeult (Ausfall)

*) (+)/(-) — Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergénzt.

Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:
die Plattformen im Vergleich

Bondm Prime m:access Primarmarkt Mittelstands-
' Stuttgart ' Scale FWB? ' Standard FWB ' Miinchen 1 DUS? ' Borse HH-H
Zielvolumen” 15-200 Mio. EUR ab 20 Mio. EUR ab 100 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR =
Stiickelung 1.000 EUR bis 1.000 EUR 1.000 EUR bis 1.000 EUR bis 1.000 EUR -
Rating verpflichtend® verpflichtend® verpflichtend? verpflichtend nicht verpflichtend optional
Begleitung durch ... Bondm-Coagi: Capital Market Partner Listing Partner apitalmarktpartner optional

Besonderheiten

bisher notiert

Jahresabschluss

Zwischenbericht

Ad-hoc-Pflicht

keine Finanzii<!

w

quasi”

gebilligter Prospekt;

best. Finanzkenn-
zahlen-Relationen;

1

=y

bis +6 Mon.
bis +4 Mon.

quasi®

keine Nachranganleihen

Unternehmen > 2 Jahre

kein Branchenaus-
schluss

15
bis +4 Mon.
bis +3 Mon.

quasi®

Emissionsexperten
X

ein Branchenaus-
schluss;
Unternehmen
> 3 Jahre

w

nur Kernaussagen

quasi®

K
Subsegmente A, B, C;
[X

eine reinen Privatanle-
gerplatzierungen; DFVA-

Standards

A(0),B(1),C(6)
bis +6 Mon.
bis +3 Mon.

quasi®

kein Branchenaus-
schluss; Prospekt-
zusammenfassung

1

bis +6 Mon.

quasi®

" Teilweise nicht verbindlich, nur ZielgroBe; 2 Borsennotierte Unternehmen kénnen auf ein Rating verzichten; @ Die Anleihe betreffende News;

4 Mittelstandsmarkt DUS ist eingestellt, dafiir PM DUS A, B, C; A = risikoloser Zins + <2%; B = risikoloser Zins + 2 bis 4%; C = risikoloser Zins + >4%;
9 Scale ersetzt seit dem 01.03.2017 den Entry Standard fiir Unternehmensanleinen und Aktien der Deutschen Borse AG
Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewéahr und Anspruch auf Vollstandigkeit



CORPORATE FINANCE

MEZZANINE, EQUITY, DEBT

Wir begleiten mittelstandische Unternehmen und
Konzerne bei Wachstums- und Expansionsvorhaben,
Working Capital, Refinanzierung von Anlage- und
Umlaufvermogen, Umschuldung, Bilanzoptimierung,
Eigenkapitalstarkung und Gesellschafter-Restrukturierung.

Tel. +49 69 50 50 45 050
E-Mail anfrage@youmex.de
www.youmex.de = Corporate Finan

ey

youmex AG - www.youmeX.de

Taunusanlage 19 - 60325 Frankfurt am Main
youmex


http://www.youmex.de
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KMU-Anleihetilgungen ab 2013

900 30
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100
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2013 2014 2015 2016 2017
I Reguléres Tilgungsvolumen” (li.) Vorzeitiges Tilgungsvolumen? (li.) Anzahl ausgelaufene KMU-Anleihen? p.a. (re.)

"in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleinen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kiindigungstermin aufgelaufener Stiickzinsen
2 Ohne Berticksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)
9 Vorzeitige halftige Kiindigung Deutsche Rohstoff | 2013/18 (WKN: A1R07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR

Ausgelaufene KMU-Anleihen im Uberblick

Unternehmen? (originarer Falligkeitstermin) Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR" Offizieller/Vorzeitiger Riickzahlungstermin
PCC Il (2013) ' ATMA91 ! Jan 12 ! 10 1 Offiziell am 01.12.2013

Helma | (2015) ! A1E8QQ ! Dez 10 ! 10 ! Vorzeitig am 01.12.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) ' ATEWL9 ' Okt 10 ' 30 ' Vorzeitig am 31.12.2013 zu 100%
Estavis | (2014) ! A1R08V ! Feb 13 ! 10 ! Offiziellam 01.03.2014

Amadeus Vienna (2014) 0 A1HJIBS I Apr 13 0 14 l Offiziell am 17.04.2014

Sanders | (2014) ! A1TNHD ! Mai 13 ! 11 ! Offiziell am 31.05.2014

Constantin | (2015) 0 A1EWS0O I Okt 10 0 30 l Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Durr 1 (2015) 0 ATEWGX 0 Sep 10 l 225 ! Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset | (2016) 0 ATKQIN I Mai 11/Mrz 13 0 100 0 Vorzeitig am 16.10.2014 zu 100,50%
Air Berlin Il (2014) 0 AB100C 0 Okt 11/0kt 12 0 130 ! Offiziell am 01.11.2014

Uniwheels (2016) A1KQ36 I Apr 11 45 ' Vorzeitig am 05.11.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb | (2014) ATMLY9 Mai 12 13 Offiziell am 01.12.2014

Vedes | (2014) A1YCR6 Dez 13 8 Offiziell am 11.12.2014

HanseYachts | (2014) A1X3GL Dez 13 4 Offiziellam 15.12.2014

Grand City Properties (

ATHLGC Jul 13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%

Wild Bunch (Senato

Die volistandige Ubersicht kénnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen 7

Reguléres Tilgungsvolumen 1.564
Vorzeitiges Tilgungsvolumen 1.049 !
Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2017 ! | | 2.613 |

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen

8 885 900
16 800
14 700
12 600
10 500
431

8 400

6 300

4 200

142
2 100
0 0
2012 2013 2014 2015 2016 2017
Insolvenzen KMU-Anleiheemittenten (li.) I Anleihe-Defaults (Ii.) el Ausgefallenes Anleihevolumen® in Mio. EUR (re.)

" Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Berticksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschiittungen/Insolvenzquoten
2 Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Uberblick

Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)
SIAG ! 12 ! Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012
Solarwatt ! 25 ! Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012
bkn biostrom ! 25 ! Insolvenzantrag am 13.06.2012
SiC Processing C 80 ! Insolvenzantrag in EV am 18.12.2012
Solen (vorm. Payom) ! 28 ! Insolvenzantrag am 16.04.2013
Alpine ! 100 ! Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013
Windreich ! 125 ! Insolvenzantrag am 06.09.2013
Centrosolar 50 ' Insolvenzantrag in EV am 17.10.2013
FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 24.10.2013
getgoods.de 60 Insolvenzantrag am 15.11.2013
hkw 10 Insolvenzantrag am 10.12.2013
Die vollstandige Ubersicht kbnnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.
Ausgefallenes Anleihe-Volumen 2.621
Insolvente Emittenten 40
Ausgefallene KMU-Anleihen ‘ 52

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt seit 2009 und 2014

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung:"” TOP 3 Advisory/Corporate Finance:

Bank/Platzierer \ Bank/Platzierer Advisor 1 Advisor

(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2014) (Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2014)
Oddo Seydler 52 Oddo Seydler 16 Conpair 17 DICAMA 6
equinet 26 E ICF 14 FMS 15 E Conpair 5
youmex 25 ' quirin 10 DICAMA 13 1 AALTO Capital 4
TOP 3 Kanzleien: TOP 3 Technische Begleitung der Emission:?

Kanzlei  Kanzlei Begleiter | Begleiter

(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2014) (Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2014)
Norton Rose 51 Norton Rose, Heuking Kiihn Liier Wojtek je 14 Oddo Seydler 45 Oddo Seydler 16
Heuking Kuhn Luer Wojtek 31 E Clifford Chance 7 equinet 19 E ICF 11
GSK 16 Noerr 6 quirin 18 quirin 10

" sofern Daten vorhanden
2 Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard): Capital Market Partner (CMP)
TOP 3 Kommunikationsagenturen: bzw. Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler;

Agentur 1 Agentur m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt)

(Anzahl der Emissionen seit 2009) : (Anzahl der Emissionen seit 2014)
1 Hinweis: Berticksichtigt sind ausschlieBlich die in der Mastertabelle (S. 24-29)

Better Orange 28 Better Orange 12 ) )

' notierten Anleihen.
Biallas 24 'IR.on 7
IR.on 23 edicto 6

Anzeige

Neue Zahnradwerk Leipzig GmbH

Jetzt tauschen!
Anleihe 2017/2023

Kupon: 7,25% p.a. | ISIN: DEOOOA2GSNF5

Wertpapierprospekt erhaltlich unter
www.nzwl.de/anleihe2017



http://www.nzwl.de/anleihe2017
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;'."' ' f' Ubersicht — Bond Guide Musterdepot
& /N BONDGUIDE

a Startkapital KW 32/2011 \ 100.000 EUR
&7 !
Y ' |

"/ MUSTERDEPOT ;

by Liquiditat \ 8.408 EUR
I

N3 Gesamtwert ‘ 154.694 EUR
= '

f ) Werténderung total \ 54.694 EUR
I

f 4 seit Auflage August 2011 i +54,7%
|

seit Jahresbeginn: : +12,9%

Nichts als Netz / Angst fressen Hirn

Diesen Begriff aus dem Basketball-Metier entlehnen wir uns ~ GBC MITTELSTANDSANL. EUR (WKN: SLATMX)

flugs: Er steht synonym dafdr, dass 2017 bisher nichts -
anbrannte. Das BondGuide Musterdepot verzeichnet zudem 128

einen neuerlich erfolgreichen Neuzugang.

Bei jetzt 12,9% Plus seit Jahresbeginn gibt es naheliegender-
weise nichts zu lamentieren. Die Volatilitat ist nach wie vor re-
kordtrachtig niedrig — siehe auch den Chart des GBC Mittel-
standsanleihenindex auf unserer Homepage bondguide.de.

Neu finden Sie die Folgeanleihe von Euroboden, 2017/22 N
im Depot von BondGuide. Die hatten wir formell in der  quelle: BondGuide

w

]
o
o
-

BondGuide Musterdepot

Anleihe 1 Branche i Kauf- | Nomi- | Kaufdatum . Kauf- | Kupon . Zins- . Kurs .derzeitiger. Depot- . Gesamt- | #Wochen . Risiko-
(Laufzeit) 1 WKN . wert* | nale* | 1 kurs | ertrage + aktuell 1 Wert* . anteil : verdnderung . im Depot . einschét-

i i i i i ' ibis dato*i ' i i seit Kauf | | zung**
VST Building ! Baustoffe ' 11187 ! 15.000 ! 04/,08/und ' 7458 ' 850% ! 1.721! 103,40 ' 15510 ! 10,0% ! +540% ' 78 ' A
(2019) + A1H PZD ' ' r 09/2016 ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
HanseYachts |l ! Yachten ' 4413! 5000' 161014 ! 8825 ! 800% ' 1.215! 10300' 5150 ! 3,3% ! +443% ' 158 | A-
(2019)  A11 QHZ ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Neue ZWL Ii ! Automotive ' 4050' 5000' 080716 ! 81,00 ' 7,50%' 490! 102,00' 5100 ' 3,3% +38,0% ' 68 ' A-
(2021) + A13 SAD ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Volkswagen ! Automnobile ' 8238! 10000' O1/und ! 8238 ! 350%' 545! 10000' 10000 ' 6,5% +280% ' 81 ' B+
(2030/49)  A1ZYTK ' ' o 05/2016 ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Ferratum | | Finanz-Dienstlstgn ;  5.325 | 5.000 ; 17.04.15 | 106,50 ; 8,00% , 1.015, 10525 ; 5263 | 34% , +17,9% , 132 A
(2018) 1 A1X3VZ ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
4 finance | Finanz-Dienstlstgn |  25.936 | 25.000 ,10/2016,01/,04/} 103,74 | 11,256% | 2272, 109,75, 27.438 | 17,7% , +14,5% | 54 VA
(2016/21) ' A18 1Z ' ' ' und 09/2017 ' ' ' ' ' ' ' ' '
Eyemaxx RE V. ! Immobilien ' 15075 ' 15.000 ' 08/2016,08/ ! 100,50 ' 7,00% '  848' 10800' 16200 ' 10,5% ' +31% ' 64 ' A
(2019/21) 0 A2A AKQ 0 0 0 und 04/2017 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Jacob Stauder II ! Privatbraverel ! 5125 ! 5000 240217 ! 10250 ' 650% ' 225! 110,00! 5500 ! 3,6% ' +H17% ! 36 ' A
(2020/22) 1+ A16 1LO ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
publity WA " Immobilien ' 9870! 10000 ' 130516 ! 9870 ! 350% ' 512! 9962 ' 9962 ! 6,4% ! +61% ' 76 ' A
(2020) 1 A16 9GM ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
BeA Joh. Fr. Behrens ! Befestigungstechnik ' 10.650 ! 10.000 ! 03/und ! 106,50 ! 7,75% ' 477! 107,00 ! 10700 ' 69% ! +49% ' 32 ! A
(2017/20) 1+ A16 1Y5 ' ' v 04/2017 ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Homann ' Holzwerkstoffe ! 15.015 ! 15.000 ' 06/2017 ' 100,10 ' 525% ' 318! 102,00! 15300 ! 9,9% ' +4,0% ' 21 ! B+
(2020/22) 1 A2E 4NW ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

2 Euroboden I ! Immobilien ' 10.025 ! 10000 ' 10/2017 ! 100,25 ! 6,00% ' 23110250 ' 10250 ' 6,6% ! +2,5% ! 2 A
Z (2017/22) 1 A2G SL6 ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Dt. Mittelstands- ! KMU-Fonds ' 7722!' 150! 06/und ' 51,81 ' 0,00% ' 0' 5226' 7839 ' 51%' +15% ' 20 ! A
anleihen Fonds 0 ATW 5T2 0 0 0 07/2017 0 0 0 0 0 0 0 0 0
S.A.G. Solarstrom Il # | Energiedienstleistung ;  3.263 ; 5.000 ; 23.03.12 | 6525 | 0,00% , 483, 35,00 ; 1750 | 1,1% -31,6% ; 291 -
(2017) + ATK OK5 1 1 1 1 1 1 1 1 I I I I

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Scholz ! Recycling ' 1548! 5000'! 160916 ' 80,95 ' 0,00% ' 0' 650" 325 ' 0,2% ! 790% ' 88 ! C
(2019) 1 AIM LSS 1 1 1 1 1 1 1 1 i i i i

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Gesamt H | 137.440 H H H 1 10.144 | | 146.286 | 94,6% . H H
Durchschnitt 1 1 1 i 1 i 6,5% . 1 i 1 i +8,7% . 781
" in EUR

**) Volatilitatseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot (schlechter).
#) Hinweis auf moglichen Interessenkonflikt
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Foto: © sidorovstock — stock.adobe.com

vergangenen Ausgabe gezeichnet. Gleich am ersten Tag wur-
de das 6ffentliche Angebot (6A) bereits wieder geschlossen.
Fir alle friihen V6gel gab es eine Vollzuteilung. Dass man sich
doch lieber beeilen solle, hatten wir ebenfalls korrekt orakelt.

Wir hoffen, dass Sie einmal mehr auf BondGuide und Euro-
boden Il kurzerhand gezeichnet haben gehért (nicht virtuell
wie wir, sondern real wir ihr) am Montag, 23. Oktober. Mittler-
weile steht der Kurs zwischen 102 und 103%. Falls nicht, soll-
ten Sie die alte Schachregel ,,Angst fressen Hirn“ angesichts
des Verlaufs 2017 langsam zu Uberdenken beginnen.

Depotanteile BG Musterdepot

20%

129
VST Building ~22__

|
ﬁ s '
. Fr. ~ E RE V
BeA Joh. Fr. Behrens publity WA) yemaxx >
4 finance

Quelle: BondGuide

Performance des BondGuide Musterdepots seit Start
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8% 7.3%
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4%
° -3,5%

-8%
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Quelle: BondGuide

Foto: © bluedesign - stock.adobe.com

Das BondGuide Musterdepot liegt 2017 mittlerweile fast 13%
im Plus. Wir haben nichts Besonderes gemacht: keine oppor-
tunistischen Trades, keine Arbitragegewinne aufgrund von
Umtauschaktionen oder sonst etwas auch nur im geringsten
Sinne Anspruchsvolles. Wir hatten lediglich eine dezidierte Mei-
nung zum Markt, die wir stets zu erldutern versucht haben.

Ausblick

Mit 95% Investitionsgrad sind wir erneut mehr als solide
aufgestellt. Der Immobilienanteil im BondGuide Musterdepot
betrégt jetzt rund 1/4 nach der Aufnahme von Euroboden II.
Insgesamt sollte das Musterdepot auch grob den allge-
meinen Markt widerspiegeln. Das ist jetzt der Fall: Klumpen-
risiken sind nicht zu erkennen. Industrie macht recht genau
ein Drittel aus.

Falko Bozicevic

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.



http://www.bondguide.de/topnews/eilmeldung-euroboden-vereinnahmt-rekordtraechtige-umtauschquote-in-neue-anleihe-201722/
http://www.bondguide.de/musterdepot/
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NEWS

zu aktuellen und
gelisteten
Bond-Emissionen

Schuldscheinmarkt: neues Rekordjahr im Visier

Wer hatte das gedacht: Der Markt fiir Schuldscheinemissio-
nen ist nach drei Quartalen auch 2017 klar auf Rekordkurs.
Nach Dealanzahl und -volumen kénnten die Vorjahreshdchst-
werte damit schon in rund zwei Monaten erneut Geschichte
sein.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

The party still goes on! — Dem Schuldscheinmarkt winkt nach dem Boomjahr 2016 ein
neuerlicher Rekord! Foto: © Wirrsing — stock.adobe.com

Deutsche Borse: Kengeter wirft hin

Nach der Entscheidung des Frankfurter Amtsgerichts, die
Ermittlungen gegen den Bdérsenchef wegen angeblichen
Insiderhandels fortzuflihren, wurde die Luft fiir Carsten Ken-
geter zusehends dunner: Der 50-J&hrige zog die Notbremse
und tritt nun zum Jahresende ,freiwillig von seinem Chef-
posten zurlick — die Deutsche Bérse im schon gewohnten
IR-GAU-Modus.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Fur die Deutsche Bérse und ihren CEO wurde es zu brenzlig — nun rdumt Kengeter den
Handelssaal. Foto: © Deutsche Borse AG

Photon: Uberschattete Anleiheplatzierung

Trlbe Platzierungsaussichten fir die Neuemission des Solar-
kraftwerkbetreibers: Wie vorab vermutet, lief das aktuelle
Bondangebot nur schleppend: Von anvisierten 30 Mio. EUR
Emissionsvolumen waren nach Altanleihetausch und borsli-
chem Angebot zuletzt erst rund 5 Mio. EUR am Markt platziert.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Ohne Platz an der Sonne: Die 7,75%-Photon-Folgeanleihe fand bisher kaum kaufwillige
Abnehmer. Foto: © Photon Energy N.V.

Neue ZWL startet Anleiheumtausch

Der Getriebespezialist setzt mit einem vorgezogenen Um-
tauschangebot am KMU-Bondmarkt um: Altanleiheinhaber
kénnen hierfir ihre Alt-TSV 2014/19 (WKN: A1YC1F) 1 zu 1
in die zugleich neu angebotene 7,25%-Schuldverschreibung
2017/283 zzgl. Umtauschpramie und Stlickzinsen tauschen.

Von NZWL | auf lll umgesetzt: Neue ZWL Zahnradwerk startet 15-Mio.-EUR-Anleihe-
umtausch. Foto: © Neue ZWL Zahnradwerk Leipzig GmbH

Berentzen zahlt

Mittelstandsanleihe zurlick

Bondholder nahmen noch einen letzten Schluck aus der An-
leihe-Pulle, bevor der Getranke- und Spirituosenspezialist
seinen funfjdhrigen Bond planméaBig zurlickzahlte. Bitterer
Nachgeschmack: Eine (kurzfristige) Riickkehr an den KMU-
Anleihemarkt scheint gegenwértig wenig absehbar.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de
2P X ‘_(__. & 1 S

A = g —
Einen Letzten gekippt: Berentzen trinkt aus und 16st seine 50-Mio.-EUR-Anleihe 2012/17
punktlich ab. Foto: © Berentzen-Gruppe Aktiengesellschaft



http://www.bondguide.de/editors-choice/schuldscheinmarkt-naechstes-rekordjahr-im-visier/
http://www.bondguide.de/topnews/anleihen-heute-im-fokus-deutsche-boerse-berentzen-strenesse/
http://www.bondguide.de/anleihen-im-fokus/photon-energy-plagt-schleppende-anleiheplatzierung/
http://www.bondguide.de/topnews/anleihen-heute-im-fokus-nzwl-euroboden-karlsberg-steilmann/
http://www.bondguide.de/anleihen-im-fokus/einen-letzten-gekippt-berentzen-zahlt-mittelstandsanleihe-zurueck/
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Beate Uhse peilt mehr Stehver-
maogen an
Nach gefiihlt unzdhligen Sanierungs-
maBnahmen wird beim finanziell er-
schlafften Erotikkonzern ein neuer
Rettungsversuch vorbereitet: Eine Ka-
pitalspritze von Investoren womdglich
in Kombination mit einer Anleiherestruk-
turierung soll das operative Stehver-
mogen von Beate Uhse nachhaltig
sichern.
>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Erstaunte Minen bei René Lezard: ,Jawohl Leute - der
Insolvenzplan wird jetzt in Angriff genommen!*
Foto: © RENE LEZARD Mode GmbH

Sanha: Rohr frei flr
Anleiheprolongation

Beim Sanitarspezialisten ist die Anleihe-
restrukturierung endgiltig in trockenen
Tilchern: Innerhalb der einmonatigen
Anfechtungsfrist nach der 2ten AGV wur-
den keinerlei Klagen erhoben — damit
sind die Beschlisse insbesondere zur
Anleiheprolongation rechtskréaftig ge-
worden.

>>Den vollstandigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

Beate Uhse: Mit der Restrukturierung des Anleihe- und
Aktienkapitals zurlick zu alter Stehkraft?
Foto: © Beate Uhse Aktiengesellschaft

René Lezard: Anleiheglaubiger fur
Insolvenzplan

Damit kann das kriselnde Modehaus
seinen ausgetiftelten Rettungsplan
nun zigig umsetzen. So zumindest
lautet das Votum der Bondholder, die
kirzlich in einer virtuellen AGV durch
Erméachtigung des gemeinsamen Ver-
treters der angestrebten Sanierungs-

I6sung ihren Segen erteilten.

Prolongation rechtskraftig: Sanha fand das passende
Fitting zur Verlangerung der Anleihelaufzeit.

Foto: © SANHA GmbH & Co. KG

>>Den vollstandigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Mehr als 1.000 Menschen
erkranken jedes Jahr in
Deutschland an Aids.
Das ware langst vermeidbar:
HIV muss nicht mehr
zu Aids fiihren. Bei recht-
zeitiger Diagnose und
Behandlung kann man gut
mit HIV leben.

Im Jahr 2020 soll
niemand mehr an Aids
erkranken miissen.

Jetzt mitmachen,
Geschichte schreiben:
kein-aids-fuer-alle.de

Deutsche
B AIDS-Hilfe

W FURALLE!
A A ®is 2020!


http://www.bondguide.de/anleihen-im-fokus/beate-uhse-gewinnwarnung-garniert-mit-absehbarer-finanzrestrukturierung/
http://www.bondguide.de/anleihen-im-fokus/rene-lezard-anleiheglaeubiger-stimmen-fuer-sanierungsloesung/
http://www.bondguide.de/anleihen-im-fokus/rene-lezard-anleiheglaeubiger-stimmen-fuer-sanierungsloesung/
http://www.bondguide.de/anleihen-im-fokus/sanha-volles-rohr-in-richtung-anleiheprolongation/
https://kein-aids-fuer-alle.de/
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Euroboden II: Zeichnungsphase vorzeitig beendet
Nach der Rekord-Umtauschquote beim vorherigen Alt-
anleihetausch war die sich anschlieBende Platzierung ein
Selbstlaufer: Nur wenige Stunden nach Zeichnungsstart war
die neue 6%-Folgeanleihe 2017/22 Uber 25 Mio. EUR eiligst
ausverkauft — selbst die Beteiligten schienen tUberrascht.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

: o ol . o N ”
Euroboden: Rasante Anleiheplatzierung mit der Lizenz zur vorzeitigen OrderbuchschlieBung.
Foto: © Euroboden GmbH

GK Software platziert Wandelanleihe

Der Spezialist flr Standardsoftware im Einzelhandel setzt
kinftig auch am Bondmarkt auf Wandel: Erfolgreich aus-
gegeben wurde eine flinfjahrige Wandelanleihe 2017/22 Gber
15 Mio. EUR. Der in nominal 1.000 EUR gestiickelte Wandler
ist seit Kurzem auch fir Private Uber die Bérse handelbar.
>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Neu an der Borse hochgeladen: der 15-Mio.-EUR-Wandler 2017/22 von GK Software.
Foto: © GK Software AG

Uni Immo: Neuemission an Borse gestartet

Die Erstanleihe des Immobilieninvestors gab unlangst ihr
Deblt im Bondsegment des Wiener Freiverkehrs. Anleger
kénnen den 5%-Bond 2017/22 in der gewohnten Stlickelung
von 1.000 EUR voraussichtlich noch bis zum 31. Dezember
u.a. Uber Uni Immo direkt und spesenfrei zeichnen.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Uni Immo: Debutanleihe feiert planmaBige Handelsaufnahme im Dritten Markt der
Wiener Borse. Foto: © Uni Immo GmbH

Anzeige

Die passende Anleihe gefunden?
Fehlt nur noch das passende Urlaubsquartier.

helmut.knuefer@t-online.de * www.ferienwo-binz.de



http://www.bondguide.de/topnews/eilmeldung-euroboden-schliesst-vorzeitig-orderbuecher-voll/
http://www.bondguide.de/anleihen-im-fokus/gk-software-platziert-neue-wandelanleihe-ueber-15-mio-eur/
http://www.bondguide.de/anleihen-im-fokus/gk-software-platziert-neue-wandelanleihe-ueber-15-mio-eur/
http://www.bondguide.de/anleihen-im-fokus/uni-immo-boersenstart-der-neuen-5-anleihe-201722/
http://www.ferienwo-binz.de
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Interview mit
Dr. Hubertus Bartsch,
CEO,

BONDGUIDE INTERVIEW

Neue ZWL Zahnradwerk Leipzig GmbH

,2Reputationsgewinn durch unsere bisherigen Kapitalmarktschritte

Uberwiegt ziemlich deutlich®

Interview mit Dr. Hubertus Bartsch, CEO, Neue ZWL, (ber
das aktuelle Umtauschangebot, bisherige Erfahrungen
der Leipziger mit dem Kapitalmarkt seit 2014
und nattrlich: Risiken & Neben-
wirkungen der &ffentlichen
Wahrnehmung

BondGuide: Herr Dr. Bartsch,
koénnten Sie flr Leser kurz
das Angebot NZWL I
2017/23 in eigenen Worten zu-
sammenfassen und griffig machen?
Bartsch: Konkret lautet unser Angebot

an Glaubiger der ersten NZWL-Anleihe von

2014, diese bis zu einem maximalen Gesamtvolu-

men von 15 Mio. EUR umzutauschen in die neue Anleihe.
NZWL Il wird mit 7,25% pro Jahr fast genauso attraktiv
verzinst wie unsere ersten Anleihen von 2014 und 2015. Glau-
biger, die am Umtausch teilnehmen, erhalten neben den auf-
gelaufenen Stiickzinsen auch eine Umtauschpramie von 25
EUR je umgetauschte Anleihe 2014.

Anleihetibersicht — NZWL Il 2017/23

WKN 1 A2GSNF

Umtauschfrist ; 24.10. bis 1.12.2017

Umtauschpramie é 25 EUR pro umgetauschte Schuldverschreibung 2014/2019
Kupon é 7,25% p.a.

Laufzeit é 8.12.2017 bis 8.12.2023 (ausschlieBlich)

Vorzeitiges i — Vorzeitig im Falle einer Anderung oder Erganzung

der steuerrechtlichen Vorschriften
! — Ab 8.12.2020 zu 101,5% des Nennbetrags
| —Ab 8.12.2021 zu 101,0% des Nennbetrags
E - Ab 8.12.2022 zu 100,5% des Nennbetrags

Kindigungsrecht
des Emittenten

Rating/Unternehmen s B, Creditreform vom Januar 2017

Banken/Sales E DICAMA AG, Quirin Privatbank AG
1

Internet | www.nzwl.de/anleihe2017

Foto: © Neue ZWL Zahnradwerk Leipzig GmbH

BondGuide: Nun sind zweieinhalb Jahre seit unserem letz-
ten Gesprach vergangen — was hat sich seither verandert bei
Ihnen in Leipzig?

Bartsch: Weniger bei der NZWL in Leipzig als vielmehr in
China, woflr die damaligen Emissionserldse ja auch Uber-
wiegend vorgesehen waren. Ja, unser Produktionsstart in
China hat sich um rund ein Jahr verzogert — das hatten wir
seinerzeit bereits kommuniziert. Inzwischen lauft es aller-
dings hervorragend und wird sich die kommenden Jahre
noch deutlich weiter entwickeln — nicht nur dank unseres
Hauptkunden, sondern auch durch den jlingsten Serien-
auftrag eines chinesischen OEMs.

»Die NZWL hat auch Lésungen
fur die aktuellen Herausforderungen unserer Zeit“

BondGuide: Ihre Schaltgetriebe sind weiterhin gefragt?
Bartsch: Nicht nur unsere Direktschaltgetriebe, sondern auch
die Einbindung von NZWL-Technologie in die e-Mobilitat.
Unsere aktuelle Marktstellung erméglicht uns, weitere Auf-
trédge bzw. weitere Kunden zu akquirieren.


http://www.nzwl.de/anleihe2017
http://www.bondguide.de/wkn/A1YC1F/
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110 Jahre Erfahrung und mehr

19204

1993 Reprivatisierung als Zahnradwerk Leipzig GmbH

Grindung der Mechanische Werkstatt G. Kéllmann GmbH, Leipzig

2015 Aufbau und

Inbetrisbnzhme der
Produktion in China
—Investitionen in das Sachanlagevermogen —Umsatz 014
Einstieg Grobsers
Zahnraderfartigung
2012
1. Auftrag E-Antrieh
fir Zwreirader Eﬂlﬂ? If{;tfr
2008 ZWL Slovalkia, s.ro. ;:_'i"';‘? ‘-""";“
Aufnahme der Produktion GEM ﬁ]'s’jr dEie
2005 Einstieg Grobserie N_ZWL TTP zur
2000 Ubernahme einer Synchronisierungen Elzhaf;ung_um
Tauschgetriebefertgung si‘griun“::!rll':-
von Mercedes-Benz, Barcelona g
1999 Grindung
der Neus ZWL
Zahnradwerk
Leipzig GmbH

T e N e

1555 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 007 2008

Foto: © Neue ZWL Zahnradwerk Leipzig GmbH

BondGuide: Nun scheint jedoch das Investitionsprogramm —
Aufbau der dortigen Produktion — abgeschlossen. Sollten
nicht mit den Cashflows die bestehenden Anleihen abgeldst
werden?

Bartsch: Das ist ein wichtiger Punkt. Der Umtausch in die
neue Anleihe gibt uns die Mdglichkeit, von den weiterhin
sehr guten Marktvoraussetzungen noch weiter zu profitieren.
Andernfalls ware unser operatives Hauptgeschaft die
nachsten zwei bis drei Jahre, uns um die Riickzahlung der
beiden Bonds zu kiimmern. Das ist wenig aufregend und
wiirde viele hervorragende Marktchancen liegen lassen.

BondGuide: Warum dann keine zusatzliche Kapitalaufnahme,
wenn die Marktgegebenheiten doch vorhanden scheinen —
oder ist die NZWL jetzt kein Wachstumsunternehmen mehr?
Bartsch: Amusant gefragt von Ihnen — aber ja, wir sind natir-
lich weiterhin ein Wachstumsunternehmen. Vor allem bin ich
uberzeugt, dass wir auch Lésungen fiir aktuelle Heraus-
forderungen unserer Zeit haben, nicht nur fiir bestehende
Antriebe — namentlich fiir den Ubergang zu mehr und mehr
Elektro- bzw. vor allem Plug-In-/Hybrid-Antrieben. Dazu
missen wir auch nicht eine Fabrik abreien und eine neue
oder andere aufbauen. Wir sind bei unseren OEMs, den
Originalautomobilherstellern, voll in die entsprechenden
Entwicklungen eingebunden und damit stets auf neuestem
Stand der Technik. Hier ist die NZWL also gefordert, jeder-

2009 2010 2011 2012 2013 2044 2015 2016 2017e*

zeit reagieren zu kénnen, um mit den laufenden Entwick-
lungen unserer OEM-Partner Schritt zu halten - das fiele
uns schwer, missten wir uns jetzt vorrangig um die
Anleihen kiimmern.

sUnsere finanztechnische Akzeptanz am
Kapitalmarkt nehmen wir Uberaus ernst”

BondGuide: Insgesamt ist es aber doch eine Art Down-
sizing — keine zusatzliche Kapitalaufnahme, und auch der
Umtausch in NZWL Il ist beschrankt auf 60% des damaligen
Anleihevolumens. Also doch etwas kleinere Brotchen?

Bartsch: Nein, ganz im Gegenteil: Wir sind in China mittler-
weile so stark, dass wir genligend Cash produzieren. Und
den wirden wir gerne fur diese groBe neue Chance, einen
zweiten OEM als Kunden gewonnen zu haben, nutzen.
AuBerdem mdchten wir natirlich auch unser Commitment
halten, die Fremdmittel nach und nach zurickzuflhren —
wann immer es passt. Denn wir haben natlrlich auch auf
unsere Unternehmenszahlen zu achten in Richtung Ver-
schuldungsgrad, Eigenkapital etc. Beides ist wichtig fiir
unsere finanztechnische Akzeptanz am Kapitalmarkt.
Wir méchten unseren Fremdkapitalgebern eindeutig signa-
lisieren: Die NZWL ist in allen Belangen auf dem richtigen
Weg, nutzt einerseits die vorhandenen — inzwischen zu-
satzlichen — Chancen auf dem Wachstumsmarkt China und


http://www.bondguide.de/topnews/interview-mit-dr-hubertus-bartsch-ceo-der-nzwl-die-nzwl-ist-ein-wachstumsunternehmen-und-zwar-stark-wachsend/
http://www.bondguide.de/topnews/anleihen-heute-im-fokus-nzwl-euroboden-karlsberg-steilmann/
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kiimmert sich parallel auch um ihre Unternehmenskennzah-
len. Daher die Einladung an Inhaber der Anleihe NZWL I,
uns fiir weitere bis zu sechs Jahre zu begleiten.

»Das Umtauschangebot ist eine Einladung
an alle NZWL-I-Inhaber, uns fir weitere
bis zu sechs Jahre zu begleiten”

BondGuide: Da war doch mal was in China vor ein oder
zwei Jahren: Explosion, Kontamination, Lieferausfalle.
BondGuide hatte viele Leserfragen, ob auch die NZWL
betroffen sei, und tatséchlich sackten lhre Anleihekurse teil-
weise sehr stark ab bis auf unter 70%.

Bartsch: Gott sei Dank waren weder unsere Mitarbeiter oder
deren Angehdérige noch unsere Produktionsstatte direkt
betroffen. Trotzdem haben wir uns vor Ort mit den Behorden
kurzgeschlossen, um zu sehen, ob man etwas tun kdnne,
sollten doch Angehdrige in irgendeiner Weise betroffen
sein. Insofern hat unser Verhalten damals die Akzeptanz
bei den zustadndigen chinesischen Behdrden wie auch bei

Bewertung — NZWL 111 2017/23

Wachstumsstrategie/Mittelverwendung:
Peergroup-Vergleich:

Kennzahlen (Zinsdeckung etc.):
IR/Bond-IR: [ B
Covenants:

Liquiditat im Handel (e)

Fazit by BondGuide

*(*) (attraktiv — zeichnen/kaufen)

unseren chinesischen Mitarbeitern sicherlich weiter erhéht.
Von den 50 Schllsselpersonen, die wir in Deutschland
ausgebildet haben fir ihren Einsatz in China, hat bis dato
nur einer die NZWL verlassen — aus privaten familidren
Grlinden.

BondGuide: Der neue Kupon von 7,25% liegt nur unwesent-
lich unter dem der beiden ersten Papiere — viele Emittenten
konnten in den vergangenen Jahren bis zu 250 Basispunkte
gutmachen. War da nicht mehr drin auch fiir die NZWL?
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NZWL-Konzemn
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O
O

= Schiebemuffen

Foto: © Neue ZWL Zahnradwerk Leipzig GmbH

Bartsch: Eine ausgesprochen interessante Frage, und natlr-
lich hatte ich persdnlich auch sehr gern eigene Vorstellun-
gen dazu umgesetzt. Aufgrund des Umstands, dass wir ja
erst ca. zwei Drittel der Wegstrecke der umzutauschenden
Anleihe zurlickgelegt haben, erging allerdings der Ratschlag,
hier doch lieber ein stabiles Angebot an bestehende
Glaubiger zu unterbreiten. Als im vergangenen Jahr der
KMU-Anleihemarkt ziemlich pauschal unter die Rader kam,
haben auch wir gelitten.

~otabiles Angebot an bestehende Glaubiger:
Nochmals bis zu sechs Jahre Kupon in
fast urspringlicher Hohe“

BondGuide: Inwiefern sahen Sie sich betroffen?

Bartsch: Da gab es wenig forderliche Kommentare wie
»Alles, was mehr als 7% bietet, muss eine Ramschanleihe
sein.” Das ist natlrlich unqualifiziert, aber betroffen war
auch die NZWL. Vor dem Hintergrund dieser Volatilitat unter-
breiten wir jetzt einfach ein nahezu identisches Angebot,
nur eben mit Laufzeit bis 2023. Aufgrund des aktuellen
Kurses der NZWL | von ca. 102% ist unser Umtauschange-
bot ja auch wirklich nicht gerade wenig attraktiv.

BondGuide: Angenommen Sie hatten jetzt oder spater die
Maoglichkeit, im Rahmen einer Schuldscheinbegebung sich
den Volatilitdten und Unwagbarkeiten des 6ffentlichen Kapi-
talmarktes zu entziehen — wirde die NZWL das wahrnehmen?

Bartsch: Was man sich wiinscht, ist eine Sache; was das
Beste waére, eine andere. Unsere langjéhrigen Partner, egal
ob in der Produktion oder in Bezug auf den Kapitalmarkt,
unsere Kunden, unsere Zulieferer, unsere Investoren: Die
mochten vor allem Stabilitat und Planbarkeit.

~Der Reputationsgewinn
durch unsere bisherigen
Kapitalmarktschritte Uberwiegt
ziemlich deutlich®

BondGuide: Fihlen Sie sich am Markt fir KMU-Anleihen also
noch wohl genug?

Bartsch: Naturlich sind wir auch gegentber Veranderungen
aufgeschlossen. Allerdings ist die NZWL auch nicht der-
maBen von der Kapitalmarktakzeptanz enttduscht, dass wir
zur nachsten Bank zurlicklaufen wirden. Der Reputations-
gewinn durch unsere bisherigen Kapitalmarktschritte
tiberwiegt meiner Ansicht nach ziemlich deutlich. Die
Anleihen ermdglichen der NZWL eine professionelle Fremd-
kapitalstruktur. Und die Kursabsacker vergangenes Jahr
waren ja nicht einmal unternehmensbezogen, sondern dem
Gesamtumfeld geschuldet.

BondGuide: Herr Dr. Bartsch, vielen Dank flr ihre Einblicke
und lhre Zeit!

Das Interview fihrte Falko Bozicevic.
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Interview mit

BankM

BONDGUIDE INTERVIEW

Angela Leser, Corporate Markets, und
Thomas Stewens, Leiter der Reprasentanz,

Der KMU-Anleihe-Markt sucht Halt “

Interview mit Angela Leser, Corporate Markets, und Thomas
Stewens, Leiter der Reprédsentanz, BankM, (ber den all-
gemeinen Zustand des KMU-Anleihemarktes, Best Practices
und die jangste durch die BankM begleitete Emission, Metal-
corp 2017/22

BondGuide: Frau Leser, zunédchst zu lhnen persénlich: Bei
der BankM sind Sie neu - allerdings auch wiederum nicht
ganz brandneu, denn Sie und Herr Stewens kennen sich
schon aus Concord-Zeiten, richtig?

Leser: Das stimmt. Nach meiner Zeit bei Concord war ich
acht Jahre bei der equinet Bank, die seinerzeit eine der
ersten KMU-Anleihen vorbereitete, als ich gerade noch dort
war. Von da ging es zum Marktflhrer in Sachen Anleihe-
platzierungen. Ich habe in meiner beruflichen Laufbahn noch
nirgends so viel gelernt als in meiner Zeit bei der Close
Brothers Seydler Bank. Bis zur Ubernahme durch eine
auslandische Adresse - seither standen die Zeichen auf
Veranderung.

BondGuide: Nun hat die BankM kirzlich mit Metalcorp
2017/22, Volumen 50 Mio. EUR, gleich mal ein fulminantes
Comeback gezeigt — war man doch bei KMU-Anleihen
bisher ziemlich zurtickhaltend. Wie kommt es zum Meinungs-
umschwung?

METALCORP GRP 2017/22 (WKN: A19MDV)

T T T T T
02.10 09.10 16.10 2310 3010

Quelle: BondGuide

Leser: BankM und die Metalcorp Group stehen bereits seit
langerem in einer Geschéaftsbeziehung. Mit der Mandatierung
fur diese Transaktion galt es gleich zu Anfang mit dem zu
beginnen, was ohnehin bei jeder Emission getan werden
muss, also speziell diverse organisatorische Dinge wie In-
vestorenidentifizierung und -ansprache, etc. Durch meine
langjéhrige Erfahrung in verschiedensten Bereichen unserer
Branche, bringe ich da mdéglicherweise auch etwas zusétz-
liche Struktur hinein. Optimal ist, wenn jeder mit seinen
Stérken die Teamleistung als Ganzes komplementiert und
ausbaut. Und es hat ja auch alles Uberaus gut geklappt bei
Metalcorp.

Foto: © Metalcorp Group B.V.
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Stewens: Nun wirde ich nicht unbedingt unterschreiben,
dass wir eine Art Meinungsumschwung hinter uns haben.
Richtig ist allerdings, dass die BankM in den vergangenen
Jahren nur vereinzelte Emissionen von KMU-Anleihen begleitet
hat, z.B. die DREF/ Deutsche Studentenwohnheim. Der Markt
der Finanzdienstleister hat seither ziemlich konsolidiert, so
dass jetzige Emittenten zwangslaufig auf der Suche nach an-
derweitigen Begleitern sind.

»,Die Gesamtbilanz des heutigen Emissionsmarktes
wird ganz erheblich in die richtige Richtung verandert*
Angela Leser

BondGuide: Ist doch sogar ein Vorteil: Immerhin sind das jetzt
diejenigen, die es wirtschaftlich geschafft haben. Die Pleite-
kandidaten oder Betrugsfalle hat es bereits dahingerafft —
genau wie einige Dienstleister, Gbrigens nicht nur Banken,
die anfanglich das Geschaft unter sich aufteilten.

Stewens: Das kommt hin. Man kdnnte behaupten, wir als
BankM hétten nur lange genug gewartet, um keine Havarie-

félle zu erleiden, aber das wére Ubertrieben. Als die Mittel-
standsanleihen 2010 loslegten, waren wir tatsachlich nicht
mit von der Partie. Die Emissionen verteilten sich in der Folge
auf wenige Dienstleister. Inzwischen gibt es weit weniger
Emissionen, aber auch deutlich weniger noch aktive Dienst-
leister fir KMU-Anleihen. Insofern sind wir recht zuversicht-
lich, dass die heutigen Emittenten qualitativ hochwertiger sind
als damals.

Leser: Moglicherweise sind sie nicht zwangslaufig hoch-
wertiger — es fehlen aktuell aber die schwierigen Félle, die
man heute nicht mehr begleitet. Dies verdndert die Gesamt-
bilanz des heutigen Emissionsmarktes natirlich ganz erheb-
lich in die richtige Richtung.

BondGuide: Zurlick zu Metalcorp, die ja ebenfalls zu den
Mehrfachemittenten und damit in die gerade besprochene
Kategorie féllt. Gab es besondere Herausforderungen bei
dieser neuesten Metalcorp-Transaktion?

Leser: Speziell bei dieser Metalcorp-Emission war die Anforde-
rung moglichst viele Altinvestoren zu bewegen, in Metalcorp

Anzeige

HUNGER IN
OSTAFRIKA

IHR CARE-PAKET
RETTET LEBEN.

Jede Spende hilft. 10 Euro sichern Uberleben.
IBAN: DE 93 37050198 0000 0440 40
BIC: COLSDE33

¢.2care

www.care.de Die mit dem CARE-Paket



http://www.care.de

22/17 ¢ 3. November ® Seite 19

BondGuide — Der Newsletter fUr Unternehmensanleihen

investiert zu bleiben und den Umtausch anzunehmen — also
eine moglichst hohe Umtauschquote zu erzielen. Am Ende
wurden es Uber 50% Umtauschquote — das war zu diesem
Zeitpunkt ein neuer Rekord!

»,von Metalcorp gab es
ein klares Bekenntnis zum Kapitalmarkt*”
Thomas Stewens

BondGuide: Mit 50 Mio. EUR zahlt Metalcorp Ill schon als
einer der gréBeren Happen. War die GréBenordnung fur die
BankM in Ordnung und darstellbar?

Stewens: Das ist richtig, mit 50 Mio. EUR z&hlt man dieser
Tage bereits zu den groBeren Emissionen. Es gab bereits im
Vorfeld Signale bestehender Investoren, sich auch in der
neuen Metalcorp-Anleihe weiter bzw. sogar in groBerem Um-
fang zu engagieren.

Leser: Ankerinvestoren helfen natiirlich bei der Ansprache
zusétzlicher Adressen. Da schlieBlich 50% Umtauschquote
herauskamen, war das noch frei platzierbare Angebot de facto
,nur” 25 Mio. EUR.

BondGuide: Nun schien es bei Metalcorp Mitte des Jahres
vielmehr so, dass man sich mdglicherweise vom deut-
schen Kapitalmarkt verabschieden wolle — als ndmlich eine
70 Mio. EUR umfassende Anleihe rein institutionell in Skan-
dinavien platziert wurde.

X
'.,“r'

Foto: © Metalcorp Group B.V.

Leser: Da hat man etwas zu viel hineininterpretiert, denn
offenbar war dies nicht der Fall. Metalcorp wollte lediglich
seine Investorenstruktur diversifizieren, sowohl regional als
auch vom Anspruch her. Die 70-Mio-Anleihe von Juni hat eine
institutionelle Stiickelung von 100.000 EUR nominal und ist
nach norwegischem Recht konstruiert, wie auch von einer
skandinavischen Bank, Arctic Securities, begleitet.
Stewens: Von Metalcorp gab es auch an uns im Zuge der
jungsten Anleihe eine klare Bekenntnis zum Kapitalmarkt.
Dazu gehort eine gute Aftermarket-Performance und das
Aufbauen einer Kapitalmarkt-Historie, so dass man sich kinf-
tig — wie ja jetzt auch schon - leicht und schnell an den
Kapitalmarkt wenden kann, sollte sich eine wie auch immer
geartete Opportunitat auftun.

,Muss das Produkt wirklich bérsennotiert sein?“
Angela Leser

BondGuide: Abschlussfrage an Sie beide: Abgesehen von
den schon angeschnittenen Punkten, was wiirden Sie sagen,
was sich am KMU-Anleihe-Markt in den letzten Jahren ver-
andert hat?

Stewens: Ein wesentlicher Punkt scheint mir, dass in der
Anfangszeit 2010 bis 2013 ein Unternehmen auf eine Bank
zuging und deklarierte: ,lch mdchte auch einen Bond
machen.” Das geht heute so nicht mehr — bei der BankM
jedenfalls auf keinen Fall. Sollten wir doch auf diese Weise
angesprochen werden, sagen wir: ,H6r zu mein Lieber, wir
schauen uns zuerst Dein Unternehmen genau an, dann und
erst dann kdnnen wir Deine Finanzierungsoptionen beurtei-
len.* Vielleicht kommt ein Bond heraus, vielleicht aber etwas
anderes, und moglicherweise auch gar nichts.

Leser: Auch muss die Investorenschaft bzw. die potenzielle
Investorenschaft zu den Planen des Unternehmens passen.
Muss das Produkt beispielsweise wirklich bérsennotiert sein
oder mdchte ein Hauptinvestor es ggf. mehrere Jahre weg-
schlieBen? Hier entsteht ein ganz anderes Spannungsfeld, als
wenn ein Unternehmen schon mit vorgefertigten Vorstel-
lungen bei einer Bank auftaucht. So oder so sollten Unter-
nehmen und Bank sich partnerschaftlich zusammensetzen,
gemeinsam beratschlagen und erst dann zu einer bestmég-
lich passenden Variante finden.

BondGuide: Frau Leser, Herr Stewens, danke fr lhre Zeit und
natdrlich hoffen wir, die BankM kiinftig gern noch etwas mehr

als bisher am Markt fir KMU-Anleihen anzutreffen.

Das Interview fihrte Falko Bozicevic.
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- SPECIAL

Foto: © alswart — stock.adobe.com

Schuldscheinmarkt: 2017 nachstes Rekordjahr im Visier

Wer hatte das gedacht: Der Markt fir Schuldscheinemis-
sionen ist nach drei Quartalen erneut klar auf Rekordkurs und
steuert damit in puncto Dealanzahl und -volumen nach dem
Boomjahr 2016 ein weiteres Rekordjahr an. Allein in Q3 sum-
mierte sich das Dealvolumen auf knapp 8,9 Mrd. EUR - ein
Plus von 28% ggti. Q2 und ein satter Aufschlag von fast drei
Vierteln im Voorjahresvergleich. Die Gesamtanzahl der Deals
blieb mit 47 in etwa auf Vorquartalsniveau (46) — gegeniiber
Q3-2016 ist jedoch ein Zuwachs von lber zwei Dritteln
zu konstatieren. Der Appetit sowohl von Emittenten- als
auch Investorenseite auf neue Schuldscheinemission ist also
nach wie vor ungebrochen, wenngleich die Masse an Jumbo-
emissionen nachgelassen hat, wie aus den Ergebnissen des
aktuellen ,,Corporate Schuldschein Review Q3 2017 von
Thomson Reuters zu entnehmen ist.

Insgesamt kletterte das Dealvolumen nach drei Quartalen auf
22,96 Mrd. EUR. Das ist nicht nur ein Aufschlag von rund
18% gegeniiber Vorjahr, als nach drei Quartalen 92 Emit-
tenten den Schuldscheinmarkt anzapften und dabei neue

Fremdmittel Gber 19,53 Mrd. EUR abgriffen, sondern auch
eine neue Rekordsumme im jeweiligen Betrachtungszeitraum.
Damit dirfte dann auch das bisherige 2016er Rekord-
volumen von 25,82 Mrd. EUR aus 129 Deals nur noch rund
zwei Monate Bestand haben.

Dass die Hausse am Schuldscheinmarkt in Q3-2017 noch-
mals zulegen wirde, war nach einem leicht schwéacher
performenden Vorquartal in dieser Deutlichkeit nicht abseh-
bar: Nach einem recht ordentlichen Auftaktquartal mit 32
Deals und einem Volumen von 7,12 Mrd. EUR zeichneten
sich in Q2 zumindest beim Volumen leichte Schwéche-
tendenzen ab. Aber trotz eines in Summe auf 6,95 Mrd. EUR
abnehmenden Volumens erhdhte sich die absolute Anzahl
der Emissionen auf immerhin 46.

Jumbos spielen nicht mehr erste Geige ...

Mit 125 registrierten Schuldschein-Deals in den ersten
neun Monaten der laufenden Periode (+36 gegeniiber Vorjahr)
ergibt sich ein rechnerisches Dealvolumen je Transaktion

Schuldscheinmarkt: Dealvolumen und -anzahl seit 2007
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von gut 184 Mio. EUR. In der Vorjahresperiode lag dieser
Wert noch bei etwa 212 Mio. EUR. Daraus l&sst sich ableiten,
dass sich das angestiegene Dealvolumen auf GUberproportio-
nal mehr Emissionen verteilt und groBvolumige Transaktio-
nen zumindest rechnerisch marginal abgenommen haben.

... aber noch immer eine bedeutende Rolle!
Nichtsdestotrotz spielen GroBemissionen in Form soge-
nannter Jumbo-Schuldscheine ab 500 Mio. EUR Platzie-
rungsvolumen nach wie vor eine bedeutende Rolle — sind
sie doch nicht zuletzt ein werbewirksames Aushéngeschild
fur die aktuelle Stabilitat und die gefiihlt anhaltende Hoch-
konjunktur des gesamten Schuldscheinmarkts!

Wie schon im H1-2017-Ruckblick konstatiert, brachte es
KION bei seinem Schuldschein-Deblt im Februar auf die
bis dato groBte Transaktion der diesjdhrigen Periode: So
gabelte der weltweit tatige Gabelstapler- und Lagertechnik-
spezialist mit seinem Jumbo-Schuldschein nicht nur gewich-
tige 1,01 Mrd. EUR bei Investoren auf, sondern stemmte die
Summe auch noch mihelos bei seinem Erstversuch am
Schuldscheinmarkt.

Den zweitgroBten Schuldschein des Jahres und gleichzei-
tig den gréBten in Q3 emittierte Kaufland Dienstleistung
im August mit 1,001 Mrd. EUR. Auf Rang drei liegt derzeit
Fresenius, die zu Jahresbeginn einen Schuldschein Uber

1 Mrd. EUR zuteilten. Volkswagen flihrt mit seiner Emission
Uber 900 Mio. EUR das zweite Quartal an und rangiert
nunmehr auf Platz vier unter den diesjahrigen Schuldschein-
emissionen. Nach wir vor gilt der Mega-Schuldschein
von ZF Friedrichshafen, der Anfang 2015 ein Volumen von
2,2 Mrd. EUR auf die Waage brachte, als bislang groBte
Emission.

Mittelstand ausgebremst

Wie schon in den Vorquartalen féllt auf, dass zunehmend
auch KMU den Schuldscheinmarkt zur laufenden Refinan-
zierung fur sich entdeckt haben. Laut Thomson Reuters hat
sich dieser Trend im Jahresverlauf aber spiirbar abge-
schwaécht: So sank das Dealvolumen, das mittelstandische
Unternehmen in den ersten drei Quartalen 2017 via Schuld-
schein bei Investoren unterbrachten, um gut ein Viertel auf
2,65 Mrd. EUR gegenulber dem Vorjahreswert von nahezu
3,53 Mrd. EUR.

Dessen ungeachtet lag Q3 mit einem Platzierungsvolumen
von 875 Mio. EUR rund 2% Uber dem Vorquartalswert mit
855,56 Mio. EUR. Allerdings: Wurden im zweiten Quartal
2017 noch acht Deals abgewickelt, waren es im Folgequartal
nur sechs. Deutlich sichtbarer wird der Abwaértstrend im
Vergleich zur Vorjahresperiode: So registrierte der Markt in
Q3-2016 allein 18 mittelstédndische Schuldschein-Deals
mit einem Gesamtvolumen von knapp 1,41 Mrd. EUR.

Entwicklung mittelsténdische Schuldschein-Transaktionen
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Thomson Reuters 1-3Q17 Corporate Schuldschein League Table

Rank | Arranger ; Pro Rata (EUR) ; Full Credit (EUR) i Deals ! Market Share
1 | LBBW , 5.698.651.373,55 1 10.805.423.534,41 , 43 , 25,56%
2 ! Helaba 2.640.066.436,23 6.096.456.080,27 22 11,84%
3 : BayernLB : 2.458.936.648,84 : 5.948.770.836,48 : 32 : 11,02%
4 ! UniCredit 1.834.338.399,90 4.576.029.338,58 29 8,22%
5 ! HSBC 1.722.499.082,35 5.283.969.533,54 15 7,72%
6 e —— : 1.534.496.230,03 : 4.968.104.001,21 : 17 : 6,88%
7 ! Deutsche Bank 1.358.250.005,00 3.463.500.010,00 17 6,09%
8 ! b7 Bark 1.186.250.000,00 3.432.500.000,00 9 5,32%
9 ! Rel 818.625.311,12 2.123.167.911,14 10 3,67%
10 ! NordLB Group ' 804.977.500,00 ' 2.277.410.000,00 ' 9 ' 3,61%
11 ! BNP Paribas 608.324.080,51 1.874.796.322,06 9 2,72%
12 ' ING Group 589.045.540,22 2.116.333.534,41 8 2,64%
13 ! Societe Generale : 439.545.134,16 : 1.342.083.198,02 : 7 : 1,97%
14 | S Bl 347.714.372,86 848.762.079,06 4 1,55%
15 \ JP Morgan : 100.000.000,00 : 200.000.000,00 : 1 : 0,44%
16 | Natixis ; 50.000.000,00 0 100.000.000,00 0 1 0 0,22%
17 VKB 40.000.000,00 ' 40.000.000,00 1 0,17%
18 | HSH Nordbank ; 35.000.000,00 ; 35.000.000,00 ; 1 ; 0,15%
19 | OstseeSparkasse Rostock 17.500.000,00 35.000.000,00 1 0,07%
20 | Sparkasse Hannover | 13.500.000,00 | 27.000.000,00 | 1 | 0,06%

Quelle: Thomson Reuters LPC

Die Liste der gréBten Deals im Mittelstand im Jahresverlauf
wird von Pharma- und Laborzulieferer Sartorius mit einer
Emission tber 350 Mio. EUR angeftihrt. Auf Rang zwei tum-
melt sich mit Gber 300 Mio. EUR Patrizia Immobilien. Unter
den zum Teil deutlich Uberzeichneten und in der Folge mit-
unter nachtraglich aufgestockten Emittenten finden sich
auBerdem u.a. SURTECO (200 Mio. EUR), ElringKlinger
(200 Mio. EUR), Palfinger (200 Mio. EUR), Wacker Neuson
(125 Mio. EUR), Centrotec (90 Mio. EUR), EImos Semicon-
ductor (40 Mio. EUR), SNP (40 Mio. EUR), ETERNA Mode
(33 Mio. EUR) oder HELMA Eigenheimbau (27 Mio. EUR).

League Tables Schuldscheinemissionen Q1-Q3/2017
In puncto betreute Volumina wird die Statistik weiterhin von
der LBBW angefihrt: Mit einem betreuten Dealvolumen von
Uber 10,8 Mrd. EUR aus 43 Transaktionen festigen die Stutt-
garter ihre Position an der Spitze der League Tables (Markt-
anteil: 26%). Zusammen mit Commerzbank (Platz 6) und
HSBC (5) begleitete die LBBW u.a. den KION-Schuldschein.
Weiterer Erfolgsgarant: LBBW war alleiniger Bookrunner bei
der zweitgréBten Emission von Kaufland. Erst mit Abstand
folgt auf Rang zwei die Helaba, die mit inzwischen 22 Deals
und einem betreuten Volumen von gut 6,1 Mrd. EUR nunmehr
auf einen Marktanteil von rund 12% kommt. Im H1-2017-
Ruckblick noch auf Rang zwei, rutschte die BayernLB im
aktuellen Ranking mit 32 Transaktionen und einem betreuten
Volumen von Uber 5,9 Mrd. EUR (Marktanteil: 11%) auf Platz
drei ab.

Fazit

Schuldscheine liegen nach der jiingsten Erhebung weiter-
hin voll im Trend und gehdren neben klassischem Bank-
kredit oder Anleihe inzwischen zu einer fest etablierten und
zugleich probaten Refinanzierungsalternative — sowohl
flr GroBkonzerne als auch fiir den hiesigen Mittelstand. Die
Vorteile liegen auf der Hand: So sprechen bspw. geringe
Anforderungen an die Dokumentation (keine Prospektpflicht)
und Ausgestaltung (kein Rating, Covenants und Besicherung
uniblich) sowie zeit- und kostenschonende Aspekte in Ver-
bindung mit der relativ simplen Transaktionsstrukturierung fur
den Schuldschein.

Blickt man auf die rege Emissionstatigkeit der vergangenen
Wochen und Monate dirfte sich die Party am Schuldschein-
markt in Q4 nahtlos fortsetzen — es winkt ein weiteres
Rekordjahr, an dessen Ende die bisherige Héchstmarke aus
2016 fallen sollte. Und das, obwohl die Mehrheit der Markt-
prognosen zu Jahresbeginn alles andere als euphorisch fiir
die weitere Entwicklung des Schuldscheins gestimmt war.
Nicht wenige kritische Stimmen warnten sogar eindringlich
davor, dass der Erfolg am Schuldscheinmarkt zunehmend
auch weniger seridse bzw. bonitatsschwéchere und génzlich
»kapitalmarktunfahige” Emittenten anlocken wirde, die dem
Segment dhnlich dem Markt fir Mittelstandsanleihen nach-
haltig Schaden zufligen kdnnten.

Michael Fuchs


http://www.bondguide.de/topnews/surteco-platziert-schuldschein-ueber-200-mio-eur/
http://www.bondguide.de/anleihen-im-fokus/elringklinger-platziert-erfolgreich-schuldscheindarlehen/
http://www.bondguide.de/anleihen-im-fokus/elringklinger-platziert-erfolgreich-schuldscheindarlehen/
http://www.bondguide.de/anleihen-im-fokus/palfinger-hebt-neue-fremdmittel-weiterer-schuldschein-platziert/
http://www.bondguide.de/anleihen-im-fokus/wacker-neuson-baggert-investoren-an-neues-schuldscheindarlehen-ausgegraben/
http://www.bondguide.de/anleihen-im-fokus/wacker-neuson-baggert-investoren-an-neues-schuldscheindarlehen-ausgegraben/
http://www.bondguide.de/topnews/centrotec-platziert-schuldschein-ueber-90-mio-eur/
http://www.bondguide.de/anleihen-im-fokus/elmos-semiconductor-platziert-neues-schuldscheindarlehen/
http://www.bondguide.de/anleihen-im-fokus/elmos-semiconductor-platziert-neues-schuldscheindarlehen/
http://www.bondguide.de/anleihen-im-fokus/snp-ag-begibt-schuldscheindarlehen-in-hoehe-von-40-mio-eur-und-kuendigt-unternehmensanleihe/
http://www.bondguide.de/topnews/eterna-mode-auszahlung-des-schuldscheindarlehens-kueneterna-mode-auszahlung-des-schuldscheindarlehens-kuendigung-der-altanleihe-zum-11-april-2017-vorgezogendigung-der-altanleihe/
http://www.bondguide.de/topnews/eterna-mode-auszahlung-des-schuldscheindarlehens-kueneterna-mode-auszahlung-des-schuldscheindarlehens-kuendigung-der-altanleihe-zum-11-april-2017-vorgezogendigung-der-altanleihe/
http://www.bondguide.de/anleihen-im-fokus/helma-eigenheimbau-neues-schuldscheindarlehen-platziert/
http://www.bondguide.de/lawcorner/law-corner-unternehmensfinanzierung-schuldscheindarlehen-versus-anleihe/

Wiirde sollte kein
Konjunktiv sein.

Jeder Mensch hat das Recht B'Ot
auf ein Leben in Wiirde. ;
fiir die Welt

Wiirde fiir den Menschen.


http://www.brot-fuer-die-welt.de/wuerde
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Notierte Mittelstandsanleinen im Uberblick

Plattform” Chance/

Risiko?®

Technische
Begleitung
durch ...”

Zeitraum der
Platzierung

Unternehmen Branche (Ziel-) Voll-
Volumen in platziert

Mio. EUR

Kupon Rating
(Rating-

agentur)®

(Laufzeit) WKN

 Energiedienstleister

innogy Finance +Feb 09 ' Prime Standard +  1.000: ja : 6,50% ' BBB? + Oddo Seydler Bank
(2021) ' AOT6L6 : : : : : | (S&P) : :
Schneekoppe + Emnéhrung “Sep 10  FvDUS 10 oja i 350%:  Schnigge i
(2020 | ATEWHX ] ! | | | | | |
ETL Freund & Partner | : Finanzdienstleistung ‘Dez 10/Feb 18 FV'S 8 ja : 7,50% BBB- + FMS, equinet Bank *
(2017) | ATEVEU i { i i i | (EH) i i
Solar8 Energy  Ereuerbare Energien - Mrz/Apr 11  FvDUS 101 ja : 800%: BB P
(2021) | ATH3F8 ] ! | | | 1 (CR) | |
eno energy Erneuerbare Energien Jun 11 PM DUS (C) 10 nein 7,38% DY GBC, Bankhaus Neelmeyer e
(2018) | ATH3VS i { i i i . (CR) i i
HPI WA + Industriedienstleister {Dez 11/0kt 18 | FV FRA 6. ja  350%:  Stiddeutsche Aktienbank i
(2024/unbegr.) " ATMAQO : : : : : : 1 1
Scholz + Recycling (Feb 12/Feb 13 | FV FRA 6 ja : 000%: SD? + Oddo Seydler Bank (AS), P
(2019) ' AIMLSS : : : : : ' (EH) ' Blattchen & Partner (LP) :
Ekosem |  Agrarunternehmen ‘Mz 12 ' Bondm 50: ja  875% CCCY + Fion e
(2021) | ATMLSJ ] ! | | | 1 (CR) | |
Seidensticker . Bekleidung ‘Mrz 12 'PMDUS(C) 30 ja  7,25% B+ . Schnigge 753
(2018) | ATKOSE i { i i i . (CR) i i
Energiekontor Il  Emneuerbare Energien Jul 12 | FVFRA 101 ja  6,00%: o
(2018/22) " ATMLWO : : : : : : : 1
SAF-Holland . Automobilzulieferer Okt 12 | Prime Standard 75. ja . 7,00%: BBBY | IKB ik
(2018) | ATHA97 i { i i i | (EH) i i
Deutsche Borse | + Borsenbetreiber Okt 12 ' Prime Standard - 600 ja  2,88%:  Deutsche Bank, BNP, Citi i
(2022) | ATRETW ] ! | | | | (S&P) | |
Stauder |  Bierbrauerei "Nov 12 | FV FRA : 7. ja . 7,50% : B+? . Oddo Seydler Bank (AS), ik
(2017) ' AIRE7P : : : : : '(CR) ' Conpair (LP) :
IPSAK " Immobilien ‘Nov 12 FVS | 30 ja  6,75%  BBB¥® I Rodl & Partner |
(2019) | ATRFBP ] ! | | | | (SR) | |
Ekosem Il  Agrarunternehmen ‘Nov 12/0kt 18 Bondm 781 ja . 850%: CCCY + Fion P
(2022) | ATRORZ ] ! 0 0 0  (CR) i i
Homann |  Holzwerkstoffe {Dez 12/Jun 18 & Prime Standard - 67 ja 1 7,00% B+ + Oddo Seydler Bank (AS), o
(2017) ' ATROVD Mai 14 : : : : '(CR) ' Conpair (LP) :
Photon Energy |  Emeuerbare Energien Mrz 18  FVFRA 8 nein : 8,00%  BB- + Eigenemission e
(2018) | ATHELE ] ! 0 0 0 1 (CR) i i
Eyemaxx Il . Immobilien ‘Mrz 13 | FV FRA | 9. ja | 7,88% BB . Dero Bank'" |
(2019) | ATTM2T ] ! | | | 1 (CR) | |
Deutsche Borse II  Bérsenbetreiber ‘Mz 13 ' Prime Standard - 600 ja  1,13%  AA » Commerzbank, DZ Bank, P
(2018) ' AIR1BC : : : : : | (S&P) ' JP Morgan :
Adler Real Estate |  Immobilien Mrz/Apr 13 | FVFRA 3 ja . 875% BB + Oddo Seydler Bank P
(2018) 'ATR1A4 : : : : : ' (S&P) : :
Constantin Il * Medien & Sport ‘Apr 13 ' FVFRA 65 ja + 7,00%: + Oddo Seydler Bank
(2018) ! ATRO7C 1 1 1 : : : : |
Stern Immobilien . Immobilien Mai 13 | FVFRA & | 17 nein | 6,25% | BB+ . Dero Bank'" |
(2018) L A1TM8Z ] | m:access ! ! ! 1 (SR) ! !
S&T + IT-Dienstleister Mai 13 ' FVFRA 151 ja  7,25%:BBB- + Oddo Seydler Bank i
(2018) JATHILL ] ! i i i . (CR) i i
Sanha | Heizung & Sanitar Mai 18/Jan 14 | FV FRA 1 37 ja . 7,75%  SD® " equinet Bank '
(2023) | ATTNAT ] ! | | | 1 (CR) | |
PNE Wind  Emneuerbare Energien Mai/Sep 18 ' Prime Standard - 100 ja : 8,00%: BB “ MM. Warburg (AS),
(2018) | A1RO74 ] 1 . . . ' (CR) . Oddo Seydler Bank .

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Unternehmen Branche Zeitraum der Plattform” (Ziel-) Voll- Kupon Rating Technische Chance/
(Laufzeit) WKN Platzierung Volumen in! platziert (Rating- Begleitung Risiko?®
Mio. EUR agentur)® durch...”
Timeless Homes  Immobilien “Jun 13 PMDUS(©) 10 nbek. 1 9,00% :  Schnigge
(2020) | ATRO9H ] ! | | | | | |
More & More * Modehéndler Jun 18/Feb 14  FVS 8 ja : 818% CC’ * quirin bank i
(2018) | A1TTND4 ] ! i i i . (CR) i i
Metalcorp | . Metallhandler {Jun 13/Mai 14 FV FRA | 39 ja  875%  BBY ' Schnigge (AS), DICAMA (LP) |
(2018) | ATHLTD ] ! | | | 1 (CR) | |
paragon |  Automotive Jun 18/Mrz 14 FV FRA 181 ja 1 7,25% BB+’ + Oddo Seydler Bank e
(2018) | ATTND9 ] { i i i 1 (CR) i i
Peine . Modehandler Jun/dul 13 FVS | 4. nein | 800%: C° | quirin Bank L
(2018) | ATTNFX ] ! | | | 1 (CR) | |
BioEnergie Taufkirchen  Energieversorger Jul 18 ' m:access 15: ja  650% BBB-*" . GClManagement Consulting o
(2020) ! ATTNHC 1 1 : : : | (SR) : :
Euroboden | ! Immobilien SJul 13 'PMDUS(C) 2. nein | 7,38% : BB-% | AALTO Capital o
(2018) | ATRESB ] ! | | | | (SR) | |
DIC Asset II  Immobilien {Jul 18/Feb 14 Prime Standard - 100 ja + 575%:  Baader Bank e
(2018) | ATTNJ2 i { i i i i i i
TAG Immobilien | . Immobilien {Jul 18/Feb 14 Prime Standard 3100 ja 1 513%: . Oddo Seydler Bank o
(2018) | ATTNFU ] ! | | | | | |
Deutsche Rohstoff |  Rohstoffe “Jul/Sep 13 ' FVFRA 16 nein  8,00% : BB? 1 ICF
(2018) | ATRO7G ] { i i i . (CR) i i
Minaya Capital WA  Beteiigungen ‘Aug 13 PMDUS(C) 3 ja 1 7,00%: + Acon Actienbank o
(2018) | ATXBH1 ] ! | | | | | |
VST Building Tech.  Bautechnologie *Sep/Okt 13 | FV FRA 6 nein ' 850%  CCC’  Dero Bank"
(2019) | ATHPZD i { i i i . (CR) i i
IPM  Immobilien Okt 13 FVS&FRA 15 ja  500%: + Oddo Seydler Bank
(2018) | ATXBNK ] ! | | | | | |
Ferratum | | Finanzdienstleister Okt 13 | Scale™ | 25, ja . 800%  BBB+» | ICF 63
(2018) | ATX3VZ i { i i i 1 (CR) i i
ATON Finance ' Industriebeteligungen  Nov 18 ' Prime Standard - 2000 ja 1 3,88%:  Deutsche Bank P
(2018) L ATYCQ4 ] ! | | | | | |
PORR II  Baudienstleister “Nov 13 | FVFRA 50 ja  625%: + Steubing P
(2018) | ATHSNV i { i i i i i i
Smart Solutions (vorm. Sympatex): Funktionstextilien ‘Dez 13 | FVFRA 181 ja  800%: CCCY + Oddo Seydler Bank i
(2018) | ATX3MS ] ! | | | 1 (CR) | |
Neue ZWL Zahnradwerk | . Automotive Feb 14 | FV FRA | 25, ja . 7,50% : BY | Steubing (AS), DICAMA (LP) G5
(2019) | ATYC1F i { i i i . (CR) i i
Dirr Il + Automobilzulieferer ‘Mz 14 | FVFRA 3000 ja 1 2,88%:  Deutsche Bank, HSBC i
(2021) | A1YC44 ] ! | | | | | |
DEWB Industriebeteiigungen  *Apr 14 | FVFRA 101 ja & 6,00%: + Oddo Seydler Bank
(2019) | AT1QF7 i { i i i i i i
SeniVita Soz. GS + Pflegeeinrichtungen Mai 14 | FVFRA 22 nein + 800% : B- + ICF, Bléttchen FA P
(2019/unbegr.) ' AIXFUZ : : : : : ' (EH) : :
HanseYachts Il | Boots- und Yachtbau Mai 14 | FV FRA 1 131 nein | 8,00% | Steubing |
(2019) | AT1QHZ i { i i i i i i
Vedes |l ' Spiele & Freizeit Sdun 14 | FVFRA 200 ja 1 7,13% B+ ' Steubing
(2019) I AT1QJA ] ! | | | | (SR) | |
TAG Immobilien Il . Immobilien “Jun 14 | Prime Standard 1251 ja | 8,75%: . Oddo Seydler Bank 753
(2020) | A12T10 i { i i i i i i
Beate Uhse + Erotikartikel i 14 | FVFRA 30 ja  7,75% BB~  Scheich & Partner (AS), P
(2019) CA12T1W : : : : : ' (EH) " youmex (LP) :
Underberg Il + Spirituosen Ll 14  FVFRA 30 ja  6,13% B+ + Oddo Seydler Bank
(2021) JAT1QR1 ] ! 0 0 0 1 (CR) i i

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Unternehmen Branche Zeitraum der Plattform” (Ziel-) Voll- Kupon Rating Technische Chance/
(Laufzeit) WKN Platzierung Volumen in platziert (Rating- Begleitung Risiko?®
agentur)® durch ...”
UBM Development |  Immobilien “Jul/Dez 14, ' Scale™ &FV 160 ja 1 488%: 1 IKB,
(2019) | A1ZKZE Mrz 15 | Wien | | | | | Steubing & quirin (Aufstockung) |
3W Power I | Energie Aug 14 | FV FRA | 45, ja 10,00% : . Oddo Seydler Bank 7C
(2019) | A12JZB i { i i i i i i
Eyemaxx IV Immobilien ‘Sep 14 | FVFRA 21 nein © 800% BB’ 1ICF
(2020) | A12T37 ] ! | | | 1 (CR) | |
DIC Asset Il / Immobilien Sep 14/Apr 156 | Prime Standard 1750 ja 1 4,63% . Bankhaus Lampe (AS), je
(2019) ' A12764 : : : : : : ' Oddo Seydler Bank (LP) :
DEMIRE  Immobilien {Sep 14/Mrz 15 | FV FRA 1000 ja 1 7.50%: + Oddo Seydler Bank
(2019) | A12T13 ] ! | | | | | |
Herbawi * Modehéndler <Okt 14 ' FVFRA 10 nein  7,75% : B+ ' DICAMA P
(2019) ' A12T6J : : : : : ! (Feri) : :
FCR Immobilien | / Immobilien | Okt 14 | FV FRA | 5 nein . 8% | Eigenemission | rx
(2019) ' A1YC5F : : : : '+ Bonus | : :
SG Witten/Herdecke + Studiendarlehen Nov 14 ' PMDUS(B) 8 ja : 860%: * AALTO Capital
(2024) | A12UD9 ] ! 0 i i i i i
Procar Il  Autohandel ‘Dez 14  FvDUS 100 ja o 7,25%: BB  Schrigge
(2019) | A13SLE ] ! | | | 1 (CR) | |
Neue ZWL Zahnradwerk II  Automotive (Feb 15 ' FVFRA 25 ja  7,50% B ' Steubing (AS), DICAMA (LP)
(2021) | A13SAD ] ! 0 0 0 1 (CR) 0 i
Adler Real Estate Il . Immobilien " Apr/Okt 15, | Prime Standard | 500 ja 1 4,75%: BBY . Oddo Seydler Bank |
(2020) 'A14J3Z Apr 17 : : : : ' (S&P) : :
SeniVita Social WA + Pflegeeinrichtungen “Mai 15 ' FVFRA 45 nein : 6,50% ' BB 1 ICF e
(2020) | A13SHL ] ! i i i 1 (EH) i i
Katjes Il  Beteiligungen (Mai168&17  FVDUS&FRA 95 ja  550%  BB? . Bankhaus Lampe (AS), IKB (LP) | ***
(2020) | A161F9 ] ! | | | 1 (CR) | |
JDC Pool + Finanzdienstleister “Mai/Jun 15 ' FVFRA 15 ja  6,00%: ' Steubing
(2020) | A14J9D 1 1 : : : : : :
Stauder Il | Bierbrauerei ‘Jun 15 | FV FRA | 100 ja  6,50% B+® /ICF |
(2022) | A161L0 ] ! | | | 1 (CR) | |
DSWB| + Studentenwohnheime  *Jun/Nov 15 | FVFRA 77 nein  4,68% : BB¥ + IKB, equinet Bank, T
(2020) ' A1ZWeU : : : : : ' (CR) ! BankM (Co-Lead) :
Underberg Il | Spirituosen “Jul 15 | FV FRA | 30 ja : 538% B+ . Oddo Seydler Bank o
(2020) | A13SHW ] ! | | | . (CR) | |
Lang & Cie RE  Immobilien ‘Aug 15 | FV FRA 15 ja  688%: 1 ICF
(2018) | A161YX i { i i i i i i
Deutsche Borse lll | Borsenbetreiber ' Aug 15 | Prime Standard | 600 ja 1 2,75%: AA . Deutsche Bank (AS), BNP, o
(2041) L A161W6 ] | ! ! ! | (S&P) . Goldman Sachs, Morgan Stanley |
Deutsche Borse IV  Borsenbetreioer Okt 15 ' Prime Standard - 5000 ja  1,63% AA  Goldman Sachs, J.P. Morgan (AS), : *
(2025) | A1684V : : : : : | (S&P) ' UBS :
3W Power WA  Energie ‘Nov 15 | FVFRA 140 ja 1 550%: + Oddo Seydler Bank o
(2020) | A1Z9U5 ] ! | | | | | |
Royalbeach II  Sportartikel ‘Nov 15 ' m:access 3. nein i 7,38%: B~  Acon Actienbank e
(2020) | A161Ld ] { i i i . (CR) i i
BeA Behrens |l + Befestigungstechnik ‘Nov 15 ' Scale'™ 22 nein : 7,75% BB~ + quirin bank o
(2020 | A161Y5 ] ! | | | 1 (EH) | |
publity WA  Immobilien Now/Dez 168&  FVFRA 50 ja : 3,50%: * quirin bank
(2020) ' A169GM Mai 17 : : : : : : 1
mybet Holding WA  Beteiigungen ‘Dez 15 | FVFRA 20 ja 1 625%: + Oddo Seydler Bank P
(2020) ! A1X3GJ 1 1 1 1 1 1 1 1
REA Il (vorm. Maritim Vertrieb) ' Beteiligungen ' Dez 15 | FV HH | 50 i n.bek. : 3,75% . Eigenemission |
(2020) | A1683U i { i i i i i i
Underberg IV ' Spirituosen ‘Dez 15 | FVFRA 200 ja : 500% B+ + Oddo Seydler Bank
(2018) | A168Z3 ] ! | | | 1 (CR) | |
UBM Development I . Immobilien ‘Dez 15 ' Scale &FV 75 ja | 4,25% © quirin bank 55
(2020) ' Al8UQM : ' Wien : : : : : :

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Plattform” Chance/

Risiko?®

Unternehmen
(Laufzeit)

(Ziel-) Voll-
Volumen in platziert

Kupon Rating
(Rating-

agentur)®

Eyemaxx V
(2021)

Karlsberg Brauerei Il
(2021)

4finance
(2021)
DSWB Il
(2023)

Dt. Bildung SF II
(2026)

Ferratum Il
(2019)

FC Schalke 04 IlI
(2023)

FC Schalke 04 Ii
(2021)

Singulus I
(2021)

Prokon
(2030)
Deutsche Rohstoff Il
(2021)

FCR Immobilien Il
(2021)

Golfino Il
(2023)

Hérmann Industries Il

(2021)

ETL Freund & Partner |l

(2024)

Eyemaxx WA |
(2019)

PORR Hybr.
(2022/unbegr.)

eterna Mode |l
(2022)

Eyemaxx WA I
(2019)

Metalcorp Il
(2022)

paragon Il
(2022)

Homann |l
(2022)

BDT Automation Il
(2014)

Dt. Bildung SF Il (1)
(2027)

Ferratum Ill
(2018)

DIC Asset IV
(2022)

Timeless Hideaways
(2024)

Photon Energy Il
(2022)

Branche Zeitraum der
WKN Platzierung
 Immobilien ‘Mz 16
| A2AAKQ 1
| Bierbrauerei " Apr 16
| ADAATX |
+ Finanzdienstleister ‘Mai 16
' A181ZP 1
. Studentenwohnheime ~ Jun 16
| A1B1TF :
+ Studiendarlehen “Jun 16
" A2AAVM 1
+ Finanzdienstleister “Jun 16
| A2AAR2 ]
 FuBballverein “Jun 16
| A2AAO4 1
 FuBballverein “Jun 16
. A2AA03 ]
* Maschinenbau Jul 16
' A2AASH 1
 Ereuerbare Energien Jul 16
| A2AASM 1
 Rohstoffe Jul 16
' A2AAOS 1
 Immobilien Okt 16
| A2BPUC ]
: Colfausstatter Nov 16
' A2BPVE :
 Automotive Nov 16
| A2AAZG 1
| Finanzdienstleistung ' Dez 16
' A2BPCH :
 Immobilien ‘Dez 16
1 A2BPCQ ]
| Baudienstleister Feb 17
' A19CTJ :
* Modehéndler ‘Mz 17
' ADE4XE 1
! Immobilien [ Apri17
' A2DAJB :
 Metallhéndler “Jun 17
| A19JEV ]
3 Automotive 3 Jun 17
| A2GSB8 ]
 Holzwerkstoffe “Jun & Sep 17
" ADEANW 1
 Technologie Sdul 17
| A2E4A9 ]
+ Studiendarlehen Sdul 17
| A2E4PH 1
+ Finanzdienstleister Sdul 17
1 A2GS10 ]
3 Immobilien 3 Jul 17
' A2GSCV |
 Immobilien ‘Aug 17
" A2DALY 1
. Erneuerbare Energien Okt 17

' A1OMFH :

Prime Standard

30 ja
40 ja
150 ja
64 ja
10 ja
25 nein
34 ja
16 ja
12 ja
500 ja
58 ; nein ;
15 ja
4 ja
30 ja
25 ja
4 ja
125 ja
25 ja
20 ja
70 ja
50 ja
60 ja
3 nein

5 ; nein ;
20 ja
130 ja
10 n.bek
5 ; nein ;

4,00%

4,88%

5,00%

4,25%

6,00%

3,50%

5,63%

7,10%

8,00%

4,50%

6,00%

4,50%

5,50%

7,75%

4,50%

7,00%

4,50%

5,25%

8,00%

4,00%

4,00%

3,25%

7,00%

7,75%

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.

Technische

Begleitung

durch ...”
Small & Mid Cap 1B o
i Bankhaus Lampe (AS), IKB (LP) ; e
Wallich & Matthes, Dero Bank'"
equinet Bank -
i Small & Mid Cap 1B ; e
ICF o
equinet Bank e
equinet Bank o
Oddo Seydler Bank -
j M.M. Warburg ; o
Eigenemission e
i quirin bank, DICAMA (LP) ; =
equinet Bank (AS), IKB (LP) o
i Eigenemission ; o
GBC *
j Dero Bank™ ; *
Arctic Securities o
Bankhaus Lampe o
quirin Bank *"
equinet Bank o
Bankhaus Lampe, Citigroup o
FinTech Group *

Dero Bank™
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Unternehmen Branche Zeitraum der Plattform” (Ziel-) Voll- Kupon Rating Technische Chance/
(Laufzeit) WKN Platzierung Volumen in platziert (Rating- Begleitung Risiko?®
agentur)® durch ...”
GK Software WA  Firmensoftware | Okt 17  FVFRA 5. ja  3,0%: ' ICF
(2022) | A2GSM7 ] ! | | | | | |
Insofinance Immobilien Okt 17 FV MUC 8 nein 7,00% Baader Bank e
(2024) | A2GSD3 ] ! 0 0 i i i i
Metalcorp Il . Metallhandler Okt 17 | FV FRA | 50 ja . 7,00% BBY . BankM |
(2022) | ATOMDV ] ! | | | 1 (CR) | |
Euroboden I  Immobilien Okt 17 ' FVFRA 25 ja . 6,00%  BB-» - mwb fairtrade
(2022) | A2GSL6 ] { i i i | (SR) i i
UBM Development Il . Immobilien Okt 17 | FV Wien & FRA | 1501 ja | 3,25%. | Raiffeisen Bl, quirin bank |
(2022) | ATONSP ] ! | | | | | |
Air Berlin V + Logistik Mai 14 | FV FRA 82 ja  568% inlnsolvenz *
(2019) | AB100N i { i i i i i i
Air Berlin IV  Logistik Mai 14 | FVFRA 1 1701 ja + 6,75% : inInsolvenz : i
(2019) | AB100L ] ! | | | | | |
Air Berlin Il + Logistik ‘Apr 11/Jan 14 Bondm 225 ja  825% inlnsolvenz *
(2018) | AB100B i { i i i i i i
Alno  Kiichenmabel ‘Apr 13 | FVFRA 451 ja 1 850%  inInsolvenz | Oddo Seydier Bank o
(2018) | ATR1BR ] ! | | | | | |
Rickmers + Logistik “Jun/Nov 188  FVFRA 275 ja  888% in Insolvenz : Oddo Seydler Bank P
(2018) ' ATTNA3 ‘Mrz/Nov 14 : : : 1 1 1
René Lezard * Modehéndler “Nov 12  FVFRA 15: ja  7,25% inInsolvenz  Schnigge (AS), UBJ (LP) o
(2017) ' ATPGQR 1 1 1 1 1 1 1 |
Karlie Group  Heimtierbedarf ~Jun 13 ' FVFRA 10 nein + 5,00% : in Insolvenz : Viscardi (AS), o
(2021) ' ATTNG9 : : : : : : ! Blattchen & Partner (LP) :
GEWA 5 to 1  Immobilien ‘Mz 14  FVFRA 85: ja ' 6,50%inlnsolvenz : equinet Bank (AS), FMS (LP) o
(2018) L ATYCTY ] ! | | | | | |
Sanders Il + Bettenzubehor (Okt 18/Jul 14 FVFRA 22: ja . 875%inInsolvenz : Oddo Seydler Bank (AS), o
(2018) ! ATX3MD : : : : : : ! Steubing (LP) :
KTG Energie ' Biogasanlagen 'Sep 12  FVFRA 501 ja  7,25%inInsolvenz : Schnigge (AS), equinet Bank (LP) : *
(2018) ' ATML25 1 1 1 1 1 1 1 1
Enterprise Holdings I | Finanzdienstleister ‘Mrz 15 | FV FRA | 30 nein | 7,00%  in Insolvenz : Dero Bank'" 15
(2020) | A1ZWPT i { i i i i i i
wWohrl * Modehéndler (Feb 13 | FVFRA 30 ja  6,50% inlnsolvenz : Viscardi i
(2018) | ATROYA ] ! | | | | | |
KTG Agrar Il | Agrarrohstoffe Okt 14 | FV FRA | 92 ja  7,25% ! inInsolvenz : Scheich & Partner (AS), 7
(2019) 'A11QGQ : : : : : : ' youmex (LP) :
Steilmann-Boecker I * Modehéndler ‘Sep 14 | FVFRA 33 ja  7,00% inInsolvenz : Oddo Seydler Bank i
(2018) | AT2UAE ] ! | | | | | |
German Pellets GS . Brennstoffe “Nov 15 'FVS | 14 nein | 8,00% : in Insolvenz | quirin bank 7C
(2021/unbegr.) ' A141BE : : : : : : : :
German Pellets Il  Brennstoffe Nov 14 | FVFRA 100 ja 1 7,25%inInsolvenz : quirin bank o
(2019) | A13RSN ] ! | | | | | |
German Pellets Il | Brennstoffe 1 Jul/Aug 13 'FVS | 72 ja | 7,25%inInsolvenz : quirin bank 1%
(2018) | ATTNAP i { i i i i i i
DF Deutsche Forfait  Exportfinanzierer Mai 13 | FVFRA 30 ja + 2,00% :inlnsolvenz : equinet Bank *
(2020) ' AIR1CC : 1 1 1 1 1 1 |
MBB 3 Erneuerbare Energien 3 Mai 13 3 Fv DUS 3 n.bek 3 nein 3 6,25% 3 in Insolvenz 3 Donner & Reuschel (AS), FMS (LP) 3 *
(2019) | ATTM7P ] ! 0 0 i i i i
Penell + Elektronikdienstieister Jun 14 | FvDUS 5. ja  7,75% inInsolvenz : DICAMA P
(2019) | A11QQ8 : 1 1 1 1 1 1 |
MS Deutschland  Tourismus ‘Dez 12 ' FVFRA 50 nein « 6,88%  in Insolvenz : quirin Bank P
(2017) | ATRE7V ] ! 0 0 i i i i
MT-Energie | Biogasanlagen 1 Apr 12 | FV DUS | 141 nein | 8,25% ! in Insolvenz | ipontix o *
(2017) | AIMLRM ] ! | | | | | |
MIFA ' Fahrradhersteller ‘Aug 13 ' FVFRA 25 ja  7,50% inInsolvenz  equinet Bank o
(2018) | A1X25B ] ! 0 0 i i i i

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern inklusive Kursen und Rendite p.a.
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Zeitraum der
Platzierung

Unternehmen Branche

(Laufzeit) WKN

 Technologie

Plattform”

Chance/
Risiko?®

Technische
Begleitung
durch ...”

(Ziel-) Voll-
Volumen in platziert
Mio. EUR

Kupon Rating
(Rating-

agentur)®

8,25% 1 in Insolvenz | IKB

Rena |l “Jun/dul 18 | FVFRA 34 nein .
(2018) | ATTNHG ] ! | | | | | |
Renal  Technologie ‘Dez 10 FVS 43 nein : 7,00% :in Insolvenz : Blattchen FA P
(2015)” | ATEBWO : : : : : : : :
SAG. | | Energiedienstleistung Nov/Dez 10 | FV FRA | 25, ja | 6,25% ! inInsolvenz | Baader Bank o
(2015)" | ATEBAA | : : : : : : :
SAG. I  Energiedienstleistung Jul 11 ' FVFRA 171 nein + 7,50% ! in Insolvenz : Schrigge (AS), youmex (LP) P
(2017) | ATKOK5 1 1 : : : : : :
SiC Processing | Technologie | Feb/Mrz 11 | FV FRA | 80 nein | 7,13% ! inInsolvenz | FMS *
(e016)"” | ATHBHQ 1 1 1 1 1 1 | |

; i - Summe 10320 @ | 627%: ; ;

‘ ‘ | Median . 250 | | 6,88%, B+ 1 1

) FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbdrse, PM DUS = Primarmarkt DUS A, B, C, RM = Regulierter Markt;

2 Einschétzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstéarke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; @ Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating;

4 Nachplatzierung lauft; ® Rendite p.a. bis zur Endfalligkeit teilweise nur noch hypothetisch (drohender Ausfall, Stundung, Laufzeitverlangerung 0.4.); © Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P =
Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ? Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard): Deutsche Bérse Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS),
Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt); © Folgerating; ¢ Rating abgelaufen/nicht aktuell;

"Yunbeauftragte, tberwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings; ' vormals VEM Aktienbank AG; @ Antrag auf Fortsetzung der bérsenméBigen Handelbarkeit tiber die regulére Endfalligkeit
am 15.12.2015 hinaus bewilligt; ' Antrag auf Fortsetzung der bérsenméBigen Handelbarkeit tiber die regulare Endfalligkeit am 14.12.2015 hinaus bewilligt, mindestes bis zum Abschluss
des Insolvenzverfahrens (nicht vor 2017); ' Antrag auf Fortsetzung der bérsenméBigen Handelbarkeit an der Frankfurter Borse Uber die regulare Endfalligkeit am 01.03.2016 hinaus bewilligt;

"9 Als neues Bérsensegment fir kleine und mittlere Unternehmen (KMU) ersetzt ,Scale” seit 01.03.2017 den Entry Standard fur Aktien und Unternehmensanleihen der Deutsche Borse AG

Jra—

Skala von * bis

BondGuide ist der Newsletter fiir Unternehmensanleihen und be-
leuchtet zweiwdchentlich den Markt festverzinslicher Wertpapier-
emissionen vornehmlich mittelstdndischer Unternehmen. Bond-
Guide liefert dabei konkrete Bewertungen und Einschétzungen
zu anstehenden Anleihe-Emissionen — kritisch, unabhéngig und
transparent. Daneben stehen Ubersichten, Statistiken, Kennzah-
len, Risikofaktoren, Berater-League Tables, Rlickblicke, Interviews
mit Emittenten und Investoren u.v.m. im Fokus. Zielgruppen des

(am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.
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Marktes mit Themen wie Rating, Risiko oder Kapitalmarktfahigkeit
mittelstdndischer Unternehmen und l&dt alle Marktteilnehmer ein
zum konstruktiven Dialog, um im noch jungen Segment fir Mit-
telstandsanleihen negative Auswlichse wie vormals am Neuen
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Dies ist ein automatisch generierter Newsletter, daher erreichen uns eventuelle Antworten NICHT.
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Wir freuen uns, wenn Sie den BondGuide — Der Newsletter fiir Unternehmensanleihen — weiterempfehlen!
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BondGuide Musterdepot

Anleihe | Branche . Kauf- | Nomi- | Kaufdatum | Kauf- . Kupon . Zins- ' " *'-erzeitiger, Depot- . Gesamt- | # Wocl
(Laufzeit)  WKN . wert* | nale* | . kurs Ll | anteil  veranderung . im Dej

| i i i : I i seit Kauf
VST Building ! Baustoffe ' 11.187 ! 15.000 ! 04/,08/und ' 74,58 ! 1% ! +53,7% ! 76
(2019) + ATH PZD ! ! 1 09/2016 ' | :
HanseYachts Il , Yachten , 4413, 5000, 16.10.14 | 8825 ; 5 +46,2% , 156
(2019)  A11 QHZ 1 1 1 ! 1 I 1

1 1 1 1 1 1 I 1
Neue ZWL Il 1 Automotive \ 4050, 5000, 0807.16 | 81,00 N\ AT ' +37,7% | 66
(2021) 1 A13 SAD 1 1 1 1 : Volkswagen \‘ \‘ \ 0

1 1 1 1 1 Vo ]
Volkswagen ' Automobile ' 828! 10.000! 01/und ! 8238 Feratym ",‘LH ‘ +26,0% ! 79
(2030/49) ' A1Z YTK | . 1 05/2016 / . | |

i i 1 / 1 i
Ferratum | ! Finanz-Dienstistgn |~ 5.325 ! 5000 °% . ' 4181% ! 130
(2018) 1 ATX 3VZ ! : 13,8% A : !
4 finance , Finanz-Dienstlstgn |  25.936 | 25.000 3% | +13,9% 52
(2016/21) | A181ZP | ' 12% ! .
Jacob Stauder Il | Privatbrauerei 1 5.125 [ GEEE 3,6% | +12,9% | 34
(2020/22) 1 A16 1LO | i - | i

1 1 1 0, , 070 ! 1
Eyemaxx RE V ' Immobilien ' 15.075 ! 15.000 8% 0,5% ! +12,8% ! 62
(2019/21) 1 A2A AKQ 1 1 I |

1 1 1 I 1
publity WA ! Immobilien ' 9.870 ! 10.000 3,3% 6,5% ! +6,1% ! 74
(2020) 1 A16 9GM | | 4% i i

1 1 1 1 1
Homann , Holzwerkstoffe  15.015 | 15.000 0,0% , +4,3% | 19
(2020/22) 1 A2E 4NW | ' | |

1 1 1 Oo 1 1
BeA Joh. Fr. Behrens | Befestigungstechnk | 10.650 ; 10.000 " 6,9% , +4,2% | 30
(2017/20) 1 A161Y5 i 5 | i

BOND GUIDE

www.bondguide.de

Bond Guide: stark in Anleihen & Co.
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Das neue Transparenzregister

Durch das am 26.06.2017 in Kraft getretene Gesetz zur Umsetzung
der Vierten EU-Geldwéscherichtlinie vom 23.06. wurde das
Geldwéschegesetz (GwG) gedndert und das Transparenz-
register eingeflihrt. Eingetragene Gesellschaften in Deutsch-
land muissen jetzt grundsétzlich Angaben zu ihren ,wirtschaft-
lich Berechtigten“ machen.

Zweck des Transparenzregisters

Das beschrankt 6ffentliche Transparenzregister soll seit dem
01.10.2017 die Beteiligungstransparenz bei Gesellschaften
erhéhen, um Geldwasche und Terrorismusfinanzierung be-
kdmpfen zu kdnnen. Es wird in elektronischer Form von der
Bundesanzeiger Verlag GmbH gefiihrt.

Das Transparenzregister soll Auskunft Uber die Identitat
der ,wirtschaftlich Berechtigten“ von bestimmten ,,Vereinigun-
gen® und ,Rechtsgestaltungen“ geben. Unter Vereinigungen
(§20 GwG) sind hierbei Kapitalgesellschaften, eingetragene
Vereine und rechtsfahige Stiftungen sowie eingetragene Per-
sonengesellschaft zu verstehen. Unter Rechtsgestaltungen
(§21 GwG) fallen u.a. Trusts und nicht-rechtsfahige Stif-
tungen.

Zentraler Begriff des wirtschaftlich Berechtigten

§3 1 GwG definiert den ,wirtschaftlich Berechtigten® als nattir-
liche Person, in deren Eigentum oder unter deren Kontrolle
eine Vertragspartei letztlich steht, oder als die nattrliche Per-
son, auf deren Veranlassung eine Transaktion letztlich durch-
gefiihrt oder eine Geschéftsbeziehung letztlich begriindet
wird. Bei juristischen Personen sind damit regelmaBig die
natlrlichen Personen gemeint, die (un-)mittelbar 25% der
Kapitalanteile oder Stimmrechte halten bzw. kontrollieren
oder auf vergleichbare Weise Kontrolle ausiben (§3 Il 1 GwG).
Eine Kontrolle liegt vor, wenn die natirliche Person (un-)mit-
telbar beherrschenden Einfluss entsprechend §290 Il bis IV
HGB ausiben kann.

Fir den Fall, dass sich keine (andere) nattrliche Person zwei-
felsfrei als wirtschaftlich Berechtigter ermitteln lasst, gilt der
gesetzliche Vertreter oder geschaftsfliihrende Gesellschafter
als solcher (§3 1l 5 GwG).

Zur Mitteilung Verpflichtete

Gesetzliche Vertreter von juristischen Personen und rechts-
fahigen Personengesellschaften sowie Trustees und Treu-
hander von Rechtsgestaltungen nach §21 GwG sind zur

LAW CORNER

Dr. Lutz Pospiech,

Assoziierter Partner,

Dr. Daniel Rubner,

Assoziierter Partner,

GORG Partnerschaft von Rechtsanwalten mbB, Miinchen

unverziglichen Mitteilung ihrer wirtschaftlich Berechtigten
verpflichtet.

Die Mitteilungspflichten gelten allerdings bereits als erflillt,
wenn sich die Angaben zu den wirtschaftlich Berechtigten
aus anderen 6ffentlichen Quellen ergeben — z.B. aus Eintra-
gungen im Handelsregister, Gesellschafterlisten oder Stimm-
rechtsmitteilungen — oder bei Gesellschaften, die an einem
organisierten Markt (§2 V WpHG) notiert sind bzw. gleichwer-
tigen europarechtlichen bzw. internationalen Transparenzan-
forderungen unterliegen.

Mitteilungspflichtige Angaben

Zu Ubermitteln sind folgende Angaben: Vor- und Familien-
name, Geburtsdatum, Wohnort sowie Art und Umfang des
wirtschaftlichen Interesses. Die Informationen sollen in zwei
Stufen zun&chst von den Anteilseignern an die Gesellschaft
und danach von dieser an das Transparenzregister tbermit-
telt werden. Von der Mitteilungspflicht umfasst sind u.a. auch
nachtragliche Anderungen der Angaben.

Zur Einsichtnahme Berechtigte

Ab dem 27.12.2017 kdnnen insbesondere Aufsichts- und
Strafverfolgungsbehdrden Einsicht in das Transparenzregis-
ter nehmen; zudem jeder Dritte, wenn er ein berechtigtes Inte-
resse darlegen kann (§23 | GwG). Falls der Einsichtnahme
Uberwiegende schutzwirdige Interessen entgegenstehen,
kann die Beschrankung der Einsichtnahme Dritter beantragt
werden (§23 Il GwG).

Sanktionen

Zuwiderhandlungen werden als Ordnungswidrigkeiten
geahndet. Das BuBgeld kann bei einfachen VerstéBen bis zu
100.000 EUR, bei schwerwiegenden oder wiederholten Ver-
stéBen sogar bis zu 1 Mio. EUR oder das Zweifache des aus
dem VerstoB gezogenen wirtschaftlichen Vorteils betragen.
Verhangte BuBgelder, Art und Charakter des VerstoBes sowie
die daflir Verantwortlichen werden von der Aufsichtsbehérde
auf ihrer Internetseite bekannt gegeben (naming and shaming).

Fazit

Die Mitteilungspflichten von Gesellschaftern und Anteils-
eignern an das Transparenzregister sollten fir jede (Grup-
pen-)Gesellschaft fortlaufend Uberprift und die Eintragungen
ggf. aktualisiert werden. Bei fehlenden oder fehlerhaften
Angaben drohen empfindliche GeldbuBen.





