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VORWORT

HiH

Liebe Leserinnen und Leser,

in der vergangenen Ausgabe war ,Hot in Herbst“ erst noch
ein nur halbwegs ernst gemeinstes Wortspiel. Inzwischen hat
sich der Spuk manifestiert.

Wer héatte das gedacht: Emissionen, es gibt euch noch! Na
gut: BondGuide.

Vielleicht glaubt der eine oder andere uns mittlerweile, dass
BondGuide-Prognosen nicht reinen Zweckoptimismus dar-
stellen. Zahlreiche Refinanzierungen 2018 warten noch auf
inren ,,Act-me-Button”. Hinter den &ffentlichen Kulissen tut
sich sicherlich noch einiges mehr.

Aktuellen finden Sie acht laufende Emissionen in unserer
Ubersicht, weitere werden folgen in diesem Herbst. Zugege-
ben: Das Gros neuer Emittenten ist alles andere als neu.

Lassen Sie uns an dieser Stelle bereits eine kleine Jahres-

zusammenfassung erstellen — man kann nie frih genug

anfangen. Und unsere Prognose zu den Sachverhalten:

1. Frische Emissionen sind — und bleiben vorerst — die Aus-
nahme. Die meisten sind Folgeemissionen.

e Interview mit Christian Weber, Karlsberg Brauerei KG Weber (S. 18)

¢ Special: Erfolgreiche Griindung des Interessenverbandes kapitalmarktorientierter
kleiner und mittlerer Unternehmen e.V. (S. 21)

* Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick (S. 22)

e Impressum (S. 28)

2. Andern kénnte sich daran nur etwas, wenn das v.a. im ver-
gangenen Jahr besudelte Image von KMU-Anleihen die
Altlasten mehr und mehr abzuschitteln vermag. Das Jahr
2017 durfte seinen Anteil am Image-Reload beisteuern.
Nicht alle wollen oder kdnnen das zur Kenntnis nehmen.

3. Das BondGuide Musterdepot will nach wie vor ebenfalls
seinen Beitrag dazu einbringen. Wenn wir mit gesundem
Menschenverstand ein KMU-Anleihen-Depot fihren kén-
nen, das nach 6 Jahren Gber 50% im Plus liegt, sollte das
jeder andere auch kdnnen — oder sogar besser.

4. Das Jahr 2018 wird héchstwahrscheinlich nochmals inten-
siver in Bezug auf anstehende Refinanzierungen.

5. Das neue Marktsegment Scale ist gelinde gesagt ein kom-
pletter Flop. Offenbar steuert kein Emittent wissentlich den
Entry-Standard-Nachfolger an. Warum auch? Emittenten
flhlen sich inzwischen (endlich) berufen, in Selbstregulie-
rung erhdhte Standards anzulegen bzw. deren Dienstleis-
ter achten darauf, dass sie es tun. Genau das hétten sie
freilich schon immer tun sollen.

Kurz gesagt: Ich sehe mich auch 2018 alles andere als
beschaftigungslos.

Viel Spal3 beim Lesen wiinscht Ihnen

Falko Bozicevic

News, Updates zum Musterdepot & Co friiher haben:
Folgen Sie BondGuide auf facebook.com/bondguide

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher
bei BondGuide auf Twitter @bondguide !

Ho6ren Sie uns auch im Netz auf BérsenRadioNetwork.

&
7


http://www.facebook.com/bondguide
http://twitter.com/bondguide
http://www.bondguide.de/boersen-radio-network/
http://www.bondguide.de/aktuelle-neuemissionen/
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Aktuelle Emissionen

: 0 | ! | Rating | Banken :

Unternehmen : . Zeitraum der | . Zielvolumen | . (Rating- | (sonst.Corporate | BondGuide- |

(Laufzeit) . Branche . Platzierung | Plattform” | inMio.EUR .  Kupon . agentur)® . Finance/Sales)’ . Bewertung?®® | Seiten

SCP EisenzahnstraBe | Immobilien | lauft* . FVFRA | 10 . 550% | - | iEstate, ICF Bank | - | BondGuide #14/2017,

E7/Timberland ' Batterietechnik lauft " FVFRA& | 3x20 | 675%695% | - ' Timberland Cap. - ' BondGuide #16/2017,
| | . MUC | | | | : S. 11

BDT Media Automation | Datenspeicher-/ ' vsl.21.08— ' FVFRA | 21 L 800% ! - ! quirin Bank, DICAMA ! - ' BondGuide #17/2017,
© Printidsungen 1 08.09.** ' ' ' ' ' (FA) ' ' S. 13

Metalcorp Il | Metallhandler | vsl. 11.-28.09.* | FVFRA | 50 . 7,00% BB? | BankM | folgt | BondGuide #18/2017,
g ! ! ! ! 0 (CR) ' (FinTech Group) j 12

Insofinance ! Immobilien | vsl. 18-29.09. | FVMUC | 15 . 7,00% - | Baader Bank | folgt | BondGuide #18/2017,

Euroboden | Clmmobilen | vs.Q4™* ' vslFV ' 25 ' nnbek | BY | nmwbfarrade '  folgt ' BondGuide #15/2017,
! ! ! ! ! o GR ! !

FCR Immobilien Il i Immobilien | vsl. Q4-2017 | vsl. FVFRA | n.nbek. | 5,10% ! - ! n.n.bek. ! folgt 1 BondGuide #18/2017,
| | | | | | | | | S. 13

Photon Energy Il | Emeuerbare | vsl. Q4-2017* | vs. FVFRA | n.nbek. | nnbek. | = | Dero Bank | folgt | BondGuide #14/2017,
' Energien ! ! ! ' ' ' i i S. 11

*) Die Online-Immobilien-Investmentplattform iFunded.de bietet die Anleihe 2017/20 nach einer institutionellen Privatplatzierung aktuell auch fir Privatanleger per Crowdfunding ab 1.000
EUR Uber www.iFunded.de und der Emittentin an; **) Vsl. bis 22.09.2017 inkl. Umtauschangebot (+ Mehrerwerbsoption) fiir die Inhaber der 8,125%-Altanleihe 2012/17 (WKN: A1PGQL) -
Umtauschverhéltnis: 1:1 plus 20 EUR Umtauschpramie je Alt-TSV und Stiickzinsenverrechnung; ***) Vsl. bis 22.09.2017 inkl. Umtauschangebot fiir die Inhaber der 8,75%-Altanleihe 2013/18

(WKN: ATHLTD) — Umtauschverhéltnis: 1:1 plus 25 EUR Umtauschpramie je Alt-TSV zzgl. Stuckzinsen; ****) Geplant ist ein 6ffentliches Anleiheangebot und ein Umtauschangebot fur die

Inhaber der 7,375%-Altanleihe 2013/18 (WKN: A1RE8B) — die Konditionen werden zum Zeitpunkt der Emission bekanntgegeben; ****) Geplant ist ein 6ffentliches Anleiheangebot und ein
Umtauschangebot fiir die Inhaber der 8%-Altanleihe 2013/18 (WKN: A1HELE) - die Konditionen werden zum Zeitpunkt der Emission bekanntgegeben

" Scale (vorm. Entry Standard), FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Dusseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsborse, PM

DUS = Primarmarkt DUS A, B, C, PS = Prime Standard; ? Einschatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftiichen Perspektiven;

9 Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; “ Nachplatzierung l1auft; @ Veeranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot); © Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s;
EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ” CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) — Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anleinheglaubigerversammlungen

Unternehmen i Termin | Anlass/Ort | Hauptbeschlussvorschlage
SANHA ! 15.09. | 2. AGV/Essen % Lua L2V, ZR
ALNO 26.09. ' 2. AGV/Pfullendorf % " u.a WoAV

Abkiirzungsverzeichnis: CO — Maglichkeit zur vorzeitigen Anleihertickzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES — Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap, EBW — Erhalt eines Besserungsscheins zur potenziellen
Werterhdhung, EgAV — Erméchtigung des gemeinsamen Anleihevertreters, RestrukturierungsmaBnahmen vorzunehmen bzw. zuzustimmen, HC — Haircut/Nominalverzicht, LZV — Verléngerung der Anleihelaufzeit, NV — Anderung
der Negativverpflichtung, STHV — Anderung des Sicherheitentreuhandvertrages, SW — Wechsel/Ersetzung des origindren Anleiheschuldners durch neuen Schuldner (ggf. inkl. Ubergang samtl. Rechte und Pflichten auf neuen
Emittenten), VKDG — Verzicht auf Kiindigungsrechte, VNR — Vereinbarung eines Nachrangs fiir die Anleiheforderungen oder Erkldrung eines Rangriicktritts, vRZ — vorzeitige (Teil-)Rlickzahlung der Anleihe/Hauptforderung,
WQgAV - Wahl gemeinsamer Anleihevertreter, ZN — Zinsnachzahlung, ZR — Zinskuponreduzierung, ZS — Zinsstundung, ZV — Zinsverzicht

Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewéahr und Anspruch auf Vollstandigkeit

Anzeige

» Erfolgreiche Anleihe-Emissionen« = ' ENS.aes

- MARKETS & MEDIA
Wir iibernehmen Ihre Mediaplanung und haben das passende Tool fiir die Online-Zeichnung

Rendite-Rating-Matrix Mittelstandsanleinhen

Rating

BB +/- BBB +/- A- oder hoher

ohne (giltiges) Rating

PORR II, Dirr II, TAG | & II, ATON Finance, |
UBM I &1, DIC Asset II, lll &1V, publity (WA),
DSWB |, DEMIRE, paragon |, Berentzen '
Katjes Il, DB SF I (I & Il), IPM, PORR (HY),
Vedes Il, DEWB, HanseYachts Il, Procar II,
Seidensticker, REA lll, SG Witten/Herdecke,
_____ DSWB Il, L&C RE, paragon Il, 88T 1
Energiekontor I, Royalbeach Il, eterna II,
JDC Pool, Hahn-Immobilien, mybet (WA),
SCP EisenzahnstraBBe, E7/Timberland,
Insofinance, FCR Il
FCR Il, Golfino Il, BDT I &I,
Timeless Hideaways, VST
Travel24, Identec, Peine, 3W Power I, Solar8,
Herbawi, More & More, Beate Uhse,
Smart Solutions, HPI (WA), Minaya (WA),
Singulus Il, 3W Power (WA), Timeless Homes,
eno, FCR |, Photon |, Constantin Il,
Schneekoppe

Rendite aktuell

B+ oder weniger

< 3%

Underberg II, ll & IV,

i 0,
3 bis 5% Stauder Il, Homann | & I

5 bis 7% Behrens I PROKON

7 bis 9%

SeniVita Social (WA),
Stern Immobilien

> 9%

L e T

Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen


http://www.sanha.com/fileadmin/user_upload/documents/anleihe/20170802_Sanha_Einladung_zweite_GV_Schutz.pdf
https://www.alno-ag.de/anleihe/unternehmensanleihe-1318/
http://www.financial.de/
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AMA Hoohste Bonitat, sehr starke Zins- und Tigungsfahigkett, geringstes Ausfallisko | Investment Grade |
AA Sehrgute Bonitit, starke Zins- und Tigungsfahigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
‘A GuteBonitét, angemessene Zins- und Tigungsféhigkett, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
'BBB  Starkbefriedigende Bonitt, noch angemessene Zins- und Tigungsfahigkett, leicht erhohte Ausfalwahrscheinlichket |
‘BB Befriecigende Bonitat, sehr méBige Zins- und Tigungsféhigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinichkeit ~ Non-Investment Grade -
B Ausreichende Bonitét, gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkeit, hohe Ausfallwahrscheiniichkett

D Ungenugende Bonitét, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollstandig eingestellt, Insolvenztatbestédnde vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) — Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergénzt.

Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:
die Plattformen im Vergleich

Bondm Prime m:access Primarmarkt Mittelstands-
' Stuttgart ' Scale FWB? ' Standard FWB ' Miinchen 1 DUS? ' Borse HH-H
Zielvolumen” 15-200 Mio. EUR ab 20 Mio. EUR ab 100 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR =
Stiickelung 1.000 EUR bis 1.000 EUR 1.000 EUR bis 1.000 EUR bis 1.000 EUR -
Rating verpflichtend® verpflichtend® verpflichtend? verpflichtend nicht verpflichtend optional
Begleitung durch ... Bondm-Coagi: Capital Market Partner Listing Partner apitalmarktpartner optional

Emissionsexperten
X

K
Besonderheiten keine Finanzii<! gebilligter Prospekt; kein Branchenaus- ein Branchenaus- Subsegmente A, B, C; kein Branchenaus-
S [X

keine Nachranganleihen; ' schluss schluss; eine reinen Privatanle- 1 schluss; Prospekt-
best. Finanzkenn- Unternehmen gerplatzierungen; DFVA- ;| zusammenfassung
zahlen-Relationen; > 3 Jahre Standards
Unternehmen > 2 Jahre
bisher notiert 3 11 16 3 A(0),B(1),C (6) 1
Jahresabschluss bis +5.on. bis +6 Mon. bis +4 Mon. nur Kernaussagen bis +6 Mon. bis +6 Mon.
Zwischenbericht bis+&on bis +4 Mon. bis +3 Mon. - bis +3 Mon. -
Ad-hoc-Pflicht quasi” quasi® quasi® quasi® quasi® quasi®

" Teilweise nicht verbindlich, nur ZielgroBe; 2 Borsennotierte Unternehmen kénnen auf ein Rating verzichten; @ Die Anleihe betreffende News;

4 Mittelstandsmarkt DUS ist eingestellt, dafiir PM DUS A, B, C; A = risikoloser Zins + <2%; B = risikoloser Zins + 2 bis 4%; C = risikoloser Zins + >4%;
9 Scale ersetzt seit dem 01.03.2017 den Entry Standard fiir Unternehmensanleinen und Aktien der Deutschen Borse AG

Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewéahr und Anspruch auf Vollstandigkeit



REAL ESTATE

MEHR RENDITE DURCH FRUHEN ZUGANG

youmex finanziert Immobilien-Projektentwickler mit Mezzanine Kapital Uber ein
langjahrig aufgebautes Investorennetzwerk. Als Frihphasenfinanzierer kennen wir
interessante Immobilien-Investments, bevor sie publik werden.

Nutzen Sie unseren Zugang in den Assetklassen Wohnen, Shopping, Biiro, Logistik
und Hotels. Investieren Sie Uber uns in Mezzanine-Finanzierungen oder in die
Erweiterung Ihres Anlage-Portfolios durch Erwerb.

youmex Wealth Management AG, Taunusanlage 19, 60325 Frankfurt am Main, www.youmex.de
Ansprechpartner: Kai Hartmann , 069 505045 333, hartmannf@dyoumex.de yo u m eX



http://www.youmex.de
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KMU-Anleihetilgungen ab 2013

900 289 30
800
25
700
600 20
500 266
15
400 12
300 10
200
40 5
100 297
0 I [ T— 0
2013 2014 2015 2016 2017

I Reguléres Tilgungsvolumen” (li.) Vorzeitiges Tilgungsvolumen? (li.) Anzahl ausgelaufene KMU-Anleihen? p.a. (re.)

"in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleinen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kiindigungstermin aufgelaufener Stiickzinsen
2 Ohne Berticksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)

9 Vorzeitige halftige Kiindigung Deutsche Rohstoff | 2013/18 (WKN: A1R07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR

Ausgelaufene KMU-Anleihen im Uberblick

Unternehmen? (originarer Falligkeitstermin) Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR" Offizieller/Vorzeitiger Riickzahlungstermin
PCC Il (2013) ' ATMA91 ! Jan 12 ! 10 1 Offiziell am 01.12.2013

Helma | (2015) ! A1E8QQ ! Dez 10 ! 10 ! Vorzeitig am 01.12.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) ' ATEWL9 ' Okt 10 ' 30 ' Vorzeitig am 31.12.2013 zu 100%
Estavis | (2014) ! A1R08V ! Feb 13 ! 10 ! Offiziellam 01.03.2014

Amadeus Vienna (2014) 0 A1HJIBS I Apr 13 0 14 l Offiziell am 17.04.2014

Sanders | (2014) ! A1TNHD ! Mai 13 ! 11 ! Offiziell am 31.05.2014

Constantin | (2015) 0 A1EWS0O I Okt 10 0 30 l Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Durr 1 (2015) 0 ATEWGX 0 Sep 10 l 225 ! Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset | (2016) 0 ATKQIN I Mai 11/Mrz 13 0 100 0 Vorzeitig am 16.10.2014 zu 100,50%
Air Berlin Il (2014) 0 AB100C 0 Okt 11/0kt 12 0 130 ! Offiziell am 01.11.2014

Uniwheels (2016) A1KQ36 I Apr 11 45 ' Vorzeitig am 05.11.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb | (2014) ATMLY9 Mai 12 13 Offiziell am 01.12.2014

Vedes | (2014) A1YCR6 Dez 13 8 Offiziell am 11.12.2014

HanseYachts | (2014) A1X3GL Dez 13 4 Offiziellam 15.12.2014

Grand City Properties (

ATHLGC Jul 13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%

Wild Bunch (Senato

Die volistandige Ubersicht kénnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen 64

Reguléres Tilgungsvolumen 1.426
Vorzeitiges Tilgungsvolumen 1.019 !
Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2017 ! | | 2.446 |

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen
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Insolvenzen KMU-Anleiheemittenten (li.) I Anleihe-Defaults (li.) el Ausgefallenes Anleihevolumen® in Mio. EUR (re.)

" Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Berticksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschiittungen/Insolvenzquoten
2 Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Uberblick

Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)
SIAG ! 12 ! Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012
Solarwatt ! 25 ! Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012
bkn biostrom ! 25 ! Insolvenzantrag am 13.06.2012
SiC Processing C 80 ! Insolvenzantrag in EV am 18.12.2012
Solen (vorm. Payom) ! 28 ! Insolvenzantrag am 16.04.2013
Alpine ! 100 ! Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013
Windreich ! 125 ! Insolvenzantrag am 06.09.2013
Centrosolar 50 ' Insolvenzantrag in EV am 17.10.2013
FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 24.10.2013
getgoods.de 60 Insolvenzantrag am 15.11.2013
hkw 10 Insolvenzantrag am 10.12.2013
Die vollstandige Ubersicht kbnnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.
Ausgefallenes Anleihe-Volumen 2.621
Insolvente Emittenten 40
Ausgefallene KMU-Anleihen ‘ 52

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit



SANHA

Passt immer.

Die SANHA GmbH & Co.KG schlagt ihren Investoren
eine Verlangerung der SANHA-Anleihe 2013/2018
um fanf Jahre zu einem Zinssatz von 5,5 % p.a. vor.

Dazu sind alle Anleiheinvestoren zur zweiten Glaubigerversammlung
am 15. September 2017 in Essen eingeladen.

Fordern Sie jetzt einen Depotnachweis mit Sperrvermerk bei lhrer Bank an.
Die Anmeldung bis zum 12. September 2017 ist erforderlich!

Nutzen Sie Ihr Stimmrecht und die Chance zum direkten Dialog
mit der Geschaftsfuhrung. Alternativ haben Anleger die Mdglichkeit
sich mittels Vollmacht vertreten zu lassen.

Wir freuen uns auf lhre Teilnahme!

Weitere Informationen sowie die Dokumente
fur die zweite Glaubigerversammlung finden Sie unter
www.sanha.com/de/ueber-sanha/anleihe/zweite-glaeubigerversammlung/



http://www.sanha.com/de/ueber-sanha/anleihe/zweite-glaeubigerversammlung/
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt seit 2009

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung:"”

TOP 3 Advisory/Corporate Finance:

Bank/Platzierer \ Bank/Platzierer Advisor 1 Advisor
(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013) (Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013)
Oddo Seydler 52 Oddo Seydler 31 Conpair 17 Conpair, DICAMA e9
equinet 26 : Steubing 16 FMS 151 SCALA CF 5
youmex 251 ICF 15 DICAMA 13 1 Blattchen FA 3
TOP 3 Kanzleien: TOP 3 Technische Begleitung der Emission:?
Kanzlei  Kanzlei Begleiter | Begleiter
(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013) (Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013)
Norton Rose 50 Norton Rose 29 Oddo Seydler 45 Oddo Seydler 31
Heuking Kuhn Luter Wojtek 31 E Heuking Kuhn Luer Wojtek 18 equinet 19 E Steubing, quirin e 13
GSK 161 GSK 10 quirin 17 1ICF 12
" sofern Daten vorhanden
2 Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard): Capital Market Partner (CMP)
TOP 3 Kommunikationsagenturen: bzw. Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler;
Agentur ! Agentur m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt)
(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013)
Better Orange 07 E Better Orange 20 HII’I?NeIS: Beru?ksmhtlgt sind ausschlieBlich die in der Mastertabelle (S. 22-28)
' notierten Anleihen.
Biallas 24 'IR.on 12
IR.on 23 edicto 10

30 METALCORPGROUP

Ein globaler Dienstleister flr Beschaffung,
Logistik, Handel und Produktion von Metallen

RSN - Dl % RS

Anzeige

Jetzt tauschen!

Anleihe 2017/2022
Kupon: 7,00% p.a.
ISIN: DEOOOA19MDVO

Wertpapierprospekt erhaltlich im
Bereich Anleihe unter
www.metalcorpgroup.com



http://www.metalcorpgroup.com/disclaimer/
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{ 7 ' (’ Ubersicht — Bond Guide Musterdepot
& 7\ BONDGUIDE

a Yy Startkapital KW 32/2011 \ 100.000 EUR
& b 1 1
. A 1

"/ MUSTERDEPOT :

"'{'. : Liquiditat H 7.178 EUR
1

: Gesamtwert X 152.415 EUR
= !

1 Wertanderung total \ 52.415 EUR
1

| 4 seit Auflage August 2011 ' +52,4%
1

» seit Jahresbeginn: : +11,3%

Grund und Boden

Mit einem Plus von 11,3% seit Jahresbeginn markiert das "
BondGuide Musterdepot einen neuen Hochststand. Bald wird
allerdings Handlungsbedarf bestehen.

Nach wie vor entwickeln sich praktisch alle Kernbestandtei-
le planmaBig. Die spekulativen Positionen Scholz und SAG
Solarstrom z&hlen natirlich nicht dazu. Deren Depotanteil:
in der Summe 1,2%.

In den né&chsten Wochen wird Notwendigkeit zu Umbe-

Landmarke Oktober: Im Herbst wird es Zeit fir Anderungen im Musterdepot.
setzungen bestehen, namentlich wegen der vorzeitigen  Foto: © Photocreo Bednarek - stock.adobe.com

BondGuide Musterdepot

Anleihe 1 Branche i Kauf- | Nomi- | Kaufdatum ; Kauf- | Kupon . Zins- | Kurs | derzeitiger; Depot- | Gesamt- | #Wochen ; Risiko-
(Laufzeit) 1 WKN . wert* | nale* | . kurs \ ertrage 1 aktuell 1 Wert* | anteil | verdnderung : im Depot . einschét-

i i i i i ' ibis dato*i ' i i seit Kauf | | zung*™*
VST Building ! Baustoffe ' 11187 ' 15.000 ' 04/,08/und | 74,58 ' 850% ' 1.524' 104,00' 15600 ' 10,2% ! +531% ' 70 ' A
(2019) 1 ATH PZD i , | 09/2016 | | | | | , , i

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
HanseYachts Il ! Yachten ' 4413' 5000' 16.10.14 ' 8825 ! 800% ' 1.154! 10500! 5250 ! 34% +451% ' 150 ' A-
(2019) 1 A11 QHZ , , , , , , , , , , , ,

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Neue ZWL Ii ! Automotive ' 4050' 5000' 0807.16 ' 81,00 ! 7,50% ' 433! 10050 ! 5025 ! 33% +348% ' 60 ! B+
(2021) | AISSAD : : : : : : : : : : : :
Volkswagen ! Automobile ' 8238'! 10.000' O1/und ' 8238 ! 350%' 495! 9630! 9630 ! 63% +229% ! 735 ! B+
(2030/49) 1 A1ZYTK 1 l 1 05/2016 1 1 1 1 1 1 l ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Ferratum | ! Finanz-Dienstlstgn !~ 5.325 ! 5000 ! 17.0415 ' 10650 ! 800% ' 954! 10590 ! 5295 ! 35% ! +17,3% ' 124 ' A
(2018) 1 ATIX 3VZ 1 1 1 1 1 1 1 1 I I I I

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
4 finance ! Finanz-Dienstlstgn !  20.519 ! 20.000 !  10/2016, ' 102,59 ! 1125% ' 1.873! 108,60 ! 21.720 ! 14,3% ! +150% ' 46 ' A
(2016/21) 1 A18 1Z ' ' 101/ und 4/2017 1 ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Jacob Stauder II ! Privatorauerei ' 5125 ! 5000 ! 240217 ' 10250 ! 650% ' 175! 111,00! 5550 ! 3,6% ! +11,7% ' 28 ' A
(2020/22) i A161L0 ' ' ' ' ' ' ' , , , , i

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Eyemaxx RE V ! Immobilien ' 15075 ! 15000 !  08/2016, ' 100,50 ' 7,00% ! 687! 107,00 ' 16.050 ' 10,5% ! +11,0% ' 56 ! A
(2019/21) | A2A AKQ ' | 1 03/ und 04/2017 1 ' ' ' ' ' ' , ,

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Alfmeier ! Maschinenbau ' 16.125 ! 15.000 ' 06/14,02/17 ' 107,50 ! 7,50% ' 2.610! 101,50 ! 15225 ! 10,0% ! +10,6% ' 167 ' A-
O D (ADEN . . . . . . . . . . . .
publity WA ! Immobilien ' 9870 10.000 ' 13.0516 | 9870 ! 350% ' 458! 102,00 ! 10.200 ! 6,7% ! +80% ! 68 ! A
(2020  AT6 9GM | | | | | | | | | | | |
Homann ! Holzwerkstoffe ' 15.015 ! 15,000 ! 06/2017 ' 100,10 ! 525% ' 197! 103,00 ! 15450 ! 10,1% ! +42% ' 13 ! B+
(2020/22) | AZEANW : : : : : : : : : : : :
BeA Joh. Fr. Behrens | Befestigungstechnik |} 10.650 | 10.000 , 03/ und 1 106,50 | 7,75% 358, 107,00 | 10.700 |}  7,0% , +3,8% | 24 , B
(2017/20) 1 A16 1 ' ' o 04/2017 ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Dt. Mittelstands- ! KMU-Fonds ' 7.722' 150! 06/und ' 51,31 ! 0,00% ' 0! 51,28' 7692 ' 50%' 04% ' 12 ' A
anleihen Fonds 0 A1TW 5T2 0 0 0 07/2017 0 0 0 0 0 0 0 ' '
S.A.G. Solarstrom Il # ! Energiedienstieistung !  3.263 ! 5000 ! 23.03.12 ! 6525 ' 000% ' 483! 3500' 1750 ' 1,1% ! 31,6% ! 283 ! B
(2017) + ATK OK5 ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Scholz ! Recycling ' 1548 5000' 16.09.16 ' 30,95 ! 0,00% ' 0! 200! 100 ' 0,1% ! 935% ! 50 ! C
(2019) + AIM LSS ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '
Gesamt 1 1 138.123 | 1 1 1 . 11.400 . \ 145.237 | 95,3% . 1 1
Durchschnitt . . . . 1 Vo 7,0% 1 1 . . +7,5% 81,6
") in EUR

**) Volatilitatseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot (schlechter).
#) Hinweis auf moglichen Interessenkonflikt
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Kindigung der Alfmeier-Anleihe im Oktober. Der Automo-
tive-Spezialist befindet sich mittlerweile bereits Uber drei
Jahre im Musterdepot und hat seither ein Gesamtplus von
10,6% beigesteuert (sh. Ubersicht).

Die Alfmeier-Position ist mit 15.000 Nominale auch Uber-
gewichtet, so dass hier auf einen Schlag ein Zehntel des
Depotvolumens neu verortet werden muss.

Alfmeier Anleihe 2013/18 (WKN: A1X3MA)

Jan 14 Jul 14 Jan 156 Jul 15 Jan 16 Jul 18 Jan 17 Jul 17

Quelle: BondGuide

Mehrere Optionen stehen nunmehr zur Auswahil:

— eine bisherige Position aufstocken

— einen neuen, schon langer notierten Titel aufnehmen

— eine der diversen Neuemissionen des aktuellen Herbstes
beriicksichtigen

— eine Kombination daraus

Letzteres scheint uns per heute am naheliegendsten, nehmen
wir doch ungern einen neuen Titel gleich mit ,all-in“ herein.

Depotanteile BG Musterdepot

16%

4 finance

Quelle: BondGuide

Performance des BondGuide Musterdepots seit Start
16%

13,8%
11,3%

2017

12%

7,3%

3,3% I

2012

8% o
6,3% 5.8%

-3,5%

4

X

0%
-4%

-8%

H2/2011 2013 2014 2015 2016

Quelle: BondGuide

In der Ubersicht sehen Sie recht gut, dass wir doch eher
hasenflBige kleine Schritte bevorzugen und gegebenenfalls
nachkaufen. Unsere Top-Titel kommen daher auf bis zu drei
Einzelkaufe, falls erforderlich auch nur im Abstand von we-
nigen Wochen (VST Building, Eyemaxx Real Estate oder
Behrens).

Andy Moller hatte eine solche Schwalbe friher ,Selbst-
schutz® genannt — aber fUr diese Politik der ruhigen Hand
schamen wir uns nicht die Spur. Nach dem wenig Uberzeu-
genden Jahr 2016 sind wir zu Recht zu bewéhrteren Metho-
den zuriickgekehrt. Das Jahr 2016 bleibt deshalb hoffentlich
die Ausnahme der ansonsten recht Uberzeugenden Bilanz.

Nachrichten gab es bei Homann Holzwerkstoffe die ver-
gangenen Tage, ferner zu Eyemaxx. Hier verweisen wir an
dieser Stelle der Kiirze halber auf die News.

Ausblick

Im Oktober werden wir mehr oder minder freiwillig ein wenig
umbesetzen. Leservorschldge sind wie gewohnt willkommen
und werden nach MaBgabe abgewogen. Mit Eyemaxx haben
wir interessanterweise nur einen einzigen Immobilientitel im
Musterdepot — obwohl inzwischen die meisten Emissionen
einen Real-Estate-Hintergrund aufweisen. Wahrscheinlich
missen wir in diese Richtung denken.

Falko Bozicevic

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.



http://www.bondguide.de/musterdepot/
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Insofinance: neue Anleihe in Startléchern
NEWS Mit der Immobilienholding wagt sich nach langerer Durst-
ZUu aktue”en Und strecke wieder ein KMU-Anleiheemittent an die Bayerische
. Borse. Dabei bauen die Minchner mit ihrer siebenjéhrigen
ge“Steten Erstanleihe u.a. dank attraktivem Kupon und umfangreichem
Bond-EmiSSionen Sicherheitenpaket nicht nur auf immobilienaffine Investoren.
>>Den vollstdndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

i

Betonsolides flrs Anleihedepot? Die neue 7%-Insofinance-Unternehmensanleihe.
2017/24. Foto: © INSOFINANCE GmbH & Co. KG

Euroboden: Umtauschangebot und neue
Unternehmensanleihe
Immobilienunternehmen Euroboden wird seinen Anleiheglau-

bigern 2013/18 ein Umtauschangebot unterbreiten und einen
neuen Bond bringen.
>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

CENTROTEC: Zuwachs am Schuldscheinmarkt

Der Heiz- und Klimatechnikspezialist hat erfolgreich ein
unbesichertes Schuldscheindarlehen am Markt unter-
gebracht. Eingenommen wurden neue zinsgiinstige Fremd-
mittel Gber 90 Mio. EUR, verteilt auf jeweils zwei festverzins-
liche bzw. variable Tranchen mit Laufzeiten von sieben und

Euroboden will finanziell ausbauen und deswegen schon bald neue Fremdkapitalquellen
ul will finanziell ausbauen u weg Ul pitalqu zehn Jahren.
anzapfen. Foto: © Euroboden GmbH

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Homann Holzwerkstoffe: Aufstockung um 20% - i — P —
auf 60 Mio. EUR e, TN T s T SR

Emittent Homann nutzt die Prospektbedingungen zu einer

einmaligen Aufstockung seiner Unternehmensanleihe
2017/22 um 10 Mio. EUR
>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Homann stapelt bei seiner jlingsten Anleihe noch ein paar Bretter obendrauf. Wohlftihlklima bei CENTROTEC: Der neue Schuldschein wurde erfolgreich bei Investoren
Foto © Homann Holzwerkstoffe GmbH platziert. Foto: © CENTROTEC Sustainable AG



http://www.bondguide.de/topnews/eilmeldung-euroboden-kommt-mit-umtauschangebot-und-neuer-unternehmensanleihe/
http://www.bondguide.de/topnews/eilmeldung-homann-holzwerkstoffe-stockt-um-20-auf/
http://www.bondguide.de/anleihen-im-fokus/eilmeldung-insofinance-begibt-neue-anleihe/
http://www.bondguide.de/topnews/centrotec-platziert-schuldschein-ueber-90-mio-eur/
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LEG Immobilien: neuer Wandler in petto
Der Wohnimmobilienkonzern setzt mit einer neuen Wandel-

anleihe nicht nur operativ auf den Wandel: Mittels institutio-
neller Privatplatzierung wurde eine zinsglnstige Wandel-
schuldverschreibung 2017/25 lber insgesamt 400 Mio. EUR
erfolgreich an den Investor gebracht.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Alno kdchelt an einer tbertragenden Sanierung — ob’s jedem schmeckt, wird sich zeigen!
Foto: © ALNO AG

Metalcorp: Bondneuemission Uber 50 Mio. EUR

Der Metallhandler will erneut frische Anleihegelder férdern:
Nach der jliingsten Anleiheplatzierung, die erst Anfang Juni
an ausschlieBlich Institutionelle ging, steht ein weiteres
Anleiheprojekt in den Startldchern. Neben den Altanleihe-
inhabern werden diesmal allerdings auch Privatanleger
adressiert.

>>Den vollstdndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Der Wind wehte erneut Richtung Bondmarkt und LEG fackelte nicht lange bei seinem
neuen Wandler. Foto: © LEG Immobilien AG

Alno: Regelinsolvenz als Sanierungsrezept?

Beim insolventen Kichenmdbelausstatter bleibt die Kiiche
keineswegs kalt: Der Vorstand halt einen Insolvenzplan nur
noch fir ,halbgar” — stattdessen werde jetzt im Regelinsol-
venzverfahren an einer Ubertragenden Sanierung im Wege
eines Asset Deals ,gekdchelt”.

. . . . . Metalcorp zieht es binnen kiirzester Zeit erneut an den Bondmarkt, um neue Anleihegel-
>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de der zu frdern. Foto: © Metalcorp Group B.V.

Anzeige

IFunded

Negativzinsen?

Nicht mit uns! :
Bis zu 7% p.a. i EISENZAHNSTRASSE a

BERLIN

Anleihe: 5,5% p.a.
Halbjahrliche Zinzahlungen

— Mindestanlagebetrag: 1.000 €
Kostenlos informieren = |
A W " I3 -



http://www.bondguide.de/anleihen-im-fokus/leg-immobilien-neue-wandelanleihe-erfolgreich-platziert/
http://www.bondguide.de/topnews/ueberraschende-wende-bei-alno-regelinsolvenz-und-asset-deal-auf-die-schiene-gesetzt/
http://www.bondguide.de/topnews/ueberraschende-wende-bei-alno-regelinsolvenz-und-asset-deal-auf-die-schiene-gesetzt/
http://www.bondguide.de/topnews/eilmeldung-metalcorp-kommt-mit-neuer-anleihe-ueber-50-mio-eur/
https://ifunded.de/de/projekt/eisenzahnstrasse-berlin?utm_source=display&utm_medium=BG__newsletter
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FCR Immobilien: Neuemission in
Vorbereitung
Der Minchner Immobilieninvestor wird
auch in Zukunft auf den Anleihemarkt
bauen. Wahrend die Nachplatzierung
der im Oktober 2016 emittierten
7,1%-Anleihe voraussichtlich in Kirze
erfolgreich abgeschlossen wird, ist der
nachste KMU-Bond schon in Vorberei-
tung.
>>Den vollstédndigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

L

Mit den Erlésen aus Altanleihe (2016/21) und Neuemission
setzt FCR seine Immo-Shoppingtour fort.
Foto: © FCR Immobilien AG

Companisto:

Finf Jahre Crowdinvesting

Auf die Crowd gekommen! Zum finf-

jahrigen Jubildum der flihrenden Crowd-

investing-Plattform stellen die beiden

Grinder und Geschaftsfihrer Tamo

Zwinge und David Rhotert funf Fakten

und Trends zur Zukunft der Branche vor.

>>Den vollstdndigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

SANHA: Showdown auf 2ter AGV
Nach der gescheiterten 1. Anleiheglau-
bigerabstimmung |adt der Sanitéarspe-
zialist am 15. September zu einem
Folgetreffen nach Essen. Im Vorfeld der
alles entscheidenden 2ten AGV liefern
sich SANHA und Restrukturierungs-
spezialist One Square Advisory (OSA)
erneut einen verbalen Schlagabtausch.
>>Den vollstdndigen Beitrag finden

Sie auf bondguide.de

Bei SANHA und OSA hat es zuletzt nicht mehr gepasst,
Folge: ,Rohrbruch® in den Beziehungen!
Foto: © Sanha GmbH & Co. KG

TAG Immobilien baut auf Wandel
Der Immobilienkonzern musste bei der
Platzierung seiner neuen Wandelanlei-
he geringfligig tiefer stapeln: Statt an-
gepeilter 277 brachte der Wandler final
»nur® ein Volumen von 262 Mio. EUR
auf die Waage. Derweil lief das Angebot
zum Altanleihertickkauf 2013/18 (WKN:
A1TNFU) planmaBig an.
>>Den vollstdndigen Beitrag finden
Sie auf bondguide.de

Companisto: Nach flinf erfolgreichen Jahren Crowd-
investing gibt’s Fakten und Trends zur Zukunft.
Foto: © fotomek - stock.adobe.com

Mit neuem Wandler und Altanleihertickkauf poliert TAG
Immobilien seine Finanzierungsstruktur auf.
Foto: © TAG Immobilien AG

Mehr als 1.000 Menschen
erkranken jedes Jahr in
Deutschland an Aids.
Das ware langst vermeidbar:
HIV muss nicht mehr
zu Aids fiihren. Bei recht-
zeitiger Diagnose und
Behandlung kann man gut
mit HIV leben.

Im Jahr 2020 soll
niemand mehr an Aids
erkranken miissen.

Jetzt mitmachen,
Geschichte schreiben:
kein-aids-fuer-alle.de

Deutsche
B AIDS-Hilfe

KEIN AIDS
FUR ALLE!

®is 2020!



http://www.bondguide.de/anleihen-im-fokus/fcr-immobilien-neue-anleihe-in-vorbereitung/
http://www.bondguide.de/editors-choice/fuenf-jahre-crowdinvesting-5-trends-und-fakten-zur-zukunft-der-branche/
http://www.bondguide.de/restrukturierung/anleihen-heute-im-fokus-sanha-mybet-beate-uhse/
http://www.bondguide.de/anleihen-im-fokus/update-neuemission-tag-immobilien-platziert-wandelanleihe-ueber-262-mio-eur/
https://kein-aids-fuer-alle.de/
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Interview mit

BONDGUIDE INTERVIEW/NEUEMISSION

Thomas Picek, CEO (l.)
Ricardo Phielix, CFO
Metalcorp Group B.V.

,Mit unserem Kapitalmarktzugang in Deutschland sehr zufrieden®

BondGuide im Gesprdch mit den beiden Metalcorp-Vorstén-
den CEO Thomas Picek und CFO Ricardo Phielix iber das
aktuelle Umtauschangebot, die Attraktivitdt des neuen Ange-
bots sowie natdrlich iber Chancen & Risiken fiir alle aktuellen
und potenziellen Investoren

BondGuide: Meine Herren, aktuell 1duft bereits das Um-
tauschangebot fUr die neue Anleihe. Vielleicht kénnten Sie
zur Einordnung kurz in eigenen Worten umreiB3en, wie das An-
gebot aussieht.

Phielix: Die Refinanzierung unserer Altanleihe hatten wir
bereits frihzeitig im Juni 2017 und damit ja schon ein Jahr
vor Félligkeit gesichert. Deshalb haben wir dann im Juli auch
ein Ruckkaufangebot durchgefihrt. Der genutzte Umfang
war mit 2,3 Mio. EUR vielleicht vergleichsweise Uber-
schaubar, aber ich werte es auch positiv als Wertschatzung
fur unsere Arbeit, dass alle derzeit noch investierten Anleger
mit ihrem Investment zufrieden sind und daran festhalten. An
alle Investoren, die nicht nur bis zur Falligkeit im Juni 2018,
sondern auch darlber hinaus zu 7,0% p.a. bei Metalcorp in-
vestiert bleiben wollen, richtet sich der aktuelle Umtausch
inklusive der Umtauschpramie von 25 EUR pro getauschte
Anleihe sowie natlrlich der aufgelaufenen Stlickzinsen.

Hintergrund

Die Metalcorp Group ist ein internationaler, breit auf-
gestellter Konzern im Bereich Metalle und Mineralien. Das
Unternehmen mit Sitz in Amsterdam vermarktet physische
Rohstoffe aus eigenen Produktionsstatten und denen
langjahriger Partner Uber ein etabliertes Handels- und
Vertriebsnetzwerk. Seit einigen Tagen lauft ein Umtausch-
angebot an Glaubiger der ersten Metalcorp-Anleihe
2013/18 in die neue, jetzt zu begebende Folgeanleihe
Metalcorp 2017/22 (DEO0O A19MDV 0). Am 11. September
beginnt die 6ffentliche Zeichnungsmdglichkeit — Volumen
bis zu 50 Mio. EUR, Kupon 7%.

BondGuide: ... und neue Investoren?

Phielix: Natdrlich, wir wollen auch neue Investoren gewinnen und
bestehende Investoren von einem umfangreicheren Investment
Uberzeugen. Deshalb gibt es ab dem 11. September auch ein
offentliches Angebot, um die neue zu Anleihe zeichnen.

BondGuide: Allerdings geht es abermals ,,nur” in den Frei-
verkehr der Deutschen Bérse, von Scale ist nicht die Rede
oder gar vom Prime Standard. Spielt fur Sie das Markt-
segment keine Rolle?

Phielix: Die Frage, die wir uns viel eher gestellt haben, war:
Deutschland oder doch konsequent international? Unsere
Unternehmensgruppe ist grundlegend international aufge-
stellt mit 21 Niederlassungen in 18 Landern auf 5 Kontinenten.
Und mit der Bondplatzierung im Juni haben wir uns einen
deutlich internationalen Investorenkreis erschlossen. Gleich-
zeitig sind wir aber mit unserem Kapitalmarktzugang in
Deutschland sehr zufrieden — und ich glaube, unsere hiesigen
Investoren auch mit uns. Seitdem wir 2013 die erste Anleihe
in Deutschland emittiert haben, hat sich unser Marktstanding
konsequent weiterentwickelt. Man versteht unser risikoaver-
ses Geschaftsmodell und schatzt entsprechend das stabile
Wachstum auf der Ertragsseite, das wir seit mehreren Jahren
zeigen. Deshalb haben wir uns bei der neuen Emission auch
wieder fur Deutschland entschieden und denken, dass der
Freiverkehr der Deutschen Boérse wie bisher auch das pas-
sende Segment ist.

»7 % Kupon liegen sicherlich am oberen Ende
einer moglichen Preisspanne*
Ricardo Phielix, CFO

BondGuide: Nun hatte Metalcorp in den vergangenen Mona-
ten ja bereits unter Beweis gestellt, auch eine internationale
Privat- und Schnellplatzierung bewerkstelligen zu kdénnen.
Weshalb nun immer noch vergleichsweise hohe 7% Kupon?


http://www.bondguide.de/topnews/eilmeldung-metalcorp-kommt-mit-neuer-anleihe-ueber-50-mio-eur/
http://www.bondguide.de/anleihen-im-fokus/metalcorp-group-sammelt-frische-anleihegelder-ein/
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Foto: © Metalcorp Group B.V.

Phielix: Die 7% liegen sicherlich am oberen Ende einer még-
lichen Preisspanne, stellen aber fir uns eine deutliche Sen-
kung gegenlber unseren bisherigen Finanzierungskosten
von 8,75% dar und sind auf einer Linie mit der erfolgreichen
Platzierung im Juni 2017. Wir bleiben damit flir unsere bis-
herigen Investoren auBerst attraktiv.

BondGuide: ... rechnen sich auch 7% noch im Rahmen lhres
Fremdkapital-Mix?
Phielix: Ja, da unsere transaktionsgebundenen Handels-
finanzierungen deutlich darunter liegen, rechnet sich der Zins-
kostenmix fUr uns.

BondGuide: Sie heben das risikoarme und langfristige
Geschéft hervor. Kénnen Sie das fiir Laien, die zuvor noch
nicht von Ferrous und Non-Ferrous gehdrt haben, verstand-
lich machen?

Picek: Wir konzentrieren uns auf den weltweiten Handel und
die Produktion von Metallen — und zwar auf Basis sogenann-
ter Back-to-back-Geschafte ohne eigene Lagerhaltung. Im
Handelsbereich bedeutet dies, dass wir ein Geschéft nur
dann durchfihren, wenn sowohl K&ufer als auch Verkaufer
fur die entsprechende Ware mit ausverhandelten Konditionen

,l

.}.

bereits feststehen. Wir agieren gewissermaBen als Dienst-
leister und unsere Leistung —insbesondere, dass wir regiona-
len Stahlproduzenten, Metallherstellern und Minenbetreibern
internationale Absatzmarkte erdffnen sowie kostenglnstige
Logistik- und Handelsfinanzierungen anbieten — wird mit einem
festen Honorar pro Tonne an uns vergutet. Diese Back-to-
Back-Geschéfte sind risikoarm, da durch den simultanen
Abschluss mit dem Kaufer und Verkaufer Preisrisiken aus-
geschlossen sind. Ahnlich verhalt es sich im Produktions-
geschéft. Dort werden wir erst bei festen Kundenauftragen
aktiv. Vorher beschaffen wir keine Vormaterialien, so dass wir
auch nicht Uber unverkaufte Bestande verfligen.

BondGuide: Und um es einordnen zu kénnen: Mit welchen
ein oder zwei Unternehmen, die mit lhnen vergleichbar sind,
wurden Sie sich als in Konkurrenz bezeichnen?

Picek: In diesem Segment finden Sie entweder kleinere re-
gionale Wettbewerber oder groBe multinationale Unter-
nehmen. Unser Geschéftsansatz entspricht am ehesten
dem von Glencore oder Trafigura, wenngleich ich es im Hin-
blick auf den enormen GroBenunterschied als unange-
messen betrachten wirde, diese als direkte Konkurrenz zu
bezeichnen.

Foto: © Metalcorp Group B.V.
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Foto: © Metalcorp Group B.V.

BondGuide: Ohne, dass wir oder Anleger dies nachschlagen
mussen: Vielleicht mdgen Sie bitte etwas zu den Kreditkenn-
zahlen sagen, namentlich Zinsdeckung etc.

Phielix: Unsere Ertragsstarke und damit auch unsere Finanz-
kraft zur Zinsdeckung haben sich im Laufe der vergangenen
Jahre kontinuierlich verbessert. So erhéhte sich beispielsweise
das EBIT von 15,7 auf 20,8 Mio. EUR im Jahr 2016. Dement-
sprechend stieg auch unsere Zinsdeckungsféhigkeit. Zusatz-
lich wird unser Kreditprofil durch unsere starke Bilanz und ein
bereinigtes Total Debt/EBITDA-Verhaltnis von 4,2 gestitzt.

,Das SchlUsselpersonenrisiko nehmen wir sehr ernst*
Thomas Picek, CEO

BondGuide: Ganz andere Frage: Wie wiirden Sie selbst das
Schliusselpersonenrisiko im Falle von Metalcorp einschétzen?
Picek: Wir nehmen dieses Risiko sehr ernst. Wir haben daher
eine breite Struktur mit einem durchgehenden 4-Augen-
Prinzip und sténdiger Vertretungsbereitschaft installiert. Dies
gilt auf der Ebene der Metalcorp Group ebenso wie auf
der Ebene der Tochtergesellschaften. Bei Ausfall einer
SchlUsselperson wird so die Fortfiihrung aller Aktivitaten ge-
wabhrleistet.

BondGuide: Wie sehen eigentlich die Besitzverhéltnisse bei
der Metalcorp aus, wem ,gehort das Unternehmen?

Picek: Die Metalcorp Group hat eine stabile und langfris-
tige Aktionarsstruktur und ist Teil einer privat gehaltenen
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Rohstoffgruppe, die auch in den Bereichen Agri, Logistik und
Technologie tatig ist.

»Wir schitzen den verlasslichen Rechtsrahmen
der EU durchaus”
Ricardo Phielix, CFO

BondGuide: Viele Investoren interessiert, warum es eine nie-
derlandische B.V. sein muss. Auch wenn der Schein trigt:
Gefihlt sind die Niederlande im Falle von Zugriffen eine zu-
sétzliche Instanz weiter weg als hierzulande in Deutschland.
Phielix: Das Unternehmen wurde 2006 in den Niederlanden
gegriindet und hat sich dort seither hervorragend entwickelt.
Wir sind aber in erster Linie eine international aufgestellte
Gruppe, die u.a. auch in Deutschland tatig ist und den flr alle
Seiten verlasslichen Rechtsrahmen innerhalb der EU sehr
schatzt.

BondGuide: Eine bekannte Frage an alle Emittenten: Un-
abhangig vom Wertpapierprospekt und all seinen Auflistun-
gen — was wirden Sie als das gréBte einzelne Risiko fur
Metalcorp bezeichnen?

Picek: Wir haben eine sehr breit diversifizierte Kunden- und
Produktbasis, wo kein Kunde mehr als 3% Umsatzanteil hat,
und wir sind durch die Markteintrittsbarrieren in unserem
Segment geschiitzt. Das groBte Einzelrisiko sehe ich deshalb
nicht im Unternehmen und auch nicht im Markt, sondern im
weltweiten freien Handel. Sollte es zu einem wie auch immer
gearteten Handelskrieg USA/China/Europa kommen, dann
wurde sich das negativ auf uns auswirken — allerdings wohl
auch auf 90% der Wirtschaft.

»Der Ertragshebel fir Metalcorp?
Wir sehen in der gegenwaértigen Konsolidierung
groBe Chancen.”
Thomas Picek, CEO

BondGuide: Und umgekehrt, also als gréBten Hebel auf lhre
Geschéftsentwicklung?

Picek: Die groBte positive Wirkung auf unsere Ertrags-
entwicklung erreichen wir durch eine Erhdhung unserer
Handelsvolumina. Wir sehen in der gegenwértigen Kon-
solidierung groBe Chancen. So konnten wir im vergange-
nen Jahr zwei Handelsteams alteingesessener Stahlhandler
Ubernehmen, die nicht mehr in der Lage waren, ihre Ge-
schéfte zu finanzieren. Dieser Trend wird sich fortsetzen
und wir werden aktiv an der Marktkonsolidierung teilneh-
men.

Eckdaten der neuen Metalcorp-Anleihe 2017/22

Emittent E Metalcorp B.V.

|
E vsl. 11.-28.09.2017, Umtausch noch bis vsl. 22.09.
E (frihere SchlieBung jederzeit mdglich)

Zeichnungsfrist

Kupon E 7,0%
1
Laufzeit ! Bis 2022 (5 Jatre)
Segment E Freiverkehr der Borse Frankfurt
1
Rating E BB (Creditreform, Mérz 2017)
ISIN i DEOOOAT9MDVO

Global Coordinator

Internet www.metalcorpgroup.com

BondGuide: Wie wichtig ist fir Sie, z.B. einen namhaften
GroBinvestor wie den KFM Deutsche Mittelstandsanleihen
FONDS an Bord zu haben?

Phielix: Ein gesunder Mix aus GroBinvestoren und kleineren
Anlegern erscheint uns ideal. Es ist wichtig, bei Transaktio-
nen dieser GréBenordnung renommierte Anker-Investoren
mit an Bord zu haben. In dieser Gruppe nimmt auch KFM
einen wichtigen Platz ein. Da KFM bereits seit 2013 bei uns
investiert ist, sind sie mit unserem Geschéaftsmodell und
unserer Unternehmensentwicklung bestens vertraut, so dass
mich ihr Vertrauen in unsere Entwicklung ganz besonders
freut und zugleich ein besonders hoher Anspruch fir uns ist.

,Dass der KFM Deutsche Mittelstandsanleihen
FONDS bei Metalcorp investiert ist,
bedeutet einen besonders hohen Anspruch fir uns”

Ricardo Phielix, CFO

BondGuide: Liegenschaften in Afrika zeitigen oft mit Verzug
eine Schattenseite. Zweifellos sind sie zunachst glinstig zu
erwerben — spater wird man im Erfolgsfalle erpresst (Umwelt-
auflagen, Joint Ventures ...). Wie sicher kdnnen Sie sein, dass
Ihnen gehdrt, was Ihnen offiziell per heute gehort?

Picek: Wir haben Uber viele Jahre in Guinea positive Erfah-
rungen gesammelt und nie erlebt, dass unsere Rechtsposi-
tion in Frage gestellt wurde. 2016 wurde uns eine 25-jéhrige
Konzession gewahrt und der Staat ist als Mitgesellschafter
an Bord. Wir sehen hier keine erhdhten Risiken und die erheb-
lichen Investitionen vieler namhafter internationaler Rohstoff-
konzerne bestatigen unsere Einschatzung.

BondGuide: Herr Picek, Herr Phielix — danke fir lhre interes-
santen Einblicke.

Das Interview fihrte Falko Bozicevic.
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http://www.bondguide.de/editors-choice/kfm-mittelstandsanleihen-barometer-die-700-metalcorp-anleihe/
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Interview mit

Christian Weber,
Generalbevollmé&chtigter,
Karlsberg Brauerei KG Weber

BONDGUIDE INTERVIEW

,Pas zweite Halbjahr solite wieder eine gute Vergleichbarkeit in

den Zahlen bieten”

Interview mit Christian Weber, Generalbevollmé&chtigter der
Karlsberg Brauerei KG Weber

BondGuide: Herr Weber, die Karlsberg-Halbjahreszahlen
waren — zur Abwechslung méchte man sagen — doch etwas
erlauterungsbedurftig. Vielleicht kurz in eigenen Worten die
Bullet Points.

Weber: Tats&chlich stechen die Verdnderungen zunachst ins
Auge. Allerdings sind sie ein Teil dessen, was Karlsberg als

Ein Genuss
fiir alle Sinne!

www.karlsberg.de

KARLSBLEG

Foto: © Karlsberg Brauerei KG Weber

KARLSBERG BR.ITV 2016/21 (WKN: A2AATX)

Plapway;

Quelle: BondGuide

Konzernstrategie beschlossen hatte — wir haben dartber
auch schon in unserem vergangenen Gesprach vor einigen
Monaten gesprochen.

BondGuide: Ich erinnere mich an ,qualitativ héherwertigen
Umsatz“, weniger Massenmarkt, bessere Marken gleich
bessere Marge.

Weber: Ja, vereinfacht ausgedriickt kommt das hin. Unsere
strategischen Kernmarken Karlsberg, Mixery, Grindel’s
sowie unsere Partnermarken haben auf unserem Hei-
matmarkt weiter zugelegt. Insgesamt sind wir hier um 4%
gewachsen. Das ist gut. Sie dlrfen nicht vergessen, dass
sich Brauereien in einem Umfeld bewegen, das im Trend
ca. 2% pro Jahr rucklaufig ist. Unsere Aufgabe ist es
also, gegen diesen Trend zu wachsen oder, wie wir
beschlossen haben, die Erlése qualitativ hochwertiger mit
eigenen Marken zu gestalten und sich von unprofitable-
ren Massenmarkten wie dem Handelsmarkengeschéft se-
lektiv zurlickzuziehen. Aus diesem Grund hat Karlsberg in
den Halbjahreszahlen folgerichtig einen Umsatzriickgang
gemeldet — und dennoch eine héhere Rohertragsmarge
erzielt.



http://www.bondguide.de/dgap-news/dgap-news-karlsberg-brauerei-veroeffentlicht-halbjahreszahlen-2017/
http://www.bondguide.de/topnews/klar-auf-ertragswachstum-ausgerichtete-unternehmensstrategie-interview-mit-christian-weber-karlsberg-brauerei/
http://www.bondguide.de/topnews/klar-auf-ertragswachstum-ausgerichtete-unternehmensstrategie-interview-mit-christian-weber-karlsberg-brauerei/2/
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BondGuide: Was war denn das Problem in Ubersee, nament-
lich Asien? Bisher gab es doch eigentlich immer ein Uber-
angebot an Containerfrachtraum ...

Weber: Das stimmt. Allerdings gab es zwei Sonderfaktoren
in unserem Exportgeschaft auBerhalb Europas, und beide
sollten einmaliger Natur sein. In Afrika gab es unplanmaBig
eine Umstellung in der Vertriebsstruktur: Einer der bisherigen
Karlsberg-Importeure ist leider verstorben und eine Umstel-
lung beansprucht stets ein wenig Zeit. Signifikanter war
China. Nach der Pleite von Hanjin war plétzlich Container-
raum knapp. Das betraf andere Brauereien durch die Bank
weg wie auch Karlsberg. Auch dies ein Einmaleffekt.

BondGuide: In Absolutzahlen am deutlichsten ist der Unter-
schied zum Vorjahreszeitraum im européischen Ausland: Der
Rickzug von den Massenmarken, oder besser: Handels-
marken. Den hatten Sie im vergangenen Gesprach bereits an-
gekindigt. Also wie Sie gerade andeuteten: Riickgang nach
Plan?

Weber: Ja, ich erinnere mich daran, dass wir dies damals
erdrtert hatten. Insofern: Sogar genau nach Plan. Und auch
nicht darUber hinaus, denn dies ist jetzt das Level, das wir
vom Volumen her dauerhaft adressieren mdchten. Wir ver-

abschieden uns nicht komplett vom Erg&nzungsgeschaft
mit Handelsmarken, die dann in Supermarkten unter Eigen-
Labeln angeboten werden. Wir bleiben selektiv im Handels-
markengeschéaft, dort, wo wir Uber Produktinnovationen,
Geschmacksthemen, beispielsweise alkoholfreie Biere oder
Biermischgetrédnke im européischen Ausland auch ertrags-
starkere Umsétze generieren kdnnen.

BondGuide: Zum Verstandnis als Hintergrund: Was genau
steckt z.B. in der REWE-Handelsmarke Turmbrdu oder der
Adelskrone von Lidl oder Penny — wie funktioniert das System?
Weber: Das sind Biere, deren Rezepturen vorher vereinbart
worden sind und glinstigere Rohwaren enthalten. Handels-
ketten schreiben zum Beispiel Jahreskontrakte oder Auf-
trage aus, wo groBe Brauereien teilnehmen. Meist geht es
darum, Uberkapazitdten abzubauen. Wer am giinstigsten
eine ausgeschriebene Menge beliefern kann, erhalt den
Zuschlag im Bieterprozess.

BondGuide: Und da mdchte Karlsberg nicht langer mit-
brauen?
Weber:
neuen Tendenz, Brauereien unter staatlicher Subvention im

In der Tat: das modchten wir nicht. Bei dieser

Anzeige

HUNGER IN
OSTAFRIKA
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europdischen Ausland auf griine Wiesen zu setzen, spielen
wir nicht mit. Das Feld Uberlassen wir im wahrsten Sinne der
Analogie denen, die sich das leisten mochten. Wir fokus-
sieren klnftig prioritdr unsere eigenen Marken und dariiber
hinaus starke Partnermarken. Partnermarken sind auslan-
dische Marken, die von ihrer DNA uns sehr dhnlich sind wie
beispielsweise Bundaberg aus Australien oder Magners aus
Irland, mit denen Karlsberg gerne zusammenarbeitet. Man
kann es so vergleichen: So wie man in China allerorten einen
Importeur oder Joint Venture Partner braucht, mit dem man
zusammenarbeitet, so bendtigt man in Deutschland einen
Partner, wenn man auf dem Biermarkt ein Label vertreiben
mochte. Und hier arbeiten wir mit ausgewahlten auslan-
dischen Marken unseres Vertrauens zusammen.

BondGuide: Die hdhere Rohertragsmarge sah man ja bereits
in den Geschaftszahlen, nichtsdestotrotz: Wann kann man
wieder von ,reguldren“ Karlsberg-Zahlen sprechen bzw.
solchen, die man vergleichen kann? Bei Ladenverkaufs-
flachen wiirde man die Quadratmeter bereinigen.

Weber: Ich méchte behaupten, die Inlandsumsétze bei den
Karlsberg-Marken kdnnen Sie weiterhin vergleichen. Fir die

gesamten Umsatze inklusive Ausland dirfte das zweite Halb-
jahr 2017 meiner Einschatzung nach eine realistische Basis
bieten, auch wegen der Effekte aus den Kostensenkungs-
anstrengungen. Also zweites Halbjahr 2018 versus 2017
sollte wieder eine gute Vergleichbarkeit bieten.

BondGuide: Bei der EBIT-Marge schlagen hohe Abschreibun-
gen zu Buche. Worauf genau sind die zurtick zu fihren?
Weber: Ja, guter Punkt, aber ebenfalls leicht erklarbar: Es
handelt sich hierbei um die groBen Investitionen, um derent-
wegen wir ja auch unsere erste Anleihe begeben hatten. Pro
Jahr haben wir zwischen 12 und 17 Mio. EUR investiert:
Produktionsstandorte, Gastronomieausstattung, Energie-
effizienz, Gar- und Lagerkeller und dergleichen. Nattrlich wird
das Abschreibungsniveau dadurch erhdht. Das hat sich jetzt
aber eingependelt: Investieren tun wir sicherlich weiter-
hin, aber kurzfristig nicht auf einem Level wie mit den Mitteln
aus der Erstanleihe. Allerdings gibt es auch einige Abschrei-
bungen auf altere Investitionen, die noch die alte Produk-
tionswelt mit héheren Mengen widerspiegeln. Viele dieser
Abschreibungen laufen aber in den nachsten Jahren sukzes-
sive aus.

BondGuide: Im Prinzip gehort ja die neue Karlsberg-Anleihe
2016/21 mit zum Kostsenkungsprogramm — der Zinssatz hat
sich um zwei Punkte pro Jahr reduziert. Immer noch ein
Finanzierungskonzept, mit dem man im Hause Karlsberg zu-
frieden ist?

Weber: Auf jeden Fall. Wir sind damit sehr zufrieden. Vor
allem wegen der guten Planbarkeit. Und schauen Sie auf
die aktuelle Nachrichtenlage: Wie verhalten sich unsere
Fremdkapitalinvestoren zu Zeiten, in denen wir wie jetzt mit
den Halbjahreszahlen doch etwas Erlauterungsbedarf herauf-
beschworen haben? Ja, die Anleihe hat zwei bis drei Punkte
von sehr hohem Niveau ausgehend auf 108% nachgege-
ben — aber das war es auch schon. Die meisten unserer
Investoren haben einen langfristigen Anlagehorizont, um
die vollen finf Jahre bei Karlsberg an Bord zu sein, zwischen-
zeitliche Schwankungen um zwei oder drei Punkte unbenom-
men. In vier Jahren Uberzeugen wir sie ggf. abermals, also
fur eine dritte Runde dabei zu bleiben.

BondGuide: Herr Weber, mit Sicherheit flihren wir bis dahin
das eine oder andere weitere Gesprach — vielen Dank fir
Ihre kurzfristige Verfigbarkeit im Rahmen lhrer Halbjahres-
zahlen!

Das Interview fihrte Falko Bozicevic.



18/17 * 8. September ¢ Seite 21

BondGuide — Der Newsletter fUr Unternehmensanleihen

SPECIAL

Erfolgreiche Grundung des Interessenverbandes
kapitalmarktorientierter kleiner und mittlerer Unternehmen e.V.

Es begann mit einer Initiative, kleine und mittelgroBe Unter-
nehmen in Brissel addquat zu reprédsentieren. Nicht zuletzt
soll die EU-Verordnung flr Wertpapierprospekte aktiv mit-
gestaltet werden — unter groBem Zuspruch fand Ende August
die Grindungsveranstaltung statt.

Mit besagter Prospektverordnung beabsichtigt die EU,
(insbesondere auch) mittelstandischen Unternehmen einen
Zugang zum Kapitalmarkt zu erleichtern. So die Theorie.
In der Praxis zeigt sich jedoch, dass kleine und mittelgroBe
kapitalmarktorientierte Unternehmen am EU-Hauptsitz bis
dato noch keine groBe Lobby vorfanden.

Die Rechtsanwaltskanzlei Luther hat deshalb einen Verband
ins Leben rufen, der dem kapitalmarktorientierten Mittel-
stand in Briissel Gehor verschaffen und an einer vertrag-
licheren Gestaltung der EU-Prospektverordnung mitar-
beiten wird.

Diese Initiative wurde am 30. August nunmehr unter
groBem Zuspruch in die Tat umgesetzt. Auf der Vorveran-
staltung referierten zunachst Deutsche Borse, das Deutsche
Aktien Institut (DAI), die KFM Deutsche Mittelstand AG sowie
Luther RA mit einem Uberblick zu den zu adressierenden
Themen.

Die anschlieBende Grindungsversammlung brachte schlieB-
lich Griindungsmitglieder aus allen denkbaren Bereichen her-
vor, darunter natlrlich KMUs, Dienstleister, Finanzinstitute,
Medien (hierunter wiederum auch BondGuide).

Aus dieser Grundmenge heraus wurde die zundchst 5-képfige
Vorstandsmannschaft gewahlt, namentlich Ingo Wege-
rich (Luther RA), Alexander Deuss (mwb fairtrade), Thomas
Stewens (BankM), Alexander Starke (Vita34 AG) sowie Nils
Manegold (max 21 AG).

Foto: © Tim Henecker

Ingo Wegerich (Prasident), Alexander Starke (stellv. Prasi-
dent) und Nils Manegold (Schatzmeister) bilden das 3-kop-
fige Prasidium, also die operative Verbandsfiihrung.

Das erste wichtige Projekt des neuen Verbandes ist die bisher
durch KMUs kaum mitgestaltete Kapitalmarktunion der
EU. Wé&hrend Konzerne und Banken in Brissel gut vertreten
werden, sind gerade die kapitalmarktorientierten KMUs
deutlich unterreprésentiert. Da aber in Briissel wichtige Ent-
scheidungen Uber die kapitalmarktrechtliche Gesetzgebung
und insbesondere tber mogliche kiinftige Vereinfachungen
im Rahmen der Kapitalmarktunion getroffen werden, scheint
eine direkte Mitarbeit kleiner und mittlerer Unternehmen
unerlasslich.

Alle Gleichgesinnten sind weiterhin aufgerufen, sich eben-
falls an dieser wichtigen Stellschraube in Brissel zu beteiligen.
Interessierte Unternehmen kénnen sich Informationen
tiber eine Mitgliedschaft zusenden lassen.

Kontakt:

Interessenverband kapitalmarktorientierter KMU e.V.

Ingo Wegerich | Rechtsanwalt | Partner

Luther Rechtsanwaltsgesellschaft mbH

An der Welle 10 | 60322 Frankfurt a.M.

+49 69 27229 24875 | ingo.wegerich(at)luther-lawfirm.com
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Notierte Mittelstandsanleinen im Uberblick

Unternehmen Branche Zeitraum der Plattform" (Ziel-) Voll- Kupon Rating Kurs Rendite Technische Chance/
(Laufzeit) WKN Platzierung Volumen in; platziert (Rating- | aktuell p.a. Begleitung Risiko?®
Mio. EUR agentur)® durch ...”
More & More " Modehandler " Jun 13/Feb 14! FV'S ; 8 ja ' 8713% CCY ' 50,00 170,7%  quirin bank o
(2018) ' AITTND4 ; ; ; ; ; '(CR) ; | } ;
Smart Solutions (vorm. Sympatex) | Funktionstextiien ' Dez 13 "FVFRA 13' ja ' 800%'CCCY ' 32,000  168,1%  Oddo Seydler Bank o
(2018) L AIX3MS ; ; ; ; ; '(CR) ; } } 3
Beate Uhse ' Erotikartikel Jul 14 'FVFRA 30 ja | 7,75%!BB? | 27,000  1247% Scheich & Partner (AS), ' *
(2019) L A12TIW ; ; ; ; ; ' (EH) ; | ' youmex (LP) ;
3W Power I  Energie ' Aug 14 'FVFRA 45 ja ' 10,00% ' ' 30,331  117,2%  Oddo Seydler Bank e
eorel wizizs s s R | s
Sanha 'Helzung & Sanitar | Mai 13/Jan 14! FVFRA | 37! ja | 7,75% ' CY 71,10 68:8% equinet Bank P*
(2018) | ATTNA7 ; ; ; ; ; '(CR) ; | } ;
Peine " Modehandler Cun/dul 13 TFVS } 4" nein | 800% ' CY ' 7090 62,6% quirin Bank P*
(2018) " ATTNFX ; ; ; ; ; '(CR) ; } } ;
3W Power WA ' Energie ‘Nov 15 'FVFRA ! 14 ja | 550%: ' 3000  587% Oddo Seydler Bank P*
(2020) | A1Z9Us ! ! ! ! ! ! ! 3 3 !
SeniVita Soz. GS ' Pflegeeinrichtungen | Mai 14 'FVFRA 22 nein | 800% ' B- 7651  26,6% ICF, Blatichen FA P
(2019/unbegr.) L AIXFUZ ; ; ; ; ; ' (EH) ; } } 3
Herbawi " Modehandler | Okt 14 'FVFRA ! 10 nein | 7.75% B+ | 77,000  28,2% DICAMA >
(2019) ' A12T6J + (Feri)
Stern Immobilien " Immobilien " Mai 13 'FVFRA& 170 nein | 625% BB+% | 9500  14,0% Dero Bank'
(2018) ' A1TMBZ ' m:access 'SR
Minaya Capital WA ' Beteiligungen ' Aug 13 “PM DUS (C) ! 3 ja ! 7,00%' ' 9500  13,2% Acon Actienbank x
(2018) AIXGHT ! ! ! ! ! ! ! 3 3 !
Timeless Homes * Immobilien "Jun 13 'PMDUS (©) ! 10 nbek. | 9,00% ' 9300  124% Schnigge P
oz atroor s s R | s
Singulus I ' Maschinenbau " Jul 16 'FVFRA ! 120 ja | 600%: ' 90,00 11,1% Oddo Seydler Bank e
(2021) | A2AASH ! ! ! ! ! ! ! 3 3 !
Ekosem | ‘ Agrarunternehmen ‘ Mrz 12 ‘ Bondm ‘ 50 ‘ ja ‘ 8,75% ‘ cce? ‘ 94,05 ‘ 10,8% ‘ Fion ‘ =
(2021) ' ATMLSJ ; ; ; ; ; '(CR) ; } } }
Eyemaxx |l " Immobilien ' Apr 12 'FVFRA ! 121 nein | 7,75%  BBB%® | 99,52 10,7% | Dero Bank'" P>
(2017) " ATMLWH ; ; ; ; ; '(CR) ; | } }
Ekosem Il | Agrarunternehmen | Nov 12/Okt 13, Bondm | 780 ja | 850% CCCY | 92,00 10,5% | Fion b
(2022) ' ATRORZ ; ; ; ; ; '(CR) ; } } ;
Constantin I ' Medien & Sport ' Apr13 'FVFRA 65' ja | 7,00%' ' 9800  10,3% Oddo Seydler Bank o
(2018) | ATRO7C ! ! ! ! ! ! ! 3 3 !
Senivita Social WA ' Pflegesinrichtungen | Mai 15 'FVFRA 45! nein | 650% BB | 9137  10,%) ICF o
(2020) ' A13SHL ; ; ; ; ; ' (EH) ; } } ;
Solar8 Energy 3 Erneuerbare Energien 3 Mrz/Apr 11 3 Fv DUS 3 10 3 ja 3 3,00% 3 BB-? 3 80,50 3 9,7% 3 3 *
(2021) ' ATH3F8 ; ; ; ; ; '(CR) ; | } ;
FCR Immobilien | * Immobilien " Okt 14 'FVFRA 5' nen | 8% ' 110,50 | 9,6% | Eigenemission
(2019) ' A1YCSEF ; ; ; ; "+ Bonus | ; } } ;
Schneekoppe ‘ Ernéhrung ‘ Sep 10 ‘ Fv DUS ‘ 1 ‘ ja ‘ 3,50% ‘ ‘ 85,00 ‘ 9,4% ‘ Schnigge ‘ *
(2020) " ATEWHX ; ; ; } 3 3 3 3 1 3

Die Mastertabelle finden Sie auf hondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!
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Unternehmen Branche Zeitraum der Plattform" (Ziel-) Voll- Kupon Rating Kurs Rendite Technische Chance/

(Laufzeit) WKN Platzierung Volumen in platziert (Rating- | aktuell pa. Begleitung Risiko?9
Mio. EUR agentur)® durch ...”

99,00 | 9,3% | GBC, Bankhaus Neelmeyer ' **

eno energy ‘ Erneuerbare Energien ‘ Jun 11 ‘ PM DUS () ‘ 10 ‘ nein ‘ ! ‘ | !
(2018) | ATH3V5 ; ; ; ; ; '(CR) ; } } ;
Photon Energy | 3 Erneuerbare Energien 3 Mrz 13 3 FV FRA 3 5 3 nein 3 8,00% 3 BB-? 3 99,60 3 9,0% 3 Eigenemission 3 o
(2018) ' ATHELE ; ; ; ; ; '(CR) ; | } ;
BDT Automation |  Technologie 'Sep/Okt12 ' FVFRA 11' nein ! 813%'CCCY ' 99,90 9,0% | Oddo Seydler Bank (AS), ' **
(2017) | AtPGQL ! ! ! } } crR f  DICAMA (LP) |
4finance ' Finanzdienstleister ' Mai 16 ' Prime © 4500 ja ' 11,25%  B+? " 108,57 | 8,6%  Wallich & Matthes, e
(2021) | A181ZP ; ' Standard ; ; [s&p) | ' Dero Bank'! ;
BDT Automation Il  Technologie Ldul 17 'FVFRA 3 nein | 800% ' CCCY ' 100,00 | 8,0% | quirin Bank e
(2014) | A2E4A9 '(CR)
VST Building Tech. ' Bautechnologie 'Sep/Okt13 | FVFRA 6' nein | 850%  CCCY ! 101,55 | 7.6% | Dero Bank'"
(2019) ' ATHPZD ; ; ; ; ; '(CR) ; | } ;
Neue ZWL Zahnradwerk Il  Automotive 'Feb 15 'FVFRA 25 ja ! 7,50%BY " 99,89 | 7,5% | Steubing (AS), DICAMA (LP) ' **
(2021) ' A13SAD ; ; ; ; ; '(CR) ; } } ;
Golfino I ' Golfausstatter "Nov 16 'FVFRA | 4 ja ! 800% B+’ ' 103,00 | 7,4% | quirin bank, DICAMA (LP) ' =
oz osE | | L e | |
Neue ZWL Zahnradwerk | * Automotive ' Feb 14 'FVFRA 25' ja ! 7,50%B° ' 100,25 | 7,3% | Steubing (AS), DICAMA (LP) ' **
(2019) ' ATYCIF ; ; ; ; ; '(CR) ; } } ;
Stauder | ' Bierbrauerei “Nov 12 'FVFRA 8 ja ! 7,50% B+Y © 100,00 ' 7,3% ' Oddo Seydler Bank (AS), ' *
(2017) ' AIRE7P ; ; ; ; ; '(CR) ; | ' Conpair (LP) ;
FCR Immobilien Il " Immobilien 'Okt 16 'FVFRA | 120 nein | 7,10% ' 99,07 | 7,1% | Eigenemission
oz regPuc s s T | s
Timeless Hideaways ' Immobilien ' Aug 18 FVDUS 10 n.bek. | 7,00% ' © 100,50 | 7.0% | FinTech Group e
oze nepay | | D | |
Royalbeach Il ‘ Sportartikel ‘ Nov 15 ‘ m:access ‘ 3 ‘ nein ‘ 7,38% ‘ B-? ‘ 101,10 ‘ 7,0% ‘ Acon Actienbank ‘ .
(2020) FA161LY '(CR)
Metalcorp | ' Metallnandler 'Jun13/Mai 14! FVFRA | 73" ja | 875%  BBY ' 101,35 | 6,9% | Schnigge (AS), DICAMA (LP) | ***
(2018) ' ATHLTD ; ; ; ; ; '(CR) ; | } ;
Metalcorp I ' Metallnandler "dun 17 'FVFRA 700 ja | 7,00% ' BBY ' 101,82 | 6,6% | Arctic Securities o
(2022) T AT9JEV ; ; ; ; ; '(CR) ; } } ;
Prokon ' Erneuerbare Energien | Jul 16 'FVHH | 5000 ja | 350% BBB | 7501 6,4%  M.M. Warburg
o) v | | T e | |
Hahn-Immobilien " Immobilien 'Sep 12 'FVFRA 20' ja ! 6,25% BBB-? ' 100,00 | 6,4% | Schnigge e
(2017) " ATEWNF ; ; ; ; ; ' (SR) ; } } ;
mybet Holding WA ' Beteiligungen ' Dez 15 'FVFRA 2 ja ! 625%" © 100,00 ! 6,3% ' Oddo Seydler Bank s
oz Ay | | T T | |
eterna Mode I ' Modehandier Mz 17 CFVFRA 25 ja | 7,75% B+Y ' 106,10 | 6,1% | ICF
(2022) | A2EAXE ; ; ; ; ; '(CR) ; } } }
Eyemaxx IV * Immobilien ' Sep 14 FVFRA 21 nein | 800%  BBY ' 104,52 | 6,1% | ICF o
(2020) | A12T37 ; ; ; ; ; '(CR) ; | } }
JDG Pool | Finanzdienstleister | Mai/Jun 15 | FVFRA | 15 jJa | 600% 1 101,08 | 5,6%  Steubing
o) Arap s s R | s
Energiekontor I ' Erneuerbare Energien | Jul 12 FVFRA 10 ja | 6,00%" ' 103,80 | 55% S
(2018/22) ' AIMLWO
BeA Behrens I 3 Befestigungstechnik 3 Nov 15 3 Scale' 3 22 3 nein 3 7,75% 3 B+ 3 107,00 3 5,4% 3 quirin bank 3 e
(2020) ' A161Y5 ' (EH)
Euroboden |  Immobilien "Jul 13 'PMDUS (©) ! 8' nein | 7,38% BB-® | 101,80 | 5,2%  SCALA CF b e

(2018) | AIRESB (SR

Die Mastertabelle finden Sie auf hondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!
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Plattform"” Rendite

p.a.

Chance/
Risiko??

Kurs
aktuell

Zeitraum der
Platzierung

Branche
WKN

Unternehmen (Ziel-) Kupon Rating

(Rating-
agentur)®

(Laufzeit)

Mio. EUR

HanseYachts Il
(2019)

ETL Freund & Partner |l

Ferratum |l
(2019)

REA Il (vorm. Maritim Vertrieb)

(2020)

IPSAK

3 Boots- und Yachtbau ‘ Mai 14

L A11QHZ

3
5
o
o
5
=}

Finanzdienstleistung

Dez 16

Mai/Sep 13

Jun & Sep 17 ‘ Scale™

(2024) ' A2BPCH

Procar Il 3 Autohandel

(2019) ' A13SLE

Eyemaxx V ‘ Immobilien

(2021) | A2AAKQ

BioEnergie Taufkirchen ‘ Energieversorger
(2020) ' ATTNHC

Lang & Cie RE " Immobilien

(2018) L A16TYX

DEWB 3 Industriebeteiligungen 3 Apr 14
(2019) ' A11QF7

PORR Hybr. ‘ Baudienstleister
(2022/unbegr.) ' A19CTJ

PNE Wind 3 Erneuerbare Energien
(2018) ' ATRO74

Homann || 3 Holzwerkstoffe
(2022) | A2EANW

DSWBI I 3 Studentenwohnheime 3 Jun 16
(2023) ' A181TF |
Eyemaxx Il " Immobilien

(2019) ' A1TM2T
Seidensticker ‘ Bekleidung

(2018) ' ATKOSE

Vedes Il ' Spiele & Freizeit
(2019) ' A11QJA

Stauder Il ‘ Bierbrauerei

(2022) ' A161LO

Deutsche Rohstoff Il ‘ Rohstoffe

(2021) | A2AAO5

Dt. Bildung SF 11 (Il) 3 Studiendarlehen
(2027) | A2E4PH

(2019)

paragon Il
(2022)

Underberg Il
(2021)

Dt. Bildung SF II
(2026)

Underberg IV
(2018)

> 0
[}
fos}
N
&)

Die Mastertabelle finden Sie auf hondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!

Voll-
Volumen in; platziert
13 i nein
25 ‘ ja
10 ja
30 ‘ ja
15 ‘ ja
15 ‘ ja
10 ‘ ja
125 ja
100 ‘ ja
60 ‘ ja
64 ja
9 ‘ ja
30 ‘ ja
20 ‘ ja
10 ‘ ja
58 % nein
5 % nein
25 % nein
50 n.bek
30 ‘ ja
50 ja
30 ‘ ja
10 ‘ ja
20 ‘ ja

6,00%

7,25%

7,00%

6,50%

6,88%

6,00%

5,50%

8,00%

5,25%

4,50%

7,88%

7,25%

7,13%

6,50%

5,63%

4,00%

4,88%

3,75%

6,75%

4,50%

6,13%

5,00%

joy)
(o]
)

3 B+?
(CR)

105,00

4,8% ' Small & Mid Cap 1B

Technische

Begleitung

durch ...”
4,9% ‘ Steubing ‘ -
4,9% 3 Eigenemission 3 -
4,9% 3 Schnigge 3 -

4,7% ‘ GCl Management Consulting | **

4,7% | ICF

3,7% ' Oddo Seydler Bank

4,6% ‘ Oddo Seydler Bank ‘
4,6% % HSBC % kk
4,5% ‘ M.M. Warburg (AS), ‘ s
' Oddo Seydler Bank 3
4,5% IKB
4,5% % equinet Bank % o
4,4% ‘ Dero Bank'" ‘ ok
4,4% ‘ Schnigge ‘ *h
4,2% ‘ Steubing ‘ wox
4,2% % ICF % Jork
41% ‘ ICF ‘ .
4,0% ‘ equinet Bank ‘ ok
4,0% % ICF % ok
3,9% Eigenemission *x
3,8% ‘ Rodl & Partner ‘ ok
3,8% ‘ Bankhaus Lampe ‘ whk
3,8% ‘ Oddo Seydler Bank ‘ ok
3,8% % Small & Mid Cap 1B % wax
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Unternehmen

(Laufzeit)

Katjes Il
(2020)

IPM
(2018)

Homann |
(2017)

Ferratum III
(2018)

Ferratum |
(2018)

Underberg Il
(2020)

S&T
(2018)

SG Witten/Herdecke
(2024)

Karlsberg Brauerei Il
(2021)

Deutsche Rohstoff |
(2018)

paragon |
(2018)

publity WA
(2020)

FC Schalke 04 Il
(2023)

UBM Development Il
(2020)

Hérmann Industries |l
(2021)

DIC Asset IV
(2022)

Adler Real Estate Il
(2020)

Deutsche Bdrse |l
(2041)

Adler Real Estate |
(2018)

UBM Development |
(2019)

ATON Finance
(2018)

Berentzen
(2017)

Eyemaxx WA Il
(2019)

FC Schalke 04 Ii
(2021)

Branche
WKN

3 Beteiligungen
' A161F9

3 Immobilien
+ ATX3NK

3 Holzwerkstoffe
' ATROVD

3 Finanzdienstleister
' A2GS10

3 Finanzdienstleister
L AIX3VZ

3 Spirituosen
' A13SHW

3 IT-Dienstleister
CATHILL

3 Studiendarlehen
- A12UD9

3
3
o
S
=
=]

A1YCQ4

Plattform"” Chance/

Risiko??

Technische
Begleitung
durch ...”

Zeitraum der
Platzierung

(Ziel) ' Voll-
Volumen in; platziert
Mio. EUR

Kupon Rating Kurs Rendite

(Rating- | aktuell pa.
agentur)®

Mai 15817 ' FVDUS & 5,50% ' BBY 104,75 |

on |

} } 9% ja ; 3,6% | Bankhaus Lampe (AS), e
; ' FRA ; ; ; '(CR) ; } | IKB (LP) ;
'Okt 13 "FV S &FRA ! 15' ja ! 500%: ' 101,52 | 3,6% ' Oddo Seydler Bank
' Dez 12/Jun 13! Prime 67! ja | 7,00%  B+? ' 100,90 | 3,6%  Oddo Seydler Bank (AS), | ™
'&Mai14 i Standard ; ; '(CR) ; } ' Conpair (LP) ;
Ul 17 'FVFRA ! 200 ja | 400%  BBB+Y ' 100,56 3,5% | ICF
! ! ! ! ! (CR 3 3 !
'Okt 13 'Scale™ 25! ja | 800%  BBB+% | 10502 3,3%  ICF
! ! ! ! ! (CR 3 3 !
LJul 15 'FVFRA ! 30! ja ! 538% Bt? L 105,75 | 3,2%  Oddo Seydler Bank
s s o e | s
‘Mai 13 'FVFRA 15 ja | 7.25% BBBY | 102,75 | 3,2% | Oddo Seydler Bank
s s o e | s
‘Nov 14 'PMDUS (B) ! 8 ja | 3.60%' ' 103,00 | 3,1% | SCALA CF
" Apr 16 'Scale’ 40 ja ! 525% BBY L 107,17 | 3,1% | Bankhaus Lampe (AS),
s s e 5 17 s
‘Ju/Sep13 'FVFRA 16 nein ' 8,00% ' BBY © 104,10 | 3,0% | ICF
! ! ! ! ! CR ! 3 !
LJun 13/Mrz 14! FVFRA | 13 ja | 7,25% BB+ | 103,50 | 2,8%  Oddo Seydler Bank
! ! ! ! ! (CR 3 3 !
‘Nov/Dez 15& ' FVFRA 500 ja | 3,50% ' 102,02 ¢ 2,8%  quirin bank
T |
" Jun 16 'Scale™ 34 ja | 500% BBY ! 112,02 2.7%  equinet Bank
s s o e | s
'Dez 15 'Scale™& ! 75 ja | 4.25%" ' 104,78 | 2,7%  quirin bank
! (FVWien ! ! ! ! 3 3 !
“Nov 16 'Scale’ 30 ja | 450% BBY ' 107,02 | 2,7% | equinet Bank (AS), IKB (LP) ' **
! ! ! ! ! (EH) 3 3 !
Ul 17 'FVFRA ' 130 ja ' 3,25%" ' 102,50 | 2,7% ' Bankhaus Lampe, Citigroup ' ***
' Apr/Okt 15, ' Prime © 5000 ja ! 475% ' BB- ' 105,25 | 2,6% | Oddo Seydler Bank
' Apr 17 ' Standard ; ; sep) } } 3
' Aug 15 ' Prime © 800 ja | 2,75% ' AA " 106,07 ! 2,4%  Deutsche Bank (AS), BNP,
' Standard ' (S&P) | Goldman Sachs, Morgan Stanley
‘MrzApr13 ' FVFRA 35' ja ! 875% BB- © 103,60 | 2,3% | Oddo Seydler Bank
! ! ! ! ! (s8R 3 3 !
‘Ju/Dez 14, 'Scale®&FV:  200' ja | 4,88% " 104,80 | 2,9% ' IKB, Steubing & quirin (Auf- | ***
Mrz 15 Wien stockung)

' Prime ' 2000 ja | 3,88% ' 102,10 | 2,0% | Deutsche Bank
!  Standard ! ! ! ! 3 3 !
| Okt 12 'FVFRA ! 50 ja | 650% ' 100,52 | 2,0%  Oddo Seydler Bank x
* Apr 17 'FVFRA 200 ja | 450% ' BBY ' 105,65 | 2,0% | Dero Bank'
! ! ! ! ! CR 3 3 !
" Jun 16 'FVFRA ! 16 ja | 425% BB® | 108,50 | 1,9%  equinet Bank

Die Mastertabelle finden Sie auf hondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!
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Unternehmen

(Laufzeit)

DIC Asset Il
(2018)

TAG Immobilien Il
(2020)

DIC Asset Il
(2019)

PORR Il
(2018)

DSWB |
(2020)

Alfmeier Prézision
(2018)

Darr Il
(2021)

SAF-Holland
(2018)

Deutsche Borse IV
(2025)

TAG Immobilien |
(2018)

Eyemaxx WA |
(2019)

innogy Finance
(2021)

Deutsche Borse |
(2022)

Deutsche Bérse Il
(2018)

ETL Freund & Partner |
(2017)

DEMIRE
(2019)

Travel24
(2017)

Scholz
(2019)

HPI' WA
(2024/unbegr.)

Identec
(2017)

Air Berlin V
(2019)

Air Berlin IV
(2019)

Air Berlin Il
(2018)

Alno
(2018)

Branche
WKN

3 Immobilien
AITN2

3 Immobilien
' A12T10

3 Immobilien
| A12T64

3 Baudienstleister
" ATHSNV

3 Studentenwohnheime ‘ Jun/Nov 15

" A1ZWBU

3 Automotive
| ATX3MA

3 Automobilzulieferer
L A1YC44

3 Automobilzulieferer
| ATHA97

Bdrsenbetreiber
A1684V

mmobilien
A1TNFU

3 Immobilien
1 A2BPCQ

3 Energiedienstleister
' AOT6L6

3 Borsenbetreiber
' ATRETW

3 Borsenbetreiber
' ATR1BC

3 Finanzdienstleistung
' ATEVBU

3 Immobilien

| A12T13

3 Online-Reisen
' AIPGRG

Recycling
AIMLSS

> =
=
93]
)

Zeitraum der Plattform" (Ziel-) Voll- Kupon Rating Kurs Rendite Technische Chance/
Platzierung Volumen in! platziert (Rating- | aktuell pa. Begleitung Risiko??
Mio. EUR agentur)®
" Jul 13/Feb 14 | Prime © 1000 ja ! 575% ' 103,25 | 1,8%  Baader Bank
!  Standard | ! ! ! ! 3 3 !
" Jun 14  Prime © 1250 ja ! 375% ' 105,50 ! 1,7%  Oddo Seydler Bank
!  Standard | ! ! ! ! 3 3 !
' Sep 14/Apr 15! Prime C1750 ja | 4.63% L 105,72 | 1,7% | Bankhaus Lampe (AS), Oddo’ **
; ' Standard ; ; ; ; } ' Seydler Bank (LP) ;
‘Nov 13 'FVFRA ! 500 ja | 6,25% ' 105,55 | 1,6%  Steubing
'FVFRA 770 nein | 4,68% 'BB® ' 110,00 | 1,0% | IKB, equinet Bank, BankM | *
| | | o cR |  (Co-Lead) |
'Okt 13 'FVFRA ! 30! ja | 7.50% ' BBY ' 102,50 | 0,8% | Steubing (AS), DICAMA (LP) ' *
! ! ! ! ! (CR 3 3 !
‘Mrz 14 'FVFRA | 3000 ja | 2.88% ' 108,03 | 0,6% | Deutsche Bank, HSBC P
'Okt 12  Prime ; 75' ja | 7,00% ' BBBY ' 104,10 ! 05% KB Lx
; ' Standard ; ; ' (EH) ; | } ;
'Okt 15 ' Prime © 5000 ja ! 1,63% ' AA ' 108,64 | 0,5% | Goldman Sachs, J.P. Morgan: *
; ' Standard ; ; sep) } ' (AS), UBS ;
" Jul 13/Feb 14 ' Prime © 310! ja ! 513% " 104,35 | 0,4% ' Oddo Seydler Bank Px
!  Standard | ! ! ! ! 3 3 !
' Dez 16 'FYMUC 4' ja ' 450% BB © 110,00 | 0,2% | GBC
! ! ! ! ! (R 3 3 !
' Feb 09 ' Prime ' 1000 ja | 650% BBBY | 124,91 0,1%  Oddo Seydler Bank Px
; ' Standard ; ; [(s&p) | } ;
'Okt 12 ' Prime © 600! ja ! 2,38% ' AA 111,44 | 0,1% | Deutsche Bank, BNP, Citi ' *
; 'Standard ; ; 1 (S8&P) ; } } ;
Mrz 13 ' Prime © 600! ja | 1,13%  AA ' 100,74 | -0,2%  Commerzbank, DZ Bank, JP | *
Standard (S&P) Morgan
' Dez 10/Feb 13 FV'S } 8' ja | 7.50% BBB- ' 102,67 | -3,6% | FMS, equinet Bank e
s s o e | s
'Sep 14/Mrz15 FVFRA | 100 ja | 7.50% ' 104,48 | -4,5%  Oddo Seydler Bank x
'Sep 12 'FVFRA 21" nein | 7,50% " 93,25 | niber. | Acon Actienbank Lx
'Feb 12/Feb 13 FVFRA 6' ja ' 000%: SD" © 3,00 nber. ' Oddo Seydler Bank (AS), ' *
3 ; ; ; ; ' (EH) ; | | Blattchen & Partner (LP)
'Dez 11/0kt 13! FVFRA 6' ja ' 3,50%" © 6,00 nber. | Siiddeutsche Aktienbank ~ * *
| Okt 12 CFVHHH 25! nein | 7,5% " nbek. | nber. | FMS P*
s s L sl | s
"Mai 14 'FVFRA | 82! ja | 563%" ' 9,15 lin Insolvenz | P
‘Mai 14 'FVFRA | 170! ja | 6.75% ' 7,60 |in Insolvenz P*
3 Apr 11/Jan 143 Bondm ‘ 225 ‘ ja ‘ 8,25% ‘ ‘ 9,06 ‘ in Insolvenz ‘ ‘ *
; ; 45' ja | 850% DY " 6,15 'in Insolvenz | Oddo Seydler Bank x

Apr 13 ' FV FRA

Die Mastertabelle finden Sie auf hondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!
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Unternehmen Branche Zeitraum der Plattform" (Ziel-) Voll- Kupon Rating Kurs Rendite Technische Chance/

(Laufzeit) WKN Platzierung Volumen in platziert (Rating- | aktuell pa. Begleitung Risiko?9
Mio. EUR agentur)® durch ...”

Rickmers 3 Logistik 3 Jun/Nov 13 & 3 Prime

3 275! ja ‘ ! ‘ 2,50 ‘ in Insolvenz ‘ Oddo Seydler Bank ‘ *
(2018) ' ATTNA3 ‘Mrz/Nov 14 Standard ; ; '(CR) ; } } ;
René Lezard " Modehandler “Nov 12 'FVFRA 15' ja ! 7,25%'CCCY ' 14,00 'inInsolvenz ' Schnigge (AS), UBJ (LP) ' *
(2017) ' AIPGQR ; ; ; ; ; '(CR) ; | } ;
Karlie Group ' Heimtierbedarf "dun 13 'FVFRA ! 10! nein | 500% ' DY ' 1,70 inInsolvenz | Viscardi (AS), Blatichen & ' *
(2021) L ATTNGO : : ; ; 3 (SR 3 ' Partner (LP) 3
GEWA 501 ' Immobilien ‘Mrz 14 'FVFRA ! 35! ja | 650% BBB% ' 26,63 inlnsolvenz  equinet Bank (AS), FMS (LP) | *
(2018) L ATYCTY ; ; ; ; ; '(CR) ; | } ;
Laurel ' Damenbekleidung | Okt 12 'FVFRA 200 ja | 7,3%'CCCY | 351 inlnsolvenz  Oddo Seydier Bank P>
(2017) ' ATREST '(CR)
Sanders Il ' Bettenzubehor 'Okt 13/Jul 14 | FVFRA 22! ja ! 875% DY ' 30,76 | in Insolvenz  Oddo Seydler Bank (AS), ' *
(2018) - ATX3MD } } } } } ‘CR i ' Steubing (LP) }
KTG Energie ' Biogasanlagen 'Sep 12 'FVFRA 500 ja ! 7,25% DY © 2,28 'in Insolvenz | Schnigge (AS), equinet Bank : *
(2018) ' ATML25 ; ; ; ; ; '(CR) ; } (LP) ;
Enterprise Holdings I ‘ Finanzdienstleister ‘ Mrz 15 ‘ FV FRA ‘ 30 ‘ nein ‘ 7,00% ‘ Do ‘ 4,00 ‘ in Insolvenz ‘ Dero Bank'" ‘ *
(2020) ' A1ZWPT ; ; ; ; ; '(CR) ; | } ;
Enterprise Holdings | 3 Finanzdienstleister 3 Sep 12 3 FV FRA 3 20 3 ja 3 7,00% 3 D 3 4,00 3 in Insolvenz 3 Dero Bank'” 3 *
(2017) ' A1GOAQ ; ; ; ; ; '(CR) ; } } ;
Wohrl " Modehandler 'Feb 13 'FVFRA 30 ja ! 650%:CY ' 5,62 inInsolvenz | Viscard v
(2018) ' ATROYA ; ; ; ; ; ' (EH) ; | } ;
KTG Agrar Il  Agrarrohstoffe 'Okt 14 'FVFRA | %! ja | 7,25% DY ' 358 inlnsolvenz Scheich & Partner (AS), ' *
(2019) 'A11QGQ ; ; ; ; ; '(CR) ; } ' youmex (LP) ;
Steilmann-Boecker Il Modehéndler ' Sep 14 'FVFRA ! 33! ja ! 7,00% ' DY ' 0,30 | in Insolvenz  Oddo Seydler Bank >
(2018) ' A12UAE ; ; ; ; ; '(CR) ; | } ;
German Pellets GS ‘ Brennstoffe ‘ Nov 15 ‘ FVS ‘ 14 ‘ nein ‘ 8,00% ‘ D? ‘ 0,05 ‘ in Insolvenz ‘ quirin bank ‘ *
(2021/unbegr,) ' A141BE '(CR)
German Pellets [Il ‘ Brennstoffe ‘ Nov 14 ‘ FV FRA ‘ 100 ‘ ja ‘ 7,25% ‘ D2 ‘ 1,76 ‘ in Insolvenz ‘ quirin bank ‘ *
(2019) ' A13R5N ; ; ; ; ; '(CR) ; | } ;
German Pellets I ' Brennstoffe CJU/Aug 13 FV'S ; 720 ja ! 7,25% DY ' 1,74 lin Insolvenz | quirin bank e
(2018) ' ATTNAP ; ; ; ; ; '(CR) ; } } ;
DF Deutsche Forfait | Exportfinanzierer ' Mai 13 'FVFRA 30 ja | 2,00%D? ' 10,25 |in Insolvenz | equinet Bank P>
(2020) ' ATR1CC ; ; ; ; ; ' (SR) ; | } ;
MBB 3 Erneuerbare Energien 3 Mai 13 3 Fv DUS 3 n.bek 3 nein 3 6,25% 3 BBB*” 3 n.bek. 3 in Insolvenz 3 Donner & Reuschel (AS), 3 *
(2019) AITM7P ; ; ; ; ; '(CR) ; } FMS (LP) ;
Penell ' Elektronikdienstieister ' Jun 14 'FVDUS ! 5' ja | 7.75%!CC% ' 490 inInsolvenz  DICAMA Px
(2019) ' A11QQ8 ; ; ; ; ; * (Feri) ; | } ;
MS Deutschland ‘ Tourismus ‘ Dez 12 ‘ FV FRA ‘ 50 ‘ nein ‘ 6,88% ‘ D% ‘ 5,73 ‘ in Insolvenz ‘ quirin Bank ‘ *
(2017) ' ATRE7V ; ; ; ; ; * (Feri) ; } } ;
MT-Energie ‘ Biogasanlagen ‘ Apr 12 ‘ Fv DUS ‘ 14 ‘ nein ‘ 8,25% ‘ D? ‘ 7,31 ‘ in Insolvenz ‘ ipontix ‘ *
(2017) ' AIMLRM ; ; ; ; ; '(CR) ; | } ;
MIFA 'Fahrradhersteller ' Aug 13 'FVFRA 25' ja ! 7,50%'CC® ' 215 {inInsolvenz  equinet Bank Lx
(2018) | AIX25B * (Feri)
Rena  Technologie ‘Jundul13 ' FVFRA 34" nein | 825% ' D? * 2,11 'in Insolvenz | KB P>
(2018) ' ATTNHG ; ; ; ; ; ' (EH) ; | } ;
Rena |  Technologie ' Dez 10 "FVS ; 43' nein | 7,00% ' D? ' 2,00 {in Insolvenz | Blattchen FA e
(2015)"? ' ATEBWY ' (EH)
SAG.| ' Energiedienstleistung | Nov/Dez 10 ' FVFRA 25' ja | 6,25% BB+ ' 3510 ‘inlnsolvenz Baader Bank P>
(2015)@ ' ATEBAA ; ; ; ; ; '(CR) ; | ‘ ;

Die Mastertabelle finden Sie auf hondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!
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Zeitraum der | Plattform”

Platzierung

Branche
WKN

Unternehmen (Ziel-)

(Laufzeit)

Mio. EUR

Voll-
Volumen in; platziert

Chance/
Risiko??

Technische
Begleitung
durch ...”

Kurs Rendite
aktuell p.a.

Kupon Rating
(Rating-

agentur)®

7,50% ' BB+Y

SAG. I ‘ Energiedienstleistung ‘ Jul 11 ‘ FV FRA ‘ 17 ! nein ‘ ‘ 34,01 ‘ in Insolvenz ‘ Schnigge (AS), youmex (LP) ‘ *
(2017) ' ATKOKS ; ; ; ; ; '(CR) ; } } ;
getgoods.de ‘ E-Commerce ‘ Sep 12/dun & ‘ FVS ‘ 60 ‘ ja ‘ 7,75% ‘ D} ‘ 0,01 ‘ in Insolvenz ‘ GBC ‘ *
(2017) ' ATPGVS ' Okt 13 ; ; ; ; '(CR) ; | } ;
SIC Processing ' Technologie "Feb/Mrz 11 FVFRA | 80! nein | 7,13% ' D° ' 261 linInsolvenz | FMS Px
(2016)" ' ATH3HQ ; ; ; ; ; '(CR) ; } } }
‘Summe ' 10453 @ | 6,36%
‘Median @ 25,0 | 7,00% B+ 45%

) FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbdrse, PM DUS = Primarmarkt DUS A, B, C, RM = Regulierter Markt;

% Einschétzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstéarke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; @ Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating;

4 Nachplatzierung lauft; ® Rendite p.a. bis zur Endfalligkeit teilweise nur noch hypothetisch (drohender Ausfall, Stundung, Laufzeitverléangerung o.4.); © Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P =
Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ? Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard): Deutsche Bérse Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS),
Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt); © Folgerating; ¢ Rating abgelaufen/nicht aktuell;

"Yunbeauftragte, tiberwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings; ' vormals VEM Aktienbank AG; @ Antrag auf Fortsetzung der bérsenméBigen Handelbarkeit tiber die regulére Endfalligkeit
am 15.12.2015 hinaus bewilligt; ' Antrag auf Fortsetzung der bérsenméBigen Handelbarkeit tiber die regulare Endfalligkeit am 14.12.2015 hinaus bewilligt, mindestes bis zum Abschluss
des Insolvenzverfahrens (nicht vor 2017); ' Antrag auf Fortsetzung der bérsenméBigen Handelbarkeit an der Frankfurter Bérse Uber die regulare Endfalligkeit am 01.03.2016 hinaus bewilligt;
¥ Als neues Borsensegment fiir kleine und mittlere Unternehmen (KMU) ersetzt ,Scale” seit 01.03.2017 den Entry Standard fur Aktien und Unternehmensanleinen der Deutsche Bérse AG

e
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BondGuide ist der Newsletter fir Unternehmensanleihen und be-
leuchtet zweiwdchentlich den Markt festverzinslicher Wertpapier-
emissionen vornehmlich mittelstdndischer Unternehmen. Bond-
Guide liefert dabei konkrete Bewertungen und Einschétzungen
zu anstehenden Anleihe-Emissionen — kritisch, unabhéngig und
transparent. Daneben stehen Ubersichten, Statistiken, Kennzah-
len, Risikofaktoren, Berater-League Tables, Rlickblicke, Interviews
mit Emittenten und Investoren u.v.m. im Fokus. Zielgruppen des
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Newsletters sind private und institutionelle Anleihe-Investoren,
aber auch Unternehmensvorstdnde und -geschéftsfihrer. Bond-
Guide setzt sich ein flir eine kritische Auseinandersetzung des
Marktes mit Themen wie Rating, Risiko oder Kapitalmarktféhigkeit
mittelsténdischer Unternehmen und l&dt alle Marktteilnehmer ein
zum konstruktiven Dialog, um im noch jungen Segment fiir Mit-
telstandsanleihen negative Auswlichse wie vormals am Neuen
Markt oder im Geschéft mit Programm-Mezzanine zu vermeiden.

nicht gestattet, diesen Newsletter oder Teile daraus auf photomecha-
nischem Wege (Photokopie, Mikrokopie) zu vervielfaltigen. Unter die-
ses Verbot fallen auch die Aufnahme in elektronische Datenbanken,
Internet und die Vervielfaltigung auf CD-ROM.

Disclaimer: Die BondGuide Media GmbH kann trotz sorgfaltiger Aus-
wahl und standiger Verifizierung der Daten keine Gewahr fir deren
Richtigkeit Gbernehmen. Informationen zu einzelnen Unternehmen
bzw. Emissionen stellen keine Aufforderung zum Kauf bzw. Verkauf
von Wertpapieren dar. Wertpapiere von im BondGuide genannten Un-
ternehmen kdnnen zum Zeitpunkt der Erscheinung der Publikation von
einem oder mehreren Mitarbeitern der Redaktion und/oder
Mitwirkenden gehalten werden, hier wird jedoch auf potenzielle Inte-
ressenkonflikte hingewiesen.

Weitere Informationen zum Haftungsausschluss und v.a. zu Anlageent-
scheidungen finden Sie unter www.bondguide.de/impressum.

Dies ist ein automatisch generierter Newsletter, daher erreichen uns eventuelle Antworten NICHT.

Wiinschen Sie eine Anderung Ihres Profils fiir den Bond Guide oder méchten Sie sich abmelden? Unter www.bondguide.de
konnen Sie Ihr Profil andern oder Ihre E-Mail-Adresse austragen. Bitte folgen Sie hierzu dem auf der Website angegebenen Link.

Wir freuen uns, wenn Sie den BondGuide — Der Newsletter fiir Unternehmensanleihen — weiterempfehlen!





