
HiH

Liebe Leserinnen und Leser,

in der vergangenen Ausgabe war „Hot in Herbst“ erst noch 

ein nur halbwegs ernst gemeinstes Wortspiel. Inzwischen hat 

sich der Spuk manifestiert.

Wer hätte das gedacht: Emissionen, es gibt euch noch! Na 

gut: BondGuide. 

Vielleicht glaubt der eine oder andere uns mittlerweile, dass 

BondGuide-Prognosen nicht reinen Zweckoptimismus dar-

stellen. Zahlreiche Refinanzierungen 2018 warten noch auf 

ihren „Act-me-Button“. Hinter den öffentlichen Kulissen tut 

sich sicherlich noch einiges mehr.

Aktuellen finden Sie acht laufende Emissionen in unserer 

Übersicht, weitere werden folgen in diesem Herbst. Zugege-

ben: Das Gros neuer Emittenten ist alles andere als neu.

Lassen Sie uns an dieser Stelle bereits eine kleine Jahres-

zusammenfassung erstellen – man kann nie früh genug 

 anfangen. Und unsere Prognose zu den Sachverhalten:

1.  Frische Emissionen sind – und bleiben vorerst – die Aus-

nahme. Die meisten sind Folgeemissionen. 

2.  Ändern könnte sich daran nur etwas, wenn das v.a. im ver-

gangenen Jahr besudelte Image von KMU-Anleihen die 

Altlasten mehr und mehr abzuschütteln vermag. Das Jahr 

2017 dürfte seinen Anteil am Image-Reload beisteuern. 

Nicht alle wollen oder können das zur Kenntnis nehmen.

3.  Das BondGuide Musterdepot will nach wie vor ebenfalls 

seinen Beitrag dazu einbringen. Wenn wir mit gesundem 

Menschenverstand ein KMU-Anleihen-Depot führen kön-

nen, das nach 6 Jahren über 50% im Plus liegt, sollte das 

jeder andere auch können – oder sogar besser.

4.  Das Jahr 2018 wird höchstwahrscheinlich nochmals inten-

siver in Bezug auf anstehende Refinanzierungen. 

5.  Das neue Marktsegment Scale ist gelinde gesagt ein kom-

pletter Flop. Offenbar steuert kein Emittent wissentlich den 

Entry-Standard-Nachfolger an. Warum auch? Emittenten 

fühlen sich inzwischen (endlich) berufen, in Selbstregulie-

rung erhöhte Standards anzulegen bzw. deren Dienstleis-

ter achten darauf, dass sie es tun. Genau das hätten sie 

freilich schon immer tun sollen.

Kurz gesagt: Ich sehe mich auch 2018 alles andere als 

 beschäftigungslos.

Viel Spaß beim Lesen wünscht Ihnen

Falko Bozicevic 
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Hören Sie uns auch im Netz auf BörsenRadioNetwork.

News, Updates zum Musterdepot & Co früher haben: 

Folgen Sie BondGuide auf facebook.com/bondguide 

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher 

bei BondGuide auf Twitter @bondguide !
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Aktuelle Emissionen

Unternehmen

(Laufzeit) Branche

Zeitraum der 

Platzierung Plattform1)

Zielvolumen 

in Mio. EUR Kupon

Rating 

(Rating-

agentur)6)

Banken 

(sonst. Corporate 

Finance/Sales)7)

BondGuide-

Bewertung2),5) Seiten

SCP Eisenzahnstraße Immobilien läuft* FV FRA 10 5,50% – iEstate, ICF Bank – BondGuide #14/2017, 
S. 13

E7/Timberland Batterietechnik läuft FV FRA & 
MUC

3x20 6,75%–6,95% – Timberland Cap. – BondGuide #16/2017, 
S. 11

BDT Media Automation II Datenspeicher-/
Printlösungen 

vsl. 21.08.–
08.09.**

FV FRA 2,1 8,00% – quirin Bank, DICAMA 
(FA)

– BondGuide #17/2017, 
S. 13

Metalcorp III Metallhändler vsl. 11.–28.09.*** FV FRA 50 7,00% BB8)

(CR)
BankM 

(FinTech Group)
folgt BondGuide #18/2017, 

S. 12

Insofinance Immobilien vsl. 18.–29.09. FV MUC 15 7,00% – Baader Bank folgt BondGuide #18/2017, 
S. 11

Euroboden II Immobilien vsl. Q4**** vsl. FV 25 n.n.bek. B8)

(SR)
mwb fairtrade folgt BondGuide #15/2017, 

S. 11

FCR Immobilien III Immobilien vsl. Q4-2017 vsl. FV FRA n.n.bek. 5,10% – n.n.bek. folgt BondGuide #18/2017, 
S. 13

Photon Energy II Erneuerbare 
Energien

vsl. Q4-2017***** vsl. FV FRA n.n.bek. n.n.bek. – Dero Bank folgt BondGuide #14/2017, 
S. 11

*) Die Online-Immobilien-Investmentplattform iFunded.de bietet die Anleihe 2017/20 nach einer institutionellen Privatplatzierung aktuell auch für Privatanleger per Crowdfunding ab 1.000 
EUR über www.iFunded.de und der Emittentin an; **) Vsl. bis 22.09.2017 inkl. Umtauschangebot (+ Mehrerwerbsoption) für die Inhaber der 8,125%-Altanleihe 2012/17 (WKN: A1PGQL) –  
Umtauschverhältnis: 1:1 plus 20 EUR Umtauschprämie je Alt-TSV und Stückzinsenverrechnung; ***) Vsl. bis 22.09.2017 inkl. Umtauschangebot für die Inhaber der 8,75%-Altanleihe 2013/18 
(WKN: A1HLTD) – Umtauschverhältnis: 1:1 plus 25 EUR Umtauschprämie je Alt-TSV zzgl. Stückzinsen; ****) Geplant ist ein öffentliches Anleiheangebot und ein Umtauschangebot für die 
Inhaber der 7,375%-Altanleihe 2013/18 (WKN: A1RE8B) – die Konditionen werden zum Zeitpunkt der Emission bekanntgegeben; *****) Geplant ist ein öffentliches Anleiheangebot und ein 
Umtauschangebot für die Inhaber der 8%-Altanleihe 2013/18 (WKN: A1HELE) – die Konditionen werden zum Zeitpunkt der Emission bekanntgegeben
1) Scale (vorm. Entry Standard), FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DÜS = Düsseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = München, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbörse, PM  
DÜS = Primärmarkt DÜS A, B, C, PS = Prime Standard; 2) Einschätzung der Redaktion: Kombination u. a. aus aktueller Rendite, Bilanzstärke, Zinsdeckungsfähigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; 
3) Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; 4) Nachplatzierung läuft; 5) Veränderung im Vergleich zum letzten BondGuide (grün/rot); 6) Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; 
EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; 7) CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) – Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Rendite-Rating-Matrix Mittelstandsanleihen

Rendite aktuell

Rating

B+ oder weniger BB +/- BBB +/- A- oder höher ohne (gültiges) Rating

< 3% –

Hörmann II, Schalke 04 II & III, 

Eyemaxx (WA) I & II, 

Adler RE I & III, Alfmeier

SAF, innogy, ETL I Deutsche Börse I, II, III & IV

PORR II, Dürr II, TAG I & II, ATON Finance, 

UBM I & II, DIC Asset II, III & IV, publity (WA), 

DSWB I, DEMIRE, paragon I, Berentzen

 3 bis 5%
Underberg II, III & IV, 

Stauder II, Homann I & II

DRAG I & II, Eyemaxx III, 

Karlsberg II, PNE 

ETL II, Ferratum I, II & III, 

IPSAK, Eyemaxx V, 

BioEnergie Taufkirchen

–

Katjes II, DB SF II (I & II), IPM, PORR (HY), 

Vedes II, DEWB, HanseYachts II, Procar II, 

Seidensticker, REA III, SG Witten/Herdecke, 

DSWB II, L&C RE, paragon II, S&T

5 bis 7% Behrens II
Eyemaxx IV, Euroboden I, 

Metalcorp I, II & III
PROKON –

Energiekontor II, Royalbeach II, eterna II, 

JDC Pool, Hahn-Immobilien, mybet (WA), 

SCP Eisenzahnstraße, E7/Timberland, 
Insofinance, FCR III

7 bis 9%
NZWL I & II, 4finance, 

Stauder I
– – –

FCR II, Golfino II, BDT I & II, 

Timeless Hideaways, VST

> 9%
Scholz, Ekosem I & II, 

SeniVita (GS), Sanha

SeniVita Social (WA), 

Stern Immobilien
Eyemaxx II –

Travel24, Identec, Peine, 3W Power II, Solar8, 

Herbawi, More & More, Beate Uhse, 

Smart Solutions, HPI (WA), Minaya (WA), 

Singulus II, 3W Power (WA), Timeless Homes, 

eno, FCR I, Photon I, Constantin II, 

Schneekoppe

Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen

Anzeige

Anleihegläubigerversammlungen
Unternehmen Termin Anlass/Ort Hauptbeschlussvorschläge

SANHA 15.09. 2. AGV/Essen u.a. LZV, ZR

ALNO 26.09. 2. AGV/Pfullendorf u.a. WgAV

Abkürzungsverzeichnis: CO – Möglichkeit zur vorzeitigen Anleiherückzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES – Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap, EBW – Erhalt eines Besserungsscheins zur potenziellen  
Werterhöhung, EgAV – Ermächtigung des gemeinsamen Anleihevertreters, Restrukturierungsmaßnahmen vorzunehmen bzw. zuzustimmen, HC – Haircut/Nominalverzicht, LZV – Verlängerung der  Anleihelaufzeit, NV – Änderung 
der Negativverpflichtung, STHV – Änderung des Sicherheitentreuhandvertrages, SW – Wechsel/Ersetzung des originären Anleiheschuldners durch neuen Schuldner (ggf. inkl. Übergang sämtl. Rechte und Pflichten auf neuen 
Emittenten), VKDG – Verzicht auf Kündigungsrechte, VNR – Vereinbarung eines Nachrangs für die Anleiheforderungen oder Erklärung eines Rang rücktritts, vRZ – vorzeitige (Teil-)Rückzahlung der Anleihe/Hauptforderung, 
WgAV – Wahl gemeinsamer Anleihe vertreter, ZN – Zinsnachzahlung, ZR – Zinskuponreduzierung, ZS – Zinsstundung, ZV – Zinsverzicht
Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit

» Erfolgreiche Anleihe-Emissionen «
Wir übernehmen Ihre Mediaplanung und haben das passende Tool für die Online-Zeichnung
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http://www.sanha.com/fileadmin/user_upload/documents/anleihe/20170802_Sanha_Einladung_zweite_GV_Schutz.pdf
https://www.alno-ag.de/anleihe/unternehmensanleihe-1318/
http://www.financial.de/


Note* Eigenschaften des Emittenten

AAA Höchste Bonität, sehr starke Zins- und Tilgungsfähigkeit, geringstes Ausfallrisiko Investment Grade

AA Sehr gute Bonität, starke Zins- und Tilgungsfähigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit

A Gute Bonität, angemessene Zins- und Tilgungsfähigkeit, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit

BBB Stark befriedigende Bonität, noch angemessene Zins- und Tilgungsfähigkeit, leicht erhöhte Ausfallwahrscheinlichkeit

BB Befriedigende Bonität, sehr mäßige Zins- und Tilgungsfähigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinlichkeit Non-Investment Grade

B Ausreichende Bonität, gefährdete Zins- und Tilgungsfähigkeit, hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

CCC, CC, C Mangelhafte Bonität, akut gefährdete Zins- und Tilgungsfähigkeit, sehr hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

D Ungenügende Bonität, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollständig eingestellt, Insolvenztatbestände vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) – Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergänzt.

Übersicht der Rating-Systematik

Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:  

die Plattformen im Vergleich

Bondm 
Stuttgart Scale FWB5)

Prime 
Standard FWB

m:access
München

Primärmarkt 
DÜS4)

Mittelstands-
Börse HH-H

Zielvolumen1) 15–200 Mio. EUR ab 20 Mio. EUR ab 100 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR –

Stückelung 1.000 EUR bis 1.000 EUR 1.000 EUR bis 1.000 EUR bis 1.000 EUR –

Rating verpflichtend2) verpflichtend2) verpflichtend2) verpflichtend nicht verpflichtend optional

Begleitung durch ... Bondm-Coach Capital Market Partner Listing Partner Emissionsexperten Kapitalmarktpartner optional

Besonderheiten keine Finanztitel gebilligter Prospekt; 

keine Nachranganleihen; 

best. Finanzkenn -

zahlen-Relationen; 

Unternehmen > 2 Jahre

kein Branchenaus-

schluss

kein Branchen aus-

schluss; 

Unternehmen 

> 3 Jahre

Subsegmente A, B, C; 

keine reinen Privatanle-

gerplatzierungen; DFVA-

Standards

kein Branchen aus-

schluss; Pros pekt-

zusammenfassung

bisher notiert 3 11 16 3 A (0), B (1), C (6) 1

Jahresabschluss bis +6 Mon. bis +6 Mon. bis +4 Mon. nur Kernaussagen bis +6 Mon. bis +6 Mon. 

Zwischenbericht bis +3 Mon. bis +4 Mon. bis +3 Mon. – bis +3 Mon. –

Ad-hoc-Pflicht quasi3) quasi3) quasi3) quasi3) quasi3) quasi3)

1) Teilweise nicht verbindlich, nur Zielgröße; 2) Börsennotierte Unternehmen können auf ein Rating verzichten; 3) Die Anleihe betreffende News; 
4) Mittelstandsmarkt DÜS ist eingestellt, dafür PM DÜS A, B, C; A = risikoloser Zins + 2%; B = risikoloser Zins + 2 bis 4%; C = risikoloser Zins + >4%; 
5) Scale ersetzt seit dem 01.03.2017 den Entry Standard für Unternehmensanleihen und Aktien der Deutschen Börse AG

Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit
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KMU-Anleihetilgungen ab 2013KMU-Anleihetilgungen ab 2013KMU-Anleihetilgungen ab 2013
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Anzahl ausgelaufene KMU-Anleihen2) p.a. (re.)Vorzeitiges Tilgungsvolumen1) (li.)Reguläres Tilgungsvolumen1) (li.)
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1) in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleihen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kündigungstermin aufgelaufener Stückzinsen
2) Ohne Berücksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)
3) Vorzeitige hälftige Kündigung Deutsche Rohstoff I 2013/18 (WKN: A1R07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR

Unternehmen2) (originärer Fälligkeitstermin) WKN Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR1) Offizieller/Vorzeitiger Rückzahlungstermin
PCC III (2013) A1MA91 Jan 12 10 Offiziell am 01.12.2013

Helma I (2015) A1E8QQ Dez 10 10 Vorzeitig am 01.12.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) A1EWL9 Okt 10 30 Vorzeitig am 31.12.2013 zu 100%
Estavis I (2014) A1R08V Feb 13 10 Offiziell am 01.03.2014

Amadeus Vienna (2014) A1HJB5 Apr 13 14 Offiziell am 17.04.2014

Sanders I (2014) A1TNHD Mai 13 11 Offiziell am 31.05.2014

Constantin I (2015) A1EWS0 Okt 10 30 Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Dürr I (2015) A1EWGX Sep 10 225 Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset I (2016) A1KQ1N Mai 11/Mrz 13 100 Vorzeitig am 16.10.2014 zu 100,50%
Air Berlin III  (2014) AB100C Okt 11/Okt 12 130 Offiziell am 01.11.2014

Uniwheels (2016) A1KQ36 Apr 11 45 Vorzeitig am 05.11.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb I (2014) A1MLY9 Mai 12 13 Offiziell am 01.12.2014

Vedes I (2014) A1YCR6 Dez 13 8 Offiziell am 11.12.2014

HanseYachts I (2014) A1X3GL Dez 13 4 Offiziell am 15.12.2014

Grand City Properties (2020) A1HLGC Jul 13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%
Wild Bunch (Senator I) (2015) A11QJD Jun/Sep 14 10 Offiziell am 25.03.2015

6B47 RE Investors (2015) A1ZKC5 Juni 14 10 Offiziell am 19.06.2015

PCC I (2015) A1H3MS Apr 11 30 Offiziell am 01.07.2015

Katjes I (2016) A1KRBM Jul 11/Mrz 12 45 Vorzeitig am 20.07.2015 zu 101%
KTG Agrar I (2015) A1ELQU Aug/Sep 10 40 Offiziell am 15.09.2015

Air Berlin I (2015) AB100A Nov 10 196 Offiziell am 10.11.2015

AVW Grund (2015) A1E8X6 Mai 11 11 Offiziell am 01.12.2015

PCC II (2015) A1K0U0  Sep 11/Apr 12 25 Offiziell am 01.12.2015

Reiff Gruppe (2016) A1H3F2 Mai 11 30 Vorzeitig am 21.12.2015 zu 100%
MAG IAS (2016) A1H3EY Jan/Feb 11 50 Offiziell am 08.02.2016

Fair Value-REIT WA (2020) A13SAB Jan 15 8 Vorzeitig am 19.02.2016 zu 103%
ARISTON (2016) A1H3Q8 März 11 3 Offiziell am 14.03.2016

BeA Behrens I (2016) A1H3GE Feb/Mrz 11 21 Offiziell am 15.03.2016

Wild Bunch (vorm. Senator Ent. II) (2016) A14J6U März 15 15 Offiziell am 24.03.2016

Nordex (2016) A1H3DX Apr 11 150 Offiziell am 12.04.2016

Nordex (2016) A1H3DX Apr 11 150 Offiziell am 12.04.2016
Valensina (2016) A1H3YK Apr 11/Aug 12 65 Offiziell am 28.04.2016

Mitec Automotive (2017) A1K0NJ Mrz 12 25 Vorzeitig am 02.05.2016 zu 101%

SeniVita Sozial (2016) A1KQ3C Mai 11 14 Offiziell am 17.05.2016

Edel I (2016) A1KQYG Mai 11 12 Offiziell am 23.05.2016

REA II (vorm. Maritim Vertrieb) (2016) A13R5R Nov 14 19 Offiziell am 01.06.2016

Hallhuber (2018) A1TNHB Jun 13 30 Vorzeitig am 19.06.2016 zu 102%

Peach Property (2016) A1KQ8K Jul 11 47 Offiziell am 30.06.2016

FC Schalke 04 I (2019) A1ML4T Jun 12/Sep 13 21 Vorzeitig am 11.07.2016 zu 103%

MS Spaichingen (2016) A1KQZL Jun/Jul 11 23 Offiziell am 15.07.2016

Eyemaxx I (2016) A1K0FA Jul 11 11 Offiziell am 26.07.2016

posterXXL (2017) A1PGUT Jul 12 6 Vorzeitig am 27.07.2016 zu 102%

Deutsche Rohstoff I (2018) A1R07G Jul/Sep 13 16 Vorzeitig am 26.08.2016 zu 103%3

Helma II (2018) A1X3HZ Sep 13/Mrz 14 35 Vorzeitig am 20.09.2016 zu 101%

Atesteo (vorm. GIF) (2016) A1K0FF Sep 11 4 Offiziell am 20.09.2016

Karlsberg Brauerei I (2017) A1REWV Sep 12 30 Vorzeitig am 28.09.2016 zu 101%

ALBIS Leasing (2016) A1CR0X Sep 11 1 Offiziell am 04.10.2016

Procar I (2016) A1K0U4 Okt 11 12 Offiziell am 14.10.2016

Bastei Lübbe (2016) A1K016 Okt 11 30 Offiziell am 26.10.2016

Royalbeach I (2016) A1K0QA Okt 11 12 Offiziell am 28.10.2016

Porr I (2016) A1HCJJ Nov 12 50 Offiziell am 04.12.2016

Hörmann Finance I (2018) A1YCRD Nov 13 50 Vorzeitig am 05.12.2016 zu 102%
Edel II (2019) A1X3GV Mrz 14 21 Vorzeitig am 01.03.2017 zu 100%
SNP (2020) A14J6N Mrz 15 10 Vorzeitig am 28.03.2017 zu 103%
Energiekontor I (2021) A1K0M2 Sep 11 8 Vorzeitig am 31.03.2017 zu 100%
Golfino I (2017) A1MA9E März 12 10 Offiziell am 05.04.2017
eterna Mode I (2017) A1REXA Sep 12/Jun 13 53 Vorzeitig am 11.04.2017 zu 102%
Adler Real Estate II (2019) A11QF0 Mrz/Jul 14, Jan 15 130 Vorzeitig am 10.05.2017 zu 101,50%
KSW Immobilien (2019) A12UAA Okt 14/Jun 15 25 Vorzeitig am 16.05.2017 zu 103%
MTU (2017) A1PGW5 Jun 12 250 Offiziell am 21.06.2017

Accentro (vorm. Estavis) (2018) A1X3Q9 Nov 13 10 Vorzeitig am 26.06.2017 zu 101,50%
Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen 64
Reguläres Tilgungsvolumen 1.426
Vorzeitiges Tilgungsvolumen 1.019
Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2017 2.446

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit

Anzahl ausgelaufene KMU Anleihen  p.a. (re.)Vorzeitiges Tilgungsvolumen  (li.)Reguläres Tilgungsvolumen (li.)

1) in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleihen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kündigungstermin aufgelaufener Stückzinsen
2) Ohne Berücksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)
3) Vorzeitige hälftige Kündigung Deutsche Rohstoff I 2013/18 (WKN: A1R07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR

Unternehmen2) (originärer Fälligkeitstermin) WKN Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR1) Offizieller/Vorzeitiger Rückzahlungstermin
PCC III (2013) A1MA91 Jan 12 10 Offiziell am 01.12.2013

Helma I (2015) A1E8QQ Dez 10 10 Vorzeitig am 01.12.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) A1EWL9 Okt 10 30 Vorzeitig am 31.12.2013 zu 100%
Estavis I (2014) A1R08V Feb 13 10 Offiziell am 01.03.2014

Amadeus Vienna (2014) A1HJB5 Apr 13 14 Offiziell am 17.04.2014

Sanders I (2014) A1TNHD Mai 13 11 Offiziell am 31.05.2014

Constantin I (2015) A1EWS0 Okt 10 30 Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Dürr I (2015) A1EWGX Sep 10 225 Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset I (2016) A1KQ1N Mai 11/Mrz 13 100 Vorzeitig am 16.10.2014 zu 100,50%
Air Berlin III  (2014) AB100C Okt 11/Okt 12 130 Offiziell am 01.11.2014

Uniwheels (2( 016)) A1KQA1KQQ3636 AAprApr 111111 4545 VorzVorzVorzeitieitieitig amg am 0505.05.11 211.211.2014014014 zu 1zu 102%02%
M iMariMari itimtim VertVertriebrieb I (I ((20142014))) AA1MLA1MLY9Y9 MaiMaia 1212 131313 OffizOffizielliell amam 01 101.12 202.201414

VedeVedeVedes Is I s I (201(201(2014)4)4) A1YCA1YCR6R6 DDezDez 131313 88 OffizOffizi lliell am a 11 111.111.12 202.202.20141414

HHansHans YeYaceYachhtshts I (2I (2014)014) A1X3A1X3A1X3GLGLGL DezDez 1313 44 OffiOffizzi llielliell am am 15.115.12.202.201414

GranGrand Cid City Pty Properopertierties (2s (2020)020) A1HLA1HLHLGCGCGC JulJul 13/A13/Apr 1pr 144 1818 VorVorz itieitig amg 0505.01 201.220015 015 zu 1zu 100%00%
WildWildWild BunBunch (ch (SenaSenatortor I) (I) (20152015)) A11QA11QJDJD J /Jun/Jun/SSep Sep 1414 1010 OffizOffizielliell amam 25 025.03 203.201515

6B476B47 RERE IInve tstor (2s (2015)015)) A1ZKA1ZKC5C5 JuniJuni 1414 1010 Offiziell am 19.06.200155

PCCPCC I (2I (2015)015) A1H3A1H3MSMS Apr 11 300 OffizOffizielliell amam 01 001.07 207.201515

KatjKatjes Ies I (20(2016)16) A1KRBM Jul 11/Mrz 12 4545 VorzVorzeitieitig amg am 2020.07 207.2015015 zu 1zu 101%01%
KTGKTG AgraAgrar Ir I (201(2015)5) A1ELQU Aug/Sep 10 4040 OffizOffizielliell amam 15 015.09 209.201515

AirAir BerlBerlin Iin I (20(2015)15) AB100A Nov 10 196 Offiziell am 10.11.2015

AVW Grund (2( 015)) A1E8A1E8X6X6 M iMai 1111 11 Offiziell am 01.12.2015

PCC II (2015) A1K0U0 Sep 11/Apr 12 25 Offiziell am 01.12.2015

Reiff Gruppepp (20(2016)16) A1H3A1H3F2F2 M iMai 1111 30 Vorzeitig am 21.12.2015 zu 100%
MAG IAS (2016) A1H3EY Jan/Feb 11 50 Offiziell am 08.02.2016

Fair Value-REIT WA (2020) A13SAB Jan 15 8 Vorzeitig am 19.02.2016 zu 103%
ARISTON (2016) A1H3Q8 März 11 3 Offiziell am 14.03.2016

BeA Behrens I (2016) A1H3GE Feb/Mrz 11 21 Offiziell am 15.03.2016

Wild Bunch (vorm. Senator Ent. II) (2016) A14J6U März 15 15 Offiziell am 24.03.2016

Nordex (2016) A1H3DX Apr 11 150 Offiziell am 12.04.2016

Nordex (2016) A1H3DX Apr 11 150 Offiziell am 12.04.2016
Valensina (2016) A1H3YK Apr 11/Aug 12 65 Offiziell am 28.04.2016

Mitec Automotive (2017) A1K0NJ Mrz 12 25 Vorzeitig am 02.05.2016 zu 101%

SeniVita Sozial (2016) A1KQ3C Mai 11 14 Offiziell am 17.05.2016

Edel I (2016) A1KQYG Mai 11 12 Offiziell am 23.05.2016

REA II (vorm. Maritim Vertrieb) (2016) A13R5R Nov 14 19 Offiziell am 01.06.2016

Hallhuber (2018) A1TNHB Jun 13 30 Vorzeitig am 19.06.2016 zu 102%

Peach Property (2016) A1KQ8K Jul 11 47 Offiziell am 30.06.2016

FC Schalke 04 I (2019) A1ML4T Jun 12/Sep 13 21 Vorzeitig am 11.07.2016 zu 103%

MS Spaichingen (2016) A1KQZL Jun/Jul 11 23 Offiziell am 15.07.2016

Eyemaxx I (2016) A1K0FA Jul 11 11 Offiziell am 26.07.2016

posterXXL (2017) A1PGUT Jul 12 6 Vorzeitig am 27.07.2016 zu 102%

Deutsche Rohstoff I (2018) A1R07G Jul/Sep 13 16 Vorzeitig am 26.08.2016 zu 103%3

Helma II (2018) A1X3HZ Sep 13/Mrz 14 35 Vorzeitig am 20.09.2016 zu 101%

Atesteo (vorm. GIF) (2016) A1K0FF Sep 11 4 Offiziell am 20.09.2016

Karlsberg Brauerei I (2017) A1REWV Sep 12 30 Vorzeitig am 28.09.2016 zu 101%

ALBIS Leasing (2016) A1CR0X Sep 11 1 Offiziell am 04.10.2016

Procar I (2016) A1K0U4 Okt 11 12 Offiziell am 14.10.2016

Die vollständige Übersicht können Sie mit dem  
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Ausgelaufene KMU-Anleihen im Überblick
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Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen

1) Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Berücksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschüttungen/Insolvenzquoten
2) Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt
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Ausgefallenes Anleihevolumen1) in Mio. EUR (re.)

Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)

SIAG 12 Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012

Solarwatt 25 Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012

bkn biostrom 25 Insolvenzantrag am 13.06.2012

SiC Processing 80 Insolvenzantrag in EV am 18.12.2012

Solen (vorm. Payom) 28 Insolvenzantrag am 16.04.2013

Alpine 100 Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013

Windreich 125 Insolvenzantrag am 06.09.2013

Centrosolar 50 Insolvenzantrag in EV am 17.10.2013

FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 24.10.2013

getgoods.de 60 Insolvenzantrag am 15.11.2013

hkw 10 Insolvenzantrag am 10.12.2013

S.A.G. 42 Insolvenzantrag in EV am 13.12.2013

Zamek 45 Insolvenzantrag in EV am 24.02.2014

Rena 78 Insolvenzantrag in EV am 26.03.2014

Strenesse 12 Insolvenzantrag in EV um 16.04.2014

Mox Telecom 35 Insolvenzantrag in EV am 17.06.2014

Schneekoppe 10 Insolvenzantrag in EV am 08.08.2014

Rena Lange 5 Insolvenzantrag in EV am 09.09.2014

MIFA 25 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2014

Golden Gate 30 Insolvenzantrag in EV am 02.10.2014

MT-Energie 14 Insolvenzantrag am 08.10.2014

MS Deutschland 50 Insolvenzantrag in EV am 29.10.2014

Penell 5 Insolvenzantrag am 02.02.2015

MBB n.bek. Insolvenzantrag am 23.06.2015

DF Deutsche Forfait 30 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2015

friedola 13 Insolvenzantrag am 23.12.2015

German Pellets 238 Insolvenzantrag am 10.02.2016

Steilmann 88 Insolvenzantrag am 23.03.2016

KTG Agrar 342 Insolvenzantrag in EV am 05.07.2016

Wöhrl 30 Insolvenzantrag in EV am 05.09.2016

Enterprise Holdings 49 Insolvenzantrag am 23.09.2016

KTG Energie 50 Insolvenzantrag in EV am 27.09.2016

Gebr. Sanders 22 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2016

Laurèl 20 Insolvenzantrag in EV am 16.11.2016

GEWA 5 to 1 35 Insolvenzantrag am 18.11.2016

Karlie Group 10 Insolvenzantrag in EV am 06.12.2016

René Lezard 15 Insolvenzantrag in EV am 07.03.2017

Ausgefallenes Anleihe-Volumen 2.621
Insolvente Emittenten 40
Ausgefallene KMU-Anleihen 52

1) Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Berücksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschüttungen/Insolvenzquoten
2) Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt
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0

Ausgefallenes Anleihevolumen1) in Mio. EUR (re.)

Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)

SIAG 12 Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012

Solarwatt 25 Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012

bkn biostrom 25 Insolvenzantrag am 13.06.2012

SiC Processing 80 Insolvenzantrag in EV am 18.12.2012

Solen (vorm. Payom) 28 Insolvenzantrag am 16.04.2013

Alpine 100 Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013

Windreich 125 Insolvenzantrag am 06.09.2013

CentCentrosorosolarlarar 505050 IInsoInsolvenlvenzantzantragrag in Ein EV amV am 1717.10 210.2013013

FFKFFK EnviEnvironmronmentente t 1616 IInsoInsollvenlvenzantzantragrag am 2am 24 104.10 201.20133

getggetgoodsoods de.de 6060 InsoInsolvenlvenzantzantragrag g am 1am 15 115.11 201.201.201333

hkwhkw 1010 IInsollven tzantrag rag am 1am 10.120.12.201.20133

S AS.A.GG. 4242 IInsollven tzantrag ag in EEV amV am 13.13.12.212.2013013

ZZamekk 4545 InsoInsolvenlvenzantzantrag i Ein EVV am 2424.02 202.201014

RenaRena 78 Insolvenzantrag ag in Ein EV amV am 26.26.03 203.2014014

StStrenesse 1212 InsoInsolvenlvenzantzantragrag in Ein EV umV um 1616.04 204.2014014

Mox Telecom 3535 InsoInsolvenlvenzantzantragrag in Ein EV amV am 1717.06 206.2014014

Schneekoppe 10 Insolvenlvenzantzantragrag in Ein EV amV am 08.08.08 208.2014014

RRena LLange 5 Insolvenzantrag in EV am 09.09.2014

MIFA 2525 InsoInsolvenlvenzantzantragrag in Ein EV amV am 2929.09 209.2014014

Golden Gate 30 Insolvenzantrag in EV am 02.10.2014

MT-Energie 14 Insolvenzantrag am 08.10.2014

MS Deutschland 50 Insolvenzantrag in EV am 29.10.2014

Penell 5 Insolvenzantrag am 02.02.2015

MBB n.bek. Insolvenzantrag am 23.06.2015

DF Deutsche Forfait 30 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2015

friedola 13 Insolvenzantrag am 23.12.2015

German Pellets 238 Insolvenzantrag am 10.02.2016

Steilmann 88 Insolvenzantrag am 23.03.2016

KTG Agrar 342 Insolvenzantrag in EV am 05.07.2016

Wöhrl 30 Insolvenzantrag in EV am 05.09.2016

Enterprise Holdings 49 Insolvenzantrag am 23.09.2016

KTG Energie 50 Insolvenzantrag in EV am 27.09.2016

Gebr. Sanders 22 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2016

Laurèl 20 Insolvenzantrag in EV am 16.11.2016

GEWA 5 to 1 35 Insolvenzantrag am 18.11.2016

Karlie Group 10 Insolvenzantrag in EV am 06.12.2016

René Lezard 15 Insolvenzantrag in EV am 07.03.2017

Die vollständige Übersicht können Sie mit dem  
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im ÜberblickInsolvente KMU-Anleiheemittenten im Überblick
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Weitere Informationen sowie die Dokumente  
für die zweite Gläubigerversammlung finden Sie unter
www.sanha.com/de/ueber-sanha/anleihe/zweite-glaeubigerversammlung/

Zweite 

Gläubigerversammlung

Nutzen Sie  

Ihr Stimmrecht!

Die SANHA GmbH & Co.KG schlägt ihren Investoren  
eine Verlängerung der SANHA-Anleihe 2013/2018  
um fünf Jahre zu einem Zinssatz von 5,5 % p.a. vor.  

Dazu sind alle Anleiheinvestoren zur zweiten Gläubigerversammlung  
am 15. September 2017 in Essen eingeladen.  
Fordern Sie jetzt einen Depotnachweis mit Sperrvermerk bei Ihrer Bank an.  
Die Anmeldung bis zum 12. September 2017 ist erforderlich!  

Nutzen Sie Ihr Stimmrecht und die Chance zum direkten Dialog  
mit der Geschäftsführung. Alternativ haben Anleger die Möglichkeit  
sich mittels Vollmacht vertreten zu lassen. 

Wir freuen uns auf Ihre Teilnahme!

http://www.sanha.com/de/ueber-sanha/anleihe/zweite-glaeubigerversammlung/


League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt seit 2009

TOP 3 Kanzleien:

Kanzlei 
(Anzahl der Emissionen seit 2009)

Kanzlei 
(Anzahl der Emissionen seit 2013)

Norton Rose 50 Norton Rose 29

Heuking Kühn Lüer Wojtek 31 Heuking Kühn Lüer Wojtek 18

GSK 16 GSK 10

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung:1)

Bank/Platzierer 
(Anzahl der Emissionen seit 2009)

Bank/Platzierer 
(Anzahl der Emissionen seit 2013)

Oddo Seydler 52 Oddo Seydler 31

equinet 26 Steubing 16

youmex 25 ICF 15

TOP 3 Advisory/Corporate Finance:

Advisor 
(Anzahl der Emissionen seit 2009)

Advisor 
(Anzahl der Emissionen seit 2013)

Conpair 17 Conpair, DICAMA je 9

FMS 15 SCALA CF 5

DICAMA 13 Blättchen FA 3

TOP 3 Kommunikationsagenturen:

Agentur 
(Anzahl der Emissionen seit 2009)

Agentur 
(Anzahl der Emissionen seit 2013)

Better Orange 27 Better Orange 20

Biallas 24 IR.on 12

IR.on 23 edicto 10

TOP 3 Technische Begleitung der Emission:2)

Begleiter 
(Anzahl der Emissionen seit 2009)

Begleiter 
(Anzahl der Emissionen seit 2013)

Oddo Seydler 45 Oddo Seydler 31

equinet 19 Steubing, quirin je 13

quirin 17 ICF 12

1) sofern Daten vorhanden
2) Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard): Capital Market Partner (CMP)  

bzw. Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DÜS: Kapitalmarktpartner;  MSB: Makler; 

m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt)

Hinweis: Berücksichtigt sind ausschließlich die in der Mastertabelle (S. 22–28)

notierten Anleihen.

BondGuide – Der Newsletter für Unternehmensanleihen

18/17 • 8. September • Seite 8

Anzeige

Wertpapierprospekt erhältlich im
Bereich Anleihe unter

www.metalcorpgroup.com 

Ein globaler Dienstleister für Beschaffung, 
Logistik, Handel und Produktion von Metallen

Jetzt tauschen!
Anleihe 2017/2022
Kupon: 7,00% p.a.

ISIN: DE000A19MDV0

http://www.metalcorpgroup.com/disclaimer/


BONDGUIDE

MUSTER DEPOT

Anleihe
(Laufzeit)

Branche
WKN

Kauf-
wert*

Nomi-
nale*

Kaufdatum Kauf-
kurs

Kupon Zins-
erträge

bis dato*

Kurs 
aktuell

derzeitiger
Wert*

Depot-
anteil

Gesamt-
veränderung

seit Kauf

# Wochen
im Depot

Risiko-
einschät-

zung**

VST Building 
(2019)

Baustoffe 
A1H PZD

11.187 15.000 04/, 08/ und 
09/2016

74,58 8,50% 1.524 104,00 15.600 10,2% +53,1% 70 A-

HanseYachts II 
(2019)

Yachten 
A11 QHZ

4.413 5.000 16.10.14 88,25 8,00% 1.154 105,00 5.250 3,4% +45,1% 150 A-

Neue ZWL II 
(2021)

Automotive 
A13 SAD

4.050 5.000 08.07.16 81,00 7,50% 433 100,50 5.025 3,3% +34,8% 60 B+

Volkswagen 
(2030/49)

Automobile 
A1Z YTK

8.238 10.000 01/ und 
05/2016

82,38 3,50% 495 96,30 9.630 6,3% +22,9% 73,5 B+

Ferratum I 
(2018)

Finanz-Dienstlstgn 
A1X 3VZ

5.325 5.000 17.04.15 106,50 8,00% 954 105,90 5.295 3,5% +17,3% 124 A-

4 finance 
(2016/21)

Finanz-Dienstlstgn 
A18 1ZP

20.519 20.000 10/2016, 
01/ und 4/2017

102,59 11,25% 1.873 108,60 21.720 14,3% +15,0% 46 A-

Jacob Stauder II 
(2020/22)

Privatbrauerei 
A16 1L0

5.125 5.000 24.02.17 102,50 6,50% 175 111,00 5.550 3,6% +11,7% 28 A-

Eyemaxx RE V
(2019/21)

Immobilien 
A2A AKQ

15.075 15.000 08/2016, 
03/ und 04/2017

100,50 7,00% 687 107,00 16.050 10,5% +11,0% 56 A-

Alfmeier 
(2017/18)

Maschinenbau 
A1X 3MA

16.125 15.000 06/14, 02/17 107,50 7,50% 2.610 101,50 15.225 10,0% +10,6% 167 A-

publity WA 
(2020)

Immobilien 
A16 9GM

9.870 10.000 13.05.16 98,70 3,50% 458 102,00 10.200 6,7% +8,0% 68 A-

Homann 
(2020/22)

Holzwerkstoffe 
A2E 4NW

15.015 15.000 06/2017 100,10 5,25% 197 103,00 15.450 10,1% +4,2% 13 B+

BeA Joh. Fr. Behrens 
(2017/20)

Befestigungstechnik 
A16 1Y5

10.650 10.000 03/ und 
04/2017

106,50 7,75% 358 107,00 10.700 7,0% +3,8% 24 B

Dt. Mittelstands-
anleihen Fonds

KMU-Fonds 
A1W 5T2

7.722 150 06/ und 
07/2017

51,31 0,00% 0 51,28 7.692 5,0% -0,4% 12 A-

S.A.G. Solarstrom II  #
(2017) 

Energiedienstleistung 
A1K 0K5

3.263 5.000 23.03.12 65,25 0,00% 483 35,00 1.750 1,1% -31,6% 283 B

Scholz 
(2019)

Recycling 
A1M LSS

1.548 5.000 16.09.16 30,95 0,00% 0 2,00 100 0,1% -93,5% 50 C

Gesamt 138.123 11.400 145.237 95,3%

Durchschnitt 7,0% +7,5% 81,6

*) in EUR

**) Volatilitätseinschätzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veränderungen grün (besser) bzw. rot (schlechter).

#) Hinweis auf möglichen Interessenkonflikt

Grund und Boden

Mit einem Plus von 11,3% seit Jahresbeginn markiert das 

BondGuide Musterdepot einen neuen Höchststand. Bald wird 

allerdings Handlungsbedarf bestehen.

Nach wie vor entwickeln sich praktisch alle Kernbestandtei-

le planmäßig. Die spekulativen Positionen Scholz und SAG 

Solarstrom zählen natürlich nicht dazu. Deren Depotanteil: 

in der Summe 1,2%.

In den nächsten Wochen wird Notwendigkeit zu Umbe-

setzungen bestehen, namentlich wegen der vorzeitigen 

Übersicht – BondGuide Musterdepot

Startkapital KW 32/2011 100.000 EUR

Wertpapiere 145.237 EUR

Liquidität 7.178 EUR

Gesamtwert 152.415 EUR

Wertänderung total 52.415 EUR

seit Auflage August 2011 +52,4%

seit Jahresbeginn: +11,3%

BondGuide Musterdepot

Landmarke Oktober: Im Herbst wird es Zeit für Änderungen im Musterdepot.

Foto: © Photocreo Bednarek – stock.adobe.com
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 Kündigung der Alfmeier-Anleihe im Oktober. Der Automo-

tive-Spezialist befindet sich mittlerweile bereits über drei 

 Jahre im Musterdepot und hat seither ein Gesamtplus von 

10,6% beigesteuert (sh. Übersicht).

Die Alfmeier-Position ist mit 15.000 Nominale auch über-

gewichtet, so dass hier auf einen Schlag ein Zehntel des 

 Depotvolumens neu verortet werden muss.

In der Übersicht sehen Sie recht gut, dass wir doch eher 

 hasenfüßige kleine Schritte bevorzugen und gegebenenfalls 

nachkaufen. Unsere Top-Titel kommen daher auf bis zu drei 

Einzelkäufe, falls erforderlich auch nur im Abstand von we-

nigen Wochen (VST Building, Eyemaxx Real Estate oder 

Behrens).

Andy Möller hätte eine solche Schwalbe früher „Selbst-

schutz“ genannt – aber für diese Politik der ruhigen Hand 

schämen wir uns nicht die Spur. Nach dem wenig überzeu-

genden Jahr 2016 sind wir zu Recht zu bewährteren Metho-

den zurückgekehrt. Das Jahr 2016 bleibt deshalb hoffentlich 

die Ausnahme der ansonsten recht überzeugenden Bilanz.

Nachrichten gab es bei Homann Holzwerkstoffe die ver-

gangenen Tage, ferner zu Eyemaxx. Hier verweisen wir an 

dieser Stelle der Kürze halber auf die News.

Ausblick

Im Oktober werden wir mehr oder minder freiwillig ein wenig 

umbesetzen. Leservorschläge sind wie gewohnt willkommen 

und werden nach Maßgabe abgewogen. Mit Eyemaxx haben 

wir interessanterweise nur einen einzigen Immobilientitel im 

Musterdepot – obwohl inzwischen die meisten Emissionen 

einen Real-Estate-Hintergrund aufweisen. Wahrscheinlich 

müssen wir in diese Richtung denken.

Falko Bozicevic

Alfmeier Anleihe 2013/18 (WKN: A1X3MA)

Quelle: BondGuide

Quelle: BondGuide

Performance des BondGuide Musterdepots seit Start
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Volkswagen
Neue ZWL II

S.A.G. Solarstrom II

HanseYachts II

VST Building

Homann

Mehrere Optionen stehen nunmehr zur Auswahl:

– eine bisherige Position aufstocken

– einen neuen, schon länger notierten Titel aufnehmen

–  eine der diversen Neuemissionen des aktuellen Herbstes 

berücksichtigen

– eine Kombination daraus

Letzteres scheint uns per heute am naheliegendsten, nehmen 

wir doch ungern einen neuen Titel gleich mit „all-in“ herein. 
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Zur Historie des Musterdepots hier klicken.

http://www.bondguide.de/musterdepot/


Euroboden: Umtauschangebot und neue  

Unternehmensanleihe

Immobilienunternehmen Euroboden wird seinen Anleihegläu-

bigern 2013/18 ein Umtauschangebot unterbreiten und einen 

neuen Bond bringen.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Euroboden will finanziell ausbauen und deswegen schon bald neue Fremdkapitalquellen 

anzapfen. Foto: © Euroboden GmbH

Homann Holzwerkstoffe: Aufstockung um 20%  

auf 60 Mio. EUR

Emittent Homann nutzt die Prospektbedingungen zu einer 

einmaligen Aufstockung seiner Unternehmensanleihe 

2017/22 um 10 Mio. EUR

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Homann stapelt bei seiner jüngsten Anleihe noch ein paar Bretter obendrauf.  

Foto © Homann Holzwerkstoffe GmbH

Insofinance: neue Anleihe in Startlöchern

Mit der Immobilienholding wagt sich nach längerer Durst-

strecke wieder ein KMU-Anleiheemittent an die Bayerische 

Börse. Dabei bauen die Münchner mit ihrer siebenjährigen 

Erst anleihe u.a. dank attraktivem Kupon und umfangreichem 

Sicherheitenpaket nicht nur auf immobilienaffine Investoren.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Betonsolides fürs Anleihedepot? Die neue 7%-Insofinance-Unternehmensanleihe. 

2017/24. Foto: © INSOFINANCE GmbH & Co. KG

CENTROTEC: Zuwachs am Schuldscheinmarkt

Der Heiz- und Klimatechnikspezialist hat erfolgreich ein 

 unbe sichertes Schuldscheindarlehen am Markt unter-

gebracht. Eingenommen wurden neue zinsgünstige Fremd-

mittel über 90 Mio. EUR, verteilt auf jeweils zwei festverzins-

liche bzw. variable Tranchen mit Laufzeiten von sieben und 

zehn Jahren.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Wohlfühlklima bei CENTROTEC: Der neue Schuldschein wurde erfolgreich bei Investoren 

platziert. Foto: © CENTROTEC Sustainable AG
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LEG Immobilien: neuer Wandler in petto

Der Wohnimmobilienkonzern setzt mit einer neuen Wandel-

anleihe nicht nur operativ auf den Wandel: Mittels institutio-

neller Privatplatzierung wurde eine zinsgünstige Wandel-

schuldverschreibung 2017/25 über insgesamt 400 Mio. EUR 

erfolgreich an den Investor gebracht.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Der Wind wehte erneut Richtung Bondmarkt und LEG fackelte nicht lange bei seinem 

neuen Wandler. Foto: © LEG Immobilien AG

Alno: Regelinsolvenz als Sanierungsrezept?

Beim insolventen Küchenmöbelausstatter bleibt die Küche 

keineswegs kalt: Der Vorstand hält einen Insolvenzplan nur 

noch für „halbgar“ – stattdessen werde jetzt im Regelinsol-

venzverfahren an einer übertragenden Sanierung im Wege 

 eines Asset Deals „geköchelt“.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Alno köchelt an einer übertragenden Sanierung – ob’s jedem schmeckt, wird sich zeigen! 

Foto: © ALNO AG

Metalcorp: Bondneuemission über 50 Mio. EUR

Der Metallhändler will erneut frische Anleihegelder fördern: 

Nach der jüngsten Anleiheplatzierung, die erst Anfang Juni 

an ausschließlich Institutionelle ging, steht ein weiteres 

 Anleiheprojekt in den Startlöchern. Neben den Altanleihe-

inhabern werden diesmal allerdings auch Privatanleger 

 adressiert.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Metalcorp zieht es binnen kürzester Zeit erneut an den Bondmarkt, um neue Anleihegel-

der zu fördern. Foto: © Metalcorp Group B.V.
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FCR Immobilien: Neuemission in 

Vorbereitung

Der Münchner Immobilieninvestor wird 

auch in Zukunft auf den Anleihemarkt 

bauen. Während die Nachplatzierung 

der im Oktober 2016 emittierten 

7,1%-Anleihe voraussichtlich in Kürze 

erfolgreich abgeschlossen wird, ist der 

nächste KMU-Bond schon in Vorberei-

tung.

>> Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

Mit den Erlösen aus Altanleihe (2016/21) und Neuemission 

setzt FCR seine Immo-Shoppingtour fort. 

Foto: © FCR Immobilien AG

Companisto: 

Fünf Jahre Crowdinvesting

Auf die Crowd gekommen! Zum fünf-

jährigen Jubiläum der führenden Crowd-

investing-Plattform stellen die beiden 

Gründer und Geschäftsführer Tamo 

Zwinge und David Rhotert fünf Fakten 

und Trends zur Zukunft der Branche vor.

>> Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

Companisto: Nach fünf erfolgreichen Jahren Crowd-

investing gibt’s Fakten und Trends zur Zukunft. 

Foto: © fotomek – stock.adobe.com

SANHA: Showdown auf 2ter AGV

Nach der gescheiterten 1. Anleihegläu-

bigerabstimmung lädt der Sanitärspe-

zialist am 15. September zu einem 

Folge treffen nach Essen. Im Vorfeld der 

alles entscheidenden 2ten AGV liefern 

sich SANHA und Restrukturierungs-

spe zialist One Square Advisory (OSA) 

erneut einen verbalen Schlagabtausch.

>> Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

Bei SANHA und OSA hat es zuletzt nicht mehr gepasst, 

Folge: „Rohrbruch“ in den Beziehungen! 

Foto: © Sanha GmbH & Co. KG

TAG Immobilien baut auf Wandel

Der Immobilienkonzern musste bei der 

Platzierung seiner neuen Wandelanlei-

he geringfügig tiefer stapeln: Statt an-

gepeilter 277 brachte der Wandler final 

„nur“ ein Volumen von 262 Mio. EUR 

auf die Waage. Derweil lief das Angebot 

zum Altanleiherückkauf 2013/18 (WKN: 

A1TNFU) planmäßig an.

>> Den vollständigen Beitrag finden 

Sie auf bondguide.de

Mit neuem Wandler und Altanleiherückkauf poliert TAG 

Immobilien seine Finanzierungsstruktur auf. 

Foto: © TAG Immobilien AG

Kein AIDS 
für alle!

Mehr als 1.000 Menschen  
erkranken jedes Jahr in  
Deutschland an Aids.

Das wäre längst vermeidbar: 
HIV muss nicht mehr  

zu Aids führen. Bei recht-
zeitiger Diagnose und 

Behandlung kann man gut 
mit HIV leben.

Im Jahr 2020 soll  
niemand mehr an Aids  

erkranken müssen.

Jetzt mitmachen,  
Geschichte schreiben:
kein-aids-fuer-alle.de
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BondGuide im Gespräch mit den beiden Metalcorp-Vorstän-

den CEO Thomas Picek und CFO Ricardo Phielix über das 

aktuelle Umtauschangebot, die Attraktivität des neuen Ange-

bots sowie natürlich über Chancen & Risiken für alle aktuellen 

und potenziellen Investoren

BondGuide: Meine Herren, aktuell läuft bereits das Um-

tauschangebot für die neue Anleihe. Vielleicht könnten Sie 

zur Einordnung kurz in eigenen Worten umreißen, wie das An-

gebot aussieht.

Phielix: Die Refinanzierung unserer Altanleihe hatten wir 

 bereits frühzeitig im Juni 2017 und damit ja schon ein Jahr 

vor Fälligkeit gesichert. Deshalb haben wir dann im Juli auch 

ein Rückkaufangebot durchgeführt. Der genutzte Umfang 

war mit 2,3 Mio. EUR vielleicht vergleichsweise über-

schaubar, aber ich werte es auch positiv als Wertschätzung 

für unsere Arbeit, dass alle derzeit noch investierten Anleger 

mit ihrem Investment zufrieden sind und daran festhalten. An 

alle Investoren, die nicht nur bis zur Fälligkeit im Juni 2018, 

sondern auch darüber hinaus zu 7,0% p.a. bei Metalcorp in-

vestiert bleiben wollen, richtet sich der aktuelle Umtausch 

inklu sive der Umtauschprämie von 25 EUR pro getauschte 

Anleihe sowie natürlich der aufgelaufenen Stückzinsen. 

Hintergrund

Die Metalcorp Group ist ein internationaler, breit auf-

gestellter Konzern im Bereich Metalle und Mineralien. Das 

Unternehmen mit Sitz in Amsterdam vermarktet physische 

Rohstoffe aus eigenen Produktionsstätten und denen 

langjähriger Partner über ein etabliertes Handels- und 

 Vertriebsnetzwerk. Seit einigen Tagen läuft ein Umtausch-

angebot an Gläubiger der ersten Metalcorp-Anleihe 

2013/18 in die neue, jetzt zu begebende Folgeanleihe 

 Metalcorp 2017/22 (DE000 A19MDV 0). Am 11. September 

beginnt die  öffentliche Zeichnungsmöglichkeit – Volumen 

bis zu 50 Mio. EUR, Kupon 7%.

BondGuide: … und neue Investoren?

Phielix: Natürlich, wir wollen auch neue Investoren gewinnen und 

bestehende Investoren von einem umfangreicheren Invest ment 

überzeugen. Deshalb gibt es ab dem 11. September auch ein 

öffentliches Angebot, um die neue zu Anleihe zeichnen.

BondGuide: Allerdings geht es abermals „nur“ in den Frei -

verkehr der Deutschen Börse, von Scale ist nicht die Rede 

oder gar vom Prime Standard. Spielt für Sie das Markt-

segment keine Rolle?

Phielix: Die Frage, die wir uns viel eher gestellt haben, war: 

Deutschland oder doch konsequent international? Unsere 

Unternehmensgruppe ist grundlegend international aufge-

stellt mit 21 Niederlassungen in 18 Ländern auf 5 Kontinenten. 

Und mit der Bondplatzierung im Juni haben wir uns einen 

deutlich internationalen Investorenkreis erschlossen. Gleich-

zeitig sind wir aber mit unserem Kapitalmarktzugang in 

Deutschland sehr zufrieden – und ich glaube, unsere hiesigen 

Investoren auch mit uns. Seitdem wir 2013 die erste Anleihe 

in Deutschland emittiert haben, hat sich unser Marktstanding 

konsequent weiterentwickelt. Man versteht unser risikoaver-

ses Geschäftsmodell und schätzt entsprechend das stabile 

Wachstum auf der Ertragsseite, das wir seit mehreren Jahren 

zeigen. Deshalb haben wir uns bei der neuen Emission auch 

wieder für Deutschland entschieden und denken, dass der 

Freiverkehr der Deutschen Börse wie bisher auch das pas-

sende Segment ist.

„7% Kupon liegen sicherlich am oberen Ende  

einer möglichen Preisspanne“ 

 Ricardo Phielix, CFO

BondGuide: Nun hatte Metalcorp in den vergangenen Mona-

ten ja bereits unter Beweis gestellt, auch eine internationale 

Privat- und Schnellplatzierung bewerkstelligen zu können. 

Weshalb nun immer noch vergleichsweise hohe 7% Kupon?

„Mit unserem Kapitalmarktzugang in Deutschland sehr zufrieden“ 

BONDGUIDE INTERVIEW/NEUEMISSION

Interview mit 
Thomas Picek, CEO (l.)
Ricardo Phielix, CFO
Metalcorp Group B.V.
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Phielix: Die 7% liegen sicherlich am oberen Ende einer mög-

lichen Preisspanne, stellen aber für uns eine deutliche Sen-

kung gegenüber unseren bisherigen Finanzierungskosten 

von 8,75% dar und sind auf einer Linie mit der erfolgreichen 

Platzierung im Juni 2017. Wir bleiben damit für unsere bis-

herigen Investoren äußerst attraktiv.

BondGuide: … rechnen sich auch 7% noch im Rahmen Ihres 

Fremdkapital-Mix?

Phielix: Ja, da unsere transaktionsgebundenen Handels-

finanzierungen deutlich darunter liegen, rechnet sich der Zins-

kostenmix für uns.

BondGuide: Sie heben das risikoarme und langfristige 

 Geschäft hervor. Können Sie das für Laien, die zuvor noch 

nicht von Ferrous und Non-Ferrous gehört haben, verständ-

lich machen?

Picek: Wir konzentrieren uns auf den weltweiten Handel und 

die Produktion von Metallen – und zwar auf Basis sogenann-

ter Back-to-back-Geschäfte ohne eigene Lagerhaltung. Im 

Handelsbereich bedeutet dies, dass wir ein Geschäft nur 

dann durchführen, wenn sowohl Käufer als auch Verkäufer 

für die entsprechende Ware mit ausverhandelten Konditionen 

bereits feststehen. Wir agieren gewissermaßen als Dienst-

leister und unsere Leistung – insbesondere, dass wir regiona-

len Stahlproduzenten, Metallherstellern und Minenbetreibern 

internationale Absatzmärkte eröffnen sowie kostengünstige 

Logistik- und Handelsfinanzierungen anbieten – wird mit einem 

festen Honorar pro Tonne an uns vergütet. Diese Back-to-

Back-Geschäfte sind risikoarm, da durch den simultanen 

 Abschluss mit dem Käufer und Verkäufer Preisrisiken aus-

geschlossen sind. Ähnlich verhält es sich im Produktions-

geschäft. Dort werden wir erst bei festen Kundenaufträgen 

aktiv. Vorher beschaffen wir keine Vormaterialien, so dass wir 

auch nicht über unverkaufte Bestände verfügen. 

BondGuide: Und um es einordnen zu können: Mit welchen 

ein oder zwei Unternehmen, die mit Ihnen vergleichbar sind, 

würden Sie sich als in Konkurrenz bezeichnen?

Picek: In diesem Segment finden Sie entweder kleinere re-

gio nale Wettbewerber oder große multinationale Unter-

nehmen. Unser Geschäftsansatz entspricht am ehesten 

dem von Glencore oder Trafigura, wenngleich ich es im Hin-

blick auf den enormen Größenunterschied als unange-

messen betrachten würde, diese als direkte Konkurrenz zu 

bezeichnen. 

Foto: © Metalcorp Group B.V.

Foto: © Metalcorp Group B.V.
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BondGuide: Ohne, dass wir oder Anleger dies nachschlagen 

müssen: Vielleicht mögen Sie bitte etwas zu den Kreditkenn-

zahlen sagen, namentlich Zinsdeckung etc.

Phielix: Unsere Ertragsstärke und damit auch unsere Finanz-

kraft zur Zinsdeckung haben sich im Laufe der vergangenen 

Jahre kontinuierlich verbessert. So erhöhte sich beispiels weise 

das EBIT von 15,7 auf 20,8 Mio. EUR im Jahr 2016. Dement-

sprechend stieg auch unsere Zinsdeckungsfähigkeit. Zusätz-

lich wird unser Kreditprofil durch unsere starke Bilanz und ein 

bereinigtes Total Debt/EBITDA-Verhältnis von 4,2  gestützt.

„Das Schlüsselpersonenrisiko nehmen wir sehr ernst“ 

Thomas Picek, CEO

BondGuide: Ganz andere Frage: Wie würden Sie selbst das 

Schlüsselpersonenrisiko im Falle von Metalcorp einschätzen?

Picek: Wir nehmen dieses Risiko sehr ernst. Wir haben daher 

eine breite Struktur mit einem durchgehenden 4-Augen-

Prinzip und ständiger Vertretungsbereitschaft installiert. Dies 

gilt auf der Ebene der Metalcorp Group ebenso wie auf 

der Ebene der Tochtergesellschaften. Bei Ausfall einer 

Schlüsselperson wird so die Fortführung aller Aktivitäten ge-

währleistet. 

BondGuide: Wie sehen eigentlich die Besitzverhältnisse bei 

der Metalcorp aus, wem ‚gehört‘ das Unternehmen?

Picek: Die Metalcorp Group hat eine stabile und langfris-

tige Aktionärsstruktur und ist Teil einer privat gehaltenen 

Foto: © Metalcorp Group B.V.
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 Rohstoffgruppe, die auch in den Bereichen Agri, Logistik und 

Technologie tätig ist. 

„Wir schätzen den verlässlichen Rechtsrahmen  

der EU durchaus“ 

 Ricardo Phielix, CFO

BondGuide: Viele Investoren interessiert, warum es eine nie-

derländische B.V. sein muss. Auch wenn der Schein trügt: 

Gefühlt sind die Niederlande im Falle von Zugriffen eine zu-

sätzliche Instanz weiter weg als hierzulande in Deutschland. 

Phielix: Das Unternehmen wurde 2006 in den Niederlanden 

gegründet und hat sich dort seither hervorragend entwickelt. 

Wir sind aber in erster Linie eine international aufgestellte 

Gruppe, die u.a. auch in Deutschland tätig ist und den für  alle 

Seiten verlässlichen Rechtsrahmen innerhalb der EU sehr 

schätzt.

BondGuide: Eine bekannte Frage an alle Emittenten: Un-

abhängig vom Wertpapierprospekt und all seinen Auflistun-

gen – was würden Sie als das größte einzelne Risiko für 

 Metalcorp bezeichnen?

Picek: Wir haben eine sehr breit diversifizierte Kunden- und 

Produktbasis, wo kein Kunde mehr als 3% Umsatzanteil hat, 

und wir sind durch die Markteintrittsbarrieren in unserem 

Segment geschützt. Das größte Einzelrisiko sehe ich deshalb 

nicht im Unternehmen und auch nicht im Markt, sondern im 

weltweiten freien Handel. Sollte es zu einem wie auch immer 

gearteten Handelskrieg USA/China/Europa kommen, dann 

würde sich das negativ auf uns auswirken – allerdings wohl 

auch auf 90% der Wirtschaft.

„Der Ertragshebel für Metalcorp?  

Wir sehen in der gegenwärtigen Konsolidierung  

große Chancen.“ 

 Thomas Picek, CEO

BondGuide: Und umgekehrt, also als größten Hebel auf Ihre 

Geschäftsentwicklung?

Picek: Die größte positive Wirkung auf unsere Ertrags-

entwicklung erreichen wir durch eine Erhöhung unserer 

 Handelsvolumina. Wir sehen in der gegenwärtigen Kon-

solidierung große Chancen. So konnten wir im vergange-

nen Jahr zwei Handelsteams alteingesessener Stahlhändler 

über nehmen, die nicht mehr in der Lage waren, ihre Ge  -

schäfte zu finanzieren. Dieser Trend wird sich fortsetzen 

und wir wer den aktiv an der Marktkonsolidierung teilneh-

men.

BondGuide: Wie wichtig ist für Sie, z.B. einen namhaften 

Großinvestor wie den KFM Deutsche Mittelstandsanleihen 

FONDS an Bord zu haben?

Phielix: Ein gesunder Mix aus Großinvestoren und kleineren 

Anlegern erscheint uns ideal. Es ist wichtig, bei Transaktio-

nen dieser Größenordnung renommierte Anker-Investoren 

mit an Bord zu haben. In dieser Gruppe nimmt auch KFM 

 einen wichtigen Platz ein. Da KFM bereits seit 2013 bei uns 

investiert ist, sind sie mit unserem Geschäftsmodell und 

 unserer Unternehmensentwicklung bestens vertraut, so dass 

mich ihr Vertrauen in unsere Entwicklung ganz besonders 

freut und zugleich ein besonders hoher Anspruch für uns ist.

„Dass der KFM Deutsche Mittelstandsanleihen 

FONDS bei Metalcorp investiert ist,  

bedeutet einen besonders hohen Anspruch für uns“ 

 Ricardo Phielix, CFO

BondGuide: Liegenschaften in Afrika zeitigen oft mit Verzug 

eine Schattenseite. Zweifellos sind sie zunächst günstig zu 

erwerben – später wird man im Erfolgsfalle erpresst (Umwelt-

auflagen, Joint Ventures ...). Wie sicher können Sie sein, dass 

Ihnen gehört, was Ihnen offiziell per heute gehört?

Picek: Wir haben über viele Jahre in Guinea positive Erfah-

rungen gesammelt und nie erlebt, dass unsere Rechtsposi-

tion in Frage gestellt wurde. 2016 wurde uns eine 25-jährige 

Konzession gewährt und der Staat ist als Mitgesellschafter 

an Bord. Wir sehen hier keine erhöhten Risiken und die erheb-

lichen Investitionen vieler namhafter internationaler Rohstoff-

konzerne bestätigen unsere Einschätzung.

BondGuide: Herr Picek, Herr Phielix – danke für Ihre interes-

santen Einblicke.

Das Interview führte Falko Bozicevic.

Eckdaten der neuen Metalcorp-Anleihe 2017/22

Emittent Metalcorp B.V.

Zeichnungsfrist vsl. 11.–28.09.2017, Umtausch noch bis vsl. 22.09.

(frühere Schließung jederzeit möglich)

Kupon 7,0%

Laufzeit Bis 2022 (5 Jahre)

Segment Freiverkehr der Börse Frankfurt

Rating BB (Creditreform, März 2017)

ISIN DE000A19MDV0

Global Coordinator BankM

Internet www.metalcorpgroup.com
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Interview mit Christian Weber, Generalbevollmächtigter der 

Karlsberg Brauerei KG Weber

BondGuide: Herr Weber, die Karlsberg-Halbjahreszahlen 

 waren – zur Abwechslung möchte man sagen – doch etwas 

erläuterungsbedürftig. Vielleicht kurz in eigenen Worten die 

Bullet Points.

Weber: Tatsächlich stechen die Veränderungen zunächst ins 

Auge. Allerdings sind sie ein Teil dessen, was Karlsberg als 

Konzernstrategie beschlossen hatte – wir haben darüber 

auch schon in unserem vergangenen Gespräch vor einigen 

Monaten gesprochen. 

BondGuide: Ich erinnere mich an „qualitativ höherwertigen 

Umsatz“, weniger Massenmarkt, bessere Marken gleich 

 bessere Marge.

Weber: Ja, vereinfacht ausgedrückt kommt das hin. Unsere 

strategischen Kernmarken Karlsberg, Mixery, Gründel’s 

 sowie unsere Partnermarken haben auf unserem Hei-

matmarkt weiter zugelegt. Insgesamt sind wir hier um 4% 

 gewachsen. Das ist gut. Sie dürfen nicht vergessen, dass 

sich Brauereien in einem Umfeld bewegen, das im Trend 

ca. 2% pro Jahr rückläufig ist. Unsere Aufgabe ist es 

also, gegen diesen Trend zu wachsen oder, wie wir 

beschlos sen haben, die Erlöse qualitativ hochwertiger mit 

 eigenen Marken zu gestalten und sich von unprofitable-

ren Mas senmärkten wie dem Handelsmarkengeschäft se-

lektiv zurückzuziehen. Aus diesem Grund hat Karlsberg in 

den  Halbjahreszahlen folgerichtig einen Umsatzrückgang 

 gemeldet – und dennoch eine höhere Rohertragsmarge 

 erzielt. 

„Das zweite Halbjahr sollte wieder eine gute Vergleichbarkeit in 

den Zahlen bieten“

BONDGUIDE INTERVIEW

Interview mit 
Christian Weber, 
Generalbevollmächtigter,
Karlsberg Brauerei KG Weber

KARLSBERG BR.ITV 2016/21 (WKN: A2AATX)

Quelle: BondGuide

Foto: © Karlsberg Brauerei KG Weber
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BondGuide: Was war denn das Problem in Übersee, nament-

lich Asien? Bisher gab es doch eigentlich immer ein Über-

angebot an Containerfrachtraum … 

Weber: Das stimmt. Allerdings gab es zwei Sonderfaktoren 

in unserem Exportgeschäft außerhalb Europas, und beide 

sollten einmaliger Natur sein. In Afrika gab es unplanmäßig 

eine Umstellung in der Vertriebsstruktur: Einer der bisherigen 

Karlsberg-Importeure ist leider verstorben und eine Umstel-

lung beansprucht stets ein wenig Zeit. Signifikanter war 

 China. Nach der Pleite von Hanjin war plötzlich Container-

raum knapp. Das betraf andere Brauereien durch die Bank 

weg wie auch Karlsberg. Auch dies ein Einmaleffekt.

BondGuide: In Absolutzahlen am deutlichsten ist der Unter-

schied zum Vorjahreszeitraum im europäischen Ausland: Der 

Rückzug von den Massenmarken, oder besser: Handels-

marken. Den hatten Sie im vergangenen Gespräch bereits an-

gekündigt. Also wie Sie gerade andeuteten: Rückgang nach 

Plan? 

Weber: Ja, ich erinnere mich daran, dass wir dies damals 

 erörtert hatten. Insofern: Sogar genau nach Plan. Und auch 

nicht darüber hinaus, denn dies ist jetzt das Level, das wir 

vom Volumen her dauerhaft adressieren möchten. Wir ver-

abschieden uns nicht komplett vom Ergänzungsgeschäft 

mit Handelsmarken, die dann in Supermärkten unter Eigen-

Labeln angeboten werden. Wir bleiben selektiv im Handels-

markengeschäft, dort, wo wir über Produktinnovationen, 

 Geschmacksthemen, beispielsweise alkoholfreie Biere oder 

Biermischgetränke im europäischen Ausland auch ertrags-

stärkere Umsätze generieren können.  

BondGuide: Zum Verständnis als Hintergrund: Was genau 

steckt z.B. in der REWE-Handelsmarke Turmbräu oder der 

Adelskrone von Lidl oder Penny – wie funktioniert das  System?

Weber: Das sind Biere, deren Rezepturen vorher vereinbart 

worden sind und günstigere Rohwaren enthalten. Handels-

ketten schreiben zum Beispiel Jahreskontrakte oder Auf-

träge aus, wo große Brauereien teilnehmen. Meist geht es 

 darum, Überkapazitäten abzubauen. Wer am günstigsten 

 eine ausgeschriebene Menge beliefern kann, erhält den 

 Zuschlag im Bieterprozess.

BondGuide: Und da möchte Karlsberg nicht länger mit- 

brauen?

Weber: In der Tat: das möchten wir nicht. Bei dieser  

neuen Tendenz, Brauereien unter staatlicher Subvention im 

Anzeige

Jede Spende hilft. 10 Euro sichern Überleben.
IBAN:  DE 93 37050198 0000 0440 40
BIC: COLSDE33

www.care.de

HUNGER IN  
OSTAFRIKA
IHR CARE-PAKET  
RETTET LEBEN.
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 euro päischen Ausland auf grüne Wiesen zu setzen, spielen 

wir nicht mit. Das Feld überlassen wir im wahrsten Sinne der 

Analogie denen, die sich das leisten möchten. Wir fokus-

sieren künftig prioritär unsere eigenen Marken und darüber 

hinaus starke Partnermarken. Partnermarken sind auslän-

dische Marken, die von ihrer DNA uns sehr ähnlich sind wie 

beispielsweise Bundaberg aus Australien oder Magners aus 

Irland, mit denen Karlsberg gerne zusammenarbeitet. Man 

kann es so vergleichen: So wie man in China allerorten einen 

Importeur oder Joint Venture Partner braucht, mit dem man 

zusammenarbeitet, so benötigt man in Deutschland einen 

Partner, wenn man auf dem Biermarkt ein Label vertreiben 

möchte. Und hier arbeiten wir mit ausgewählten auslän-

dischen Marken unseres Vertrauens zusammen. 

BondGuide: Die höhere Rohertragsmarge sah man ja bereits 

in den Geschäftszahlen, nichtsdestotrotz: Wann kann man 

wieder von „regulären“ Karlsberg-Zahlen sprechen bzw. 

 solchen, die man vergleichen kann? Bei Ladenverkaufs-

flächen würde man die Quadratmeter bereinigen.

Weber: Ich möchte behaupten, die Inlandsumsätze bei den 

Karlsberg-Marken können Sie weiterhin vergleichen. Für die 

gesamten Umsätze inklusive Ausland dürfte das zweite Halb-

jahr 2017 meiner Einschätzung nach eine realistische Basis 

bieten, auch wegen der Effekte aus den Kostensenkungs-

anstrengungen. Also zweites Halbjahr 2018 versus 2017 

 sollte wieder eine gute Vergleichbarkeit bieten.

BondGuide: Bei der EBIT-Marge schlagen hohe Abschreibun-

gen zu Buche. Worauf genau sind die zurück zu führen?

Weber: Ja, guter Punkt, aber ebenfalls leicht erklärbar: Es 

handelt sich hierbei um die großen Investitionen, um derent-

wegen wir ja auch unsere erste Anleihe begeben hatten. Pro 

Jahr haben wir zwischen 12 und 17 Mio. EUR investiert: 

 Produktionsstandorte, Gastronomieausstattung, Energie-

effizienz, Gär- und Lagerkeller und dergleichen. Natürlich wird 

das Abschreibungsniveau dadurch erhöht. Das hat sich jetzt 

aber eingependelt: Investieren tun wir sicherlich weiter-

hin, aber kurzfristig nicht auf einem Level wie mit den Mitteln 

aus der Erstanleihe. Allerdings gibt es auch einige Abschrei-

bungen auf ältere Investitionen, die noch die alte Produk-

tionswelt mit höheren Mengen widerspiegeln. Viele dieser 

Abschreibungen laufen aber in den nächsten Jahren sukzes-

sive aus.  

BondGuide: Im Prinzip gehört ja die neue Karlsberg-Anleihe 

2016/21 mit zum Kostsenkungsprogramm – der Zinssatz hat 

sich um zwei Punkte pro Jahr reduziert. Immer noch ein 

Finanzierungs konzept, mit dem man im Hause Karlsberg zu-

frieden ist?

Weber: Auf jeden Fall. Wir sind damit sehr zufrieden. Vor 

 allem wegen der guten Planbarkeit. Und schauen Sie auf 

die aktuelle Nachrichtenlage: Wie verhalten sich unsere 

Fremdkapitalinvestoren zu Zeiten, in denen wir wie jetzt mit 

den Halbjahreszahlen doch etwas Erläuterungsbedarf herauf-

beschworen haben? Ja, die Anleihe hat zwei bis drei Punkte 

von sehr hohem Niveau ausgehend auf 108% nachgege-

ben – aber das war es auch schon. Die meisten unserer 

Inves toren haben einen langfristigen Anlagehorizont, um 

die vollen fünf Jahre bei Karlsberg an Bord zu sein, zwischen-

zeitliche Schwankungen um zwei oder drei Punkte unbenom-

men. In vier Jahren überzeugen wir sie ggf. abermals, also 

für eine dritte Runde dabei zu bleiben. 

BondGuide: Herr Weber, mit Sicherheit führen wir bis dahin 

das eine oder andere weitere Gespräch – vielen Dank für 

 Ihre kurzfristige Verfügbarkeit im Rahmen Ihrer Halbjahres-

zahlen!

Das Interview führte Falko Bozicevic.

Foto: © Karlsberg Brauerei KG Weber
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Es begann mit einer Initiative, kleine und mittelgroße Unter-

nehmen in Brüssel  adäquat zu repräsentieren. Nicht zuletzt 

soll die EU-Verordnung für Wertpapierprospekte aktiv mit-

gestaltet werden – unter großem Zuspruch fand Ende August 

die Gründungsveranstaltung statt.

Mit besagter Prospektverordnung beabsichtigt die EU, 

 (insbesondere auch) mittelständischen Unternehmen einen 

Zugang zum Kapitalmarkt zu erleichtern. So die Theorie. 

In der Praxis zeigt sich jedoch, dass kleine und mittelgroße 

kapitalmarktorientierte Unternehmen am EU-Hauptsitz bis 

dato noch keine große Lobby vorfanden.

Die Rechtsanwaltskanzlei Luther hat deshalb einen Verband 

ins Leben rufen, der dem kapitalmarktorientierten Mittel-

stand in Brüssel Gehör verschaffen und an einer verträg-

licheren Gestaltung der EU-Prospektverordnung mitar-

beiten wird. 

Diese Initiative wurde am 30. August nunmehr unter 

 großem Zuspruch in die Tat umgesetzt. Auf der Vorveran-

staltung referierten zunächst Deutsche Börse, das Deutsche 

Aktien Institut (DAI), die KFM Deutsche Mittelstand AG sowie 

Luther RA mit einem Überblick zu den zu adressierenden 

Themen.

Die anschließende Gründungsversammlung brachte schließ-

lich Gründungsmitglieder aus allen denkbaren Bereichen her-

vor, darunter natürlich KMUs, Dienstleister, Finanzinstitute, 

Medien (hierunter wiederum auch BondGuide).

Aus dieser Grundmenge heraus wurde die zunächst 5-köpfige 

Vorstandsmannschaft gewählt, namentlich Ingo Wege-

rich (Luther RA), Alexander Deuss (mwb fairtrade), Thomas 

Stewens (BankM), Alexander Starke (Vita34 AG) sowie Nils 

Manegold (max 21 AG). 

Ingo Wegerich (Präsident), Alexander Starke (stellv. Präsi-

dent) und Nils Manegold (Schatzmeister) bilden das 3-köp-

fige Präsidium, also die operative Verbandsführung.

Das erste wichtige Projekt des neuen Verbandes ist die  bisher 

durch KMUs kaum mitgestaltete Kapitalmarktunion der 

EU. Während Konzerne und Banken in Brüssel gut vertreten 

werden, sind gerade die kapitalmarktorientierten KMUs 

 deutlich unterrepräsentiert. Da aber in Brüssel wichtige Ent-

scheidungen über die kapitalmarktrechtliche Gesetzgebung 

und insbesondere über mögliche künftige Vereinfachungen 

im Rahmen der Kapitalmarktunion getroffen werden, scheint 

eine direkte Mitarbeit kleiner und mittlerer Unternehmen 

unerlässlich.

Alle Gleichgesinnten sind weiterhin aufgerufen, sich eben-

falls an dieser wichtigen Stellschraube in Brüssel zu beteiligen. 

Interessierte Unternehmen können sich Informationen 

über eine Mitgliedschaft zusenden lassen.

Kontakt: 

Interessenverband kapitalmarktorientierter KMU e.V. 

Ingo Wegerich | Rechtsanwalt | Partner

Luther Rechtsanwaltsgesellschaft mbH

An der Welle 10 | 60322 Frankfurt a.M.

+49 69 27229 24875 | ingo.wegerich(at)luther-lawfirm.com

Erfolgreiche Gründung des Interessenverbandes  

kapitalmarktorientierter kleiner und mittlerer Unternehmen e.V.

SPECIAL

Foto: © Tim Henecker

BondGuide – Der Newsletter für Unternehmensanleihen

18/17 • 8. September • Seite 21



Notierte Mittelstandsanleihen im Überblick

Unternehmen

(Laufzeit)

Branche

WKN

Zeitraum der 

Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 

Volumen in 

Mio. EUR

Voll-

platziert

Kupon Rating 

(Rating-

agentur)6)

Kurs 

aktuell

Rendite 

p.a.

Technische 

Begleitung 

durch …7)

Chance/

Risiko2),5)

More & More 

(2018)

Modehändler 

A1TND4 

Jun 13/Feb 14 FV S 8 ja 8,13% CC9) 

(CR)

50,00 170,7% quirin bank *

Smart Solutions (vorm. Sympatex) 

(2018)

Funktionstextilien 

A1X3MS

Dez 13 FV FRA 13 ja 8,00% CCC9) 

(CR)

32,00 168,1% Oddo Seydler Bank *

Beate Uhse 

(2019)

Erotikartikel 

A12T1W

Jul 14 FV FRA 30 ja 7,75% BB-9) 

(EH)

27,00 124,7% Scheich & Partner (AS), 

youmex (LP)

*

3W Power II 

(2019)

Energie 

A1ZJZB

Aug 14 FV FRA 45 ja 10,00% 30,33 117,2% Oddo Seydler Bank *

Sanha 

(2018)

Heizung & Sanitär 

A1TNA7

Mai 13/Jan 14 FV FRA 37 ja 7,75% C8) 

(CR)

71,10 68,8% equinet Bank *

Peine 

(2018)

Modehändler 

A1TNFX

Jun/Jul 13 FV S 4 nein 8,00% C9) 

(CR)

70,90 62,6% quirin Bank *

3W Power WA 

(2020)

Energie 

A1Z9U5

Nov 15 FV FRA 14 ja 5,50% 30,00 58,7% Oddo Seydler Bank *

SeniVita Soz. GS 

(2019/unbegr.)

Pflegeeinrichtungen 

A1XFUZ

Mai 14 FV FRA 22 nein 8,00% B- 

(EH)

76,51 26,6% ICF, Blättchen FA *

Herbawi 

(2019)

Modehändler 

A12T6J

Okt 14 FV FRA 1 nein 7,75% B+3)9) 

(Feri)

77,00 23,2% DICAMA *

Stern Immobilien 

(2018)

Immobilien 

A1TM8Z

Mai 13 FV FRA & 

m:access

17 nein 6,25% BB+3)8) 

(SR)

95,00 14,0% Dero Bank11) ***

Minaya Capital WA 

(2018)

Beteiligungen 

A1X3H1

Aug 13 PM DÜS (C) 3 ja 7,00% 95,00 13,2% Acon Actienbank *

Timeless Homes 

(2020)

Immobilien 

A1R09H

Jun 13 PM DÜS (C) 10 n.bek. 9,00% 93,00 12,4% Schnigge *

Singulus II 

(2021)

Maschinenbau 

A2AA5H

Jul 16 FV FRA 12 ja 6,00% 90,00 11,1% Oddo Seydler Bank **

Ekosem I 

(2021)

Agrarunternehmen 

A1MLSJ

Mrz 12 Bondm 50 ja 8,75% CCC8) 

(CR)

94,05 10,8% Fion **

Eyemaxx II 

(2017)

Immobilien 

A1MLWH

Apr 12 FV FRA 12 nein 7,75% BBB-3)8) 

(CR)

99,52 10,7% Dero Bank11) *

Ekosem II 

(2022)

Agrarunternehmen 

A1R0RZ

Nov 12/Okt 13 Bondm 78 ja 8,50% CCC8) 

(CR)

92,00 10,5% Fion **

Constantin II 

(2018)

Medien & Sport 

A1R07C

Apr 13 FV FRA 65 ja 7,00% 98,00 10,3% Oddo Seydler Bank **

SeniVita Social WA 

(2020)

Pflegeeinrichtungen 

A13SHL

Mai 15 FV FRA 45 nein 6,50% BB-3)8) 

(EH)

91,37 10,3% ICF **

Solar8 Energy 

(2021)

Erneuerbare Energien 

A1H3F8

Mrz/Apr 11 FV DÜS 10 ja 3,00% BB-9) 

(CR)

80,50 9,7% *

FCR Immobilien I 

(2019)

Immobilien 

A1YC5F

Okt 14 FV FRA 5 nein 8% 

+ Bonus

110,50 9,6% Eigenemission ****

Schneekoppe 

(2020)

Ernährung 

A1EWHX

Sep 10 FV DÜS 1 ja 3,50% 85,00 9,4% Schnigge *
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eno energy 

(2018)

Erneuerbare Energien 

A1H3V5

Jun 11 PM DÜS (C) 10 nein 7,38% D9) 

(CR)

99,00 9,3% GBC, Bankhaus Neelmeyer **

Photon Energy I 

(2018)

Erneuerbare Energien 

A1HELE

Mrz 13 FV FRA 5 nein 8,00% BB-9) 

(CR)

99,60 9,0% Eigenemission ***

BDT Automation I 

(2017)

Technologie 

A1PGQL

Sep/Okt 12 FV FRA 11 nein 8,13% CCC9) 

(CR)

99,90 9,0% Oddo Seydler Bank (AS), 

DICAMA (LP)

**

4finance 

(2021)

Finanzdienstleister 

A181ZP

Mai 16 Prime 

Standard

150 ja 11,25% B+3) 

(S&P)

108,57 8,6% Wallich & Matthes, 

Dero Bank11)

****

BDT Automation II 

(2014)

Technologie 

A2E4A9

Jul 17 FV FRA 3 nein 8,00% CCC9) 

(CR)

100,00 8,0% quirin Bank **

VST Building Tech. 

(2019)

Bautechnologie 

A1HPZD

Sep/Okt 13 FV FRA 6 nein 8,50% CCC9) 

(CR)

101,55 7,6% Dero Bank11) ***

Neue ZWL Zahnradwerk II 

(2021)

Automotive 

A13SAD

Feb 15 FV FRA 25 ja 7,50% B8) 

(CR)

99,89 7,5% Steubing (AS), DICAMA (LP) ***

Golfino II 

(2023)

Golfausstatter 

A2BPVE

Nov 16 FV FRA 4 ja 8,00% B+9) 

(CR)

103,00 7,4% quirin bank, DICAMA (LP) **

Neue ZWL Zahnradwerk I 

(2019)

Automotive 

A1YC1F

Feb 14 FV FRA 25 ja 7,50% B8) 

(CR)

100,25 7,3% Steubing (AS), DICAMA (LP) ***

Stauder I 

(2017)

Bierbrauerei 

A1RE7P

Nov 12 FV FRA 8 ja 7,50% B+8) 

(CR)

100,00 7,3% Oddo Seydler Bank (AS), 

Conpair (LP)

*

FCR Immobilien II 

(2021)

Immobilien 

A2BPUC

Okt 16 FV FRA 12 nein 7,10% 99,97 7,1% Eigenemission ***

Timeless Hideaways 

(2024)

Immobilien 

A2DALV

Aug 18 FV DÜS 10 n.bek. 7,00% 100,50 7,0% FinTech Group **

Royalbeach II 

(2020)

Sportartikel 

A161LJ

Nov 15 m:access 3 nein 7,38% B-9) 

(CR)

101,10 7,0% Acon Actienbank **

Metalcorp I 

(2018)

Metallhändler 

A1HLTD

Jun 13/Mai 14 FV FRA 73 ja 8,75% BB8) 

(CR)

101,35 6,9% Schnigge (AS), DICAMA (LP) ***

Metalcorp II 

(2022)

Metallhändler 

A19JEV

Jun 17 FV FRA 70 ja 7,00% BB8) 

(CR)

101,82 6,6% Arctic Securities ***

Prokon 

(2030)

Erneuerbare Energien 

A2AASM

Jul 16 FV HH 500 ja 3,50% BBB-3) 

(EH)

75,01 6,4% M.M. Warburg ***

Hahn-Immobilien 

(2017)

Immobilien 

A1EWNF

Sep 12 FV FRA 20 ja 6,25% BBB-3)9) 

(SR)

100,00 6,4% Schnigge *

mybet Holding WA 

(2020)

Beteiligungen 

A1X3GJ

Dez 15 FV FRA 2 ja 6,25% 100,00 6,3% Oddo Seydler Bank **

eterna Mode II 

(2022)

Modehändler 

A2E4XE

Mrz 17 FV FRA 25 ja 7,75% B+9) 

(CR)

106,10 6,1% ICF ***

Eyemaxx IV 

(2020)

Immobilien 

A12T37

Sep 14 FV FRA 21 nein 8,00% BB8) 

(CR)

104,52 6,1% ICF ***

JDC Pool 

(2020)

Finanzdienstleister 

A14J9D

Mai/Jun 15 FV FRA 15 ja 6,00% 101,03 5,6% Steubing ***

Energiekontor II 

(2018/22)

Erneuerbare Energien 

A1MLW0

Jul 12 FV FRA 10 ja 6,00% 103,80 5,5% ***

BeA Behrens II 

(2020)

Befestigungstechnik 

A161Y5

Nov 15 Scale15) 22 nein 7,75% B+8) 

(EH)

107,00 5,4% quirin bank ***

Euroboden I 

(2018)

Immobilien 

A1RE8B

Jul 13 PM DÜS (C) 8 nein 7,38% BB-3)8) 

(SR)

101,80 5,2% SCALA CF ***
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HanseYachts II 

(2019)

Boots- und Yachtbau 

A11QHZ

Mai 14 FV FRA 13 nein 8,00% 105,00 4,9% Steubing ***

ETL Freund & Partner II 

(2024)

Finanzdienstleistung 

A2BPCH

Dez 16 FV MUC 25 ja 6,00% BBB- 

(EH)

106,00 4,9% Eigenemission ***

Procar II 

(2019)

Autohandel 

A13SLE

Dez 14 FV DÜS 10 ja 7,25% BB9) 

(CR)

105,00 4,9% Schnigge ***

Eyemaxx V 

(2021)

Immobilien 

A2AAKQ

Mrz 16 FV FRA 30 ja 7,00% BBB-3)8) 

(CR)

107,02 4,8% Small & Mid Cap IB ****

BioEnergie Taufkirchen 

(2020)

Energieversorger 

A1TNHC

Jul 13 m:access 15 ja 6,50% BBB-3)8) 

(SR)

104,70 4,7% GCI Management Consulting ***

Lang & Cie RE 

(2018)

Immobilien 

A161YX

Aug 15 FV FRA 15 ja 6,88% 102,10 4,7% ICF ***

DEWB 

(2019)

Industriebeteiligungen 

A11QF7

Apr 14 FV FRA 10 ja 6,00% 102,02 4,6% Oddo Seydler Bank ***

PORR Hybr. 

(2022/unbegr.)

Baudienstleister 

A19CTJ

Feb 17 FV Wien 125 ja 5,50% 103,60 4,6% HSBC ***

PNE Wind 

(2018)

Erneuerbare Energien 

A1R074

Mai/Sep 13 Prime 

Standard

100 ja 8,00% BB8) 

(CR)

102,50 4,5% M.M. Warburg (AS), 

Oddo Seydler Bank

***

Homann II 

(2022)

Holzwerkstoffe 

A2E4NW

Jun & Sep 17 Scale15) 60 ja 5,25% B+8) 

(CR)

103,15 4,5% IKB ***

DSWB II 

(2023)

Studentenwohnheime 

A181TF

Jun 16 FV FRA 64 ja 4,50% BBB-3)9) 

(CR)

100,00 4,5% equinet Bank **

Eyemaxx III 

(2019)

Immobilien 

A1TM2T

Mrz 13 FV FRA 9 ja 7,88% BB8) 

(CR)

105,00 4,4% Dero Bank11) ***

Seidensticker 

(2018)

Bekleidung 

A1K0SE

Mrz 12 PM DÜS (C) 30 ja 7,25% B+9) 

(CR)

101,39 4,4% Schnigge **

Vedes II 

(2019)

Spiele & Freizeit 

A11QJA

Jun 14 FV FRA 20 ja 7,13% B+3)9) 

(SR)

105,00 4,2% Steubing ***

Stauder II 

(2022)

Bierbrauerei 

A161L0

Jun 15 FV FRA 10 ja 6,50% B+8) 

(CR)

109,90 4,2% ICF ***

Deutsche Rohstoff II 

(2021)

Rohstoffe 

A2AA05

Jul 16 Scale15) 58 nein 5,63% BB8) 

(CR)

105,50 4,1% ICF ***

Dt. Bildung SF II (II) 

(2027)

Studiendarlehen 

A2E4PH

Jul 17 FV FRA 5 nein 4,00% 100,05 4,0% equinet Bank ***

Ferratum II 

(2019)

Finanzdienstleister 

A2AAR2

Jun 16 Scale15) 25 nein 4,88% BBB+8) 

(CR)

101,55 4,0% ICF ***

REA III (vorm. Maritim Vertrieb) 

(2020)

Beteiligungen 

A1683U

Dez 15 FV HH 50 n.bek. 3,75% 99,50 3,9% Eigenemission **

IPSAK 

(2019)

Immobilien 

A1RFBP

Nov 12 FV S 30 ja 6,75% BBB3)8) 

(SR)

106,10 3,8% Rödl & Partner ***

paragon II 

(2022)

Automotive 

A2GSB8

Jun 17 Scale15) 50 ja 4,50% BB+9) 

(CR)

102,92 3,8% Bankhaus Lampe ***

Underberg II 

(2021)

Spirituosen 

A11QR1

Jul 14 FV FRA 30 ja 6,13% B+8) 

(CR)

108,27 3,8% Oddo Seydler Bank ***

Dt. Bildung SF II 

(2026)

Studiendarlehen 

A2AAVM

Jun 16 PM DÜS (C) 10 ja 4,00% 101,51 3,8% Small & Mid Cap IB ***

Underberg IV 

(2018)

Spirituosen 

A168Z3

Dez 15 FV FRA 20 ja 5,00% B+8) 

(CR)

101,52 3,7% Oddo Seydler Bank ***
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Katjes II 

(2020)

Beteiligungen 

A161F9

Mai 15 & 17 FV DÜS & 

FRA 

95 ja 5,50% BB9) 

(CR)

104,75 3,6% Bankhaus Lampe (AS), 

IKB (LP)

***

IPM 

(2018)

Immobilien 

A1X3NK

Okt 13 FV S & FRA 15 ja 5,00% 101,52 3,6% Oddo Seydler Bank ***

Homann I 

(2017)

Holzwerkstoffe 

A1R0VD

Dez 12/Jun 13 

& Mai 14

Prime 

Standard

67 ja 7,00% B+8) 

(CR)

100,90 3,6% Oddo Seydler Bank (AS), 

Conpair (LP)

**

Ferratum III 

(2018)

Finanzdienstleister 

A2GS10

Jul 17 FV FRA 20 ja 4,00% BBB+8) 

(CR)

100,56 3,5% ICF ***

Ferratum I 

(2018)

Finanzdienstleister 

A1X3VZ

Okt 13 Scale15) 25 ja 8,00% BBB+3)8) 

(CR)

105,02 3,3% ICF ***

Underberg III 

(2020)

Spirituosen 

A13SHW

Jul 15 FV FRA 30 ja 5,38% B+8) 

(CR)

105,75 3,2% Oddo Seydler Bank ***

S&T 

(2018)

IT-Dienstleister 

A1HJLL

Mai 13 FV FRA 15 ja 7,25% BBB-9) 

(CR)

102,75 3,2% Oddo Seydler Bank ***

SG Witten/Herdecke 

(2024)

Studiendarlehen 

A12UD9

Nov 14 PM DÜS (B) 8 ja 3,60% 103,00 3,1% SCALA CF **

Karlsberg Brauerei II 

(2021)

Bierbrauerei 

A2AATX

Apr 16 Scale15) 40 ja 5,25% BB8) 

(CR)

107,17 3,1% Bankhaus Lampe (AS), 

IKB (LP)

***

Deutsche Rohstoff I 

(2018)

Rohstoffe 

A1R07G

Jul/Sep 13 FV FRA 16 nein 8,00% BB8) 

(CR)

104,10 3,0% ICF ***

paragon I 

(2018)

Automotive 

A1TND9

Jun 13/Mrz 14 FV FRA 13 ja 7,25% BB+9) 

(CR)

103,50 2,8% Oddo Seydler Bank ***

publity WA 

(2020)

Immobilien 

A169GM

Nov/Dez 15 & 

Mai 17

FV FRA 50 ja 3,50% 102,02 2,8% quirin bank ***

FC Schalke 04 III 

(2023)

Fußballverein 

A2AA04

Jun 16 Scale15) 34 ja 5,00% BB-8) 

(CR)

112,02 2,7% equinet Bank ***

UBM Development II 

(2020)

Immobilien 

A18UQM

Dez 15 Scale15) & 

FV Wien

75 ja 4,25% 104,78 2,7% quirin bank ***

Hörmann Industries II 

(2021)

Automotive 

A2AAZG

Nov 16 Scale15) 30 ja 4,50% BB8) 

(EH)

107,02 2,7% equinet Bank (AS), IKB (LP) ***

DIC Asset IV 

(2022)

Immobilien 

A2GSCV

Jul 17 FV FRA 130 ja 3,25% 102,50 2,7% Bankhaus Lampe, Citigroup ***

Adler Real Estate III 

(2020)

Immobilien 

A14J3Z

Apr/Okt 15, 

Apr 17

Prime 

Standard

500 ja 4,75% BB- 

(S&P)

105,25 2,6% Oddo Seydler Bank ***

Deutsche Börse III 

(2041)

Börsenbetreiber 

A161W6

Aug 15 Prime 

Standard

600 ja 2,75% AA 

(S&P)

106,07 2,4% Deutsche Bank (AS), BNP, 

Goldman Sachs, Morgan Stanley

***

Adler Real Estate I 

(2018)

Immobilien 

A1R1A4

Mrz/Apr 13 FV FRA 35 ja 8,75% BB- 

(S&P)

103,60 2,3% Oddo Seydler Bank **

UBM Development I 

(2019)

Immobilien 

A1ZKZE

Jul/Dez 14, 

Mrz 15

Scale15) & FV 

Wien

200 ja 4,88% 104,80 2,2% IKB, Steubing & quirin (Auf-

stockung)

***

ATON Finance 

(2018)

Industriebeteiligungen 

A1YCQ4

Nov 13 Prime 

Standard

200 ja 3,88% 102,10 2,0% Deutsche Bank **

Berentzen 

(2017)

Spirituosen 

A1RE1V

Okt 12 FV FRA 50 ja 6,50% 100,52 2,0% Oddo Seydler Bank *

Eyemaxx WA II 

(2019)

Immobilien 

A2DAJB

Apr 17 FV FRA 20 ja 4,50% BB8) 

(CR)

105,65 2,0% Dero Bank11) **

FC Schalke 04 II 

(2021)

Fußballverein 

A2AA03

Jun 16 FV FRA 16 ja 4,25% BB-8) 

(CR)

108,50 1,9% equinet Bank **
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DIC Asset II 

(2018)

Immobilien 

A1TNJ2

Jul 13/Feb 14 Prime 

Standard

100 ja 5,75% 103,25 1,8% Baader Bank **

TAG Immobilien II 

(2020)

Immobilien 

A12T10

Jun 14 Prime 

Standard

125 ja 3,75% 105,50 1,7% Oddo Seydler Bank **

DIC Asset III 

(2019)

Immobilien 

A12T64

Sep 14/Apr 15 Prime 

Standard

175 ja 4,63% 105,72 1,7% Bankhaus Lampe (AS), Oddo 

Seydler Bank (LP)

**

PORR II 

(2018)

Baudienstleister 

A1HSNV

Nov 13 FV FRA 50 ja 6,25% 105,55 1,6% Steubing **

DSWB I 

(2020)

Studentenwohnheime 

A1ZW6U

Jun/Nov 15 FV FRA 77 nein 4,68% BB3)9) 

(CR)

110,00 1,0% IKB, equinet Bank, BankM 

(Co-Lead)

*

Alfmeier Präzision 

(2018)

Automotive 

A1X3MA

Okt 13 FV FRA 30 ja 7,50% BB8) 

(CR)

102,50 0,8% Steubing (AS), DICAMA (LP) *

Dürr II 

(2021)

Automobilzulieferer 

A1YC44

Mrz 14 FV FRA 300 ja 2,88% 108,03 0,6% Deutsche Bank, HSBC *

SAF-Holland 

(2018)

Automobilzulieferer 

A1HA97

Okt 12 Prime 

Standard

75 ja 7,00% BBB8) 

(EH)

104,10 0,5% IKB *

Deutsche Börse IV 

(2025)

Börsenbetreiber 

A1684V

Okt 15 Prime 

Standard

500 ja 1,63% AA 

(S&P)

108,64 0,5% Goldman Sachs, J.P. Morgan 

(AS), UBS

*

TAG Immobilien I 

(2018)

Immobilien 

A1TNFU

Jul 13/Feb 14 Prime 

Standard

310 ja 5,13% 104,35 0,4% Oddo Seydler Bank *

Eyemaxx WA I 

(2019)

Immobilien 

A2BPCQ

Dez 16 FV MUC 4 ja 4,50% BB8) 

(CR)

110,00 0,2% GBC *

innogy Finance 

(2021)

Energiedienstleister 

A0T6L6

Feb 09 Prime 

Standard

1.000 ja 6,50% BBB8) 

(S&P)

124,91 0,1% Oddo Seydler Bank *

Deutsche Börse I 

(2022)

Börsenbetreiber 

A1RE1W

Okt 12 Prime 

Standard

600 ja 2,38% AA 

(S&P)

111,44 0,1% Deutsche Bank, BNP, Citi *

Deutsche Börse II 

(2018)

Börsenbetreiber 

A1R1BC

Mrz 13 Prime 

Standard

600 ja 1,13% AA 

(S&P)

100,74 -0,2% Commerzbank, DZ Bank, JP 

Morgan

*

ETL Freund & Partner I 

(2017)

Finanzdienstleistung 

A1EV8U

Dez 10/Feb 13 FV S 8 ja 7,50% BBB- 

(EH)

102,67 -3,6% FMS, equinet Bank *

DEMIRE 

(2019)

Immobilien 

A12T13

Sep 14/Mrz 15 FV FRA 100 ja 7,50% 104,48 -4,5% Oddo Seydler Bank *

Travel24 

(2017)

Online-Reisen 

A1PGRG

Sep 12 FV FRA 21 nein 7,50% 93,25 n.ber. Acon Actienbank *

Scholz 

(2019)

Recycling 

A1MLSS

Feb 12/Feb 13 FV FRA 6 ja 0,00% SD8) 

(EH)

3,00 n.ber. Oddo Seydler Bank (AS), 

Blättchen & Partner (LP)

*

HPI WA 

(2024/unbegr.)

Industriedienstleister 

A1MA90

Dez 11/Okt 13 FV FRA 6 ja 3,50% 6,00 n.ber. Süddeutsche Aktienbank *

Identec 

(2017)

RFID-Technologie 

A1G82U

Okt 12 FV HH-H 25 nein 7,5% 

+ Bonus

n.bek. n.ber. FMS *

Air Berlin V 

(2019)

Logistik 

AB100N

Mai 14 FV FRA 82 ja 5,63% 9,15 in Insolvenz *

Air Berlin IV 

(2019)

Logistik 

AB100L

Mai 14 FV FRA 170 ja 6,75% 7,60 in Insolvenz *

Air Berlin II 

(2018)

Logistik 

AB100B

Apr 11/Jan 14 Bondm 225 ja 8,25% 9,06 in Insolvenz *

Alno 

(2018)

Küchenmöbel 

A1R1BR

Apr 13 FV FRA 45 ja 8,50% D8) 

(SR)

6,15 in Insolvenz Oddo Seydler Bank *
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Rickmers 

(2018)

Logistik 

A1TNA3

Jun/Nov 13 & 

Mrz/Nov 14

Prime 

Standard

275 ja 8,88% D8) 

(CR)

2,50 in Insolvenz Oddo Seydler Bank *

René Lezard 

(2017)

Modehändler 

A1PGQR

Nov 12 FV FRA 15 ja 7,25% CCC9) 

(CR)

14,00 in Insolvenz Schnigge (AS), UBJ (LP) *

Karlie Group 

(2021)

Heimtierbedarf 

A1TNG9

Jun 13 FV FRA 10 nein 5,00% D8) 

(SR)

1,70 in Insolvenz Viscardi (AS), Blättchen & 

Partner (LP)

*

GEWA 5 to 1 

(2018)

Immobilien 

A1YC7Y

Mrz 14 FV FRA 35 ja 6,50% BBB3)9) 

(CR)

26,63 in Insolvenz equinet Bank (AS), FMS (LP) *

Laurèl 

(2017)

Damenbekleidung 

A1RE5T

Okt 12 FV FRA 20 ja 7,13% CCC9) 

(CR)

3,51 in Insolvenz Oddo Seydler Bank *

Sanders II 

(2018)

Bettenzubehör 

A1X3MD

Okt 13/Jul 14 FV FRA 22 ja 8,75% D8) 

(CR)

30,76 in Insolvenz Oddo Seydler Bank (AS), 

Steubing (LP)

*

KTG Energie 

(2018)

Biogasanlagen 

A1ML25

Sep 12 FV FRA 50 ja 7,25% D8) 

(CR)

2,28 in Insolvenz Schnigge (AS), equinet Bank 

(LP)

*

Enterprise Holdings II 

(2020)

Finanzdienstleister 

A1ZWPT

Mrz 15 FV FRA 30 nein 7,00% D8) 

(CR)

4,00 in Insolvenz Dero Bank11) *

Enterprise Holdings I 

(2017)

Finanzdienstleister 

A1G9AQ

Sep 12 FV FRA 20 ja 7,00% D8) 

(CR)

4,00 in Insolvenz Dero Bank11) *

Wöhrl 

(2018)

Modehändler 

A1R0YA

Feb 13 FV FRA 30 ja 6,50% C9) 

(EH)

5,62 in Insolvenz Viscardi *

KTG Agrar III 

(2019)

Agrarrohstoffe 

A11QGQ

Okt 14 FV FRA 92 ja 7,25% D8) 

(CR)

3,58 in Insolvenz Scheich & Partner (AS), 

youmex (LP)

*

Steilmann-Boecker II 

(2018) 

Modehändler 

A12UAE

Sep 14 FV FRA 33 ja 7,00% D8) 

(CR)

0,30 in Insolvenz Oddo Seydler Bank *

German Pellets GS 

(2021/unbegr.)

Brennstoffe 

A141BE

Nov 15 FV S 14 nein 8,00% D8) 

(CR)

0,05 in Insolvenz quirin bank *

German Pellets III 

(2019)

Brennstoffe 

A13R5N

Nov 14 FV FRA 100 ja 7,25% D8) 

(CR)

1,76 in Insolvenz quirin bank *

German Pellets II 

(2018)

Brennstoffe 

A1TNAP

Jul/Aug 13 FV S 72 ja 7,25% D8) 

(CR)

1,74 in Insolvenz quirin bank *

DF Deutsche Forfait 

(2020)

Exportfinanzierer 

A1R1CC

Mai 13 FV FRA 30 ja 2,00% D9) 

(SR)

10,25 in Insolvenz equinet Bank *

MBB 

(2019)

Erneuerbare Energien 

A1TM7P

Mai 13 FV DÜS n.bek. nein 6,25% BBB3)9) 

(CR)

n.bek. in Insolvenz Donner & Reuschel (AS), 

FMS (LP)

*

Penell 

(2019)

Elektronikdienstleister 

A11QQ8

Jun 14 FV DÜS 5 ja 7,75% CC3)9) 

(Feri)

4,90 in Insolvenz DICAMA *

MS Deutschland 

(2017)

Tourismus 

A1RE7V

Dez 12 FV FRA 50 nein 6,88% D3)9) 

(Feri)

5,73 in Insolvenz quirin Bank *

MT-Energie 

(2017)

Biogasanlagen 

A1MLRM

Apr 12 FV DÜS 14 nein 8,25% D9) 

(CR)

7,31 in Insolvenz ipontix *

MIFA 

(2018)

Fahrradhersteller 

A1X25B

Aug 13 FV FRA 25 ja 7,50% CC3)9) 

(Feri)

2,15 in Insolvenz equinet Bank *

Rena II 

(2018)

Technologie 

A1TNHG

Jun/Jul 13 FV FRA 34 nein 8,25% D9) 

(EH)

2,11 in Insolvenz IKB *

Rena I 

(2015)12)

Technologie 

A1E8W9

Dez 10 FV S 43 nein 7,00% D9) 

(EH)

2,00 in Insolvenz Blättchen FA *

S.A.G. I 

(2015)13)

Energiedienstleistung 

A1E84A

Nov/Dez 10 FV FRA 25 ja 6,25% BB+9) 

(CR)

35,10 in Insolvenz Baader Bank *
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Impressum

BondGuide ist der Newsletter für Unternehmensanleihen und be-

leuchtet zweiwöchentlich den Markt festverzinslicher Wertpapier-

emissionen vornehmlich mittelständischer Unternehmen. Bond-

Guide liefert dabei konkrete Bewertungen und Einschätzungen 

zu anstehenden Anleihe-Emissionen – kritisch, un ab hängig und 

transparent. Daneben stehen Übersichten, Sta tis tiken, Kennzah-

len, Risikofaktoren, Berater-League Tables, Rückblicke, Interviews 

mit Emittenten und Investoren u.v.m. im Fokus. Zielgruppen des 

Newsletters sind private und institutionelle Anleihe-Investoren, 

aber auch Unternehmensvorstände und -geschäftsführer. Bond-

Guide setzt sich ein für eine kritische Auseinandersetzung des 

Marktes mit Themen wie Rating, Risiko oder Ka pitalmarktfähigkeit 

mittelständischer Unternehmen und lädt alle Marktteilnehmer ein 

zum konstruktiven Dialog, um im noch jungen Segment für Mit-

telstandsanleihen negative Auswüchse wie vormals am Neuen 

Markt oder im Geschäft mit Programm-Mezzanine zu vermeiden.
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S.A.G. II 

(2017)

Energiedienstleistung 

A1K0K5

Jul 11 FV FRA 17 nein 7,50% BB+9) 

(CR)

34,01 in Insolvenz Schnigge (AS), youmex (LP) *

getgoods.de 

(2017)

E-Commerce 

A1PGVS

Sep 12/Jun & 

Okt 13

FV S 60 ja 7,75% D9) 

(CR)

0,01 in Insolvenz GBC *

SiC Processing 

(2016)14)

Technologie 

A1H3HQ

Feb/Mrz 11 FV FRA 80 nein 7,13% D9) 

(CR)

2,61 in Insolvenz FMS *

Summe 10.453 6,36%

Median 25,0 7,00% B+ 4,5%

1) FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DÜS = Düsseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbörse, PM DÜS = Primärmarkt DÜS A, B, C, RM = Regulierter Markt;
2) Einschätzung der Redaktion: Kombination u. a. aus aktueller Rendite, Bilanzstärke, Zinsdeckungsfähigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; 3) Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; 
4) Nachplatzierung läuft; 5) Rendite p.a. bis zur Endfälligkeit teilweise nur noch hypothetisch (drohender Ausfall, Stundung, Laufzeitverlängerung o.ä.); 6) Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = 

Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; 7) Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard): Deutsche Börse Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS), 
Listingpartner (LP); PM DÜS: Kapitalmarktpartner;  MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt); 8) Folgerating; 9) Rating abgelaufen/nicht aktuell; 

10) unbeauftragte, überwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings; 11) vormals VEM Aktienbank AG; 12) Antrag auf Fortsetzung der börsenmäßigen Handelbarkeit über die reguläre Endfälligkeit 

am 15.12.2015 hinaus bewilligt; 13)  Antrag auf Fortsetzung der börsenmäßigen Handelbarkeit über die reguläre Endfälligkeit am 14.12.2015 hinaus bewilligt, mindestes bis zum Abschluss 

des Insolvenzverfahrens (nicht vor 2017); 14) Antrag auf Fortsetzung der börsenmäßigen Handelbarkeit an der Frankfurter Börse über die reguläre Endfälligkeit am 01.03.2016 hinaus bewilligt; 
15) Als neues Börsensegment für kleine und mittlere Unternehmen (KMU) ersetzt „Scale“ seit 01.03.2017 den Entry Standard für Aktien und Unternehmensanleihen der Deutsche Börse AG

Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.
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