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VORWORT

Niedergestarkt

Liebe Leserinnen und Leser,

der Markt fir KMU-Anleihen verhalt sich auch zu Anfang des
zweiten Halbjahres weiter wie ein Bullterrier — unter Schlaf-
tabletten. Fir das Restjahr 2017 besteht wenig Aussicht auf
Veranderung.

Blenden wir ein Jahr zurtick: Da soff gerade Enterprise Hol-
dings vor Gibraltar ab, falls Sie sich erinnern mégen. Mégen
Sie erstens eher nicht und zweitens war der Firmensitz ja
schon zwischenzeitlich an einen anderen virtuellen Offshore-
Ort deplatziert worden.
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Jene Zeit des Jahres 2016 war zweifellos die volatilste, die
wir bis dahin gesehen hatten. Und jetzt werfen Sie zum Ver-
gleich einen Blick auf den GBC Mittelstandsanleihen-Index,
rechte Hélfte.

Ehrlich gesagt sollten wir einigermaBen froh sein, dass mit
KTG, Enterprise, Steilmann, German Pellets so ziemlich
alles innerhalb des Katastrophenjahres 2016 verfrihstickt
wurde, das unbekdmmlich war: besser als peu a peu Uber
viele Jahre homoopathisch gestreckt. Andernfalls wirde
auch jetzt noch der Gesamtmarkt kontaminiert bleiben.
Braucht echt niemand.

Falls man jetzt noch die Rickmers-GroBhavarie Uber 275
Mio. EUR unter dem Gesichtspunkt Hamburger Kllingels als
Sonderfall abhaken mag, bleibt ja praktisch nichts im laufenden
Jahr. Die Aufreger sind weg, auch die Medienlandschaft ist
eine ganz andere geworden: Die allgemeine Berichterstattung
Uber KMU-Anleihen ist praktisch zum Erliegen gekommen.

Sanierungs- und Restrukturierungsfélle sdumen nattrlich
weiterhin den Weg. Derzeit steht mit SANHA allerdings auch
nur ein aktueller AGV-Fall auf der Agenda die n&chsten
Wochen.

Sollte es also wieder ,interessanter“ zugehen? Doch wohl
nicht wirklich. Anleihen, auch als Rentenpapiere bezeichnet,
mussen per se nicht im Mittelpunkt supranationaler Bericht-
erstattung stehen — dafir sind sie im Regelfall viel zu unspek-
takular. Insofern hatten wir 2010/11 einen Start gleich auf
zwei falschen FuBen. Es erklart, warum das Wiederaufstehen
2017 so behébig ausfiel.

Viel Spal3 beim Lesen wiinscht Ihnen

Falko Bozicevic
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Aktuelle Emissionen

" Rating Banken
Unternehmen 0 | Zeitraum der | . Zielvolumen | . (Rating- | (sonst.Corporate | BondGuide- |
(Laufzeit) | Branche . Platzierung  Plattform” | inMio.EUR .  Kupon . agentur)® | Finance/Sales)’ . Bewertung®® | Seiten
E7/Timberland | Batterietechnik | l&uft ! FV ! 3x20 ! bis zu ! - . Timberland Cap. | - | BondGuide #16/2017,
1 1 1 1 BTN 1 1 s
Timeless Hideaways } Immobilien } Nachplatzierung } Fv DUS } 10 } 7,00% } - } FinTech Group } folgt } BondGuide #14/2017,
% s s s s s s s s
SCP EisenzahnstraBe Immobilien | lauft* . FVFRA | 10 ! 5,50% ! - | iEstate, ICF Bank | - , BondGuide #14/2017,
s s s s s s s s
Photon Energy Il } Erneuerbare | vsl. Q4-2017** | vsl. FV FRA | n.nbek™ | n.nbek™ | - . Dero Bank . folgt | BondGuide #14/2017,
! Energien | | | | ; 1 ; | S. 1
Euroboden } Immobilien ! n.n.bek ! n.n.bek. n.n.bek mwb fairtrade folgt —

vsl. Sep/Okt ! Y

*) Die Online-Immobilien-Investmentplattform iFunded.de bietet die Anleihe 2017/20 nach einer institutionellen Privatplatzierung

aktuell auch fiir Privatanleger per Crowdfunding ab 1.000 EUR tiber www.iFunded.de und der Emittentin an
**) Geplant ist ein 6ffentliches Anleiheangebot und ein Umtauschangebot fiir die Inhaber der 8%-Altanleihe 2013/18 (WKN: ATHELE) -

die Konditionen werden zum Zeitpunkt der Emission bekanntgegeben
" Scale (vorm. Entry Standard), FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Dusseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsborse, PM
DUS = Primérmarkt DUS A, B, C, PS = Prime Standard; ? Einschétzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftichen Perspektiven;
9 Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; “ Nachplatzierung 18uft; @ Veeranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot); ® Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s;
EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ” CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) — Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anleineglaubigerversammlungen

Unternehmen Termin Anlass/Ort N Hauptbeschlussvorschlage
' W

Sanha 15.00. Prasenzveranstlg./in Essen ua. lzv, ZR

Abkiirzungsverzeichnis: CO — Maglichkeit zur vorzeitigen Anleiheriickzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES — Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap, EBW — Erhalt eines Besserungsscheins zur potenziellen
Werterhohung, EgAV — Erméchtigung des gemeinsamen Anleihevertreters, RestrukturierungsmaBnahmen vorzunehmen bzw. zuzustimmen, HC — Haircut/Nominalverzicht, LZV — Verléngerung der Anleihelaufzeit, NV — Anderung
der Negativverpflichtung, STHV — Anderung des Sicherheitentreuhandvertrages, SW — Wechsel/Ersetzung des originéren Anleiheschuldners durch neuen Schuldner (ggf. inkl. Ubergang sémtl. Rechte und Pflichten auf neuen
Emittenten), VKDG — Verzicht auf Kiindigungsrechte, VNR — Vereinbarung eines Nachrangs fiir die Anleiheforderungen oder Erklérung eines Rangriicktritts, vRZ — vorzeitige (Teil-)Rlickzahlung der Anleihe/Hauptforderung,
WgAV - Wahl gemeinsamer Anleihevertreter, ZN — Zinsnachzahlung, ZR — Zinskuponreduzierung, ZS — Zinsstundung, ZV — Zinsverzicht

Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit

Anzeige

» Erfolgreiche Anleihe-Emissionen « adr ENs.ues

MARKETS & MEDIA
Wir ibernehmen Ihre Mediaplanung und haben das passende Tool fiir die Online-Zeichnung

Rendite-Rating-Matrix Mittelstandsanleihen

Rating
BBB +/-

Rendite aktuell B+ oder weniger A- oder hoher ohne (gliltiges) Rating

PORR II, Darr Il, TAG | & I, \
< 3% Underberg IV ATON Finance, UBM | &I, i
DIC Asset II, Il & IV, paragon | 1

Katjes Il, DB SF Il (1 & It), publity (WA),
L&C RE, IPM, PORR (HY), DEWB,

Underberg Il & IIl, Stauder | &Il Seidensticker, SG Witten/Herdecke, !

Homann | & I, Vedes |l

3 bis 5%
DSWB II, mybet (WA), paragon I,
S&T, Berentzen

Energiekontor Il, DEMIRE, Procar I, H
HanseYachts Il, DSWB |, JDC Pool, REAIll, E
Hahn-Immobilien, E7/Timberland, !

ETL Il, PROKON,
5 his 7% Behrens II, eterna |l Eyemaxx Il &V,
BioEnergie Taufkirchen Timeless Hideaways,

SCP EisenzahnstraBe

FCR II, Photon |, Royalbeach Il
Constantin II, Golfino Il, BDT | & Il

Travel24, Identec, Peine, 3W Power |l
Solar8, Herbawi, AB I, IV & V,
More & More, Beate Uhse,
Smart Solutions, HPI (WA), Schneekoppe,
Minaya (WA), Singulus Il, 3W Power (WA),
Timeless Homes, eno, FCR |

Metalcorp | & I,
SeniVita Social (WA)

7 bis 9%

> 9%

R e e

Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen


http://www.sanha.com/fileadmin/user_upload/documents/anleihe/170626_GesamtSanhaAufAbstimmung_clean.pdf
http://www.financial.de/
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AMA Hoohste Bonitat, sehr starke Zins- und Tigungsfahigkeft, geringstes Ausfallisko | Investment Grade |
AA Sehrgute Bonitit, starke Zins- und Tigungsfahigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
A GuteBonitét, angemessene Zins- und Tigungsféhigkett, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
'BBB  Starkbefriedigende Bonitt, noch angemessene Zins- und Tigungsfahigkett, leicht erhohte Ausfalwahrscheinlichket |
‘BB Befriecigende Bonitat, sehr méBige Zins- und Tigungsféhigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinichkeit ~ Non-Investment Grade -
B Ausreichende Bonitét, gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkeit, hohe Ausfallwahrscheinfichkett

D Ungenugende Bonitét, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollstandig eingestellt, Insolvenztatbestédnde vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) — Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergénzt.

Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:
die Plattformen im Vergleich

Bondm Prime m:access Primarmarkt Mittelstands-
' Stuttgart ' Scale FWB? ' Standard FWB ' Miinchen 1 DUS? ' Borse HH-H
Zielvolumen” 15-200 Mio. EUR ab 20 Mio. EUR ab 100 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR =
Stlickelung 1.000 EUR bis 1.000 EUR 1.000 EUR bis 1.000 EUR bis 1.000 EUR -
Rating verpflichtend® verpflichtend® verpflichtend? verpflichtend nicht verpflichtend optional

Begleitung durch ... Bondm-Coagi: Capital Market Partner Listing Partner Emissionsexperten apitalmarktpartner ptional
[X

K 0
Besonderheiten keine Finanzii<! gebilligter Prospekt; kein Branchenaus- ein Branchenaus- Subsegmente A, B, C; kein Branchenaus-
S [X

keine Nachranganleihen; ' schluss schluss; eine reinen Privatanle- 1 schluss; Prospekt-
best. Finanzkenn- Unternehmen gerplatzierungen; DFVA- ; zusammenfassung
zahlen-Relationen; > 3 Jahre Standards
Unternehmen > 2 Jahre
bisher notiert 3 11 16 3 A(0),B(1),C (6) 1
Jahresabschluss bis +5.on. bis +6 Mon. bis +4 Mon. nur Kernaussagen bis +6 Mon. bis +6 Mon.
Zwischenbericht bis+&on bis +4 Mon. bis +3 Mon. - bis +3 Mon. -
Ad-hoc-Pflicht quasi” quasi® quasi® quasi® quasi® quasi®

" Teilweise nicht verbindlich, nur ZielgroBe; 2 Borsennotierte Unternehmen kénnen auf ein Rating verzichten; @ Die Anleihe betreffende News;

4 Mittelstandsmarkt DUS ist eingestellt, dafir PM DUS A, B, C; A = risikoloser Zins + <2%; B = risikoloser Zins + 2 bis 4%; C = risikoloser Zins + >4%;
9 Scale ersetzt seit dem 01.03.2017 den Entry Standard fiir Unternehmensanleinen und Aktien der Deutschen Borse AG

Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewéahr und Anspruch auf Vollstandigkeit



REAL ESTATE

MEHR RENDITE DURCH FRUHEN ZUGANG

youmex finanziert Immobilien-Projektentwickler mit Mezzanine Kapital Uber ein
langjahrig aufgebautes Investorennetzwerk. Als Frihphasenfinanzierer kennen wir
interessante Immobilien-Investments, bevor sie publik werden.

Nutzen Sie unseren Zugang in den Assetklassen Wohnen, Shopping, Biiro, Logistik
und Hotels. Investieren Sie Uber uns in Mezzanine-Finanzierungen oder in die
Erweiterung Ihres Anlage-Portfolios durch Erwerb.

youmex Wealth Management AG, Taunusanlage 19, 60325 Frankfurt am Main, www.youmex.de
Ansprechpartner: Kai Hartmann , 069 505045 333, hartmannf@dyoumex.de yo u m eX



http://www.youmex.de
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KMU-Anleihetilgungen ab 2013
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I Reguléres Tilgungsvolumen” (Ii.) Vorzeitiges Tilgungsvolumen? (li.) Anzahl ausgelaufene KMU-Anleihen? p.a. (re.)

in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleihen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kindigungstermin aufgelaufener Stlickzinsen
? Ohne Berlicksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)
I Vorzeitige hilftige Kiindigung Deutsche Rohstoff | 2013/18 (WKN: ATR07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR

Ausgelaufene KMU-Anleihen im Uberblick

Unternehmen? (originarer Félligkeitstermin) Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR" Offizieller/Vorzeitiger Riickzahlungstermin
PCC Il {2013) ' ATMAG1 ! Jan 12 ! 10 ! Offiziell am 01.12.2013

Helma | (2015) ! ATESQQ ! Dez 10 ! 10 ! Vorzeitig am 01.12.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) ' ATEWLY ! Okt 10 ' 30 ' Vorzeitig am 31.12.2013 zu 100%
Estavis | {2014) 0 A1TRO8Y 0 Feb 13 l 10 : Offiziell am 01.08.2014

Amadeus Vienna {2014) ! ATHJIBS ! Apr 13 ! 14 ! Offiziell am 17.04.2014

Sanders | (2014) 0 ATTNHD 0 Iai 13 l 11 | Offiziell am 31.05.2014

Constantin | {2015) 0 ATEWSO I Okt 10 0 30 | Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Dirr | {2015) i ATEWGX l Sep 10 i 225 { Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset | {2016) 0 ATKQIN I Mai 11/Mrz 13 0 100 ! Vorzeitig am 16.10.2014 zu 100,50%
Air Berlin Il {2014) 0 AB100C 0 Okt 11/0kt 12 0 130 | Offiziell am 01.11.2014

Uniwheels (2016) ATKQ36 ! Apr 11 45 ' Vorzeitig am 05.11.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb | (2014) ATMLYS Iai 12 13 Offiziell am 01.12.2014

Vedes | (2014) ATYCR6 Dez 13 8 Offiziell am 11.12.2014

HanseYachts | 2014) ATX3GL Dez 13 4 Offiziell am 15.12.2014

Grand City Properties {2020 ATHLGC Jul 13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%

Wild Bunch (Senator ) {2015)

Die volistandige Ubersicht kénnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen 63 '
Reguléres Tilgungsvolumen ; ; ; 1.419 ;
Vorzeitiges Tilgungsvolumen ! ! ! 1.019 !
Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2017 ' ! ! 2.439 !

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen
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142
2 100
0 0
2012 2018 2014 2015 2016 2017
Insolvenzen KMU-Anleiheemittenten (li.) I Anleihe-Defaults (Ii.) el Ausgefallenes Anleihevolumen? in Mio. EUR (re.)

" Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjanr in Mio. EUR, ohne Berlcksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschittungen/Insolvenzauoten
% Ausgefallenes Anlsihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Uberblick

Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)
SIAG ! 12 ! Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012
Solarwatt : 25 : Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012
bkn biostrom i 25 i Insolvenzantrag am 13.06.2012
SiC Processing ; 80 E Insolvenzantrag in EV am 18.12.2012
Solen {vorm. Payom) ! 28 ! Insolvenzantrag am 16.04.2013
Alpine ! 100 ! Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013
Windreich ! 125 ! Insolvenzantrag am 06.09.2013
Centrosolar 50 ' Insolvenzantrag in EV am 17.10.2013
FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 24.10.2013
getgoods.de &80 Insolvenzantrag am 15.11.2013
hkw 10 Insolvenzantrag am 10.12.2013
SAG. 12
Die vollstandige Ubersicht kbnnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.
Ausgefallenes Anleihe-Volumen 2.144
Insolvente Emittenten 39
Ausgefallene KMU-Anleihen ‘ 49

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt seit 2009

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung:"” TOP 3 Advisory/Corporate Finance:

Bank/Platzierer \ Bank/Platzierer Advisor 1 Advisor

(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013) (Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013)
Oddo Seydler 52 Oddo Seydler 31 Conpair 17 Conpair, DICAMA e9
equinet 26 ! Steubing 16 FMS 151 SCALA CF 5
youmex 251 ICF 14 DICAMA 13 ! Blattchen FA 3
TOP 3 Kanzleien: TOP 3 Technische Begleitung der Emission:?

Kanzlei  Kanzlei Begleiter | Begleiter

(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013) (Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013)
Norton Rose 49 Norton Rose 28 Oddo Seydler 45 Oddo Seydler 31
Heuking Kuhn Luter Wojtek 31 E Heuking Kuhn Luer Wojtek 18 equinet 19 E Steubing, quirin e 13
GSK 161 GSK 10 quirin 17t equinet, ICF je 11

" sofern Daten vorhanden

2 Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard): Capital Market Partner (CMP)
TOP 3 Kommunikationsagenturen: bzw. Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler;
Agentur ! Agentur m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt)
(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013)

Hinweis: Berticksichtigt sind ausschlieBlich die in der Mastertabelle (S. 22-28)

Better Orange 27 Better Orange 20 X )
' notierten Anleihen.
Biallas 24 1IR.on 12
IR.on 23 edicto 10
Anzeige
Das Portal fir Unternehmensanleihen J a h reS p a n e r 2 O 1 7
—
' -—
[ ] Creditreform - Deutscher
Rating Agentur @ COM PAN ISTO Mittelstandsanleihen
BLATTCHEN FINANCIAL ADVISORY Fonds

ENS..o-

2 HEUKING KUHN LUER WOIJTEK

<
| —
S
=
=
c
S
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LINK:C

youmex

I SIN

www.bondguide.de/bondguide-partner

W

e www.bondguide.de ¢ BondGuide ® BondGuide-Flash e



http://www.bondguide.de/bondguide-partner/

16/17 » 11. August e Seite 8

BondGuide — Der Newsletter fUr Unternehmensanleihen

;'."' ' f' Ubersicht — Bond Guide Musterdepot
& 7\ BONDGUIDE

a Yy Startkapital KW 32/2011 \ 100.000 EUR
& ¥ '
. A 1

" MUSTERDEPOT ;

by Liquiditat \ 6.450 EUR
1

N3 Gesamtwert ‘ 151.199 EUR
"y 1

f ) Wertanderung total \ 51.199 EUR
1

! 4 seit Auflage August 2011 ' +51,2%
1

» seit Jahresbeginn: : +10,4%

Jubilaum

Das BondGuide Musterdepot feiert mit dieser Ausgabe sein
sechsjahriges Jubildum. Nicht alles lief wie beabsichtigt — im-
merhin: spontan ... nach Plan. AuBerdem: Auflésung der
Quizfrage(n) und Neuausschreibung.

Das Einfache zuerst: Aktueller Stand sind +51,2% seit Auf-
legung vor genau sechs Jahren. Das aktuelle Jahr dirfte mit
einem Plus von rund 13% ahnlich ausfallen wie das phéano-
menale Jahr 2012 (sh. auch Grafik). Das schafft Puffer fur
eine Zeit, in der die Kurse sicherlich nicht standig so steigen __
kénnen wie im ersten Halbjahr 2017. Foto: © Regormark ~ stock.adobe.com

BondGuide Musterdepot

Anleihe 1 Branche i Kauf- | Nomi- | Kaufdatum . Kauf- | Kupon . Zins- . Kurs |derzeitiger, Depot- . Gesamt- | #Wochen . Risiko-
(Laufzeit) 1 WKN . wert* | nale* | . kurs | ertrage 1 aktuell 1 Wert* | anteil | verdnderung : im Depot : einschét-

' ' ' ' ' ' ibis dato*: ' ' | seit Kauf | zung**
VST Building ! Baustoffe ' 11187} 15.000 | 04+06+09/ | 7458 | 850% | 1.426! 103,00! 15450 ! 10,2% ! +50,9% | 66 I A
(2019) 0 A1H PZD 0 0 0 2016 0 0 0 0 0 0 0 0 0
HanseYachts I ! Yachten ' 4413! 5000' 161014 ! 8825 ! 800% ' 1.123! 10325' 5163 ! 3,4% ! +42,4% ' 146 | A
(2019)  A11 QHZ ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Neue ZWL Ii ! Automotive ' 4050! 5000' 080716 ! 81,00 ! 7,50% ' 404! 9825' 4913 ! 3,2%! +31,3% ' 56 ' B+
(2021) 1 A13 SAD 1 1 1 1 1 1 1 1 i i i i

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Volkswagen ! Automobile ' 8238! 10000 ' 01/2016, ! 82,38 ! 350% ' 468! 9500' 9500 ' 6,3% ! +21,0% ' 69,5 ' B+
(2030/49) + A1ZYTK ' ' o 05/2016 ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Ferratum | ! Finanz-Dienstistgn !~ 5.325 ! 5000 ' 17.0415 ! 106,50 ' 800% ' 923! 10515' 5258 ' 3,5% ' +16,1% ' 120 ! A
(2018) 1 A1X3VZ ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
4 finance ! Finanz-Dienstlstgn !  20.519 ! 20.000 !  10/2016, ' 102,59 ! 1125% ' 1.700! 108,15 ! 21.630 ! 14,3% ! +137% ' 42 ' A
(2016/21) + A18 1ZP ' ' 1 01+04/2017 ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Alfmeier ! Maschinenbau ! 16.125 ! 15.000 ! 06/14,02/17 ' 107,50 ! 7,50% ! 2.523! 103,00 ' 15.450 ' 10,2% ! +11,5% ! 163 ! A
(2017/18) 0 A1X 3MA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Eyemaxx RE V ! Immobilien ' 15075 ! 15000 ' 08/2016, ! 100,50 ! 7,00% ! 606! 107,00 ' 16.050 ! 10,6% ! +105% ! 52 ! A
(2019/21) ' A2A AKQ ' ' ' 03+04/2017 ' ' ' ' ' ' ' ' '
Jacob Stauder II ! Privatoraverei ' 525! 5000 ' 240247 ! 10250 ! 650% ' 150! 11000 5500 ! 3,6% ! +102% ! 24 ! A
(2020/22) 1 A16 1LO ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
publity WA ! Immobilien ' 9870 ! 10000 ' 130516 ! 9870 ! 350% ' 431! 101,00 10100 ! 6,7% ! +67% ' 64 ' A
(2020) 1 A16 9GM ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Homann ! Holzwerkstoffe ' 15.015 ! 15000 ' 02.06.17, ! 10010 ! 525% ' 136! 10350 ' 15525 ! 10,3% ! +4,3% ! 9 ' B+
(2020/22) 1 A2E ANW ' ' + 08.06.17 ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
BeA Joh. Fr. Behrens ! Befestigungstechnk ' 10.650 ! 10.000 ' 03+04/2017 ' 106,50 ! 7,75% ' 298! 106,40 ' 10.640 ' 7,0% ' +27%' 20 ' B
(2017/20) + A16 1Y5 ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Dt. Mittelstands-anlei- ' KMU-Fonds ' 77220 150! 06+07/2017 ' 51,31 ! 0,00% ' 0! 51,18' 7677 ' 51%' -0,6% ! 8 ' A
hen Fonds + ATW 5T2 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
S.A.G. Solarstrom Il # | Energiedienstleistung }  3.263 ; 5.000 , 23.03.12 | 6525 | 0,00% ; 483, 35,00 | 1750 | 12%, -31,6% ; 279 B
(2017) + AIK OK5 ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Scholz ! Recycling ' 1548' 5000' 16.09.16 ' 30,95 ! 0,00%' 0! 29! 145 ' 01% ' 90,6% ' 46 ! C
(2019) + AIM LSS 1 1 1 1 1 1 1 1 i i i i

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Gesamt 1 1 138.123 | 1 1 1 , 10.672 . . 144.750 | 95,7% . 1 1
Durchschnitt 1 1 1 1 1 Vo 7,0% 1 1 1 1 +6,6% 77,6
4 in EUR

**) Volatilitatseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot (schlechter).
#) Hinweis auf moglichen Interessenkonflikt
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In der vergangenen Ausgabe hatten wir gefragt, ob noch  Performance des BondGuide Musterdepots seit Start
jemand die ersten flnf sich im Musterdepot befindlichen
Unternehmensanleihen erinnert. Tats&chlich muihten sich
einige Leser riickwarts durch das BondGuide-Archiv, ande-

16%
13,8%

12%

re hatten die entsprechende Ausgabe von August 2011 so- 10,4%
gar ohnehin noch abgespeichert vorliegen. Im Gegensatz zu o

. . . 8% s (]
mir Ubrigens. 63% 589

405 38%

Die ersten flinf Anleihen von damals waren Constantin Me- °
dien - KTG Agrar — MS Spaichingen - SiC Processing — I
Valensina. 0% I
Depotanteile BG Musterdepot -4% 35%

16%

-8%
H2/2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Quelle: BondGuide

Definiert als Gesamtzuwachs in Absolutzahlen, also Euro.
Vorsicht: Es gab ja immer auch mal Teilverk&ufe (die natirlich

auch zéhlen fir das Gesamtplus).

Foto: © FC Schalke 04

publity WA _| 4 finance

Eyemaxx RE V
| =

Die Frage durfte recht kniffliger sein, so dass wir dieses Mal

sicherlich nicht allzu viele schlaue Zuschriften zu beflirchten

haben. Uns bleibt noch Zeit, Uber den ausgelobten Preis zu
briten — vielleicht den Schalke-Schal, den Frankfurt-Mara-
Sowohl Constantin als auch MS Spaichingen blieben bis  thon-Rucksack, die Aluguss-Crepes-Pfanne (originalverpackt)
zum Ende ihrer Laufzeit im Depot und bescherten enorme  oder das Rickenschwert aus Blade | (gebraucht)? Irgendein

Quelle: BondGuide

Gewinne, da zum &uBerst ginstigen Einstiegskurs (August  Werbegeschenk wird vielleicht doch noch einem wertschat-
2011 namlich) erworben. KTG Agrar und Valensina wurden  zenderen Eigner zugeflhrt werden kénnen.

2012 mit soliden Gewinnen verduBert, SiC Processing
bescherte Verluste — praktisch der einzige in den ersten bei-
den Jahren.

Genug der Nostalgie. Aus den richtigen Einsendungen ver-
losen wir in Kiirze wie ausgelobt unsere letzten Champus-
Vorrate im Biro — die Gewinner werden benachrichtigt und
notwendigerweise nach ihrer Postanschrift gefragt.

Jetzt die Masterfrage zum Jubilaum:

Welches waren die drei Titel, die dem Musterdepot das gréBte
Plus brachten? Foto: © Ali Safarov - stock.adobe.com
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Foto: © Snapshot aus ,Blade”

Sie sehen schon: Sonstige Themen gibt’s gerade nicht.
Umbesetzungen im Musterdepot sind weiterhin nicht erfor-
derlich, alles lauft und lauft. Alfmeier wird sicherlich vorzeitig
gekiindigt werden. Zu 4finance lasst sich sagen (ich fragte
dies in der vergangenen Ausgabe #15-2017 — danke flr die
Zuschriften/Aufkldrung!), dass eine vorzeitige Ablésung kurz-
fristig nicht im Raum stehen durfte: Die mit 11,25% exorbi-
tant verzinste Anleihe l1auft reguldr bis 2021 und kdnnte von

4FINANCE 2016/21 (WKN: A181ZP)

Jul Sep Nov Jan Mrz Mai Jul

Quelle: BondGuide

Seiten des Emittenten nur ebenfalls exorbitant kostspielig
gekindigt werden.

Ausblick

Wir halten weiterhin die FlBe still und sammeln einfach die
Zinsen eines mit im Schnitt 7,0% verzinsten, ausgewogenen
Depots aus KMU-Anleihen.

Falko Bozicevic

Anzeige

HUNGER IN
OSTAFRIKA

IHR CARE-PAKET
RETTET LEBEN.

Jede Spende hilft. 10 Euro sichern Uberleben.
IBAN: DE 93 37050198 0000 0440 40
BIC: COLSDE33

£2care

www.care.de Die mit dem CARE-Paket



http://www.care.de
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NEWS

zu aktuellen und
gelisteten
Bond-Emissionen

Deutscher Mittelstandsfonds durchbricht Marke von
50 Mio. EUR

Per Anfang August hat der Deutsche Mittelstandsfonds
(A1W 5T2) die ,kleine“ Schallmarke von 50 Mio. EUR durch-
brochen. Mit einem Plus von 7,2% seit Jahresbeginn belegt
der auf KMU-Anleihen spezialisierte Fonds wie gewohnt
einen vorderen Platz.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Endlose Weiten? Nach der ,,50.-Mio.-Mauer“ denkt der Deutsche Mittelsatndsfonds schon
an die nachsten Marken (siehe auch Interview ab S. 12).
Foto: © rolffimages — stock.adobe.com

FUnf Heavy-Lift-Frachter der insolventen Rickmers
von Zeaborn aufgeschnappt

Der Konsolidierungsprozess bei Reedereien setzt sich fort:
Profiteur aktuell wahrscheinlich die Bremer Zeaborn — sie
hatte schon die Rickmers-Linie ibernommen und sich jetzt
mehrere Superflex-Frachter gegriffen.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Gute Reise? Zuminest fahren die Ex-Rickmers-Frachter schon mal unter neuem Kommando.
Foto: © Rickmers Holding AG

Golden Gate abgewickelt — restliche Anteile an einen
deutschen Immobilienentwickler verauBert

Das meldete Rechtsanwalt und Insolvenzverwalter Axel Bier-
bach. Der Ubergang der Geschéftsanteile von Golden Gate
werde Ende Oktober 2017 erfolgen. Nicht jeder Investor ist
sich der Ausschuttungsquote klar.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Noch ist nicht jedem Investor klar, wie groB das Stiick vom Kuchen fiir die Anleiheglaubiger
wird. Foto: © Friedberg — stock.adobe.com

Elektromobilitdt: Timberland-Finance begibt mehrere
Tranchen der ,E7 Timberland-Finance Jubilee-Anleihe”
E7 hat nach eigener Darstellung eine Technologie entwickelt,
die Batterien deutlich leistungsfahiger macht — jetzt sammelt
das Unternehmen Gber mehrere Anleihetranchen Fremdkapi-
tal ein.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Kdénnte sich rechnen: Timberland setzt fiir neue Batterien auf Fremdkapital.
Foto: © sunftaka77 - stock.adobe.com



http://www.bondguide.de/topnews/deutscher-mittelstandsfonds-durchbricht-marke-von-50-mio-eur-fondsvolumen/
http://www.bondguide.de/topnews/fuenf-heavy-lift-frachter-der-insolventen-rickmers-von-zeaborn-aufgeschnappt/
http://www.bondguide.de/topnews/golden-gate-abgewickelt-restliche-anteile-an-einen-deutschen-immobilienentwickler-veraeussert-kurskapriole/
http://www.bondguide.de/topnews/elektromobilitaet-timberland-finance-begibt-mehrere-tranchen-der-e7-timberland-finance-jubilee-anleihe/
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SANHA scheitert im ersten AGV-Anlauf,

aber deutliche Mehrheit flir Prolongationsvorschlag

Vor wenigen Tag lud Sanitérspezialist SANHA zu einer ersten AGV ohne Ver-
sammlung — die Mindestteilnahmequote wurde erwartungsgemaB nicht erreicht.
Die zweite ,richtige” und wichtige AGV findet nunmehr am 15. September statt.
>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

b <
Konnte passen: Am 15. September gibt es den 2. Anlauf zur AGV. Foto: © Sanha GmbH & Co. KG 7
Alfmeier Prazision: Abschied vom KMU-Anleihemarkt?
Steht mit Alfmeier Prazision SE in Kirze ein weiterer Abschied eines KMU-
Anleiheemittenten an? Bei erfolgreichem Ausgang laufender Gespréache werde die
vorzeitige Ablésung der ausstehenden Anleihe 2013/18 erwogen.
>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Praziser Abgang: Almeier erwégt die vorzeitige Anleiheabldsung. Foto: © Alfmeier Préazision SE

Metalcorp: Umsatz +50%, EBIT verdoppelt

Die Metalcorp Group B.V blickt auf ein erfolgreiches erstes Halbjahr 2017. Umsatz
und operatives Ergebnis legten erheblich zu. Und die Anleihe?

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

2 =

Da klingelt's im Kasten: Rekordhalbjahr bei Metalcorp. Foto: © Metalcorp Group B.V.

Mehr als 1.000 Menschen
erkranken jedes Jahr in
Deutschland an Aids.
Das ware langst vermeidbar:
HIV muss nicht mehr
zu Aids fiihren. Bei recht-
zeitiger Diagnose und
Behandlung kann man gut
mit HIV leben.

Im Jahr 2020 soll
niemand mehr an Aids
erkranken miissen.

Jetzt mitmachen,
Geschichte schreiben:
kein-aids-fuer-alle.de

Deutsche
B AIDS-Hilfe

KEIN AIDS
FUR ALLE!

®is 2020!
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Interview mit

Hans-Jurgen Friedrich,
Vorstand,

KFM Deutsche Mittelstand AG

Z/Andere Dimension*

BondGuide im Gesprédch mit Hans-Jdrgen Friedrich, Vorstand,
KFM Deutsche Mittelstand AG, (iber Schallmauern, Luxus-
probleme und was das nunmehr erreichte Fondsvolumen in
der Praxis bedeutet

BondGuide: Herr Friedrich, Mitte der Woche kam die Mel-
dung, dass der Deutsche Mittelstands Fonds die Schwelle
von 50 Mio. EUR sozusagen geknackt habe, sogar von
»~Schallmauer” war die Rede. Weshalb ist diese Schwelle so
bedeutungsvoll?

Friedrich: Die Bedeutung dieser kleinen ,Schallmauer” ist fir
einen Fonds nicht zu unterschatzen: 50 Mio. EUR ist ein Volu-
men, mit dem man als Fonds Zugang zu vielen — zusétzlichen
— wichtigen institutionellen Adressen findet, beispielsweise
Pensionskassen, Stiftungen, etc.

BondGuide: Das Volumen allein dirfte aber doch wohl kaum
der TUroffner per se sein — oder?

Friedrich: Nein, sicherlich nicht. Aber das letzte fehlende
Kriterium von mehreren. Gefragt sind natirlich ebenfalls ein
Track Record tiber mindestens drei Jahre sowie eine ,ordent-
liche* Performance. Bei beiden kénnen wir beim Deutschen
Mittelstands Fonds wohl ein Hakchen setzen. Gefehlt hatte
nur ein Fondsvolumen, bei dem viele institutionelle Adressen
auch wirklich investieren dirfen. Das ist bei den meisten

FERRATUM DTL. IHS 2013/18 (WKN: A1X3VZ2)

e
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Quelle: BondGuide

BONDGUIDE INTERVIEW

Deutscher Mittelstandsanleihen Fonds:
Kumulierter Zwischengewinn 01 bis 07/2017
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Adressen in ihrem Regelwerk festgelegt und lasst sich nicht
so einfach aufweichen.

1,6

1,4

0,2

0,0

BondGuide: Wéren nicht 100 Mio. EUR die gemeinhin
bekannte Schallmauer?

Friedrich: Tats&chlich sind 100 Mio. EUR die néchste wich-
tige Schwelle. Mit dem Uberschreiten von 50 Mio. EUR und
den nunmehr absehbaren Mittelzufllissen méchte ich be-
haupten, dass wir die angesprochene Marke leichter errei-
chen werden. Und es war auch stets unser Ziel.

BondGuide: Nun ist es ja oft nicht ganz einfach, einen Zufluss
an Investitionsgeldern tatsachlich im Markt von nicht allzu
volumengroBen KMU-Anleihen zu verorten. Indes wird der
Fonds nicht fur das Parken von Geld honoriert.

Friedrich: Diese Frage wird haufiger gestellt, und sie ist
berechtigt. In der Tat kdnnten wir einen Mittelzufluss von z.B.
10 Mio. EUR nicht auf einen Schlag anlegen. Aber innerhalb
eines Zeitraumes von 2 bis 3 Wochen Tagen sehr wohl. Wir
stellen in den Gespréachen mit institutionellen Adressen fest,
dass auch von deren Seite eine weitere positive Entwicklung
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der Performance natlrlich im Interesse liegt. Da kann es
dann schon sein, dass ein geplantes gréBeres Investment
Uber einen Zeitraum von drei Monaten verteilt wird.

BondGuide: Verandert sich durch das hdhere Fondsvolumen
Ihr Anlageuniversum?

Friedrich: Nein, das wiirde ich nicht unterschreiben. Wir Gber-
wachen derzeit rund 350 Unternehmensanleihen mit einem
Volumen von 70 Mrd. EUR. Da sind noch einige interessante
Perlen fir den Deutschen Mittelstandsanleihen Fonds dabei.
Bisher hatten wir aber schon haufiger eine Situation, wo der
Fonds aufgrund zu geringer einzelner Investitionssummen,
z.B. 0,5 oder 1,0 Mio. EUR bei Emissionen, bei denen wir
gerne hatten dabei sein wollen, nicht zum Zuge kam, so
sehr wir uns auch bemiiht haben. Auch bei diversen Renten-
handlern bleibt man mit unter z.B. 2 Mio. EUR pro Investment
auBerhalb ihrer Wahrnehmungsschwelle. Salopp ausge-
drlickt hieB es da: ,Kommt doch bitte wieder, wenn ihr 2 oder
2,5 Mio. EUR pro Investment anlegt’.

BondGuide: Und das kdnnen Sie also fortan. Bei groBeren
Unternehmensanleihen dabei zu sein, mindert wegen des in
der Regel geringeren Kupons aber doch sicherlich die Ren-
dite — Risikostreuung hin oder her. Ist das eine Schattenseite
héherer Volumina?

Friedrich: Nicht zwangslaufig. Dass solide Emittenten, auf die
der Deutsche Mittelstands Fonds ja durch die Bank weg
abstellt, wie eine Durr im Jahre 2010 nicht mehr 7 oder 8%
Kupon bieten muissen, ist kein Novum mehr dieser Tage.
Uberhaupt ist es eine erfreuliche Entwicklung, dass viele
Emittenten mit einer Uppig verzinsten Emission begannen

und, nachdem sie ihre Soliditat unter Beweis gestellt haben,
sich nunmehr weit giinstiger refinanzieren kénnen. Wir stel-
len deshalb auch ganz bewusst auf solche Emittenten ab, bei
denen ein Rating-Upgrade oder allgemeiner eine Erhéhung
ihrer Kreditwirdigkeit in Aussicht steht. Die Differenz zum
niedrigeren Kupon einer Folgeemission ergibt sich dann im
Vorfeld Uber die Kursentwicklung der vorherigen Anleihe —
jedenfalls sofern man den Trend korrekt eingeschéatzt hat.

BondGuide: Die Kursentwicklung von Uber 7% im ersten
Halbjahr 2017 I&sst sich ja nicht einfach verdoppeln im zwei-
ten. Mit was dirfen Fonds-Anleger rechnen?

Friedrich: Das erste Halbjahr verlief kursseitig auBerordent-
lich und war gepréagt von der massiven Erholung des
Gesamtmarktes, der bis Ende 2016 ja sein Kreuz zu tragen
hatte. Aus heutiger Sicht betrachtet, kdnnte 2017 das beste
Performance-Jahr fir den Deutschen Mittelstandsanleihen
Fonds werden. Diese Chance sehen wir tibrigens auch fir die
Mittelstandsanleihen insgesamt. Noch ist es zu friih, Gber die
Ausschittung des Fonds im Frihjahr 2018 — also fur 2017
dann - im Detail zu sprechen. Derzeit sind wir mit der Ent-
wicklung sehr zufrieden und werden mit der geplanten
Ausschittung in Hohe von 2,20 Euro ein weiteres Mal eine
Rendite oberhalb von 4% bezogen auf den Anteilspreis zum
Jahresanfang erreichen.

BondGuide: Herr Friedrich, dann werden wir ja lhrer Progno-
se gemaB in einigen Monaten die nachste Bestandsaufnah-

me machen - vielen Dank fur Ihre Einblicke.

Das Interview flhrte Falko Bozicevic.

Entwicklung des Anteilspreises seit Fondsauflage am 25.11.2013 bis zum 31.07.2017
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SPECIAL

von
Robert Steininger
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Zug um Zug: Diese Eigenschaften eint

Trader und Strategiespieler

Konzentriert und in stets wachsamer Position sitzt ein Mann
an einem Schreibtisch: Vor ihm stehen mehrere Monitore, auf
denen Kurse und Nachrichten flackern. Wir erkennen hier leicht
einen Trader — doch es kénnte auch ein Pokerspieler sein.
Denn beide eint mehr, als man zunéchst vermutet.

Die Rede war urspriinglich von einem Trader, wie er selbst-
sténdig oder in entsprechenden Gesellschaften anzutreffen
ist. Die andere Person sitzt an einem runden Tisch und starrt
ausdruckslos in ihre Karten, die in ihrer Hand verweilen. Um
ihn herum sitzen Menschen mit gleicher Kérperhaltung. Alle
sind hoch konzentriert und lassen sich durch nichts und nie-
manden ablenken. Es handelt sich um Strategiespieler, ge-
nauer gesagt: um professionelle Pokerspieler.

Doch weshalb wird ein Pokerspieler oft in einem Atemzug
mit einem Trader genannt? Die beiden Berufsgruppen
haben tatsadchlich mehr gemeinsam, als auf den ersten
Blick erkennbar ist.

Beim Vergleich der beiden beschriebenen Persénlichkeiten
sind die ersten Dinge, die in den Sinn kommen, das Uber-

durchschnittliche Verdienstpotenzial und der Hang zur Risiko-
bereitschaft. Natdrlich, ganz verwerflich ist der Gedanke des
Geldes nicht, dennoch sind die Gemeinsamkeiten zwi-
schen den Berufen wesentlich vielfdltiger. Um diese Ver-
bindungen besser zu verstehen, ist es sinnvoll, die zwei
Berufe ein wenig ndher zu beleuchten.

Den Anfang in der Gegeniiberstellung macht der Trader.
Der oben beschriebene Stereotyp umschreibt seine Tatig-
keitsfelder nur ungenau. Seine Hauptaufgaben bestehen
darin, die Finanzméarkte im Auge zu behalten und je nach
Marktlage Aktien, Rohstoffe sowie Wahrungen zu kaufen
oder zu verkaufen, kurz: zu handeln (,traden®).

Seiner Arbeit bedarf es Geschick, ein Gesplir fiir Zahlen
und Trends sowie Selbstvertrauen und eine gute Beob-
achtungsgabe. Ebenfalls gehort Feingeflihl zu den charak-
teristischen Eigenschaften eines Traders, wie auch Geduld
und Durchhaltevermégen.

Das Aufgabengebiet eines Handlers ist zweifelsohne an-
spruchsvoll. Eigentlich kann er sich nie sicher sein, was am

Foto: © Creative Commons CCO
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nachsten Tag auf ihn wartet. Ein kurzer Moment der Schwa-
che und der Unachtsamkeit kbnnen dabei bereits ausgespro-
chen viel Geld kosten. Viele Einsteiger gehen trotzdem
recht unbedarft an das Geschéft ran. Sie trdumen davon,
vom eigenen Schreibtisch aus locker und schnell Geld zu ver-
dienen; mit wenigen Handgriffen sowie ein paar geschickten
Zugen soll die Zukunft in trockene Tucher gebracht werden.

Doch hier haben sie weit gefehlt. Zun&chst sollten Einstei-
ger Uber ein Startkapital bzw. Ricklagen von mindestens
500.000 EUR verfiigen und sich bewusst sein, dass dieses
Geld auch schnell weg sein kann — wenn auch nicht unbe-
dingt auf einen Schlag, so aber doch iiber einen langeren
Zeitraum. Bekanntlich hohlt steter Tropfen den Stein, in dem
Fall: die Rucklagen.

Nicht jeder Tag wird beim Traden Gewinn abwerfen, verlust-
reiche Sessions sind naturgemaB ein wesentlicher Be-
standteil des Tatigkeitfelds. Wichtig ist, dabei das Selbst-
bewusstsein nicht von den Kursentwicklungen abhéngig zu
machen und somit den Mut nicht zu verlieren. Sie lernen
jeden Tag dazu, nur so kénnen sie auf den harten Finanz-
maérkten Uberleben. Dementsprechend ist das Durchhalte-
vermogen einer der zentralen Charakterziige von Tradern —
und den teilen sie sich ebenfalls mit Strategiespielern.

Die Grundprinzipien und Strategien von Pokerspielern
ahnenl in vielerlei Hinsicht denen eines Traders. Die wich-
tigsten Fahigkeiten eines Spielers jedoch liegen in seiner
Angriffslust, der Konzentrationsféhigkeit, seiner Geduld an
denrichtigen Stellen, der Flexibilitat und ebenfalls einer geh-
rigen Portion Mut.

Beim genaueren Hinsehen wird klar, dass ein Pokerspieler
im Grunde genommen ebenfalls ein Trader ist — nur das

Foto: © Creative Commons CCO
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Umfeld ist anders definiert. Wahrend der Finanzprofi am
Schreibtisch sitzt, ist die Bihne des Spielers der runde
Pokertisch; statt in Devisen investiert der Pokerspieler in
fiir ihn vorteilhafte Situationen, die einen Gewinn wahr-
scheinlich werden lassen.

Bei beiden Berufen wird dariiber hinaus ein hohes Ein-
stiegskapital benétigt. Die Teilnahmegebihren variieren
natdrlich: von wenigen Euro bis zu 1 Mio. USD ist die gesamte
Bandbreite vertreten. Ein gutes MaB an Risikobereitschaft
muss also auch hier vorhanden sein.

Eine weitere bedeutsame Eigenschaft, die ein erfolgreicher
Pokerprofi ebenfalls mitbringen sollte, ist das Durchhalte-
vermogen: Natlrlich kostet ein schlechter Tag auf der einen
Seite Geld, mdglicherweise auch mal viel Geld, auf der an-
deren Seite jedoch ist Versagen menschlich und ein groBer
Gewinn oftmals nur wenige Moment entfernt., wenn man die
Situation richtig einschatzt.

Fazit

Die beiden Berufe vereint also deutlich mehr, als auf den
ersten Blick ersichtlich. Daher gibt es viele professionelle
Pokerspieler, die nebenher Daytrading betreiben — und
genauso lassen sich viele GréBen aus der Finanzwelt gerne
die Karten am grtinen Filz reichen. Es geht dabei nicht nur
um das Geld: es geht um Lebensgefiihl. In beiden Jobs
koénnen Sie sehr hoch fliegen, aber auch tief fallen. Samt-
liche Gefihlslagen sind auf dieser Achterbahn des Erfolgs
vertreten. Doch am Ende geht es darum, einen kihlen Kopf
zu bewahren und hinter seinen Entscheidungen zu stehen,
denn morgen beginnt auch schon ein neuer Tag.

Robert Steininger



http://www.handelsblatt.com/finanzen/anlagestrategie/trends/trader-unter-500-000-euro-startkapital-ist-es-schwierig/7408090-2.html
http://www.pokerstars.eu/de/poker/strategy/

16/17 o 11. August e Seite 17

BondGuide — Der Newsletter fUr Unternehmensanleihen

Notierte Mittelstandsanleinen im Uberblick

Unternehmen Branche Zeitraum der Plattform" (Ziel-) Voll- Kupon Rating Kurs Rendite Technische Chance/
(Laufzeit) WKN Platzierung Volumen in! platziert (Rating- | aktuell pa’ Begleitung Risiko?
Mio. EUR agentur)® durch ...”
Travel24  Online-Reisen 'Sep 12 'FVFRA 21 nein | 7,50% ' 8500  199,8% Acon Actienbank e
eor P | | B .
More & More ' Modehandler " Jun 13/Feb 14/ FV'S f 8 ja ' 8713% CCY ' 53,00 125,7%  quirin bank e
o A s s T e | s
Smart Solutions (vorm. Sympatex)i Funktionstextilien Dez 13 FV FRA 13 ja 8,00% cce? 38,75 116,7% Oddo Seydler Bank *
(2018) ' AIX3MS } } } } } '(CR) } i } ;
Beate Uhse ! Erotikartikel Ul 14 'FVFRA 30! ja | 7,75% BB ' 82,65  962% Scheich & Partner (AS),  '*
(2019) LAT2TIW ' (EH) ' youmex (LP)
Sanha 'Heizung & Sanitar ' Mai 13/Jan 14' FVFRA 370 ja | 7,75% ' CY 62,05 86,2% equinet Bank e
(2018) | ATTNA7 } } } } } '(CR) } i } }
Peine ' Modehandler Cundul 13 VS f 47 nein ' 8,00% ' CY " 6650 66,2% quirin Bank e
(2018) L ATTNFX ; ; ; ; ; '(CR) ; } } ;
3W Power I ' Energie *Aug 14 "FVFRA 45° ja | 8,00%: " 4776 63,6% Oddo Seydler Bank e
(2019) |A1ZJZB ! ! ! ! ! ! ! 3 3 !
3W Power WA ' Energie "Nov 15 'FVFRA 14" ja ' 550% ' 30,00  56,6%  Oddo Seydler Bank L
020 s s o T T | s
Air Berlin IV ' Logistik “Mai 14 "FVFRA | 170" ja ' 6,75% ' 53,00  552% x
(2019) | AB100L ! ! ! ! ! ! ! 3 3 !
Air Berlin V ' Logistik " Mai 14 'FVFRA 82 ja | 563%" " 52000 548% L
eor o008 s s o T T | s
Air Berlin I ' Logistik ‘Apr11/Jan 14 Bondm | 225 ja | 825% C 81,020 456% e
o or00e | | T T . |
Herbawi " Modehandler 'Okt 14 "FVFRA 19 nein | 7,75% B+ ' 6500  83,0% DICAMA L
(2019) ' A12T6J ; ; ; ; ; + (Feri) ; } } ;
Sanochemia  Pharmazie ‘Aug 12 'FVFRA 7' nein | 7,75% B 99,30 314% Lang & Schwarz x
(2017) ' A1G7JQ } } } } } '(CR) } i } }
Minaya Capital WA ' Beteiigungen ' Aug 13 'PMDUS () ! 3 ja ! 7,00% ' 8500  255% Acon Actienbank e
(2018) | ATXH1 : : : : : : : 3 3 :
SeniVita Soz. GS ' Pflegesinrichtungen ' Mai 14 "FVFRA 22 nein | 800% ' B- 7800 24,1% ICF, Blttchen FA L
(2019/unbegr,) | AIXFUZ } } } } } ' (EH) } i } 3
eno energy 3 Erneuerbare Energien 3 Jun 11 3 PM DUS (C) 3 10 3 nein 3 7,38% 3 DY 3 97,50 3 11,5% 3 GBC, Bankhaus Neelmeyer 3 -
(2018) ' ATH3V5 ; ; ; ; ; '(CR) ; } } }
Singulus I ' Maschinenbau " Jul 16 'FVFRA ! 120 ja ' 600%: 90,00 11,0% Oddo Seydler Bank o
o2 et | | e | |
FCR Immobilien | " Immobilien 'Okt 14 "FVFRA 5' nen | 8% ' 109,00 10,8%  Eigenemission e
(2019) ' A1YC5F ; ; ; ; '+ Bonus | ; } } ;
Ekosem | | Agrarunternehmen ' Mrz 12 ‘Bondm 50° ja | 875%'CCCY ' 9600.  10,1%! Fion e
(2021) ' AIMLSJ } } } } } '(CR) } i } 3
Ekosem Il Agrarunternehmen Nov 12/Okt 133 Bondm 78 ja 8,50% cce? 93,60 10,1% Fion =
(2022) ' ATRORZ ; ; ; ; ; '(CR) ; } } }
Solar8 Energy 3 Erneuerbare Energien 3 Mrz/Apr 11 3 Fv DUS 3 10 3 ja 3 3,00% 3 BB-Y 3 80,50 3 9,5% 3 3 *
(2021) ' ATH3F8 } } } } } '(CR) } i } }
Schneekoppe Erndhrung Sep 10 FvDUS 1 ja 3,50% 85,00 9,2% Schnigge *
0 i s s o T T | s
Timeless Homes " Immobilien " Jun 13 'PM DUS (C) ! 10 n.bek. | 9,00% ! ' 100,50 | 9,0% ' Schnigge x
(2020) - ATRO9H } } } | } } } i 1 }

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!
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(Laufzeit) WKN Platzierung Volumen in; platziert (Rating- | aktuell pa’ Begleitung Risiko?
Mio. EUR agentur)® durch ...”
4finance Finanzdienstleister Mai 16 Prime 150 ja 11,25% B+ 108,43 8,8% Wallich & Matthes, e
(2021) | A181ZP ; ' Standard ; ; [sap) } ' Dero Bank'" ;
Photon Energy | 3 Erneuerbare Energien 3 Mrz 13 3 FV FRA 3 ) 3 nein 3 8,00% 3 BB-Y 3 99,70 3 8,7% 3 Eigenemission 3 o
(2018) ' ATHELE } } } } } '(CR) } i } ;
SeniVita Social WA ' Pflegesinrichtungen ' Mai 15 'FVFRA 45 nein | 650% BB | 9500 8,6%  ICF e
(2020) I A13SHL ' (EH)
Constantin I ' Medien & Sport ' Apr13 'FVFRA 65' ja ! 7,00% " 98,99 | 8,4% ' Oddo Seydler Bank s
eors tporc | | R | |
BDT Automation |  Technologie 'Sep/Okt12 'FVFRA 11 nein ' 813% ' CCC’ ' 9994 | 81%  Oddo Seydler Bank (AS), ' **
(2017) ' ATPGQL '(CR) ' DICAMA (LP)
BDT Automation Il ' Technologie “Jul 17 "FVFRA 3' nein ' 800%  CCC® ' 100,00 8,0%  quirin Bank e
(2024) ' A2E4A9 ; ; ; ; ; '(CR) ; i } ;
Neue ZWL Zahnradwerk Il | Automotive 'Feb 15 'FVFRA 25! ja ! 7.50% ' BY ' 98,77 | 7.9% | Steubing (AS), DICAMA (LP) ' ***
(2021) ' A13SAD ; ; ; ; ; '(CR) ; } } ;
Neue ZWL Zahnradwerk | | Automotive ' Feb 14 CFVFRA | 2% ja | 7,50%BY ' 99,50 | 7.8% | Steubing (AS), DICAMA (LP) | ***
(2019) ' ATYCTF } } } } } '(CR) } i } ;
Metalcorp |  Metallhandler 'Jun 13/Mai 14! FVFRA ! 75 ja ! 875%:BBY ' 100,80 | 7,8% | Schnigge (AS), DICAMA (LP) | ***
(2018) ' ATHLTD ; ; ; ; ; '(CR) ; } } ;
VST Buiding Tech.  Bautechnologie 'Sep/Okt13 | FVFRA 6' nein | 850% CCCY ! 102,00 | 7,4% | Dero Bank"
(2019) ' ATHPZD } } } } } '(CR) } i } ;
Golfino I ' Golfausstatter "Nov 16 'FVFRA 4" ja ' 800% B+ ' 103,00 | 7,4% | quirin bank, DICAMA (LP) ' **
(2023) ' A2BPVE ; ; ; ; ; '(CR) ; } } ;
FCR Immobilien Il ' Immobilien Okt 16 'FVFRA 3! nein | 7,10% ' 99,60 | 7.2% | Eigenemission e
o rosLc s s I T | s
Royalbeach Il Sportartikel Nov 15 m:access 3 nein 7,38% B-2 100,61 7,1% Acon Actienbank >
(2020) P A161LY ; ; ; ; ; '(CR) ; } } ;
Metalcorp I  Metallhandler “dun 17 FVFRA 700 ja | 7,00% BBY © 100,00 | 7,1% | Arctic Securities
oz ey s s i e | | s
HanseYachts I ' Boots- und Yachtbau ' Mai 14 'FVFRA 137 nein | 8,00% ' ' 102,70 | 6,4% | Steubing
eo P s ST T T . s
Prokon ' Erneuerbare Energien ' Jul 16 “FV HH © 500’ ja | 8,50% ' BBBY | 7500 6,4%  M.M. Warburg
o pivey s s e Eme | s
Stern Immobilien " Immobilien “Mai 13 'FVFRAS 170 nein | 6,25% BB+ ' 99,99 | 6,2%  Dero Bank'"
(2018) L ATTM8Z ; ' m:access ; ; ' (SR ; i } }
BeA Behrens I ' Befestigungstechnik ' Nov 15 'Scale’® 20 nein | 7,75% | B+Y ' 105,00 | 6,1% | quirin bank e
(2020) ' A161Y5 ' (EH)
eterna Mode |l ' Modehéndler ‘Miz17 'FVFRA 250 ja | 7,75% ' B+Y " 106,67 | 6,0% | ICF
(2022) | A2EAXE ; ; ; ; ; '(CR) ; } } }
Eyermaxx I ! Immobilien " Apr 12 'FVFRA ! 12! nein ' 7,75% 'BBB-* ' 100,50 | 5,7%  Dero Bank'" o
(2017) " AIMLWH } } } } } '(CR) } i } ;
Eyemaxx IV ! Immobilien ' Sep 14 'FVFRA 21 nein | 8,00% ' BBY © 106,00 | 55% | ICF s
(2020) ' A12T37 ; ; ; ; ; '(CR) ; } } }
JDG Pool Finanzdienstieister ' MaiAun15 ' FVFRA 15 ja ' 6,00%: © 101,50 ¢ 54% ' Steubing
(2020) ' A14J9D } } ; ; 3 3 3 3 1 3

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!
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agentur)® durch ...”
Energiekontor I ' Erneuerbare Energien | Jul 12 'FVFRA 10 ja | 600% ' 104,25 | 54%
(2018/22) " ATMLWO
DEMIRE " Immobilien " Sep 14/ 'FVFRA ' 100! ja ! 7,50% ' 104,31 | 5,4% ' Oddo Seydler Bank x
(2019) | A12T13 ‘Mrz 15 } } } ; ; ; i 3 3
REA Il vorm. Maritim Vertrieb) ' Beteiligungen ' Dez 15 FV HH f 50 ' nbek. | 3,75% ' 95,00 ! 5,4% | Eigenemission
o0 sesay s s T T | s
Eyemaxx V. ' Immobilien Mz 16 FVFRA | 30! jJa ! 7,00% BBB® | 105,80 5,3% Small & Mid Gap IB
o2y P | | L e L | |
Euroboden " Immobilien LUl 13 'PMDUS (C) ! 8! nein | 7,38% BB ! 102,00 | 5,2% | SCALA CF
(2018) ' ATRESB ' (SR)
BioEnergie Taufkirchen Energieversorger Jul 13 m:access 15 ja 6,50% BBB-%® 103,50 5,2% GCI Management Consultingi o
(2020) ' ATTNHC } } } } } ' (SR) } i } ;
Hahn-Immobilien ! Immobilien "Sep 12 'FVFRA 200 ja | 6,25% BBB ' 100,20 5% Schnigge L
(2017) " ATEWNF ; ; ; ; ; ' (SR) ; } } ;
Procar I  Autohandel 'Dez 14 'FVDUS 10 ja | 7.25%!BBY | 104,50 | 5,2% ' Schnigge
(2019) ' A13SLE } } } } } '(CR) } i } ;
ETL Freund & Partner I ' Finanzdienstieistung ' Dez 16 TFYMUC 25' ja | 6,00% BBB- ' 104,50 5,2% | Eigenemission e
(2024) ' A2BPCH ; ; ; ; ; ' (EH) ; } } ;
Eyermaxx I " Immobilien ‘Miz 13 "FVFRA 9' ja ! 7,88% BRY " 104,32 ¢ 5,1%  Dero Bank'"
(2019) " ATTM2T } } } } } '(CR) } i } ;
Alfmeier Prézision ' Automotive Lokt 13 'FVFRA 300 ja ! 7.50%:BBY ' 102,85 | 5,1% | Steubing (AS), DICAMA (LP) | ***
(2018) T ATX3MA ; ; ; ; ; '(CR) ; } } ;
DSWB | ' Studentenwohnheime ' Jun/Nov 15 ' FVFRA 770 nein | 4,68% 'BB® | 99,00 5,1%  IKB, equinet Bank,
(2020) ' A1ZWBU } } } } } '(CR) } i ' BankM (Co-Lead) }
Vedes I ' Spiele & Freizeit " Jun 14 'FVFRA 200 ja | 7,3% B+ " 104,00 | 4,9%  Steubing e
(2019) T A11QIA ; ; ; ; ; ' (SR) ; } } ;
Seidensticker  Bekleidung ‘Miz 12 'PMDUS (©) ! 300 ja ! 7,25% ' B+ © 101,50 ¢ 47%  Schnigge
(2018) ' ATKOSE } } } } } '(CR) } i } }
Deutsche Rohstoff I ' Rohstoffe " Jul 16 'Scale’ ! 58 nein | 5,63% ' BBY ' 103,75 | 4,6% | ICF
o2y aaa0s s s T e | s
DEWB ' Industriebetelligungen ' Apr 14 'FVFRA 10 ja ' 600%: 102,32 ¢ 4,5%  Oddo Seydler Bank
eor9 o | | N |
DSWB I ' Studentenwohnheime ' Jun 16 'FVFRA 64" ja | 450% BBB-® ' 100,00 | 4,5% | equinet Bank
(2023) L A181TF ; ; ; ; ; '(CR) ; } } ;
Homann I ' Holzwerkstoffe “Jun 17 'Scale’™ 500 ja ! 525% B+Y © 108,45 | 4,4% ! KB
(2022) " A2EANW } } } } } '(CR) } i } }
PORR Hybr.  Baudienstleister Feb 17 "FVWien | 125' ja ' 550%: " 104,81 | 4,3%  HSBC
(2022/unbegr,) ' A19CTJ ; ; ; ; ; 3 3 3 3 3
Stauder | ' Bierbrauerei “Nov 12 'FVFRA 8 ja ! 7,50% B+d © 101,00 ¢ 4,2%  Oddo Seydler Bank (AS), ' *
(2017) ' AIRE7P } } } } } '(CR) } i ' Conpair (LP) }
Underberg I ' Spirituosen Ldul 14 'FVFRA 30 ja ! 613% B+ © 107,00 | 4,2% | Oddo Seydler Bank
(2021) ' A11QR1 ; ; ; ; ; '(CR) ; } } ;
Stauder Il ' Bierbrauerei “Jun 15 FVFRA 10 ja | 6,50% B+? © 110,00 | 4,2% | ICF
(2022) ' A161L0 1

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!
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Katjes I ' Betelligungen ‘Mai 15817 'FVDUS& ! 95' ja ! 550%:BBY ' 103,60 | 4,1%  Bankhaus Lampe (AS), |
(2020) ' A161F9 ' FRA '(CR) ' IKB (LP)
Lang & Cie RE " Immobilien ' Aug 15 'FVFRA 15 ja ' 6,88% " 102,02 | 4,1% | ICF o
o Pt | L T T . |
Dt. Bildung SF I ' Studiendarlehen " Jun 16 'PMDUS () ! 10 ja ! 400%: " 99,50 | 4,1% | Small & Mid Cap 1B e
o oanm s s o T T | s
IPSAK " Immobilien “Nov 12 TFVS ; 30' ja | 6,75% ' BBBY® ' 106,02 4,0%  R6d| & Partner
(2019) ' ATRFBP } } } } } ' (SR) } i } }
Dt. Bildung SFII (I ' Studiendarlehen ' Jul 17 'FVFRA 5' nein | 4,00% ' ' 100,00 | 4,0% | equinet Bank ¢ oex
ozn) o s s T T | s
paragon || Automotive Jun 17 Scale'® 50 ja 4,50% BB+ 102,37 4,0% Bankhaus Lampe o
oz naosen s s i e | | s
Underberg Il ' Spirituosen " Jul 15 'FVFRA 30 ja | 5838% B+ " 104,50 | 3,8% | Oddo Seydler Bank
(2020) ' A1BSHW ; ; ; ; ; '(CR) ; } } ;
Ferratum I ' Finanzdienstleister | Jun 16 ' Scale™ | 25' nein | 4,88% BBB+® | 102,01 | 3,8% | ICF e
2o v s s i e | | s
Deutsche Rohstoff |  Rohstoffe ‘Ju/Sep13 | FVFRA 16" nein | 8,00% ' BBY © 104,00 | 3,7% | ICF
(2018) ' ATRO7G ; ; ; ; ; '(CR) ; } } }
Berentzen * Spirituosen " Okt 12 'FVFRA 500 ja | 6,50%: © 100,62 ¢ 3,7%  Oddo Seydler Bank
o ey s s A e | s
publity WA " Immobilien ‘Nov/Dez 158 ' FVFRA 500 ja | 3,50% ' 100,02 | 3,5% | quirin bank e
(2020) ' A169GM “Mai 17 ; ; ; ; } } 3 3 3
SG Witten/Herdecke ' Studiendarlehen “Nov 14 'PMDUS (B) ! 8 ja | 3,60%! © 101,00 | 3,4% | SCALA CF o
o2 200 | | R | |
IPM " Immobilien Lokt 13 'FVS&FRA | 15 ja | 500% " 102,02 | 3,3% | Oddo Seydler Bank e
o g s s T T | s
Ferratum | ' Finanzdienstieister ' Okt 13 ‘Scale™ 25' ja | 800%  BBB+%® ' 105,75 3,2% | ICF e
(2018) | AIX3VZ } } } } } '(CR) } i } ;
mybet Holding WA ' Beteiigungen 'Dez 15 'FVFRA 2 ja ! 625%" ' 110,00 | 3,1% | Oddo Seydler Bank e
o At s s o T T | s
S8T ' IT-Dienstleister ‘Mai 13 'FVFRA 15' ja ! 7,25%:BBBY ' 103,30 ! 3,1% ' Oddo Seydler Bank
(2018) CATHILL } } } } } '(CR) } i } ;
Homann |  Holzwerkstoffe " Dez 12/Jun 13! Prime ; 67! ja | 7,00% ' B+ " 101,47 | 3,0%  Oddo Seydler Bank (AS), ' **
(2017) ' ATROVD ' &Mai 14 ' Standard '(CR) ' Conpair (LP)
Hormann Industries I Automotive "Nov 16 'Scale® ! 30" ja | 450% BBY ' 106,02 | 3,0% | equinet Bank (AS), IKB (LP) ' **
o2y ronaz s s i e L | s
PNE Wind ' Erneuerbare Energien | Mai/Sep 13 ' Prime ' 1000 ja ! 800% ! BBY | 10422 3,0%  M.M. Warburg (AS), e
(2018) ' ATRO74 ; ' Standard ; ; '(CR) ; } ' Oddo Seydler Bank ;
FC Schalke 04 Il ' FuBballverein " Jun 16 ‘Scale™® 34' ja | 500%'BBY ' 111,00 2.9%  equinet Bank
oz o s s T e | s
Adler Real Estate |l " Immobilien " Apr/Okt 15, ! Prime © 500! ja ! 4,75% BB- © 105,00 | 2,8% | Oddo Seydler Bank e
(2020) 1 A14J3Z ' Apr 17 ' Standard [saP)
DIC Asset IV ' Immobilien “Jul 17 'FVFRA ' 130 ja ' 3,25% © 102,05 2,8% Bankhaus Lampe, Citi- | ***
(2022) ' A2GSCV ; ; ; ; ; ; ; i ' group ;

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!
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Unternehmen

(Laufzeit)

UBM Development Il
(2020)

UBM Development |
(2019)

Deutsche Borse Il
(2041)

Karlsberg Brauerei Il
(2021)

FC Schalke 04 Ii
(2021)

Adler Real Estate |
(2018)

Underberg IV
(2018)

TAG Immobilien II
(2020)

DIC Asset Il
(2019)

Eyemaxx WA Il
(2019)

paragon |
(2018)

ATON Finance
(2018)

SAF-Holland
(2018)

DIC Asset Il
(2018)

PORR I
(2018)

TAG Immobilien |
(2018)

Darr Il
(2021)

Deutsche Borse IV
(2025)

ETL Freund & Partner |

(2017)

Deutsche Bérse |
(2022)

innogy Finance
(2021)

Deutsche Bérse
(2018)

Eyemaxx WA |
(2019)

Scholz
(2019)

Branche
WKN

3 Immobilien
T A18UQM

Immobilien
| A1ZKZE

Borsenbetreiber
L A161W6E

! Bierbrauerei
| A2AATX

3 FuBballverein
| A2AAO3

Immobilien
' ATR1A4

Spirituosen
' A168Z3

Immobilien
| A12T10

Immobilien
| A12T64

3 Immobilien
' A2DAJB

Automotive
' ATTND9

L A1YCQ4

Automobilzulieferer
| ATHA97

3 Immobilien
ATTNJ2

Baudienstleister
" ATHSNV

" Immobilien
' ATTNFU

Automobilzulieferer
L A1YC44

Borsenbetreiber
| A1684V
Finanzdienstleistung
' ATEVBU
Borsenbetreiber
ATREIW

Energiedienstleister
AOT6L6

Borsenbetreiber
A1R1BC

mmobilien
A2BPCQ

Recycling
ATMLSS

3 Industriebeteiligungen | Nov 13 3

Zeitraum der
Platzierung

j
' Scale™ &

Dez 15

" FV Wien
Jul/Dez 14, ' Scale'™ &
Mrz 15 ' FV Wien
Aug 15 3 Prime

Standard
Apr 16 Scale™
Jun 16 "FV FRA
Mrz/Apr 13 | FV FRA
Dez 15 "FVFRA
Jun 14 Prime

3 Standard

Sep 14/Apr 153 Prime
Standard

Jun 13/Mrz 14! FV FRA

Prime
Standard

Prime
Standard

Jul 13/Feb 14 ' Prime
Standard

Jul 13/Feb 14 Prime

Standard
Mrz 14 "FV FRA
Okt 15 ' Prime

Standard

Okt 12 ' Prime
Standard
Feb 09 3 Prime
3 Standard
Mrz 13 Prime
Standard
Dez 16 'FV MUC

Plattform"

(Ziel-)
Volumen in; platziert
Mio. EUR
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Voll-

ja

ja

ja

ja

ja

ja

Kupon

4,25%
4,88%
2,75%
5,25%
4,25% ‘
8,75% ‘
5,00% :
3,75%
4,63%
4,50%
7,25% ‘
3,88% ‘
7,00%
5,75%
6,25%
5,13%
2,88%
1,63%
7,50%

2,38%
(S&P)

6,50% ' BBB?
1 (S8&P)

1,13% | AA
' (S&P)
4,50% ' BRY
|(CR)

0,00% * SD?
' (EH)

Rating
(Rating-
agentur)®

16/17 * 11.
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Kurs Rendite Technische Chance/
aktuell pa’ Begleitung Risiko?
durch ...”
105,41 | 2.6%  quirin bank
104,60 | 24% KB, e

| Steubing & quirin (Aufstockung)

105,69 | 2,4%  Doutsche Bank (AS), BNP,

Goldman Sachs, Morgan Stanley
110,02 | 2,4% ' Bankhaus Lampe (AS), e

i ' IKB (LP) }
107,50 | 2.9%  equinet Bank
104,52 | 2,0%  Oddo Seydler Bank o
104,02 | 2,0%  Oddo Seydler Bank e
105,00 | 2,0%  Oddo Seydler Bank e
105,50 | 1,9% | Bankhaus Lampe (AS), e

} | Oddo Seydler Bank (LP)
106,10 | 1,9%  Dero Bank'! s
105,00 | 1,8%  Oddo Seydler Bank e
102,65 | 1,8% ' Deutsche Bank e
104,00 | 1,6% | IKB o
104,00 | 1,56%  Baader Bank e
106,43 | 1,3%  Steubing L
104,20 | 1,0% | Oddo Seydler Bank x
107,89 | 0,7% | Deutsche Bank, HSBC L
107,47 0,7% Goldman Sachs, *

i ' J.P. Morgan (AS), UBS }
102,40 | 0,6% | FMS, equinet Bank e
110,76 | 0,3% ' Deutsche Bank, BNP, Citi ~ * *
125,39 | 0,2% | Oddo Seydler Bank e
100,90 ! -0,2% Commerzbank, DZ Bank, ' *

JP Morgan
119,00 | -3,0% | GBC e

1,50 | nber. | Oddo Seydler Bank (AS), ' *

' Blattchen & Partner (LP)
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Unternehmen Branche Zeitraum der Plattform" (Ziel-) Voll- Kupon Rating Kurs Rendite Technische Chance/
(Laufzeit) WKN Platzierung Volumen in, platziert (Rating- . aktuell pa’? Begleitung Risiko?
agentur)® durch ...”

HPI WA 'Industriedienstieister ' Dez 11/0kt 13/ FVFRA ! 6' ja ! 3,50%' © 6,00 nber. | Siddeutsche Aktienbank ' *
(2024/unbegr,) " ATMAQO
Identec ' RFID-Technologie ' Okt 12 CFVHHH 25 nein | 7,5% " nbek. | nber. | FMS e
(2017) ' A1G82U } } } } '+ Bonus ! } i } }
Alno ' Kiichenmabel " Apr 13 'FVFRA ! 45 ja | 850% DY ' 9,75 linInsolvenz | Oddo Seydler Bank e
(2018) ' ATR1BR ; ; ; ; ; ' (SR) ; } } ;
Rickmers ' Logistik " Jun/Nov 13 & ' Prime © 275 ja @ 888% DY © 2,60 | in Insolvenz | Oddo Seydler Bank e
(2018) ' ATTNA3 'Mrz/Nov 14 | Standard } } '(CR) } i } }
René Lezard ' Modehandler "Nov 12 'FVFRA 15! ja ! 7,25%'CCCY ' 890 linlnsolvenz Schrigge (AS), UBJ(LP) ' *
(2017) ' AIPGQR ; ; ; ; ; '(CR) ; } } ;
Karlie Group  Heimtierbedarf " Jun 13 "FVFRA 10" nein ' 500% ' DY ' 2,95 inInsolvenz | Viscardi (AS), e
(2021) ' ATTNG9 } } } } } ' (SR) } i ' Blattchen & Partner (LP)
GEWA5 101 ! Immobilien Mrz 14 'FVFRA 35' ja | 650% BBB¥ ' 26,00 ininsolvenz equinet Bank (AS), FMS (LP) | *
(2018) L ATYCTY ; ; ; ; ; '(CR) ; } } ;
Laurel ' Damenbekleidung ' Okt 12 'FVFRA 20° ja | 7,08%'CCCY ' 4,05 'inlnsolvenz Oddo Seydier Bank e
(2017) ' ATREST } } } } } '(CR) } i } }
Sanders I ' Bettenzubehor 'OKkt13/Jul 14 ' FVFRA 220 ja ! 875% DY ' 31,00 {inInsolvenz | Oddo Seydler Bank (AS), ' *
(2018) “ AIX3MD ; ; ; ; ; '(CR) ; } | Steubing (LP) ;
KTG Energie Biogasanlagen Sep 12 FV FRA 50 ja 7,25% D? 2,04 in Insolvenz Schnigge (AS), *
(2018) ' ATML25 ; ; ; ; ; ' (CR) ; i ' equinet Bank (LP) ;
Enterprise Holdings I 3 Finanzdienstleister 3 Mrz 15 3 FV FRA 3 30 3 nein 3 7,00% 3 D? 3 3,75 3 in Insolvenz 3 Dero Bank'" 3 *
(2020) ' A1ZWPT ; ; ; ; ; '(CR) ; } } ;
Enterprise Holdings | Finanzdienstleister Sep 12 FV FRA 20 ja 7,00% D2 3,13 in Insolvenz Dero Bank'" *
(2017) ' A1GOAQ } } } } } '(CR) } i } }
Whrl ' Modehéndler "Feb 13 'FVFRA 30! ja | 650% C% " 7,59 Lin Insolvenz | Viscard e
(2018) ' ATROYA ; ; ; ; ; ' (EH) ; } } ;
KTG Agrar Il ' Agrarrohstoffe 'Okt 14 'FVFRA ! @ ja | 7,25% DY ' 336 'inInsolvenz ' Scheich & Partner (AS), ' *
(2019) ' A11QGQ } } } } } '(CR) } i ' youmex (LP) ;
Steilmann-Boscker I ' Modehéndler ' Sep 14 'FVFRA 33! ja | 7,00% DY " 1,75 Lin Insolvenz | Oddo Seydler Bank e
(2018) ' A12UAE ; ; ; ; ; '(CR) ; } } ;
German Pellets GS Brennstoffe Nov 15 FVS 14 nein 8,00% D® 0,05 in Insolvenz quirin bank *
(2021/unbegr.) ' A141BE } } } } } '(CR) } i } ;
German Pellets IIl Brennstoffe Nov 14 FV FRA 100 ja 7,25% D® 1,72 in Insolvenz quirin bank *
(2019) ' A13R5N ; ; ; ; ; '(CR) ; } } ;
German Pellets Il Brennstoffe Jul/Aug 13 FVS 72 ja 7,25% D® 1,75 in Insolvenz quirin bank *
(2018) ' ATTNAP } } } } } '(CR) } i } }
DF Deutsche Forfait Exportfinanzierer Mai 13 FV FRA 30 ja 2,00% D% 11,80 in Insolvenz equinet Bank *
(2020) ' ATR1CC ; ; ; ; ; ' (SR) ; } } ;
MBB Erneuerbare Energien Mai 13 FV DUS n.bek nein 6,25% BBB* n.bek. in Insolvenz Donner & Reuschel (AS), *
(2019) AITM7P } } } } } '(CR) } i | FMS (LP) }
Penell ' Elektronikdienstieister  Jun 14 ‘FVDUS 5' ja ! 7.75%'CC® ' 490 'inInsolvenz! DICAMA L
(2019) ' A11QQ8 ; ; ; ; ; * (Feri) ; } } ;
MS Deutschland  Tourismus ‘Dez 12 'FVFRA 50 nein | 6,88% ' D% ' 5,40 ' in Insolvenz | quirin Bank L
(2017) ' ATRE7V } } } } } * (Feri) } i } ;
MT-Energie Biogasanlagen Apr 12 Fv DUS 14 nein 8,25% DY 7,20 in Insolvenz ipontix *
(2017) ' AIMLRM '(CR)
MIFA 'Fahrradhersteller  + Aug 13 'FVFRA 25' ja | 7,50%'CC® ' 2,27 ‘inlnsolvenz  equinet Bank x
(2018) | A1X25B } } } } } + (Feri) } i ‘ }

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!
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Branche Plattform"”

WKN

Unternehmen Zeitraum der

Platzierung

(Ziel-)

(Laufzeit)

Technologie

Rena I LJundul13 FVFRA 34
(2018) ' ATTNHG
Rena | 3 Technologie 3 Dez 10 3 FVS 3 43
(2015)™ ' ATEBWY } ; 3
SAG. | ' Energiedienstieistung ' NowDez 10 'FVFRA ! 25
(2015)® ' ATEBAA
SAG. I ' Energiedienstieistung * Jul 11 'FVFRA 17
(2017) ' ATKOKS } 3 3
getgoods.de E-Commerce Sep 12/ FVS 60
(2017) ' ATPGVS " Jun & Okt 13 ;
SiC Processing 3 Technologie 3 Feb/Mrz 11 3 FV FRA 3 80
(2016)' ' ATH3HQ 3 3 3
3 ; ; Summe ; 10.413
‘Median | 250

Voll-
Volumen in. platziert

Rendite
pa’?

Chance/
Risiko?

Technische
Begleitung
durch ...”

Kurs
aktuell

Kupon Rating
(Rating-
agentur)®

8,25% DY 2,07 in Insolvenz KB

nein *
e | s
nein | 7,00% ' DY " 1,94 'inInsolvenz ' Blttchen FA L
e | s
ja 6,25% BB+Y 36,00 in Insolvenz Baader Bank *
: (CR 3 3 :
nein 3 7,50% 3 BB+? 3 34,51 3 in Insolvenz 3 Schnigge (AS), youmex (LP) 3 *
! (CR 3 3 !
a | 7,75% ' D% ' 0,05 (in Insolvenz | GBC e
: (CR 3 3 :
nein ' 7,13% ' D’ ' 235 inInsolvenz  FMS e
! CcR 3 3 !
6 e s
. 7,00% B+ 51%

) FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt DUS A, B, C, RM = Regulierter Markt;

2 Einschétzung der Redaktion: Kombination u. a. aus aktueller Rendite, Bilanzstarke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; ® Anleihe-Rating; ¥ Nachplatzierung lauft;

9 Rendite p.a. bis zur Endfélligkeit teilweise nur noch hypothetisch (drohender Ausfall, Stundung, Laufzeitverlangerung o.4.); © Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s;
EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ? Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard): Deutsche Bérse Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS), Listingpartner (LP);
PM DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt); ? Folgerating; ? Rating abgelaufen/nicht aktuell; ' unbeauftragte,
Uberwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings; ' vormals VEM Aktienbank AG; '? Antrag auf Fortsetzung der bérsenméBigen Handelbarkeit tber die regulére Endfalligkeit
am 15.12.2015 hinaus bewilligt; '® Antrag auf Fortsetzung der brsenmaBigen Handelbarkeit Uber die reguldre Endfalligkeit am 14.12.2015 hinaus bewilligt, mindestes bis zum Abschluss
des Insolvenzverfahrens (nicht vor 2017); ' Antrag auf Fortsetzung der bérsenméBigen Handelbarkeit an der Frankfurter Borse Uber die reguldre Endfalligkeit am 01.03.2016 hinaus bewilligt;
¥ Als neues Bérsensegment fiir kleine und mittlere Unternehmen (KMU) ersetzt ,Scale” seit 01.03.2017 den Entry Standard fir Aktien und Unternehmensanleinen der Deutsche Bérse AG

Kk
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BondGuide ist der Newsletter fir Unternehmensanleihen und be-
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LAW CORNER

Dr. Christian Becker,

Besonderheiten der Insolvenzabwicklung ohne gemeinsamen

Vertreter

Die Einzelheiten der Abwicklung einer Anleihe eines insol-
venten Emittenten hdngen maBgeblich davon ab, ob die Gldu-
biger der Anleihe einen gemeinsamen Vertreter bestellt haben.
Gibt es keinen gV, der allein berechtigt und verpflichtet ist, die
Rechte der Anleiheglédubiger im Insolvenzverfahren geltend
zu machen (§ 19 Ill SchVG), haben die Anleihegldubiger ihre
Rechte selbsténdig wahrzunehmen. Dies erhéht die Komple-
xitét der Abwicklung der Anleihe fiir den Insolvenzverwalter
oder den Sachwalter deutlich und fihrt zu nicht unerheblichen
praktischen Umsetzungsschwierigkeiten.

Hintergrund

Der Gesetzgeber sieht die Bestellung eines gemeinsamen
Vertreters als in ,aller Regel wiinschenswert” an (BT-Drucks.
16/12814, S. 25), zwingend ist sie allerdings nicht. Wenn in
den Anleihebedingungen eines insolventen Emittenten diese
Bestellung nicht vorgesehen ist, oder wenn Anleiheglaubiger
im Rahmen einer vom Insolvenzgericht einberufenen AGV
nach § 19 Il SchVG keinen gV bestellen, kann die Insolvenz-
abwicklung der Anleihe nur ohne gemeinsamen Vertreter er-
folgen.

Forderungsanmeldung

Ist kein gV bestellt, muss jeder Anleiheglaubiger selbst seine
Glaubigerstellung nachweisen und seine Forderungen ord-
nungsgemaB nach den Regelungen der InsO zur Insolvenz-
tabelle anmelden. Als Nachweis der Inhaberschaft einer
in einer Globalurkunde verbrieften Anleihe reicht u.E. ein
aktueller Depotauszug aus.

Feststellung zur Insolvenztabelle und
Quotenausschittung

Bei der Ausschittung muss sichergestellt sein, dass der je-
weilige Anleiheglaubiger Inhaber der Forderung ist. Dabei hat
der Insolvenzverwalter VorsorgemaBnahmen zu treffen, um
das Risiko von Doppelfeststellungen zu minimieren.

Die u.E. sicherste und gleichzeitig praktikabelste MaBnahme
zur Reduzierung des Risikos der Doppelfeststellung ist, von

den Anleihegldubigern mit zur Insolvenztabelle angemelde-
ten Forderungen eine Umbuchung ihrer Anleihen in eine
separate, jedenfalls bis zum Ausschuttungstag nicht handel-
bare Wertpapierkennnummer zu verlangen.

Die Anleiheglaubiger geben dann gegeniber ihrer Depotbank
eine Erklarung ab, wonach ihre Anleihen in eine separate
WKN umgebucht werden sollen. Die Umbuchung wird nur
dann vorgenommen, wenn sich zum Zeitpunkt der Umbu-
chung tatsachlich eine Anleihe im Depot des jeweiligen
Anleihegldubigers befindet. AnschlieBend ist ein Handel nicht
mehr mdglich. Die Zahlstelle gleicht vor einer Ausschittung
die Namen der Anleiheglaubiger sowie die Anzahl ihrer in die
neue WKN eingebuchten Anleihen mit den Namen derjenigen
Anleiheglaubiger mit zur Tabelle festgestellten Forderungen
aus den Anleihen ab. Diejenigen Anleiheglaubiger, die ihre
Anleihen umgebucht haben, und deren Forderungen in der
Insolvenztabelle festgestellt sind, erhalten dann Uber die
Clearstream Banking AG (Clearstream) eine Ausschittung
auf die Hauptforderung aus den jeweiligen Anleihen.

Einbehalt von Steuern

Die Anleiheglaubiger melden regelmaBig nicht die korrekt be-
rechneten Zinsen flr den Zeitraum bis zur Insolvenzer&ffnung
zur Insolvenztabelle an. Dies fUhrt dazu, dass Ausschuittun-
gen auf die Zinsforderungen nicht tber Clearstream erfolgen
kénnen, sondern vom Insolvenzverwalter selbst vorzuneh-
men sind. Dabei ist der Insolvenzverwalter verpflichtet, Kapi-
talertragsteuer und Solidaritdtszuschlag sowie gegebenen-
falls auch Kirchensteuer einzubehalten und abzufihren.

Fazit

Unseres Erachtens wird die Komplexitat der Abwicklung ei-
ner Anleihe im Insolvenzverfahren ohne gemeinsamen Vertre-
ter oftmals unterschétzt. Das konkrete Vorgehen, insbeson-
dere die kapitalmarktrechtliche und wertpapiertechnische
Umsetzung, sollte ein Insolvenzverwalter im Vorfeld mit der
Zahlstelle, mit Clearstream und ggf. auch dem BZSt friihzeitig
detailliert abstimmen.






