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VORWORT

Panta rhel

Liebe Leserinnen und Leser,

»Heute ist nicht aller Tage — ich schlag* zurlick, keine Frage*“.
ALNO erinnert uns daran, dass wir immerhin ein nahezu
berauschendes erstes Halbjahr erleben dlrfen, eine Art
Revitalisierung. Das heit nicht, dass es nicht weiterhin
Umfaller geben wird.

Au contraire. Die wird es weiterhin geben, allerdings behaupte
ich nach wie vor, soweit derzeit bekannt, hatte keiner der
Verdichtigen akutes Uberraschungspotential. So wenig wie
Rickmers im vergangenen Monat oder ALNO jetzt.

Gerade ALNO nahm geflihlt mehrere Jahre Anlauf, um diesen
in der jetzigen Havarie einminden zu lassen. Endlich mal. Der
Kichenspezialist befindet sich seit ca. zwei Jahrzehnten im
Wesenszustand lebender Untoter: zu wenig zum Leben, aber
noch zu viel fur die Insolvenz.

Nun also die Sanierung in Eigenverwaltung. Bei allem
Respekt: Eine Eigenverwaltung ist nicht fur jeden geeignet.
Im Falle ALNO halte ich sie personlich fir vollig fehl am Platze,
wie auch bei einigen anderen. Die Sanierung in Eigenregie
sollte Unternehmen offen stehen, die mehr oder minder
unverschuldet oder ungltcklich in eine Zahlungsunfahigkeit
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gedriftet sind. Davon kann bei ALNO mit zwei Jahrzehnten
Dauersanierung keine Rede sein. Es diirfen nunmehr dieselben
Personen weiterwursteln, die es bisher schon nicht gebracht
haben. Siehe auch Betten-Sanders.

Eine gute Replik ist bei der FAZ zu finden: ,Wenn die Marke
nur noch markiert” — inklusive der Begrtindung, warum ALNO
nicht funktioniert kann — und sich daran auch wohl nichts
andert. Meine Rede. Nur eine harte, sehr harte Sanierung von
extern, mit starker Hand und neuem Eigner, mit allen Durch-
griffsrechten hétte eine rudimentére Aussicht auf Erfolg. Doch
halt: diese Konstellation gab es in den letzten Jahren eigent-
lich bereits, nur dass sich da erst einmal alle gegenseitig
bekdmpfen mussten fir einen Platz an der verdunkelten
ALNO-Sonne. Auch dazu nochmals die FAZ, man beachte
die absurde ALNO-Historie der letzten Jahre: voll verkohilt.

Viel Spal3 beim Lesen wiinscht Ihnen

Falko Bozicevic

News, Updates zum Musterdepot & Co friiher haben:
Folgen Sie BondGuide auf facebook.com/bondguide
Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher
bei BondGuide auf Twitter @bondguide !

Horen Sie uns auch im Netz auf BérsenRadioNetwork.

&
i


http://www.facebook.com/bondguide
http://twitter.com/bondguide
http://www.bondguide.de/boersen-radio-network/
http://www.faz.net/aktuell/finanzen/geldanlage-trotz-niedrigzinsen/alno-insolvenz-die-marke-hat-nur-noch-nur-markiert-15103033.html
http://www.faz.net/aktuell/finanzen/anleihen-zinsen/mittelstandsanleihen/alno-stellt-insolvenzantrag-15102546.html

REAL ESTATE

MEHR RENDITE DURCH FRUHEN ZUGANG

youmex finanziert Immobilien-Projektentwickler mit Mezzanine Kapital Uber ein
langjahrig aufgebautes Investorennetzwerk. Als Frihphasenfinanzierer kennen wir
interessante Immobilien-Investments, bevor sie publik werden.

Nutzen Sie unseren Zugang in den Assetklassen Wohnen, Shopping, Biiro, Logistik
und Hotels. Investieren Sie Uber uns in Mezzanine-Finanzierungen oder in die
Erweiterung Ihres Anlage-Portfolios durch Erwerb.

{1

youmex Wealth Management AG, Taunusanlage 19, 60325 Frankfurt am Main, www.youmex.de
Ansprechpartner: Kai Hartmann, 069 505045 333, hartmannf@dyoumex.de

youmex


http://www.youmex.de
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Aktuelle Emissionen

Rating Banken

Unternehmen i | Zeitraumder | | Zielvolumen | . (Rating- | (sonst.Corporate | BondGuide- |

(Laufzeit) | Branche . Platzierung | Plattform” | inMio.EUR |  Kupon . agentur)® | Finance/Sales)’ . Bewertung®® | Seiten

Timeless Hideaways ! Immobilien | vsl. bis28.07. | FvDUS | 10 ! 7,00% ! = . FinTech Group | folgt  BondGuide #14/2017,
s s : s s s s s s

Dt. Bildung Studienfonds Il | Studiendarlehen |  ab 28.06.* | FVFRA | 10* . 4,00% ) - | equinet Bank, ) e | BondGuide #13/2017,
| | i i } | 'Evenburg Capital (FA) i S. 15

SCP EisenzahnstraBe | Immobiien | vsl. ab09.08* | FVFRA | 10 | 550% | - ! iEstate ' folgt 'BondGuide #14/2017,
1 1 | | 1 1 1 1 . s

Photon Energy Il } Erneuerbare } vsl. Q4-2017* : vsl. FV FRA } n.n.bek. } n.n.bek.** } - } Dero Bank } folgt : BondGuide #14/2017,
; Energien 1 : 1 1 | | | : S. 11

*)  Anleihe im Gesamtvolumen von bis zu 10 Mio. EUR wird in zwei Schritten mit jeweils einer Tranche Giber nominal 5 Mio. EUR 6ffentlich angeboten -
Platzierung erfolgt bis 13.07. (Emissionstag) oder bis Ausplatzierung (spatestens am 26.06.2018)
**)  Die Online-Immobilien-Investmentplattform iFunded.de bietet die Crowdfunding-Anleihe 2017/20 zunachst im Zuge einer institutionellen Privatplatzierung ab einer Mindestanlage
von 100.000 EUR an; vsl. Anfang August zweite Platzierungsphase fiir Privatanleger per Crowdfunding ab 1.000 EUR tber www.iFunded.de und der Emittentin
***) Geplant ist ein 6ffentliches Anleiheangebot und ein Umtauschangebot fiir die Inhaber der 8%-Altanleihe 2013/18 (WKN: ATHELE) -
die Konditionen werden zum Zeitpunkt der Emission bekanntgegeben
Y Scale (vorm. Entry Standard), FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Dusseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM
DUS = Primarmarkt DUS A, B, C, PS = Prime Standard; ? Einschétzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftiichen Perspektiven;
9 Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; “ Nachplatzierung 18uft; @ Veeranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot); ® Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s;
EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ” CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) — Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anleiheglaubigerversammlungen

Termin Anlass/Ort Hauptbeschlussvorschlage

Unternehmen i
Sanha i 25.-31.07. | Abstimmung o. Versammlg./online % L ua. LzVv, ZR
GEWA 5 to 1 1 26.-28.07. . Abstimmung o. Versammlg./online % . u.a. Neuwahl gAV, Verwertungskonzept

Abkiirzungsverzeichnis: CO — Maglichkeit zur vorzeitigen Anleiherlickzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES - Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap, EBW — Erhalt eines Besserungsscheins zur potenziellen
Werterhthung, EAV — Erméchtigung des gemeinsamen Anleihevertreters, RestrukturierungsmaBnahmen vorzunehmen bzw. zuzustimmen, HC — Haircut/Nominalverzicht, LZV — Verléngerung der Anleihelaufzeit, NV — Anderung
der Negativverpflichtung, STHV — Anderung des Sicherheitentreuhandvertrages, SW — Wechsel/Ersetzung des origindren Anleiheschuldners durch neuen Schuldner (ggf. inkl. Ubergang samtl. Rechte und Pflichten auf neuen
Emittenten), VKDG — Verzicht auf Kiindigungsrechte, VNR — Vereinbarung eines Nachrangs fiir die Anleiheforderungen oder Erklérung eines Rangriickiritts, vRZ — vorzeitige (Teil-)Riickzahlung der Anleihe/Hauptforderung,
WgAV - Wahl gemeinsamer Anleihevertreter, ZN — Zinsnachzahlung, ZR — Zinskuponreduzierung, ZS — Zinsstundung, ZV — Zinsverzicht

Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit

Anzeige

» Erfolgreiche Anleihe-Emissionen « | ENS.aes

- MARKETS & MEDIA
Wir iibernehmen Ihre Mediaplanung und haben das passende Tool fiir die Online-Zeichnung

Rendite-Rating-Matrix Mittelstandsanleihen

Rating
BBB +/-

Rendite aktuell B+ oder weniger BB +/-

A- oder hoher ohne (giiltiges) Rating

PORR II, Durr Il, TAG | & I, |
ATON Finance, UBM | & I, DIC Asset Il &Il !
paragon |, S&T, Berentzen |

< 3% Homann I, Underberg IV Deutsche Bérse |, II, Il & IV

Katjes Il, DB SF Il (I & ), publity (WA),
L&C RE, IPM, PORR (HY), DEWB,
REA lll, SG Witten/Herdecke, DSWB II,
mybet (WA), paragon |l

Energiekontor Il, DEMIRE, Procar I,

Underberg Il & lll, Stauder | &I, Ferratum | & II, IPSAK, E
]
! HanseYachts Il, DSWB I, Seidensticker,
1
1

Homann Il BioEnergie Taufkirchen

3 bis 5%

Behrens II, Golfino Il, eterna I, ETL Il, PROKON,

1 0,
5 bis 7% Vedes I Eyomaxx | & V.

Timeless Hideaways,
SCP EisenzahnstraBe

.
.
JDC Pool, Hahn-Immobilien, ‘
.
.
.
.

7 bis 9%

Travel24, Identec, Peine, 3W Power Il,
Solar8, Herbawi, AB I, IV & V, More & More,
Beate Uhse, Smart Solutions, HPI (WA),
Schneekoppe, Minaya (WA), Singulus I,
3W Power (WA), Timeless Homes, eno,
FCR I, Constantin Il, BDT |

> 9%

e e S

Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen


http://www.sanha.com/fileadmin/user_upload/documents/anleihe/170626_GesamtSanhaAufAbstimmung_clean.pdf
http://www.gewa-tower.de/wp-content/uploads/2017/07/GEWA_2017_STABG.pdf
http://www.financial.de/
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Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:

die Plattformen im Vergleich

Bondm Prime m:access Primarmarkt Mittelstands-
' Stuttgart Scale FWB® ' Standard FWB ' Miinchen ' DUS? ' Borse HH-H
Zielvolumen” 15-200 Mio. EUR ab 20 Mio. EUR ab 100 Mio. EUR E ab 10 Mio. EUR E ab 10 Mio. EUR E =
Stiickelung 1.000 EUR bis 1.000 EUR 1.000 EUR " bis 1.000 EUR " bis 1.000 EUR -
Rating verpflichtend? verpflichtend? verpflichtend? E verpflichtend E nicht verpflichtend E optional
Begleitung durch ... Bondm-Coach Listing Partner E Emissionsexperten : Kapitalmarktpartner E optional

Capital Market Partner
g

E keine Nachranganleihen;

| |
| |
| I
I I
1 1
| |
| |
Besonderheiten | keine Finanztite: ebilligter Prospekt; | kein Branchenaus- | kein Branchenaus- | Subsegmente A, B, C; | kein Branchenaus-
E E schluss E schluss; E keine reinen Privatanle- E schluss; Prospekt-
0 best. Finanzkenn- g 1 Unternehmen | gerplatzierungen; DFVA- | zusammenfassung
0 zahlen-Relationen; 0 !> 3 Jahre ! Standards 0
, Unternehmen > 2 Jahre , , ,
I I I I I
bisher notiert '3 1 116 '3 "A(0), B (1),C (6) 1
Jahresabschluss E bis +utwon. bis +6 Mon. E bis +4 Mon. E nur Kernaussagen E bis +6 Mon. E bis +6 Mon.
Zwischenbericht ! bis.+5 Mon. bis +4 Mon. ! bis +3 Mon. - ! bis +3 Mon. -
Ad-hoc-Pflicht E quasi® quasi® E quasi® E quasi® E quasi® E quasi®
" Teilweise nicht verbindlich, nur ZielgroBe; ? Borsennotierte Unternehmen kénnen auf ein Rating verzichten; ® Die Anleihe betreffende News;
“ Mittelstandsmarkt DUS ist eingestellt, dafir PM DUS A, B, C; A = risikoloser Zins + <2%; B = risikoloser Zins + 2 bis 4%; C = risikoloser Zins + >4%;
9 Scale ersetzt seit dem 01.03.2017 den Entry Standard fir Unternehmensanleihen und Aktien der Deutschen Bérse AG
Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit
Anzeige

IFunded

Negativzinsen?

Nicht mit uns!
Bis zu 7% p.a.

Kostenlos informieren

FEISENZAHNSTRASSE

" " BERLIN

Anleihe: 5,5% p.a.
in W

ghdérabrufbar



https://ifunded.de/de/projekt/eisenzahnstrasse-berlin#utm_source=referral&utm_medium=Email-bondguide
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KMU-Anleihetilgungen ab 2013

900 30
800
25
700
600 20
500
15
400
300 10
200
5
100
0 0
2013 2014 2015 2016 2017
I Reguléres Tilgungsvolumen” (li.) Vorzeitiges Tilgungsvolumen? (li.) Anzahl ausgelaufene KMU-Anleihen? p.a. (re.)

T in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleihen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kindigungstermin aufgelaufener Stiickzinsen
' Ohne Berlicksichtigung insolventer KMU-Anlsiheemittenten und zwischenzeitlicher Anlsiherestrukturierungen {via DES)
I\orzeitige halftige Kindigung Deutsche Rohstoff | 2013/18 (WKN: ATR07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR

Ausgelaufene KMU-Anleihen im Uberblick

Unternehmen? (originarer Félligkeitstermin) Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR" Offizieller/Vorzeitiger Riickzahlungstermin
PCC Il 2013) C ATMAG1 l Jan12 C 10 1 Offiziell am 01.12.2013

Helma | (2015) ! A1EBQQ ! Dez 10 ! 10 ! Vorzeitig am 01.12.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) i ATEWLS ] Okt 10 i 30 ' Vorzeitig am 31.12.2013 zu 100%
Estavis | {2014) 0 A1TRO8V 0 Feb 13 0 10 + Offiziell am 01.03.2014

Amadeus Vienna {2014) ! ATHJIBS ! Apr 13 ! 14 ! Offiziell am 17.04.2014

Sanders | (2014) 0 AITNHD 0 Mai 13 0 1 1 Offiziell am 31.05.2014

Constantin | {2015) 0 ATEWS0 I Okt 10 0 30 l Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Durr | (2015) 0 ATEWGX 0 Sep 10 0 225 ! Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset | {2016) 0 ATKQTN I Mai 11/Mrz 13 0 100 | Vorzeitig am 16.10.2014 zu 100,50%
Air Berlin Il {2014) 0 AB100C 0 Okt 11/0kt 12 0 130 | Offiziell am 01.11.2014

Uniwheels (2016) ATKQ35 ! Apr 11 45 ' Vorzeitig am 05.11.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb | (2014) ATMLY9 Mai 12 13 Offiziell am 01.12.2014

Vedes | (2014) ATYCR6 Dez 13 8 Offiziell am 11.12.2014

HanseYachts | {2014) ATX3GL Dez 13 4 Offiziell am 15.12.2014

Grand City Properties {2020) ATHLGC Jul 13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%

Wild Bunch (Senator ) {(2015)

Die volistandige Ubersicht kénnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.

Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen 63 '
Reguléres Tilgungsvolumen ; ; ; 1.419 ;
Vorzeitiges Tilgungsvolumen ! ! ! 1.019 !
Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2017 ' ! ! 2.439 !

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen

8 900
16 800
14 700
12 600
10 500
8 400
6 300
4 200
142
2 100
0 0
2012 2013 2014 2015 2016 2017
Insolvenzen KMU-Anleiheemittenten (li.) I Anleihe-Defaults (Ii.) el Ausgefallenes Anleihevolumen® in Mio. EUR (re.)

" Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Berticksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschiittungen/Insolvenzquoten
2 Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Uberblick

Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)
SIAG ! 12 ! Insolvenzantrag in BV am 19.03.2012
Solarwatt ! 25 ! Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012
bkn biostrom ; 25 E Insolvenzantrag am 13.06.2012
SiC Processing C 80 ! Insolvenzantrag in EV am 18.12.2012
Solen {vorm. Payom) 1 28 ' Insolvenzantrag am 16.04.2013
Alpina ! 100 ! Insolvenzantrag im JuniZJuli 2013
Windreich : 125 ! Insolvenzantrag am 06.09.2013
Centrosolar 50 ' Insolvenzantrag in EV am 17.10.2013
FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 24.10.2013
getgoods.de 680 Insalvenzantrag am 15.11.2013
hkw 10 Insalvenzantrag am 10.12.2013
SAG 12
Die vollstandige Ubersicht kbnnen Sie mit dem
BondGuide-Premium-Abonnement einsehen.
Ausgefallenes Anleihe-Volumen 2.144
Insolvente Emittenten 39
Ausgefallene KMU-Anleihen ‘ 49

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt seit 2009

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung:"” TOP 3 Advisory/Corporate Finance:

Bank/Platzierer \ Bank/Platzierer Advisor 1 Advisor

(Anzahl der Emissionen seit 2009) : (Anzahl der Emissionen seit 2013) (Anzahl der Emissionen seit 2009) : (Anzahl der Emissionen seit 2013)
Oddo Seydler 52 Oddo Seydler 31 Conpair 17 Conpair 9
equinet, youmex je 25 i Steubing 16 FMS 15 i DICAMA 8
quirin, Schnigge, Steubing je 181 ICF 14 DICAMA 12 SCALA CF 5
TOP 3 Kanzleien: TOP 3 Technische Begleitung der Emission:?

Kanzlei  Kanzlei Begleiter | Begleiter

(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013) (Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013)
Norton Rose 48 Norton Rose 27 Oddo Seydler 45 Oddo Seydler 31
Heuking Kuhn Lter Wojtek 31 Heuking Kuhn Luer Wojtek 18 equinet 18 Steubing 13
GSK 161 GSK 10 quirin 16 ! quirin 12

" sofern Daten vorhanden

2 Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard): Capital Market Partner (CMP)
TOP 3 Kommunikationsagenturen: bzw. Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler;
Agentur ' Agentur m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt)
(Anzahl der Emissionen seit 2009) : (Anzahl der Emissionen seit 2013)

Hinweis: Berticksichtigt sind ausschlieBlich die in der Mastertabelle (S. 16 - 22)

Better Orange 26 Better Orange 19 X )
i notierten Anleihen.
Biallas 241 IR.on 12
IR.on 23 edicto 10
Anzeige
Das Portal fir Unternehmensanleihen J a h reS p a n e r 2 0 1 7
—
' —
[ ] Creditreform - Deutscher
Rating Agentur @ COM PA N lSTO Mittelstandsanleihen
BLATTCHEN FINANCIAL ADVISORY Fonds

ENS..o-

2 HEUKING KUHN LUER WOIJTEK

<
| —
S
=
S
c
S
aa
=

LINK: .
®

youmex

I SIN

www.bondguide.de/bondguide-partner

W

e www.bondguide.de ¢ BondGuide ® BondGuide-Flash e



http://www.bondguide.de/bondguide-partner/
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§ \)QO " r’ | B O N D G U I D E Ubersicht — Bond Guide Musterdepot
Ly

3 -~ Startkapital KW 32/2011 ! 100.000 EUR
¥ M U STE RDE POT Wertpapiere ! 144,579 EUR
“’4 ‘ Liquiditat \ 5.722 EUR
Gesamtwert j 150.301 EUR
f Wertanderung total , 50.301 EUR
/4 seit Auflage August 2011 ' +50,3%
; seit Jahresbeginn: | +9,7%
U|t|m a Ra“ O Performance des BondGuide Musterdepots seit Start
16%
) L . . 13,8%
Im BondGuide Musterdepot hat sich in dieser Ausgabe immerhin
einiges getan: was raus ist, was rein kommt und was mitten- 12%
. ) 79
drin bleibt. 9.
8% 7,3%
68% 589
Bereits direkt zum Erscheinungstermin fiel die gamigo- :
: . . . 33%
Anleihe aus dem Musterdepot. Sie hatte uns lange begleitet 4%
und wurde Ende Juni nunmehr regulér zurtickgezahlt. Fiir das I
Depot blieb ein Plus von rund 50%, das sich aus den nicht 0%

unerheblichen Kursgewinnen und aufgelaufenen Zinsen
speiste. Die erste Tranche hatten wir seinerzeit fiir nur 65% -4% 35%
erworben, spéter aufgestockt.

-8%
H2/2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Quelle: BondGuide

BondGuide Musterdepot

Anleihe » Branche i Kauf- | Nomi- i  Kauf- | Kauf- | Kupon . Zins- | Kurs |derzeitiger: Depot- . Gesamt- | #Wochen | Risiko-
(Laufzeit) i WKN . wert* | nale* | datum | kurs | | ertrage « aktuell 1 Wert* | anteil | verdnderung : im Depot : einschét-
0 0 ‘ 0 0 i ibis dato*: i 0 i seit Kauf | zung**
VST Building ' Baustoffe ' 11.187 | 15.000 '04/2016,08/2016, 74,58 ' 850% ! 1.328! 102,50 ! 15.375 ! 10,2% ! +493% ! 62 ! A
(2019) i A1H PZD ' i i 09/201 ' ' : : ‘ i i i i
HanseYachts Il ' Yachten ' 4413' 5000' 16.10.14 ' 8825 ! 800% ' 1.092! 10450 ! 5225 ' 35%' +432% ' 142 ' A
(2019) 1 A1 QHZ : : : : : i i ‘ i : : :
Neue ZWL II ' Automotive ' 4050' 5000' 0807.16 ' 81,00 ' 750%' 375! 9877! 4939 ' 33%' +312% ! 52 ! B+
(2021) i A13 SAD ' : : ' i : i i i i i i
Volkswagen ' Automobile ' 8238 10.000' 01/2016, ' 8238 ! 350% ' 441! 9450! 9450 ! 6,3% ' +20,1% ! 655 ! B+
(2030/49) T A1Z YTK ' ‘ | 05/2016 : ' ' , ' ‘ | .
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Ferratum | ! Finanz-Dienstlstgn ! 5.325 ! 5.000 ! 17.0415 ' 10650 ! 800% ! 892! 10630 ! 5315 ! 35% ! +16,6% ' 116 ' A
(2018) 1 A1X 38VZ ' ' ' ' ' ' ' ' | ' ' '
4 finance ! Finanz-Dienstlstgn ! 20.519 ' 20.000 '10/2016,01/2017,! 102,59 ' 11,25% ! 1.527 ! 109,20 ! 21.840 ' 14,5% ' +139% ' 38 ! A
(2016/21) 1 A18 1ZP | | LR | | | | | | | .
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Alfmeier ' Maschinenbau ! 16.125 ! 15000 '  06/14, ' 107,50 ' 7,50% ' 2.437' 103,00'! 15.450 ' 10,3% ' +10,9% ' 159 ! A
(2017/18) 1 ATX BMA i ‘ i 0217 i ‘ i i i : 0 0
Eyemaxx RE V " Immobilien ' 15075 ' 15.000 '08/2016,03/2017,! 100,50 ! 7,00% '  525' 106,30 ! 15945 ' 10,6% ' +93% ' 48 ' A
(2019/21) 1 A2A AKQ i | ©042017 | | | | ' ' | .
Jacob Stauder Il ! Privatbrauerei ' 5125' 5000' 240217 ' 10250 ' 650% ' 125! 109,40 ' 5470 ' 3,6% ' +92% ' 20 ! A
(2020/22) 1 A16 1L0 0 ‘ 0 0 0 ‘ b b i : 0 i
publity WA " Immobilien ' 9870 10.000' 13.0516 ' 9870 ! 350% ' 404! 100,00 ! 10.000 ' 6,7% ' +54% ' 60 ' A
(2020) 1 A16 9GM . : . . . | | | | : : :
Homann Il ' Holzwerkstoffe ' 15.015 ' 15000 ' 02.06.17, ! 100,10 ' 5,25% ! 76' 10320 ' 15480 ' 10,3% ! +3,6% ! 5 ' B+
(2020/22) i A2E 4ANW ' ‘ | 08.0617 i : ' : i i i i
BeA Joh. Fr. Behrens ! Befestigungstechnik ! 10.650 ' 10.000 '  3/2017, ! 106,50 ' 7,75% ! 238! 106,00 ! 10.600 ' 7,1% ' +18%' 16 ! B
o - (2017/20) i A16 1Y5 : ‘ 42017 : : ' ' i i | :
@ £ Dt Mittelstands- ' KMU-Fonds 'o7.722' 150! 16.06.17, ! 51,31 ! 0,00% ' 0' 51,10' 7665 ! 571% 0,7% ! 4 A
g % anleihen Fonds ; A1W 5T2 0 ; 0 14.07.17 0 0 ; 0 0 ! ! ! '
S.AG. Solarstrom Il # ! Energiedienstleistng ' 3.263 ! 5.000 ! 23.03.12 ! 6525 ! 000% ' 483! 3500! 1.750 ! 1,2% ! 31,6% ! 275 ! B
(2017) i ATK OK5 ' ' ' ' ' ‘ ' ' ' | | |
Scholz ' Recycling ' 1548 ' 5000' 16.09.16 ' 30,95 ! 0,00% ' 0! 150! 75 ' 0,0% ! 952% ! 42 ' C
(2019) 1 AIM LSS ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '
Gesamt , | 138.123 | , . : | 9.944 | 144.579 | 96,2% | , :
Durchschnitt i 1 i 1 1 v 7,0% 4 1 1 i i +5,8% 1 736
*in EUR

**) Volatilitdtseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot (schlechter).
#) Hinweis auf moglichen Interessenkonflikt



14/17 » 14. Juli ® Seite 9

BondGuide — Der Newsletter fUr Unternenmensanleihen

Des Weiteren endete der Bérsenhandel, zumindest der offi-
zielle, der SAG-Solarstrom-Anleihe 2011/17, zuletzt 35%.
Eine Weiterfihrung der Notiz war mit Ablauf Mitte Juli bean-
tragt worden. Investoren winkt weiterhin die Verwertung der
Assets und damit mindestens eine neuerliche Abschlagszah-
lung, wie schon 2015 — damals 15%.

Eigentlich war beabsichtigt, die Gesamtbilanz der SAG-
Positionen mit der zu erwartenden neuerlichen Abschlags-
zahlung versus nicht mehr zu erwartender Zinsnachzahlun-
gen zu verrechnen. Wir ziehen die Bereinigung zeitlich vor,
um klar Schiff zu machen. In summa liegt SAG damit offiziell
im Minus. Aufgrund der geringen PositionsgréBe natirlich
verkraftbar. Die SAG-Anleihe bleibt weiter im Depot — wir
harren also weiter der Verwertung der Assets.

Das durch die gamigo-Abwicklung freigewordene Kapital
wird genutzt, um die Position im KFM Mittelstandsanleihen-
Fonds auf eine ordentliche GréBe zu bringen — von 70 auf
150. Mehr war vor vier Wochen nicht méglich angesichts
erschopfter Barreserven. Der Kurs ist praktisch unverandert.
Jingst hatte der Fonds gemeldet, im ersten Halbjahr einen
rekordhohen ausschittungsfahigen Gewinn erwirtschaftet zu
haben — was ja wohl auch mit der Performance des BondGuide
Musterdepots im bisherigen Jahresverlauf korrespondiert.

Die Ratio bleibt dieselbe wie urspriinglich: Durch die Fonds-

Beimischung kénnen wir en passant auch einige groBere Unter-
nehmensanleihen mitfilhren, zu denen wir ansonsten auf-

Depotanteile BG Musterdepot

16%

VST Building

"8/ HanseYachts Il
Dt. Mittelstandsanleihen Fonds %ﬁ—

Neue ZWL Il ) )
/

i

"I Ferratum |

Volkswagen

maxx RE V

——4 finance

Quelle: BondGuide

grund ihrer Stlickelung, meistens 100.000 EUR je Teilschuld-
verschreibung, keinen Zugang héatten. Die hohe Diversifizie-
rung bewirkt zudem eine bessere Handhabung der den Mit-
telstandsanleihen zuweilen doch immer wieder mal innewoh-
nenden Volatilitdt. Nicht dass das BondGuide Musterdepot
dies nétig hatte, aber ich dachte mir, das klingt vielleicht ganz
Uberzeugend an dieser Stelle. Beinahe wissenschaftlich.

VST BUILDING TECH. 2013/19 (WKN: A1HPZD)

les
80
Sep Nov

Jan Mrz

Mai Jul

Ausblick

Davon abgesehen bleibt alles wie gehabt. Neuer Gesamtfih-
render ist die Anleihe von VST Building, vor HanseYachts Il
und NZWL Il. Die beiden letzteren sind leider untergewichtet,
das ist das einzige Betrlbnis dabei. Hier hatte man rechtzeitig
aufstocken sollen. Beachten Sie, dass die Kursniveaus seit
mindestens einem Quartal inzwischen deutlich erhéht sind:
Renditen von 7 oder 8% p.a. kann man derzeit vergessen,
genau wie Ubersehene vermeintliche Perlen. FUr das zweite
Halbjahr wéaren weitere 3% Gesamtplus schon respektabel.

Falko Bozicevic

NEUE ZWL ZAHNRADW. 2015/21 (WKN: A13SAD)

~110

p\mf” HI H‘-NMJJIH r 7 | -
| YA

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.
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NEWS

zu aktuellen und
gelisteten
Bond-Emissionen

Aus ,light* fur ALNO

Nachdem Alno-CEO Max Miiller am 31. Mai ad hoc das Un-
ternehmen verlassen hatte, war die finale Nachricht nur eine
Frage der Zeit: Alno rettet sich vor der Zahlungsunféahigkeit
durch Flucht in die Eigenverwaltungssanierung.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Im Eiltempo untergebracht: Bei der jlingsten Anleiheplatzierung fackelte DIC Asset nicht
lange. Foto: © DIC Asset AG

DIC Asset baut auf neue Anleihe

Aufbruchstimmung am KMU-Anleihemarkt? — Nur wenige
Stunden nach Bekanntgabe vermeldete der Spezialist fir
Gewerbeimmobilien die erfolgreiche Platzierung einer neuen
Unternehmensanleihe: Mindestvolumen 130 Mio. EUR plus X.
>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Aus fur ALNO: CEO Max Miller hatte sich vor zwei Monaten rechtzeitig verabschieden
lassen. Fotos: © ALNO AG

Beate Uhse: vor Zinszahlung erschlafft

Der kriselnde Erotikkonzern zog abermals blank: Wie schonim
Vorjahr warteten Anleiheglaubiger am 9. Juli vergeblich auf die
puUnktliche Auszahlung der Anleihezinsen. Die aber soll inner-
halb der ,,Gnadenfrist“ von 21 Tagen nachgeholt werden.
>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Zur vorzeitigen Altanleihetilgung stapelte Hapag-Lloyd eine neue Bondfracht an Bord.
Foto: © Hapag-Lloyd AG

Hapag-Lloyd: mit Folgebond ausgelaufen

Wie schon bei der Vorganger-Emission im Frihjahr hat die
Linienreederei jungst nur kurz am Bondmarkt geankert: Neu
an Bord geladen wurde eine 5,125%-Unternehmensanleihe
2017/24 Uber 450 Mio. EUR.

»Sex sells!“ — fir Anleger von Beate Uhse scheint dieser Slogan erschlafft. . . . ] ) )
Foto: © Beate Uhse Aktiengesellschaft >>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de



http://www.bondguide.de/topnews/eilmeldung-aus-light-fuer-alno/
http://www.bondguide.de/restrukturierung/anleihen-heute-im-fokus-beate-uhse-katjes-rena/
http://www.bondguide.de/anleihen-im-fokus/update-dic-asset-platziert-neue-anleihe-im-eiltempo/
http://www.bondguide.de/anleihen-im-fokus/neuemission-update-hapag-lloyd-platziert-neue-unternehmensanleihe/

14/17 * 14. Juli » Seite 11

BondGuide — Der Newsletter fUr Unternenmensanleihen

Deutscher Mittelstandsanleinen Fonds: tGber Plan!
Der von KFM initiierte Deutsche Mittelstandsanleihen Fonds

bleibt auf Erfolgskurs: Der ausschittungsféahige Zwischen-
gewinn des ersten Halbjahres belduft sich auf insgesamt 1,36
EUR je Fondsanteil — eine Ausschiittungsrendite von knapp
3% p.a. zur Halbzeit!

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

[
iy

Cloud tilgt seinen Projektbond planmé&Big — nach der GEWA-Pleite nicht unbedingt ein
Selbstversténdnis. Foto: © Cloud No 7 GmbH

Timeless Hideaways: Luxus firs Bonddepot?

Der KMU-Anleihemarkt erfahrt derzeit nicht nur Nachschub
durch Folgeanleihen, derzeit will auch das Immobilienunter-
nehmen, das exklusive Luxusvillen und -chalets realisiert,
den Kurszettel mit seiner Neuemission tber bis zu 10 Mio.
EUR bereichern.

Mit Vollgas voraus: Der Deutsche Mittelstandsanleihen Fonds heizt weiter auf der >>Den vollsténdigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de
Uberholspur. Foto: © lassedesignen - stock.adobe.com

————

gamigo: vorzeitiger Spielabbruch

Einen Monat nach Ankiindigung hieB es zuletzt leider ,Game
over® flr Anleiheinhaber: Der Gaming-Spezialist hat das
Spielfeld verlassen und seinen mit attraktiven 8,5% p.a.
verzinsten Bond 2013/18 ein Jahr vor dem Spielende vorzei-
tig fallig gestellt.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Zeitloses Refugium: Ein Anspruch, giltig auch fiir den neuen 7%-Timeless Hideaways-
Bond 2017/247? Foto: © Timeless Hideaways GmbH

Photon: Anleiherefinanzierung auf dem Schirm
Gelegenheit macht Anleihe: Das Solarunternehmen hat die
Dero Bank als Berater und Projektmanager fur die geplante
Emission einer Folgeanleihe mandatiert. Neben einem 6ffent-
lichen Angebot soll auch ein freiwilliges Umtauschangebot
unterbreitet werden.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

gamigo entlieB seine Anleiheinhaber am letzten Spieltag mit 101,50% plus Zinsen.

Foto: © gamigo AG

Cloud No 7: Projektanleihe punktlich abgebaut
Zahltag fir Anleiheinhaber auch bei Cloud No 7: Der Immo-
bilienprojektierer hat seine ausstehende 6%-Anleihe Anfang
Juli regular zuriickgezahlt. Neuauflage am KMU-Anleihe-
markt? — indes (noch) nicht bekannt.

Mit der Anschlussanleihe geht Photon die Refinanzierung seiner 8%-Altanleihe 2013/18
>>Den voIIsténdigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de friihzeitig an. Foto: © Photon Energy N.V.


http://www.bondguide.de/editors-choice/deutscher-mittelstandsanleihen-fonds-erfolgreiches-1-halbjahr-2017/
http://www.bondguide.de/anleihen-im-fokus/game-over-auf-dem-anleihe-spielfeld-gamigo-loest-anleihe-vorzeitig-ab/
http://www.bondguide.de/anleihen-im-fokus/cloud-n7-unternehmensanleihe-planmaessig-getilgt/
http://www.bondguide.de/topnews/neuemission-timeless-hideaways-emittiert-kmu-anleihe-von-bis-zu-10-mio-eur/
http://www.bondguide.de/topnews/eilmeldung-auch-photon-refinanziert-anleihe-201318-fruehzeitig-plant-oeffentliches-angebot/
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Volkswagen Finanzdienstleistungen

zurtick am Euro-Kapitalmarkt

Die Volkswagen Leasing GmbH hat insgesamt drei Anleihen
mit einem Volumen von 3,5 Mrd. EUR platziert — die bisher
groBte Kapitalmarkttransaktion der Volkswagen Finanz-
dienstleistungen. Die Transaktion war mehr als zweifach
Uberzeichnet.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

VW ist zurlick am Kapitalmarkt: Wer erinnert sich schon noch an Haftbefehle in den USA?
Foto: © Volkswagen Financial Services AG

DEMIRE ,,baut” auf neue Unternehmensanleihe

Im Zuge der aktuellen Refinanzierungswelle hat nunmehr
auch die DEMIRE Deutsche Mittelstand Real Estate den
Bondmarkt erfolgreich angezapft. Ausgereicht wurde eine 270
Mio. EUR schwere Folgeanleihe zu zinsglinstigen 2,875% p.a.
>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Mit Fernblick: DEMIRE hat sich zinsglnstig refinanziert.
Foto: © . Spectral-Design - stock.adobe.com

Mehr als 1.000 Menschen
erkranken jedes Jahr in
Deutschland an Aids.
Das ware langst vermeidbar:
HIV muss nicht mehr
zu Aids fiihren. Bei recht-
zeitiger Diagnose und
Behandlung kann man gut
mit HIV leben.

Im Jahr 2020 soll
niemand mehr an Aids
erkranken miissen.

Jetzt mitmachen,
Geschichte schreiben:
kein-aids-fuer-alle.de

Deutsche
B AIDS-Hilfe

KEIN AIDS
FUR ALLE!

®is 2020!



https://kein-aids-fuer-alle.de/
http://www.bondguide.de/anleihen-im-fokus/volkswagen-finanzdienstleistungen-sind-zurueck-am-euro-kapitalmarkt/
http://www.bondguide.de/anleihen-im-fokus/update-demire-baut-neue-anleihe-auf-270-mio-eur-aus/
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KURZPORTRAIT

Foto: © SCP EisenzahnstraBe / iFunded

' NEUEMISSION IM FOKUS

Crowdfunding-Anleihe mit &ffentlichem
Angebot und Borsennotiz uber iFunded

Fir das neue Projekt ,,EisenzahnstralBe“ nahe des Berliner
Kurftirstendamms sollen insgesamt 10 Mio. EUR eingesam-
melt werden — zuerst mittels institutionellem Private Place-
ment, anschlieBend (ber ein éffentliches Angebot.

Damit beschreitet die Crowdfunding-Plattform iFunded als
eine der ersten Adressen den Schritt in die 6ffentliche Finanz-
welt, mithin den 6ffentlichen Kapitalmarkt.

,Mit héheren Volumina flir Emittenten und mehr Sicherheit und
Transparenz fir Anleger wird Crowdfunding noch attraktiver flir
private und institutionelle Anleger‘, so Michael Stephan, Griin-
der und Geschéftsfihrer der Berliner CF-Plattform.

Hintergrund

Bisher konnten Anleger lediglich mithilfe eines Nachrangdar-
lehens tber Crowdfunding-Plattformen in Immobilien inves-
tieren. Das Kleinanlegerschutzgesetz, unter das besagte
Nachrangdarlehen fallen, begrenzt die Emissionsvolumina
auf maximal 2,5 Mio. EUR.

Das ist wenig selbst im Bereich Retailkunden, von institutio-
nellen ganz zu schweigen. Eine Bdrsennotierung, damit sie
sich wirtschaftlich rechnet, setzt ebenfalls eine gewisse Min-
destgroBe voraus.

,Mithilfe besicherter Wertpapiere, die zudem in Frankfurt an
der Bérse gehandelt werden kénnen, folgen wir dem Bed(irf-
nis unserer Anleger nach flexiblen Anlagen’, erklart Stephan.

Emission

Die Laufzeit der Anleihe ,Berlin EisenzahnstraBe‘ betragt 3,5
Jahre, beginnend am 17. Juli dieses Jahres. Zunachst sind insti-
tutionelle sowie semi-professionelle Anleger mit einem Mindest-
anlagevolumen von 100.000 EUR am Zug: Diese kdnnen aktuell
im Rahmen eines Private Placements in das Projekt investieren.

Anleiheiibersicht — Berlin EisenzahnstraBe 2017/20

WKN/ISIN | A2E 4FQ

Erstnotiz i Juli / August

Zeichnungsfrist i Juli

Ausgabepreis i 100%

Kupon i 5,5% p.a., Zinsen halbjahrlich
Stiickelung i 1.000 EUR

Laufzeit i 3,5 Jahre

Marktsegment i Freiverkehr Frankfurt/Main

Emissionsvolumen | bis zu 10 Mio. EUR

I
I

Rating/Anleihe N =
i

Banken/Vertrieb | iEstate (als Vermittler der NFS Netfonds Financial Service)

Internet 1 www.ifunded.de/de/projekt/eisenzahnstrasse-berlin

In der zweiten Phase werden auch private Investoren per
Crowdfunding ab einer Summe von 1.000 EUR zur Zeichnung
der Anleihe die Mdglichkeit zur Zeichnung erhalten.

Anleger erhalten eine jéhrliche Rendite von 5,5%, wobei der
Emittent Gber iFunded.de auch bei diesem Projekt halbjahr-
liche Zinszahlungen vorsieht.

Bei dem Projekt ,EisenzahnstraBe Beautique Apartments’
handelt es sich um eine etwa 13.000 gm groBe Bestands-
immobilie, bestehend aus drei Objekten mit Wohn- und
Gewerbeflachen — Berlin City-West nahe Ku’damm. Mithilfe
des eingesammelten Kapitals werden die Gebaude revitali-
siert und rund 280 moderne Mikro-Apartments vertrieben.

Fazit
Wenn das Vorhaben gliickt, stehen die Chancen gut, dass
das Beispiel Schule macht. Die Kombination aus ,GroB3 plus
Klein® (=Institutionell plus Retail) erscheint naheliegend. Die
Anleihe selbst wird im BondGuide bzw. auf www.bondguide.de
in Kiirze eingehender beleuchtet.

Falko Bozicevic


https://ifunded.de/de/projekt/eisenzahnstrasse-berlin
http://www.bondguide.de
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Foto: © publity AG

+ ANLEIHE IM FOKUS - publity AG

KFM-Mittelstandsanleihen-Barometer -

die 3,50%-publity-Wandelanleihe

In ihrem aktuellen KFM-Barometer zur 3,50%-Wandelanleihe
der publity AG (WKN: A169GM) kommt die KFM Deutsche
Mittelstand AG zu dem Ergebnis, die Wandelanleihe weiterhin
als ,attraktiv” (4 von 5 méglichen Sternen) einzuschétzen.

Die publity AG ist seit Uber 15 Jahren als Finanzinvestor am
Markt fiir Gewerbeimmobilien t&tig. Investitionsfokus sind
renditestarke Gewerbeobjekte in deutschen Ballungszentren.
Neben dem Hauptsitz in Leipzig bestehen weitere Niederlas-
sungen in Frankfurt a.M., Minchen, Luxemburg und London.

Die publity AG agiert als Asset Manager fiir Publikumsfonds,
institutionelle Investoren sowie fir Joint Venture-Gesell-
schaften. Darliber hinaus ist das Unternehmen in der Verwer-
tung von Forderungsportfolien aus Non-Performing-Loans
(NPL) tatig. publity generiert sowohl im Asset Management als
auch im NPL-Servicing laufende Ertrage aus Service-Gebiih-
ren. Darliber hinaus werden erfolgsabhangige Gebuhren bei
An- und Verkauf im Asset Management vereinnahmt.

Deutliche Steigerung der Assets under Management
und Erhéhung der Prognose

Die publity AG hat im Jahr 2016 die Assets under Management
wie geplant auf 3 Mrd. EUR gesteigert. Hintergrund ist der Ab-
schluss von weiteren Asset Management-Vertrdgen mit deut-
schen sowie internationalen Investoren. Die Prognose flr das
Jahr 2017 wurde auf 5,2 Mrd. EUR angehoben. Fiir das Folge-
jahr 2018 geht das Management von einem weiteren Wachs-
tum des verwalteten Immobilienvermdgens von 7 Mrd. EUR
aus. Durch den weiteren geplanten Ausbau der Assets under
Management erhdhen sich die wiederkehrenden Ertrdge aus
den Asset-Management-Vertragen sowie das Ertragspotenzial
aus erfolgsabhangigen Vergitungen fir publity wesentlich.

Im Geschéftsbereich NPL-Servicing konnte das betreute
Portfoliovolumen im Jahr 2016 auf 2,4 Mrd. EUR gesteigert

werden. Bereits im Februar 2017 konnte ein weiterer Ausbau
des betreuten Portfolios um 0,8 auf 3,2 Mrd. EUR berichtet
werden. Das NPL-Geschaft flhrt zu weiteren wiederkehren-
den Ertragen flr die publity und ergénzt strategisch die Akti-
vitdten im Asset Management.

Ergebnis 2016 im Vergleich zum Vorjahr nahezu
verdoppelt, positiver Ausblick fir 2017 bei solider
Bilanzstruktur

publity hat im Jahr 2016 den Gewinn im Vergleich zum Vorjahr
von 12,5 Mio. EUR auf 23,1 Mio. EUR nahezu verdoppelt. Basis
des Wachstums waren die genannten Steigerungen der Assets
under Management, die zu einer Umsatzausweitung von 23
Mio. EUR in 2015 auf 41,5 Mio. EUR im Jahr 2016 fuhrten.

Auch flir das Jahr 2017 geht das Management der publity AG von
weiteren Umsatz- und Ergebnissteigerungen aus, die sich aus
den geplanten Portfoliozuwéchsen, aber auch aus der positiven
Geschéftsentwicklung in den ersten Monaten 2017 ableitet.

Aufgrund des deutlich positiven Ergebnisses hat sich die Bilanz-
struktur weiter verbessert. Die Eigenkapitalquote konnte
von 45,8% zu Ende 2015 auf 63,4% zu Ende 2016 gestei-

PUBLITY AG WA 2015/20 (WKN: A169GM)
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gert werden. Ein weiteres Wachstum der Gesellschaft erfolgt  schenzeitlich zwei erfolgte Dividendenzahlungen von urspriing-
daher auf Basis einer soliden Bilanzstruktur. lich 47 EUR je Aktie auf aktuell 41,58 EUR je Aktie reduziert.

3,50%-publity-Wandelanleihe mit Laufzeit bis 2020 Fazit: Attraktive Bewertung
Die im November 2015 emittierte Wandelanleihe der pub-  Die publity AG ist als Spezialist im Asset Management von
lity AG ist mit einem Zinskupon von 3,50% p.a. (Zinstermin ~ Gewerbeimmobilien weiterhin auf Wachstumskurs. Der
jahrlich am 17.11.) ausgestattet und hat eine Laufzeit bis angehobene Ausblick fir die Assets under Management fur
zum 13.11.2020. Im Rahmen der Anleiheemission wurden  die Jahre 2017 und 2018 untermauern dies. Aufgrund der
insgesamt 30 Mio. EUR platziert. Im Mai 2017 erfolgte eine  geplanten Ergebnisentwicklung ist von weiterhin hohen Divi-
Nachplatzierung um weitere 20 Mio. EUR, so dass das dendenzahlungen auszugehen, die in den nachsten Jahren
Gesamtvolumen nun bei 50 Mio. EUR liegt. Die publity AG  zu einer sukzessiven Reduzierung des Wandlungspreises
verwendet die Erl6se aus der Wandelschuldverschreibung fir ~ flhren werden. Die Wandlungsprémie betragt derzeit etwa
Co-Investments im Rahmen ihrer Joint Ventures. Eine vorzei-  16% (Aktienkurs von 35,885 Euro vom 07.07.2017). Durch
tige Kiindigungsmaglichkeit flr die Emittentin ist in den  einen steigenden Aktienkurs bzw. einen rickldufigen Wand-
Anleihebedingungen nicht vorgesehen. lungspreis aufgrund laufender Dividendenzahlungen erscheint
ein zusétzlicher Ertrag aus der Wandlung der Anleihe wéh-
In der Zeit vom 01.10.2016 bis 14.11.2020 besteht fir die  rend der Laufzeit bis 2020 weiterhin wahrscheinlich.
Anleihegldubiger die Méglichkeit, ihre Anleihen in Aktien
der publity AG zu wandeln. Bei KapitalmaBnahmen wie zum  Aufgrund des anhaltenden Wachstumskurses der publity AG,
Beispiel Kapitalerhdhungen oder Dividendenzahlungen erhal-  der Rendite von 3,86% p.a. (Kurs von 98,90% am 07.07.2017)
ten die Wandelanleihe-Investoren eine Reduzierung des und der gestiegenen Attraktivitat der Wandlungsmadglichkeit
Wandlungspreises. Seit Emission der Wandelanleihe im  wird die 3,50%-publity-Wandelanleihe weiterhin als ,,attrak-
November 2015 hat sich der Wandlungspreis durch zwi-  tiv¥ (4 von 5 mdglichen Sternen) bewertet.
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Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick

Unternehmen Branche Zeitraum der Plattform" (Ziel-) Voll- Kupon Rating Kurs Rendite Technische Chance/
(Laufzeit) WKN Platzierung Volumen in; platziert (Rating- | aktuell pa.® Begleitung Risiko?
Mio. EUR agentur)® durch ...”

Travelo4  Online-Reisen "Sep 12 "FVFRA 21" nein | 7,50% 80,01  2845% Acon Actienbank
(2017) | AIPGRG 5 : 5 5 ! 3 : 3 3 :
More & More * Modehéndler " Jun 13/Feb 14! FV'S 8' ja ! 813%'CCY | 5200  124,0% quirin bank x
(2018) T ATTND4 ' (CR)
Smart Solutions (vorm. Sympatex)’ Funktionstextiien ' Dez 13 'FVFRA 13" ja | 800% CCC® ' 40,30  107,3% Oddo Seydler Bank =
(2018) L ATX3MS ' (CR)
Beate Uhse ' Erotikartikel L Jul 14 'FVFRA 30! ja | 7.75% BB ' 3026  102,6% Scheich & Partner (AS), ' *
(2019) L AT2T1IW HEH) | youmex (LP)
Peine ' Modehandler LUl 13 TFVS 4" nein | 8,00% ! CY " 64000  702%: quirin Bank T
(2018) A1TNFX (CR)
Sanha 'Heizung & Sanitdr ' Mai 13/Jan 14' FVFRA ! 370 ja | 7.75%CP ' 66,201  70,0%! equinet Bank =
(2018) A1TNA7 (CR)
Air Berlin I ' Logistik "Aprii/Jan14!Bondm | 225! ja ! 825% C 72510 66,3% T
oo o . |
3W Power I ' Energie ' Aug 14 'FVFRA 450 ja | 800%' ' 47601  62,7% Oddo Seydler Bank =
(2019) (12078 : : : : : : : 3 3 :
3W Power WA ' Energie "Nov 15 'FVFRA 14 ja ! 550%' ' 30,000  56,0% Oddo Seydler Bank i
20 s e R . |
Minaya Capital WA ' Betelligungen ' Aug 13 'PMDUS (C) ! 3" ja ! 7,00%: ' 69,50 51,0% Acon Actienbank T
eore | U T T . |
Air Berlin V ' Logistik " Mai 14 'FVFRA 82 ja ! 563%' | 53700  50,8% i
(2019) | AB10ON : ! : : : ! ! 3 3 !
Air Berlin IV " Logistik ' Mai 14 'FVFRA ' 1700 ja | 6,75% " os562 0 49,9% =
o9 | ST T T .. |
Herbawi ' Modehéndler | Okt 14 'FVFRA 1 nein | 7,75% ' B+% ' 6500  82,6% DICAMA i
(2019) | A12T6J * (Fer)
Senivita Soz. GS ' Pllegeeinrichtungen ' Mai 14 'FVFRA 221 nein | 8,00% B- | 7855  23,% ICF, Blittchen FA =
(2019/unbegr.) | ATXFUZ HEH)
Sanochemia ' Pharmazie ' Aug 12 'FVFRA 7' nein | 7,75% ' B9 ' 9950¢  16,0% Lang & Schwarz
(2017) | A1G7JQ ; } ; 5 5 ' (CR) } i } ;
Schneekoppe Erndhrung Sep 10 Fv DUS 1 ja 3,50% 71,51 15,5% Schnigge *
o0 P NN |
BDT Automation | * Technologie 'Sep/Okt12 |FVFRA ! 13! nein | 813% ' CCC? ' 9840  148% Oddo SeyderBank (AS), ' **
(2017) ' ATPGQL ' (CR)  DICAMA (LP)
Constantin I ' Medien & Sport ' Apr 13 'FVFRA 65! ja | 7,00%' ' 95501  184% Oddo Seydler Bank e
(2018) | ATRO7C : : ! : : : : 3 3 :
eno energy Erneuerbare Energien Jun 11 PM DUS (C) 10 nein 7,38% DY 97,50 11,3% GBC, Bankhaus Neelmeyer **
(2018) ' ATHBV5 ' (CR)
Singulus I  Maschinenbau L Jul 16 'FVFRA 120 ja ! 3,00% " 91,00{  106% Oddo Seydler Bank e
ooz oo MR s
Ekosem | Agrarunternehmen Mrz 12 Bondm 50 ja 8,75% cce? 96,50 9,9% Fion **
(2021) ' ATMLSJ ' (CR)
Ekosem I ' Agrarunternehmen ! Nov 12/Okt 13 Bondm ! 781 ja | 850% CCCY | 9450 9,8% ! Fion e
(2022) ' ATRORZ ' (CR)
Timeless Homes " Immobilien " Jun 13 'PMDUS (C) ! 10 n.bek. | 9,00% ! " 99,00 ! 9,7% ' Schnigge T
(2020) | ATROSH : ! : 5 5 ! ! 3 3 !

Die Mastertabelle finden Sie auf hondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!


http://www.bondguide.de/notierte-mittelstandsanleihen/

14/17 ® 14, Juli ® Seite 17

BondGuide — Der Newsletter fUr Unternehmensanleihen

Unternehmen Branche Zeitraum der | Plattform” | (Ziel-) ! Voll- | Kupon Rating Kurs Rendite Technische Chance/

(Laufzeit) WKN Platzierung Volumen in. platziert (Rating- | aktuell pa.® Begleitung Risiko?
Mio. EUR agentur)® durch ...”

SeniVita Social WA ' Pflegesinrichtungen | Mai 15 CFVFRA 45' nein | 650% BB | 09255 9,6% | ICF e
(2020) T A13SHL ' (EH)
FCR Immobilien | ' Immobilien | Okt 14 FVFRA | 5 nen | 8% | 110,76 | 9,2% | Eigenemission
(2019) ' A1YCSF 1+ Bonus |
Solar8 Energy ' Erneuerbare Energien | Mrz/Apr 11 ' FVDUS | 100 ja | 300% BBY | 81,00 9,2% =
(2021) ' ATH3F8 | (CR)
4finance ' Finanzdienstieister | Mai 16 ‘Prime | 150! ja | 11.25% B+ | 10870 8,7% | Walich & Matthes,
(2021) I A181ZP ' Standard L(S8P) ' Dero Bank™”
VST Building Tech. ' Bautechnologie 'Sep/Okt13 | FVFRA | 6' nein | 850%'CCCY ' 100,50 | 82% | Dero Bank™
(2019) + ATHPZD ' (CR)
Photon Energy ‘ Erneuerbare Energien I Mrz 13 ‘ FV FRA I 5 I nein I 8,00% ‘ BB-? ‘ 100,00 ‘ 8,2% ‘ Eigenemission ‘ e
(2018) ' ATHELE ' (CR)
Neue ZWL Zahnradwerk | | Automotive ' Feb 14 CFVFRA 25 ja | 7.50% B ' 99,01 8,1% | Steubing (AS), DICAMA (LP) | =
(2019) L ATYCTF ' (CR)
Metalcorp |  Metallhéndler 'Jun13/Mai 14! FVFRA | 75! ja | 875% ' BBY ' 100,65 | 8,0%  Schnigge (AS), DICAMA (LP) | **
(2018) ' ATHLTD ' (CR)
Neue ZWL Zahnradwerk Il | Automotive 'Feb 15 CFVFRA 25 ja | 7.50% B 9877 7,.9% | Steubing (AS), DICAMA (LP) | =+
(2021) 1 A13SAD ' (CR)
Royalbeach Il : Sportartikel : Nov 15 : m:access : 3 : nein : 7,38% : B-2 : 100,02 : 7,3% : Acon Actienbank : .
(2020) FA161LY ' (CR)
FCR Immobilien I ! Immobilien | Okt 16 'FVFRA | 3! nein | 7,10% | 9992 | 7,1%  Eigenemission
(2021 2BPuC s s R | s
Golfino I ' Golfausstatter I Nov 16 'FVFRA | 4 ja | 800% B+ ' 10500 | 7.0%  quirin bank, DICAMA (LP) | **
(2023) + A2BPVE ' (CR)
Metalcorp Il ' Metallhandler ' Jun 17 'FVFRA | 70" ja | 7,00% ' BBY 1 101,00 | 6,8% | Arctic Securities
(2022) t A19JEV ' (CR)
Euroboden " Immobilien " Jul 13 'PMDUS (C) | 8! nein | 7,38% BB | 100,50 6,8% ' SCALA CF
(2018) ' ATRESB L (SR)
HanseYachts |l 3 Boots- und Yachtbau 3 Mai 14 3 FV FRA E 13 E nein E 8,00% 3 3 102,00 3 6,8% 3 Steubing 3 e
019 Aoz s s o | s
Stern Immobilien ' Immobilien ' Mai 13 'FVFRAS | 171 nein | 625% BB+ | 9975 6,5% | Dero Bank'?
(2018) ' A1TM8Z | m:access ' (SR)
Prokon 3 Erneuerbare Energien 3 Jul 16 3 FV HH E 500 E ja E 3,50% 3 BBB-? 3 74,75 3 6,4% 3 M.M. Warburg 3 e
t200) A2aASH s s ey | s
Eyemasx IV ' Immobilien ' Sep 14 'FVFRA 19" nein | 800% ' BBY | 104,30 6,2% | ICF
(2020) +A12T87 ' (CR)
eterna Mode |l 3 Modehéndler 3 Mrz 17 3 FV FRA E 25 E ja E 7,75% 3 B+% 3 106,50 3 6,1% 3 ICF 3 e
(2022) | AZE4XE ' (CR)
BeA Behrens |l : Befestigungstechnik : Nov 15 : Scale'? : 22 : nein : 7,75% : B+ : 106,05 : 5,8% : quirin bank : o
(2020) L A161Y5 ' (EH)
Eyemaxx Il 3 Immobilien 3 Apr 12 3 FV FRA E 12 E nein E 7,75% 3 BBB-?° 3 100,60 3 5,6% 3 Dero Bank™" 3 >
(2017) - ATMLWH ' (CR)
Seidensticker ' Bekleidung Mz 12 "PMDUS (©) ! 30! ja | 7,25% B+ ' 101,03 | 5,6%  Schnigge
(2018) ' ATKOSE ' (CR) 1

Die Mastertabelle finden Sie auf hondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!
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Unternehmen Branche Zeitraum der | Plattform” | (Ziel-) ! Voll- | Kupon Rating Kurs Rendite Technische Chance/

(Laufzeit) WKN Platzierung Volumen in, platziert (Rating- | aktuell pa.® Begleitung Risiko?
Mio. EUR agentur)® durch ...”

Energiekontor |l ‘ Erneuerbare Energien ‘ Jul 12 ‘ FV FRA I 10 I ja I 6,00% ‘ ‘ 104,25 ‘ 5,4% ‘ ‘ e
(2018/22) ATMLWO
Eyemasx Il " Immobilien Mz 13 'FVFRA 1! ja | 7.88% ' BBY | 104,00 5,3% ' Dero Bank'"
(2019) L ATTM2T ' (CR)
Hahn-Immobilien " Immobilien ' Sep 12 'FVFRA 200 ja | 625% BBBY ! 100,20 | 5,3% ! Schnigge =
(2017) + ATEWNF | (SR)
DEMIRE " Immobilien 'Sep14/  FVFRA | 100! ja | 7.50% | 104,55 | 5,3% Oddo Seydler Bank
(2019) P A12T13 ‘Mz 15
JDC Pool 'Finanzdienstieister | Mai/dun15 ' FVFRA | 15 ja | 600% 1 101,80 | 5,3% | Steubing
200 e | ST L T T T . |
Eyemaxx V ' Immobilien Mz 16 'FVFRA | 30! ja | 7,00%BBB | 10585 5,3% | Small & Mid Cap IB
o2t oo b e |
Procar I  Autohandel ' Dez 14 'FVDUS 100 ja | 725%!BBY | 104,50 5,2% | Schnigge
(2019) T A13SLE ' (CR)
ETL Freund & Partner Il Finanzdienstleistung ' Dez 16 CFVMUG 25! ja | 600% BBB- ' 104,50 ! 5,2% ' Eigenemission
(2024) + A2BPCH ' (EH)
DSWE | ' Studenterwohnheime | Jun/Nov 15 | FVFRA | 770 nein | 468% BB | 99,00 | 5,1% | IKB, equinet Bank, e
(2020) + A1ZW8U ' (CR) ' BankM (Co-Lead)
Vedes I ' Spiele & Freizeit ! Jun 14 'FVFRA | 20! ja ! 713% B+ ! 108,75 5,0% Steubing
(2019) “AT1QJA L (SR)
Alfmeier Prézision ' Automotive Okt 13 CFVFRA 30! ja | 7.50%BBY ! 103,00 | 5,0% | Steubing (AS), DICAMA (LP) | =
(2018) L ATXBMA ' (CR)
Deutsche Rohstoff I ' Rohstoffe Ll 16 'Scale® | 51! nein | 563% BBY | 108,27 4,8% ICF
21 onacs | b T e | |
Homann Il 3 Holzwerkstoffe 3 Jun 17 3 Scale'” E 50 E ja E 5,25% 3 B+ 3 102,15 3 4.7% 3 IKB 3 o
(2022) T AZEANW ' (CR)
REAIII (vorm. Maritim Vertrieb) : Beteiligungen : Dez 15 : FV HH : 50 : n.bek. : 3,75% : : 97,00 : 4,7% : Eigenemission : .
o2 ) e . s
Stauder | ' Bierbraverei ' Nov 12 'FVFRA 8 ja | 7.50% ' B+? " 101,00 | 4,6% | Oddo Seydler Bank (AS), ' *
(2017) | ATRE7P cR - Conpair (LP)
DSWB I ' Studentenwohnheime ' Jun 16 'FVFRA 64' ja | 450% BBB-* ' 100,00 4,5%  equinet Bank
(2023) L A181TF ' (CR)
Lang & Cie RE " Immobilien ' Aug 15 'FVFRA 15 ja ! 688%' " 102,60 | 45% | ICF
o e | MR |
Underberg I ' Spirituosen Ul 14 'FVFRA 30 ja ! 613% ' B+ " 106,50 ¢ 4,4% ' Oddo Seydler Bank
(2021) - AT1QR1 ' (CR)
BioEnergie Taufkirchen ‘ Energieversorger ‘ Jul 13 ‘ m:access , 15 , ja , 6,50% ‘ BBB-%° ‘ 106,00 ‘ 4,3% ‘ GCI Management Consultingi o
(2020) “ ATTNHC ' (SR)
Stauder I ' Bierbrauerei " Jun 15 'FVFRA 10 ja | 6,50% B+ ' 109,30 | 4,3% ! ICF
(2022) +A161L0 ' (CR)
Underberg Il ' Spirituosen L dul 15 'FVFRA 30! ja | 5838% B+ ' 108,00 | 4,3% | Oddo Seydler Bank
(2020) + A18SHW ' (CR)
PORR Hybr. ' Baudienstieister 'Feb 17 "FVWien | 125 ja | 5,50% ' 104,81 | 4,3% ' HSBC
(2022/unbegr,) - A19CTJ :

Die Mastertabelle finden Sie auf hondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!
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Unternehmen

(Laufzeit)

DEWB
(2019)

Katjes |l
(2020)

paragon Il
(2022)

Dt. Bildung SF Il
(2026)

IPM
(2018)

SG Witten/Herdecke
(2024)

Ferratum Il
(2019)

IPSAK
(2019)

publity WA
(2020)

Ferratum |
(2018)

Deutsche Rohstoff |
(2018)

PNE Wind
(2018)

mybet Holding WA
(2020)

Adler Real Estate Il
(2020)

Hérmann Industries |l
(2021)

FC Schalke 04 Il
(2023)

Eyemaxx WA Il
(2019)

Underberg IV
(2018)

Berentzen
(2017)

UBM Development Il
(2020)

UBM Development |
(2019)

FC Schalke 04 II
(2021)

14/17 * 14, Juli ® Seite 19

BondGuide — Der Newsletter fUr Unternehmensanleihen

Branche
WKN

! Industriebeteiligungen | Apr 14

L AT1QF7

3 Beteiligungen
' A161F9

3 Automotive
1 A2GSB8

3 Studiendarlehen
| A2AAVM

3 Immobilien
T ATX3NK

3 Studiendarlehen
+ A12UD9

3 Finanzdienstleister
T A2AAR2

3 Immobilien
' ATRFBP

3 Immobilien
1 A169GM

3 Finanzdienstleister
L ATX3VZ

. Rohstoffe
+ ATRO7G

| Erneuerbare Energien
' ATRO74

| Beteiligungen
I ATX3GY

3 Immobilien
1 A14J37

. Automotive
L A2AAZG

' FuBballverein
+ A2AAO4

3 Immobilien
' A2DAJB

3 Spirituosen
1 A16873

| Spirituosen
" ATRE1V

3 Immobilien
L A18UQM

. Immobilien
L A1ZKZE

' FuBballverein
' A2AA03

Zeitraum der | Plattform”

Platzierung

'Mai 15817 | FVDUS &
' FRA

3 Jun 17 ‘ Scale™

' Jun 16 ' PM DUS (©)
'Okt 13 'FVS & FRA
" Nov 14 'PM DUS (B)
3 Jun 16 ‘ Scale™

" Nov 12 FVS

' Nov/Dez 15 & | FV FRA
+Mai 17

IOkt 13 ' Scale'

'Jul/Sep 13 | FVFRA

 Mai/Sep 13 | Prime

E ' Standard

' Dez 15 'FV FRA

| Apr/Okt 15, | Prime

" Apr 17 : Standard

3 Nov 16 : Scale™

E Jun 16 : Scale™

' Apr 17 'FV FRA

' Dez 15 'FV FRA

' Okt 12 'FV FRA

E Dez 15 : Scale™ &

+ FV Wien

'Jul/Dez 14, ! Scale™ &

‘Miz 15 ' FV Wien
Jun 16 'FV FRA

(Ziel-)
Volumen in, platziert
Mio. EUR

95

50

25

30

50

25

100

500

30

34

20

20

50

75

200

Die Mastertabelle finden Sie auf hondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!

Voll-

ja

nein

nein

ja

ja

ja

Kupon

6,00% !

5,50%

4,50%

4,00%

5,00%

3,60%

4,88%

6,75%

3,50%

8,00%

8,00%

8,00%

6,25%

4,75%

4,50%

5,00%

4,50%

5,00%

6,50%

4,25%

4,88%

4,25%

Rating

(Rating-
agentur)®

| BB-?
' (CR)

Kurs
aktuell

103,02

Rendite
pa.®

Technische

Begleitung

durch ...”
4,2% ! Oddo Seydler Bank
4,1% | Bankhaus Lampe (AS),
KB (LP)

4,1% ‘ Bankhaus Lampe
4,0% ' Small & Mid Cap IB

3,8% ! Oddo Seydler Bank

3,8% | SCALA CF

3,7% ICF

3,6% ! Rodl & Partner
8,5% | quirin bank

3,4% ! ICF

3,4% | ICF

3,4% ' M.M. Warburg (AS),
' Oddo Seydler Bank

3,1% 3 Oddo Seydler Bank

3,1% ' Oddo Seydler Bank

3,1% 3 equinet Bank (AS),
KB (LP)

3,0% | equinet Bank

2,8% | Dero Bank™

2,8% | Oddo Seydler Bank
2,6% | Oddo Seydler Bank

2,6% | quirin bank

26% ! KB,
3 Steubing & quirin (Aufstockung)
2,5% : equinet Bank

Chance/
Risiko?
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Plattform” Rendite

pa5)

Chance/
Risiko?

Kurs
aktuell

Zeitraum der
Platzierung

Branche
WKN

Unternehmen (Ziel-) Voll-
Volumen in, platziert

Mio. EUR

Kupon Rating
(Rating-

agentur)®

(Laufzeit)

Deutsche Borse Il
(2041)

S&T
(2018)

DIC Asset Il
(2019)

Adler Real Estate |
(2018)

Karlsberg Brauerei |l
(2021)

Homann |
(2017)

TAG Immobilien Il
(2020)

paragon |
(2018)

ATON Finance
(2018)

DIC Asset Il
(2018)

PORR Il
(2018)

SAF-Holland
(2018)

ETL Freund & Partner |
(2017)

TAG Immobilien |
(2018)

Deutsche Borse IV
(2025)

Darr Il
(2021)

Deutsche Borse |
(2022)

innogy Finance
(2021)

Deutsche Borse |l
(2018)

Eyemaxx WA |
(2019)

Scholz
(2019)

HPI' WA
(2024/unbegr.)

3 Borsenbetreiber
L A161W6

| IT-Dienstleister
C ATHJLL

, Immobilien
L A12T64

. Immobilien
- ATR1A4

| Bierbrauerei
+ AZAATX

| Holzwerkstoffe
* ATROVD

3 Immobilien
L A12T10

3 Automotive
+ ATTND9

| Industriebeteiligungen

T ATYCQ4

3 Immobilien
FATTNJ2

3 Baudienstleister
T ATHSNV

| Automobilzulieferer

- ATHA97

| Finanzdienstleistung

' A1EVEU

3 Immobilien
+ ATTNFU

3 Bdrsenbetreiber
+ A1684V

. Automobilzulieferer

- A1YC44

3 Borsenbetreiber
" ATRE1W

. Energiedienstleister

+ AOT6L6

3 Bdrsenbetreiber
' ATR1BC

3 Immobilien
' A2BPCQ

3 Recycling
T ATMLSS

. Industriedienstleister

* ATMAQ0

Aug 15 | Prime

+ Standard
Mai 13 . FVFRA
Sep 14/Apr 15, Prime

' Standard
Mrz/Apr 13 | FV FRA
Apr 16 ! Scale™
Dez 12/Jun 13| Prime
& Mai 14 + Standard
Jun 14 3 Prime

+ Standard

Jun 13/Mrz 14! FV FRA

3 Prime
' Standard

Nov 13

Jul 13/Feb 14 ! Prime

3 Standard
Nov 13 'FV FRA
Okt 12 ' Prime

+ Standard

Dez 10/Feb 13 FV S

Jul 13/Feb 14 ! Prime

: Standard
Okt 15 3 Prime

+ Standard
Mrz 14 'FV FRA
Okt 12 3 Prime

+ Standard
Feb 09 ' Prime

+ Standard
Mrz 13 3 Prime

+ Standard
Dez 16 "FVMUC

Feb 12/Feb 13! FV FRA

Dez 11/0kt 13! FV FRA

600

175

35

40

67

125

200

100

50

75

310

500

300

600

1.000

600

Die Mastertabelle finden Sie auf hondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!

ja

ja

ja

ja

ja

2,75% | AA
7,25%
4,63%
8,75%
5,25% ‘
7,00%
3,75%
7,25% BB+
3,88%
5,75%
6.25%
7,00% | BB
750% | BBB.
5,18%
1,63%
2,88%
2,38%
6,50% | BBBY
113% | A
4,50% BB

0,00% | SD?

105,49 |

Technische
Begleitung
durch ...”
2,5% | Deutsche Bank (AS), BNP, i
| Goldman Sachs, Morgan Stanley
2,5% | Oddo Seydler Bank e
2,4% | Bankhaus Lampe (AS), L
' Oddo Seydler Bank (LP)
2,2% | Oddo Seydler Bank L
2,2% | Bankhaus Lampe (AS), o
KB (LP)
2,2% | Oddo Seydler Bank (AS), e
' Conpair (LP)
2,0% 3 Oddo Seydler Bank 3 e
2,0% ' Oddo Seydler Bank e
1,6% ‘ Deutsche Bank ‘ >
1,5% ‘ Baader Bank ‘ >
1,6% | Steubing i
1,5% | IKB e
1,4% 3 FMS, equinet Bank 3 *
1,0% | Oddo Seydler Bank P
0,8% ‘ Goldman Sachs, ‘ *
' J.P. Morgan (AS), UBS
0,8% ' Deutsche Bank, HSBC ' *
0,4% | Deutsche Bank, BNP, Citi ' *
0,2% ' Oddo Seydler Bank P
-0,2% 3 Commerzbank, DZ Bank, 3 *
' JP Morgan ;
-2,9% | GBC L
n.ber. | Oddo Seydler Bank (AS), o
' Blattchen & Partner (LP)
n.ber. ‘ Stddeutsche Aktienbank *


http://www.bondguide.de/notierte-mittelstandsanleihen/

14/17 * 14. Juli » Seite 21

BondGuide — Der Newsletter fUr Unternehmensanleihen

Plattform" Rendite

pa5i

Chance/
Risiko?

Technische
Begleitung
durch ...”

Kurs
aktuell

Zeitraum der
Platzierung

Branche
WKN

Unternehmen
(Laufzeit)

(Ziel-) Voll-
Volumen in; platziert
Mio. EUR

Kupon

Rating
(Rating-
agentur)®

Identec ' RFID-Technologie ! Okt 12 CFVHHH 251 nein | 7,5% " n.bek. | n.ber. | FMS =
(2017) 1 A1G82U 1+ Bonus |
Alno ' Kiichenmabel " Apr 13 'FVFRA 45" ja | 850% DY ' 5,98 ‘Inlnsolvenz | Oddo Seydler Bank T
(2018) ' ATR1BR ' (SR)
Rickmers ' Logistik ' Jun/Nov 13 & ! Prime © 2750 ja ! 888% DY ' 2,75 {Inlnsolvenz | Oddo Seydler Bank =
(2018) ' ATTNAZ 'Mrz/Nov 14 Standard ' (CR)
René Lezard ' Modehander " Nov 12 'FVFRA 15 ja | 725%!CCCY | 670 Inlnsolvenz Schnigge (AS), UBJ(LP)  '*
(2017) ' ATPGQR ' (CR)
Karlie Group ' Heimtierbedarf | Jun 13 CFVFRA 10! nein | 500% ' DY ' 2,55 I Insolvenz | Viscardi (AS), =
(2021) ' ATTNGO H(SR) | Bléttchen & Partner (LP)
GEWA 5 to 1 " Immobilien Mz 14 'FVFRA | 3 ja | 650% BBB® | 2610 Ininsolvenz  equinet Bank (AS), FMS (LP) ' *
(2018) | ATYCTY ' (CR)
Laurel ' Damenbekleidung | Okt 12 'FVFRA 200 ja | 743%!CCC® ! 375 Inlnsolvenz Oddo Seydler Bank =
(2017) ' ATREST | (CR)
Sanders I ' Bettenzubehdr Okt 18/Jul14 | FVFRA ! 2 ja | 875% DY ' 30,84 {InInsolvenz | Oddo Seydler Bank (AS), ' *
(2018) ' ATXBMD ' (CR) ' Steubing (LP)
KTG Energie Biogasanlagen Sep 12 FV FRA 50 ja 7,25% D® 2,15 In Insolvenz Schnigge (AS), *
(2018) ' ATML25 ' (CR) | equinet Bank (LP)
Enterprise Holdings Il Finanzdienstleister Mrz 15 FV FRA 30 nein 7,00% D? 3,74 In Insolvenz Dero Bank'" *
(2020) L ATZWPT ' (CR)
Enterprise Holdings | ‘ Finanzdienstleister ‘ Sep 12 ‘ FV FRA I 20 I ja I 7,00% ‘ D® ‘ 3,40 ‘ In Insolvenz ‘ Dero Bank'" ‘ *
(2017) ' A1GOAQ ' (CR)
Wehrl ' Modehandler 'Feb 13 'FVFRA 30! ja ! 650% CP ' 7,51 {Inlnsolvenz | Viscard
(2018) ' ATROYA L (EH)
KTG Agrar Il  Agrarrohstoffe Okt 14 'FVFRA @ ja | 7,25% DY ' 3,55 {Inlnsolvenz| Scheich & Partner (AS), ' *
(2019) ' AT1QGQ ' (CR) | youmex (LP)
Stellmann-Boecker II ' Modehéindler ' Sep 14 'FVFRA 33! ja | 7,00% DY " 1,90 ‘I Insolvenz | Oddo Seydler Bank i
(2018) | AT2UAE ' (CR)
German Pellets GS ‘ Brennstoffe ‘ Nov 15 ‘ FVS I 14 I nein I 8,00% ‘ D® ‘ 0,05 ‘ In Insolvenz ‘ quirin bank ‘ *
(2021/unbegr,) ' A141BE ' (CR)
German Pellets IIl ‘ Brennstoffe I Nov 14 ‘ FV FRA I 100 I ja I 7,25% ‘ D? ‘ 1,78 ‘ In Insolvenz ‘ quirin bank ‘ *
(2019) ' AT3REN ' (CR)
German Pellets Il ‘ Brennstoffe ‘ Jul/Aug 13 ‘ FVS I 72 I ja I 7,25% ‘ D® ‘ 1,71 ‘ In Insolvenz ‘ quirin bank ‘ *
(2018) | ATTNAP ' (CR)
DF Deutsche Forfait ‘ Exportfinanzierer I Mai 13 ‘ FV FRA I 30 I ja I 2,00% ‘ D? ‘ 11,50 ‘ In Insolvenz ‘ equinet Bank ‘ *
(2020) ' ATR1CC ' (SR)
MBB ‘ Erneuerbare Energien ‘ Mai 13 ‘ FvDUS I n.bek. I nein I 6,25% ‘ BBB®? ‘ n.bek. ‘ In Insolvenz ‘ Donner & Reuschel (AS), ‘ *
eore s s e s 09 s
Penel ! Elektronikdienstieister ' Jun 14 'FVDUS 5' ja ! 7,75%!CC® | 500 InInsolvenz DICAMA T
(2019) ' A11QG8 * (Fer)
MS Deutschland ‘ Tourismus ‘ Dez 12 ‘ FV FRA I 50 I nein I 6,88% ‘ D ‘ 5,39 ‘ In Insolvenz ‘ quirin Bank ‘ *
(2017) ' ATRE7V + (Fer)
MT-Energie ‘ Biogasanlagen I Apr 12 ‘ Fv DUS I 14 I nein I 8,25% ‘ D? ‘ 7,22 ‘ In Insolvenz ‘ ipontix ‘ *
(2017) ' ATMLRM ' (CR)
MIFA 'Fahrrachersteller ' Aug 13 CFVERA 250 ja | 7,50%!CC% ! 2,78 ‘Ininsolvenz  equinet Bank =
(2018) | A1X25B * (Fer)
Rena ll ' Technologie Tun/dul 13 FVFRA 34" nein | 825% DY ' 586 {Inlnsolvenz ! KB i
(2018) | ATTNHG ' (EH) ] 1
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Unternehmen Branche Zeitraum der | Plattform” | (Ziel-) ! Voll- | Kupon Rating Kurs Rendite Technische Chance/

(Laufzeit) WKN Platzierung Volumen in; platziert (Rating- | aktuell pa.® Begleitung Risiko?
Mio. EUR agentur)® durch ...”

6,80 | In Insolvenz | Blattchen FA

Rena | ‘ Technologie ‘ Dez 10 ‘ FvVS I 43 I nein I 7,00% ‘ D? ‘ ‘ *
(2015)"2 I ATEBW9 ' (EH)
SAG. | ' Energiedienstieistung | NowDez 10 'FVFRA ! 25! ja | 625% BB+ ' 3560 Ininsolvenz  Baader Bank P
(2015)"@ | ATEB4A ' (CR)
SAG. I ' Energiedienstleistung | Jul 11 CFVFRA 171 nein | 7,50% BB+ | 34,51 {Inlnsolvenz! Schnigge (AS), youmex (LP) ' *
(2017) 1 ATKOKS ' (CR)
getgoods.de ‘ E-Commerce ‘ Sep 12/ ‘ FV'S I 60 I ja I 7,75% ‘ D% ‘ 0,05 ‘ In Insolvenz ‘ GBC ‘ *
(2017) ' ATPGVS ' Jun & Okt 13 ' (CR)
SiC Processing ‘ Technologie ‘ Feb/Mrz 11 ‘ FV FRA I 80 I nein I 7,13% ‘ DY ‘ 2,60 ‘ In Insolvenz ‘ FMS ‘ *
(2016)" T ATH3HQ ' (CR)

‘Summe 10270 < @ | 637%

1 1 'Median | 25,0 ! | 7,00% B+ 3 5,0% ;

) FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt DUS A, B, C, RM = Regulierter Markt;

2 Einschétzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsféhigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; ¥ Anleinerating; “ Nachplatzierung lauft;

9 Rendite p.a. bis zur Endfalligkeit teilweise nur noch hypothetisch (drohender Ausfall, Stundung, Laufzeitverléangerung o.4.); © Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s;

EH = Euler Hermes; ” Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard): Deutsche Bérse Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS), Listingpartner (LP);
PM DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt); ® Folgerating; * Rating abgelaufen/nicht aktuell;

Yunbeauftragte, tberwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings; ' vormals VEM Aktienbank AG; ' Antrag auf Fortsetzung der bérsenmaBigen Handelbarkeit tber die regulére Endfalligkeit
am 15.12.2015 hinaus bewilligt; ¥ Antrag auf Fortsetzung der bérsenméaBigen Handelbarkeit (iber die regulére Endfélligkeit am 14.12.2015 hinaus bewilligt, mindestes bis zum Abschluss
des Insolvenzverfahrens (nicht vor 2017); '¥ Antrag auf Fortsetzung der bérsenméBigen Handelbarkeit an der Frankfurter Bérse (iber die regulére Endfélligkeit am 01.03.2016 hinaus bewilligt;

¥ Als neues Borsensegment fiir kleine und mittlere Unternehmen (KMU) ersetzt ,Scale” seit 01.03.2017 den Entry Standard fur Aktien und Unternenmensanleinen der Deutsche Bérse AG

Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.

BondGuide ist der Newsletter fiir Unternehmensanleihen und be-  Newsletters sind private und institutionelle Anleihe-Investoren,
leuchtet zweiwdchentlich den Markt festverzinslicher Wertpapier-  aber auch Unternehmensvorstdnde und -geschéftsfiihrer. Bond-
emissionen vornehmlich mittelstdndischer Unternehmen. Bond-  Guide setzt sich ein flir eine kritische Auseinandersetzung des
Guide liefert dabei konkrete Bewertungen und Einschédtzungen  Marktes mit Themen wie Rating, Risiko oder Kapitalmarktféhigkeit
zu anstehenden Anleihe-Emissionen — kritisch, unabhéngig und  mittelsténdischer Unternehmen und ladt alle Marktteilnehmer ein
transparent. Daneben stehen Ubersichten, Statistiken, Kennzah- ~ zum konstruktiven Dialog, um im noch jungen Segment fiir Mit-
len, Risikofaktoren, Berater-League Tables, Rlickblicke, Interviews  telstandsanleihen negative Auswlichse wie vormals am Neuen
mit Emittenten und Investoren u.v.m. im Fokus. Zielgruppen des  Markt oder im Geschéft mit Programm-Mezzanine zu vermeiden.

Redaktion: BondGuide Media GmbH: Falko Bozicevic (V.i.S.d.P), nicht gestattet, diesen Newsletter oder Teile daraus auf photomecha-
Michael Fuchs, Ike Nlnchert nischem Wege (Photokopie, Mikrokopie) zu vervielfaltigen. Unter die-
Verlag: BondGuide Media GmbH, c/o youmex AG, Taunusanlage 19  ses Verbot fallen auch die Aufnahme in elektronische Datenbanken,
60325 Frankfurt am Main, HRB: 104008, Amtsgericht Frankfurt/Main  Internet und die Vervielfaltigung auf CD-ROM.

069/740 87 668, redaktion@bondguide.de; www.bondguide.de

Gestaltung: Robert Berger, Marie Grom (GoingPublic Media AG) Disclaimer: Die BondGuide Media GmbH kann trotz sorgfaltiger Aus-
Ansprechpartner Anzeigen: Michael Jany, GoingPublic Media AG; wahl und sténdiger Verifizierung der Daten keine Gewahr flr deren
Tel.: 089/2000 339-21; Richtigkeit Gbernehmen. Informationen zu einzelnen Unternehmen
Giltig ist die Preisliste Nr. 1 vom 1. Juli 2016 bzw. Emissionen stellen keine Aufforderung zum Kauf bzw. Verkauf

Nichste Erscheinungstermine: 28.7., 11.8., 25.8., 8.9., 22.9., von Wertpapieren dar. Wertpapiere von im BondGuide genannten Un-

6.10., 20.10., 3.11., 17.11., 1.12., 15.12. (14-taglich) tgrnehmen kénnen zum Zeltpgnkt d.er Erscheinung der Ffubllkatlon von
einem oder mehreren Mitarbeitern der Redaktion und/oder

Kostenlose Registrierung unter www.bondguide.de Mitwirkenden gehalten werden, hier wird jedoch auf potenzielle Inte-
ressenkonflikte hingewiesen.

Nachdruck: © 2017 BondGuide Media GmbH, Frankfurt. Alle Rechte, ~ Weitere Informationen zum Haftungsausschluss und v.a. zu Anlage-

insbesondere das der Ubersetzung in fremde Sprachen, vorbehalten.  entscheidungen finden Sie unter www.bondguide.de/impressum.

Ohne schriftliche Genehmigung der BondGuide Media GmbH ist es

Dies ist ein automatisch generierter Newsletter, daher erreichen uns eventuelle Antworten NICHT.

Wiinschen Sie eine Anderung Ihres Profils fiir den Bond Guide oder méchten Sie sich abmelden? Unter www.bondguide.de
konnen Sie lhr Profil andern oder Ihre E-Mail-Adresse austragen. Bitte folgen Sie hierzu dem auf der Website angegebenen Link.

Wir freuen uns, wenn Sie den BondGuide — Der Newsletter fiir Unternehmensanleihen — weiterempfehlen!
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von

LAW CORNER

Dr. Thorsten Kuthe und Madeleine Zipperle,
Rechtsanwaélte bei Heuking Kihn Luter Wojtek, Koln

Die Haftung von Ratingagenturen gegenuber Anlegern

Wenn sich das Investment in eine Anleihe als nicht erfolgreich
herausstellt, kommt immer wieder die Frage auf, ob die Anle-
ger Anspriiche gegen die Ratingagentur haben. Diese Frage
ist bislang wenig ,,praktisch erprobt”, inzwischen aber auch
Gegenstand von Gerichtsverfahren.

Rating-Verordnung

Eine Kernfrage ist, worauf Anleger Giberhaupt ihre Anspriiche
stitzen kdnnen. Denn sie haben in der Regel weder einen
Vertrag noch unmittelbaren Kontakt mit der Ratingagentur.
Es gibt allerdings ein spezielles Gesetz fiir Ratingagen-
turen: die européische Rating-Verordnung. Diese beinhaltet
auch eine spezielle Haftungsregelung in Art. 35a.

Eine Ratingagentur hat demnach einem Anleger einen Scha-
den zu ersetzen, wenn sich von der Agentur vorsatzlich
oder grob fahrlassig begangene Vergehen auf das Rating
ausgewirkt haben.

Wichtig ist, dass die mdgliche Haftung nicht allein daraus folgt,
ob dem Rating eine inhaltliche Fehleinschatzung zugrunde liegt
— der Agentur miissen schon konkrete Pflichtverletzungen
vorgeworfen werden, beispielsweise, dass sie Interessen-
konflikte nicht erkannt oder abgegebene Ratings nicht regel-
maBig Uberpriift habe. Der Pflichtversto muss sich auf das
Rating ausgewirkt haben und der Geschéadigte seine Anlage-
entscheidung im Vertrauen auf das Rating getroffen haben. Bei-
des ist vom Anleger nachzuweisen. Darliber hinaus hat das
LG Dusseldorf in einer Entscheidung von Marz dieses Jahres
festgehalten, dass Anleger Anspriiche nach der Rating-VO
nicht auf ein Unternehmensrating stiitzen kénnen, sondern
nur auf ein Emissionsrating. Dies mag etwas Uberraschen, ist
aber tatséchlich im Einklang mit dem Gesetzeswortlaut.

Sonstige Anspriiche
Daneben schiebt das Gericht in seiner Entscheidung (im Ein-
klang mit anderen instanzgerichtlichen Entscheidungen und

der juristischen Literatur) dem Gedanken einen Riegel vor, die
Anleger in den Schutz des vertraglichen Verhaltnisses zwi-
schen Ratingagentur und Emittent einzubeziehen und auf
diese Weise einen Schadenersatzanspruch zu begriinden.
Der Anlegerkreis ist fiir die Ratingagenturen nicht tber-
schaubar und daher wird eine solche Haftung fiir einen
uniiberschaubaren Kreis an Anlegern grundséatzlich
abgelehnt. Auch andere denkbare Anspriiche werden nur in
sehr seltenen Féllen greifen. Letztlich miisste der Rating-
agentur leichtfertiges Vorgehen unter Inkaufnahme der
Schadigung Dritter nachgewiesen werden.

Fazit

Insbesondere mit der Rating-VO gibt es fir Anleger grund-
séatzlich die Mdéglichkeit, einen erlittenen Investmentschaden
bei falscher Bewertung durch die Ratingagentur ersetzen zu
lassen. Allerdings dtirfte der Anspruch in der Praxis nur selten
greifen und selbst dann nur schwer durchzusetzen sein.
Damit ist eine Haftung der Ratingagenturen insgesamt nur in
ganz seltenen Féllen angezeigt.

Das ist auch richtig. Solange der Ratingagentur keine gro-
ben PflichtverstéBe nachzuweisen sind, sollten Anleger
nicht eine schlechte Investmententscheidung im Nach-
hinein auf die Agentur abwalzen kénnen, nur weil sich ein
Ratingergebnis spéter als falsch herausstellt. Ein Anleger
kann von Ratingagenturen erwarten, dass sie nicht grob
unsorgfaltig handeln. Eine Richtigkeitsgarantie kann aber
niemand Ubernehmen. Irren ist menschlich und die berihm-
te Glaskugel haben die Ratingagenturen nach allem, was wir
wissen, ihrerseits nicht gefunden. Ein Rating ist eine Prog-
nose — und generell gilt am Kapitalmarkt, dass niemand
dafir einstehen muss, ob Prognosen sich tats&chlich
manifestieren. Ratingagenturen hingegen miissen wie auch
Emittenten dafiir geradestehen, dass sie bei der Erstel-
lung der Prognose kein grobes Fehlverhalten an den Tag
legen.





