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VORWORT

lrrer lvan!

Liebe Leserinnen und Leser,

das kann man wohl sagen. Ob Rickmers oder Homann Holz-
werkstoffe: Das Uberraschungspotenzial bei Mittelstands-
anleihen hat weiterhin einiges zu bieten.

Ein wenig muss man sich wundern. Nattrlich nur ein wenig.

Die 100 Mio. EUR umfassende Anleihe von Homann notierte
wéhrend ihrer Begebung 2012 dreimal unter 80%, davon ein-
mal und jingst unter 65% - letzteres ist gerade acht Monate
her. Das Zutrauen in eine regulére Rickzahlung der 7%-An-
leihe im Dezember 2017 war nicht sonderlich Uberbordend.

Seit zehn Werktagen nun platzierte Homann seine Folge-
anleihe mittels Umtauschangebot. Zur Auswahl standen
noch 5,25 bis 6,0%, am Ende wurden 5,25% daraus. Die
Platzierung dirfte Anfang kommender Woche geschlossen
werden. Vorzeitig.

Wie sich das Stimmungsbild doch verédndert: >20% Rendite
p.a. bis zum Ende der Restlaufzeit wurden im September
verschmaht, ein Finftel davon wird den Beteiligten anno
2017 aus den Handen gerissen.

e League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt (S. 8)

¢ BondGuide Musterdepot: E = (BG)? (S. 9)

¢ News zu aktuellen und gelisteten Bond-Emissionen (S. 12)

e Special: Rickmers Holding schippert in die Insolvenz! (S. 14)

* Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick (S. 16)

e Impressum (S. 22)

e Law Corner: Die Kombination aus Anleiherestrukturierung und Beteiligung
eines strategischen Investors an der Sanierung (S. 23)

Anderung im Stimmungsbild ist auch Schlagwort beim letz-
ten Irren Ilvan von Rickmers. Einen halben Tag vor der ent-
scheidenden 2ten AGV in Hamburg verlautbarte, dass Haupt-
glaubiger HSH Nordbank das Restrukturierungskonzept
doch nicht mittrage und ohne weitere Verhandlung ... aus
dem Prozess aussteige. Ach, wie jetzt?

Naheliegen durfte, dass eine finale Durchrechnung fir die
Hanseaten ergab, mittels Rickmers-Insolvenz und Befriedi-
gung ihrer Partikularinteressen mehr herauszuschneiden als
mit all den lastigen sonstigen Sanierungsbeteiligten. Oftmals
haufig unter Mitwirkung der vermeintlich Betroffenen: Die
namlich dirfen im Zuge der Eigenverwaltung in der Regel am
Ruder bleiben.

Lassen Sie uns gemeinsam hoffen, dass sich dieses Kalkil -
sofern auch bei Rickmers zutreffend — als ein kapitaler Schlag
ins Wasser oder auf die Képfe der Involvierten erweist.

Viel Spal3 beim Lesen wiinscht Ihnen

Falko Bozicevic

News, Updates zum Musterdepot & Co friiher haben:
Folgen Sie BondGuide auf facebook.com/bondguide
Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher
bei BondGuide auf Twitter @bondguide !

8

3 Hdéren Sie uns auch im Netz auf BérsenRadioNetwork.

-


http://www.facebook.com/bondguide
http://twitter.com/bondguide
http://www.bondguide.de/boersen-radio-network/
https://de.wikipedia.org/wiki/Irrer_Iwan
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Aktuelle Emissionen

i 1 1 1 . . Rating . Banken . 1

Unternehmen : | Zeitraum der | . Zielvolumen | . (Rating- . (sonst.Corporate | BondGuide- |

(Laufzeit) | Branche . Platzierung Plattform” © inMio.EUR .  Kupon . agentur® . Finance/Sales)’ . Bewertung?®?® Seiten

BDT Media Automation Il| Datenspeicher, vsl. 02.-23.06.* | FVFRA | 5 | 8,00% | = | quirin Bank, . [tauschen] | BondGuide #10/2017,
} } } ; ; ; . DICAMA(FA) ! ; S 11

Homann Holzwerkstoffe Il ! Holverarbeitung | vsl. 06.-12.06. | Scale | 50 ' 525% |  B+® ' IKBDeutsche ' BondGuide #10/2017,
; 1 1 1 1 1 (CR) 1 Industriebank 1 1 S. 13

Metalcorp Il ' Metallhéndler ' vsl. 1. Halbjahr™ | vsl. FVFRA | mind.70 | 7,00% |  BBY | n.n.bek. ' folgt !BondGuide #11/2017,
3 3 3 3 3 o 3 e

Dt. Bildung Studienfonds Il | Studiendarlehen | vsl. 1. Halbjahr | vsl. PMDUS | n.nbek. | n.nbek. | - . n.n.bek. . folgt , BondGuide #05/2017,
1 1 1 1 1 1 1 1 1 S.12

*) Von 02.06.-07.07. inkl. Umtauschangebot (+ Mehrerwerbsoption) fiir die Inhaber der 8,125%-Altanleihe 2012/17 tiber nominal 13,2 Mio. EUR (WKN: A1PGQL) -
Umtauschverhéltnis: 1:1 plus 20 EUR
**) Von 15.05.- 02.06. inkl. Umtauschangebot (+ Mehrerwerbsoption) fiir die Inhaber der 7,00%-Altanleihe 2012/17 Gber nominal 100 Mio. EUR (WKN: ATROVD) —
Umtauschverhaltnis: 1:1 plus 25 EUR
*) Vsl. inklusive Umtauschangebot fir die Inhaber der 8,75%-Altanleihe 2013/18 liber nominal 70 Mio. EUR (WKN: AT1HLTD) - Umtauschkonditionen noch nicht bekannt .
" Scale (vorm. Entry Standard), FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Dusseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsborse, PM DUS =
Primérmarkt DUS A, B, C, PS = Prime Standard; ? Einschétzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsféahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven;
9 Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; ¥ Nachplatzierung I&uft; ® Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot); © Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s;
EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ” CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) — Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anzeige

MARKETS & MEDIA

» Erfolgreiche Anleihe-Emissionen « Pad— ENS.aes

Wir iibernehmen Ihre Mediaplanung und haben das passende Tool fiir die Online-Zeichnung

Rendite-Rating-Matrix Mittelstandsanleihen

Rating

Rendite aktuell A- oder hoher

B+ oder weniger ohne (giiltiges) Rating

PORR II, Darr I, TAG | & Il, ATON Finance, E
< 3% Stauder | ! :
UBM I &I, DIC Asset Il & lll, S&T, gamigo !

Underberg II, Il &1V, Constantin Il, IPM, PORR (HY), DEWB, REA I,

SeniVita Social (WA)

Smart Solutions, HPI (WA), Schneekoppe,
Minaya (WA), Singulus Il, 3W Power (WA), FCR |,
Timeless Homes, Photon

o (50 ,
3 bis 5% Stauder Il, Homann | E Accentro, SG Witten/Herdecke, DSWB I,
1 paragon, Berentzen, Seidensticker
ETL Il, PROKON, 1 :
ST CEA, EyemaxxV, ! ! Energiekontor Il, DEMIRE, mybet (WA), JDG Pool, !
. 8 H 1 rgi rl, s s s
5 bis 7% Royalbeach Il, Homann I, : y' : 0 _ ' ¢] a y |
Vedes I BioEnergie Taufk|rchen,: ] Hahn-Immobilien, DSWB | !
MTU ; ] ,
7 bis 9% Metalcorp [ &1l - - FCRIl, eno, HanseYachts Il, BDT Il
] \ Travel24, BDT |, Identec, Peine, Cloud No. 7,
] '\ 3W Power Il, SeniVita (GS), Solar8, Herbawi,
> g% Stern Immobilien, | AB Il, IV &V, More & More, Beate Uhse,
b : = = :

Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen


http://www.financial.de/
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AMA Hoohste Bonitat, sehr starke Zins- und Tigungsfahigkeft, geringstes Ausfallisko | Investment Grade |
AA Sehrgute Bonitit, starke Zins- und Tigungsfahigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
A GuteBonitét, angemessene Zins- und Tigungsféhigkett, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
'BBB  Starkbefriedigende Bonitt, noch angemessene Zins- und Tigungsfahigkett, leicht erhohte Ausfalwahrscheinlichket |
‘BB Befriecigende Bonitat, sehr méBige Zins- und Tigungsféhigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinichkeit ~ Non-Investment Grade -
B Ausreichende Bonitét, gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkeit, hohe Ausfallwahrscheinfichkett
'CCC,0C, G Mangelhafte Bonitat, akut gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkelt, sehr hohe Ausfallwahrscheinlichkelt
D Ungentigende Bonitit, Zins- und Tigungsdienst teilweise oder volstindig eingestell, Insolvenztatbesténde vorhanden | Defeult (Ausfall)

*) (+)/(-) — Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergénzt.

Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:
die Plattformen im Vergleich

Bondm Prime m:access Primarmarkt Mittelstands-
' Stuttgart ' Scale FWB? ' Standard FWB ' Miinchen 1 DUS? ' Borse HH-H
Zielvolumen” 15-200 Mio. EUR ab 20 Mio. EUR ab 100 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR =
Stlickelung 1.000 EUR bis 1.000 EUR 1.000 EUR bis 1.000 EUR bis 1.000 EUR -
Rating verpflichtend® verpflichtend® verpflichtend? verpflichtend nicht verpflichtend optional

Begleitung durch ...

Besonderheiten

bisher notiert

Jahresabschluss

Zwischenbericht

Ad-hoc-Pflicht

Bondm-Coagi:

keine Finanzii<!

a

quasi”

gebilligter Prospekt;

best. Finanzkenn-
zahlen-Relationen;

bis +6 Mon.
bis +4 Mon.

quasi®

Capital Market Partner

keine Nachranganleihen

Unternehmen > 2 Jahre
9

Listing Partner

kein Branchenaus-
schluss

17
bis +4 Mon.
bis +3 Mon.

quasi®

Emissionsexperten
X

ein Branchenaus-
schluss;
Unternehmen
> 3 Jahre

(]

nur Kernaussagen

quasi®

apitalmarktpartner

K
Subsegmente A, B, C;
ke

eine reinen Privatanle-
gerplatzierungen; DFVA-

Standards

A(0),B(1),C(6)
bis +6 Mon.
bis +3 Mon.

quasi®

ptional

o]
kein Branchenaus-
schluss; Prospekt-
zusammenfassung

1

bis +6 Mon.

quasi®

" Teilweise nicht verbindlich, nur ZielgroBe; 2 Borsennotierte Unternehmen kénnen auf ein Rating verzichten; @ Die Anleihe betreffende News;

4 Mittelstandsmarkt DUS ist eingestellt, dafir PM DUS A, B, C; A = risikoloser Zins + <2%; B = risikoloser Zins + 2 bis 4%; C = risikoloser Zins + >4%;
9 Scale ersetzt seit dem 01.03.2017 den Entry Standard fiir Unternehmensanleinen und Aktien der Deutschen Borse AG
Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewéahr und Anspruch auf Vollstandigkeit



H

CLOUD N° 7

Beratung bei einer Anleihe

2017
Il

PANTALE®N

Beratung bei zwei
Barkapitalerhohungen

II

Aves One AG

Beratung bei einer
Barkapitalerhdhung einschlieRlich
Prospekterstellung

2016
Il

westgrund

AKTIENGESELLSCHAFT

Beratung zur Durchfiihrung
des 6ffentl. Ubernahmeangebots
der ADLER Real Estate AG

2015

Sie wollen hoch hinaus -
wir sorgen fur eine sichere Basis.

www.heuking.de

H

SYGNIS'

Beratung bei vier
Barkapitalerhthungen und
drei Sachkapitalerhéhungen
einschlieRlich Prospekterstellung

2017
Il

Gebr. Sanders
GmbH & Co. KG

Beratung bei Restrukturierung
einer Unternehmensanleihe

II

Beratung des Hauptaktionars
bei einem verschmelzungs-
rechtlichen Squeeze-Out

2016
Il

SDBIAG

Beutachs Hiotech Innovativ AL

Beratung bei IPO

2015

IE HEUKING KUHN LUER WOJTEK

H

DATAGROUP

IT Services + Solutions

Beratung bei einer
Kapitalerhohung

2017
Il

CG Gruppe

Beratung bei einer
Projektanleihe einschlieRlich
Gesamtfinanzierung

2016

I=
=

Beratung bei einer
Unternehmensanleihe
einschlieBlich Prospekterstellung

2016
Il

= fairvalue
REIT

Beratung bei einer Wandelanleihe
und einer Barkapitalerhéhung
einschlieflich Prospekterstellung

2015

H

7C szlarparken

Beratung bei einer
Kapitalerhohung und
einer Wandelanleihe

2017
Il

Comfort Enterprise
(Germany) GmbH

Beratung bei einem
Squeeze-Out
der Medisana AG

II

GERMAN
) STARTUPS
GROUP

Beratung bei Privatplatzierung
und Entry Standard Listing

Parkstadt Center
& Parkstadt Hotel

Beratung bei einer Anleihe
im Rahmen einer Co-
Finanzierung mit einer Bank

2015

Wir bieten lhnen ein Team erfahrener Rechtsexperten, die sich

auf Kapitalmarkttransaktionen wie Borsengange, Secondary

Placements, Platzierung von Anleihen, &ffentliche Ubernahmen

sowie auf die laufende kapitalmarktrechtliche Beratung ein-

schlie3lich der Betreuung von Hauptversammlungen bérsen-

notierter Gesellschaften spezialisiert haben. Eine Expertise, die

sich schon seit tGber zehn Jahren flr unsere Mandanten auszahilt.

kapitalmarktrecht@heuking.de

Berlin Hamburg

Chemnitz Koln

Diisseldorf
Frankfurt

Miinchen
Stuttgart

Briissel
Zirich

RECHTSANWALTE UND STEUERBERATER


http://www.heuking.de
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KMU-Anleihetilgungen ab 2013

900 30
800
25
700
600 20
500
15
400
300 10
200
5
100
0 0
2013 2014 2015 2016 2017
I Reguléres Tilgungsvolumen” (Ii.) Vorzeitiges Tilgungsvolumen” (li.) Anzahl ausgelaufene KMU-Anleihen? p.a. (re.)

"in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleinen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kiindigungstermin aufgelaufener Stiickzinsen
2 Ohne Berticksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)
9 Vorzeitige halftige Kiindigung Deutsche Rohstoff 1 2013/18 (WKN: A1R07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR

Ausgelaufene KMU-Anleihen im Uberblick

Unternehmen? (originarer Félligkeitstermin) Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR" Offizieller/Vorzeitiger Riickzahlungstermin

PCC Il (2013) ' ATMA91 ! Jan 12 ! 10 1 Offiziell am 01.12.2013

Helma | (2015) ! A1E8QQ ! Dez 10 ! 10 ! Vorzeitig am 01.12.2013 zu 100%

Nabaltec (2015) ' ATEWL9 ! Okt 10 ! 30 ' Vorzeitig am 31.12.2013 zu 100%

Estavis | (2014) A1RO8V Feb 13 10 Offiziell am 01.03.2014

Amadeus Vienna (2014) A1HJB5 Apr 13 14 Offiziell am 17.04.2014

Sanders | (2014) A1TNHD Mai 13 11 Offiziell am 31.05.2014

Constantin | (2015) A1EWS0O Okt 10 30 Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%

Darr | (2015) ATEWGX Sep 10 225 Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%

DIC Asset | (2016) ATKQIN Mai 11/Mrz 13 100 Vorzeitig am 16.10.2014 zu 100,50%

Air Berlin Il (2014) AB100C Okt 11/Okt 12 130 Offiziell am 01.11.2014

Uniwheels (2016) A1KQ36 Apr 11 45 Vorzeitig am 05.11.2014 zu 102%

Maritim Vertrieb | (2014) ATMLY9 Mai 12 13 Offiziellam 01.12.2014

Vedes | (2014) A1YCR6 Dez 13 8 Offiziell am 11.12.2014

HanseYachts | (2014) A1X3GL Dez 13 4 Offiziell am 15.12.2014

Grand City Pr p ATHLGC Jul 13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%
Bunch (S A11QJD Jun/Sep 14 10 Offiziell am 25.03.2015

6B47 RE Inve: ) A1ZKC5 Jun 14 Offiziell am 19 5

Die volistandige Ubersicht kénnen Sie mit dem
Bondguide-Premium-Abonnement einsehen.

Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen i i i 59

Regulédres Tilgungsvolumen 1.140
Vorzeitiges Tilgungsvolumen 1.000 !
Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2017 i i i 2.140 i

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit



L uther.

Informationen zum neuen Interessen-
verband fur kapitalmarktorientierte
kleine und mittlere Unternehmen
erhalten Sie unter:

Interessenverband-KMU@
luther-lawfirm.com

Berlin, Brussel, Dusseldorf, Essen, Frankfurt a. M., Hamburg, Hannover, Kéln, Leipzig,
London, Luxemburg, Miinchen, Shanghai, Singapur, Stuttgart, Yangon

E y | Rechts- und Steuerberatung | www.luther-lawfirm.com


http://www.luther-lawfirm.com/news/ausgestaltung-der-eu-prospektverordnung-luther-gruendet-interessenverband-und-vertritt-kapitalmarktorientierten-mittelstand-in-bruessel.html
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Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen

18 900
16 800
14 700
12 600
10 500
8 400
6 300
4 200
142
2 100
0 0
2012 2013 2014 2015 2016 2017
Insolvenzen KMU-Anleiheemittenten (Ii.) I Anleihe-Defaults (li.) el Ausgefallenes Anleihevolumen? in Mio. EUR (re.)

" Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Berticksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschiittungen/Insolvenzquoten
2 Ausgefallenes Anleinevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Uberblick

Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)
SIAG il2 Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012
Solarwatt 25 Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012
bkn biostrom 25 Insolvenzantrag am 13.06.2012
SiC Processing 80 Insolvenzantrag in EV am 18.12.2012
Solen (vorm. Payom) 28 Insolvenzantrag am 16.04.2013
Alpine 100 Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013
Windreich 125 Insolvenzantrag am 06.09.2013
Centrosolar 50 Insolvenzantrag in EV.am 17.10.2013
FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 24.10.2013
getgoods.de 60 Insolvenzantrag am 15.11.2013
venzantrag am 10.12.2013

hkw 10

SAG 2 nzantrag in EV am 13.12
Zamek 5 nzantrag in EV am 24
Rena 78 Insolvenzantrag in EV am )14
Die volistandige Ubersicht kénnen Sie mit dem
Bondguide-Premium-Abonnement einsehen.
Ausgefallenes Anleihe-Volumen 1.824
Insolvente Emittenten ! 37
Ausgefallene KMU-Anleihen ! 47

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt seit 2009

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung:"” TOP 3 Advisory/Corporate Finance:

Bank/Platzierer \ Bank/Platzierer Advisor 1 Advisor

(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013) (Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013)
Oddo Seydler 52 Oddo Seydler 31 Conpair 17 Conpair 9
equinet, youmex je 25 E Steubing 16 FMS 15 E DICAMA 8
quirin, Schnigge, Steubing je 181 ICF 13 DICAMA 121 SCALA CF 5
TOP 3 Kanzleien: TOP 3 Technische Begleitung der Emission:?

Kanzlei  Kanzlei Begleiter | Begleiter

(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013) (Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013)
Norton Rose 47 Norton Rose 26 Oddo Seydler 45 Oddo Seydler 31
Heuking Kuhn Luter Wojtek 31 E Heuking Kuhn Luer Wojtek 18 equinet 18 E Steubing 13
GSK 161 GSK 10 quirin 16 ! quirin 12

" sofern Daten vorhanden

2 Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard): Capital Market Partner (CMP)
TOP 3 Kommunikationsagenturen: bzw. Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler;
Agentur ! Agentur m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt)
(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013)

Hinweis: Berticksichtigt sind ausschlieBlich die in der Mastertabelle (S. 16-22)

Biallas, Better Orange je24 Better Orange 17 X )
' notierten Anleihen.
IR.on 231 IR.on 12
Instinctif Partners 18 edicto 10
Anzeige
Das Portal fir Unternehmensanleihen J a h reS p a n e r 2 O 1 7
—
' __\-‘—;
[ ] Creditreform - Deutscher
Rating Agentur @ COM PAN ISTO Mittelstandsanleihen

BLATTCHEN FINANCIAL ADVISORY Fonds

ENS..o-

2 HEUKING KUHN LUER WOIJTEK

<
| —
S
=
=
c
S
A
=

LINK:C

youmex

I SIN

www.bondguide.de/bondguide-partner

W

e www.bondguide.de ¢ BondGuide ® BondGuide-Flash e



http://www.bondguide.de/bondguide-partner/

11/17 © 2. Juni ® Seite 9

BondGuide — Der Newsletter fUr Unternehmensanleihen

;'- ( B O N D G U I D E Ubersicht — Bond Guide Musterdepot
a £ 7~ Startkapital KW 32/2011 E 100.000 EUR
3 ; M U STE RDE POT Wertpapiere : 146,478 EUR
by Liquiditat \ 3.641 EUR
Gesamtwert E 150.119 EUR
f . Wertanderung total E 50.119 EUR
| seit Auflage August 2011 E +50,1%
seit Jahresbeginn: E +9,6%

E - (BG)?

Neuerlicher Héchststand, natiirlich. Und zum ersten Mal seit
Auflage vor knapp sechs Jahren ein Plus von in summa (ber
50%: kaum zu glauben.

Ja, und das nur mit den ach so schrecklichen Mittelstands-
anleihen. Die Beimischung des Volkswagen-Floaters sowie
zuvor des Osterreichischen GroBunternehmens Wienerber-
ger — dessen wunderbare 6,5%-Anleihe wurde vor Kurzem
leider zuriickgefuhrt — sind indes, was sie sind: Beimischun-
gen. Aufgenommen jeweils zu Zeitpunkten, als wir keine
wirklich besseren Ideen hatten mit heimischen KMU-Titeln. Foto: © sebra - stock.adobe.com

BondGuide Musterdepot

Anleihe 1 Branche i Kauf- | Nomi- | Kaufdatum | Kauf- | Kupon . Zins- . Kurs |derzeitiger, Depot- . Gesamt- | #Wochen . Risiko-
(Laufzeit) 1 WKN . wert* | nale* | . kurs | ertrage 1 aktuell 1 Wert* | anteil | verdnderung : im Depot . einschét-

' ' ' ' ' ' ibis dato*: ' ' i seit Kauf | zung**
gamigo ' Gaming ' 7775 10000 ' 12/2014, ' 77,75 ' 850% ' 1.733' 103,00' 10.300 ' 6,9% +548% ' 109 ' A
(2016/18) 0 AT NJY 0 0 0 09/2015 0 0 0 0 0 0 0 0 0
VST Building ' Baustoffe ' 11187 ! 15.000 !04/2016,08/2016; 74,58 ' 850% ' 1.181' 100,00 ' 15000 ' 10,0% ! +446% ' 56 ! A
(2019) ' A1H PZD ' ' ' 09/2016 ' ' ' ' ' ' ' ' '
HanseYachts I ! Yachten ' 4413' 5000! 161014 ' 8825 ' 800% ' 1.046' 101,00' 5050 ' 3,4% ! +382% ' 136 ! A
(2019) I A11 QHZ i i i i i i i i 0 0 0 0

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
S.A.G. Solarstrom Il # | Energiedienstleistung |  3.263 | 5.000 ; 23.03.12 | 6525 | 7,50% , 2690, 33,00, 1650 | 1,1% , +33,0% , 269 B
(2017) Al ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Neue ZWL Il ! Automotive ' 4050' 5000! 080716 ' 81,00 ' 7,50% ' 332' 99,00' 4950 ' 33% ! +30,4% ! 46 ' B+
(2021) 1 A13 SAD ' ' ' ' ' ' ' ' I I I I

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Volkswagen ! Automobile ' 8238! 10000 ! 01/2016, ' 8238 ' 350% '  400' 97,00' 9700 ' 65% +22,6% ' 595 | A
(2030/49) 1 Al ' l ' 05/2016 ' ' ' ' ' ' l l l

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Ferratum | ! Finanz-Dienstistgn !~ 5325 ! 5000 ' 17.0415 ' 10650 ' 800% ' 846' 10650 ! 5325 ! 3,5% ' +159% ' 110 ' A
(2018) 1 A1X 8VZ ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
4 finance ! Finanz-Dienstistgn ! 20519 ! 20.000 '10/2016,01/2017,! 102,69 ' 11,25% ' 1.268' 109,00 ! 21.800 ' 14,5% ' +124% ' 32 1 A
(2021) + A18 1ZP ' ' ' 4/2017 ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Alfmeier ' Maschinenbau ! 16.125 ! 15.000 ' 06/14,02/17 ' 107,50 ' 7,50% ' 2.307' 10425 ' 15638 ! 10,4% ! +113% ! 158 ! A
(2017/18) 1 AIX BMA ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Jacob Stauder |l ! Privatbraverei ! 5125 ! 5000 ! 240217 ! 10250 ' 6,50% ! 88! 10850 ' 5425 ' 3,6% ! +76% ! 14 1 A
(2022) 1 A16 1LO ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Eyermaxx RE V ! Immobilien ' 15075 ' 15.000 '08/2016,03/2017,! 100,50 ' 7,00% ' 404 ' 10500 ' 15750 ' 10,5% ! +72% ! 42 ' A
(2021) 1 A2A AKQ ' ' ' 04/2017 ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
publity WA ! Immobilien ' 9870 ' 10000 ' 130516 ! 9870 ' 350% ' 363! 10000' 10000 ' 6,7% +5,0% ' 54 ' A
(2020) 1 A16 9GM ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
BeA Joh. Fr. Behrens ! Befestigungstechnik ' 10.650 ! 10.000 !3/2017, 4/2017! 106,50 ' 7,75% '  149' 107,50 ! 10750 ' 7,2% ! +28% ' 10 ! A
(2020) 1 A16 1Y5 ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

Umtausch + Homann | Holzwerkstoffe , 15.000 | 15.000 ; 02.06.17 | 100,00 | 5,25% , 0, 100,00 ;  15.000 ; 10,0% , +0,0% | 0 . A-
Aufstockung  (2022) ' A2E ANW ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

Scholz 1 Recycling \ 1548, 5000, 16.09.16 | 30,95 ; 0,00% , 0, 2,80 | 140 | 0,1% , -91,0% | 36 } C
(2019) 1 ATM LSS i i i i i i i i I I I I

I I I I I I I I I I I I I
Gesamt 1 1 138.161 | 1 1 1 1 12.807 . \ 146.478 | 97,6% 1 1
Durchschnitt H H H H H Vo 75% H H H H +13,0% 751
*) in EUR

**) Volatilitdtseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot (schlechter).
#) Hinweis auf moglichen Interessenkonflikt
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Die beste Idee der vergangenen zwolf Monate jedoch durfte
gewesen sein, zum Jahreswechsel 2016/17 Richtung Voll-
investiertheit zu gehen. Dass die Kurse sich vom Tiefpunkt
Q4/2016 erholen wirden — um nicht zu sagen: missen -,
hatten wir an dieser Stelle wirklich oft genug erlautert.

AusmaB, Umfang und Nachhaltigkeit haben gleichwohl selbst
uns Uberrascht. Wir reden immerhin von einer mittlerweile
6-monatigen ununterbrochenen Hausse bei KMU-Anleihen.

Es wird den geneigten Leser deshalb nicht Giberraschen, dass
das BondGuide Musterdepot mit nichts Weiterem als Abwar-
ten und Zinsen kassieren einen neuerlichen Hochststand
markiert. Sage und schreibe +9,6% seit Jahresbeginn, und
das erste Halbjahr 2017 ist noch nicht einmal rum. Zudem
erstmals seit Start August 2011 ein Plus von Uber 50%.

In der Grafik sehen Sie, dass der Lapsus von 2016 — KTG
Energie und Enterprise Holdings lassen griBen — rasch
aufgeholt war. Voraussetzung ist, dass man die Nerven
behélt, sich auf seine Kernkompetenzen (rlick-)besinnt und
keine Doppelt-oder-Nichts-Strategie fahrt.

Konkret

Wie bereits in der vergangenen Ausgabe angekindigt, tau-
schen wir die bisherige Homann-Anleihe 2012/17 gegen die
neue (2017/22), zudem stocken wir um die Halfte auf 15.000
Nominale auf. Beachten Sie, dass uns in der letzten Ausgabe
ein kleines Malheur unterlief, denn Homann lasst zu 102,5%

14%

Depotanteile BG Musterdepot
12%
10% VST Building
gamigo

E ~\\\
LI%E Alar;

. Scholz ,4.
71N\
\ R

Jacob Stauder Il

publity WA,

Ferratum |

Eyemaxx RE V

Quelle: BondGuide

Performance des BondGuide Musterdepots seit Start

16%
13,8%

12%
9,6%

2017

7,3%

3,3% I
-8%

H2/2011
Quelle: BondGuide

8% o
6,3% 5.8%

-3,5%

4

X

0%

-4%

2012 2013 2014 2015 2016

tauschen, nicht 100,25% - ein wenig ehrenrlhrig fur jeman-
den, der Mathematik studiert hat. Unsere gebildeten Bond-
Guide-Follower haben den Fehler natlrlich rasch bemerkt,
ihn mir zu recht unter die Nase gerieben und den Sach-
verhalt richtig interpretiert: Natirlich sollten auch Sie in die
neue Homann-Anleihe wechseln, zumindest falls Sie die bis-
herige nicht vollstandig enttduschend empfanden — sogar zu
100,25% waére das noch sinnvoll, zu 102,5% allemal.

Mit knapp 98% sind wir damit praktisch wieder vollinvestiert.
Wie lange die Hausse bei KMU-Anleihen noch anhalt? Auch
ich vermag das nicht zu taxieren.

Anders als vor einem Jahr sehe ich allerdings aktuell und
zwar seit einem halben Jahr inzwischen auch weit und
breit keinen Trigger, der die Kurse durch die Bank einbrechen
lassen kénnte. Von erneuter Sippenhaft ganz zu schweigen.
Das ist eine vollig andere Ausgangslage als 2016, als
mit KTG Agrar, KTG Energie, Enterprise Holdings (zu-
vor schon Steilmann und German Pellets), spater GEWA
Tower, dermaBen zahlreiche Verdachtsfélle im Markt schwa-
dronierten, dass an einer plausiblen Kursentwicklung nicht
im Allergeringsten zu denken war.

Ausblick
Gewinne laufen lassen, Zinsen kassieren, Verlustpositionen
ausmisten. Es kann so einfach sein.

Falko Bozicevic

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.



http://www.bondguide.de/musterdepot/

REAL ESTATE

MEHR RENDITE DURCH FRUHEN ZUGANG

youmex finanziert Immobilien-Projektentwickler mit Mezzanine Kapital Uber ein
langjahrig aufgebautes Investorennetzwerk. Als Frihphasenfinanzierer kennen wir
interessante Immobilien-Investments, bevor sie publik werden.

Nutzen Sie unseren Zugang in den Assetklassen Wohnen, Shopping, Biiro, Logistik
und Hotels. Investieren Sie Uber uns in Mezzanine-Finanzierungen oder in die
Erweiterung Ihres Anlage-Portfolios durch Erwerb.

youmex Wealth Management AG, Taunusanlage 19, 60325 Frankfurt am Main, www.youmex.de
Ansprechpartner: Kai Hartmann , 069 505045 333, hartmannf@dyoumex.de yo u m eX



http://www.youmex.de
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NEWS

zu aktuellen und
gelisteten
Bond-Emissionen

Ausgespielt: gamigo tilgt KMU-Anleihe

Der Gaming-Spezialist verlasst das Anleihe-Spielfeld und
stellt seine attraktiv verzinste Unternehmensanleihe 2013/18
rund ein Jahr vor dem offiziellen Spielende vorzeitig fallig.
Der Spielabbruch bringt Bondholdern allerdings 101,50%
plus Stlckzinsen.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Game over: Der letzte Spieltag fiir den gamigo-Bond an hiesigen Bérsen soll der
30. Juni 2017 sein. Foto: © gamigo AG

Metalcorp heizt mit neuer Anleihe ein

Der Handler von Stahl und Nichteisenmetallen peilt die
Emission einer neuen Unternehmensanleihe an. Diese soll
v.a. mittels internationaler Privatplatzierung bei Institutionel-
len untergebracht werden und wie die 8,75%-Altanleihe
2013/18 ein Volumen von mindestens 70 Mio. EUR auf-
weisen.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Metalcorp schmiedet die Anleihe-Eisen — neue Teilschuldverschreibungen werden geformt!
Foto: © Metalcorp Group B.V.

Katjes International: StiBwaren-Bond aufgestockt
Die Beteiligungsholding der Zuckerwaren-Gruppe griff kiirz-
lich erneut in die Tite und genehmigte sich einen satten
Anleihenachschlag: Aufgestockt wurde die im Mai 2015 be-
gebene 5,5%-Anleihe um weitere 35 auf nunmehr insgesamt
95 Mio. EUR.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

SiiBe Uberraschung: Katjes zaubert mit weiteren TSV neue Naschereien aus der
Anleihe-Zuckertite. Foto: © Katjes International GmbH & Co. KG

Helma Eigenheimbau begibt Folge-Schuldschein
Der Spezialist fur individuelle Massivhauser und ehemaliger
Emittent einer KMU-Anleihe wurde erneut am Markt fir
Schuldscheinemissionen aktiv: Ausgereicht wurde ein in
zwei Tranchen aufgeteilter Schuldschein Gber 27 Mio. EUR
in den Ublichen Laufzeiten von 5 und 7 Jahren sowie fester
Verzinsung.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

e

T | R

T
K|

. : - - --—-:—-k e :
Mit dem Zweiten baut es sich besser: Helma Eigenheimbau platziert weiteres Schuld-
scheindarlehen. Foto: © HELMA Eigenheimbau AG



http://www.bondguide.de/anleihen-im-fokus/ausgespielt-gamigo-loest-kmu-anleihe-vorzeitig-ab/
http://www.bondguide.de/anleihen-im-fokus/metalcorp-group-peilt-emission-einer-neuen-unternehmensanleihe-an/
http://www.bondguide.de/anleihen-im-fokus/katjes-international-stockt-suesswaren-bond-auf/
http://www.bondguide.de/anleihen-im-fokus/helma-eigenheimbau-neues-schuldscheindarlehen-platziert/
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KSW Immobilien: Projektanleihe vorzeitig abgebaut
Bye, bye KMU-Anleihemarkt: Nach der Realisierung des
Hotel- und Restaurantprojekts ,Kosmos-Ensemble“ hat der
Leipziger Immobilienprojektierer seine 25-Mio.-EUR-Projekt-
anleihe 2014/19 am 16. Mai vorzeitig getilgt, doch: Steht
ein neues Bauprojekt inkl. Folgeemission schon in den Start-
|6chern?

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Mit 103% je TSV plus Stiickzinsen lieB KSW Immobilien vorzeitig die Kasse seiner
Bondholder klingeln. Foto: © M. Schuppich/stock.adobe.com

More & More wirbt fir Altanleihertickkauf

Die kriselnde Modefirma will ihre im Juni 2018 auslaufende
9,5-Mio.-EUR-Anleihe gegen Barzahlung von 35% je Schuld-
verschreibung vorzeitig zuriickkaufen. Das Rickkaufangebot
sei auf bis zu 3,85 Mio. EUR begrenzt - und ein Mindest-
annahmevolumen von 1 Mio. EUR vorausgesetzt.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Rickkaufangebot von der Stange? More & More bietet bis 16. Juni nur ,ramschige*“
35% je TSV. Foto: © FSEID/stock.adobe.com

ANLEIHE

TAUSCHEN
ODER
ZEICHNEN

_KUPON: 8,00% P.A.

_UMTAUSCHANGEBOT:
BIS 07.07.2017

Anzeige

Das Angebot der
Anleihe erfolgt
ausschlieBlich auf
der Grundlage des
gebilligten Wertpa-
pierprospekts, der
auf der Internet-
seite www.bdt.de/
de/investor-rela-
tions und am Sitz

_UMTAUSCHPRAMIE: der BDT Media
20 EURO JE ANLEIHE Automation GmbH
erhaltlich ist.
_OFFENTLICHES ANGEBOT:
BIS 23.06.2017
www.bdt.de


http://www.bondguide.de/anleihen-im-fokus/ksw-immobilien-zahlt-projektanleihe-vorzeitig-zurueck-neuengagement-schon-in-der-pipeline/
http://www.bondguide.de/restrukturierung/anleihen-heute-im-fokus-more-more-alfmeier-hanseyachts/
http://bdt.de/de/investor-relations/
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SPECIAL

Foto: © Rickmers Holding AG

Rickmers Holding schippert in die Insolvenz!

Wenige Stunden vor der entscheidenden 2. AGV der finanziell
in Seenot geratenen Rickmers Holding AG zieht mit der HSH
Nordbank plétzlich einer der wichtigsten Sanierungsbeteilig-
ten im vorgesehenen Rettungsplan die ReiBleine und verwei-
gert seine Zustimmung zur finanziellen Restrukturierung.
Damit ist der Kurs des schlagseitigen Schiffskonzerns zundchst
besiegelt: Es geht in die Insolvenz!

Wie bereits aus der Einladung zur 2ten AGV als auch in den
umfangreichen Q&As mehrfach dargelegt, stand das Term
Sheet zur Restrukturierung wesentlicher Finanzverbindlich-
keiten der Rickmers Gruppe, auf das sich am 19. April 2017
Rickmers u.a. mit der HSH Nordbank verstandigte, unter
dem Gremienvorbehalt der HSH.

Die Bank wollte sich am 31. Mai in einer entsprechenden
Sitzung final positionieren — vorausgesetzt, die Rickmers
Gruppe hat ihrerseits bis dato alle vereinbarten und erforder-
lichen Schritte zur Vorbereitung der Restrukturierung — Sanie-
rungsgutachten mit positiver Sanierungsaussage, Einigung
mit Gbrigen Bankenkreis, positive steuerliche verbindliche
Auskinfte fur Debt-Push-Up Struktur etc. — abgearbeitet.

Das schien zumindest bis auf die noch zu beschlieBende
Anleiherestrukturierung soweit in trocknen TUchern. Trotz-
dem teilte HSH Nordbank der Rickmers Holding ,,sehr Uber-
raschend und ohne weitere Verhandlungsbereitschaft mit,
dass der Vorstand der HSH Nordbank AG die Kreditantrage
der Rickmers Gruppe abgelehnt und die Zustimmung zum
Term Sheet vom 19. April 2017 nicht erteilt hat.”

Damit ist das Restrukturierungskonzept mit all seinen
(Vor-)Bedingungen obsolet, und kann, da mit der HSH einer
der wichtigsten Sanierungspartner zurtickgerudert ist, nicht
mehr umsetzbar als gescheitert angesehen werden. In der
Folge dirfte auch die positive Fortfithrungsprognose der
Rickmers Holding AG entfallen, woraus sich wiederum eine

RICKMERS HOLD.ANL 2013/18 (WKN: A1TNA3)

Jan 15 Mai 15 Sep 15 Jan 16

Sep 14

Quelle: BondGuide

unverziigliche Insolvenzantragspflicht speisen wirde. Ein
entsprechender Antrag dirfte zeitnah gestellt werden.

Rickmers lieB bereits verlautbaren, dass hierbei eine Sanie-
rung in Eigenverwaltung unter Fortsetzung des Geschéfts-
und Schiffsbetriebs angestrebt werde.

Die fiir den 1. Juni angesetzte 2te AGV, zu der zuletzt Gbrigens
Anmeldungen im Nominalvolumen von Uber 100 Mio. EUR
bzw. etwa 37% aller umlaufenden TSV vorlagen und sich zudem
eine hohe Zustimmungsquote zum vorgeschlagenen Sanie-
rungskonzept abzeichnete — fand trotzdem statt. Bei dem
Treffen wurde nunmehr ausschlieBlich die Wahl eines gemein-
samen Vertreters fUr die Inhaber der 275 Mio. EUR schwe-
ren 8,875%-Unternehmensanleihe 2013/18 beschlossen.

Herzlich Willkommen

Willkommen und ...
Foto: © BG/BM



http://www.bondguide.de/dgap-news/dgap-adhoc-vorstand-der-hsh-nordbank-ag-hat-die-zustimmung-zum-term-sheet-ueber-die-finanzielle-restrukturierung-der-rickmers-gruppe-ueberraschend-verweigert-rickmers-holding-ag-strebt-restrukturier/
http://www.rickmers.com/fileadmin/rg-new/PDF/2._Glaeubigerversammlung/Einladung_zur_zweiten_Glaeubigerversammlung.pdf
http://www.rickmers.com/fileadmin/rg-new/PDF/Restrukturierung_Bond/Rickmers_Holding_AG_-_Q_A_Anleiherestrukturierung.pdf
http://www.bondguide.de/agv-abkuerzungsverzeichnis/
http://www.bondguide.de/wkn/A1TNA3/
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... Abschied: Bitter, was die Versammlungsleitung den Anwesenden auf der 2ten AGV zu verkiinden hatte. Foto: © BG/BM

Schade eigentlich vor dem Hintergrund des Aufwands, den  mdéglichst viele Anleihegldubiger zu mobilisieren, auf der AGV
Rickmers, die als Kandidat fir das Amt des gemeinsamen  dem Rettungsplan zuzustimmen.

Vertreters vorgeschlagene Raschke von Knobelsdorff Hei-

ser Dienstleistungs GmbH und die Kommunikationsagen- Die letzten Entwicklungs-Routen der Rickmers Holding
tur Kirchhoff Consult im Vorfeld betrieben hatten, um so  im BondGuide-Riickblick ...

HUNGER IN
OSTAFRIKA

IHR CARE-PAKET

RETTET LEBEN. Jede Spende hilft. 10 Euro sichern Uberleben.
IBAN: DE 93 37050198 0000 0440 40

. lﬁ
BIC: COLSDE33 < 3 Ca re

www.care.de ~  Die mit dem CARE-Paket



http://www.bondguide.de/?s=Rickmers&s=Rickmers
http://www.rkh-law.de/
https://www.kirchhoff.de/
http://www.care.de
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Notierte Mittelstandsanleinen im Uberblick

Unternehmen Branche Zeitraum der | Plattform” (Ziel-) Voll- | Kupon Rating Kurs I Technische Chance/

(Laufzeit) WKN Platzierung Volumen in, platziert (Rating- . aktuell p.a. Begleitung Risiko?®
Mio. EUR agentur)® durch ...”

33,331  223,6% quirin bank

More & More ' Modehandier ' Jun 13/Feb 14/ FV'S 10 ja | 813%'CCY P
(2018) - ATTND4 ' (CR)
Beate Uhse ' Erotikartikel Ul 14 'FVFRA 30 ja | 7,75%'BBY | 2850  101,8% Scheich & Partner (AS), ' *
(2019) FAT2TAW (EH)  youmex (LP)
Peine ' Modehander Cun/dul 13 VS 4" nein | 8,00% ' CY ' 51,000 99,3% quirin Bank i
(2018) - ATTNFX ' (CR)
Alno ' Kiichenmabel ' Apr 13 'FVFRA 450 ja | 850%:CC™ | 5600  988% Oddo Seydler Bank x
(2018) ' ATR1BR “(SR)
Smart Solutions (vorm. Sympatex); Funktionstextilien | Dez 13 | FV FRA . 13, ja | 8,00% ,CCC? . 53,50 | 63,9% | Oddo Seydler Bank e
(2018) - AIX3MS ' (CR)
3W Power I ' Energie ' Aug 14 'FVFRA 450 ja | 800% ' 45550  68,1% Oddo Seydler Bank P
ot iz | ST TR T .. |
Travelo4 ' Online-Reisen ' Sep 12 'FVFRA | 21 nein | 7,50% ' 8895  551% Acon Actienbank i
o1 oo R

Minaya Capital WA ' Betelligungen ' Aug 13 'PM DUS (C) | 3 ja ! 7.00%! ' 69,551  459% Acon Actienbank P
o v s ST R T T . s
Herbawi ' Modehandler 'Okt 14 'FVFRA | 1! nein | 7,75% B+ | 5200  458% DICAMA P
(2019) +A12T6J * (Feri)
Sanha 'Heizung & Sanits&r | Mai 13/Jan 14! FVFRA | 38! ja | 7,75% B ' 74001 451%! equinet Bank P
(2018) + ATTNA7 ' (CR)
3W Power WA ' Energie ‘Nov 15 'FVFRA | 14 ja ! 550%" ' 51,000 80,2% Oddo Seydier Bank i
o0 iz s I . s
Air Berlin v ' Logistik Mai 14 'FVFRA 82 ja | 563%! ' 73400 24.9% P
ot oroon | AN |
Senivita Soz. GS ' Pflegeeinrichtungen | Mai 14 'FVFRA | 22 nein | 8,00% B+? ' 81,900  19,9% ICF, Blittchen FA P
(2019/unbegr.) - ATXFUZ ' (CR)
Air Berlin IV ' Logistik Mai 14 CFVFRA | 1700 ja | 6,75%" 81250 19.6% E
o o | BTN |
Cloud No. 7 ' Immobilien ‘Jun/Jul13  'Bondm 30! ja | 600% BBB® ' 9910!  16,6% Blittchen FA o
(2017) - ATTNGG ' (CR)
Schneekoppe ' Ernéhrung ' Sep 10 'FVDUS 1 ja | 350%: ' 69,001  16,3% Schnigge
o0 e MR |
Solar8 Energy ' Emeuerbare Energien | MrzZApr 11 FVDUS | 100 ja | 300% BBY | 73000  122% *
(2021) - ATH3F8 ' (CR)
Stern Immobilien ' Immobilien ' Mai 13 FVFRAG | 170 nein | 625% BB+ | 9500  11,9% Dero Bank'
(2018) + ATTM8Z ' m:access H(SR)
BDT Automation | ' Technologie 'Sep/Okt12 |FVFRA 13 nein | 813% ' CCC? | 9866  11,8% Oddo Seyder Bank (AS), ' **
(2017) - ATPGQL ' (CR)  DICAMA (LP)
Air Berlin I ' Logistik 'Aprii/dani4!Bondm | 225! ja | 8,26% L 97500 11.7% E
(2018)  AB100B ; ; ; ; ; ; ; 1 1 1
Photon Energy ‘ Erneuerbare Energien ‘ Mrz 13 ‘ FV FRA ‘ 5 ‘ nein ‘ 8,00% ‘ BB-? ‘ 98,00 ‘ 11,1% ‘ Eigenemission ‘ o
(2018) + ATHELE ; ' (CR) 1

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!
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Unternehmen
(Laufzeit)

Singulus Il
(2021)

Timeless Homes
(2020)

Ekosem Il
(2022)

SeniVita Social WA

(2020)

Sanochemia
(2017)

Ekosem |
(2021)

FCR Immobilien |
(2019)

4finance
(2021)

VST Building Tech.
(2019)

Metalcorp |
(2018)

HanseYachts Il
(2019)

eno energy
(2018)

Neue ZWL Zahnradwerk Il | Automotive

(2021)

Neue ZWL Zahnradwerk | * Automotive

(2019)

FCR Immobilien Il
(2021)

Golfino Il
(2023)

Royalbeach Il
(2020)

Prokon
(2030)

mybet Holding WA
(2020)

Vedes Il
(2019)

Euroboden
(2018)

Eyemaxx IV
(2020)

JDC Pool
(2020)

eterna Mode |l
(2022)

Branche
WKN

3 Maschinenbau

Zeitraum der
Platzierung

Plattform"

| A2AASH 1 ;
" Immobilien " Jun 13 ' PM DUS ()
+ ATRO9H
3 Agrarunternehmen ‘ Nov 12/0Okt 183 Bondm
' ATRORZ 1 ;
' Pflegesinrichtungen ' Mai 15 'FV FRA
+ A18SHL
' Pharmazie ' Aug 12 'FV FRA
TA1G7JQ 1 ;
3 Agrarunternehmen ‘ Mrz 12 ‘ Bondm
- ATMLSJ
" Immobilien 'Okt 14 'FV FRA
I ATYCSF 1 ;
3 Finanzdienstleister ‘ Mai 16 ‘ Prime
| A181ZP ' Standard
' Bautechnologie 'Sep/Okt 13 ' FVFRA
' ATHPZD 1 ;
 Metallnandler " Jun 13/Mai 14' FV FRA
+ ATHLTD
' Boots- und Yachtbau ' Mai 14 'FV FRA
| AT1QHZ 1 ;
' Erneuerbare Energien ' Jun 11 'PM DUS (©)
' ATH3V5
"Feb 15 'FV FRA
I A13SAD 1 ;
" Feb 14 'FV FRA
t ATYCTF
" Immobilien 'Okt 16 "FV FRA
| A2BPUC 1 ;
' Golfausstatter ‘Nov 16 'FV FRA
+ A2BPVE
3 Sportartikel ‘ Nov 15 ‘ m:access
ISEIN
3 Erneuerbare Energien ‘ Jul 16 ‘ FV HH
+ A2AASM
' Beteiigungen 'Dez 15 'FV FRA
- ATX3GY
' Spiele & Freizeit “dun 14 'FV FRA
+ AT1QJA
" Immobilien Ul 13 'PM DUS (C)
' ATRESB
" Immobilien "Sep 14 'FV FRA
+ A12T87
Finanzdienstieister ' Maildun 15 ' FV FRA
+ A14J9D
" Modehéndler ‘Mz 17 'FV FRA

| AE4XE

(iel-)

Mio. EUR

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!

Voll-
Volumen in, platziert
12% ja ‘
10§n.bek ‘
783 ja ‘
45? nein ‘
7‘ nein ‘
50? ja ‘
5‘ nein ‘
1503 ja
6‘ nein ‘
703 ja ‘
133 nein ‘
103 nein ‘
253 ja ‘
25? ja ‘
3‘ nein ‘
4‘ ja ‘
3‘ nein ‘
4103 nein ‘
2‘ ja ‘
20? ja ‘
8‘ nein ‘
193 nein ‘
153 ja ‘
251 ja 1

Kupon

3,00%

9,00%

8,50%

6,50%

7,75%

8,75%

8%
+Bonus

8,75%

8,00%

7,38%

7,50%

7,50%

7,10%

8,00%

7,38%

3,50%

6,25%

7,13%

7,38%

8,00%

6,00%

7,75%

Rating
(Rating-
agentur)®

3 B+%
 (S8P)
L coc?
'(CR)
BB
(CR)

Kurs
aktuell

90,00 |

Rendite
pa.

10,7%

10,5%

9,8%

9,7%

9,7%

9,6%

9,1%

8,7%

8,4%

8,1%

8,0%

7,8%

7,8%

7,5%

7,1%

7,0%

6,7%

6,3%

6,3%

6,3%

6,1%

6,0%

6,0%

6,0%

Technische
Begleitung
durch ...”

‘ Oddo Seydler Bank ‘ wx

‘ Schnigge ‘ o

‘ Fion ‘ .

‘ ICF ‘ -

? Lang & Schwarz % *

‘ Fion ‘ o

‘ Eigenemission ‘ -
‘ Wallich & Matthes, ‘ -
w Dero Bank'" ‘

‘ Dero Bank'" ‘ .
Schnigge (AS), DICAMA (LP)
? Steubing % ok
‘ GBC, Bankhaus Neelmeyer ‘ 0

‘ Steubing (AS), DICAMA (LP) ‘ -

Steubing (AS), DICAMA (LP)
‘ Eigenemission ‘ ok
‘ quirin bank, DICAMA (LP) ‘ **

‘ Acon Actienbank ‘ ox

‘ M.M. Warburg ‘ o
‘ Oddo Seydler Bank ‘ wx

? Steubing % ok
‘ SCALA CF ‘ ok
‘ ICF ‘ -
? Steubing % .
ICF 1

Chance/
Risiko??
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Unternehmen Branche Zeitraum der | Plattform” (Ziel-) Voll- | Kupon Rating Kurs Rendite Technische Chance/
(Laufzeit) WKN Platzierung Volumen in: platziert (Rating- | aktuell pa. Begleitung Risiko?®
Mio. EUR agentur)® durch ...”
BeA Behrens |l ‘ Befestigungstechnik ‘ Nov 15 ‘ Scale 15) ‘ 22 ‘ nein ‘ 7,75% ‘ B+Y ‘ 106,50 | 5,7% ‘ quirin bank ‘ o
(2020) | A161Y5 ; ; ; 1 ; " (EH) ; 1 1 1
DEMIRE ' Immobilien ' Sep 14/ 'FVFRA ' 100! ja | 7.50% ' 104,02 | 5,7%  Oddo Seydler Bank
(2019) FA12T13 Mz 15
ETL Freund & Partner Il | Finanzdlienstleistung ' Dez 16 CFVMUC 25' ja | 600% BBB- ' 103,00 54% | Eigenemission
(2024) ' A2BPCH 1 1 1 ; 1 ' ([EH) 1 1 1 ;
Eyemaxx V ' Immobilien ‘Mz 16 'FVFRA ! 30! ja | 7.00% BBBY | 105,50 ! 5,4%  Small & Mid Cap IB
o2 g | S T e | |
BioEnergie Taufkirchen ‘ Energieversorger ‘ Jul 13 ‘ m:access ‘ 15 ‘ ja ‘ 6,50% ‘ BBB-* ‘ 103,00 ‘ 5,4% ‘ GCl Management Consulting ‘ o
(2020) I ATTNHC | | | | | ' (SR) | 1 1 ;
Energiekontor I ' Erneuerbare Energien | Jul 12 FVFRA | 100 ja | 600%! 1 104,75 | 5,3%
(2018/22) - ATMLWO
Hahn-Immobilien ' Immobilien ' Sep 12 FVFRA 20! ja | 625% BBB- ' 100,35 | 52% ' Schnigge
(2017) I ATEWNF | | | ; | ' (SR) | 1 1 ;
MTU ' Technologie “dun 12 ' Prime '\ 250 ja | 3,00% Baa3® | 99,88 5,1%  Oddo Seydler Bank i
(2017) ' ATPGW5 ' Standard + (Moody's) -
DSWB | ' Studentenwohnheime | Jun/Nov 15 | FVFRA ! 77 nein | 4,68% ' BB® | 99,00 5,0% ' KB, equinet Bank, e
(2020) - A1ZW6U ' (CR) ' BankM (Co-Lead)
Accentro (vorm. Estavis) ' Immobilien ‘Nov 13 'FVFRA ! 10! nein | 9,25% 1 101,80 | 5,0%  Oddo Seydler Bank P*
oy poe | L T T . |
Stauder I ' Bierbrauerei L dun 15 FVFRA 10 ja | 650% B9 1 107,00 | 49% | ICF
(2022) | A161L0 1 1 1 ; 1 (CR) 1 1 1 ;
DEWB ' Industriebeteligungen | Apr 14 'FVFRA ! 10! ja ! 6,00% ' 102,00 | 4,8%  Oddo Seydler Bank
oty Ao | A e |
Eyemaxx I ! Immobilien ' Apr 12 'FVFRA 120 nein | 7,75% BBB® ' 101,25 | 4,8% ' Dero Bank'
(2017) | ATMLWH 1 1 1 ; 1 (CR) 1 1 1 ;
Homann | ' Holzwerkstoffe ' Dez 12/Jun 13, Prime ' 1000 ja | 7,00% B+Y ' 101,10 | 4,8%  Oddo Seydler Bank (AS), | ****
(2017) - ATROVD -8 Mai 14  Standard ' (CR) - Conpair (LP)
IPSAK ' Immobilien "Nov 12 ‘Bondm ! 30! ja | 675% ! BBB™ | 104,82 | 4,7% ' Rod & Partner
(2019) ' ATRFBP H(SR)
DSWB Il ' Studentenwohnheime | Jun 16 FVFRA 64| ja | 450% BBB-® | 100,00 | 4,5%  equinet Bank
(2023) - A181TF ' (CR)
Alfmeier Prézision ' Automotive L Okt 13 FVFRA 300 ja ! 7.50%!BBY | 10401 4,5% | Steubing (AS), DICAMA (LP) ' ***
(2018) T ATX3MA ' (CR)
Seidensticker ' Bekleidung Mz 12 ' PM DUS (O) ! 30! ja ! 7,25% B+Y ' 102,10 | 4,4% ' Schnigge
(2018) + ATKOSE ' (CR)
Lang & Cie RE " Immobilien ' Aug 15 'FVFRA 15 ja | 6,88% ' 103,00 | 4,4% ' ICF
oy e s BRI s
Eyemasx Il ' Immobilien Mz 13 'FVFRA ! 11 ja | 7,88%  BBY ' 106,00 | 4,4% ' Dero Bank'”
(2019) CATTM2T ' (CR)
PORR Hybr. ' Baudienstieister ' Feb 17 "FVWien | 125 ja | 550% L 104,71 | 4,4% ' HSBC
(2022/unbegr.) + A19CTJ
REA III (vorm. Maritim Vertrieb) : Beteiligungen : Dez 15 : FV HH : 50 : n.bek : 3,75% : : 98,02 : 4,4% : Eigenemission : =
o2 e | L T . |
Procar I ' Autohandel 'Dez 14 'FVDUS 10 ja | 7,25% BB ' 107,00 | 4,3% Schnigge
(2019) L A1SLE ' (CR)
Constantin I * Medien & Sport " Apr13 'FV FRA 65 ja | 7,00% 102,50 | 4,1% ' Oddo Seydler Bank

(2018) + ATRO7C

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!
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Unternehmen Branche Zeitraum der | Plattform” (Ziel-) Voll- | Kupon Rating Kurs Rendite Technische Chance/
(Laufzeit) WKN Platzierung Volumen in: platziert (Rating- | aktuell pa. Begleitung Risiko?®
Mio. EUR agentur)® durch ...”
Underberg I ' Spirituosen dul 14 'FVFRA 30! ja ! 613% B+Y ' 108,02 | 4,0% ' Oddo Seydler Bank
(2021) | AT1QR1 ; ; ; ; ; ' (CR) ; 1 1 1
Deutsche Rohstoff I ' Rohstoffe L Jul 16 'Scale 15) | 51 nein | 563%!BBY | 106,50 | 3.9% | ICF
o2y oas0s | L T e |
Ferratum | ' Finanzdienstleister | Okt 13 ' Scale 15) ! 25! ja | 800% BBB+® | 10552 3,8%  ICF
(2018) | AIX3VZ ; ; ; ; ; ' (CR) ; 1 1 1
Deutsche Rohstoff | ' Rohstoffe Jul/Sep13 | FVFRA | 16! nein | 800% BBY | 104,57 3,8% | ICF
(2018) - ATRO7G ' (CR)
Underberg IV ' Spirituosen ' Dez 15 'FVFRA 20 ja | 500% B+Y 101,77 | 3,8%  Oddo Seydler Bank
(2018) 1 A16873 ' (CR)
SG Witten/Herdecke ! Studiendarlehen ‘Nov 14 'PMDUS (B) | 8' ja | 360%! ' 99,00 3,8%  SCALA CF e
oz iaups | A A
publity WA ' Immobilien 'Nov/Dez 158 ' FVFRA 500 ja | 3,50% ' 99,52 | 3,6% ' quirin bank
(2020) | A169GM Mai17 ' ' ' ' ' ' | ! |
Eyemaxx WA I ' Immobilien CApr 17 'FVFRA ! 20! ja | 450% BBY 102,22 | 3,6%  Dero Bank'”
(2019) ' A2DAJB ' (CR)
Underberg Il ' Spirituosen Ldul 15 'FVFRA 30! ja ! 538% B+Y ' 105,55 | 3,5%  Oddo Seydler Bank
(2020) A13SHW (CR)
Dt. Bildung SF Il ' Studiendariehen "Jun 16 'PM DUS (C) | 100 ja | 400% ' 104,95 | 3,4%  Small & Mid Cap 1B
o2 o | T T . |
Ferratum I ' Finanzdienstleister ' Jun 16 'Scale 15) 25' nein | 4,88% BBB+Y | 103,02 | 3,3% | ICF
(2019) | A2AAR2 ' ' ' ' ' (CR) ' ] ! |
paragon ' Automotive Jun 13/Mrz 14! FVFRA ! 130 ja | 7,25% BB+ | 104,21 | 3,2%  Oddo Seydler Bank
(2018) + ATTND9 ' (CR)
Katies I ' Beteiligungen ‘Mai158&17 'FVDUS& 95! ja | 550% BB ' 106,35 | 3,2% Bankhaus Lampe (AS),
(2020) ' A161F9 | | FRA | | ; (CR) | 1 | IKB (LP) ;
IPM ' Immobilien 'Okt 13 'FVS &FRA | 15 ja ! 500% ' 102,52 | 3,1%  Oddo Seydler Bank
oty P | R N
Hormann Industries Il | Automotive 'Nov 16 'Scale 15) 300 ja | 450%!BBY | 10565 3,1% | equinet Bank (AS),
(2021) | A2AAZG ' ' ' | ' ' (EH) ' | | IKB (LP) |
Berentzen ' Spirituosen | Okt 12 'FVFRA ! 500 ja | 650% 1 101,27 | 3,0%  Oddo Seydler Bank
o Pt | A |
FC Schalke 04 Il ' FuBballverein L Jun 16 'Scale 15) 34 ja | 500%!BBY | 111,80 | 2.9% | equinet Bank
o2 ronsos s T e T
PNE Wind ' Erneuerbare Energien | Mai/Sep 13 | Prime " 100 ja | 800%BBY ' 105,12 | 2,8%  M.M. Warburg (AS),
(2018) - ATRO74 ' Standard ' (CR) - Oddo Seydler Bank
UBM Development Il ' Immobilien ' Dez 15 ' Scale 15) & | 750 ja | 4,25% ' 105,55 | 2,6% ' quirin bank
(2020) - A18UQM FVWien
Adler Real Estate |l " Immobilien | Apr/Okt 15, | Prime '\ 5000 ja ! 475%BB- ' 106,12 | 2,5%  Oddo Seydler Bank
(2020) 1 A14J37 + Apr 17  Standard L(S8P)
Karlsberg Brauerei I ' Bierbrauerei | Apr 16 'Scale 15) 40 ja | 525%!BBY | 11027 | 25%  Bankhaus Lampe (AS), ™
(2021) + AZAATX '(CR) KB (LP)
Deutsche Borse Il ' Bérsenbetreiber ' Aug 15 ' Prime © 600! ja | 275%'AA ' 105,68 | 2,4%  Deutsche Bank (AS), BNP
(2041) - A161W6  Standard  (S8P) * Goldman Sachs, Morgan Stanley
UBM Development | 3 Immobilien 3 Jul/Dez 14, 3 Scale 15) & 3 200 3 ja 3 4,88% 3 3 105,11 3 2,4% 3 IKB, 3 o
(2019) + A1ZKZE Mz 15 FVWien * Steubing & quiin (Aufstockung)
ATON Finance ' Industriebeteiigungen | Nov 13 ' Prime © 2000 ja | 388% ' 102,25 | 2,3%  Deutsche Bank
(2018) - A1YCQ4 ; Standard | 1

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!
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Zeitraum der | Plattform”

Platzierung

Branche
WKN

Unternehmen
(Laufzeit)

(iel-)

Mio. EUR

S&T
(2018)

FC Schalke 04 Ii
(2021)

DIC Asset Il
(2018)

DIC Asset Il
(2019)

TAG Immobilien Il
(2020)

Stauder |
(2017)

Adler Real Estate |
(2018)

PORR I
(2018)

SAF-Holland
(2018)

TAG Immobilien |
(2018)

Durr Il
(2021)

Deutsche Borse IV
(2025)

ETL Freund & Partner |
(2017)

gamigo
(2018)

innogy Finance
(2021)

Deutsche Borse |
(2022)

Deutsche Borse |l
(2018)

Eyemaxx WA |
(2019)

Scholz
(2019)

HPI' WA
(2024/unbegr.)

Identec
(2017)

Rickmers
(2018)

René Lezard
(2017)

Karlie Group
(2021)

3 IT-Dienstleister

I ATHJLL 1 ;

' FuBballverein " Jun 16 'FV FRA

+ A2AA03

" Immobilien " Jul 13/Feb 14 Prime

| ATTNJ2 | | Standard
3 Immobilien ‘ Sep 14/Apr 153 Prime

| A12T64 + Standard
3 Immobilien ‘ Jun 14 ‘ Prime

| A12T10 | | Standard
' Bierbrauerei “Nov 12 "FV FRA

+ ATRE7P

" Immobilien ‘Mrz/Apr13 ' FVFRA

T ATR1A4
 Baudienstieister ‘Nov 13 'FV FRA

+ ATHSNV

' Automobilzulieferer ' Okt 12 ' Prime

- ATHA97 + Standard
" Immobilien " Jul 13/Feb 14 ' Prime

- ATTNFU + Standard
' Automobizulieferer ' Mrz 14 "FV FRA

L ATYC44
 Bérsenbetreiber 'Okt 15 ' Prime

- A1684V + Standard

' Finanzdienstieistung ' Dez 10/Feb 13 FV S
' A1EVEU ‘ ‘

' Online-Spiele " Jun 13 'FV FRA

FATTNJY

3 Energiedienstleister 3 Feb 09 3 Prime

- AOT6L6 + Standard
 Bérsenbetreiber " Okt 12 ' Prime

+ ATRE1W ' Standard
3 Borsenbetreiber 3 Mrz 13 3 Prime

' ATR1BC + Standard
' Immobilien ' Dez 16 'FVMUC
' A2BPCQ

' Recycling ' Feb 12/Feb 13! FV FRA

T ATMLSS | |

' Industriedienstieister | Dez 11/0kt 13| FV FRA
+ ATMAQ0 ‘ ‘

'RFID-Technologie ' Okt 12

LRV HH-H
L A1G82U ;
3 Logistik ‘ Jun/Nov 13 & ‘ Prime
- ATTNA3 ‘Mrz/Nov 14+ Standard
' Modehéndler "Nov 12 "FV FRA
' ATPGQR
' Heimtierbedarf " Jun 13 "FV FRA

- ATTNGO ;

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!

Voll-

Volumen in, platziert

ja

ja

nein

ja

ja

nein

Kupon

7,25%

4,25%

5,756%

4,63%

3,75%

7,50%

8,75%

6,25%

7,00%

5,13%

2,88%

1,63%

7,50%

8,50%

6,50%

2,38%

1,13%

4,60%

0,00%

3,60%

7,5%

7,25%

5,00%

Rendite
pa.

Kurs
aktuell

Rating
(Rating-
agentur)®

Technische
Begleitung
durch ...”

'BBBY | 10475 | 2,2% ' Oddo Seydler Bank

o B

‘BB | 109,02 | 1,9% ' equinet Bank
R

| 104,25 | 1,8% | Baader Bank

' 106,30 | 1,8% ' Bankhaus Lampe (AS),

- Oddo Seydler Bank (LP)

" 106,00 | 1,7% ' Oddo Seydler Bank

| B4Y ' 102,73 | 1,7% ' Oddo Seydler Bank (AS),
' (CR) - Conpair (LP)

'BB- ' 106,00 | 1,5% | Oddo Seydler Bank
L

' 106,96 | 1,5% ' Steubing

'BBBY | 105,01 | 1,4% | KB

e

" 104,77 1,0% ' Oddo Seydler Bank

1 107,80 | 0,8% ' Deutsche Bank, HSBC
'AA | 108,38 | 0,6% ' Goldman Sachs,

' (S8P) - J.P. Morgan (AS), UBS
'BBB- | 103,50 | 0,5% ' FMS, equinet Bank
e

| B4 " 102,20 0,4% ' Kochbank (AS), GBC (LP)
EEE

'BBB? | 125,93 | 0,8%  Oddo Seydler Bank
s B

'AA ' 111,68 | 0,2%  Deutsche Bank, BNP, Giti
C : 3

101,12 | -0,2% ' Commerzbank, DZ Bank,
(s8R 3 ' JP Morgan

' BBY " 115,00 1,3% ' GBC
RN

' SDY ©o281 ! nuber. | Oddo Seydler Bank (AS),
*(EH) ' Bléttchen & Partner (LP)

; © 6,00 nboer. | Stddeutsche Aktienbank
' nbek. | nber. | FMS

e " 6,50 |in Insolvenz ' Oddo Seydler Bank
R

'cCC® ¢ 10,00 | inlnsolvenz | Schnigge (AS), UBJ (LP)
.

'D? ' 3,70 inlnsolvenz | Viscardi (AS),

' (SR) 1 ' Bléttchen & Partner (LP)

Chance/
Risiko??
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Plattform" Rendite

pa.

Chance/
Risiko??

Technische
Begleitung
durch ...”

Kurs
aktuell

Zeitraum der
Platzierung

Branche
WKN

Unternehmen
(Laufzeit)

(Ziel-) Voll-
Volumen in, platziert
Mio. EUR

Kupon

Rating
(Rating-
agentur)®

" Immobilien ‘Mrz 14 'FV FRA

“inInsolvenz | equinet Bank (AS), FMS (LP)

GEWA 510 1 35! ja ! 650% ' 26,50 |
(2018) L ATYCTY | | | ; | /(CR) | 1 ‘ ;
Laurel ' Damenbekleidung | Okt 12 'FVFRA ! 200 ja | 78% CCCY | 6,49 inlnsolvenz  Oddo Seydler Bank
(2017) ' ATREST ' (CR)
Sanders I ' Bettenzubehér 'Okt 134Ul 14 | FVFRA 22 ja | 875% DY ' 31,03 | inlnsolvenz | Oddo Seydler Bank (AS), !
(2018) + ATX3MD ' (CR) ' Steubing (LP)
KTG Energie ‘ Biogasanlagen ‘ Sep 12 ‘ FV FRA ‘ 50 ‘ ja ‘ 7,25% ‘ D® ‘ 2,68 ‘ in Insolvenz ‘ Schnigge (AS), ‘
(2018) - ATML25 ' (CR) - equinet Bank (LP)
Enterprise Holdings I ‘ Finanzdienstleister ‘ Mrz 15 ‘ FV FRA ‘ 30 ‘ nein ‘ 7,00% ‘ D® ‘ 3,52 ‘ in Insolvenz ‘ Dero Bank'" ‘
(2020) | A1TZWPT | | | ; | (CR) | 1 1 ;
Enterprise Holdings | ‘ Finanzdienstleister ‘ Sep 12 ‘ FV FRA ‘ 20 ‘ ja ‘ 7,00% ‘ D® ‘ 3,60 ‘ in Insolvenz ‘ Dero Bank'" ‘
(2017) ' ATG9AQ ' (CR)
Wahrl ' Modehandier 'Feb 13 'FVFRA 30! ja ! 650% CY ' 16,90 | in Insolvenz | Viscardi
(2018) . ATROYA ; ; ; 1 ; ' (EH) ; 1 1 1
KTG Agrar Il ' Agrarrohstoffe | Okt 14 'FVFRA ! 92! ja ! 7.25% DY ' 321 inlsolvenz | Scheich & Partner (AS), !
(2019) ' A11QGQ ' (CR) * youmex (LP)
KTG Agrar Il | Agrarrohstoffe | Jun/Dez 11,Feb 13, FV FRA . 250 ja | 7,13% D° | 2,92 | inlInsolvenz | equinet Bank .
(2017) - ATH3UN + Feb/Dez 14 *(CR)
Steilmann-Boecker Il ‘ Modehandler ‘ Sep 14 ‘ FV FRA ‘ 33 ‘ ja ‘ 7,00% ‘ D ‘ 1,55 ‘ in Insolvenz ‘ Oddo Seydler Bank ‘
(2018) - AT2UAE ' (CR)
Steilmann-Boecker | | Modehéndler ,Jun12Jun 13 & | FV FRA . 45 ja | 6,75% D% . 4,68 | inInsolvenz | Schnigge (AS), Dero Bank11) (LP), |
(2017) - ATPGWZ MizAug 15 “(CR) + Oddo Seydler Bank (Aufstockung)
German Pellets GS 3 Brennstoffe 3 Nov 15 3 FvV S 3 14 3 nein 3 8,00% 3 D} 3 0,12 3 in Insolvenz 3 quirin bank 3
(2021/unbegr,) ' A141BE ' (CR)
German Pellets Il ' Brennstoffe "Nov 14 'FVFRA ' 100! ja | 7,25% ' DY ' 1,71 Linlnsolvenz | quirin bank
(2019) + A13REN ' (CR)
German Pellets |l 3 Brennstoffe 3 Jul/Aug 13 3 FV S 3 72 3 ja 3 7,25% 3 D} 3 1,69 3 in Insolvenz 3 quirin bank 3
(2018) - ATTNAP ' (CR)
DF Deutsche Forfait 3 Exportfinanzierer 3 Mai 13 3 FV FRA 3 30 3 ja 3 2,00% 3 D% 3 13,50 3 in Insolvenz 3 equinet Bank 3
(2020) ' ATR1CC *(SR)
MBB 3 Erneuerbare Energien 3 Mai 13 3 Fv DUS 3 n.bek 3 nein 3 6,25% 3 BBB*” 3 n.bek 3 in Insolvenz 3 Donner & Reuschel (AS), 3
(2019) - ATTM7P ' (CR) FMS (LP)
Penel ! Elektronikdienstleister | Jun 14 'FVDUS 5' ja ! 7,75%'CC® ! 500! inlnsolvenz! DICAMA
(2019) 1 A11008 * (Fer)
MS Deutschland 3 Tourismus 3 Dez 12 3 FV FRA 3 50 3 nein 3 6,88% 3 D) 3 5,92 3 in Insolvenz 3 quirin Bank 3
(2017) - ATRE7V + (Feri)
MT-Energie 3 Biogasanlagen 3 Apr 12 3 Fv DUS 3 14 3 nein 3 8,25% 3 DY 3 7,20 3 in Insolvenz 3 ipontix 3
(2017) “ ATMLRM ' (CR)
MIFA Fahrrachersteller | Aug 13 'FVFRA | 25! ja | 7.50%'CC*® | 2,45 ininsolvenz | equinet Bank
(2018) - A1X258 + (Feri)
Mox Telecom ' Telekommunikation | Okt 12 FVS 35! ja | 7.25% BBBY ' 355 ininsolvenz  FMS
(2017) ' ATRE1Z ' (CR)
Rena ll ' Technologie ‘Junul13  FVFRA 34 nein | 825% DY ' 585 ¢ inlnsolvenz ! IKB
(2018) - ATTNHG  (EH)
Rena| ' Technologie ' Dez 10 FVS 43" nein | 7,00% ' DY ' 585 inlnsolvenz | Blattchen FA
(2015) 12) - ATEBWY (EH)
SAG. | Energiedienstieistung | Nov/Dez 10 | FVFRA | 25! ja | 625% BB+ | 3450 ininsolvenz  Baader Bank
(2015) 13) - ATEB4A ' (CR) ‘ 1
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Zeitraum der | Plattform”

Platzierung

Branche
WKN

Unternehmen (Ziel-)

(Laufzeit)

Voll-
Volumen in, platziert

Chance/
Risiko??

Technische
Begleitung
durch ...”

Kurs Rendite
aktuell pa.

Kupon Rating
(Rating-

agentur)®

SAG. I ' Energiedienstieistung | Jul 11 FVFRA | 170 nein | 7,50% 'BB+Y | 34,15 inInsolvenz  Schnigge (AS), youmex (LP) ' *
(2017) - ATKOK5 ' (CR)
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Die Kombination aus Anleiherestrukturierung und Beteiligung
eines strategischen Investors an der Sanierung

Die erfolgreiche Restrukturierung einer Unternehmensanleihe un-
ter Anwendung der Regelungen des Schuldverschreibungsgeset-
zes (SchV@) ist in der Praxis oft auch Grundlage fir eine er-
folgreiche Sanierung des gesamten Unternehmens. Denn ins-
besondere bei Mittelstdndlern stellt die Unternehmensanleihe
nicht selten den gréBten Teil der Fremdverbindlichkeiten dar.

Eine Anleiherestrukturierung kommt insbesondere dann in
Betracht, wenn bereits ein Insolvenzplanverfahren eréffnet
wurde: Die Restrukturierung ist dann als Teil der Sanierung
im Insolvenzplan vorgesehen. Denkbar ist insbesondere,
diese nach dem SchVG mit der Beteiligung eines strate-
gischen Investors an der Sanierung zu kombinieren, um so
den Geschéftsbetrieb des Unternehmens insgesamt auf neue
FiBe zu stellen.

Konkret werden im Wege einer Uibertragenden Sanierung die
Assets der Gesellschaft auf ein neues Unternehmen Ubertra-
gen, an dem der strategische Investor mehrheitlich beteiligt
ist und das den Geschaftsbetrieb im Wesentlichen weiter-
fUhrt. Alternativ kann ein Investor durch den Insolvenzplan
auch samtliche Anteile am Anleiheemittenten und die Forde-
rungen aus der Anleihe selbst erwerben.

Der gemeinsame Vertreter aller Anleiheglaubiger

In der Regel wird zu Beginn eines solchen Sanierungsprozes-
ses ein gemeinsamer Vertreter flr alle Anleiheglaubiger durch
Beschluss der Anleihegldubigerversammlung (AGV) bestellt.
Hierbei ist in der Praxis Ublich, dass die konkrete Person des
gemeinsamen Vertreters von einem wesentlichen Anleihe-
glaubiger bzw. einer Anleihegldubigermehrheit vorgeschlagen
wird, so dass sichergestellt ist, dass der entsprechende
Kandidat auch den notwendigen Zuspruch in der AGV findet.

Ermachtigung des gemeinsamen Vertreters
Zur Umsetzung der Sanierung wird der gemeinsame Ver-
treter regelmaBig von der Anleiheglaubigerversammiung

ermachtigt, etwa erforderliche RestrukturierungsmaBnah-
men betreffend die Anleihe vorzunehmen, die in der Erméach-
tigung zumindest dem Grunde nach abschlieBend aufge-
zahlt werden sollten. Damit soll fir den gemeinsamen Ver-
treter zugleich eine gewisse Flexibilitat geschaffen werden,
diversen RestrukturierungsmaBnahmen oder auch einer
VerauBerung und Ubertragung der Schuldverschreibun-
gen zur Umsetzung der beabsichtigten Sanierung zuzu-
stimmen.

Zu beachten ist jedoch, dass — anders als bei einer kon-
kreten Weisung — dem gemeinsamen Vertreter im Falle einer
Erméachtigung stets ein Spielraum zusteht, der eigene Er-
messenentscheidungen im Rahmen der Ermé&chtigung nicht
nur zulasst, sondern regelméaBig auch erforderlich macht.
Je mehr Ermessen dem gemeinsamen Vertreter demnach
eingerdumt wird, desto hdher ist somit auch sein Risiko
aufgrund von eigenen Entscheidungen — auch wenn sie von
der Erméachtigung gedeckt sind — haftbar gemacht zu wer-
den.

Fazit

Nach den jlngsten Erfahrungen in der Praxis kann die Mit-
wirkung der Anleiheglaubiger an der Sanierung eines Unter-
nehmens im Wege des Insolvenzplanverfahrens durch die
Bestellung eines gemeinsamen Vertreters fir alle Anleihe-
glaubiger, der erméachtigt wird, etwa erforderliche Restruk-
turierungsmaBnahmen betreffend die Anleihe vorzunehmen,
sichergestellt werden. Die Ermachtigung des gemeinsamen
Vertreters, die diesem einen eigenen Ermessensspielraum
einrdumt, gewahrleistet dessen Handlungsfahigkeit, selbst
wenn eine Entscheidung Uber ein konkretes Sanierungs-
konzept noch nicht endgliltig gefallen sein sollte. Gleichwohl
kann die konkrete Ausgestaltung der Ermé&chtigung, ins-
besondere im Hinblick auf das dem gemeinsamen Vertreter
eingerdumte Ermessen im Einzelfall Schwierigkeiten bereiten
und bedarf stets einer sorgsamen Prifung.





