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VORWORT

Butter bei die Fische

Liebe Leserinnen und Leser,

was tut man, wenn es keine aktuellen Themen gibt? Na gut,
wir machen uns unsere eigenen. Immerhin ist ja auch April-
anfang!

Auf den gewohnten April-Scherz mussten parteitreue Bond-
Guide-Leser dieses Jahr verzichten. Der vom letzten Jahr war
auch wirklich schwer zu toppen, ich muss immer noch rege-
nerieren von der erschépfenden Leistung damals.

Also was gibt es Neues im oder am Markt fir KMU-Anleihen?
Momentan nicht gerade viel. Und ich wiederhole, was ich seit
Wochen, ich will nicht sagen: predige, aber doch lhnen ein-
zutrichtern versuche: Die Skandale haben wir bereits 2016
abgearbeitet. Werfen Sie selbst einen Blick auf die Ausfalle in
der Ubersicht von BondGuide auf Seite 8.

Mit an Sicherheit grenzender Wahrscheinlichkeit wird es in
Balde zu weiteren Anleihegldubiger-Versammlungen kom-
men, z.B. um Bonds zu verldngern oder zu sanieren. Weder
das eine noch das andere ist ein Skandal. Ein Skandal ist,
wenn Anleger und Medien arglistig getauscht werden, wie
wir es bei diversen Havarien vergangenes Jahr mitverfolgen
mussten.

* Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Uberblick (S. 8)

e League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt (S. 9)

¢ BondGuide Musterdepot: Klein, schwarz und stark (S. 10)

* News zu aktuellen und gelisteten Bond-Emissionen (S. 12)

« Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick (S. 14)

® Impressum (S. 20)

e Law Corner: BGH-Urteil zur Vergiitung des gemeinsamen Vertreters
im Insolvenzverfahren — viele Fragen bleiben offen (S. 21)

Es betrliibt mich stets, wenn Privatanleger aufgrund einzelner
Schwarzer Schafe die Flinte ins Korn werfen und sich die
exquisiten Investitionsmdglichkeiten entgehen lassen — die
es weiterhin im Markt fir Hochzinsanleihen gibt. So starb
auch der Hochtechnologiemarkt 2001. Ubrigens steht der
Nasdaq heute héher als damals. Der TecDax hat derweil ca.
600% zugelegt seit 2003.

Damit sollen Havarien nicht schén geredet werden, au con-
traire. Das Problem ist doch wohl eher, dass die zu erwarten-
de Strafe nicht abschreckend genug scheint fiir Evil-Doer (Zi-
tat George W. Bush). Wer derjenigen, die Anleger Uber die
letzten Jahre in summa in Milliardenhdhe schéadigte, sitzt
denn heute hinter Gittern?

Ihnen fallt niemand ein? — mir auch nicht. Genau da liegt die
Krux, nicht im Marktsegment, nicht in laschen Zugangsvor-
aussetzungen, nicht in blinden Emissionsbegleitern. Wir be-
notigen eine Art Sarbanes-Oxley. Den USA hat dies 2003
auch geholfen — natlrlich nur, um dem Zahn der Zeit bis heute
wiederum zum Opfer zu fallen.

Viel Spal3 beim Lesen wiinscht Ihnen

Falko Bozicevic

News, Updates zum Musterdepot & Co friiher haben:
Folgen Sie BondGuide auf facebook.com/bondguide

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher
D bei BondGuide auf Twitter @bondguide !

3 Horen Sie uns auch im Netz auf BérsenRadioNetwork.

-


http://www.facebook.com/bondguide
http://twitter.com/bondguide
http://www.bondguide.de/boersen-radio-network/
http://www.bondguide.de/topnews/skandal-bondguide-ab-montag-nur-noch-kostenpflichtig-verfuegbar-millionen-privatanleger-vor-dem-nichts/

4,5%

fester Zins pro Jahr

Wandlung in EYEMAXX-Aktien /1 Sicherer Zins und

zu 11,89 Euro maglich

- Laufzeit bis einschliellich 15. Dezember 2019

- ISIN: DE000A2DAIB7

- Bezugsfrist: bis 12. April 2017 (12.00 Uhr)

- Offentliches Angebot: bis 18. April 2017 (12.00 Uhr)

Weitere Informationen: www.eyemaxx.com
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o LR ! EYEMM Der Immobilienspezialist:
Wir wachsen dynamisch und bauen

REAL ESTATE auf solidem Fundament
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I /ktienchancen profitieren -
Bl dic Wandelanleihe der S8

EVEMAXX Real Estate AC S
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Diese Veroffentlichung stellt weder ein Angebot zum Verkauf noch eine Aufforderung zum Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren dar.
Allein maldgeblich ist der Wertpapierprospekt, der von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) gebilligt wurde und kostenfrei
unter www.eyemaxx.com/investor-relations oder tber die EYEMAXX Real Estate AG, AuhofstraBe 25, 63741 Aschaffenburg erhaltlich ist.



http://www.eyemaxx.com/investor-relations/anleihen/wandelanleihe-2017-2019/#breadcrumbs
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Aktuelle Emissionen

3 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ Rating ‘ Banken ‘ ‘

Unternehmen 0 . Zeitraum der | \ Zielvolumen | . (Rating- | (sonst.Corporate | BondGuide- |

(Laufzeit) | Branche . Platzierung | Plattform” | inMio.EUR .  Kupon . agentur)® | Finance/Sales)’ . Bewertung?®® | Seiten

Eyemaxx WA Il | Immobilien | vsl. noch . FVFRA | 20 | 4,50% | BBY , Dero Bank, ICF Bank | o , BondGuide #06/2017,
} | bis12.04* | } } . CR } } S. 12

Robotprint ' 3D-Druck- ! lauft ! vsl. FV Wien ! 20 ! 000%" | - ' Eigenemission |  folgt | folgt
 technologie 1 1 1 | | | |

Dt. Bildung Studienfonds Il } Studiendarlehen } vsl. 1. Halbjahr } vsl. PM DUS } n.n.bek. } n.n.bek } - } n.n.bek. } folgt } BondGuide #05/2017,
; ; ; ; ; ; ; i | S. 12

*) Bezugsangebot fiir Eyemaxx-Aktionare (BV: 231:1) und Wandelanleiheninhaber 2016/19 (WKN: A2BPCQ; BV: 25:11) + Uberbezugsoption; 6ffentl. Angebot fiir nicht bezogene WA-TSV
bis vsl. 18.04.2017; ™) Nullkuponanleihe; weitere Informationen unter http://de.splendid3d.com/anleihe/

Y Scale (vorm. Entry Standard), FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Dusseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM

DUS = Primérmarkt DUS A, B, C, PS = Prime Standard; ? Einschétzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven;

9 Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; ¥ Nachplatzierung lauft; © Verénderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot); © Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s;
EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ” CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) — Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anleineglaubigerversammlungen

Unternehmen i Termin | Anlass/Ort | Hauptbeschlussvorschlage

Rudolf Wohrl ! 24.04. | 2. AGV/Niirnberg % | u.a. Abstimmung Uber Investorenkonzept & EgAV
Laurel ‘ 25.04. 1. AGV/Aschheim bei Minchen % u.a. EgAV (DES)

GEWA 5 1o 1 : n.n.bek. | 1. AGV/n.n.bek. N | u.a. WAV

Abktirzungsverzeichnis: CO — Mdglichkeit zur vorzeitigen Anleiheriickzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES — Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap, EAV — Ermédchtigung des gemeinsamen Anleihevertreters,
RestrukturierungsmaBnahmen vorzunehmen bzw. zuzustimmen, HC — Haircut/Nominalverzicht, LZV — Verldngerung der Anleihelaufzeit, NV — Anderung der Negativverpflichtung, STHV — Anderung des Sicherheitentreuhandver-
trages, VKDG — Verzicht auf Kiindigungsrechte, VNR — Vereinbarung eines Nachrangs fiir die Anleiheforderungen, vRZ — vorzeitige (Teil-)Riickzahlung der Anleihe/Hauptforderung, WgAV — Wahl gemeinsamer Anleihevertreter,
ZN - Zinsnachzahlung, ZR - Zinskuponreduzierung, ZS — Zinsstundung, ZV — Zinsverzicht

Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit

Anzeige

» Erfolgreiche Anleihe-Emissionen « d—" ENS. e

MARKETS & MEDIA
Wir ibernehmen Ihre Mediaplanung und haben das passende Tool fiir die Online-Zeichnung

Rendite-Rating-Matrix Mittelstandsanleinen

Rating
Rendite aktuell | B+ oder weniger BBB +/- A- oder hoher ohne (giiltiges) Rating
PORR II, Diirr Il, TAG | & Il, ATON Finance,
< 3% Stauder |, Underberg IV UBM |, DIC Asset Il & lll, DSWB |, paragon, !

Accentro, Berentzen, S&T, Robotprint

UBM II, Katjes Il, DB SF I, publity (WA),
Seidensticker, IPM, Procar II, L&C RE,
Constantin Il, Hahn-Immobilien,

|
Underberg Il &I, E
PORR (HY), SG Witten/Herdecke '
\
|
|
|
|
|
\

Sanochemia, Stauder |l

3 bis 5%

FCR Il, Energiekontor Il, DEMIRE,
REA Il (vorm. Maritim), JDC Pool,
Photon, gamigo

KSW, IPSAK,
5 bis 7% Behrens II, eterna I BioEnergie Taufkirchen,
PROKON, Eyemaxx V

Euroboden

7 bis 9%

eno, Travel24, BDT, Identec, Peine,
3W Power Il, Solar8, Herbawi, AB IV & V,
SeniVita Social (WA), More & More,

|

|

H

Stern Immobilien, ! |
Beate Uhse, Smart Solutions (vorm. Sympatex), !
|

|

|

|

|

0,
>3 Cloud No. 7

Metalcorp
HPI (WA), Schneekoppe, Minaya (WA),
Singulus II, 3W Power (WA), FCR |,

Timeless Homes

Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen


http://www.financial.de/
https://www.woehrl.de/anleihe/Glaeubigerversammlung.html
http://brand.laurel.de/media/files/Laurel%201.AGV_Einladung.pdf
http://www.gewa-tower.de/anleihe/
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AMA Hoohste Bonitat, sehr starke Zins- und Tigungsfahigkeft, geringstes Ausfallisko | Investment Grade |
AA Sehrgute Bonitit, starke Zins- und Tigungsfahigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
A GuteBonitét, angemessene Zins- und Tigungsféhigkett, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
'BBB  Starkbefriedigende Bonitt, noch angemessene Zins- und Tigungsfahigkett, leicht erhohte Ausfalwahrscheinlichket |
‘BB Befriecigende Bonitat, sehr méBige Zins- und Tigungsféhigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinichkeit ~ Non-Investment Grade -
B Ausreichende Bonitét, gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkeit, hohe Ausfallwahrscheinfichkett
'CCC,0C, G Mangelhafte Bonitat, akut gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkelt, sehr hohe Ausfallwahrscheinlichkelt
D Ungentigende Bonitit, Zins- und Tigungsdienst teilweise oder volstindig eingestell, Insolvenztatbesténde vorhanden | Defeult (Ausfall)

*) (+)/(-) — Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergénzt.

Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:
die Plattformen im Vergleich

Bondm Prime m:access Primarmarkt Mittelstands-
' Stuttgart ' Scale FWB? ' Standard FWB ' Miinchen 1 DUS? ' Borse HH-H
Zielvolumen” 15-200 Mio. EUR ab 20 Mio. EUR ab 100 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR =
Stlickelung 1.000 EUR bis 1.000 EUR 1.000 EUR bis 1.000 EUR bis 1.000 EUR -
Rating verpflichtend® verpflichtend® verpflichtend? verpflichtend nicht verpflichtend optional

Begleitung durch ...

Besonderheiten

bisher notiert

Jahresabschluss

Zwischenbericht

Ad-hoc-Pflicht

Bondm-Coagi:

keine Finanzii<!

-]

quasi”

gebilligter Prospekt;

best. Finanzkenn-
zahlen-Relationen;

bis +6 Mon.
bis +4 Mon.

quasi®

Capital Market Partner

keine Nachranganleihen

Unternehmen > 2 Jahre
9

Listing Partner

kein Branchenaus-
schluss

18
bis +4 Mon.
bis +3 Mon.

quasi®

Emissionsexperten
X

ein Branchenaus-
schluss;
Unternehmen
> 3 Jahre

(]

nur Kernaussagen

quasi®

apitalmarktpartner

K
Subsegmente A, B, C;
ke

eine reinen Privatanle-
gerplatzierungen; DFVA-

Standards

A(0),B(1),C(6)
bis +6 Mon.
bis +3 Mon.

quasi®

ptional

o]
kein Branchenaus-
schluss; Prospekt-
zusammenfassung

1

bis +6 Mon.

quasi®

" Teilweise nicht verbindlich, nur ZielgroBe; 2 Borsennotierte Unternehmen kénnen auf ein Rating verzichten; @ Die Anleihe betreffende News;

4 Mittelstandsmarkt DUS ist eingestellt, dafir PM DUS A, B, C; A = risikoloser Zins + <2%; B = risikoloser Zins + 2 bis 4%; C = risikoloser Zins + >4%;
9 Scale ersetzt seit dem 01.03.2017 den Entry Standard fiir Unternehmensanleinen und Aktien der Deutschen Borse AG
Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewéahr und Anspruch auf Vollstandigkeit



H

7¢ szlarparken

Beratung bei einer
Kapitalerhhung und
einer Wandelanleihe

2017
Il

GxP German
Properties AG

Beratung bei einer kombinierten
Bar- und Sachkapitalerhéhung
einschliellich Prospekterstellung

II

Beratung des Hauptaktionars
bei einem verschmelzungs-
rechtlichen Squeeze-Out

2016
Il

westgrund

AKTIENGESELLSCHAFT

Beratung zur Durchfiihrung
des 6ffentl. Ubernahmeangebots
der ADLER Real Estate AG

2015

Sie wollen hoch hinaus -
wir sorgen fur eine sichere Basis.

www.heuking.de

H

PANTALE®N

Beratung bei zwei
Barkapitalerhdhungen

2017
Il

Comfort Enterprise
(Germany) GmbH

Beratung bei einem
Squeeze-Out
der Medisana AG

2016

I=
=

Beratung bei einer
Unternehmensanleihe
einschlieBlich Prospekterstellung

2016
Il

SDBIAG

Beutachs Hiotech Innovativ AL

Beratung bei IPO

2015

IE HEUKING KUHN LUER WOJTEK

H

Gebr. Sanders
GmbH & Co. KG

Beratung bei Restrukturierung
einer Unternehmensanleihe

2017
Il

Aves One AG

Beratung bei einer
Barkapitalerhohung einschlieBlich
Prospekterstellung

II

# DREF i

Beratung bei zwei
Unternehmensanleihen mit und
ohne Prospekterstellung

2016
Il

fair value
REIT

Beratung bei einer Wandelanleihe
und einer Barkapitalerhéhung
einschlieflich Prospekterstellung

2015

H

CG Gruppe

Beratung bei einer
Projektanleihe einschlieRlich
Gesamtfinanzierung

2016
Il

SYGNIS'

Beratung bei zwei
Barkapitalerhohungen und
einer Sachkapitalerh6hung

einschlieflich Prospekterstellung

II

GERMAN
) STARTUPS
GROUP

Beratung bei Privatplatzierung
und Entry Standard Listing

2015
Il

Parkstadt Center
& Parkstadt Hotel

Beratung bei einer Anleihe
im Rahmen einer Co-
Finanzierung mit einer Bank

2015

Wir bieten lhnen ein Team erfahrener Rechtsexperten, die sich

auf Kapitalmarkttransaktionen wie Borsengange, Secondary

Placements, Platzierung von Anleihen, &ffentliche Ubernahmen

sowie auf die laufende kapitalmarktrechtliche Beratung ein-

schlie3lich der Betreuung von Hauptversammlungen bérsen-

notierter Gesellschaften spezialisiert haben. Eine Expertise, die

sich schon seit tGber zehn Jahren flr unsere Mandanten auszahilt.

kapitalmarktrecht@heuking.de

Berlin Hamburg

Chemnitz Koln

Diisseldorf
Frankfurt

Miinchen
Stuttgart

Briissel
Zirich

RECHTSANWALTE UND STEUERBERATER


http://www.heuking.de
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KMU-Anleihetilgungen ab 2013

900 30
800
25
700
600 20
500
15
400
300 10
200
5
100
0 0
2013 2014 2015 2016 2017
I Regulédres Tilgungsvolumen? (li.) Vorzeitiges Tilgungsvolumen™ (li.) Anzahl ausgelaufene KMU-Anleihen? p.a. (re.)

"in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleinen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kiindigungstermin aufgelaufener Stiickzinsen
2 Ohne Berticksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)
9 Vorzeitige halftige Kiindigung Deutsche Rohstoff 1 2013/18 (WKN: A1R07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR

Ausgelaufene KMU-Anleinen im Uberblick

Unternehmen? (originérer Falligkeitstermin) Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR" Offizieller/Vorzeitiger Riickzahlungstermin
PCC Il (2013) ' ATMA91 ! Jan 12 ' 10 ' Offiziell am 01.12.2013

Helma | (2015) ' A1ESQQ ' Dez 10 j 10 | Vorzeitig am 01.12.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) ATEWLO Okt 10 30 Vorzeitig am 31.12.2013 zu 100%
Estavis | (2014) A1RO8V Feb 13 10 Offiziell am 01.03.2014

Amadeus Vienna (2014) A1HJIBS Apr 13 14 Offiziell am 17.04.2014

Sanders | (2014) A1TNHD Mai 13 11 Offiziell am 31.05.2014

Constantin | (2015) ATEWSO Okt 10 30 Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Darr | (2015) ATEWGX Sep 10 225 Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset | (2016) ATKQ1N Mai 11/Mrz 13 100 Vorzeitig am 16.10.2014 zu 100,50%
Air Berlin lll (2014) AB100C Okt 11/0Okt 12 130 Offiziellam 01.11.2014

Uniwheels (2016) A1KQ36 Apr 11 45 Vorzeitig am 05.11.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb | (2014) ATMLY9 Mai 12 i3 Offiziellam 01.12.2014

Vedes | (2014) A1YCR6 Dez 13 8 Offiziell am 11.12.2014

HanseYachts | (2014) A1X3GL Dez 13 4 Offiziell am 15.12.2014

Grand City Pr 20z ATHLGC Jul 13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%

Wild Bunct 015) A11QJD Jun/Sep 1 Offiziell am 25.03.2015

Die volistandige Ubersicht kénnen Sie mit dem
Bondguide-Premium-Abonnement einsehen.

Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen 56

Regulires Tilgungsvolumen 1.140
Vorzeitiges Tilgungsvolumen ' ' ' 792 '
Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2017 ! ! ! 1.932 !

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit



REAL ESTATE

MEHR RENDITE DURCH FRUHEN ZUGANG

youmex finanziert Immobilien-Projektentwickler mit Mezzanine Kapital Uber ein
langjahrig aufgebautes Investorennetzwerk. Als Frihphasenfinanzierer kennen wir
interessante Immobilien-Investments, bevor sie publik werden.

Nutzen Sie unseren Zugang in den Assetklassen Wohnen, Shopping, Biiro, Logistik
und Hotels. Investieren Sie Uber uns in Mezzanine-Finanzierungen oder in die
Erweiterung Ihres Anlage-Portfolios durch Erwerb.

youmex Wealth Management AG, Taunusanlage 19, 60325 Frankfurt am Main, www.youmex.de
Ansprechpartner: Kai Hartmann , 069 505045 333, hartmannf@dyoumex.de yo u m eX



http://www.youmex.de
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Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen

18 900
16 800
14 700
12 600
10 500
8 400
6 300
4 200
142
2 100
0 0
2012 2013 2014 2015 2016 2017
Insolvenzen KMU-Anleiheemittenten (Ii.) I Anleihe-Defaults (li.) e Ausgefallenes Anleihevolumen? in Mio. EUR (re.)

" Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Berticksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschiittungen/Insolvenzquoten
2 Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Uberblick

Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)
SIAG il2 Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012
Solarwatt 25 Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012
bkn biostrom 25 Insolvenzantrag am 13.06.2012
SiC Processing 80 Insolvenzantrag in EV am 18.12.2012
Solen (vorm. Payom) 28 Insolvenzantrag am 16.04.2013
Alpine 100 Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013
Windreich 125 Insolvenzantrag am 06.09.2013
Centrosolar 50 Insolvenzantrag in EV.am 17.10.2013
FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 24.10.2013
getgoods.de 60 Insolvenzantrag am 15.11.2013
venzantrag am 10.12.2013

hkw 10

SAG 2 nzantrag in EV am 13.12
Zamek 5 nzantrag in EV am 24
Rena 78 Insolvenzantrag in EV am )14
Die volistandige Ubersicht kénnen Sie mit dem
Bondguide-Premium-Abonnement einsehen.
Ausgefallenes Anleihe-Volumen 1.824
Insolvente Emittenten ! 37
Ausgefallene KMU-Anleihen ! 47

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt seit 2009

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung:"” TOP 3 Advisory/Corporate Finance:

Bank/Platzierer \ Bank/Platzierer Advisor 1 Advisor

(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013) (Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013)
Oddo Seydler 52 Oddo Seydler 31 Conpair 17 Conpair 9
equinet, youmex je 25 E Steubing 16 FMS 15 E DICAMA 8
quirin, Schnigge, Steubing e 18 equinet, ICF, quirin je12 DICAMA 12 SCALA CF 5
TOP 3 Kanzleien: TOP 3 Technische Begleitung der Emission:?

Kanzlei  Kanzlei Begleiter | Begleiter

(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013) (Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013)
Norton Rose 47 Norton Rose 26 Oddo Seydler 45 Oddo Seydler 31
Heuking Kuhn Luter Wojtek 31 E Heuking Kuhn Luer Wojtek 18 equinet 18 E Steubing 13
GSK 161 GSK 10 quirin 16 ! quirin 12

" sofern Daten vorhanden

2 Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard): Capital Market Partner (CMP)
TOP 3 Kommunikationsagenturen: bzw. Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler;
Agentur ! Agentur m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt)
(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013)

Hinweis: Bertlicksichtigt sind ausschlieBlich die in der Mastertabelle (S. 14-20)

Biallas, Better Orange je24 Better Orange 17 X )

' notierten Anleihen.
IR.on 23!IR.on 12
Instinctif Partners 18 Instinctif Partners, edicto e9
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Klein, schwarz und stark

Besser kdnnte es kaum laufen: Der Mittelstandsanleihen-Index
GBC-Max notiert fast wieder auf Allzeithoch, nur wenig fehit
noch. Das BondGuide Musterdepot liegt im Vergleich den-
noch vorn ...

... was jedoch kein Wunder ist, ist es uns doch mdglich, die
guten (Anleihen) ins Topfchen und schlechte ins Krépfchen zu

verorten.

Dies tun wir in dieser Ausgabe erneut: Wir stocken unseren
jungsten Neuzugang BeA Joh. Fr. Behrens auf 10.000

BondGuide Musterdepot

Ubersicht — Bond Guide Musterdepot

Startkapital KW 32/2011 ] 100.000 EUR
Wertpapiere E 145.088 EUR
Liquiditat E 1.657 EUR
Gesamtwert E 146.644 EUR
Wertanderung total E 46.644 EUR
seit Auflage August 2011 E +46,6%
seit Jahresbeginn: E +7,0%

Nominale auf. Die Rendite der Anleihe betrédgt immer noch
rund 5,7% p.a. — auBer sie wirde vorzeitig abgeldst, was theo-
retisch méglich wére ab diesem Jahr. Praktisch jedoch scheint
das unwahrscheinlich. Ich erinnere besorgte Leser hier an
meine Prognose zu Constantin seinerzeit. Der Markt (=Kurs)
lag falsch, BondGuide richtig.

Und dieser Markt lauft und lduft und lauft. | told you so. Mit
den allergréBten Skandalen sind wir schlicht durch. Eine
Hochrechnung des letzten Jahres ist einfach unzulassig,
sondern ein Echo auf das miese Emissionsjahr 2013 mit

Anleihe \ Branche i Kauf- | Nomi- | Kaufdatum | Kauf- | Kupon | Zins- . Kurs .derzeitiger: Depot- . Gesamt- | #Wochen ; Risiko-
(Laufzeit) 1 WKN . wert* | nale* | . kurs | ertrage 1 aktuell 1 Wert* | anteil . verdnderung : im Depot . einschét-

i i i i i ' ibis dato*i ' i i seit Kauf | zung**
DIC Asset Ii ! Immobilien ' 15650 ! 15.000 ! 26.06.15 ! 10433 ' 463% ! 846! 10650 ! 15975 ! 10,9% ! +75% ' 92 ' A
(2019) 1 A12T64 ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
4 finance ! Finanz-Dienstistgn ! 15.194 ! 15.000 ' 10/2016, ! 101,29 ! 11,25% ! 662! 10500 ' 15750 ! 10,7% ! +80% ' 24 ! A
(2021) + A18 1ZP ' ' v 0172017 ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Alfmeier ! Maschinenbau ' 16.125 ! 15.000 ' 27.06.2014 ' 107,50 ' 7,50% ' 2.134' 10400' 15600 ' 10,6% +10,0% ' 145 ' A
(2017/18) + AIX 3MA ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
VST Buiding ! Baustoffe ' 11.187 ! 15.000 ' 04/2016,08/2016,! 74,58 ' 850% ' 985! 98,50 ' 14775 ' 10,1% ! +40,9% ' 48 ' A-
(2019) + ATH PZD ' ' ' 09/2016 ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
BeA Joh. Fr. Behrens ! Befestigungstechnik ' 10.650 ! 10.000 '  8/2017, ' 106,50 ' 7,75% ! 30! 10670 ' 10670 ' 7,3%' +0,5% ! 2 ' A
(2020) 1 A16 1Y5 ' ' ' 4/2017 ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Eyemaxx RE V ! Immobilien ' 9788! 10000 ' 08/2016, ! 97,88 ! 7,00% ' 256! 10580 ' 10580 ' 7,2% ! +107% ' 34 ' A
(2021) 1 A2A AKQ ' ' + 03/2017 ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
gamigo ! Gaming ' 7775 10000 ' 12/2014, ' 77,75 ! 850% ! 1.602' 103,50 ' 10.350 ! 7,1% ! +537% ! 101 ! A
(2016/18) 0 ATT NJY 0 0 0 09/2015 0 0 0 0 0 0 0 0 '
publity WA 1 Immobilien , 9.870 ; 10.000 , 13.05.16 |, 98,70 | 3,50% , 310, 100,00 , 10.000 |} 6,8% , +4,5% | 46 , A-
(2020) 1 A16 9GM ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Homann ! Holzwerkstoffe ' 7.253 ! 10.000 ! 02/2016,07/2016,! 72,53 ! 7,00% ! 758! 99,00' 9900 ! 6,8% ! +470% ' 60 ! A
(2017) 0 A1R OVD 0 0 0 09/2016 0 0 0 0 0 0 0 0 '
Volkswagen 1 Automobile , 8238, 10.000 ; o01/2016, , 82,38 |, 3,50% , 347, 94,50 , 9.450 | 6,4% , +18,9% , 51,6 , A-
(2030/49) 1+ A1ZYTK ' ' + 05/2016 ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Jacob Stauder II ! Privatoraverei ' 5125! 5000 ! 240217 ! 10250 ! 6,50% ! 38! 107,50 ! 5375 ! 37% ! +5,6% ! 6 ! A
(2022) 1 A16 1LO ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Ferratum | ! Finanz-Dienstistgn |~ 5.325 ! 5000 ' 17.0415 ! 10650 ! 800% ! 785! 10600 ' 5300 ! 3,6% ! +143% ' 102 ' B+
(2018) 1 A1X 8! ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
HanseYachts |l ! Yachten ' 4413' 5000' 161014 ! 8825 ' 800% ' 985! 10050 ' 5025 ' 3,4% +36,2% ' 128 ! A
(2019) 1 A11 QHZ i i i i i i i i 5 5 5 5

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Neue ZWL Ii ! Automotive ' 4050 5000! 080716 ' 81,00 ' 7,50% ' 274! 91,00' 4550 ' B3,1% +191% ' 38 ! B
(2021) 1 A13 SAD ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
S.A.G. Solarstrom Il # | Energiedienstleistung ;  3.263 ; 5.000 ; 23.03.12 | 6525 |, 7,50% , 2632, 30,50 ; 1525 | 1,0% +27,4% |, 261 B
(2017) 1 ATK OK5 ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Scholz ' Recycling ' 1548' 5000! 160916 ' 80,95 ' 0,00% ! 0' 525! 263 ' 0,2% ! 830% ' 28 ! C
(2019) + AIM LSS ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

. . . . . . . . . . . . .
Gesamt H 1 135.451 | H H H v 12,641 . . 145.088 . 98,9% H H
Durchschnitt i i i i i T 6,7% . i i i i +13,8% . 729
" in EUR

**) Volatilitdtseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw.

#) Hinweis auf moglichen Interessenkonflikt

rot (schlechter).
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Performance des BondGuide Musterdepots seit Start
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seinen Spétfolgen 2016. Was waren die Schlagzeilen des
ersten Quartals 2017 — Sie erinnern keine? Sehr fein, ich

von Emittenten die News, die ihre Anleihe vorzeitig zu-
rickfihren.

The Trend is your Friend: Das BondGuide Musterdepot
ist jetzt vollinvestiert, mit 99%. Zinseinnahmen sprudeln
en masse, Kursgewinne gibt es sogar als i-Tupfelchen
obendrein. 7,0% Zugewinn seit Jahresbeginn — also innerhalb
eines Quartals — sprechen doch wohl Bénde. Trotzdem bin
ich mir sicher, schon in Klrze wieder den turnusméBigen
Bashing-Artikel auf KMU-Anleihen in FAZ, WELT oder WiWo
begutachten zu missen — und zwar einfach deshalb, weil
wieder einer féllig ist laut Parteilinie des Ressorts.

Wer schlauer ist, folgt dem BondGuide Musterdepot. Das
kostet nicht mal etwas.

PS: Die Tabelle ist dieses Mal nach Depotanteil sortiert, um
Ihren Augen etwas Neues zu bieten. Die Top-5 machen die

namlich auch nicht. Stattdessen beherrschen Nachrichten  Hélfte des Depots aus — eine gute und gesunde, v.a. aber ren-

tierliche Mischung.

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.

Falko Bozicevic
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NEWS

zu aktuellen und
gelisteten
Bond-Emissionen

UmweltBank: neuer CoCo-Bond in der Zeichnung
Die Férderbank gibt einen Uberblick zum aktuellen Platzie-
rungsstand ihrer neu aufgelegten bedingten Pflichtwandel-
anleihe (Contingent Convertible) Gber bis zu 40 Mio. EUR:
Investoren zeichneten bisher fiir 24 Mio. EUR, das 6ffentliche
Anleiheangebot [auft aber noch bis maximal 8. November.
>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Grlnes Investment mit der Lizenz zum Wandel — der neue CoCo-Bond der Nurnberger
UmweltBank. Foto: © UmweltBank AG

Accentro Real Estate kiindigt KMU-Bond
Nach Edel, SNP und KSW Immobilien zieht nun auch der
Spezialist fir Wohnungsprivatisierungen einen Schlussstrich
unter das Thema KMU-Anleihen: So wurde die regulér erst
Mitte November 2018 auslaufende 9,25%-Hochzinsanleihe
2013/18 tber 10 Mio. EUR friihzeitig fur Ende Juni geklindigt.
>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Rl

Accentro-Bondholder werden am 26. Juni mit 101,50% je TSV plus Stlickzinsen verab-
schiedet. Foto: © ACCENTRO Real Estate AG

100 Mio. EUR Miese: Was erlaube Scholz?!

Die Scholz-Gruppe produziert offenbar nicht nur operativ
weiterhin Schrott: Im Geschéftsjahr 2016 tirmten sich die
Verluste erneut auf — zwar deutlich geringer als im vorange-
gangenen Jahr, ein nachhaltiger Turnaround scheint trotzdem
noch nicht erkennbar.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

s S e &
i 0= - e e e <1

Scholz nur noch Schrott? — Ergebnisseitig kommt der Schrottrecycler einfach nicht aus
den Miesen. Foto: © Scholz Holding GmbH

4finance: neuer Bond angepeilt

Der Anbieter mobiler Konsumenten-Kredite will neue Fremd-
kapitalquellen anzapfen und dazu eine weitere Unterneh-
mensanleihe 2017/22 Gber bis zu 350 Mio. USD ausgeben -
gelingt die Platzierung, wird zudem der teure ,,Schweden-
Bond“ vorzeitig zum 31. Mai abgeldst.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

‘-—-—Z"*_b‘*a p S Ve S
4finance: Geht die Neuemission erfolgreich durch, winken Alt-Bondholdern 106% je TSV
plus Zinsen. Foto: © Piotr Pawinski/www.fotolia.com
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SNP schlieBt Anleihekapitel

Der Firmen-Softwaredienstleister 16st seine im Friihjahr 2015
begebene 10-Mio.-EUR-Anleihe Ende Mérz gut drei Jahre
vor Endféalligkeit vorzeitig ab — schon der zweite Emittent in
diesem Jahr, der die ihm anvertrauten Investorengelder vor-
zeitig féllig stellte.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

»Bye, bye KMU-Bondmarkt“ — SNP beendet erfolgreiches Intermezzo am Mittelstands-
anleihenmarkt. Foto: © SNP Schneider-Neureither & Partner AG

KFM Deutsche Mittelstand und Berenberg starten
Zusammenarbeit

Mit der Kooperation mit Berenberg, der altesten unabhan-
gigen Privatbank Deutschlands, schlagt der Initiator des
Deutschen Mittelstandsanleihen Fonds ein neues Kapitel in
seiner Firmenhistorie auf. Unterdessen wurden Fondsanleger
erneut mit einer Ausschuttungsrendite von tber 4% p.a. be-
lohnt.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Volle Kraft voraus: KFM Deutsche Mittelstand und Berenberg besiegeln zukunftstrachtiges
Bundnis. Foto: © DiMmEr/www.fotolia.com

Deutsche Borse: Fusion mit LSE geplatzt

Die Européische Kommission untersagt die angepeilte Fusion
mit der London Stock Exchange (LSE), weil sie den effektiven
Wettbewerb im gemeinsamen Markt erheblich behindern

wirde, so die offizielle Begriindung. Damit ist der gefuhlt x-te
Fusionsanlauf zwischen beiden Bérsen mal wieder vom Tisch!
>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de
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Deutsche Borse und LSE kommen einfach nicht zum Zug - nach den jingsten Schlag-
zeilen aber auch nicht wirklich tUberraschend! Foto: © Leonardo Franko/www.fotolia.com

Laurel: Einladung zur Anleiheglaubigerversammlung
Der gemeinsame Anleihevertreter des insolventen Damen-
ausstatters ladt die Anleiheglaubiger am 25. April erneut zu
einer AGV. Ganz oben auf der Abstimmungsagenda steht eine
Erméachtigung, der Umwandlung von Anleiheforderungen
Uber nominal 20 Mio. EUR in Eigenkapital zuzustimmen.
>>Den vollstdndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Mittels Glaubigervotum soll One Square Advisory erméchtigt werden, den Insolvenzplan
abzunicken. Foto: © DOC RABE Media/www.fotolia.com

Eyemaxx Real Estate: neuer Wandler im Gepéack
Der Immobilienkonzern gibt eine neue Wandelanleihe aus

und bleibt damit auch im sechsten Jahr seiner Kredithistorie
dem Kapitalmarkt treu: Der 4,5%-Wandler 2017/19 Uber bis
zu 20,4 Mio. EUR und einer Laufzeit bis zum 15. Dezember
2019 befindet sich noch bis Mitte April in der Zeichnung.
>>Den vollstdndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

- | P "
Eyemaxx richtet sein neues Anleiheangebot zunachst nur an Aktionare und bestehende
Bondinhaber. Foto: © EYEMAXX Real Estate AG
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Notierte Mittelstandsanleinen im Uberblick

(2021)

Unternehmen Branche Zeitraum der ' Plattform” | (Ziel) ' Voll- ' Kupon ! Rating Kurs Rendite Technische Chance/
(Laufzeit) WKN Platzierung Volumen in. platziert (Rating- | aktuell p.a. Begleitung Risiko®®
agentur)® durch ...”
Peine ' Modehéndler Lun/dul 13 I FVS } 4" nein | 800% ' CY ' 2995  180,5%  quirin Bank P>
(2018) " ATTNFX ; ; ; ; ; '(CR) ; | } ;
More & More " Modehandler " Jun 13/Feb 14! FV'S } 10 ja ! 813% CCY ' 3850 148,4%  quirin bank P
(2018) ' ATTND4 ; ; ; ; ; '(CR) ; } } ;
Beate Uhse ' Erotikartikel Jul 14 'FVFRA 30! ja | 7.75% 'BBY | 17,00  1459% Scheich & Partner (AS),  |*
(2019) L A12TIW ; ; ; ; ; ' (EH) ; | ' youmex (LP) ;
Alno  Kiichenmabel " Apr13 'FVFRA 45 ja | 850%'CC® | 4455  1245% Oddo Seydier Bank L
(2018) ' ATR1BR ; ; ; ; ; ' (SR) ; } } ;
Scholz  Recycling 'Feb 12/Feb 13 FVFRA 6' ja ' 000%: SD" 12,81 111,7% Oddo Seydler Bank (AS), ' *
(2019) ' AIMLSS ; ; ; ; ; ' (EH) ; | | Blattchen & Partner (LP)
Smart Solutions (vorm. Sympate) | Funktionstextiien ' Dez 13 'FVFRA 13' ja ! 800%'CCCY ! 36,95 98,4%  Oddo Seydler Bank o
(2018) T AIX3MS ; ; ; ; ; '(CR) ; } } 3
Sanha 'Heizung & Sanitar ' Mai 13/Jan 14! FVFRA 38 ja | 7,75%'B° " 58,15 | 71,4% | equinet Bank >
(2018) | ATTNAT ; ; ; ; ; '(CR) ; | } ;
3W Power I ' Energie ' Aug 14 'FVFRA | 450 ja | 8,00% ' 40,05  69,4% Oddo Seydler Bank P>
o9 wizize s s R | s
Travel24 ‘ Online-Reisen ‘ Sep 12 ‘ FV FRA ‘ 21 ‘ nein ‘ 7,50% ‘ ‘ 81,50 ‘ 65,7% ‘ Acon Actienbank ‘ *
eorn arpere | | I | |
Herbawi ' Modehéndler 'Okt 14 'FVFRA 10 nein | 7.75% !B+ | 4924  47,0%  DICAMA P>
(2019) ' A12T6J + (Feri)
Minaya Capital WA ' Beteiigungen ' Aug 13 'PMDUS (©) ! 3 ja | 7.00%' | 7068,  39,1% Acon Actienbank >
eore g | | T e | |
3W Power WA  Energie "Nov 15 'FVFRA 14 ja | 550%: ' 51,000 29,1%  Oddo Seydler Bank r
oz arzous s s R | s
Air Berlin V ' Logistik ‘Mai 14 'FVFRA 82' ja ' 563%" " 78,40 | 19,4% x
eore ss100n | | TR R T | |
Senivita Soz. GS ' Pflegesinrichtungen ' Mai 14 'FVFRA 221 nein | 8,00% B+ ' 8300,  182% ICF, Blattchen FA o
(2019/unbegr,) L AIXFUZ ; ; ; ; ; '(CR) ; } } ;
eterna Mode | " Modehandler 'Sep 12/Jun 13 Bondm 53' ja | 800% B+ ' 101,85 16,4% ' Fion v
eorn) P | | L e | |
Stern Immobilien " Immobilien "Mai 13 'FVFRA& ! 17 nein | 625%  BBB®® | 90,71 15,8% | Dero Bank'"
(2018) ' AITMSZ ; ' m:acoess ! ; ; ' (SR) ; } } }
Schneekoppe ‘ Ernéhrung ‘ Sep 10 ‘ Fv DUS ‘ 1 ‘ ja ‘ 3,50% ‘ ‘ 70,00 ‘ 15,3% ‘ Schnigge ‘ *
o0 nrEw | | D R | |
SeniVita Social WA ' Pflegeeinrichtungen ' Mai 15 'FVFRA 45" nein | 6,50% ' BB ' 81,00 14,5% ! ICF L
(2020) ' A13SHL ' (EH)
Metalcorp ' Metallnandler 'Jun13/Mai 14! FVFRA 70! ja | 875%  BBY " 94,85 13,5% | Schnigge (AS), DICAMA (LP) | **
(2018) ' ATHLTD ; ; ; ; ; '(CR) ; | } ;
BDT Autornation  Technologie 'Sep/Okt12 ' FVFRA 16" nein ! 8,13%'CCCY | 97,45 13,3% | Oddo Seydler Bank (AS), ' **
(2017) ' ATPGQL ; ; ; ; ; '(CR) ; } | DICAMA (LP) ;
Cloud No. 7 ' Immobilien Jun/dul 13 | Bondm 30! ja ! 600% BBB® | 9830,  18,8% Blittchen FA axe
(2017) ' ATTNGG ; ; ; ; ; '(CR) ; | } ;
eno energy ‘ Erneuerbare Energien ‘ Jun 11 ‘ PM DUS (C) ‘ 10 ‘ nein ‘ 7,38% ‘ D ‘ 94,95 ‘ 13,2% ‘ GBC, Bankhaus Neelmeyer ‘ =
(2018) ' ATH3V5 ; ; ; ; ; '(CR) ; } } ;
Solar8 Energy rneuerbare Energien : Mrz/Apr 11 3 Fv DUS 3 10 3 ja 3 3,00% 3 BB-? 3 72,00 3 12,3% 3 3 *

E 1
A1H3F8 } CR)

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!
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(2018) 1HELE '

Unternehmen Branche Zeitraum der Plattform" (Ziel-) Voll- Kupon Rating Kurs Rendite Technische Chance/
(Laufzeit) WKN Platzierung Volumen in; platziert (Rating- | aktuell p.a. Begleitung Risiko?®
agentur)® durch ...”
Air Berlin IV " Logistik “Mai 14 'FVFRA ' 1700 ja ! 6,75%" Cooti9l 11,9% e
eore s s R | s
Ekosem | 3 Agrarunternehmen 3 Mrz 12 3 Bondm 3 50 3 ja 3 8,75% 3 cce? 3 92,00 3 11,4% 3 Fion 3 =
(2021) ' AIMLSJ ; ; ; ; ; '(CR) ; | } ;
Ekosem Il | Agrarunternehmen | Nov 12/Okt 13 Bondm ! 78 ja | 850% COCY | 8900  11,2%) Fion 1o
(2022) ' AIRORZ ; ; ; ; ; '(CR) ; } } ;
Singulus I ' Maschinenbau "Jul 16 'FVFRA ! 120 ja | 3,00%: ' 8800  11,0% Oddo Seydler Bank e
oz oy | | D R | |
Neue ZWL Zahnradwerk Il  Automotive 'Feb 15 'FVFRA 25 ja ! 7,50%'BY " 90,01 | 10,8% | Steubing (AS), DICAMA (LP) ' **
(2021) ' A13SAD ; ; ; ; ; '(CR) ; } } }
Timeless Homes " Immobilien " Jun 13 'PMDUS (©) ! 10 nbek. | 9,00% ' " 97,45 10,2% | Schnigge P*
oo Athosr | | D | |
VST Buiding Tech. ' Bautechnologie 'Sep/Okt 13 | FVFRA | 6! nein | 850% ' CCCY | 9630  10,2%  Dero Bank' e
(2019) ' ATHPZD ; ; ; ; ; '(CR) ; } } ;
4finance ' Finanzdienstieister ' Mai 16 ' Prime C 1500 ja ! 11,25%  BY ' 104,42 10,1%  Walich & Matthes, b e
(2021) | A181ZP ' Standard | (s8p) ' Dero Bank™
FCR Immobilien | ! Immobilien | Okt 14 FVFRA 5 nein | 8% £ 109,26 | 9,7% | Eigenemission
(2019) ' A1YCEF "+ Bonus |
Homann ‘ Holzwerkstoffe ‘ Dez 12/Jun 133 Prime ‘ 100 ‘ ja ‘ 7,00% ‘ B+% ‘ 98,51 ‘ 9,2% ‘ Oddo Seydler Bank (AS), ‘ e
(2017) ' AIROVD '&Mai14 | Standard ; ; '(CR) ; | ' Conpair (LP) ;
Neue ZWL Zahnradwerk | * Automotive "Feb 14 'FVFRA 25' ja ! 7,50%B° 97,75 8,8% | Steubing (AS), DICAMA (LP) ' **
(2019) ' ATYCIF ; ; ; ; ; '(CR) ; } } ;
DEWB ' Industriebeteiligungen | Apr 14 FVFRA 10 ja | 6,00% " 9500 | 8,8% | Oddo Seydler Bank o
eora e s s A | s
Air Berlin I ' Logistik ‘Aprit/dani4'Bondm | 225 ja | 825% ' 99,77 | 87% P
eore g8 s s R | s
mybet Holding WA ' Beteiigungen 'Dez 15 'FVFRA ! 2 ja | 625%" | 9525 7.9%  Oddo Seydler Bank e
oo A6 | | R | |
HanseYachts I | Boots- und Yachtbau | Mai 14 FVFRA 131 nein | 8,00% | 1 100,25 | 7,8% | Steubing o
eore itz s s R R | s
Royalbeach I ‘ Sportartikel ‘ Nov 15 ‘ m:access ‘ 3 ‘ nein ‘ 7,38% ‘ B-? ‘ 99,56 ‘ 7,5% ‘ Acon Actienbank ‘ -
(2020) ' A161L ; ; ; ; ; '(CR) ; | } ;
Golfino I ' Golfausstatter ‘Nov 16 'FVFRA 4' ja ' 800% B+Y " 102,74 7,4% | quirin bank, DICAMA (LP) ' **
oz ose s s e | s
Euroboden " Immobilien Jul 13 * PM DUS (C) ! 6' nein | 7,38% ' BB ' 100,10 ! 7,2% ' SCALA CF S
(2018) ' AIRESB ; ; ; ; ; ' (SR) ; | } ;
Vedes I ' Spiele & Freizeit “un 14 CFVFRA 200 ja ! 7,13% B+ © 100,00 | 7,1% | Steubing
(2019) T A11QUA ; ; ; ; ; ' (SR) ; } } ;
FOR Immobilien Il ' Immobilien | OKt 16 FVFRA | 3! nein | 7,10% | 1 100,30 | 7,0% | Eigenemission o
oz regPuc | | D | |
eterna Mode Il " Modehandler ‘Mrz 17 'FVFRA 25 ja | 7,75%  B+? " 104,55 | 6,6% | ICF
(2022) | A2EAXE '(CR)
JDG Pool | Finanzdienstleister | Mai/Jun 15 | FVFRA | 15 ja | 6,00% | 9840 6,6%  Steubing e
o) Atasep | | T R T | |
Eyemaxx IV  Immobilien ' Sep 14 'FVFRA 19' nein | 800% BBY | 104,00 | 6,6% | ICF e
(2020) L A12T37 ; ; ; ; ; '(CR) ; } } ;
Photon Energy rneuerbare Energien ‘ Mrz 13 ‘ FV FRA ‘ 5 ‘ nein ‘ 8,00% ' BB-Y ‘ 101,50 ‘ 6,4% ‘ Eigenemission ‘ o
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Unternehmen Branche Zeitraum der Plattform" (Ziel-) Voll- Kupon Rating Kurs Rendite Technische Chance/

(Laufzeit) WKN Platzierung Volumen in; platziert (Rating- | aktuell p.a. Begleitung Risiko?®
agentur)® durch ...”

3,50% | BBB-"

Prokon 3 Erneuerbare Energien 3 Jul 16 3 FV HH 3 410 nein 3 3 76,50 | 6,1% | M.M. Warburg 3 o
o) vy s s I T | s
gamigo  Online-Spiele “Jun 13 'FVFRA 5 nein | 850% ' B+Y © 103,00 ! 6,0% ' Kochbank (AS), GBC (LP) ' **
(2018) ATTNDY ; ; ; ; ; '(CR) ; | } ;
BeA Behrens I ' Befestigungstechnik ' Nov 15 'Scale®™ 22 nein | 7,75% | B+Y L 106,21 | 5,9% | quirin bank
(2020) ' A161Y5 ; ; ; ; ; ' (EH) ; } } ;
IPSAK ' Immobilien ' Nov 12 'Bondm | 30! ja ! 675% BBE® | 102,15 5,8%  Rodl & Partner e
(2019) ' ATRFBP ; ; ; ; ; ' (SR) ; | } ;
Energiekontor Il ‘ Erneuerbare Energien ‘ Jul 12 ‘ FV FRA ‘ 10 ‘ ja ‘ 6,00% ‘ ‘ 102,65 ‘ 5,8% ‘ ‘ e
(2018/22) " ATMLWO ; ; ; ; ; ; 3 3 3 3
BioEnergie Taufkirchen ‘ Energieversorger ‘ Jul13 ‘ m:access ‘ 15 ‘ ja ‘ 6,50% ‘ BBB-% ‘ 102,65 ‘ 5,6% ‘ GCI Management Consultingi e
(2020) ' ATTNHC ; ; ; ; ; ' (SR) ; | } }
Eyemaxx V ' Immobilien | Mrz 16 FVFRA 20! nein | 7,00% ! BBB-% | 10565 | 5,4%  Small & Mid Cap 1B
o2 s s s I T | s
KSW Immobilien ' Immobilien 'OKt14/Jun 15' FVFRA 25' ja | 650% BBB® ' 103,10 | 5,4% | ICF (AS), FMS (LP) e
ot Ar2uma | | L e | |
REA Il (vorm. Maritim Vertrieb) ' Beteiligungen 'Dez 15 "RV HH : 50 ' n.bek. ' 3,75% 94,62 | 5,4%  Eigenemission L
oz s s R | s
DEMIRE " Immobilien ‘Sep14/Mrz 'FVFRA ' 100' ja | 7,50% " 105,26 | 5,2% ' Oddo Seydler Bank
(2019) | A12T13 115 ; ; ; ; ; ; i 3 3
Eyemaxx I " Immobilien 'Mrz 13 'FVFRA 1 ja | 7.88% BB ' 105,00 | 5,2% | Dero Bank™
(2019) L ATTM2T ; ; ; ; ; '(CR) ; } } ;
Alfmeier Prazision * Automotive 'Okt 13 'FVFRA 30 ja ! 7,50% BBY ' 103,75 | 4,9% ' Steubing (AS), DICAMA (LP) ' **
(2018) - ATX3MA ; ; ; ; ; '(CR) ; | } ;
Stauder I ' Bierbrauerei " Jun 15 'FVFRA | 100 ja | 650% B+? ' 107,60 | 4,8% | ICF
(2022) ' A161LO ; ; ; ; ; '(CR) ; } } }
IPM  Immobilien Okt 13 FVS&FRA | 15! ja | 500% | 100,30 | 4,8% | Oddo Seydler Bank o
eore Aok | | T R T | |
Adler Real Estate I " Immobilien ‘Mrz/dul 14, ' Prime © 130! ja ' 6,00% ' BB- ' 102,50 | 4,7% | Oddo Seydler Bank e
(2019) L AT1QF0 - Jan 15  Standard ; ; L(S8P) i } }
Lang & Cie RE * Immobiien ' Aug 15 'FVFRA 15 ja | 6,88% £ 103,00 | 4,7% | ICF S
eore pute | | T R T | |
Constantin I ' Medien & Sport ' Apr 13 'FVFRA 65! ja | 7.00% L 102,42 | 4,6% | Oddo Seydler Bank e
eore ARG s s R | s
ETL Freund & Partner I ' Finanzdienstleistung ' Dez 16 'FYMUC 25' ja ' 6,00% BBB- ' 108,50 ! 4,5%  Eigenemission e
(2024) ' A2BPCH ; ; ; ; ; ' (EH) ; | } ;
DSWB Il ' Studentenwohnheime | Jun 16 'FVFRA 64! ja | 4,50% 'BBB-Y ' 100,00 | 4,5% | equinet Bank
(2023) L A181TF ; ; ; ; ; '(CR) ; } } ;
Procar I  Autohandel ' Dez 14 ‘FVDUS 10 ja | 7.25% BBY ' 107,00 | 4,4%  Schnigge
(2019) ' A13SLE ; ; ; ; ; '(CR) ; | } ;
Hahn-Immobilien " Immobilien 'Sep 12 CFVFRA 20 ja ! 625% ! BBB- ' 100,90 | 4,4% | Schnigge
(2017) " ATEWNF ; ; ; ; ; ' (SR) ; } } ;
PORR Hybr. ' Baudienstleister Feb 17 "FVWien | 125! ja | 550% ' 105,80 | 4,2% | HSBC
(2022/unbegr,) ' A19CTJ ; ; ; ; ; ; 3 3 3 3
Sanochemia ' Pharmazie ' Aug 12 'FVFRA 70 nein | 7,75% ' BY £ 101,16 | 41% | Lang & Schwarz e
(2017) A1G7JQ ; ; ; ; ; '(CR) ; } } }
Deutsche Rohstoff I  Rohstoffe " Jul 16 'Scale’ 51" nein | 563% BB+’ ' 106,10 ! 4,1% | ICF e
(2021) | A2AAO5 ; ; ; ; ; '(CR) } 3 1 3
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Unternehmen

(Laufzeit)

Ferratum |
(2018)

Seidensticker
(2018)

Dt. Bildung SF Il
(2026)

Ferratum Il
(2019)

SG Witten/Herdecke
(2024)

Underberg Il
(2021)

publity WA
(2020)

Underberg Il
(2020)

Katjes Il
(2020)

Eyemaxx Il
(2017)

UBM Development Il
(2020)

FC Schalke 04 i
(2023)

PNE Wind
(2018)

Adler Real Estate Il
(2020)

Hoérmann Industries I
(2021)

Underberg IV
(2018)

UBM Development |
(2019)

Deutsche Rohstoff |
(2018)

Stauder |
(2017)

Karlsberg Brauerei Il
(2021)

Accentro (vorm. Estavis)

(2018)

ETL Freund & Partner |

(2017)

Deutsche Borse Il
(2041)

paragon
(2018)

Branche Zeitraum der Plattform"
WKN Platzierung

3 Finanzdienstleister ‘ Okt 13 ‘ Scale™ ‘
T AIX3VZ
' Bekleidung ‘Mrz 12 “ PM DUS (C) !
' ATKOSE ; 3 3
' Studiendarlehen " Jun 16 'PMDUS (©) !
L A2AAVM ; ! 3
3 Finanzdienstleister ‘ Jun 16 ‘ Scale™ ‘
| A2AAR2 ; ; ;
' Studiendarlehen “Nov 14 'PMDUS (8) !
' A12UD9 ; ; ;
' Spirituosen Jul 14 'FVFRA
' A11QR1 ; ; ;
" Immobilien ‘Nov&Dez15' FVFRA
' A169GM ; 3 3
' Spirituosen " Jul 15 'FVFRA
' A13SHW
3 Beteiligungen 3 Mai 15 3 FV DUS & 3
' A161F9 ' FRA
" Immobilien ' Apr 12 'FVFRA
" ATMLWH ; ; ;
" Immobilien ' Dez 15 ' Scale' & FV!
L A18UQM ; + Wien ;
 FuBballverein " Jun 16 'Scale®
| A2AAO4 ; ; ;
3 Erneuerbare Energien ‘ Mai/Sep 13 ‘ Prime ‘
' ATRO74 ' Standard
" Immobilien ' Apr/Okt 15 ' Prime ;
| A14J3Z ; ' Standard
3 Automotive ‘ Nov 16 ‘ Scale™ ‘
| A2AAZG
3 Spirituosen ‘ Dez 15 ‘ FV FRA ‘
' A168Z3 ; 3 3
" Immobilien " Ju/Dez 14, ' Scale'™ & FV
| A1ZKZE ‘Mrz 15 ' Wien
 Rohstoffe Ju/Sep13 | FVFRA

' ATRO7G ; ;

3 Bierbrauerei 3 Nov 12 3 FV FRA

' ATRE7P ; ;

3 Bierbrauerei ‘ Apr 16 ‘ Scale™

| A2AATX ; ;

" Immobilien “Nov 13 "FV FRA

+ ATX3Q9 : :
Borsenbetreiber Prime
A161W6 Standard
Automotive " Jun 13/Mrz 14! FV FRA
A1TND9 1

(Ziel-)
Volumen in; platziert

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!

Voll-

ja

Kupon

Rating

(Rating-
agentur)®

8,00% 3 BBB+%
7,25%
4,00%
4,88%
3,60%
6,13%
3,50%
5,38%
5,50%
7,75%
4,25%
5,00%
8,00%
4,75%
4,50%
5,00%
4,88%
8,00%
7,50%
5,25%
9,25%
7,50% 3 BBB-

' (EH)

2,75% ' AA

| (S8&P)

7,25% | BB+
'(CR)

Kurs Rendite Technische Chance/
aktuell p.a. Begleitung Risiko?®
durch ...”
105,75 | 4,0% | ICF e
103,05 | 3,9% ' Schnigge e
101,05 | 3,9% Small & Mid Cap 1B
102,30 | 3,8% | ICF e
99,00 | 3,7%  SCALA CF e
109,75 | 3,6%  Oddo Seydler Bank S
100,20 | 3,4% | quirin bank e
106,00 | 3,4%  Oddo Seydler Bank S
106,00 | 3,4% | Bankhaus Lampe (AS), e
} ' IKB (LP) ;
102,50 | 3,3% ' Dero Bank'" e
103,80 | 3,2%  quirin bank
111,09 ‘ 3,0% ‘ equinet Bank ‘ e
105,62 | 3,0%  M.M. Warburg (AS), e
} ' Oddo Seydler Bank ;
105,00 | 3,0%  Oddo Seydler Bank S
107,15 | 2,8%  equinet Bank (AS), IKB (LP) ' ***
103,52 | 2,8%  Oddo Seydler Bank S
104,50 | 2.8%  IKB, e
| Steubing & quirin (Aufstockung)
106,52 | 2,7% | ICF ¢
102,96 | 2.7%  Oddo Seydler Bank (AS), ' **
} ' Conpair (LP) ;
110,00 | 2,6% Bankhaus Lampe (AS), e
| ' IKB (LP) }
103,00 | 2,5%  Oddo Seydler Bank P>
103,22 | 2,4%  FMS, equinet Bank e
105,42 | 2,4% | Deutsche Bank (AS), BNP, e
Goldman Sachs, Morgan Stanley
105,96 | 2,3%  Oddo Seydler Bank e
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(Laufzeit) WKN Platzierung Volumen in; platziert (Rating- | aktuell p.a. Begleitung Risiko?®
agentur)® durch ...”
Adler Real Estate | " Immobilien ‘MrzZApr13 ' FVFRA 35' ja | 875% BB- ' 106,39 | 2,2% | Oddo Seydler Bank
(2018) ' ATR1A4 ; ; ; ; ; 1 (S8&P) ; } } ;
Berentzen ' Spirituosen 'Okt 12 'FVFRA 50 ja ! 6,50%: ' 102,30 | 2,1% ' Oddo Seydler Bank
(2017) (ATRETV ! ! ! ! ! ! ! 3 3 !
ST ' IT-Dienstleister " Mai 13 'FVFRA 15 ja | 7.25% BBBY | 10576 | 2,0% | Oddo Seydler Bank e
(2018) CATHILL ; ; ; ; ; '(CR) ; } } ;
DIC Asset I ' Immobilien ' Sep 14/Apr 15! Prime C175 ja | 4,63% ' 106,30 | 1,9%  Bankhaus Lampe (AS),
(2019) | A12T64 ; ' Standard ; ; ; ; | ' Oddo Seydler Bank (LP)
TAG Immobilien Il " Immobilien " dun 14 ' Prime C1250 ja | 3,75% ' 106,00 | 1,8% | Oddo Seydler Bank
(2020) L A12T10 ;  Standard ; ; ; ; i } ;
ATON Finance ' Industriebeteligungen | Nov 13 ' Prime © 2000 ja | 3,88% ' 103,30 | 1,7%  Deutsche Bank
(2018) ' A1YCQ4 ; ' Standard ; ; ; } } 3 3
SAF-Holland ' Automobilzulieferer | Okt 12 ' Prime } 75 ja | 7.00% 'BBBY® ' 10552 1,7% | IKB
(2018) L ATHAQ7 ' Standard ' (EH)
MTU  Technologie " Jun 12 ' Prime '\ 250 ja | 300% Baa3® ' 100,28 1,7% Oddo Seydler Bank
(2017) - ATPGWS5 }  Standard } }  (Moody's) - i } }
FC Schalke 04 I ' FuBballverein " Jun 16 'FVFRA 16 ja | 425% BB® | 110,50 | 1,7% | equinet Bank b
o2 ron s s e | s
PORR Il ' Baudienstleister ‘Nov 13 'FVFRA 50" ja ! 6,25%" ' 107,56 | 1,5%  Steubing
(2018) | ATHSNV ! ! ! ! ! ! ! 3 3 !
DIC Asset |l " Immobilien " Jul 13/Feb 14 ' Prime © 100! ja ! 575% ' 105,25 | 1,6% | Baader Bank
(2018) T ATTN2 ; ' Standard ; ; ; ; 3 3 3
DSWB | ' Studentenwohnheime ' Jun/Nov 15 ' FVFRA 770 nein | 4,68% 'BB%® | 110,00 | 1,4% | IKB, equinet Bank,
(2020) ' A1ZW6U ; ; ; ; ; '(CR) ; | ' BankM (Co-Lead) ;
TAG Immobilien | " Immobilien " Jul 13/Feb 14 | Prime © 3100 ja | 513% ' 105,02 | 1,3% | Oddo Seydler Bank e
(2018) " ATTNFU ; 'Standard ; ; ; ; } } ;
Durr I | Automobilzulieferer | Mrz 14 'FVFRA | 300 ja | 2,88% ' 107,82 ¢ 0,9% ' Deutsche Bank, HSBC *
o2 arvous | | A | |
Deutsche Bérse IV ' Borsenbetreiber 'Okt 15 ' Prime © 5000 ja ! 1.63% ' AA | 108,37 | 0,6% | Goldman Sachs, P
(2025) 1 A1684V ; ' Standard ; ; [s&p) } ' J.P. Morgan (AS), UBS ;
RWE ' Energiedienstieister | Feb 09 ' Prime ' 1000 ja | 650% BBBY ! 127,11 0,2%  Oddo Seydler Bank >
(2021) ' AQT6L6 ; ' Standard ; ; [s&p) | } ;
Deutsche Bérse | ' Borsenbetreiber 'Okt 12 ' Prime © 600 ja | 2,38% ' AA 111,95 | 0,2% | Deutsche Bank, BNP, Giti  * *
(2022) ' ATRETW ; ' Standard ; ; [sap) } } ;
Deutsche Borse ' Borsenbetreiber ‘Mrz 13 ' Prime © 600 ja ! 1,13% ' AA 101,22 ¢ -0,1% Commerzbank, DZ Bank, | *
(2018) ' ATR1BC }  Standard } } (S8P) i ' JP Morgan }
Eyemaxx WA | * Immobilien ' Dez 16 'FVMUC 4 ja | 450% BBY ' 115,00 | -1,0% | GBC P
(2019) ' A2BPCQ ; ; ; ; ; '(CR) ; } } ;
Rickmers ' Logistik " Jun/Nov 13 & ! Prime © 275 ja ! 888%'CY © 485 nber. | Oddo Seydler Bank v
(2018) ' ATTNA3 ‘Mrz/Nov 14 | Standard ; ; '(CR) ; | } ;
HPI WA 'Industriedienstieister | Dez 11/Okt 13! FV FRA ! 6' ja | 3,50%' 500 nber. | Stddeutsche Aktienbank | *
(2024/unbegr,) ' ATMAQO ; ; ; ; ; 3 3 3 3 !
Identec ' RFID-Technologie | Okt 12 CFVHHH 25! nein | 7,5% " nbek. | nber. | FMS Px
(2017) ' A1G82U ; ; ; ; '+ Bonus ! ; | } }
René Lezard ' Modehéndler "Nov 12 'FVFRA 15 ja | 7.25%'CCCY | 1099 linlnsolvenz Schrigge (AS), UBJ(LP) '
(2017) ' AIPGQR ; ; ; ; ; '(CR) ; } } 3
Karlie Group ' Heimtierbedarf " Jun 13 'FVFRA ! 10! nein | 5,00% ' DY ' 4,25 inInsolvenz | Viscardi (AS), P>
(2021) ' ATTNG9 i ' Blattchen & Partner (LP)

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!
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GEWA 510 1 " Immobilien 6,50% | BBBY

‘Mrz 14 'FVFRA 35 ja ' 37,58 {in Insolvenz | equinet Bank (AS), FMS (LP) : *
(2018) L ATYCTY ; ; ; ; ; '(CR) ; } } ;
Laurel ' Damenbekleidung ! Okt 12 'FVFRA 20° ja ! 7,03%'CCC? ' 899 ‘inlnsolvenz Oddo Seydier Bank Lx
(2017) ' AIREST ; ; ; ; ; '(CR) ; | } ;
Sanders I ' Bettenzubshor Okt 13/Jul 14 | FVFRA 220 ja | 875% DY ' 30,00 {in Insolvenz | Oddo Seydler Bank (AS), ' *
(2018) ' AIX3MD ; ; ; ; ; '(CR) ; } | Steubing (LP) ;
KTG Energie ‘ Biogasanlagen ‘ Sep 12 ‘ FV FRA ‘ 50 ‘ ja ‘ 7,25% ‘ DE ‘ 2,75 ‘ in Insolvenz ‘ Schnigge (AS), ‘ *
(2018) ' AIML25 ; ; ; ; ; '(CR) ; | ' equinet Bank (LP) ;
Enterprise Holdings I ‘ Finanzdienstleister ‘ Mrz 15 ‘ FV FRA ‘ 30 ‘ nein ‘ 7,00% ‘ D? ‘ 3,63 ‘ in Insolvenz ‘ Dero Bank'" ‘ *
(2020) ' ATZWPT ; ; ; ; ; '(CR) ; } } ;
Enterprise Holdings | ‘ Finanzdienstleister ‘ Sep 12 ‘ FV FRA ‘ 20 ‘ ja ‘ 7,00% ‘ D? ‘ 3,62 ‘ in Insolvenz ‘ Dero Bank'" ‘ *
(2017) ' A1GIAQ ; ; ; ; ; '(CR) ; | } ;
Wehrl ' Modehéndler "Feb 13 'FVFRA 30 ja ! 6,50%:CY " 12,25 {in Insolvenz | Viscard Lx
(2018) ' ATROYA ' (EH)
KTG Agrar Il  Agrarrohstoffe 'Okt 14 'FVFRA 92 ja ! 7,25% DY ' 2,60 inInsolvenz Scheich & Partner (AS), | *
(2019) +A11Q6Q } } } } } ' (CR) } i ' youmex (LP) }
KTG Agrar I " Agrarrohstoffe CunDeziFebi3  FVFRA 2500 ja ' 7,13%'DY " 2,65 {inInsolvenz | equinet Bank o
(2017) " ATH3VN [Feb/Dez14 '(CR)
Steimann-Boecker I Modehandler ' Sep 14 'FVFRA 33 ja ! 7,00% DY ' 1,65 'in Insolvenz | Oddo Seydler Bank >
(2018) ' A12UAE ; ; ; ; ; '(CR) ; | } ;
Steilmann-Boecker | " Modehandler [Jun 12/Jun 13! FVFRA 45 ja ' 6,75% ' DY " 4,65 {in Insolvenz | Schnigge (AS), Dero Bank' (LP), ' *
(2017) ' AIPGWZ ' & Mrz/Aug 15 | ; ; ; '(CR) ; } | Oddo Seydler Bank (Aufstockung)
German Pellets GS ‘ Brennstoffe ‘ Nov 15 ‘ FVS ‘ 14 ‘ nein ‘ 8,00% ‘ Do ‘ 0,10 ‘ in Insolvenz ‘ quirin bank ‘ *
(2021/unbegr.) ' A141BE ; ; ; ; ; '(CR) ; | } ;
German Pellets Il ' Brennstoffe "Nov 14 'FVFRA | 100! ja | 7,25% D¢ ' 1,45 in Insolvenz | quirin bank P
(2019) ' A13R5N ; ; ; ; ; '(CR) ; } } ;
German Pellets I ' Brennstoffe LJu/Aug 13 I FVS } 720 ja ! 7,25% ' DY ' 1,65 | in Insolvenz | quirin bank Px
(2018) ' ATTNAP ; ; ; ; ; '(CR) ; | } ;
friedola ‘ Freizeitartikel ‘ Apr 12 ‘ Fv DUS ‘ 13 ‘ nein ‘ 7,25% ‘ B-? ‘ 0,56 ‘ in Insolvenz ‘ Conpair ‘ *
(2017) L ATMLYJ ; ; ; ; ; ' (SR) ; } } ;
DF Deutsche Forfait ‘ Exportfinanzierer ‘ Mai 13 ‘ FV FRA ‘ 30 ‘ ja ‘ 2,00% ‘ D? ‘ 17,95 ‘ in Insolvenz ‘ equinet Bank ‘ *
(2020) ' ATR1CC ; ; ; ; ; ' (SR) ; | } ;
MBB ‘ Erneuerbare Energien ‘ Mai 13 ‘ Fv DUS ‘ n.bek ‘ nein ‘ 6,25% ‘ BBB® ‘ n.bek. ‘ in Insolvenz ‘ Donner & Reuschel (AS), ‘ *
ot s s L e VS (P s
Penell ' Elektronikdienstleister ' Jun 14 'FVDUS 5' ja ' 7,75% CC% ' 551 inInsolvenz  DICAMA Px
(2019) ' A11QQ8 ; ; ; ; ; * (Feri) ; | } ;
MS Deutschland ‘ Tourismus ‘ Dez 12 ‘ FV FRA ‘ 50 ‘ nein ‘ 6,88% ‘ D ‘ 5,73 ‘ in Insolvenz ‘ quirin Bank ‘ *
(2017) ' ATRE7V + (Feri)
MT-Energie ‘ Biogasanlagen ‘ Apr 12 ‘ Fv DUS ‘ 14 ‘ nein ‘ 8,25% ‘ D2 ‘ 8,05 ‘ in Insolvenz ‘ ipontix ‘ *
(2017) ' AIMLRM ; ; ; ; ; '(CR) ; | } ;
MIFA ' Fahrradhersteller ' Aug 13 'FVFRA 25' ja ! 7,50%'CC® ' 285 inlnsolvenz equinet Bank e
(2018) | AIX25B ; ; ; ; ; + (Feri) ; } } ;
Mox Telecom ‘ Telekommunikation ‘ Okt 12 ‘ FVS ‘ 35 ‘ ja ‘ 7,25% ‘ BBB? ‘ 3,55 ‘ in Insolvenz ‘ FMS ‘ *
(2017) ' AIRE1Z ; ; ; ; ; '(CR) ; | } ;
Rena I  Technologie Cun/dul 13 FVFRA 34 nein | 825% DY ' 590 |inInsolvenz | IKB Px
(2018) ' ATTNHG ; ; ; ; ; ' (EH) ; } } ;
Rena | ‘ Technologie ‘ Dez 10 ‘ FVS ‘ 43 ‘ nein ‘ 7,00% ‘ D? ‘ 5,80 ‘ in Insolvenz ‘ Blattchen FA ‘ *
(2015)"2 ' ATEBWY ; ; ; ; ; ' (EH) ; | 1 }

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!
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Zeitraum der ! Plattform"

Platzierung

Branche
WKN

Unternehmen
(Laufzeit)

(iel-)

3 Lebensmittel

Zamek ‘Mai 12/Feb 13! FVDUS 45
(2017) ' ATKOYD
SAG. | ' Energiedienstleistung ' Nov/Dez 10 ' FVFRA 25!
(2015)@ ' ATEBAA
SAG. I ' Energiedienstieistung | Jul 11 'FVFRA 17
(2017) ' ATKOKS
Alpine 3 Baudienstleister 3 Mai 12 3 FVMUC & 3 100 3
(2017) ' A1GANY ; ' Wien ; ;
getgoods.de 3 E-Commerce 3 Sep 12/Jun & 3 FVS 3 60 3
(2017) ' ATPGVS 'Okt 13 ; ; ;
SIC Processing  Technologie ‘Feb/Mrz11 'FVFRA 80 !
(2016)" - ATHBHQ } } } }

'Summe 110798

1 1 ‘Median | 27,4 |

Voll-
Volumen in; platziert

Chance/
Risiko??

Technische
Begleitung
durch ...”

Kurs Rendite
aktuell p.a.

Kupon

Rating
(Rating-
agentur)®

ja ‘ 7,75% ‘ D ‘ 1,51 ‘ in Insolvenz ‘ Conpair ‘ *
3 o 3 3 3

ja ‘ 6,25% ‘ BB+ ‘ 30,55 ‘ in Insolvenz ‘ Baader Bank ‘ 3
3 o 3 3 3

nein | 7,50% BB+ ' 31,00 (inInsolvenz Schnigge (AS), yournex (LP) ' *
3 o 3 3 3

ja 3 6,00% 3 3 0,75 3 in Insolvenz 3 3 *

| 7,75% D | 0,06 in Insolvenz | GBC e
3 o | 3 3

nein ‘ 7,13% ‘ D? ‘ 2,40 ‘ in Insolvenz ‘ FMS ‘ *
3 o 3 3 3
@ | 644%:
© 7,00% B+ 1 5,2% 1

U FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt DUS A, B, C, RM = Regulierter Markt;
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BGH-Urteil zur Vergutung des gemeinsamen Vertreters
im Insolvenzverfahren - viele Fragen bleiben offen

Der BGH hat sich in seinem Urteil vom 12.01.2017 mit der
kontrovers diskutierten Frage nach der Vergltung des gemein-
samen Vertreters aller Anleihegldubiger (GV) in der Insolvenz
auseinandergesetzt. In der Entscheidung hat der BGH die
Begriindungen der bis dahin ganz herrschenden Auffassung
im Schrifttum verworfen und Uberraschend entschieden, dass
die Verglitung eines GV nach Insolvenzeréffnung nicht auto-
matisch vorab aus der Insolvenzmasse zu zahlen ist.

Vergitung des GV nach Insolvenzerdffnung

Ein GV hat gem. § 7 VI SchVG Anspruch auf eine ,ange-
messene Vergutung®, die der Emittent zu tragen hat. Zu der
praxisrelevanten Frage, wie dieser Verglitungsanspruch nach
der Er6ffnung eines Insolvenzverfahrens Uber das Vermbgen
des Emittenten zu erfiillen ist, schweigen sich allerdings so-
wohl das SchVG als auch die InsO aus. Dies Uberrascht, da
in der Insolvenz dem ,starken” GV eine besonders wichtige
Rolle zukommt (§ 19 Il SchVG). Gerade hier ist es wichtig,
dass die Interessen der Anleiheglaubiger durch den GV gebiin-
delt vertreten werden.

Bisher ganz herrschende Auffassung im Schrifttum
Die weit Uberwiegende Anzahl der Fachautoren hat die VergU-
tung als Masseverbindlichkeit qualifiziert. Lediglich vereinzelt
wurde die Vergtitung als (teilweise nachrangige) Insolvenzfor-
derung erachtet. Die Begriindungsansétze fir die Annahme
einer Masseverbindlichkeit variieren; es besteht jedoch Einig-
keit, dass dann, wenn die Verglitung des GV nicht vorab aus
der Insolvenzmasse befriedigt wird, geeignete Kandidaten fir
das Amt nur schwer zu finden sein dirften.

BGH-Urteil vom 12.01.2017 (Az. IX ZR 87/16)

Gegen die herrschende Auffassung in der Literatur hat der in-
solvenzrechtliche Senat des BGH geurteilt, dass die Ver-
gutung des GV nach Insolvenzeréffnung nicht automatisch
vorab aus der Insolvenzmasse gezahlt werden muss. Der GV
vertrete nur die Anleiheglaubiger: Eine automatische Belas-
tung der Insolvenzmasse und damit aller Glaubiger sei daher
nicht immer gerechtfertigt.

Aus Sicht des BGH ist es aber auch kunftig zulassig, durch
eine Vereinbarung zwischen Insolvenzverwalter und GV eine
Masseverbindlichkeit nach § 55 | Nr. 1 Fall 1 InsO zu be-
grunden. Auf dieser Basis kann dann der GV vorab aus der
Masse vergltet werden, wenn sich seine Tatigkeit insgesamt
positiv auf die Insolvenzmasse auswirkt. Dies ist z.B. dann
der Fall, wenn ein Rechtsanwalt mit besonderer Expertise im
Kapitalmarkt- und Schuldverschreibungsrecht das Amt des
GV Ubernimmt und im Rahmen seiner Tatigkeit auch Rechts-
beratung erbringt, sodass ein Insolvenzverwalter auf die
Einschaltung externer Rechtsanwaélte flr die betreffenden
Themenkomplexe verzichten kann. Wir gehen davon aus,
dass eine klare Regelung durch eine entsprechende Verein-
barung zwischen Insolvenzverwalter und GV auch kinftig der
Regelfall sein wird.

Altfalle

Vergutungen fur Tatigkeiten eines GV in der Insolvenz, die vor
dem BGH-Urteil vom 12.01.2017 gezahlt wurden, sind stets
als Masseverbindlichkeiten bezahlt worden. Die InsO sieht
fir solche Zahlungen keine Rickforderungsanspriiche vor;
vielmehr genieBt ein GV insoweit Vertrauensschutz. Auch be-
reicherungsrechtlich besteht kein Rickforderungsanspruch
gegen den GV. Da ein Emittent gem. § 7 VI SchVG die
Kosten fur einen GV tragt, lag ein rechtlicher Grund fur die
Auszahlung der Vergutung vor.

Fazit

Ohne GV kommt auf einen Insolvenzverwalter eines Anleihe-
emittenten nicht zuletzt bei der Prifung und dem Abgleich
der Forderungsanmeldungen mit den Depotausziigen der
einzelnen Anleihegldubiger und der erforderlichen Umbu-
chung in neue ISIN / WKN bei (Vorab-)Ausschittungen ein
enormer Mehraufwand zu. Insolvenzplan-Sanierungen wer-
den ohne GV kaum umsetzbar sein. Es ist daher davon aus-
zugehen, dass sich die bisherige Praxis nicht &ndern wird und
der Insolvenzverwalter den GV als Masseverbindlichkeit ver-
gltet. Zudem bleibt zu hoffen, dass der Gesetzgeber schnell
fir Rechtsklarheit sorgt und diesen Punkt ausdriicklich regelt.





