
Verbrechen gegen den Verstand

Liebe Leserinnen und Leser,

das erste Quartal ist mittlerweile ins Land gestrichen. Stich-

wort KMU-Anleihen: Was war, was ist und was wird sein?

Ein Branchenkollege äußerte dieser Tage mir gegenüber, das 

Jahr sei bis dato ja wohl kreuzlahm gestartet. Da muss ich 

nicht nur widersprechen, sondern ein wenig schmunzeln. 

Nicht nur die enormen Kurssteigerungen zeichnen ein ganz 

anderes Bild – BondGuide Musterdepot Seiten 8–9 –, sondern 

auch die Historie. Nur 2013 und 2015 wiesen frequentiertere 

Auftaktquartale aus. Auf 2013, das Jahr mit der höchstwahr-

scheinlich schlechtesten Emittentenqualität, ist bekanntlich 

keiner der Beteiligten noch stolz. Lobenswerte Ausnahmen 

bestätigen die Regel.

Mit bislang zwei Emissionen verlief 2017 „normalverteilt“. 

 Unspektakulär könnte man auch sagen. Auf das Spektakuläre 

des vergangenen Jahres dürfte sicherlich niemand so rasch 

scharf sein. Außer natürlich die Redaktionen von WELT, FAZ 

und WirtschaftsWoche. 

Nach irgendeinem Hinweis auf die immensen Kurssteige-

rungen bei Hochzinsanleihen seit Dezember habe ich trotz 

qualvoller Durchsicht derer sämtlicher Ausgaben vergeblich 

gefahndet. An dieser Stelle sollte ein Smiley mit Sodbren-

nen-verzehrtem Gesicht stehen, doch die BondGuide- 

Compliance-Abteilung verhinderte dies. 

Hier könnte man es übrigens Schwarz-auf-Weiß checken: 

Auch wenn Carmignacs Teamleiter Credit Pierre Verlé auf die 

Obermenge europäischer Hochzins-Bonds abstellt. Die 

 beiden Charts darf ich Ihnen ganz besonders nahe legen: 

Sie sprechen Bände.

Persönlich rechne ich mit einem Jahr ungefähr im Stile von 

2016, welches von der Emissionstätigkeit her absolut akzep-

tabel war – ganz im Gegensatz zu den Pleiten, Pech, Pannen 

und Verbrechen gegen gute Sitten. 

Viel Spaß beim Lesen wünscht Ihnen

Falko Bozicevic 

In
h

a
lt • League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt (S. 7)

• BondGuide Musterdepot: Put your heart where your mouth is (S. 8)

• News zu aktuellen und gelisteten Bond-Emissionen (S. 10)

• Interview mit Dr. Michael Müller, Eyemaxx Real Estate AG (S. 12)

• Special: Crowdfunding mit reichlich Potenzial in Deutschland:  

Alter, Bildung und Erfahrung als Trigger (S. 14)

• Notierte Mittelstandsanleihen im Überblick (S. 16)

• Impressum (S. 22)

• Vorwort (S. 1)

• Aktuelle Emissionen (S. 2)

• Rendite-Rating-Matrix Mittelstandsanleihen (S. 2)

• Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten (S. 3)

• KMU-Anleihetilgungen ab 2013 (S. 5)

• Ausgelaufene KMU-Anleihen im Überblick (S. 5)

• Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen (S. 6)

• Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Überblick (S. 6)

VORWORT

Quelle: BondGuide

KMU-Anleihen Emissionstätigkeit jeweils im 1. Quartal
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Aktuelle Emissionen

Unternehmen

(Laufzeit) Branche

Zeitraum der 

Platzierung Plattform1)

Zielvolumen 

in Mio. EUR Kupon

Rating 

(Rating-

agentur)6)

Banken 

(sonst. Corporate 

Finance/Sales)7)

BondGuide-

Bewertung2),5) Seiten

Eyemaxx WA II Immobilien vsl. 28.03.-

12.04.*

FV FRA 20 4,50% BB8) 

(CR)

Dero Bank, ICF Bank folgt BondGuide #06/2017, 

S. 12

Robotprint 3D-Druck-

technologie

läuft vsl. FV Wien 20 0,00%** – Eigenemission folgt folgt

Dt. Bildung Studienfonds II Studien darlehen vsl. März/April vsl. PM DÜS n.n.bek. n.n.bek. – n.n.bek. folgt BondGuide #05/2017, 

S. 12

*) Bezugsangebot für Eyemaxx-Aktionäre (BV: 231:1) und Wandelanleiheninhaber 2016/19 (WKN: A2BPCQ; BV: 25:11) + Überbezugsoption; öffentl. Angebot für nicht bezogene WA-TSV 
bis vsl. 18.04.2017; **) Nullkuponanleihe; weitere Informationen unter http://de.splendid3d.com/anleihe/
1) Scale (vorm. Entry Standard), FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DÜS = Düsseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = München, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbörse, PM  
DÜS = Primärmarkt DÜS A, B, C, PS = Prime Standard; 2) Einschätzung der Redaktion: Kombination u. a. aus aktueller Rendite, Bilanzstärke, Zinsdeckungsfähigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; 
3) Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; 4) Nachplatzierung läuft; 5) Veränderung im Vergleich zum letzten BondGuide (grün/rot); 6) Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; 
EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; 7) CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) – Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Rendite-Rating-Matrix Mittelstandsanleihen

Rendite aktuell

Rating

B+ oder weniger BB +/- BBB +/- A- oder höher ohne (gültiges) Rating

< 3% Stauder I

Karlsberg II, 

Schalke 04 II & III, 

Eyemaxx (WA), 

Adler RE I & III, DSWB I

MTU, SAF, RWE Deutsche Börse I, II, III & IV

PORR II, Dürr II, TAG I & II, ATON Finance, 

UBM I, DIC Asset II & III, Energiekontor I, 

paragon, Berentzen, S&T, Robotprint

 3 bis 5%
Underberg II, III & IV, 

Sanochemia, Stauder II

DRAG I & II, Alfmeier, 

Hörmann II, Adler RE II, 

PNE, Eyemaxx WA II

ETL I & II, Eyemaxx II, 

Ferratum I & II, DSWB II
–

UBM II, Katjes II, DB SF II, publity (WA), 

Seidensticker, IPM, Procar II, L&C RE, 

Constantin II, PORR (HY), SG Witten/Herdecke

5 bis 7% Behrens II, eterna I & II Eyemaxx III & IV

KSW, IPSAK, 

BioEnergie Taufkirchen, 

PROKON, Eyemaxx V

–
Energiekontor II, DEMIRE, DEWB, Accentro, 

REA III (vorm. Maritim)

7 bis 9%
Royalbeach II, Golfino II, 

Vedes II
Euroboden – –

FCR II, JDC Pool, HanseYachts II, mybet (WA), 

Photon, gamigo, Hahn-Immobilien

> 9%

VST, Alno, BDT, Scholz, 

Ekosem I & II, Homann, 

Rickmers, Sanha, 

NZWL I & II, SeniVita (GS), 

4finance, Golfino I

Metalcorp, 

SeniVita Social (WA)

Stern Immobilien, 

Cloud No. 7
–

eno, Travel24, Identec, Peine, 3W Power II, 

Solar8, Herbawi, AB II, IV & V, More & More, 

Beate Uhse, Smart Solutions (vorm. Sympatex), 

HPI (WA), Schneekoppe, Minaya (WA), Singulus II, 

3W Power (WA), FCR I, Timeless Homes, SNP

Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen

Anzeige

Anleihegläubigerversammlungen

Unternehmen Termin Anlass/Ort Hauptbeschlussvorschläge

Rudolf Wöhrl 03.04. 1. AGV/Nürnberg u.a. Abstimmungstermin über Insolvenzplan & EgAV

3W Power / AEG PS 06.04. Insolvenz-GV/AG Arnsberg u.a. Abstimmungstermin über Insolvenzplan

Laurèl vsl. April/Mai AGV/n.n.bek. Abstimmungstermin über Insolvenzplan (u.a. DES)

GEWA 5 to 1 n.n.bek. 1. AGV/n.n.bek. u.a. WgAV

Abkürzungsverzeichnis: CO – Möglichkeit zur vorzeitigen Anleiherückzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES – Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap, EgAV – Ermächtigung des gemeinsamen Anleihevertreters, 
Restrukturierungsmaßnahmen vorzunehmen bzw. zuzustimmen, HC – Haircut/Nominalverzicht, LZV – Verlängerung der  Anleihelaufzeit, NV – Änderung der Negativverpflichtung, STHV – Änderung des Sicherheitentreuhandver-
trages, VKDG – Verzicht auf Kündigungsrechte, VNR – Vereinbarung eines Nachrangs für die Anleiheforderungen, vRZ – vorzeitige (Teil-)Rückzahlung der Anleihe/Hauptforderung, WgAV – Wahl gemeinsamer Anleihe vertreter, 
ZN – Zinsnachzahlung, ZR – Zinskuponreduzierung, ZS – Zinsstundung, ZV – Zinsverzicht
Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit

» Erfolgreiche Anleihe-Emissionen «
Wir übernehmen Ihre Mediaplanung und haben das passende Tool für die Online-Zeichnung

BondGuide – Der Newsletter für Unternehmensanleihen

06/17 • 24. Monat • Seite 2

https://www.woehrl.de/anleihe/Glaeubigerversammlung.html
https://www.aegps.com/de/investor-relations/
http://brand.laurel.de/de/invest.php
http://www.gewa-tower.de/anleihe/
http://www.financial.de/


Note* Eigenschaften des Emittenten

AAA Höchste Bonität, sehr starke Zins- und Tilgungsfähigkeit, geringstes Ausfallrisiko Investment Grade

AA Sehr gute Bonität, starke Zins- und Tilgungsfähigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit

A Gute Bonität, angemessene Zins- und Tilgungsfähigkeit, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit

BBB Stark befriedigende Bonität, noch angemessene Zins- und Tilgungsfähigkeit, leicht erhöhte Ausfallwahrscheinlichkeit

BB Befriedigende Bonität, sehr mäßige Zins- und Tilgungsfähigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinlichkeit Non-Investment Grade

B Ausreichende Bonität, gefährdete Zins- und Tilgungsfähigkeit, hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

CCC, CC, C Mangelhafte Bonität, akut gefährdete Zins- und Tilgungsfähigkeit, sehr hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

D Ungenügende Bonität, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollständig eingestellt, Insolvenztatbestände vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) – Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergänzt.

Übersicht der Rating-Systematik

Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:  

die Plattformen im Vergleich

Bondm 
Stuttgart Scale FWB5)

Prime 
Standard FWB

m:access
München

Primärmarkt 
DÜS4)

Mittelstands-
Börse HH-H

Zielvolumen1) 15–200 Mio. EUR ab 20 Mio. EUR ab 100 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR –

Stückelung 1.000 EUR bis 1.000 EUR 1.000 EUR bis 1.000 EUR bis 1.000 EUR –

Rating verpflichtend2) verpflichtend2) verpflichtend2) verpflichtend nicht verpflichtend optional

Begleitung durch ... Bondm-Coach Capital Market Partner Listing Partner Emissionsexperten Kapitalmarktpartner optional

Besonderheiten keine Finanztitel gebilligter Prospekt; 

keine Nachranganleihen; 

best. Finanzkenn -

zahlen-Relationen; 

Unternehmen > 2 Jahre

kein Branchenaus-

schluss

kein Branchen aus-

schluss; 

Unternehmen 

> 3 Jahre

Subsegmente A, B, C; 

keine reinen Privatanle-

gerplatzierungen; DFVA-

Standards

kein Branchen aus-

schluss; Pros pekt-

zusammenfassung

bisher notiert 7 9 18 3 A (0), B (1), C (6) 1

Jahresabschluss bis +6 Mon. bis +6 Mon. bis +4 Mon. nur Kernaussagen bis +6 Mon. bis +6 Mon. 

Zwischenbericht bis +3 Mon. bis +4 Mon. bis +3 Mon. – bis +3 Mon. –

Ad-hoc-Pflicht quasi3) quasi3) quasi3) quasi3) quasi3) quasi3)

1) Teilweise nicht verbindlich, nur Zielgröße; 2) Börsennotierte Unternehmen können auf ein Rating verzichten; 3) Die Anleihe betreffende News; 
4) Mittelstandsmarkt DÜS ist eingestellt, dafür PM DÜS A, B, C; A = risikoloser Zins + 2%; B = risikoloser Zins + 2 bis 4%; C = risikoloser Zins + >4%; 
5) Scale ersetzt seit dem 01.03.2017 den Entry Standard für Unternehmensanleihen und Aktien der Deutschen Börse AG

Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit
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Unternehmen2) (originärer Fälligkeitstermin) WKN Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR1) Offizieller/Vorzeitiger Rückzahlungstermin
PCC III (2013) A1MA91 Jan 12 10 Offiziell am 01.12.2013

Helma I (2015) A1E8QQ Dez 10 10 Vorzeitig am 01.12.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) A1EWL9 Okt 10 30 Vorzeitig am 31.12.2013 zu 100%
Estavis I (2014) A1R08V Feb 13 10 Offiziell am 01.03.2014

Amadeus Vienna (2014) A1HJB5 Apr 13 14 Offiziell am 17.04.2014

Sanders I (2014) A1TNHD Mai 13 11 Offiziell am 31.05.2014

Constantin I (2015) A1EWS0 Okt 10 30 Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Dürr I (2015) A1EWGX Sep 10 225 Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset I (2016) A1KQ1N Mai 11/Mrz 13 100 Vorzeitig am 16.10.2014 zu 100,50%
Air Berlin III  (2014) AB100C Okt 11/Okt 12 130 Offiziell am 01.11.2014

Uniwheels (2016) A1KQ36 Apr 11 45 Vorzeitig am 05.11.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb I (2014) A1MLY9 Mai 12 13 Offiziell am 01.12.2014

Vedes I (2014) A1YCR6 Dez 13 8 Offiziell am 11.12.2014

HanseYachts I (2014) A1X3GL Dez 13 4 Offiziell am 15.12.2014

Grand City Properties (2020) A1HLGC Jul 13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%
Wild Bunch (Senator I) (2015) A11QJD Jun/Sep 14 10 Offiziell am 25.03.2015

6B47 RE Investors (2015) A1ZKC5 Jun 14 10 Offiziell am 19.06.2015

PCC I (2015) A1H3MS Apr 11 30 Offiziell am 01.07.2015

Katjes I (2016) A1KRBM Jul 11/Mrz 12 45 Vorzeitig am 20.07.2015 zu 101%
KTG Agrar I (2015) A1ELQU Aug/Sep 10 40 Offiziell am 15.09.2015

Air Berlin I (2015) AB100A Nov 10 196 Offiziell am 10.11.2015

AVW Grund (2015) A1E8X6 Mai 11 11 Offiziell am 01.12.2015

PCC II (2015) A1K0U0  Sep 11/Apr 12 25 Offiziell am 01.12.2015

Reiff Gruppe (2016) A1H3F2 Mai 11 30 Vorzeitig am 21.12.2015 zu 100%
MAG IAS (2016) A1H3EY Jan/Feb 11 50 Offiziell am 08.02.2016

Fair Value-REIT WA (2020) A13SAB Jan 15 8 Vorzeitig am 19.02.2016 zu 103%
ARISTON (2016) A1H3Q8 Mrz 11 3 Offiziell am 14.03.2016

BeA Behrens I (2016) A1H3GE Feb/Mrz 11 21 Offiziell am 15.03.2016

Wild Bunch (vorm. Senator Ent. II) (2016) A14J6U Mrz 15 15 Offiziell am 24.03.2016

Nordex (2016) A1H3DX Apr 11 150 Offiziell am 12.04.2016

Underberg I (2016) A1H3YJ Apr 11/Jun 12 70 Offiziell am 20.04.2016

Valensina (2016) A1H3YK Apr 11/Aug 12 65 Offiziell am 28.04.2016

Mitec Automotive (2017) A1K0NJ Mrz 12 25 Vorzeitig am 02.05.2016 zu 101%
SeniVita Sozial (2016) A1KQ3C Mai 11 14 Offiziell am 17.05.2016

Edel I (2016) A1KQYG Mai 11 12 Offiziell am 23.05.2016

REA II (vorm. Maritim Vertrieb) (2016) A13R5R Nov 14 19 Offiziell am 01.06.2016

Hallhuber (2018) A1TNHB Jun 13 30 Vorzeitig am 19.06.2016 zu 102%
Peach Property (2016) A1KQ8K Jul 11 47 Offiziell am 30.06.2016

FC Schalke 04 I (2019) A1ML4T Jun 12/Sep 13 21 Vorzeitig am 11.07.2016 zu 103%
MS Spaichingen (2016) A1KQZL Jun/Jul 11 23 Offiziell am 15.07.2016

Eyemaxx I (2016) A1K0FA Jul 11 11 Offiziell am 26.07.2016

posterXXL (2017) A1PGUT Jul 12 6 Vorzeitig am 27.07.2016 zu 102%
Deutsche Rohstoff I (2018) A1R07G Jul/Sep 13 16 Vorzeitig am 26.08.2016 zu 103%3

Helma II (2018) A1X3HZ Sep 13/Mrz 14 35 Vorzeitig am 20.09.2016 zu 101%
Atesteo (vorm. GIF) (2016) A1K0FF Sep 11 4 Offiziell am 20.09.2016

Karlsberg Brauerei I (2017) A1REWV Sep 12 30 Vorzeitig am 28.09.2016 zu 101%
ALBIS Leasing (2016) A1CR0X Sep 11 1 Offiziell am 04.10.2016

Procar I (2016) A1K0U4 Okt 11 12 Offiziell am 14.10.2016

Bastei Lübbe (2016) A1K016 Okt 11 30 Offiziell am 26.10.2016

Royalbeach I (2016) A1K0QA Okt 11 12 Offiziell am 28.10.2016

Porr I (2016) A1HCJJ Nov 12 50 Offiziell am 04.12.2016

Hörmann Finance I (2018) A1YCRD Nov 13 50 Vorzeitig am 05.12.2016 zu 102%
Edel II (2019) A1X3GV Mrz 14 21 Vorzeitig am 01.03.2017 zu 100%
Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen 53
Reguläres Tilgungsvolumen 1.130
Vorzeitiges Tilgungsvolumen 775
Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2017 1.904

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit

Ausgelaufene KMU-Anleihen im Überblick
Unternehmen2) (originärer Fälligkeitstermin) WKN Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR1) Offizieller/Vorzeitiger Rückzahlungstermin
PCC III (2013) A1MA91 Jan 12 10 Offiziell am 01.12.2013

HelmHelma Ia I (201(2015)5) A1E8A1E8QQQQ DezDez 1010 1010 VorzVorzeitieitig amg am 0101.12 212.2013013 zu 1zu 100%00%
Nabaltec (2015) A1EWL9 Okt 10 30 Vorzeitig am 31.12.2013 zu 100%
Estavis I (2014) A1R08V Feb 13 10 Offiziell am 01.03.2014

AmadAmadeuseus VienVienna (na (20142014)) A1HJA1HJB5B5 AprApr 1313 1414 OffizOffizielliell amam 17 017.04 204.201414

Sanders I (2014) A1TNHD Mai 13 11 Offiziell am 31.05.2014

Constantin I (2015) A1EWS0 Okt 10 30 Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
DürrDürr I (I (20152015)) A1EWA1EWGXGX SepSep 1010 225225 VorzVorzeitieitig amg am 28.28.09.209.2014014 zu 1zu 100%00%
DIC Asset I (2016) A1KQ1N Mai 11/Mrz 13 100 Vorzeitig am 16.10.2014 zu 100,50%
AiAir B lBerli Iin IIIII (201(2014)4) AB10AB100C0C OktOkt 11/O11/Okt 1kt 122 130130 OffiOffizi lliell am 01 101.11 201.201414

UniwU heelee s (2s ( 016)0 6) A1KQQ3636 Apr p 11 455 Vorzeitig amg a  05.11.2014 zu 102%0 %
Maritim Vertrieb I (2014) A1MLY9 Mai 12 13 Offiziell am 01.12.2014

V dVede Is I (201(2014)4) A1YCA1YCR6R6 DDez 1313 88 OffiOffizi lliell am 11 111.12 202.201414

HanseYachts I (2014) A1X3GL Dez 13 4 Offiziell am 15.12.2014

Grand City Properties (2020) A1HLGC Jul 13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%
WildWild BunBunch (ch (SenaSenatortor I) (I) (20152015)) A11QA11QJDJD Jun/Jun/SepSep 1414 1010 OffizOffizielliell amam 25 025.03 203.201515

6B47 RE Investors (2015) A1ZKC5 Jun 14 10 Offiziell am 19.06.2015

PCC I (2015) A1H3MS Apr 11 30 Offiziell am 01.07.2015

KatjKatjes Ies I (20(2016)16) A1KRA1KRBMBM JulJul 11/M11/Mrz 1rz 122 4545 VorzVorzeitieitig amg am 2020.07 207.2015015 zu 1zu 101%01%
KTG Agrar I (2015) A1ELQU Aug/Sep 10 40 Offiziell am 15.09.2015

AiAir B lBerli Iin I (20(2015)15) AB10AB100A0A NNov 1010 196196 OffiOffizi lliell am 10 110.11 201.201515

AVW Grund (2( 015)) A1E8X6 Mai 11 11 Offiziell am 01.12.2015

PCC II (2015) A1K0U0 Sep 11/Apr 12 25 Offiziell am 01.12.2015

R ifReiff Gf Gruppe (20(2016)16) A1H3A1H3F2F2 M iMai 1111 3030 VVorz itieitig am 2121.12 212.2015015 1zu 100%00%
MAG IAS (201( 6)) A1H3EY Jan/Feb 11 50 Offiziell am 08.02.2016

Fair Value-REIT WA (2020) A13SAB Jan 15 8 Vorzeitig am 19.02.2016 zu 103%
ARISARISTONTON (201(2016)6) A1H3A1H3Q8Q8 MrzMrz 1111 33 OffizOffizielliell amam 14 014.03 203.201616

BeA Behrens I (2016) A1H3GE Feb/Mrz 11 21 Offiziell am 15.03.2016

Wild Bunch (vorm. Senator Ent. II) (2016) A14J6U Mrz 15 15 Offiziell am 24.03.2016

Nordex (2016) A1H3DX Apr 11 150 Offiziell am 12.04.2016

Underberg I (2016) A1H3YJ Apr 11/Jun 12 70 Offiziell am 20.04.2016

Valensina (2016) A1H3YK Apr 11/Aug 12 65 Offiziell am 28.04.2016

Mitec Automotive (2017) A1K0NJ Mrz 12 25 Vorzeitig am 02.05.2016 zu 101%
SeniVita Sozial (2016) A1KQ3C Mai 11 14 Offiziell am 17.05.2016

Edel I (2016) A1KQYG Mai 11 12 Offiziell am 23.05.2016

REA II (vorm. Maritim Vertrieb) (2016) A13R5R Nov 14 19 Offiziell am 01.06.2016

Hallhuber (2018) A1TNHB Jun 13 30 Vorzeitig am 19.06.2016 zu 102%
Peach Property (2016) A1KQ8K Jul 11 47 Offiziell am 30.06.2016

FC Schalke 04 I (2019) A1ML4T Jun 12/Sep 13 21 Vorzeitig am 11.07.2016 zu 103%
MS Spaichingen (2016) A1KQZL Jun/Jul 11 23 Offiziell am 15.07.2016

Eyemaxx I (2016) A1K0FA Jul 11 11 Offiziell am 26.07.2016

posterXXL (2017) A1PGUT Jul 12 6 Vorzeitig am 27.07.2016 zu 102%

Ausggelaufene KMU-Anleihen im Überblick

Die vollständige Übersicht können Sie mit dem  
Bondguide-Premium-Abonnement einsehen.

KMU-Anleihetilgungen ab 2013KMU-Anleihetilgungen ab 2013
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Anzahl ausgelaufene KMU-Anleihen2) p.a. (re.)Vorzeitiges Tilgungsvolumen1) (li.)Reguläres Tilgungsvolumen1) (li.)
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1) in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleihen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kündigungstermin aufgelaufener Stückzinsen
2) Ohne Berücksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)
3) Vorzeitige hälftige Kündigung Deutsche Rohstoff I 2013/18 (WKN: A1R07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR
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Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen

Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)

SIAG 12 Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012

Solarwatt 25 Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012

bkn biostrom 25 Insolvenzantrag am 13.06.2012

SiC Processing 80 Insolvenzantrag in EV am 18.12.2012

Solen (vorm. Payom) 28 Insolvenzantrag am 16.04.2013

Alpine 100 Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013

Windreich 125 Insolvenzantrag am 06.09.2013

Centrosolar 50 Insolvenzantrag in EV am 17.10.2013

FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 24.10.2013

getgoods.de 60 Insolvenzantrag am 15.11.2013

hkw 10 Insolvenzantrag am 10.12.2013

S.A.G. 42 Insolvenzantrag in EV am 13.12.2013

Zamek 45 Insolvenzantrag in EV am 24.02.2014

Rena 78 Insolvenzantrag in EV am 26.03.2014

Strenesse 12 Insolvenzantrag in EV um 16.04.2014

Mox Telecom 35 Insolvenzantrag in EV am 17.06.2014

Schneekoppe 10 Insolvenzantrag in EV am 08.08.2014

Rena Lange 5 Insolvenzantrag in EV am 09.09.2014

MIFA 25 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2014

Golden Gate 30 Insolvenzantrag in EV am 02.10.2014

MT-Energie 14 Insolvenzantrag am 08.10.2014

MS Deutschland 50 Insolvenzantrag in EV am 29.10.2014

Penell 5 Insolvenzantrag am 02.02.2015

MBB n.bek. Insolvenzantrag am 23.06.2015

DF Deutsche Forfait 30 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2015

friedola 13 Insolvenzantrag am 23.12.2015

German Pellets 238 Insolvenzantrag am 10.02.2016

Steilmann 88 Insolvenzantrag am 23.03.2016

KTG Agrar 342 Insolvenzantrag in EV am 05.07.2016

Wöhrl 30 Insolvenzantrag in EV am 05.09.2016

Enterprise Holdings 49 Insolvenzantrag am 23.09.2016

KTG Energie 50 Insolvenzantrag in EV am 27.09.2016

Gebr. Sanders 22 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2016

Laurèl 20 Insolvenzantrag in EV am 16.11.2016

GEWA 5 to 1 35 Insolvenzantrag am 18.11.2016

Karlie Group 10 Insolvenzantrag in EV am 06.12.2016

René Lezard 15 Insolvenzantrag in EV am 07.03.2017

Ausgefallenes Anleihe-Volumen 1.824
Insolvente Emittenten 37
Ausgefallene KMU-Anleihen 47

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Überblick
Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)

SIAG 12 Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012

SolaSolarwatrwattt 2525 InsoInsolvenlvenzantzantragrag in Ein EV amV am 1313.06 206.2012012

bkn biostrom 25 Insolvenzantrag am 13.06.2012

SiCSiC ProcProcessiessingng 8080 InsoInsolvenlvenzantzantragrag in Ein EV amV am 1818.12 212.2012012

Solen (vorm. Payom) 28 Insolvenzantrag am 16.04.2013

AlpiAlpinene 100100 InsoInsolvenlvenzantzantragrag im Jim Juni/uni/JuliJuli 20120133

Windreich 125 Insolvenzantrag am 06.09.2013

CentCentrosorosolarlar 5050 InsoInsolvenlvenzantzantragrag in Ein EV amV am 1717.10 210.2013013

FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 24.10.2013

getggetgoodsoods de.de 6060 InsoInsolvenlvenzantzantragrag am 1am 15 115.11 201.20133

hkw 10 Insolvenzantrag am 10.12.2013

S AS.A.GG. 4242 InsoInsolvenlvenzantzantragrag in Ein EV amV am 1313.12 212.2013013

Zamek 45 Insolvenzantrag in EV am 24.02.2014

RenaRena 7878 InsoInsolvenlvenzantzantragrag in Ein EV amV am 2626.03 203.2014014

Strenesse 12 Insolvenzantrag in EV um 16.04.2014

MMox T lTelecom 3535 IInsollven tzantrag i Ein EVV am 1717.06 206.2014014

Schneekoppe 10 Insolvenzantrag in EV am 08.08.2014

RRena LLange 55 IInsollven tzantrag i Ein EVV am 0909.09 209.2014014

MIFA 25 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2014

G ldGold Gen G tate 3030 IInsollven tzantrag i Ein EVV am 0202.10 210.2014014

MT-Energie 14 Insolvenzantrag am 08.10.2014

MS DMS D teuts hlchla dnd 5050 IInsollven tzantrag i Ein EVV am 2929.10 210.2014014

Penell 5 Insolvenzantrag am 02.02.2015

MBB n.bek. Insolvenzantrag am 23.06.2015

DF Deutsche Forfait 30 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2015

friedola 13 Insolvenzantrag am 23.12.2015

German Pellets 238 Insolvenzantrag am 10.02.2016

Steilmann 88 Insolvenzantrag am 23.03.2016

KTG Agrar 342 Insolvenzantrag in EV am 05.07.2016

Wöhrl 30 Insolvenzantrag in EV am 05.09.2016

Enterprise Holdings 49 Insolvenzantrag am 23.09.2016

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Überblick

Die vollständige Übersicht können Sie mit dem  
Bondguide-Premium-Abonnement einsehen.

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Überblick

1) Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Berücksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschüttungen/Insolvenzquoten
2) Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt
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Jahrespartner 2017
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    BLÄTTCHEN FINANCIAL ADVISORY

League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt seit 2009

TOP 3 Kanzleien:

Kanzlei 
(Anzahl der Emissionen seit 2009)

Kanzlei 
(Anzahl der Emissionen seit 2013)

Norton Rose 47 Norton Rose 26

Heuking Kühn Lüer Wojtek 31 Heuking Kühn Lüer Wojtek 18

GSK 16 GSK 10

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung:1)

Bank/Platzierer 
(Anzahl der Emissionen seit 2009)

Bank/Platzierer 
(Anzahl der Emissionen seit 2013)

Oddo Seydler 52 Oddo Seydler 31

equinet, youmex je 25 Steubing 16

quirin, Schnigge, Steubing je 18 equinet, ICF, quirin je 12

TOP 3 Advisory/Corporate Finance:

Advisor 
(Anzahl der Emissionen seit 2009)

Advisor 
(Anzahl der Emissionen seit 2013)

Conpair 17 Conpair 9

FMS 15 DICAMA 8

DICAMA 12 SCALA CF 5

TOP 3 Kommunikationsagenturen:

Agentur 
(Anzahl der Emissionen seit 2009)

Agentur 
(Anzahl der Emissionen seit 2013)

Biallas, Better Orange je 24 Better Orange 17

IR.on 23 IR.on 12

Instinctif Partners 18 Instinctif Partners, edicto je 9

TOP 3 Technische Begleitung der Emission:2)

Begleiter 
(Anzahl der Emissionen seit 2009)

Begleiter 
(Anzahl der Emissionen seit 2013)

Oddo Seydler 45 Oddo Seydler 31

equinet 18 Steubing 13

quirin 16 quirin 12

1) sofern Daten vorhanden
2) Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard): Capital Market Partner (CMP)  

bzw. Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DÜS: Kapitalmarktpartner;  MSB: Makler; 

m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt)

Hinweis: Berücksichtigt sind ausschließlich die in der Mastertabelle (S. 16–22)

notierten Anleihen.
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BONDGUIDE
MUSTERDEPOT

Put your heart where your mouth is

Oder auf Deutsch, zumindest sinngemäß: Labere nicht nur. 

Das BondGuide Musterdepot entwickelt sich 2017 prächtiger 

als prächtig. Warum also nicht mal was unternehmen?

Für den großen Wurf mussten wir nicht wirklich ausholen, und 

das wissen Sie, sofern Sie hier regelmäßig dann und wann 

verfolgen, was wir so disponieren. Anfang März lag das seit 

August 2011 geführte BondGuide Musterdepot bereits 6.0% 

im Plus. Mit anderen Worten: nach ganzen zweieinhalb Mona-

ten im aktuellen Jahr.

Übersicht – BondGuide Musterdepot

Startkapital KW 32/2011 100.000 EUR

Wertpapiere 139.479 EUR

Liquidität 6.493 EUR

Gesamtwert 145.972 EUR

Wertänderung total 45.972 EUR

seit Auflage August 2011 +46,0%

seit Jahresbeginn: +6,5%

BondGuide Musterdepot

Anleihe
(Laufzeit)

Branche
WKN

Kauf-
wert*

Nomi-
nale*

Kaufdatum Kauf-
kurs

Kupon Zins-
erträge

bis dato*

Kurs 
aktuell

derzeitiger
Wert*

Depot-
anteil

Gesamt-
veränderung

seit Kauf

# Wochen
im Depot

Risiko-
einschät-

zung**

gamigo 
(2016/18)

Gaming 
A1T NJY

7.775 10.000 12/2014, 
09/2015

77,75 8,50% 1.569 103,00 10.300 7,1% +52,7% 99 A-

Homann 
(2017)

Holzwerkstoffe 
A1R 0VD

7.253 10.000 02/2016, 07/2016, 
09/2016

72,53 7,00% 731 97,50 9.750 6,7% +44,5% 58 B+

VST Building 
(2019)

Baustoffe 
A1H PZD

11.187 15.000 04/2016, 08/2016, 
09/2016

74,58 8,50% 936 99,00 14.850 10,2% +41,1% 46 B+

HanseYachts II 
(2019)

Yachten 
A11 QHZ

4.413 5.000 16.10.14 88,25 8,00% 969 100,00 5.000 3,4% +35,3% 126 B+

S.A.G. Solarstrom II  # 
(2017) 

Energiedienstleistung 
A1K 0K5

3.263 5.000 23.03.12 65,25 7,50% 2.618 30,20 1.510 1,0% +26,5% 259 B

Volkswagen 
(2030/49)

Automobile 
A1Z YTK

8.238 10.000 01/2016, 
05/2016

82,38 3,50% 333 94,00 9.400 6,4% +18,1% 49,5 A-

Neue ZWL II 
(2021)

Automotive 
A13 SAD

4.050 5.000 08.07.16 81,00 7,50% 260 90,50 4.525 3,1% +18,1% 36 B

Ferratum I 
(2018)

Finanz-Dienstlstgn 
A1X 3VZ

5.325 5.000 17.04.15 106,50 8,00% 769 104,50 5.225 3,6% +12,6% 100 B+

Alfmeier 
(2017/18)

Maschinenbau 
A1X 3MA

16.125 15.000 27.06.14 107,50 7,50% 2.091 104,00 15.600 10,7% +9,7% 143 A

Eyemaxx RE V
(2021)

Immobilien 
A2A AKQ

9.788 10.000 08/2016, 
03/2017

97,88 7,00% 229 104,00 10.400 7,1% +8,6% 32 A-

4 finance 
(2021)

Finanz-Dienstlstgn 
A18 1ZP

15.194 15.000 10/2016, 
01/2017

101,29 11,25% 597 106,00 15.900 10,9% +8,6% 22 A-

DIC Asset III 
(2019)

Immobilien 
A12 T64

15.650 15.000 26.06.15 104,33 4,63% 819 106,50 15.975 10,9% +7,3% 90 A

Jacob Stauder II 
(2022)

Privatbrauerei 
A16 1L0

5.125 5.000 24.02.17 102,50 6,50% 25 107,00 5.350 3,7% +4,9% 4 A-

publity WA 
(2020)

Immobilien 
A16 9GM

9.870 10.000 13.05.16 98,70 3,50% 296 99,50 9.950 6,8% +3,8% 44 A-

BeA Joh. Fr. Behrens 
(2020)

Industrie/Maschinenbau 5.315 5.000 24.03.17 106,30 7,75% 0 106,30 5.315 3,6% +0,0% 0 A-

Scholz 
(2019)

Recycling 
A1M LSS

1.548 5.000 16.09.16 30,95 0,00% 0 8,58 429 0,3% -72,3% 26 C

Gesamt 130.116 12.242 139.479 95,6%

Durchschnitt 6,7% +13,7% 70,9

*) in EUR

**) Volatilitätseinschätzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veränderungen grün (besser) bzw. rot (schlechter).

#) Hinweis auf möglichen Interessenkonflikt

A
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Sofern 2017 also nicht zufällig mit einem kapitalen Crash aus-

klingt, wäre eine zweistellige Performance nach derzeitigem 

Dafürhalten eine nicht allzu gewagte Prognose (mehr). 

Vielleicht sollten wir sogar ein kleines Tippspiel für Bond-

Guide-Follower daraus machen. 

Allerdings müssten wir uns dazu noch einen kostbaren Preis aus-

denken, denn mit einem Buchpreis werden sich leidgeplagte 

Anleiheinvestoren wohl eher nicht abspeisen lassen hierbei.
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Mailen Sie uns, was Sie als attraktiv empfinden würden: 

Wir haben noch 9,2 Monate bis zum Stichtag. Nicht mehr 

 vakant ist das beliebte Höhentrainingslager mit dem Bond-

Guide-Chefredakteur auf 2.212 Hm. Besucher indes sind will-

kommen. Wie gewohnt Ende Juni an gewohnter Stelle.

Im Gegenzug müssten Sie die 2017er Performance des 

 BondGuide Musterdepots allerdings auf die erste NKS genau 

prognostizieren. Falls Sie nachfragen, was NKS ist, wären Sie 

allerdings bereits disqualifiziert. Der Rechtsdruck ist aus-

geschlossen.

Aktuelle Veränderungen

Aus purer Verzweiflung haben wir zwei nicht gerade günstige 

Dispositionen getätigt. Unsere Eyemaxx-Position (Anleihe 

Eyemaxx V 2016/21) haben wir verdoppelt; neu mit einer Ini-

tial-Position ist ferner Industrieunternehmen BeA Joh. Fried-

rich Behrens (2015/20). Beide Anleihen befinden sich leider 

aktuell auf ihren jeweiligen Höchstkursen – doch welche gute 

Anleihe tut das momentan nicht?

Unser Investitionsgrad erhöht sich auf den höchsten 

Stand, an den ich persönlich mich erinnern kann: ca. 96%. 

Doch wieso auch nicht: Werfen Sie bitte einen kurzen Blick 

auf den GBC-Index – finden Sie auf www.bondguide.de – seit 

Dezember geht es wie auf einer Eisenbahnschiene geradeaus 

von links unten nach rechts oben. Aktuell nicht investiert zu 

sein, wäre geradezu fahrlässig.

Ausblick

Falls Sie Ende vergangenen Jahres die Flinte ins Korn ge-

schmissen haben angesichts der peinlichen Entwicklungen 

2016 – die auch das BondGuide-Selbstverständnis wie auch 

Musterdepot betrafen – tut es mir leid für Sie. Ehrlich. Jeden-

falls im Rahmen meiner autistischen Möglichkeiten. Die 

 ersten drei Monate 2017 haben Ganz-2016 bereits mehr 

als kompensiert – siehe Grafik. In den vergangenen Aus-

gaben hatte ich versucht, BondGuide-Lesern Erklärungen 

 dafür aufzuzeigen. Vorteilhaft ist stets, wenn man etwas ver-

steht, also erklären kann. Nicht verstehen bedeutet herum-

stochern, und das überlassen wir doch lieber der ARD 7-vor-

Acht. Es würde mich geradezu diebisch freuen, falls Sie unse re 

Argumentation nachvollzogen und dem Trauerspiel 2016 ein 

Schnippchen geschlagen hätten, analog unserem Muster-

depot. Ich meine, was soll ich eigentlich noch unternehmen? 

Die guten Investments, wie Sie sie zu 15/16 im BondGuide 

Musterdepot abgebildet finden, kann Ihnen schließlich nie-

mand aufzwingen: Verstehen müssen Sie schon noch selbst.

Falko Bozicevic

PS: In Kürze ist 1. April. Also Vorsicht.
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Quelle: BondGuide

Performance des BondGuide Musterdepots seit Start

EYEMAXX R.EST.AG 2016/21 (WKN: A2AAKQ)

Quelle: BondGuide

Foto: © crazymedia/www.fotolia.com
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Engel & Völkers und kapilendo „bauen“ auf  

Immo-Crowd

Auf der neuen Crowdinvesting-Plattform für Immobilien, 

 Engel & Völkers Capital (EVC), erhalten Anleger nicht nur 

 Zugang zu exklusiven Immobilienprojekten, sie können sich 

auch gemeinsam mit institutionellen Investoren an Immobi-

lienprojekten ausgewählter Projektentwickler beteiligen.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Die Plattform von EVC und kapilendo hebt Crowdinvesting im Immobilienbereich auf ein 

neues Level. Foto: © EVC Crowdinvest GmbH

Wöhrl lädt zur Anleihegläubigerversammlung

Der finanziell „aus der Mode geratene“ Fashion Retailer ruft 

die Inhaber seiner umlaufenden 30-Mio.-EUR-Anleihe 2013/18 

erneut zur Stimmabgabe auf. Auf der Tagesordnung steht u.a. 

die Abstimmung über die zu vereinbarende Investorenlösung.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Beim Übergang auf Textilunternehmer Greiner hätte Wöhrl gern auch seine Bondholder 

mit an Bord. Foto: © Rudolf Wöhrl AG

KSW Immobilien: „Bye bye KMU-Anleihemarkt“

Der Leipziger Immobilienprojektierer stellt seine 6,5%-Pro-

jektanleihe 2014/19 über nominal 25 Mio. EUR vorzeitig  fällig. 

Bondholder erhalten ihr zweieinhalbjähriges Engagement mit 

üppigen 103% je TSV vergütet.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

In Stein gemeißelt: Nach dem Verkauf des Kosmos-Ensembles wird der KSW-Bond 

vorzeitig getilgt. Foto: © KSW Immobilien GmbH & Co. KG

RENÉ LEZARD: Insolvenz in Eigenverwaltung

Der Damen- und Herrenbekleider hat doch keinen neuen 

 Investor gefunden. Damit war die geplante Restrukturierung 

erst einmal vom Tisch und ein Antrag auf Insolvenzverfahren 

in Eigenverwaltung fällig – saniert wird nun im Schutzschirm-

verfahren.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Licht aus bei René Lezard? – Die laufende Sanierung wird jetzt unter dem Schutzschirm 

fortgesetzt. Foto: © RENÉ LEZARD Mode GmbH

NEWS 

zu aktuellen und 

gelisteten 

Bond-Emissionen
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Eterna Mode: Schuldscheingelder ausbezahlt

Der Hemdenspezialist macht Nägel mit Köpfen: Nach der 

erfolg reichen Platzierung der Anschlussanleihe kam es  zuletzt 

zur planmäßigen Auszahlung des Schuldscheindarlehens. 

Damit ist die vorzeitige Ablösung der Altanleihe zum 11. April 

endgültig gesichert.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Bei Eterna passt’s! – Mit den frischen Geldern wird die Altanleihe 2012/17 vorzeitig zu 

102% abgelöst. Foto: © eterna Mode Holding GmbH

Gebr. Sanders: „traumhafte“ Recovery-Quote?

Glück im Unglück für die Inhaber der 22-Mio.-EUR-Anleihe 

2013/18 des Bettwarenspezialisten: Laut Zwischenbericht 

des Sachwalters können Gläubiger nunmehr auf eine über-

durchschnittlich hohe Quotenzahlung von voraussichtlich 

bis zu 39% hoffen – zuvor war „nur“ von 20 bis 30% die Rede.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Gebr. Sanders: Gläubiger dürfen dank Distressed Deal von höherer Insolvenzausschüttung 

träumen! Foto: © Kalim/www.fotolia.com
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BondGuide im Gespräch mit Dr. Michael Müller, Gründer 

und CEO, Eyemaxx Real Estate AG, über die am gerade be-

kannt gegebene Emission einer Wandelanleihe über bis zu 

20,3 Mio. EUR: Wie interessant ist sie für bisherige Inves-

toren, was sind die Hintergründe und was dürfen „Wandler“ 

erwarten?

BondGuide: Herr Dr. Müller, wir sprechen nicht zum ersten 

Mal. Was hat sich seit unserem letzten Zusammentreffen vor 

etwa einem Jahr getan in Ihrer persönlichen Wahrnehmung?

Müller: Das letzte Jahr verlief für Eyemaxx überaus erfolg-

reich. Wir haben wichtige Fortschritte im operativen Ge-

schäft erreicht und die Projektpipeline auf mittlerweile rund 

400 Mio. EUR ausgebaut. Beispielsweise konnten wir mit 

dem Postquadrat in Mannheim zusammen mit einem Part-

ner unser bisher größtes Wohnprojekt im Volumen von rund 

170 Mio. EUR starten. Über den Verkauf eines Teils des Pro-

jektes, zwei Hotels und Serviced Apartments, sind wir uns 

übrigens vor kurzem mit einer internationalen Hotelgruppe 

mündlich einig geworden und erwarten die Unterzeichnung 

des notariellen Kaufvertrags zu Beginn des zweiten Quartals. 

Wir konnten im vergangenen Jahr aber auch in unserem zwei-

ten Kernmarkt, Österreich, ein weiteres große Wohnprojekt 

beginnen und haben erneut Projekte erfolgreich verkauft – 

dies bei einigen bereits vor Fertigstellung. Diese Entwicklung 

hat sich nicht zuletzt im seit Juli verdoppelten Aktienkurs 

wider gespiegelt – als wir die Kapitalerhöhung durchführten. 

Die Kurse der Eyemaxx-Anleihen wiederum notieren inzwi-

schen allesamt über pari. 

BondGuide: … die jüngste reguläre Anleihe, also 2016/21, 

inzwi schen gar bei 104%.

Müller: Ja, und zu Recht. Vor einem Jahr hatte ich Ihnen 

geant wortet, dass mir völlig unverständlich blieb, weshalb die 

wohl am besten besicherte Anleihe im Markt für KMU-Bonds 

auf niedrige 90%-Kurse fallen konnte. Creditreform hat das 

Investment Grade für die Eyemaxx-Anleihe 2016/21 jetzt 

abermals bestätigt – trotz inzwischen verschärfter Bewer-

tungsstandards. Natürlich sollten Kurssteigerungen stets 

auf eine erfolgreiche Geschäftsentwicklung zurückzuführen 

sein und nicht auf Spekulationen.

BondGuide: Nun, damals laufende Nachplatzierungen sorg-

ten sicherlich stets für eine Art Kursdeckel. 

Müller: Ich sehe die Ursache eher im Markt der Mittel-

standsanleihen. Zeitlich gesehen hatte Eyemaxx oftmals ein 

bisschen Pech beim Marktumfeld. Entwicklungen wie zum 

Beispiel bei German Pellets oder Golden Gate sorgten für 

 eine verhaltene Stimmung am Anleihemarkt und hinterließen 

auch bei unseren Anleihekursen Spuren.

BondGuide: Im Dezember folgte ein kleiner Wandler – warum 

eine so minimalinvasive Maßnahme, schließlich ging es doch 

nur um 4,2 Mio. EUR? 

Müller: Wir sammeln ja nicht einfach nur so Geld ein, sondern 

sprechen den Kapitalmarkt jeweils an, wenn wir einen kon-

kreten Bedarf für die Mittelverwendung haben und Projekte 

finanzieren wollen. Das entspricht dann also der Struktur und 

„In der Vergangenheit oftmals ein wenig Pech beim Marktumfeld – 

aber nicht dieses Mal“

BONDGUIDE INTERVIEW

Interview mit 
Dr. Michael Müller, 
CEO, 
Eyemaxx Real Estate AG

Foto: © Eyemaxx Real Estate AG
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dem Ablauf der Projekte, die wir angehen, und gehört zu 

 einem funktionierenden Cash Management. 

BondGuide: Der kleine Wandler Ende 2016 ging weg wie 

 warme Semmeln.

Müller: Auch hier muss ich nochmals sagen, zu Recht. Mit 

 einem Wandlungspreis von 9,80 EUR war dieses Private 

Institu tional Placement überaus attraktiv. Aktuell steht der 

Aktienkurs bei über 12,00 EUR. Da ist die Wandlung natür-

lich sehr attraktiv. Der Wandlungszeitraum beginnt aber erst 

Mitte kommenden Jahres.

BondGuide: Nun laufen die aktualisierten Fremdkapitalpläne, 

die Zeichnungs- bzw. Umtauschfrist beginnt kommende 

 Woche. Wie würden Sie die Pläne umreißen?

Müller: Das ist richtig. Nach dem Wandler in Höhe von 10% 

des Grundkapitals planen wir nun 40%. Dies ebenfalls für die 

Finanzierung von bereits gesicherten und auch neuen Pro-

jekten sowie ebenfalls für die Modernisierung ausgewählter 

Bestandsimmobilien.

BondGuide: Der Strike-Preis von 9,80 EUR dürfte sich aber 

vom ersten Schritt im Dezember unterscheiden.

Müller: Der beträgt jetzt 11,89 EUR, liegt also praktisch  genau 

auf aktuellem Kursniveau. Der Zuspruch von Investoren auf 

der Roadshow lässt mich hoffen, dass wir wie auch den klei-

nen Wandler im Dezember im ersten Anlauf vollplatzieren 

können …

BondGuide: Im BondGuide-Gespräch mit Fondsmanagern 

schwingt immer wieder mal durch, dass bei Eyemaxx der 

sog. Patriarchen-Indikator anklingt, d.h. Sie sind Gründer, 

Mehrheitsaktionär, CEO, haben aber auch, wie wir in Leo-

poldsdorf vor Ort gesehen haben 2016, ihr, ja, persönliches 

Hab und Gut mit Eyemaxx verknüpft, u.a. durch die Verpfän-

dung des Schloss-Guts. Inwieweit würden Sie Eyemaxx als 

Ihr Lebenswerk bezeichnen?

Müller: Dass Eyemaxx mein Lebenswerk ist, steht außer 

 Frage: Ich habe mein halbes Berufsleben damit verbracht. 

Sofern alle Convertibles gewandelt werden, verliere ich 

 allerdings die Aktienmehrheit. Aber es steht für mich immer 

das Wohl und die Weiterentwicklung der Gesellschaft im 

Vorder grund. 

BondGuide: Das Projekt in Mannheim ist in der Tat ein 

 Riesending – ich habe mich kürzlich vor Ort davon selbst 

überzeugt. Wie wichtig ist die Mannheim-Unternehmung für 

Eyemaxx?

Müller: Das ist tatsächlich wie erwähnt unser bisher größtes 

Projekt: Es ist top, renommiert und hoch anerkannt bei Inves-

toren. Mit 40% unseres aktuellen Projektvolumens ist das 

Carré natürlich ein sehr, sehr wichtiges Projekt für Eyemaxx.

BondGuide: Nun residieren Sie selbst in Leopoldsdorf bei 

Wien, offizieller Firmensitz ist Aschaffenburg, Megaprojekt 

in Mannheim, ferner Aktivitäten auf dem Balkan und in 

 Bratislawa – wo spielt denn für Eyemaxx die Musik?

Müller: Die Musik spielt dort, wo wir interessante Immobilien-

projekte umsetzen können. Für Wohnprojekte, unseren  klaren 

Schwerpunkt, sehe ich z.B. das Rhein-Main-Neckar-Gebiet 

inklusive Frankfurt, Berlin, Leipzig und natürlich auch Wien. 

Aber auch Pflegeprojekte realisieren wir in Deutschland und 

setzen auch nach wie vor Gewerbeimmobilienprojekte in 

Zentraleuropa um. 

BondGuide: Herr Dr. Müller, ganz herzlichen Dank für unser 

erstes Interview 2017 – weitere scheinen sicher.

Das Interview führte Falko Bozicevic.

Foto: © Eyemaxx Real Estate AG

Foto: © Eyemaxx Real Estate AG
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Allensbach (Institut für Demoskopie) hat im Auftrag der Im-

mobilien-Crowdfunding-Plattform iFunded eine interessante 

Bevölkerungsumfrage hinsichtlich „Schwarmfinanzierung“ 

durchgeführt. Das Ergebnis: beachtlich bis besorgniserregend.

Doch warum eigentlich?

Bildung sticht (nicht nur ins Auge)

Eine deutliche Korrelation zeigt sich bezüglich der Schul bil-

dung und der Bekanntheit von Crowdfunding: Circa einem 

Viertel der Volks- und Hauptschulabgänger nur ist Crowdfun-

ding geläufig; bei Absolventen der Mittleren Reife ist dies mit 

44% nahezu ausgewogen und Abiturienten sowie Studen-

ten haben mit 70% weit mehrheitlich davon gehört.

Generell sind diejenigen, die sich ein Crowdfunding-Invest-

ment vorstellen können, eher dazu bereit, kleinere Summen 

zu investieren: 21% geben an, bis zu 100 EUR investieren 

zu wollen, 31% würden etwa 500 EUR veranschlagen. Bei 

bis zu 5.000 EUR sind es nur noch 15% der Befragten. 

 Immerhin ca. 7% können sich bis zu bzw. sogar mehr als 

10 TEUR vorstellen.

Crowdfunding mit reichlich Potenzial in Deutschland:  

Alter, Bildung und Erfahrung als Trigger

SPECIAL

Basis: Bundesrepublik Deutschland, Bevölkerung ab 16 Jahre
Quelle: Allensbacher Archiv, IfD-Umfrage 11066 (Januar 2017), © IfD Allensbach

Bekanntheit von Crowdfunding – Altersgruppen

Frage: „Haben Sie schon einmal von Crowdfunding gehört, oder sich sogar mal näher 

 damit beschäftigt, oder haben Sie davon noch nie etwas gehört?“

Personen, die in den letzten Jahren …

Geld auf einem Festgeld- 

oder Tagesgeldkonto 

angelegt haben

in Aktien, Anleihen 

oder Gold investiert 

haben

für wohltätige 

Zwecke gespendet 

haben

Bis zu 100 EUR 13% 12% 28%

Bis zu 500 EUR 38% 37% 32%

Bis zu 5.000 EUR 20% 18% 17%

Bis zu 10. 000 EUR 5% 10% 5%

Mehr als 10.000 EUR 2% 2% 2%

Schwer zu sagen (k.A.) 22% 21% 16%

100% 100% 100%

n = 86 69 63

Basis: Bundesrepublik Deutschland, Personen ab 16 Jahre, die sich zumindest vielleicht 
vorstellen können, in Crowdfunding-Projekte im Internet zu investieren
Quelle: Allensbacher Archiv, IfD-Umfrage 11066 (Januar 2017), © IfD Allensbach

Investitionshöhe von Aktionären bei Crowdfunding

Frage: „Wie viel könnten Sie sich vorstellen zu investieren?“

Habe noch nie davon gehört

Habe schon davon gehört/mich schon damit beschäftigt

60 Jahre und älter45–59 Jahre30-44 Jahre16–29 Jahre

55%

42%

54%

43%

51%
47%

29%

70%

Crowdfunding von Immobilien ist eine junge Anlageklasse 

und wird erst seit rund wenigen Jahren in Deutschland ange-

boten. Mittlerweile hat mit 45% bereits knapp die Hälfte 

der Bevölkerung schon einmal von Crowdfunding gehört 

und 17% wissen bereits, dass es auch zur Immobilienfinan-

zierung genutzt werde, so die Allensbach-Studie.

Diese Zahlen sind bemerkenswert, da klassische Finanz-

dienstleister wie Banken sich bis dato zumeist schwer damit 

tun, Kunden diese neue Art z.B. innerhalb eines Immobilien-

investments – die häufigste Form, für die CR genutzt wird – 

anzubieten. Dr. Thomas Petersen, Projektleiter am Institut 

für Demoskopie Allensbach, dazu: „Crowdfunding für 

Immo bilien in Deutschland steckt noch in seiner Entwick-

lungsphase.“
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Alt bleibt Alt – nicht nur in Düsseldorf

Auch gebe es eine deutliche Trennung zwischen betagte-

ren und jüngeren Anlegern: 70% der Senioren haben von 

Crowdfunding noch nie etwas gehört – in jüngeren Alters-

gruppen verhält es sich genau anders herum. Sub-

summieren lässt sich dieser Teilaspekt ebenfalls unter der 

Vorbildung bzgl. Anlageformen.

Fazit

Crowdfunding ist im Kommen, hat aber noch zahlreiche 

 Hürden zu überwinden. Die meisten davon lassen sich auf 

Unkenntnis im Zusammenhang mit Investitionen/Geld-

anlage zurückführen. Dazu zählt neben Bildung auch das 

Alter der Beteiligten – und nicht zu vergessen: bisherige 

 Erfahrungen mit Geldentscheidungen.

Falko Bozicevic

Der Durchschnitt derjenigen, die sich mit 

CR auskennen, legt rund 4 TEUR an – was 

ziemlich genau mit z.B. Aktien investments 

korrespondiert. Weniger Erfahrene versuchen 

es mit Kleinbeträgen – wie ebenfalls von Ak-

tien bekannt. Erst bei Folgeprojekten und mit 

guten Erfahrungen würden diese Summe 

wachsen, so Michael Stephan, Gründer und 

Geschäftsführer von iFunded.de, Berlin.

So ist darüber hinaus kein Wunder, dass sich bereits auf-

geschlossene Investoren – Aktien, Anleihen, Edelmetalle – 

auch als für Crowdfunding zugänglich herauskristallisierten. 

Kurz formuliert: Bereits gemachte Erfahrungen bilden 

häufig die Entscheidungsbasis für künftige Anlageentschei-

dungen. Oder mundartlich: „Gebranntes Kind scheut das 

Feuer“ – die Umkehrung gilt ebenso.

Personen, die in den letzten Jahren …

Geld auf einem Festgeld- 

oder Tagesgeldkonto 

angelegt haben

in Aktien, Anleihen 

oder Gold investiert 

haben

für wohltätige 

Zwecke gespendet 

haben

„gut vorstellen“ 4% 4% 4%

„vielleicht vorstellen“ 10% 14% 11%

„eher nicht vorstellen“ 28% 30% 25%

„gar nicht vorstellen“ 51% 47% 53%

Unentschieden (k.A.) 7% 5% 7%

100% 100% 100%

n = 613 389 416

Basis: Bundesrepublik Deutschland, Bevölkerung ab 16 Jahre
Quelle: Allensbacher Archiv, IfD-Umfrage 11066 (Januar 2017), © IfD Allensbach

Akzeptanz von Crowdfunding bei aktiven Anlegern

Frage: „Würden Sie sagen, Sie könnten sich die Investitition in ein Crowdfunding-Projekt zur 
Finanzierung von Immobilien …“

14% 18% 15%

Vorzüge und Nachteile von Crowdfunding

Ich hätte Bedenken, den Verantwortlichen mein Geld 

anzuvertrauen, hätte Zweifel an der Seriösität
52% 28%

Mir ist das zu undurchsichtig, ich habe das Gefühl, 

ich durchschaue es nicht ganz
46% 19%

Ich halte Crowdfunding für eine unsichere Art der 

Geldanlage, habe Zweifel, ob sich das finanziell lohnt
40% 15%

Ich hätte Angst vor Datenmissbrauch,  

weil ich meine persönlichen Daten angeben muss
36% 19%

Mir fehlt beim Crowdfunding  

die persönliche Beratung
31% 20%

Ich finde es gut, dass man beim  

Crowdfunding auch kleine Beiträge investieren kann
29% 78%

Mir gefällt, dass man die Auswahl zwischen vielen ver-

schiedenen Projekten hat, die man unterstützen kann
19% 55%

Ich finde es gut, dass man genau weiß,  

wofür das Geld verwendet wird
11% 35%

In Zeiten von Niedrigzinsen ist  

Crowdfunding eine gute Geldanlage
10% 45%

Crowdfunding ist eine einfache und  

unkomplizierte Art der Geldanlage
8% 32%

         Bevölkerung insgesamt           Personen, die sich zumindest „vielleicht“ vorstellen  
können, in Crowdfunding-Projekte zu investieren

Basis: Bundesrepublik Deutschland, Bevölkerung ab 16 Jahre
Quelle: Allensbacher Archiv, IfD-Umfrage 11066 (Januar 2017), © IfD Allensbach

Vorbehalte seien in erster Linie auf Unkenntnis zurück-

zuführen, meint auch Stephan. Angezweifelt werden regel-

mäßig Seriosität des Emittenten, der Plattform oder gleich 

der Anlageform insgesamt. Würde man mit Aufklärung an 

dieser Art des Generalverdachts arbeiten, wäre in Deutsch-

land großes Potenzial für Crowdfunding vorhanden – er-

gänzt Petersen vom Allensbach-Institut.

Bevölkerung insgesamt Westdeutschland Ostdeutschland

Schon näher damit beschäftigt 4% 5% 1%

Schon davon gehört 41% 41% 40%

Noch nie davon gehört 53% 52% 56%

Unentschieden (k.A.) 2% 2% 3%

100% 100% 100%

n = 1.441 1.098 343

Basis: Bundesrepublik Deutschland, Personen ab 16 Jahre
Quelle: Allensbacher Archiv, IfD-Umfrage 11066 (Januar 2017), © IfD Allensbach

Bekanntheit von Crowdfunding
Frage: „Haben Sie überhaupt bereits von Crowdfunding gehört bisher?“

Angelernte 

Arbeiter

Fach-

arbeiter

Einfache 

Angestellte/

Beamte

Leitende 

Angestellte/

Beamte

Selbstständige/

Freie Berufe

Schon näher damit beschäftigt 3% 3% 4% 4% 9%

Schon davon gehört 20% 29% 41% 57% 46%

Noch nie davon gehört 73% 65% 53% 38% 43%

Unentschieden (k.A.) 4% 3% 2% 1% 2%

100% 100% 100% 100% 100%

n = 108 241 703 237 152

Basis: Bundesrepublik Deutschland, Personen ab 16 Jahre
Quelle: Allensbacher Archiv, IfD-Umfrage 11066 (Januar 2017), © IfD Allensbach

Bekanntheit von Crowdfunding – Berufskreise

Frage: „Haben Sie schon einmal von Crowdfunding gehört, oder sich sogar mal näher  
damit beschäftigt, oder haben Sie davon noch nie etwas gehört?“

Michael Stephan, 

iFunded
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Notierte Mittelstandsanleihen im Überblick

Unternehmen

(Laufzeit)

Branche

WKN

Zeitraum der 

Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 

Volumen in 

Mio. EUR

Voll-

platziert

Kupon Rating 

(Rating-

agentur)6)

Kurs 

aktuell

Rendite 

p.a.

Technische 

Begleitung 

durch …7)

Chance/

Risiko2),5)

Rickmers 

(2018)

Logistik 

A1TNA3

Jun/Nov 13 & 

Mrz/Nov 14

Prime 

Standard

275 ja 8,88% C8) 

(CR)

11,35 494,5% Oddo Seydler Bank *

Scholz 

(2019)

Recycling 

A1MLSS

Feb 12/Feb 13 FV FRA 6 ja 0,00% SD8) 

(EH)

8,60 141,6% Oddo Seydler Bank (AS), 

Blättchen & Partner (LP)

*

More & More 

(2018)

Modehändler 

A1TND4 

Jun 13/Feb 14 FV S 10 ja 8,13% CC9) 

(CR)

40,20 134,0% quirin bank *

Peine 

(2018)

Modehändler 

A1TNFX

Jun/Jul 13 FV S 4 nein 8,00% C9) 

(CR)

39,80 120,0% quirin Bank *

Alno 

(2018)

Küchenmöbel 

A1R1BR

Apr 13 FV FRA 45 ja 8,50% CC3)8) 

(SR)

44,95 117,3% Oddo Seydler Bank *

Beate Uhse 

(2019)

Erotikartikel 

A12T1W

Jul 14 FV FRA 30 ja 7,75% BB-9) 

(EH)

25,00 103,5% Scheich & Partner (AS), 

youmex (LP)

*

Smart Solutions (vorm. Sympatex) 

(2018)

Funktionstextilien 

A1X3MS

Dez 13 FV FRA 13 ja 8,00% CCC9) 

(CR)

39,95 87,0% Oddo Seydler Bank *

3W Power II 

(2019)

Energie 

A1ZJZB

Aug 14 FV FRA 45 ja 8,00% 41,00 66,5% Oddo Seydler Bank *

Travel24 

(2017)

Online-Reisen 

A1PGRG

Sep 12 FV FRA 21 nein 7,50% 79,95 66,4% Acon Actienbank *

Sanha 

(2018)

Heizung & Sanitär 

A1TNA7

Mai 13/Jan 14 FV FRA 38 ja 7,75% B8) 

(CR)

60,25 64,0% equinet Bank *

Herbawi 

(2019)

Modehändler 

A12T6J

Okt 14 FV FRA 1 nein 7,75% B+3)9) 

(Feri)

47,00 49,4% DICAMA *

SNP 

(2020)

Firmensoftware 

A14J6N

Mrz 15 FV FRA 10 ja 6,25% 102,40 49,2% youmex *

Minaya Capital WA 

(2018)

Beteiligungen 

A1X3H1

Aug 13 PM DÜS (C) 3 ja 7,00% 75,00 32,2% Acon Actienbank *

3W Power WA 

(2020)

Energie 

A1Z9U5

Nov 15 FV FRA 14 ja 5,50% 51,00 28,9% Oddo Seydler Bank *

Golfino I 

(2017)

Golfausstatter 

A1MA9E

Mrz 12 FV FRA 10 ja 7,25% B+8) 

(CR)

99,50 20,3% Oddo Seydler Bank (AS), 

DICAMA (LP)

*

Air Berlin V 

(2019)

Logistik 

AB100N

Mai 14 FV FRA 82 ja 5,63% 77,60 19,7% *

Stern Immobilien 

(2018)

Immobilien 

A1TM8Z

Mai 13 FV FRA & 

m:access

17 nein 6,25% BBB-3)8) 

(SR)

87,00 19,6% Dero Bank11) **

SeniVita Soz. GS 

(2019/unbegr.)

Pflegeeinrichtungen 

A1XFUZ

Mai 14 FV FRA 22 nein 8,00% B+8) 

(CR)

82,00 18,7% ICF, Blättchen FA **

Schneekoppe 

(2020)

Ernährung 

A1EWHX

Sep 10 FV DÜS 1 ja 3,50% 69,00 15,6% Schnigge *

Cloud No. 7 

(2017)

Immobilien 

A1TNGG

Jun/Jul 13 Bondm 30 ja 6,00% BBB3)8) 

(CR)

97,72 14,5% Blättchen FA ****

Air Berlin IV 

(2019)

Logistik 

AB100L

Mai 14 FV FRA 170 ja 6,75% 87,00 14,5% *

Metalcorp 

(2018)

Metallhändler 

A1HLTD

Jun 13/Mai 14 FV FRA 70 ja 8,75% BB8) 

(CR)

93,76 14,4% Schnigge (AS), DICAMA (LP) **

eno energy 

(2018)

Erneuerbare Energien 

A1H3V5

Jun 11 PM DÜS (C) 10 nein 7,38% D9) 

(CR)

94,20 13,8% GBC, Bankhaus Neelmeyer **
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Unternehmen

(Laufzeit)

Branche

WKN

Zeitraum der 

Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 

Volumen in 

Mio. EUR

Voll-

platziert

Kupon Rating 

(Rating-

agentur)6)

Kurs 

aktuell

Rendite 

p.a.

Technische 

Begleitung 

durch …7)

Chance/

Risiko2),5)

Solar8 Energy 

(2021)

Erneuerbare Energien 

A1H3F8

Mrz/Apr 11 FV DÜS 10 ja 3,00% BB-9) 

(CR)

70,00 13,0% *

SeniVita Social WA 

(2020)

Pflegeeinrichtungen 

A13SHL

Mai 15 FV FRA 45 nein 6,50% BB3)8) 

(EH)

84,50 12,8% ICF **

Ekosem I 

(2021)

Agrarunternehmen 

A1MLSJ

Mrz 12 Bondm 50 ja 8,75% CCC8) 

(CR)

90,22 11,9% Fion **

BDT Automation 

(2017)

Technologie 

A1PGQL

Sep/Okt 12 FV FRA 16 nein 8,13% CCC8) 

(CR)

98,00 11,9% Oddo Seydler Bank (AS), 

DICAMA (LP)

**

Neue ZWL Zahnradwerk I 

(2019)

Automotive 

A1YC1F

Feb 14 FV FRA 25 ja 7,50% B8) 

(CR)

94,00 11,1% Steubing (AS), DICAMA (LP) ***

Singulus II 

(2021)

Maschinenbau 

A2AA5H

Jul 16 FV FRA 12 ja 3,00% 88,01 10,9% Oddo Seydler Bank **

Ekosem II 

(2022)

Agrarunternehmen 

A1R0RZ

Nov 12/Okt 13 Bondm 78 ja 8,50% CCC8) 

(CR)

90,50 10,8% Fion **

Neue ZWL Zahnradwerk II 

(2021)

Automotive 

A13SAD

Feb 15 FV FRA 25 ja 7,50% B8) 

(CR)

90,00 10,8% Steubing (AS), DICAMA (LP) **

Timeless Homes 

(2020)

Immobilien 

A1R09H

Jun 13 PM DÜS (C) 10 n.bek. 9,00% 97,20 10,3% Schnigge *

Air Berlin II 

(2018)

Logistik 

AB100B

Apr 11/Jan 14 Bondm 225 ja 8,25% 98,53 10,0% *

FCR Immobilien I 

(2019)

Immobilien 

A1YC5F

Okt 14 FV FRA 5 nein 8% 

+ Bonus

108,52 10,0% Eigenemission ****

VST Building Tech. 

(2019)

Bautechnologie 

A1HPZD

Sep/Okt 13 FV FRA 6 nein 8,50% CCC8) 

(CR)

96,95 9,9% Dero Bank11) ***

4finance 

(2021)

Finanzdienstleister 

A181ZP

Mai 16 Prime 

Standard

150 ja 11,25% B+3) 

(S&P)

106,19 9,6% Wallich & Matthes, 

Dero Bank11)

****

Homann 

(2017)

Holzwerkstoffe 

A1R0VD

Dez 12/Jun 13 

& Mai 14

Prime 

Standard

100 ja 7,00% B+8) 

(CR)

98,30 9,4% Oddo Seydler Bank (AS), 

Conpair (LP)

***

Vedes II 

(2019)

Spiele & Freizeit 

A11QJA

Jun 14 FV FRA 20 ja 7,13% B+3) 

(SR)

98,25 8,0% Steubing ***

HanseYachts II 

(2019)

Boots- und Yachtbau 

A11QHZ

Mai 14 FV FRA 13 nein 8,00% 100,06 7,9% Steubing ***

mybet Holding WA 

(2020)

Beteiligungen 

A1X3GJ

Dez 15 FV FRA 2 ja 6,25% 95,25 7,9% Oddo Seydler Bank **

Photon Energy 

(2018)

Erneuerbare Energien 

A1HELE

Mrz 13 FV FRA 5 nein 8,00% BB-9) 

(CR)

100,35 7,8% Eigenemission ***

Hahn-Immobilien 

(2017)

Immobilien 

A1EWNF

Sep 12 FV FRA 20 ja 6,25% BBB-3)9) 

(SR)

99,33 7,7% Schnigge ***

Royalbeach II 

(2020)

Sportartikel 

A161LJ

Nov 15 m:access 3 nein 7,38% B-8) 

(CR)

99,71 7,4% Acon Actienbank **

Golfino II 

(2023)

Golfausstatter 

A2BPVE

Nov 16 FV FRA 3 nein 8,00% B+8) 

(CR)

103,15 7,4% quirin bank, DICAMA (LP) **

Euroboden 

(2018)

Immobilien 

A1RE8B

Jul 13 PM DÜS (C) 6 nein 7,38% BB-3)8) 

(SR)

99,95 7,4% SCALA CF ***

gamigo 

(2018)

Online-Spiele 

A1TNJY

Jun 13 FV FRA 5 nein 8,50% B+9) 

(CR)

101,50 7,3% Kochbank (AS), GBC (LP) ***

JDC Pool 

(2020)

Finanzdienstleister 

A14J9D

Mai/Jun 15 FV FRA 15 ja 6,00% 96,80 7,1% Steubing ***
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FCR Immobilien II 

(2021)

Immobilien 

A2BPUC

Okt 16 FV FRA 3 nein 7,10% 99,92 7,1% Eigenemission ***

Accentro (vorm. Estavis) 

(2018)

Immobilien 

A1X3Q9

Nov 13 FV FRA 10 nein 9,25% 103,30 7,0% Oddo Seydler Bank ***

eterna Mode I 

(2017)

Modehändler 

A1REXA

Sep 12/Jun 13 Bondm 53 ja 8,00% B+8) 

(CR)

102,05 7,0% Fion *

Eyemaxx IV 

(2020)

Immobilien 

A12T37

Sep 14 FV FRA 19 nein 8,00% BB8) 

(CR)

102,75 7,0% ICF ***

DEWB 

(2019)

Industriebeteiligungen 

A11QF7

Apr 14 FV FRA 10 ja 6,00% 98,20 7,0% Oddo Seydler Bank ***

eterna Mode II 

(2022)

Modehändler 

A2E4XE

Mrz 17 FV FRA 25 ja 7,75% B+8) 

(CR)

103,55 6,9% ICF ***

KSW Immobilien 

(2019)

Immobilien 

A12UAA

Okt 14/Jun 15 FV FRA 25 ja 6,50% BBB3)8) 

(CR)

103,01 6,2% ICF (AS), FMS (LP) **

Eyemaxx III 

(2019)

Immobilien 

A1TM2T

Mrz 13 FV FRA 11 ja 7,88% BB8) 

(CR)

103,05 6,0% Dero Bank11) ***

Prokon 

(2030)

Erneuerbare Energien 

A2AASM

Jul 16 FV HH 410 nein 3,50% BBB-3) 

(EH)

77,70 6,0% M.M. Warburg ***

BeA Behrens II 

(2020)

Befestigungstechnik 

A161Y5

Nov 15 Scale15) 22 nein 7,75% B+8) 

(EH)

106,15 5,9% quirin bank ***

Eyemaxx V 

(2021)

Immobilien 

A2AAKQ

Mrz 16 FV FRA 20 nein 7,00% BBB-3)8) 

(CR)

104,25 5,9% Small & Mid Cap IB ****

Energiekontor II 

(2018/22)

Erneuerbare Energien 

A1MLW0

Jul 12 FV FRA 11 ja 6,00% 102,50 5,8% ***

BioEnergie Taufkirchen 

(2020)

Energieversorger 

A1TNHC

Jul 13 m:access 15 ja 6,50% BBB-3)8) 

(SR)

102,50 5,6% GCI Management Consulting ****

DEMIRE 

(2019)

Immobilien 

A12T13

Sep 14/Mrz 

15

FV FRA 100 ja 7,50% 105,23 5,3% Oddo Seydler Bank ***

REA III (vorm. Maritim Vertrieb) 

(2020)

Beteiligungen 

A1683U

Dez 15 FV HH 50 n.bek. 3,75% 95,10 5,2% Eigenemission **

IPSAK 

(2019)

Immobilien 

A1RFBP

Nov 12 Bondm 30 ja 6,75% BBB3)8) 

(SR)

104,01 5,1% Rödl & Partner ****

Stauder II 

(2022)

Bierbrauerei 

A161L0

Jun 15 FV FRA 10 ja 6,50% B+8) 

(CR)

107,05 4,9% ICF ***

Alfmeier Präzision 

(2018)

Automotive 

A1X3MA

Okt 13 FV FRA 30 ja 7,50% BB8) 

(CR)

104,05 4,8% Steubing (AS), DICAMA (LP) ***

Adler Real Estate II 

(2019)

Immobilien 

A11QF0

Mrz/Jul 14, 

Jan 15

Prime 

Standard

130 ja 6,00% BB- 

(S&P)

102,50 4,7% Oddo Seydler Bank ***

Lang & Cie RE 

(2018)

Immobilien 

A161YX

Aug 15 FV FRA 15 ja 6,88% 103,00 4,7% ICF ***

Seidensticker 

(2018)

Bekleidung 

A1K0SE

Mrz 12 PM DÜS (C) 30 ja 7,25% B+9) 

(CR)

102,40 4,7% Schnigge ***

Procar II 

(2019)

Autohandel 

A13SLE

Dez 14 FV DÜS 10 ja 7,25% BB9) 

(CR)

106,50 4,7% Schnigge ***

IPM 

(2018)

Immobilien 

A1X3NK

Okt 13 FV S & FRA 15 ja 5,00% 100,50 4,6% Oddo Seydler Bank ***

Ferratum II 

(2019)

Finanzdienstleister 

A2AAR2

Jun 16 Scale15) 25 nein 4,88% BBB+8) 

(CR)

100,67 4,5% ICF ****

ETL Freund & Partner II 

(2024)

Finanzdienstleistung 

A2BPCH

Dez 16 FV MUC 25 ja 6,00% BBB- 

(EH)

108,50 4,5% Eigenemission ***

DSWB II 

(2023)

Studentenwohnheime 

A181TF

Jun 16 FV FRA 64 ja 4,50% BBB-3)

(CR)

100,00 4,5% equinet Bank ***
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Eyemaxx II 

(2017)

Immobilien 

A1MLWH

Apr 12 FV FRA 12 nein 7,75% BBB-3)8) 

(CR)

102,00 4,4% Dero Bank11) ****

Deutsche Rohstoff II 

(2021)

Rohstoffe 

A2AA05

Jul 16 Scale15) 51 nein 5,63% BB+8) 

(CR)

105,12 4,3% ICF ***

Ferratum I 

(2018)

Finanzdienstleister 

A1X3VZ

Okt 13 Scale15) 25 ja 8,00% BBB+3)8) 

(CR)

105,50 4,3% ICF ****

PORR Hybr. 

(2022/unbegr.)

Baudienstleister 

A19CTJ

Feb 17 FV Wien 125 ja 5,50% 106,00 4,1% HSBC ***

PNE Wind 

(2018)

Erneuerbare Energien 

A1R074

Mai/Sep 13 Prime 

Standard

100 ja 8,00% BB-8) 

(CR)

104,90 3,9% M.M. Warburg (AS), 

Oddo Seydler Bank

***

Sanochemia 

(2017)

Pharmazie 

A1G7JQ

Aug 12 FV FRA 7 nein 7,75% B8) 

(CR)

101,38 3,9% Lang & Schwarz **

Dt. Bildung SF II 

(2026)

Studiendarlehen 

A2AAVM

Jun 16 PM DÜS (C) 10 ja 4,00% 101,05 3,9% Small & Mid Cap IB ***

Constantin II 

(2018)

Medien & Sport 

A1R07C

Apr 13 FV FRA 65 ja 7,00% 103,27 3,8% Oddo Seydler Bank ***

SG Witten/Herdecke 

(2024)

Studiendarlehen 

A12UD9

Nov 14 PM DÜS (B) 8 ja 3,60% 99,00 3,7% SCALA CF **

Underberg II 

(2021)

Spirituosen 

A11QR1

Jul 14 FV FRA 30 ja 6,13% B+8) 

(CR)

109,50 3,7% Oddo Seydler Bank ***

Underberg III 

(2020)

Spirituosen 

A13SHW

Jul 15 FV FRA 30 ja 5,38% B+8) 

(CR)

105,60 3,6% Oddo Seydler Bank ***

Katjes II 

(2020)

Beteiligungen 

A161F9

Mai 15 FV DÜS & 

FRA 

60 ja 5,50% BB9) 

(CR)

106,00 3,4% Bankhaus Lampe (AS), 

IKB (LP)

***

Deutsche Rohstoff I 

(2018)

Rohstoffe 

A1R07G

Jul/Sep 13 FV FRA 16 nein 8,00% BB+8) 

(CR)

105,80 3,4% ICF ***

publity WA 

(2020)

Immobilien 

A169GM

Nov & Dez 15 FV FRA 30 nein 3,50% 100,50 3,3% quirin bank ***

UBM Development II 

(2020)

Immobilien 

A18UQM

Dez 15 Scale15) & 

FV Wien

75 ja 4,25% 103,30 3,3% quirin bank ***

Underberg IV 

(2018)

Spirituosen 

A168Z3

Dez 15 FV FRA 20 ja 5,00% B+8) 

(CR)

103,02 3,2% Oddo Seydler Bank ***

Hörmann Finance II 

(2021)

Automotive 

A2AAZG

Nov 16 Scale15) 30 ja 4,50% BB8) 

(EH)

106,00 3,1% equinet Bank (AS), IKB (LP) ***

ETL Freund & Partner I 

(2017)

Finanzdienstleistung 

A1EV8U

Dez 10/Feb 13 FV S 8 ja 7,50% BBB- 

(EH)

103,00 3,0% FMS, equinet Bank ***

Adler Real Estate III 

(2020)

Immobilien 

A14J3Z

Apr/Okt 15 Prime 

Standard

350 ja 4,75% BB- 

(S&P)

105,10 3,0% Oddo Seydler Bank ***

UBM Development I 

(2019)

Immobilien 

A1ZKZE

Jul/Dez 14, 

Mrz 15

Scale15) & 

FV Wien

200 ja 4,88% 104,25 2,9% IKB, 

Steubing & quirin (Aufstockung)

***

FC Schalke 04 III 

(2023)

Fußballverein 

A2AA04

Jun 16 Scale15) 34 ja 5,00% BB-8) 

(CR)

112,22 2,8% equinet Bank ***

Stauder I 

(2017)

Bierbrauerei 

A1RE7P

Nov 12 FV FRA 10 ja 7,50% B+8) 

(CR)

103,15 2,7% Oddo Seydler Bank (AS), 

Conpair (LP)

**

Karlsberg Brauerei II 

(2021)

Bierbrauerei 

A2AATX

Apr 16 Scale15) 40 ja 5,25% BB8) 

(CR)

110,52 2,5% Bankhaus Lampe (AS), 

IKB (LP)

***

paragon 

(2018)

Automotive 

A1TND9

Jun 13/Mrz 14 FV FRA 13 ja 7,25% BB+9) 

(CR)

105,96 2,4% Oddo Seydler Bank **
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Deutsche Börse III 

(2041)

Börsenbetreiber 

A161W6

Aug 15 Prime 

Standard

600 ja 2,75% AA 

(S&P)

105,37 2,4% Deutsche Bank (AS), BNP, 

Goldman Sachs, Morgan Stanley

***

Berentzen 

(2017)

Spirituosen 

A1RE1V

Okt 12 FV FRA 50 ja 6,50% 102,28 2,4% Oddo Seydler Bank **

DIC Asset II 

(2018)

Immobilien 

A1TNJ2

Jul 13/Feb 14 Prime 

Standard

100 ja 5,75% 104,55 2,1% Baader Bank ***

S&T 

(2018)

IT-Dienstleister 

A1HJLL

Mai 13 FV FRA 15 ja 7,25% BBB-9) 

(CR)

105,95 2,0% Oddo Seydler Bank **

DIC Asset III 

(2019)

Immobilien 

A12T64

Sep 14/Apr 15 Prime 

Standard

175 ja 4,63% 106,75 1,8% Bankhaus Lampe (AS), 

Oddo Seydler Bank (LP)

***

ATON Finance 

(2018)

Industriebeteiligungen 

A1YCQ4

Nov 13 Prime 

Standard

200 ja 3,88% 103,35 1,8% Deutsche Bank ***

TAG Immobilien II 

(2020)

Immobilien 

A12T10

Jun 14 Prime 

Standard

125 ja 3,75% 106,25 1,8% Oddo Seydler Bank ***

FC Schalke 04 II 

(2021)

Fußballverein 

A2AA03

Jun 16 FV FRA 16 ja 4,25% BB-8) 

(CR)

110,50 1,7% equinet Bank **

PORR II 

(2018)

Baudienstleister 

A1HSNV

Nov 13 FV FRA 50 ja 6,25% 107,77 1,5% Steubing **

DSWB I 

(2020)

Studentenwohnheime 

A1ZW6U

Jun/Nov 15 FV FRA 77 nein 4,68% BB3)8) 

(CR)

110,00 1,4% IKB, equinet Bank, 

BankM (Co-Lead)

**

Adler Real Estate I 

(2018)

Immobilien 

A1R1A4

Mrz/Apr 13 FV FRA 35 ja 8,75% BB- 

(S&P)

107,50 1,4% Oddo Seydler Bank **

SAF-Holland 

(2018)

Automobilzulieferer 

A1HA97

Okt 12 Prime 

Standard

75 ja 7,00% BBB8) 

(EH)

106,10 1,3% IKB *

TAG Immobilien I 

(2018)

Immobilien 

A1TNFU

Jul 13/Feb 14 Prime 

Standard

310 ja 5,13% 105,24 1,2% Oddo Seydler Bank *

Dürr II 

(2021)

Automobilzulieferer 

A1YC44

Mrz 14 FV FRA 300 ja 2,88% 107,79 0,9% Deutsche Bank, HSBC *

Deutsche Börse IV 

(2025)

Börsenbetreiber 

A1684V

Okt 15 Prime 

Standard

500 ja 1,63% AA 

(S&P)

107,19 0,8% Goldman Sachs, 

J.P. Morgan (AS), UBS

*

MTU 

(2017)

Technologie 

A1PGW5

Jun 12 Prime 

Standard

250 ja 3,00% Baa33) 

(Moody's)

100,64 0,5% Oddo Seydler Bank *

Deutsche Börse I 

(2022)

Börsenbetreiber 

A1RE1W

Okt 12 Prime 

Standard

600 ja 2,38% AA 

(S&P)

111,37 0,3% Deutsche Bank, BNP, Citi *

RWE 

(2021)

Energiedienstleister 

A0T6L6

Feb 09 Prime 

Standard

1.000 ja 6,50% BBB8) 

(S&P)

127,22 0,2% Oddo Seydler Bank *

Eyemaxx WA 

(2019)

Immobilien 

A2BPCQ

Dez 16 FV MUC 4 ja 4,50% BB8) 

(CR)

112,60 -0,1% GBC *

Deutsche Börse II 

(2018)

Börsenbetreiber 

A1R1BC

Mrz 13 Prime 

Standard

600 ja 1,13% AA 

(S&P)

101,30 -0,2% Commerzbank, DZ Bank, 

JP Morgan

*

Energiekontor I 

(2021)

Erneuerbare Energien 

A1K0M2

Sep 11 FV FRA 8 ja 6,00% 100,55 -12,0% *

HPI WA 

(2024/unbegr.)

Industriedienstleister 

A1MA90

Dez 11/Okt 13 FV FRA 6 ja 3,50% 5,00 n.ber. Süddeutsche Aktienbank *

Identec 

(2017)

RFID-Technologie 

A1G82U

Okt 12 FV HH-H 25 nein 7,5% 

+ Bonus

n.bek. n.ber. FMS *

René Lezard 

(2017)

Modehändler 

A1PGQR

Nov 12 FV FRA 15 ja 7,25% CCC9) 

(CR)

10,95 in Insolvenz Schnigge (AS), UBJ (LP) *
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Karlie Group 

(2021)

Heimtierbedarf 

A1TNG9

Jun 13 FV FRA 10 nein 5,00% D8) 

(SR)

4,17 in Insolvenz Viscardi (AS), 

Blättchen & Partner (LP)

*

GEWA 5 to 1 

(2018)

Immobilien 

A1YC7Y

Mrz 14 FV FRA 35 ja 6,50% BBB3)9) 

(CR)

38,04 in Insolvenz equinet Bank (AS), FMS (LP) *

Laurèl 

(2017)

Damenbekleidung 

A1RE5T

Okt 12 FV FRA 20 ja 7,13% CCC9) 

(CR)

6,50 in Insolvenz Oddo Seydler Bank *

Sanders II 

(2018)

Bettenzubehör 

A1X3MD

Okt 13/Jul 14 FV FRA 22 ja 8,75% D8) 

(CR)

29,00 in Insolvenz Oddo Seydler Bank (AS), 

Steubing (LP)

*

KTG Energie 

(2018)

Biogasanlagen 

A1ML25

Sep 12 FV FRA 50 ja 7,25% D8) 

(CR)

3,00 in Insolvenz Schnigge (AS), 

equinet Bank (LP)

*

Enterprise Holdings II 

(2020)

Finanzdienstleister 

A1ZWPT

Mrz 15 FV FRA 30 nein 7,00% D8) 

(CR)

3,43 in Insolvenz Dero Bank11) *

Enterprise Holdings I 

(2017)

Finanzdienstleister 

A1G9AQ

Sep 12 FV FRA 20 ja 7,00% D8) 

(CR)

3,52 in Insolvenz Dero Bank11) *

Wöhrl 

(2018)

Modehändler 

A1R0YA

Feb 13 FV FRA 30 ja 6,50% C9) 

(EH)

11,95 in Insolvenz Viscardi *

KTG Agrar III 

(2019)

Agrarrohstoffe 

A11QGQ

Okt 14 FV FRA 92 ja 7,25% D8) 

(CR)

2,80 in Insolvenz Scheich & Partner (AS), 

youmex (LP)

*

KTG Agrar II 

(2017)

Agrarrohstoffe 

A1H3VN

Jun/Dez 11, Feb 13, 

Feb/Dez 14

FV FRA 250 ja 7,13% D8) 

(CR)

2,91 in Insolvenz equinet Bank *

Steilmann-Boecker II 

(2018) 

Modehändler 

A12UAE

Sep 14 FV FRA 33 ja 7,00% D8) 

(CR)

1,65 in Insolvenz Oddo Seydler Bank *

Steilmann-Boecker I 

(2017) 

Modehändler 

A1PGWZ

Jun 12/Jun 13 

& Mrz/Aug 15

FV FRA 45 ja 6,75% D8) 

(CR)

4,80 in Insolvenz Schnigge (AS), Dero Bank11) (LP), 

Oddo Seydler Bank (Aufstockung)

*

German Pellets GS 

(2021/unbegr.)

Brennstoffe 

A141BE

Nov 15 FV S 14 nein 8,00% D8) 

(CR)

0,18 in Insolvenz quirin bank *

German Pellets III 

(2019)

Brennstoffe 

A13R5N

Nov 14 FV FRA 100 ja 7,25% D8) 

(CR)

1,73 in Insolvenz quirin bank *

German Pellets II 

(2018)

Brennstoffe 

A1TNAP

Jul/Aug 13 Bondm 72 ja 7,25% D8) 

(CR)

1,70 in Insolvenz quirin bank *

friedola 

(2017)

Freizeitartikel 

A1MLYJ

Apr 12 FV DÜS 13 nein 7,25% B-9) 

(SR)

0,85 in Insolvenz Conpair *

DF Deutsche Forfait 

(2020)

Exportfinanzierer 

A1R1CC

Mai 13 FV FRA 30 ja 2,00% D9) 

(SR)

18,50 in Insolvenz equinet Bank *

MBB 

(2019)

Erneuerbare Energien 

A1TM7P

Mai 13 FV DÜS n.bek. nein 6,25% BBB3)9) 

(CR)

n.bek. in Insolvenz Donner & Reuschel (AS), 

FMS (LP)

*

Penell 

(2019)

Elektronikdienstleister 

A11QQ8

Jun 14 FV DÜS 5 ja 7,75% CC3)9) 

(Feri)

5,55 in Insolvenz DICAMA *

MS Deutschland 

(2017)

Tourismus 

A1RE7V

Dez 12 FV FRA 50 nein 6,88% D3)9) 

(Feri)

6,36 in Insolvenz quirin Bank *

MT-Energie 

(2017)

Biogasanlagen 

A1MLRM

Apr 12 FV DÜS 14 nein 8,25% D9) 

(CR)

8,11 in Insolvenz ipontix *

MIFA 

(2018)

Fahrradhersteller 

A1X25B

Aug 13 FV FRA 25 ja 7,50% CC3)9) 

(Feri)

3,06 in Insolvenz equinet Bank *

Mox Telecom 

(2017)

Telekommunikation 

A1RE1Z

Okt 12 FV S 35 ja 7,25% BBB9) 

(CR)

3,55 in Insolvenz FMS *

Rena II 

(2018)

Technologie 

A1TNHG

Jun/Jul 13 FV FRA 34 nein 8,25% D9) 

(EH)

5,70 in Insolvenz IKB *

Rena I 

(2015)12)

Technologie 

A1E8W9

Dez 10 FV S 43 nein 7,00% D9) 

(EH)

5,77 in Insolvenz Blättchen FA *

Zamek 

(2017)

Lebensmittel 

A1K0YD

Mai 12/Feb 13 FV DÜS 45 ja 7,75% D9) 

(CR)

1,53 in Insolvenz Conpair *
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Impressum

BondGuide ist der Newsletter für Unternehmensanleihen und be-
leuchtet zweiwöchentlich den Markt festverzinslicher Wertpapier-
emissionen vornehmlich mittelständischer Unternehmen. Bond-

Guide liefert dabei konkrete Bewertungen und Einschätzungen 
zu anstehenden Anleihe-Emissionen – kritisch, un ab hängig und 
transparent. Daneben stehen Übersichten, Sta tis tiken, Kennzah-
len, Risikofaktoren, Berater-League Tables, Rückblicke, Interviews 
mit Emittenten und Investoren u.v.m. im Fokus. Zielgruppen des 

Newsletters sind private und institutionelle Anleihe-Investoren, 
aber auch Unternehmensvorstände und -geschäftsführer. Bond-

Guide setzt sich ein für eine kritische Auseinandersetzung des 
Marktes mit Themen wie Rating, Risiko oder Ka pitalmarktfähigkeit 
mittelständischer Unternehmen und lädt alle Marktteilnehmer ein 
zum konstruktiven Dialog, um im noch jungen Segment für Mit-
telstandsanleihen negative Auswüchse wie vormals am Neuen 
Markt oder im Geschäft mit Programm-Mezzanine zu vermeiden.

Unternehmen

(Laufzeit)

Branche

WKN

Zeitraum der 

Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 

Volumen in 

Mio. EUR

Voll-

platziert

Kupon Rating 

(Rating-

agentur)6)

Kurs 

aktuell

Rendite 

p.a.

Technische 

Begleitung 

durch …7)

Chance/

Risiko2),5)

S.A.G. I 

(2015)13)

Energiedienstleistung 

A1E84A

Nov/Dez 10 FV FRA 25 ja 6,25% BB+9) 

(CR)

30,55 in Insolvenz Baader Bank *

S.A.G. II 

(2017)

Energiedienstleistung 

A1K0K5

Jul 11 FV FRA 17 nein 7,50% BB+9) 

(CR)

30,20 in Insolvenz Schnigge (AS), youmex (LP) *

Alpine 

(2017)

Baudienstleister 

A1G4NY

Mai 12 FV MUC & 

Wien

100 ja 6,00% 0,60 in Insolvenz *

getgoods.de 

(2017)

E-Commerce 

A1PGVS

Sep 12/Jun & 

Okt 13

FV S 60 ja 7,75% D9) 

(CR)

0,15 in Insolvenz GBC *

SiC Processing 

(2016)14)

Technologie 

A1H3HQ

Feb/Mrz 11 FV FRA 80 nein 7,13% D9) 

(CR)

2,75 in Insolvenz FMS *

Summe 10.825 6,44%

Median 25,0 7,00% B+ 5,7%

1) FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DÜS = Düsseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbörse, PM DÜS = Primärmarkt DÜS A, B, C, RM = Regulierter Markt;
2) Einschätzung der Redaktion: Kombination u. a. aus aktueller Rendite, Bilanzstärke, Zinsdeckungsfähigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; 3) Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; 
4) Nachplatzierung läuft; 5) Rendite p.a. bis zur Endfälligkeit teilweise nur noch hypothetisch (drohender Ausfall, Stundung, Laufzeitverlängerung o.ä.); 6) Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = 

Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; 7) Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard): Deutsche Börse Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS), 
Listingpartner (LP); PM DÜS: Kapitalmarktpartner;  MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt); 8) Folgerating; 9) Rating abgelaufen/nicht aktuell; 

10) unbeauftragte, überwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings; 11) vormals VEM Aktienbank AG; 12) Antrag auf Fortsetzung der börsenmäßigen Handelbarkeit über die reguläre Endfälligkeit 

am 15.12.2015 hinaus bewilligt; 13)  Antrag auf Fortsetzung der börsenmäßigen Handelbarkeit über die reguläre Endfälligkeit am 14.12.2015 hinaus bewilligt, mindestes bis zum Abschluss 

des Insolvenzverfahrens (nicht vor 2017); 14) Antrag auf Fortsetzung der börsenmäßigen Handelbarkeit an der Frankfurter Börse über die reguläre Endfälligkeit am 01.03.2016 hinaus bewilligt; 
15) Als neues Börsensegment für kleine und mittlere Unternehmen (KMU) ersetzt „Scale“ seit 01.03.2017 den Entry Standard für Aktien und Unternehmensanleihen der Deutsche Börse AG

Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.
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