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VORWORT

Verbrechen gegen den Verstand

Liebe Leserinnen und Leser,

das erste Quartal ist mittlerweile ins Land gestrichen. Stich-
wort KMU-Anleihen: Was war, was ist und was wird sein?

Ein Branchenkollege auBerte dieser Tage mir gegenliber, das
Jahr sei bis dato ja wohl kreuzlahm gestartet. Da muss ich
nicht nur widersprechen, sondern ein wenig schmunzeln.

Nicht nur die enormen Kurssteigerungen zeichnen ein ganz
anderes Bild — BondGuide Musterdepot Seiten 8-9 —, sondern
auch die Historie. Nur 2013 und 2015 wiesen frequentiertere
Auftaktquartale aus. Auf 2013, das Jahr mit der héchstwahr-
scheinlich schlechtesten Emittentenqualitat, ist bekanntlich
keiner der Beteiligten noch stolz. Lobenswerte Ausnahmen
bestétigen die Regel.

KMU-Anleihen Emissionstatigkeit jeweils im 1. Quartal

Emissionen KMU-Anleihen

2013 2014 2015 2016 2017 4]

Quelle: BondGuide
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Mit bislang zwei Emissionen verlief 2017 ,normalverteilt®.
Unspektakuldr kdnnte man auch sagen. Auf das Spektakulare
des vergangenen Jahres dirfte sicherlich niemand so rasch
scharf sein. AuBBer natlrlich die Redaktionen von WELT, FAZ
und WirtschaftsWoche.

Nach irgendeinem Hinweis auf die immensen Kurssteige-
rungen bei Hochzinsanleihen seit Dezember habe ich trotz
qualvoller Durchsicht derer séamtlicher Ausgaben vergeblich
gefahndet. An dieser Stelle sollte ein Smiley mit Sodbren-
nen-verzehrtem Gesicht stehen, doch die BondGuide-
Compliance-Abteilung verhinderte dies.

Hier kdnnte man es Ubrigens Schwarz-auf-Wei3 checken:
Auch wenn Carmignacs Teamleiter Credit Pierre Verlé auf die
Obermenge europdischer Hochzins-Bonds abstellt. Die
beiden Charts darf ich lhnen ganz besonders nahe legen:
Sie sprechen Bénde.

Persdnlich rechne ich mit einem Jahr ungeféhr im Stile von
2016, welches von der Emissionstétigkeit her absolut akzep-
tabel war — ganz im Gegensatz zu den Pleiten, Pech, Pannen
und Verbrechen gegen gute Sitten.

Viel Spal3 beim Lesen wiinscht Ihnen

Falko Bozicevic

News, Updates zum Musterdepot & Co friiher haben:

Folgen Sie BondGuide auf facebook.com/bondguide

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher
D bei BondGuide auf Twitter @bondguide !

3 Horen Sie uns auch im Netz auf BérsenRadioNetwork.

-


http://www.facebook.com/bondguide
http://twitter.com/bondguide
http://www.bondguide.de/boersen-radio-network/
http://www.bondguide.de/experten/carmignac-marktkommentar-der-ausblick-fuer-unternehmensanleihen/
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Aktuelle Emissionen

3 3 3 3 3 3 Rating 3 Banken 3 3

Unternehmen 0 | Zeitraum der | | Zielvolumen | . (Rating- | (sonst.Corporate | BondGuide- |

(Laufzeit) | Branche . Platzierung | Plattform” | inMio.EUR .  Kupon . agentur® . Finance/Sales)’ . Bewertung?®® | Seiten

Eyemaxx WA I . Immobilien | vsl.28.03.- | FVFRA | 20 . 4,50% . BB? | Dero Bank, ICF Bank | folgt | BondGuide #06/2017,
12.04. (CR) S.12

Robotprint | 8D-Druck- | l&uft . vsl. FV Wien | 20 . 0,00%* | = . Eigenemission | folgt | folgt
 technologie | ; 1 1 1 | | |

Dt. Bidung Studienfonds Il Studiendarlehen | vsl. Marz/April ' vsl. PMDUS | n.nbek. | n.nbek. | - ! n.n.bek. ! folgt ' BondGuide #05/2017,
1 1 1 1 1 1 1 1 1 S. 12

*) Bezugsangebot fiir Eyemaxx-Aktionare (BV: 231:1) und Wandelanleiheninhaber 2016/19 (WKN: A2BPCQ; BV: 25:11) + Uberbezugsoption; &ffentl. Angebot fiir nicht bezogene WA-TSV
bis vsl. 18.04.2017; **) Nullkuponanleihe; weitere Informationen unter http://de.splendid3d.com/anleihe/

" Scale (vorm. Entry Standard), FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Dusseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsborse, PM

DUS = Primarmarkt DUS A, B, C, PS = Prime Standard; ? Einschatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftiichen Perspektiven;

9 Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; ¥ Nachplatzierung lauft; ® Verénderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot); © Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s;
EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ” CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) — Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anleinheglaubigerversammlungen

Unternehmen i Termin | Anlass/Ort | Hauptbeschlussvorschlége

Rudolf Woéhrl : 03.04. 1 1. AGV/Niirnberg % | u.a. Abstimmungstermin tber Insolvenzplan & EgAV
3W Power / AEG PS ‘ 06.04. | Insolvenz-GV/AG Arnsberg % | u.a. Abstimmungstermin tber Insolvenzplan

Laurel i vsl. April/Mai . AGV/n.n.bek. % | Abstimmungstermin tber Insolvenzplan (u.a. DES)
GEWA 510 1 n.n.bek. ' 1. AGV/n.n.bek, N " ua WAV

Abkiirzungsverzeichnis: CO — Mdglichkeit zur vorzeitigen Anleiheriickzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES — Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap, EgAV — Erméchtigung des gemeinsamen Anleihevertreters,
RestrukturierungsmaBnahmen vorzunehmen bzw. zuzustimmen, HC — Haircut/Nominalverzicht, LZV — Verlangerung der Anleihelaufzeit, NV — Anderung der Negativverpflichtung, STHV — Anderung des Sicherheitentreuhandver-
trages, VKDG — Verzicht auf Kiindigungsrechte, VNR — Vereinbarung eines Nachrangs fiir die Anleiheforderungen, vRZ — vorzeitige (Teil-)Riickzahlung der Anleihe/Hauptforderung, WgAV — Wahl gemeinsamer Anleihevertreter,
2ZN - Zinsnachzahlung, ZR — Zinskuponreduzierung, ZS — Zinsstundung, ZV — Zinsverzicht

Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewé&hr und Anspruch auf Vollstandigkeit

Anzeige

» Erfolgreiche Anleihe-Emissionen « | S il ENS.acs

MARKETS & MEDIA
Wir ibernehmen Ihre Mediaplanung und haben das passende Tool fiir die Online-Zeichnung

Rendite-Rating-Matrix Mittelstandsanleihen

Rating

Rendite aktuell B+ oder weniger A- oder hoher ohne (giiltiges) Rating

PORR II, Durr I, TAG | & Il, ATON Finance,
< 3% Stauder | UBM |, DIC Asset Il & I, Energiekontor I,
paragon, Berentzen, S&T, Robotprint

UBM I, Katjes I, DB SF I, publity (WA),

Underberg II, IIl &1V, ) ’ |
Seidensticker, IPM, Procar II, L&C RE, !

3 bis 5% : 1
Sanochemia, Stauder || ] . )
, Constantin Il, PORR (HY), SG Witten/Herdecke
-------------------- R L e Y]
DS lEES : : Energiekontor Il, DEMIRE, DEWB, Accentro :
5 bis 7% Behrens I, eterna | & Il BioEnergie Taufkirchen, - ] K ' . T
\ ] REA Il (vorm. Maritim) .
PROKON, Eyemaxx V 1 '
------------------- e
. ] : i FCRI, JDC Pool, HanseYachts Il, mybet (WA),
7 bis 9% Euroboden ] - ! - ! ) y WA
1 ' 1 Photon, gamigo, Hahn-Immobilien '
1 5 | eno, Travel24, Identec, Peine, 3W Power Il, |
' . ' 1 Solar8, Herbawi, AB II, IV & V, More & More, i
Metalcorp, 1 Stern Immobilien, ' ] ) .
> 9% - : 1 0 - \ Beate Uhse, Smart Solutions (vorm. Sympatex),
SeniVita Social (WA) Cloud No. 7 i \ ) ) |
] 0 ! HPI (WA), Schneekoppe, Minaya (WA, Singulus I, !
] \ 1 8W Power (WA), FCR I, Timeless Homes, SNP |

Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen


https://www.woehrl.de/anleihe/Glaeubigerversammlung.html
https://www.aegps.com/de/investor-relations/
http://brand.laurel.de/de/invest.php
http://www.gewa-tower.de/anleihe/
http://www.financial.de/
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AMA Hoohste Bonitat, sehr starke Zins- und Tigungsfahigkeft, geringstes Ausfallisko | Investment Grade |
AA Sehrgute Bonitit, starke Zins- und Tigungsfahigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
A GuteBonitét, angemessene Zins- und Tigungsféhigkett, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
'BBB  Starkbefriedigende Bonitt, noch angemessene Zins- und Tigungsfahigkett, leicht erhohte Ausfalwahrscheinlichket |
‘BB Befriecigende Bonitat, sehr méBige Zins- und Tigungsféhigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinichkeit ~ Non-Investment Grade -
B Ausreichende Bonitét, gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkeit, hohe Ausfallwahrscheinfichkett
'CCC,0C, G Mangelhafte Bonitat, akut gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkelt, sehr hohe Ausfallwahrscheinlichkelt
D Ungentigende Bonitit, Zins- und Tigungsdienst teilweise oder volstindig eingestell, Insolvenztatbesténde vorhanden | Defeult (Ausfall)

*) (+)/(-) — Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergénzt.

Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:
die Plattformen im Vergleich

Bondm Prime m:access Primarmarkt Mittelstands-
' Stuttgart ' Scale FWB? ' Standard FWB ' Miinchen 1 DUS? ' Borse HH-H
Zielvolumen” 15-200 Mio. EUR ab 20 Mio. EUR ab 100 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR =
Stiickelung 1.000 EUR bis 1.000 EUR 1.000 EUR bis 1.000 EUR bis 1.000 EUR -
Rating verpflichtend® verpflichtend® verpflichtend? verpflichtend nicht verpflichtend optional
Begleitung durch ... Bondm-Coagi: Capital Market Partner Listing Partner apitalmarktpartner optional

Besonderheiten

bisher notiert

Jahresabschluss

Zwischenbericht

Ad-hoc-Pflicht

keine Finanzii<!

~

quasi”

gebilligter Prospekt;

best. Finanzkenn-
zahlen-Relationen;

bis +6 Mon.
bis +4 Mon.

quasi®

keine Nachranganleihen

Unternehmen > 2 Jahre
9

kein Branchenaus-
schluss

18
bis +4 Mon.
bis +3 Mon.

quasi®

Emissionsexperten
X

ein Branchenaus-
schluss;
Unternehmen
> 3 Jahre

w

nur Kernaussagen

quasi®

K
Subsegmente A, B, C;
[X

eine reinen Privatanle-
gerplatzierungen; DFVA-

Standards

A(0),B(1),C(6)
bis +6 Mon.
bis +3 Mon.

quasi®

schluss; Prospekt-
pd

1

bis +6 Mon.

quasi®

" Teilweise nicht verbindlich, nur ZielgroBe; 2 Borsennotierte Unternehmen kénnen auf ein Rating verzichten; @ Die Anleihe betreffende News;

4 Mittelstandsmarkt DUS ist eingestellt, dafir PM DUS A, B, C; A = risikoloser Zins + <2%; B = risikoloser Zins + 2 bis 4%; C = risikoloser Zins + >4%;
9 Scale ersetzt seit dem 01.03.2017 den Entry Standard fiir Unternehmensanleinen und Aktien der Deutschen Borse AG
Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewéahr und Anspruch auf Vollstandigkeit

kein Branchenaus-

usammenfassung



REAL ESTATE

MEHR RENDITE DURCH FRUHEN ZUGANG

youmex finanziert Immobilien-Projektentwickler mit Mezzanine Kapital Uber ein
langjahrig aufgebautes Investorennetzwerk. Als Frihphasenfinanzierer kennen wir
interessante Immobilien-Investments, bevor sie publik werden.

Nutzen Sie unseren Zugang in den Assetklassen Wohnen, Shopping, Biiro, Logistik
und Hotels. Investieren Sie Uber uns in Mezzanine-Finanzierungen oder in die
Erweiterung Ihres Anlage-Portfolios durch Erwerb.

youmex Wealth Management AG, Taunusanlage 19, 60325 Frankfurt am Main, www.youmex.de
Ansprechpartner: Kai Hartmann , 069 505045 333, hartmannf@dyoumex.de yo u m eX



http://www.youmex.de
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KMU-Anleihetilgungen ab 2013

900 30
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400
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5
100
0 0
2013 2014 2015 2016 2017
I Regulédres Tilgungsvolumen? (li.) Vorzeitiges Tilgungsvolumen™ (li.) Anzahl ausgelaufene KMU-Anleihen? p.a. (re.)

"in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleinen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kiindigungstermin aufgelaufener Stiickzinsen
2 Ohne Berticksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)
9 Vorzeitige halftige Kiindigung Deutsche Rohstoff 1 2013/18 (WKN: A1R07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR

Ausgelaufene KMU-Anleinen im Uberblick

Unternehmen? (originérer Falligkeitstermin) Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR" Offizieller/Vorzeitiger Riickzahlungstermin
PCC Il (2013) ' ATMA91 ! Jan 12 ' 10 ' Offiziell am 01.12.2013

Helma | (2015) ' A1ESQQ ' Dez 10 j 10 | Vorzeitig am 01.12.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) ATEWLO Okt 10 30 Vorzeitig am 31.12.2013 zu 100%
Estavis | (2014) A1RO8V Feb 13 10 Offiziell am 01.03.2014

Amadeus Vienna (2014) A1HJIBS Apr 13 14 Offiziell am 17.04.2014

Sanders | (2014) A1TNHD Mai 13 11 Offiziell am 31.05.2014

Constantin | (2015) ATEWSO Okt 10 30 Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Darr | (2015) ATEWGX Sep 10 225 Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset | (2016) ATKQ1N Mai 11/Mrz 13 100 Vorzeitig am 16.10.2014 zu 100,50%
Air Berlin lll (2014) AB100C Okt 11/0Okt 12 130 Offiziellam 01.11.2014

Uniwheels (2016) A1KQ36 Apr 11 45 Vorzeitig am 05.11.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb | (2014) ATMLY9 Mai 12 i3 Offiziellam 01.12.2014

Vedes | (2014) A1YCR6 Dez 13 8 Offiziell am 11.12.2014

HanseYachts | (2014) A1X3GL Dez 13 4 Offiziell am 15.12.2014

Grand City Pr 20z ATHLGC Jul 13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%

Wild Bunct 015) A11QJD Jun/Sep 1 Offiziell am 25.03.2015

Die volistandige Ubersicht kénnen Sie mit dem
Bondguide-Premium-Abonnement einsehen.

Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen 53

Regulédres Tilgungsvolumen ' ' ' 1.130
Vorzeitiges Tilgungsvolumen ' ' ' 775 '
Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2017 ! ! ! 1.904 !

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewéahr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen

18 900
16 800
14 700
12 600
10 500
8 400
6 300
4 200
142
2 100
0 0
2012 2013 2014 2015 2016 2017
Insolvenzen KMU-Anleiheemittenten (Ii.) I Anleihe-Defaults (li.) e Ausgefallenes Anleihevolumen? in Mio. EUR (re.)

" Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Berticksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschiittungen/Insolvenzquoten
2 Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Uberblick

Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)
SIAG il2 Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012
Solarwatt 25 Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012
bkn biostrom 25 Insolvenzantrag am 13.06.2012
SiC Processing 80 Insolvenzantrag in EV am 18.12.2012
Solen (vorm. Payom) 28 Insolvenzantrag am 16.04.2013
Alpine 100 Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013
Windreich 125 Insolvenzantrag am 06.09.2013
Centrosolar 50 Insolvenzantrag in EV.am 17.10.2013
FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 24.10.2013
getgoods.de 60 Insolvenzantrag am 15.11.2013
venzantrag am 10.12.2013

hkw 10

SAG 2 nzantrag in EV am 13.12
Zamek 5 nzantrag in EV am 24
Rena 78 Insolvenzantrag in EV am )14
Die volistandige Ubersicht kénnen Sie mit dem
Bondguide-Premium-Abonnement einsehen.
Ausgefallenes Anleihe-Volumen 1.824
Insolvente Emittenten ! 37
Ausgefallene KMU-Anleihen ! 47

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt seit 2009

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung:"” TOP 3 Advisory/Corporate Finance:

Bank/Platzierer \ Bank/Platzierer Advisor 1 Advisor

(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013) (Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013)
Oddo Seydler 52 Oddo Seydler 31 Conpair 17 Conpair 9
equinet, youmex je 25 E Steubing 16 FMS 15 E DICAMA 8
quirin, Schnigge, Steubing e 18 equinet, ICF, quirin je12 DICAMA 12 SCALA CF 5
TOP 3 Kanzleien: TOP 3 Technische Begleitung der Emission:?

Kanzlei  Kanzlei Begleiter | Begleiter

(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013) (Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013)
Norton Rose 47 Norton Rose 26 Oddo Seydler 45 Oddo Seydler 31
Heuking Kuhn Luter Wojtek 31 E Heuking Kuhn Luer Wojtek 18 equinet 18 E Steubing 13
GSK 161 GSK 10 quirin 16 ! quirin 12

" sofern Daten vorhanden

2 Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard): Capital Market Partner (CMP)
TOP 3 Kommunikationsagenturen: bzw. Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler;
Agentur ! Agentur m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt)
(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013)

Hinweis: Berticksichtigt sind ausschlieBlich die in der Mastertabelle (S. 16-22)

Biallas, Better Orange je24 Better Orange 17 X )

' notierten Anleihen.
IR.on 23!IR.on 12
Instinctif Partners 18 Instinctif Partners, edicto e9

Anzeige

Das Portal fur Unternehmensanleihen

sonoGuipe  Jahrespartner 2017

p Creditreform

BLATTCHEN FINANCIAL ADVISORY Rating Agentu r

QSIGF%C)UF’ LINKg/leaI’I;/LTCeJtGS
[ ]

Frankfurt

<
| —
S
=
=
c
S
A
=

B8 HEUKING KUHN LUER WOITEK youmex

I SIN

www.bondguide.de/bondguide-partner

W

e www.bondguide.de ¢ BondGuide ® BondGuide-Flash e



http://www.bondguide.de/bondguide-partner/
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, C BONDGUIDE
./ MUSTERDEPOT

b

Ubersicht — Bond Guide Musterdepot

Startkapital KW 32/2011 ] 100.000 EUR
Wertpapiere E 139.479 EUR
Liquiditat E 6.493 EUR
Gesamtwert E 145.972 EUR
Wertanderung total E 45.972 EUR
seit Auflage August 2011 E +46,0%
seit Jahresbeginn: E +6,5%

Put your heart where your mouth is

Oder auf Deutsch, zumindest sinngemd&B: Labere nicht nur.
Das BondGuide Musterdepot entwickelt sich 2017 préchtiger
als préchtig. Warum also nicht mal was unternehmen?

Fir den groBen Wurf mussten wir nicht wirklich ausholen, und
das wissen Sie, sofern Sie hier regelmaBig dann und wann
verfolgen, was wir so disponieren. Anfang Mérz lag das seit
August 2011 gefiihrte BondGuide Musterdepot bereits 6.0%
im Plus. Mit anderen Worten: nach ganzen zweieinhalb Mona-
ten im aktuellen Jahr.

BondGuide Musterdepot

Sofern 2017 also nicht zufallig mit einem kapitalen Crash aus-
klingt, wéare eine zweistellige Performance nach derzeitigem
Daflrhalten eine nicht allzu gewagte Prognose (mehr).

Vielleicht sollten wir sogar ein kleines Tippspiel fiir Bond-
Guide-Follower daraus machen.

Allerdings missten wir uns dazu noch einen kostbaren Preis aus-
denken, denn mit einem Buchpreis werden sich leidgeplagte
Anleiheinvestoren wohl eher nicht abspeisen lassen hierbei.

Anleihe 1 Branche i Kauf- | Nomi- ; Kaufdatum | Kauf- | Kupon | Zins- | Kurs | derzeitiger ; Depot- | Gesamt- | #Wochen ; Risiko-
(Laufzeit) 1 WKN . wert* | nale* | . kurs \ ertrage 1 aktuell 1 Wert* | anteil | verdnderung . im Depot | einschat-

' ' ' ' ' ' ibis dato*: ' ' i seit Kauf | zung**
gamigo ' Gaming ' 7.775' 10000 ' 12/2014, ' 77,75 ' 850% ' 1.569' 10300' 10.300 ' 7,1% +527% ' 99 ' A
(2016/18) 0 A1T NJY 0 0 0 09/2015 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Homann ' Holzwerkstoffe ! 7.253 ! 10.000 '02/2016,07/2016) 72,53 ! 7,00% ! 731! 9750' 9750 ! 6,7% ' +445% ' 58 ' B+
(2017) + AIROVD ' ' ' 09/2016 ' ' ' ' ' ' l l l

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
VST Building ' Baustoffe ' 11187 ' 15.000 !042016,082016, 74,58 ' 850% '  936' 99,00! 14.850 ' 10,2% ! +41,1% ' 46 ! B+
(2019) + ATH PZD ' ' v 09/2016 ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
HanseYachts I ! Yachten ' 4413' 5000! 161014 ! 8825 ' 800% '  969' 10000! 5000 ' 34% ! +353% ' 126 ' B+
(2019)  A11 QHZ ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
S.AG. Solarstrom Il # ! Energiedienstieistung ' 3.263 ' 5000 ! 23.0312 ! 6525 ' 7,50% ' 2618' 3020! 1510 ' 1,0%! +26,5% ' 259 ' B
(2017) 1 ATK OK5 ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Volkswagen ' Automobile ' 8238! 10000! 01/2016, ' 82,38 ' 3,50% ' 333' 9400! 9400 ' 64% +181% ' 495 | A
(2030/49) 1 A1ZYTK ' l + 05/2016 ' ' ' ' ' l l l

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Neue ZWL Il ! Automotive ' 4050' 5000! 0807.16 ' 81,00 ' 7,50% ' 260' 9050! 4525 ' 3,1% ! +181% ' 3 ' B
(2021) 1 A13 SAD ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Ferratum | ! Finanz-Dienstistgn !~ 5.325 ! 5000 ' 17.0415 ' 10650 ' 800% ' 769! 10450 ' 5225 ' 3,6% +12,6% ' 100 ' B+
(2018) Al ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Alfmeier ! Maschinenbau ' 16125 ' 15000 ' 27.06.14 ' 107,50 ' 7,50% ' 2.091' 104,00' 15600 ' 10,7% ' +9,7% ' 143 ' A
(2017/18) 1 AIX 3MA ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Eyemaxx RE V ! Immobilien ' 9788 10.000 ! 08/2016, ! 97,88 ! 7,00% ! 229! 10400! 10400 ! 7,1% ! +86% ' 32 ! A
(2021) 1 A2A AKQ ' ' v 08/2017 ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
4 finance ' Finanz-Dienstistgn ! 15194 ! 16.000 ' 10/2016, ' 101,29 ' 11,25% ! 597! 106,00 ' 15900 ' 10,9% ' +86% ' 22 ! A
(2021) 1+ A18 1ZP ' ' v 01/2017 ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
DIC Asset Il " Immobilien ' 15650 ' 15000 ! 26.06.15 ! 10433 ' 4,63% ' 819! 10650 ! 15975 ' 10,9% ! +73% ' 90 ! A
(2019) 1+ A12 Te4 ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Jacob Stauder II ! Privatbraverei ! 5125 ! 5000 ' 240217 ! 10250 ' 6,50% ! 25' 107,00' 5350 ' 8,7%' +4,9% ! 4 A
(2022) 1 A16 1LO ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
publity WA ! Immobilien ' 9870 ! 10000 ' 130516 ' 9870 ! 350% ' 296! 9950 ' 9950 ' 6,8% +38% ' 44 ' A
(2020) 1 A16 9GM ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
BeA Joh. Fr. Behrens | Industrie/Maschinenbau; ~ 5.315 }  5.000 ; 24.03.17 | 106,30 | 7,75% , 0, 106,30 ; 5315 | 3,6% ; +0,0% | 0 A
(2020) 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Scholz ' Recycling ' 1548! 5000! 16.09.16 ' 80,95 ' 0,00% ' o' 858! 429 ' 03% ! 728% ' 26 ! C
2019) | ATMLSS | | | | | | | | | | | |
Gesamt H 1 130.116 | H H H v 12,242 , 139.479 | 95,6% H H
Durchschnitt i i i i i L B6,7% . i i i i +13,7% 70,9
*in EUR

**) Volatilitatseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot (schlechter).

#) Hinweis auf moglichen Interessenkonflikt
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Foto: © crazymedia/www.fotolia.com

Mailen Sie uns, was Sie als attraktiv empfinden wiirden:
Wir haben noch 9,2 Monate bis zum Stichtag. Nicht mehr
vakant ist das beliebte Héhentrainingslager mit dem Bond-
Guide-Chefredakteur auf 2.212 Hm. Besucher indes sind will-
kommen. Wie gewohnt Ende Juni an gewohnter Stelle.

Im Gegenzug mussten Sie die 2017er Performance des
BondGuide Musterdepots allerdings auf die erste NKS genau
prognostizieren. Falls Sie nachfragen, was NKS ist, waren Sie
allerdings bereits disqualifiziert. Der Rechtsdruck ist aus-
geschlossen.

Aktuelle Verdnderungen

Aus purer Verzweiflung haben wir zwei nicht gerade glinstige
Dispositionen getatigt. Unsere Eyemaxx-Position (Anleihe
Eyemaxx V 2016/21) haben wir verdoppelt; neu mit einer Ini-
tial-Position ist ferner Industrieunternehmen BeA Joh. Fried-
rich Behrens (2015/20). Beide Anleihen befinden sich leider
aktuell auf ihren jeweiligen Héchstkursen — doch welche gute
Anleihe tut das momentan nicht?

Unser Investitionsgrad erhéht sich auf den hoéchsten
Stand, an den ich persénlich mich erinnern kann: ca. 96%.

EYEMAXX R.EST.AG 2016/21 (WKN: A2AAKQ)

Quelle: BondGuide

Performance des BondGuide Musterdepots seit Start

16%
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Quelle: BondGuide
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-4%
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Doch wieso auch nicht: Werfen Sie bitte einen kurzen Blick
auf den GBC-Index — finden Sie auf www.bondguide.de - seit
Dezember geht es wie auf einer Eisenbahnschiene geradeaus
von links unten nach rechts oben. Aktuell nicht investiert zu
sein, ware geradezu fahrlassig.

Ausblick

Falls Sie Ende vergangenen Jahres die Flinte ins Korn ge-
schmissen haben angesichts der peinlichen Entwicklungen
2016 — die auch das BondGuide-Selbstverstandnis wie auch
Musterdepot betrafen — tut es mir leid fur Sie. Ehrlich. Jeden-
falls im Rahmen meiner autistischen Mdoglichkeiten. Die
ersten drei Monate 2017 haben Ganz-2016 bereits mehr
als kompensiert - siehe Grafik. In den vergangenen Aus-
gaben hatte ich versucht, BondGuide-Lesern Erklarungen
dafur aufzuzeigen. Vorteilhaft ist stets, wenn man etwas ver-
steht, also erkldren kann. Nicht verstehen bedeutet herum-
stochern, und das Uberlassen wir doch lieber der ARD 7-vor-
Acht. Es wirde mich geradezu diebisch freuen, falls Sie unsere
Argumentation nachvollzogen und dem Trauerspiel 2016 ein
Schnippchen geschlagen hétten, analog unserem Muster-
depot. Ich meine, was soll ich eigentlich noch unternehmen?
Die guten Investments, wie Sie sie zu 15/16 im BondGuide
Musterdepot abgebildet finden, kann Ihnen schlieBlich nie-
mand aufzwingen: Verstehen mussen Sie schon noch selbst.

Falko Bozicevic

PS: In Kdrze ist 1. April. Also Vorsicht.

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.



http://www.bondguide.de/
http://www.bondguide.de/musterdepot/
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NEWS

zu aktuellen und
gelisteten
Bond-Emissionen

Engel & Volkers und kapilendo ,,bauen® auf
Immo-Crowd

Auf der neuen Crowdinvesting-Plattform fur Immobilien,
Engel & Volkers Capital (EVC), erhalten Anleger nicht nur
Zugang zu exklusiven Immobilienprojekten, sie kdnnen sich
auch gemeinsam mit institutionellen Investoren an Immobi-
lienprojekten ausgewahlter Projektentwickler beteiligen.
>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

r
n #

i 2l GEMEINSAM MIT
¥ - ENGEL & VOLKERS CAPITAL [t
‘ i | INIMMOBILIEN INVESTIEREN |l
" LY 1Y l {

u b BT

i

Die Plattform von EVC und kapilendo hebt Crowdinvesting im Immobilienbereich auf ein
neues Level. Foto: © EVC Crowdinvest GmbH

Woéhrl 1adt zur Anleiheglaubigerversammliung

Der finanziell ,,aus der Mode geratene” Fashion Retailer ruft
die Inhaber seiner umlaufenden 30-Mio.-EUR-Anleihe 2013/18
erneut zur Stimmabgabe auf. Auf der Tagesordnung steht u.a.
die Abstimmung Uber die zu vereinbarende Investorenldsung.
>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Beim Ubergang auf Textilunternehmer Greiner hatte Wohrl gern auch seine Bondholder
mit an Bord. Foto: © Rudolf Wohrl AG

KSW Immobilien: ,Bye bye KMU-Anleihemarkt“
Der Leipziger Immobilienprojektierer stellt seine 6,5%-Pro-
jektanleihe 2014/19 Gber nominal 25 Mio. EUR vorzeitig fallig.

Bondholder erhalten ihr zweieinhalbjéhriges Engagement mit
Uppigen 103% je TSV vergltet.
>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

In Stein gemeiBelt: Nach dem Verkauf des Kosmos-Ensembles wird der KSW-Bond
vorzeitig getilgt. Foto: © KSW Immobilien GmbH & Co. KG

RENE LEZARD: Insolvenz in Eigenverwaltung

Der Damen- und Herrenbekleider hat doch keinen neuen
Investor gefunden. Damit war die geplante Restrukturierung
erst einmal vom Tisch und ein Antrag auf Insolvenzverfahren
in Eigenverwaltung fallig — saniert wird nun im Schutzschirm-
verfahren.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Licht aus bei René Lezard? — Die laufende Sanierung wird jetzt unter dem Schutzschirm
fortgesetzt. Foto: © RENE LEZARD Mode GmbH



http://www.bondguide.de/topnews/joint-venture-im-immobilieninvestment-engel-voelkers-capital-ag-und-kapilendo-ag-starten-neue-crowdinvesting-plattform/
http://www.bondguide.de/restrukturierung/anleihen-heute-im-fokus-woehrl-nordex-mifa/
http://www.bondguide.de/anleihen-im-fokus/ksw-immobilien-vorzeitige-kuendigung-und-rueckzahlung-der-unternehmensanleihe/
http://www.bondguide.de/restrukturierung/anleihen-heute-im-fokus-rene-lezard-accentro-real-estate-eyemaxx-real-estate/
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Eterna Mode: Schuldscheingelder ausbezahlt Gebr. Sanders: ,traumhafte” Recovery-Quote?

Der Hemdenspezialist macht Nagel mit Kopfen: Nach der  Glick im Unglick fir die Inhaber der 22-Mio.-EUR-Anleihe
erfolgreichen Platzierung der Anschlussanleihe kam es zuletzt  2013/18 des Bettwarenspezialisten: Laut Zwischenbericht
zur planméaBigen Auszahlung des Schuldscheindarlehens. des Sachwalters kénnen Glaubiger nunmehr auf eine Gber-
Damit ist die vorzeitige Ablésung der Altanleine zum 11. April  durchschnittlich hohe Quotenzahlung von voraussichtlich
endgliltig gesichert. bis zu 39% hoffen — zuvor war ,nur” von 20 bis 30% die Rede.
>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de >>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

-;\-” s

Y pra __.——-—."‘"—- —— I — ‘
J = 25 . e e
Bei Eterna passt’s! — Mit den frischen Geldern wird die Altanleihe 2012/17 vorzeitig zu Gebr. Sanders: Glaubiger durfen dank Distressed Deal von hoherer Insolvenzausschittung
102% abgelost. Foto: © eterna Mode Holding GmbH traumen! Foto: © Kalim/www.fotolia.com
Anzeige
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http://www.bondguide.de/topnews/eterna-mode-auszahlung-des-schuldscheindarlehens-kueneterna-mode-auszahlung-des-schuldscheindarlehens-kuendigung-der-altanleihe-zum-11-april-2017-vorgezogendigung-der-altanleihe/
http://www.bondguide.de/restrukturierung/gebr-sanders-stellt-recovery-quote-von-bis-zu-39-in-aussicht/
http://www.care.de
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Interview mit

Dr. Michael Mdller,

CEOQO,

Eyemaxx Real Estate AG

BONDGUIDE INTERVIEW

,In der Vergangenheit oftmals ein wenig Pech beim Marktumfeld -

aber nicht dieses Mal”

BondGuide im Gesprdch mit Dr. Michael Mdller, Griinder
und CEO, Eyemaxx Real Estate AG, (ber die am gerade be-
kannt gegebene Emission einer Wandelanleihe (ber bis zu
20,3 Mio. EUR: Wie interessant ist sie fur bisherige Inves-
toren, was sind die Hintergriinde und was dirfen ,,Wandler*
erwarten?

BondGuide: Herr Dr. Mller, wir sprechen nicht zum ersten
Mal. Was hat sich seit unserem letzten Zusammentreffen vor
etwa einem Jahr getan in lhrer persénlichen Wahrnehmung?
Mdller: Das letzte Jahr verlief fir Eyemaxx Uberaus erfolg-
reich. Wir haben wichtige Fortschritte im operativen Ge-
schaft erreicht und die Projektpipeline auf mittlerweile rund
400 Mio. EUR ausgebaut. Beispielsweise konnten wir mit
dem Postquadrat in Mannheim zusammen mit einem Part-
ner unser bisher gréBtes Wohnprojekt im Volumen von rund
170 Mio. EUR starten. Uber den Verkauf eines Teils des Pro-
jektes, zwei Hotels und Serviced Apartments, sind wir uns
Ubrigens vor kurzem mit einer internationalen Hotelgruppe
mundlich einig geworden und erwarten die Unterzeichnung
des notariellen Kaufvertrags zu Beginn des zweiten Quartals.
Wir konnten im vergangenen Jahr aber auch in unserem zwei-
ten Kernmarkt, Osterreich, ein weiteres groBe Wohnprojekt
beginnen und haben erneut Projekte erfolgreich verkauft —
dies bei einigen bereits vor Fertigstellung. Diese Entwicklung
hat sich nicht zuletzt im seit Juli verdoppelten Aktienkurs
widergespiegelt — als wir die Kapitalerhdhung durchftihrten.
Die Kurse der Eyemaxx-Anleihen wiederum notieren inzwi-
schen allesamt Uber pari.

BondGuide: ... die jingste regulare Anleihe, also 2016/21,
inzwischen gar bei 104%.

Mdiller: Ja, und zu Recht. Vor einem Jahr hatte ich lhnen
geantwortet, dass mir vollig unverstandlich blieb, weshalb die
wohl am besten besicherte Anleihe im Markt fir KMU-Bonds
auf niedrige 90%-Kurse fallen konnte. Creditreform hat das

Foto: © Eyemaxx Real Estate AG

Investment Grade fUr die Eyemaxx-Anleihe 2016/21 jetzt
abermals bestatigt — trotz inzwischen verschéarfter Bewer-
tungsstandards. Natlrlich sollten Kurssteigerungen stets
auf eine erfolgreiche Geschéaftsentwicklung zurlickzufiihren
sein und nicht auf Spekulationen.

BondGuide: Nun, damals laufende Nachplatzierungen sorg-
ten sicherlich stets fir eine Art Kursdeckel.

Mdller: Ich sehe die Ursache eher im Markt der Mittel-
standsanleihen. Zeitlich gesehen hatte Eyemaxx oftmals ein
bisschen Pech beim Marktumfeld. Entwicklungen wie zum
Beispiel bei German Pellets oder Golden Gate sorgten fir
eine verhaltene Stimmung am Anleihemarkt und hinterlieBen
auch bei unseren Anleihekursen Spuren.

BondGuide: Im Dezember folgte ein kleiner Wandler — warum
eine so minimalinvasive MaBnahme, schlieBlich ging es doch
nur um 4,2 Mio. EUR?

Mdller: Wir sammeln ja nicht einfach nur so Geld ein, sondern
sprechen den Kapitalmarkt jeweils an, wenn wir einen kon-
kreten Bedarf fiir die Mittelverwendung haben und Projekte
finanzieren wollen. Das entspricht dann also der Struktur und


https://drive.google.com/drive/folders/0BygA2X1nciIoSjQ1Q3d6SU9hOVk
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Foto: © Eyemaxx Real Estate AG

dem Ablauf der Projekte, die wir angehen, und gehort zu
einem funktionierenden Cash Management.

BondGuide: Der kleine Wandler Ende 2016 ging weg wie
warme Semmeln.

Mdller: Auch hier muss ich nochmals sagen, zu Recht. Mit
einem Wandlungspreis von 9,80 EUR war dieses Private
Institutional Placement Uberaus attraktiv. Aktuell steht der
Aktienkurs bei tUber 12,00 EUR. Da ist die Wandlung nattir-
lich sehr attraktiv. Der Wandlungszeitraum beginnt aber erst
Mitte kommenden Jahres.

BondGuide: Nun laufen die aktualisierten Fremdkapitalpléne,
die Zeichnungs- bzw. Umtauschfrist beginnt kommende
Woche. Wie wirden Sie die Plane umreiBen?

Mdller: Das ist richtig. Nach dem Wandler in Hohe von 10%
des Grundkapitals planen wir nun 40%. Dies ebenfalls flir die
Finanzierung von bereits gesicherten und auch neuen Pro-
jekten sowie ebenfalls flr die Modernisierung ausgewahlter
Bestandsimmobilien.

BondGuide: Der Strike-Preis von 9,80 EUR diirfte sich aber
vom ersten Schritt im Dezember unterscheiden.

Mdller: Der betragt jetzt 11,89 EUR, liegt also praktisch genau
auf aktuellem Kursniveau. Der Zuspruch von Investoren auf
der Roadshow lasst mich hoffen, dass wir wie auch den klei-
nen Wandler im Dezember im ersten Anlauf vollplatzieren
kénnen ...

BondGuide: Im BondGuide-Gesprach mit Fondsmanagern
schwingt immer wieder mal durch, dass bei Eyemaxx der
sog. Patriarchen-Indikator anklingt, d.h. Sie sind Grlnder,
Mehrheitsaktionar, CEO, haben aber auch, wie wir in Leo-
poldsdorf vor Ort gesehen haben 2016, ihr, ja, persénliches
Hab und Gut mit Eyemaxx verknUpft, u.a. durch die Verpfan-

dung des Schloss-Guts. Inwieweit wirden Sie Eyemaxx als
Ihr Lebenswerk bezeichnen?

Mduller: Dass Eyemaxx mein Lebenswerk ist, steht auBBer
Frage: Ich habe mein halbes Berufsleben damit verbracht.
Sofern alle Convertibles gewandelt werden, verliere ich
allerdings die Aktienmehrheit. Aber es steht fir mich immer
das Wohl und die Weiterentwicklung der Gesellschaft im
Vordergrund.

BondGuide: Das Projekt in Mannheim ist in der Tat ein
Riesending — ich habe mich kirzlich vor Ort davon selbst
Uberzeugt. Wie wichtig ist die Mannheim-Unternehmung fur
Eyemaxx?

Mdiller: Das ist tatsachlich wie erwahnt unser bisher groBtes
Projekt: Es ist top, renommiert und hoch anerkannt bei Inves-
toren. Mit 40% unseres aktuellen Projektvolumens ist das

Carré nattrlich ein sehr, sehr wichtiges Projekt fiir Eyemaxx.

BondGuide: Nun residieren Sie selbst in Leopoldsdorf bei
Wien, offizieller Firmensitz ist Aschaffenburg, Megaprojekt
in Mannheim, ferner Aktivitaten auf dem Balkan und in
Bratislawa — wo spielt denn flir Eyemaxx die Musik?

Mdiller: Die Musik spielt dort, wo wir interessante Immobilien-
projekte umsetzen kénnen. Fir Wohnprojekte, unseren klaren
Schwerpunkt, sehe ich z.B. das Rhein-Main-Neckar-Gebiet
inklusive Frankfurt, Berlin, Leipzig und nattrlich auch Wien.
Aber auch Pflegeprojekte realisieren wir in Deutschland und
setzen auch nach wie vor Gewerbeimmobilienprojekte in
Zentraleuropa um.

BondGuide: Herr Dr. Mlller, ganz herzlichen Dank fir unser
erstes Interview 2017 — weitere scheinen sicher.

Das Interview fiihrte Falko Bozicevic.

"mA“ n BIA

Foto: © Eyemaxx Real Estate AG
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Crowdfunding mit reichlich Potenzial in Deutschland:
Alter, Bildung und Erfahrung als Trigger

Allensbach (Institut flir Demoskopie) hat im Auftrag der Im-
mobilien-Crowdfunding-Plattform iFunded eine interessante

Bevélkerungsumfrage hinsichtlich ,,.Schwarmfinanzierung
durchgefiihrt. Das Ergebnis: beachtlich bis besorgniserregend.

Bekanntheit von Crowdfunding — Altersgruppen

Frage: ,Haben Sie schon einmal von Crowdfunding gehért, oder sich sogar mal néher
damit beschéaftigt, oder haben Sie davon noch nie etwas gehort?”

55%
54% 51%

16-29 Jahre 30-44 Jahre 45-59 Jahre 60 Jahre und alter

- Habe schon davon gehért/mich schon damit beschéftigt
Habe noch nie davon gehort

Basis: Bundesrepublik Deutschland, Bevolkerung ab 16 Jahre
Quelle: Allensbacher Archiv, IfD-Umfrage 11066 (Januar 2017), © IfD Allensbach

Crowdfunding von Immobilien ist eine junge Anlageklasse
und wird erst seit rund wenigen Jahren in Deutschland ange-
boten. Mittlerweile hat mit 45% bereits knapp die Halfte
der Bevélkerung schon einmal von Crowdfunding gehort
und 17% wissen bereits, dass es auch zur Immobilienfinan-
zierung genutzt werde, so die Allensbach-Studie.

Diese Zahlen sind bemerkenswert, da klassische Finanz-
dienstleister wie Banken sich bis dato zumeist schwer damit
tun, Kunden diese neue Art z.B. innerhalb eines Immobilien-
investments — die haufigste Form, fir die CR genutzt wird —
anzubieten. Dr. Thomas Petersen, Projektleiter am Institut
fir Demoskopie Allensbach, dazu: ,,Crowdfunding flr
Immobilien in Deutschland steckt noch in seiner Entwick-
lungsphase.”

Investitionshéhe von Aktionéren bei Crowdfunding

Frage: ,Wie viel konnten Sie sich vorstellen zu investieren?*

Personen, die in den letzten Jahren ...

i Geld auf einem Festgeld- | in Aktien, Anleinen | fiir wohltétige
i oder Tagesgeldkonto . oder Gold investiert : Zwecke gespendet
0 angelegt haben 0 haben 0 haben
Bis zu 100 EUR | 13% 0 12% 0 28%
Bis zu 500 EUR | 38% H 37% H 32%
Bis zu 5.000 EUR 20% H 18% H 17%
Bis zu 10. 000 EUR | 5% H 10% H 5%
Mehr als 10.000 EUR ; 2% H 2% H 2%
i i i
Schwer zu sagen (k.A) 22% H 21% H 16%
H 100% H 100% H 100%
n=, 86 H 69 H 63

Basis: Bundesrepublik Deutschland, Personen ab 16 Jahre, die sich zumindest vielleicht
vorstellen kdnnen, in Crowdfunding-Projekte im Internet zu investieren
Quelle: Allensbacher Archiv, IfD-Umfrage 11066 (Januar 2017), © IfD Allensbach

Doch warum eigentlich?

Bildung sticht (nicht nur ins Auge)

Eine deutliche Korrelation zeigt sich beziglich der Schulbil-
dung und der Bekanntheit von Crowdfunding: Circa einem
Viertel der Volks- und Hauptschulabgénger nur ist Crowdfun-
ding gelaufig; bei Absolventen der Mittleren Reife ist dies mit
44% nahezu ausgewogen und Abiturienten sowie Studen-
ten haben mit 70% weit mehrheitlich davon gehort.

Generell sind diejenigen, die sich ein Crowdfunding-Invest-
ment vorstellen konnen, eher dazu bereit, kleinere Summen
zu investieren: 21% geben an, bis zu 100 EUR investieren
zu wollen, 31% wirden etwa 500 EUR veranschlagen. Bei
bis zu 5.000 EUR sind es nur noch 15% der Befragten.
Immerhin ca. 7% kénnen sich bis zu bzw. sogar mehr als
10 TEUR vorstellen.
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Akzeptanz von Crowdfunding bei aktiven Anlegern So ist dariiber hinaus kein Wunder, dass sich bereits auf-

Frage: ,Wirden Sie sagen, Sie kdnnten sich die Investitition in ein Crowdfunding-Projekt zur gesch|ossene Investoren - Aktien, Anleihen, Edelmetalle —
Finanzierung von Immobilien ...“ ’ ’

auch als fir Crowdfunding zugénglich herauskristallisierten.
Personen, die in den letzten Jahren ...

| Geld auf einem Festgeld- © in Aktien, Anleihen §  fiir wohltitige Kurz formuliert: Bereits gemachte Erfahrungen bilden
i oderTagesgeldkonto 1 oder Gold investiert + Zwecke gespendet o . . e ) .
i angelegthaben 1 haben ; haben haufig die Entscheidungsbasis fir kiinftige Anlageentschei-
AIIEEIET ¢ 2 } 1% | 4%} 18% | o }15% dungen. Oder mundartlich: ,,Gebranntes Kind scheut das
Lvielleicht vorstellen® | 10% H 14% H 1% . A A
.eher nicht vorstellen | 28% i 30% i 25% Feuer” - die Umkehrung gilt ebenso.
gar nicht vorstellen* | 51% H 47% H 53%
Unentschieden (k.A) | 7% g 5% g % Bekanntheit von Crowdfunding — Berufskreise
i 100% i 100% i 100% Frage: ,Haben Sie schon einmal von Crowdfunding gehért, oder sich sogar mal néher
n= 613 1 389 1 416 damit beschaftigt, oder haben Sie davon noch nie etwas gehort?*
Basis: Bundesrepublik Deutschland, Bevélkerung ab 16 Jahre : : I : ) :
Quelle: Allensbacher Archiv, IfD-Umfrage 11066 (Januar 2017), © IfD Allensbach ‘Angelernte! Fach- |  Cinache . Leitende . g oo ioes
| Arbeiter | arbeiter | Angestellte/ , Angestellte/ i Freie Berufe
' ' ' eamte |, Beamte
Schon naher damit beschéftigt | 3% | 3% | 4% . 4% , 9%
Der Durchschnitt derjenigen, die sich mit Schon davon gehort | 20% | 29% | 1% | 57% | 46%
CR auskennen, Iegt rund 4 TEUR an-was Noch nie davon gehért , 73% , 65% | 53% , 38% , 43%
. . . — i 0 % | % | % | % | %
ziemlich genau mit z.B. Aktieninvestments Unentschieden (kA) ;4% 3%, 2 s 2
. . . 100% ;  100% , 100% | 100% , 100%
korrespondiert. Weniger Erfahrene versuchen ! ! ! ! !
n=, 108, 241, 703 237 152
es mit KIembetragen — wie ebenfalls von Ak- Basis: Bundesrepublik Deutschland, Personen ab 16 Jahre
tien bekannt. Erst bei Folgeprojekten und mit Quelle: Allensbacher Archiv, IfD-Umfrage 11066 (Januar 2017), © IfD Allensbach
guten Erfahrungen wirden diese Summe
wachsen, so Michael Stephan, Griinder und Michaol Steon Alt bleibt Alt — nicht nur in Disseldorf
IChae ephan,
Geschéaftsfihrer von iFunded.de, Berlin. iFunded Auch gebe es eine deutliche Trennung zwischen betagte-

ren und jlingeren Anlegern: 70% der Senioren haben von
Vorzige und Nachteile von Crowdfunding Crowdfunding noch nie etwas gehért — in jiingeren Alters-
—__ gruppen verhalt es sich genau anders herum. Sub-

Ich hatte Bedenken, den Verantwortlichen mein Geld

anzuvertrauen, hatte Zweifel an der Seridsitét Sz 2B . = : ; ;
' summieren lasst sich dieser Teilaspekt ebenfalls unter der
Mir ist das zu undurchsichtig, ich habe das Gefiihl, 46% 19% .
ich durchschaue es nicht ganz ’ v Vorblldung ng|. Anlageformen.
Ich halte Crowdfunding fiir eine unsichere Art der
Geldanlage, habe Zweifel, ob sich das finanziell lohnt g ikt .
Ich hétte Angst vor Datenmissbrauch, 36% 19% FaZIt
il ich mei onlichen Dat b . . . .
ol Ich meine persnichen Baten angeben muss Crowdfunding ist im Kommen, hat aber noch zahlreiche
Mir fehlt beim Crowdfunding 31% 20%

Hirden zu Uberwinden. Die meisten davon lassen sich auf
29% 78%  Unkenntnis im Zusammenhang mit Investitionen/Geld-
anlage zuriickfiihren. Dazu z&hlt neben Bildung auch das

die personliche Beratung

Ich finde es gut, dass man beim
Crowdfunding auch kleine Beitrdge investieren kann

Mir gefallt, dass man die Auswahl zwischen vielen ver-

; i X | 19% 55%
schiedenen Projekten hat, die man unterstiitzen kann - - - .
' ) 16 M Herstd Alter der Beteiligten — und nicht zu vergessen: bisherige

Ich finde es gut, dass man genau weiB, 1% 35% . A

wofiir das Geld verwendet wird ° ° Erfahrungen mit Geldentscheidungen.

In Zeiten von Niedrigzinsen ist

Crowdfunding eine gute Geldanlage it ol

Crowdfunding ist eine einfache und % 32% Falko Bozicevic

unkomplizierte Art der Geldanlage ° °

Bevolkerung insgesamt === Personen, die sich zumindest ,vielleicht“ vorstellen . .
kénnen, in Crowdfunding-Projekte zu investieren Bekanntheit von Crowdfu ndlng
Basis: Bundesrepublik Deutschland, Bevolkerung ab 16 Jahre . o . , L e
Quelle: Allensbacher Archiv, IfD-Umfrage 11066 (Januar 2017), © IfD Allensbach Frage: ,Haben Sie Uberhaupt bereits von Crowdfunding gehort bisher?
. . .. . .. : Bevolkerung insgesamt : Westdeutschland : Ostdeutschland
Vorbehalte seien in erster Linie auf Unkenntnis zuriick- - - ——+ * *
Schon néher damit beschéftigt 4% , 5% , 1%

zufiihren, meint auch Stephan. Angezweifelt werden regel- . %! % ! 0%
maBig Seriositat des Emittenten, der Plattform oder gleich Noch nie davon gehort | 53% | 52% | 56%
der Anlageform insgesamt. Wiirde man mit Aufklarung an Unentschieden (kA | 2% 2%, %

. . . . 100% , 100% ; 100%
dieser Art des Generalverdachts arbeiten, wére in Deutsch- : : :

ni=" 1441 | 1.098 | 343
land groBes Potenzial fiir Crowdfunding vorhanden - er-
. Basis: Bundesrepublik Deutschland, Personen ab 16 Jahre

génzt Petersen vom Allensbach-Institut. Quelle: Allensbacher Archiv, IfD-Umfrage 11066 (Januar 2017), © IfD Allensbach
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Notierte Mittelstandsanleinen im Uberblick

Unternehmen Branche Zeitraum der Plattform" (Ziel-) Voll- Kupon Rating Kurs Rendite Technische Chance/
(Laufzeit) WKN Platzierung Volumen in! platziert (Rating- | aktuell pa. Begleitung Risiko??
Mio. EUR agentur)® durch ...”
Rickmers ' Logistik " Jun/Nov 13 & ! Prime . 275 ja ! 888%'CY 11,35 494,5% Oddo Seydler Bank v
(2018) ' ATTNA3 ‘Mrz/Nov 14 | Standard ; ; '(CR) ; | } ;
Scholz ' Recycling 'Feb 12/Feb 13 FVFRA | 6' ja | 000% SDY ' 860,  1416% Oddo Seydler Bank (AS), ' *
(2019) ' AIMLSS ; ; ; ; ; ' (EH) ; } | Blattchen & Partner (LP) ;
More & More ' Modehéndler " Jun 13/Feb 14! FV'S } 10! ja ! 813% CCY ' 4020 134,0%  quirin bank P*
(2018) ' AITTND4 ; ; ; ; ; '(CR) ; | } ;
Peine ' Modehéndler Lun/dul 13 TFVS } 4" nein | 800% ' CY ' 39,80  120,0% quirin Bank P
(2018) " ATTNFX '(CR)
Alno ' Ktichenmabel " Apr 13 'FVFRA ! 45" ja | 850%  CC% | 44,95 117.3% Oddo Seydler Bank >
(2018) ' ATR1BR ; ; ; ; ; ' (SR) ; | } ;
Beate Uhse ! Erotikartikel “Jul 14 'FVFRA 30! ja | 7.75% 'BBY | 2500 1085% Scheich & Partner (AS),  |*
(2019) LAT2TIW ' (EH) | youmex (LP)
Smart Solutions (vorm. Sympatex) ' Funktionstextiien ' Dez 13 "FVFRA 13 ja ' 800%'CCCY ' 89,05 87,0%  Oddo Seydler Bank o
(2018) | AIX3MS ; ; ; ; ; '(CR) ; i } ;
3W Power I ' Energie ' Aug 14 'FVFRA 45" ja ! 8,00%' © 41,000 66,5%  Oddo Seydler Bank o
eora wizizs s s R | s
Travel24 ' Online-Reisen ' Sep 12 'FVFRA 21 nein | 7,50% | 7995 664% Acon Actienbank '+
ot arpere | | TR T | |
Sanha 'Heizung & Sanitar ' Mai 13/Jan 14! FVFRA 38 ja | 7,75%'B° ' 60,25 640% equinet Bank e
(2018) | ATTNAT ; ; ; ; ; '(CR) ; } } ;
Herbawi ' Modehéndler 'Okt 14 'FVFRA 10 nein | 7.756% B+ | 47,000  49,4% DICAMA 1
(2019) | A12T6J ; ; ; ; ; * (Feri) ; | } ;
SNP ' Firmensoftware ‘Mrz 15 'FVFRA 10 ja ! 625%: 102,40 | 492%  youmex P>
020 e s s R | s
Minaya Capital WA ' Beteiigungen ' Aug 13 'PMDUS (©) ! 3 ja | 7.00%' 7500 322% Acon Actienbank *
(2018) AIXBHT ! ! ! ! ! ! ! 3 3 !
3W Power WA ' Energie "Nov 15 'FVFRA ! 14 ja ! 550%: ' 51,000 289% Oddo Seydler Bank P>
(2020) | A1Z9Us ! ! ! ! ! ! ! 3 3 !
Gofino | ' Golfausstatter Mrz 12 'FVFRA ! 10! ja ! 7.25% B+Y ' 9950 208% Oddo Seydler Bank (AS), ' *
(2017) - ATMAQE } } } } } ' (CR) } i  DICAMA (LP) }
Air Berlin V ' Logistik "Mai 14 'FVFRA 82! ja | 563%! L 77600 197% P
eore s s R | s
Stern Immobilien  Immobilien ' Mai 13 'FVFRA& ! 17 nein | 625%  BBB-® | 87,000  19,6% Dero Bank' o
(2018) ' ATTMBZ ; | m:access ; ; ' (SR) ; | } ;
SeniVita Soz. GS ' Pflegesinrichtungen ' Mai 14 'FVFRA 221 nein | 8,00% ' B+Y ' 8200  187% ICF, Blattchen FA o
(2019/unbegr,) L AIXFUZ ; ; ; ; ; '(CR) ; } } ;
Schneekoppe ‘ Erndhrung ‘ Sep 10 ‘ Fv DUS ‘ 1 ‘ ja ‘ 3,50% ‘ ‘ 69,00 ‘ 15,6% ‘ Schnigge ‘ *
(2020) | ATEWHX ! ! ! ! ! ! ! 3 3 !
Cloud No. 7 " Immobilien ‘un/dul 13 Bondm ! 30! ja | 600% BBB%® | 97,72 14,5% | Blattchen FA e
(2017) ' ATTNGG ; ; ; ; ; '(CR) ; } } ;
Air Berlin IV ' Logistik ‘Mai 14 'FVFRA | 170! ja | 675% ' 87,00 14,5% P>
eore Aeio0. | | T R T | |
Metalcorp " Metallhandler ‘Jun13/Mai 14! FVFRA | 700 ja | 875%  BBY ' 9376 | 14,4% | Schnigge (AS), DICAMA (LP) | **
(2018) " ATHLTD '(CR)
€no energy ‘ Erneuerbare Energien ‘ Jun 11 ‘ PM DUS (0) ‘ 10 ‘ nein ‘ 7,38% ‘ D? ‘ 94,20 ‘ 13,8% ‘ GBC, Bankhaus Neelmeyer ‘ =
(2018) ' ATH3V5 | ; ; ; ; '(CR) ; | 1 ;

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!
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Zeitraum der | Plattform”

Platzierung

Branche
WKN

Unternehmen (Ziel-) Voll-
Volumen in: platziert

Mio. EUR

Kupon

(Laufzeit)

3,00% | BB-Y

Solar8 Energy ‘ Erneuerbare Energien ‘ Mrz/Apr 11 ‘ Fv DUS ‘ 10 ‘ ja ‘

(2021) ' ATH3F8 '(CR)
SeniVita Social WA ' Pflegeeinrichtungen | Mai 15 'FVFRA ! 45' nein | 6,50% ' BB
(2020) ' A13SHL ' (EH)
Ekosem | ‘ Agrarunternehmen ‘ Mrz 12 ‘ Bondm ‘ 50 ‘ ja ‘ 8,75% ‘ cce?
(2021) ' ATMLSJ ; ; ; ; ; '(CR)
BDT Autornation  Technologie 'Sep/Okt12 ' FVFRA 16 nein ' 8,13% ' COGCY
(2017) ' ATPGQL ; ; ; ; ; '(CR)
Neue ZWL Zahnradwerk | | Automotive 'Feb 14 'FVFRA 250 ja | 7,50%  BY
(2019) ' ATYCIF ; ; ; ; ; '(CR)
Singulus I ' Maschinenbau " Jul 16 'FVFRA 12' ja ' 3,00%:
(2021) | A2AASH ; ; ; 3 3 3
Ekosem Il 3 Agrarunternehmen 3 Nov 12/Okt 133 Bondm 3 78 3 ja 3 8,50% 3 cce?
(2022) ' AIRORZ ; ; ; ; ; '(CR)
Neue ZWL Zahnradwerk Il  Automotive 'Feb 15 'FVFRA ! 25! ja ! 7,50% ' BY
(2021) ' A13SAD ; ; ; ; ; '(CR)
Timeless Homes " Immobilien "dun 13 'PMDUS (©) ! 10 nbek. | 9,00%
(2020) ' ATRO9H

Air Berlin Il ' Logistik ‘Apr11/Jan 14/ Bondm | 225 ja | 825%
(2018) ' AB100B

FCR Immobilien | " Immobilien 'Okt 14 'FVFRA 5 nein | 8%
(2019) ' A1YCSF "+ Bonus |

VST Building Tech.  Bautechnologie 'Sep/Okt13 ' FVFRA 6' nein | 850% ' COCY
(2019) ' ATHPZD ; ; ; ; ; '(CR)
4finance ' Finanzdienstieister ' Mai 16 ' Prime C1500 ja 111,25%  B+Y
(2021) | A181ZP ; ' Standard ; ; 1 (S8&P)
Homann 3 Holzwerkstoffe 3 Dez 12/Jun 133 Prime 3 100 3 ja 3 7,00% 3 B+
(2017) ' AIROVD ' &Mai 14 ' Standard ; ; '(CR)
Vedes I ' Spiele & Freizeit " dun 14 'FVFRA | 200 ja | 7,13%  B+Y
(2019) TAT1QJA ; ; ; ; ; L (SR)
HanseYachts Il ‘ Boots- und Yachtbau ‘ Mai 14 ‘ FV FRA ‘ 13 ‘ nein ‘ 8,00% ‘
(2019) ' A11QHZ ; ; ; ; ; ;
mybet Holding WA ' Beteiigungen 'Dez 15 'FVFRA 2 ja | 625%"
(2020) L AIX3GJ ; } 3 ! ! 3
Photon Energy ‘ Erneuerbare Energien ‘ Mrz 13 ‘ FV FRA ‘ 5 ‘ nein ‘ 8,00% ‘ BB-?
(2018) ' ATHELE } } } } } ' (CR)
Hahn-Immobilien " Immobilien 'Sep 12 'FVFRA 20" ja | 6,25% BBB-Y
(2017) " ATEWNF ; ; ; ; ; ' (SR)
Royalbeach II ‘ Sportartikel ‘ Nov 15 ‘ m:access ‘ 3 ‘ nein ‘ 7,38% ‘ B-?
(2020) L A161LY ; ; ; ; ; '(CR)
Golfino I ' Golfausstatter ‘Nov 16 'FVFRA 3 nein | 800% ' B+Y
(2023) ' A2BPVE ; ; ; ; ; '(CR)
Euroboden * Immobilien "Jul 13 'PMDUS (0) ! 6' nein | 7,38% ' BB
(2018) ' AIRESB ; ; ; ; ; ' (SR)
gamigo 3 Online-Spiele 3 Jun 13 3 FV FRA 3 5 3 nein 3 8,50% 3 B+?
(2018) ATTNIY ; ; ; ; ; '(CR)
JDC Pool 'Finanzdienstleister ' Maidun 15 ' FVFRA 15 ja | 6,00%:
(2020) ' A14J9D ; ; ; ; ; ;

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!

Rating
(Rating-
agentur)®

Kurs
aktuell

Rendite

Technische Chance/
p.a. Begleitung Risiko®®
durch ...”
13,0% | *
12,8% | ICF »
11,9% | Fion =
11,9% ‘ Oddo Seydler Bank (AS), *
 DICAMA (LP)
11,1% | Steubing (AS), DICAMA (LP) ' ***
10,9% ' Oddo Seydler Bank »

10,8% | Fion

7,1% | Steubing

10,3% : Schnigge ‘ N
10,0% % % *
10,0% ‘ Eigenemission ‘ ok
9,9% ‘ Dero Bank'" ‘ o
9.6% Wallich & Matthes,
Dero Bank™
9,4% 3 Oddo Seydler Bank (AS), 3 i
' Conpair (LP) 3
8,0% i Steubing i ok
7,9% ‘ Steubing ‘ ok
7,9% ‘ Oddo Seydler Bank ‘ o
7,8% ‘ Eigenemission ‘ xk
7,7% ‘ Schnigge ‘
7,4% ‘ Acon Actienbank ‘ *x
7.4% quirin bank, DICAMA (LP) *
7,4% ‘ SCALA CF ‘ P
7,3% % Kochbank (AS), GBC (LP) % wox
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Rendite
p.a.

Chance/
Risiko??

Kurs
aktuell

Unternehmen (Ziel-) Kupon Rating

(Rating-
agentur)®

(Laufzeit)

Mio. EUR

FCR Immobilien Il
(2021)

Accentro (vorm. Estavis) | Immobilien

(2018)

eterna Mode |
(2017)

Eyemaxx IV
(2020)

DEWB
(2019)

eterna Mode I
(2022)

KSW Immobilien
(2019)

Eyemaxx Il
(2019)

Prokon
(2030)

BeA Behrens Il
(2020)

Eyemaxx V
(2021)

Energiekontor Il
(2018/22)

BioEnergie Taufkirchen
(2020)

DEMIRE
(2019)

REA Il (vorm. Maritim Vertrieb)

(2020)

IPSAK
(2019)

Stauder Il
(2022)

Alfmeier Prézision
(2018)

Adler Real Estate |l
(2019)

Lang & Cie RE
(2018)

Seidensticker
(2018)

Procar Il
(2019)

IPM
(2018)

Ferratum Il
(2019)

ETL Freund & Partner |l
(2024)

DSWB Il
(2023)

A181TF ]

Branche Zeitraum der Plattform"
WKN Platzierung

" Immobilien | Okt 16 'FV FRA
' A2BPUC

'Nov 13 ' FV FRA
- A1X3Q9 } }
' Modehéndler ' Sep 12/Jun 13, Bondm
' ATREXA ; ;
" Immobilien ' Sep 14 "FV FRA
| A12T37 ; ;
' Industriebeteligungen | Apr 14 "FV FRA
' A11QF7
" Modehandler ‘Mrz 17 " FV FRA
| A2EAXE
" Immobilien " Okt 14/Jun 15' FV FRA
T AT2UAA
" Immobilien ‘Mrz 13 ' FV FRA
" AITM2T
3 Erneuerbare Energien ‘ Jul 16 ‘ FV HH
| A2AASM ; ;
3 Befestigungstechnik ‘ Nov 15 ‘ Scale'™
' A161Y5 ; ;
" Immobilien "Mrz 16 "FVFRA
L AZAAKQ ; ;
3 Erneuerbare Energien ‘ Jul 12 ‘ FV FRA
' AIMLWO ; ;
3 Energieversorger ‘ Jul 13 ‘ m:access
" ATTNHC
" Immobilien 'Sep 14/Mrz | FVFRA
| A12T13 115
Beteiligungen Dez 15 FV HH
1 A1683U ; ;
3 Immobilien ‘ Nov 12 ‘ Bondm
' ATRFBP
3 Bierbrauerei ‘ Jun 156 ‘ FV FRA
' A161L0
* Automotive 'Okt 13 ' FV FRA
| ATX3MA ; ;
" Immobilien 'Mrz/Jul 14, ! Prime
L A11QF0 1 Jan 15 ' Standard
" Immobilien ' Aug 15 ' FV FRA
| A1BTYX ; ;
' BeKleidung ‘Mrz 12 ' PM DUS ()
' ATKOSE ; ;
* Autohandel ‘Dez 14 'FVDUS
| A13SLE } }
" Immobilien 'Okt 13 'FVS &FRA
T ATX3NK
3 Finanzdienstleister ‘ Jun 16 ‘ Scale'
| A2AAR2
3 Finanzdienstleistung 3 Dez 16 3 FV MUC
' A2BPCH
' Studentenwohnheime ' Jun 16 "FV FRA

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!

Voll-
Volumen in; platziert
3 i nein
10 % nein
53 ja
19 ‘ nein
10 ‘ ja
25 ‘ ja
25 ‘ ja
11 ‘ ja
410 % nein
22 % nein
20 % nein
11 ‘ ja
15 ‘ ja
100 ‘ ja
50 n.bek
30 ‘ ja
10 ‘ ja
30 ‘ ja
130 ‘ ja
15 ‘ ja
30 ja
10 ‘ ja
15 ‘ ja
25 ‘ nein
25 ‘ ja
64 ‘ ja

9,25%

8,00%

8,00%

6,00%

7,75%

6,50%

7,88%

3,50%

7,75%

7,00%

6,00%

6,50%

7,50%

3,756%

6,756%

6,50%

7,50%

6,00%

6,88%

7,25%

7,25%

5,00%

4,88%

6,00%

4,50%

' BBB-Y
'(CR)

Technische

Begleitung

durch ...”
7,1% i Eigenemission i xx
7,0% ‘ Oddo Seydler Bank ‘ ok
7,0% % Fion % *
7,0% % ICF % ok
7,0% ‘ Oddo Seydler Bank ‘ ok
6,9% ‘ ICF ‘ sk
6.2% ICF (AS), FMS (LP) -
6,0% ‘ Dero Bank'" ‘ i
6,0% ‘ M.M. Warburg ‘ .
5,9% ‘ quirin bank ‘ ok
5,9% % Small & Mid Cap 1B % R

5,6% ‘ GCI Management Consultingi e

5,3%  Oddo Seydler Bank

4,5% ‘ equinet Bank

5,2% Eigenemission o

51% ‘ Rodl & Partner ‘ *akx
4,9% % ICF % work
4,8% ‘ Steubing (AS), DICAMA (LP) ‘ oxk
4,7% ‘ Oddo Seydler Bank ‘ ok
4,7% ‘ ICF ‘ o
4,7% ‘ Schnigge ‘ ok
4,7% ‘ Schnigge ‘ ik
4,6% ‘ Oddo Seydler Bank ‘ ok
4,5% % ICF % -
4,5% % Eigenemission % worx
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Unternehmen Branche Zeitraum der Plattform" (Ziel-) Voll- Kupon Rating Kurs Rendite Technische Chance/

(Laufzeit) WKN Platzierung Volumen in, platziert (Rating- . aktuell p.a. Begleitung Risiko??
Mio. EUR agentur)® durch ...”

Eyemaxx I " Immobilien ' Apr 12 'FVFRA 120 nein | 7,75% ' BBB-*® | 102,00 | 4,4% | Dero Bank'" e
(2017) " ATMLWH ; ; ; ; ; '(CR) ; } } }
Deutsche Rohstoff I  Rohstoffe " Jul 16 'Scale’ ! 51 nein | 563% BB+ ! 105,12 ! 4,3% | ICF e
o2 neancs | | L e | |
Ferratum | | Finanzdienstleister | Okt 13 | Scale™ | 25! ja | 800% BBB+¥ | 10550 | 4,3% | ICF ey
(2018) T AIX3VZ ; ; ; ; ; '(CR) ; } } ;
PORR Hybr. ' Baudienstleister Feb 17 "FVWien ' 125 ja | 550% © 106,00 | 41%  HSBC
(2022/unbegr,) ' A19CTJ ; ; ; } } 3 3 3 3 3
PNE Wind ! Erneuerbare Energien | Mai/Sep 13 ' Prime ' 100 ja | 800% BB ' 104,90 3.9%  M.M. Warburg (AS), e
(2018) ' ATRO74 ; ' Standard ; ; '(CR) ; } ' Oddo Seydler Bank ;
Sanochemia ' Pharmazie ' Aug 12 'FVFRA 7' nein | 7,75% B ' 101,38 | 3,9%  Lang & Schwarz e
(2017) ' A1GTJQ ; ; ; ; ; '(CR) ; | } ;
Dt. Bildung SF I ' Studiendarlehen " Jun 16 'PMDUS (©) ! 10 ja | 400%: ' 101,05 | 3,9%  Small & Mid Cap 1B 1o
oz o s s R | s
Constantin Il ' Medien & Sport " Apr13 'FVFRA 65' ja | 7,00%' ' 103,27 | 3,8% ' Oddo Seydler Bank e
eore ARG | | TR | |
SG Witten/Herdecke  + Studiendarlehen "Nov 14 'PMDUS (B) ! 8' ja | 3,60%' ' 99,00 | 3,7%  SCALA CF Lo
oze Arauos s s T | s
Underberg Il ' Spirituosen Jul 14 'FVFRA 30 ja ! 613% B+ ' 109,50 ! 3,7%  Oddo Seydler Bank
(2021) ' A11QR1 ; ; ; ; ; '(CR) ; | } }
Underberg Il ' Spirituosen “Jul 15 'FVFRA 30 ja | 5838% B+ © 105,60 | 3,6% | Oddo Seydler Bank e
(2020) ' A13SHW ; ; ; ; ; '(CR) ; } } ;
Katies I ' Beteiligungen ‘Mai 15 'FVDUS & ! 60 ja | 550% ' BB? ' 106,00 | 3,4%  Bankhaus Lampe (AS), s
(2020) ' A161F9 ' FRA '(CR) ' IKB (LP)
Deutsche Rohstoff |  Rohstoffe 'Ju/Sep13 | FVFRA 16" nein | 800% BB+ | 10580 | 3,4% | ICF e
(2018) ' ATRO7G ; ; ; ; ; '(CR ; } } ;
publity WA " Immobilien ‘Nov&Dez15 ' FVFRA 30! nein | 3,50% ' 100,50 | 3,3%  quirin bank S
oz 6o | | TR R T | |
UBM Development Il " Immobilien ' Dez 15 'Scale' & 750 ja ! 4,25% ' 103,30 | 3,3% | quirin bank
(2020) L A18UQM ; 'FVWien ; ; ; ; 3 3 3
Underberg IV ' Spirituosen ' Dez 15 'FVFRA 20' ja | 500% B+? " 103,02 | 3,2% ' Oddo Seydler Bank
(2018) ' A168Z3 ; ; ; ; ; '(CR) ; | } }
Harmann Finance |l * Automotive ‘Nov 16 'Scale® 30 ja | 450% BBY © 106,00 | 3,1% | equinet Bank (AS), IKB (LP) ' **
o2 roanzs s s T e | s
ETL Freund & Partner| | Finanzdienstieistung | Dez 10/Feb 13 | FV'S } 8' ja | 7.50% BBB- ' 103,00 3,0%  FMS, equinet Bank S
eorn) aiEvey | | L e | |
Adler Real Estate I  Immobilien ' Apr/Okt 15 ! Prime '\ 350 ja | 475% BB- 1 105,10 | 8,0%  Oddo Seydler Bank o
(2020) 1 A14J3Z ; ' Standard ; ; [sep) } } ;
UBM Development | " Immobilien ‘Ju/Dez 14, 'Scale®& '  200' ja | 4,88% | 104,25 | 2.9%  IKB, e
(2019) | A1ZKZE ‘Mrz 15 FVWien | Steubing & quirin (Aufstockung)
FC Schalke 04 Il ' FuBballverein " Jun 16 'Scale™ 34! ja | 500% BBY ! 112,22 2,8%  equinet Bank
oz ronn s s e | s
Stauder | ' Bierbrauerei “Nov 12 'FVFRA 10' ja ! 7,50% ' B+¥ ' 103,15 | 2,7% ' Oddo Seydler Bank (AS), ' **
(2017) ' AIRE7P ; ; ; ; ; '(CR) ; | ' Conpair (LP) ;
Karlsberg Brauerei Il 3 Bierbrauerei 3 Apr 16 3 Scale™ 3 40 3 ja 3 5,25% 3 BB® 3 110,52 3 2,5% 3 Bankhaus Lampe (AS), 3 o
(2021) | A2AATX ; ; ; ; ; '(CR) ; } | IKB (LP) ;
paragon * Automotive Jun 13/Mrz 14! FVFRA | 13" ja | 7,25% BB+ | 10596 | 2,4%  Oddo Seydler Bank
(2018) ' ATTND9 ; 1 ; ; ; '(CR) ; | 1 ;

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!


http://www.bondguide.de/notierte-mittelstandsanleihen/

06/17 ® 24. Monat e Seite 20

BondGuide — Der Newsletter fUr Unternehmensanleihen

Unternehmen Branche Zeitraum der | Plattform” (Ziel-) Voll- | Kupon Rating Kurs Rendite Technische Chance/
(Laufzeit) WKN Platzierung Volumen in; platziert (Rating- | aktuell p.a. Begleitung Risiko?®
Mio. EUR agentur)®
Deutsche Bérse Il ' Bérsenbetreiber ' Aug 15 ' Prime © 800 ja | 2,75% ' AA ' 105,37 | 2,4% | Deutsche Bank (AS), BNP, e
(2041) A161W6 Standard (S&P) Goldman Sachs, Morgan Stanley
Berentzen ' Spirituosen | Okt 12 'FVFRA | 50 ja | 650% ' 102,28 | 2,4%  Oddo Seydler Bank
eor iR | | A | |
DIC Asset |l " Immobilien " Jul 13/Feb 14 ' Prime © 1000 ja ! 575% " 104,55 | 2,1% | Baader Bank e
(2018) ATTNJ2 ' Standard
S&T ' T-Dienstleister ‘Mai 13 'FVFRA 15' ja | 7,25% 'BBBY ' 10595 2,0% ' Oddo Seydler Bank
(2018) CATHILL ; ; ; ; ; '(CR) ; | } ;
DIC Asset Il " Immobilien " Sep 14/Apr 15! Prime ©4750 ja ! 4,63% " 106,75 | 1,8%  Bankhaus Lampe (AS),
(2019) | A12T64 ; ' Standard ; ; ; ; } | Oddo Seydler Bank (LP)
ATON Finance 3 Industriebeteiligungen 3 Nov 13 3 Prime 3 200 3 ja 3 3,88% 3 3 103,35 3 1,8% 3 Deutsche Bank 3 o
(2018) ' A1YCQ4 ; ' Standard ; ; ; ; i 3 3
TAG Immobilien I " Immobilien " dun 14 ' Prime C1250 ja | 3,75% ' 106,25 | 1,8% | Oddo Seydler Bank
(2020) LA12T10 ; ' Standard ; ; ; ; } } ;
FC Schalke 04 I ' FuBballverein ' Jun 16 'FVFRA ! 16! ja | 425% BB | 110,50 | 1,7%  equinet Bank e
(2021) | A2AAO3 ; ; ; ; ; '(CR) ; | } ;
PORR I ' Baudienstleister "Nov 13 'FVFRA 500 ja | 6.25% L 107,77 | 1,5% | Steubing e
ot anow s s R | s
DSWB | ' Studentenwohnheime ' Jun/Nov 15 ' FVFRA 770 nein | 4,68% 'BB® ' 110,00 | 1,4% | IKB, equinet Bank, e
(2020) - A1ZW6U } } } } } ‘CR i ' BankM (Co-Lead) }
Adler Real Estate | " Immobilien ‘Mrz/Apr13 | FVFRA 35! ja | 875%  BB- ' 107,50 | 1,4% | Oddo Seydler Bank ¢
(2018) ' ATR1A4 ; ; ; ; ; 1 (S8&P) ; } } ;
SAF-Holland ' Automobizulieferer ! Okt 12 ' Prime ; 75' ja | 7,00%'BBBY ' 106,10 ! 1,3% | IKB o
(2018) - ATHA97 }  Standard } } ' (EH) } i } }
TAG Immobilien | " Immobilien " Jul 13/Feb 14 ' Prime © 3100 ja ! 513% ' 105,24 | 1,2%  Oddo Seydler Bank P
(2018) " ATTNFU ; ' Standard ; ; ; ; 3 3 3
Durr I ' Automobilzulieferer ' Mrz 14 'FVFRA ' 300 ja ' 2,88%' ' 107,79 | 0,9% ' Deutsche Bank, HSBC Lx
oz arvous | | A | |
Deutsche Bérse IV ' Borsenbetreiber 'Okt 15 ' Prime © 5000 ja | 1,63% AA ' 107,19 | 0,8% | Goldman Sachs, P
(2025) 1 A1684Y ; ' Standard ; ; [s&p) } ' J.P. Morgan (AS), UBS ;
MTU ' Technologie " dun 12 ' Prime '\ 250 ja | 3,00% Baa3® ' 100,64 0,5%  Oddo Seydler Bank P*
(2017) ' AIPGW5 ; ' Standard ; ; ' (Moody's) | } ;
Deutsche Bérse | ' Borsenbetreiber 'Okt 12 ' Prime © 600! ja ! 2,38% ' AA 111,37 | 0,3% | Deutsche Bank, BNP, Citi ' *
(2022) " ATRETW ;  Standard ; ; (S8P) i } ;
RWE ' Energiedienstieister | Feb 09 ' Prime ' 1000 ja | 650% BBBY ! 127,22 0,2%  Oddo Seydler Bank P>
(2021) ' AOT6L6 ; ' Standard ; ; [s&p) | } ;
Eyemaxx WA " Immobilien ' Dez 16 'FVMUC ! 4 ja | 450% BBY ' 112,60 | -0,1% | GBC P
(2019) ' A2BPCQ ; ; ; ; ; '(CR) ; } } ;
Deutsche Borse ' Borsenbetreiber ‘Mrz 13 ' Prime © 600 ja ! 1,13% ' AA ' 101,30 | -0,2% Commerzbank, DZ Bank, ' *
(2018) ' ATR1BC }  Standard } } (S8P) i ' JP Morgan }
Energiekontor | 3 Erneuerbare Energien 3 Sep 11 3 FV FRA 3 8 3 ja 3 6,00% 3 3 100,55 3 -12,0% 3 3 *
(2021) | ATKOM2 ! ! ! ! ! ! ! 3 3 !
HPI WA ' Industriedienstieister ' Dez 11/Okt 13! FV FRA 6' ja ' 3,50%" 500! nber.  Siiddeutsche Aktienbank ' *
(2024/unbegr) ' AIMAQO ; ; ; ; ; 3 3 3 3 3
Identec ' RFID-Technologie ! Okt 12 CFVHHH 25 nein | 7,5%" " nbek. | nber. | FMS e
(2017) 1 A1G82U ; ; ; ; "+ Bonus | ; } } ;
René Lezard ' Modehéndler "Nov 12 'FVFRA ! 15! ja | 7.25%'CCC? ' 10,95 inlnsolvenz Schnigge (AS), UBJ(LP) ' *
(2017) ' AIPGQR ; ; ; ; ; '(CR) ; | 1 ;

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!
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Zeitraum der ! Plattform"

Platzierung

Branche
WKN

Unternehmen (Ziel-) Voll-
Volumen in; platziert

Mio. EUR

Kupon

(Laufzeit)

3 Heimtierbedarf

Karlie Group "Jun 13 'FVFRA 10! nein !

(2021) ' ATTNGO ; ; ; ; ; ' (SR)
GEWA5 101 * Immobilien ‘Mrz 14 'FVFRA | 35' ja | 650%  BBBY
(2018) L ATYCTY ; ; ; ; ; '(CR)
Laurel ' Damenbekleidung | Okt 12 'FVFRA 200 ja | 7,13% ' CCCY
(2017) ' ATREST ; ; ; ; ; '(CR)
Sanders Il ' Bettenzubehor 'Okt 13/Jul 14 | FVFRA 22! ja ! 875% DY
(2018) ' ATX3MD ; ; ; ; ; '(CR)
KTG Energie ‘ Biogasanlagen ‘ Sep 12 ‘ FV FRA ‘ 50 ‘ ja ‘ 7,25% ‘ D?
(2018) ' ATML25 '(CR)
Enterprise Holdings Il ‘ Finanzdienstleister ‘ Mrz 15 ‘ FV FRA ‘ 30 ‘ nein ‘ 7,00% ‘ D?
(2020) ' A1ZWPT ; ; ; ; ; '(CR)
Enterprise Holdings | ' Finanzdienstieister ' Sep 12 'FVFRA 200 ja | 7,00% DY
(2017) | A1GOAQ ; ; ; ; ; '(CR)
Wohrl " Modehandler 'Feb 13 'FVFRA 30 ja ! 650%:CY
(2018) ' ATROYA ; ; ; ; ; ' (EH)
KTG Agrar Il  Agrarrohstoffe " Okt 14 'FVFRA 92! ja | 7,25% DY
(2019) 'A11QGQ ; ; ; ; ; '(CR)
KTG Agrar I " Agrarrohstoffe " JunDez11,Feb13; FVFRA ' 2500 ja ' 7,13%'D°
(2017) ' ATHBVN (Feb/Dez14 ; ; ; '(CR)
Steilmann-Boecker |l 3 Modehéndler 3 Sep 14 3 FV FRA 3 33 3 ja 3 7,00% 3 D?
(2018) ' A12UAE ; ; ; ; ; '(CR)
Steilmann-Boecker | " Modehandler ‘Jun12/Jun 13' FVFRA 45° ja ' 6,75% ' DY
(2017) ' AIPGWZ ' & Mrz/Aug 15 | ; ; ; '(CR)
German Pellets GS 3 Brennstoffe 3 Nov 15 3 FvS 3 14 3 nein 3 8,00% 3 D
(2021/unbegr,) ' A141BE ; ; ; ; ; '(CR)
German Pellets Il ' Brennstoffe "Nov 14 'FVFRA | 100! ja ! 7,25% DY
(2019) ' A13R5N ; ; ; ; ; '(CR)
German Pellets Il ‘ Brennstoffe ‘ Jul/Aug 13 ‘ Bondm ‘ 72 ‘ ja ‘ 7,25% ‘ D?
(2018) ' ATTNAP ; ; ; ; ; '(CR)
friedola ' Freizeitartikel ' Apr 12 ‘FVDUS ! 13! nein | 7,25% ' B-Y
(2017) ' ATMLYJ ; ; ; ; ; ' (SR)
DF Deutsche Forfait | Exportfinanzierer ' Mai 13 'FVFRA 30 ja | 2,00% DY
(2020) ' ATR10C ; ; ; ; ; ' (SR)
MBB  Ereuerbare Energien ' Mai 13 'FVDUS ' nbek. ' nein | 6,25% ' BBBY
(2019) L ATTM7P ; ; ; ; ; '(CR)
Penel ! Elektronikdienstieister | Jun 14 'FVDUS 5 ja | 7.75% CC
(2019) ' A11QQ8 ; ; ; ; ; + (Feri)
MS Deutschland ' Tourismus 'Dez 12 'FVFRA ! 50 nein | 6,88% ' D%
(2017) ' ATRE7V ; ; ; ; ; * (Feri)
MT-Energie 3 Biogasanlagen 3 Apr 12 3 Fv DUS 3 14 3 nein 3 8,25% 3 DY
(2017) ' AIMLRM ; ; ; ; ; '(CR)
MIFA 'Fahrradhersteller | Aug 13 'FVFRA ! 25! ja ! 7,50% ' CC%
(2018) | A1X25B ; ; ; ; ; * (Feri)
Mox Telecom ‘ Telekommunikation ‘ Okt 12 ‘ FvS ‘ 35 ‘ ja ‘ 7,25% ‘ BBB?
(2017) ' ATRE1Z ; ; ; ; ; '(CR)
Rena  Technologie ‘un/dul 13 FVFRA 34 nein | 825% ' DY
(2018) ' ATTNHG ; ; ; ; ; ' (EH)
Rena |  Technologie ' Dez 10 "FVS ; 43 nein | 7,00% ' D?
(2015)"2 ' ATEBW ' (EH)
Zamek ' Lebensmittel ‘Mai 12/Feb 13! FVDUS 45 ja | 7,75% ' D?
(2017) ' ATKOYD ; ; 3 ; ; '(CR)

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!

Rating
(Rating-
agentur)®

Kurs

aktuell

38,04

29,00

Rendite
p.a.

Chance/
Risiko??

Technische
Begleitung
durch ...”

*

in Insolvenz ‘ Viscardi (AS),
| Blattchen & Partner (LP)

in Insolvenz 3 equinet Bank (AS), FMS (LP) | *

in Insolvenz ‘ Oddo Seydler Bank

in Insolvenz ‘ Oddo Seydler Bank (AS), *
' Steubing (LP)

in Insolvenz ‘ Schnigge (AS), *
' equinet Bank (LP)

in Insolvenz ‘ Dero Bank'" *

in Insolvenz ‘ Dero Bank'" *

in Insolvenz ‘ Viscardi *

in Insolvenz ‘ Scheich & Partner (AS), *
' youmex (LP)

in Insolvenz 3 equinet Bank *

in Insolvenz ‘ QOddo Seydler Bank

in Insolvenz Schnigge (AS), Dero Bank11) (LP), | *
0ddo Seydler Bank (Aufstockung)

in Insolvenz i quirin bank *
in Insolvenz ‘ quirin bank *
in Insolvenz ‘ quirin bank *
in Insolvenz ‘ Conpair *
in Insolvenz ‘ equinet Bank *
in Insolvenz ‘ Donner & Reuschel (AS), *
FMS (LP)
in Insolvenz ‘ DICAMA *
in Insolvenz ‘ quirin Bank *
in Insolvenz % ipontix *
in Insolvenz ‘ equinet Bank *
in Insolvenz ‘ FMS *
in Insolvenz ‘ IKB *
in Insolvenz ‘ Blattchen FA *

!
in Insolvenz | Conpair
!
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Zeitraum der | Plattform”

Platzierung

Branche
WKN

Unternehmen (Ziel-)

(Laufzeit)

Mio. EUR

SAG. | 3 Energiedienstleistung 3 Nov/Dez 10 3 FV FRA 3 25
(2015)"@ I ATEBAA ; 3 3
SAG. I ' Energiedienstieistung ' Jul 11 'FVFRA 17
(2017) | ATKOKS 3 3 3
Alpine ' Baudienstleister “Mai 12 'FYMUCE ¢ 100
(2017) ' A1GANY ' Wien
getgoods.de ‘ E-Commerce ‘ Sep 12/Jun & ‘ FVS ‘ 60
(2017) ' ATPGVS + Okt 18 } }
SIC Processing  Technologie ‘Feb/Mrz11 ' FVFRA 80
(2016)" ' ATH3HQ
3 ; ; Summe ; 10.825
‘Median | 250

Voll-
Volumen in: platziert

Chance/
Risiko??

Rendite
p.a.

Technische
Begleitung
durch ...”

Kurs
aktuell

Kupon Rating
(Rating-
agentur)®

6,25% ' BB+?

*

30,55 ‘ in Insolvenz ‘ Baader Bank

: CR 3 3 :
nein | 7,50% BB+ | 30,20 'inlnsolvenz  Schnigge (AS), youmex (LP) ' *
3 R 3 3 3
ja | 6,00% ' 0,60 {in Insolvenz | Px
ja ! 7.75%D° ' 0,15 i Insolvenz | GBC Px
3 R 3 3 3
nein | 7,13% ' D? " 2,75 {in Insolvenz | FMS P
: CR 3 3 :
o swe s
| 7,00% B+ 57%

) FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbdrse, PM DUS = Primarmarkt DUS A, B, C, RM = Regulierter Markt;

2 Einschéatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstéarke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; ® Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating;

4 Nachplatzierung lauft; ® Rendite p.a. bis zur Endfalligkeit teilweise nur noch hypothetisch (drohender Ausfall, Stundung, Laufzeitverlangerung 0.4.); © Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P =
Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ? Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard): Deutsche Bérse Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS),
Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt); © Folgerating; ¢ Rating abgelaufen/nicht aktuell;

"Yunbeauftragte, tberwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings; ' vormals VEM Aktienbank AG; @ Antrag auf Fortsetzung der bérsenméBigen Handelbarkeit tiber die regulére Endfalligkeit
am 15.12.2015 hinaus bewilligt; ' Antrag auf Fortsetzung der bérsenméBigen Handelbarkeit tiber die regulare Endfalligkeit am 14.12.2015 hinaus bewilligt, mindestes bis zum Abschluss
des Insolvenzverfahrens (nicht vor 2017); ' Antrag auf Fortsetzung der bérsenméBigen Handelbarkeit an der Frankfurter Borse Uber die regulare Endfalligkeit am 01.03.2016 hinaus bewilligt;
"9 Als neues Bérsensegment fir kleine und mittlere Unternehmen (KMU) ersetzt ,Scale” seit 01.03.2017 den Entry Standard fur Aktien und Unternehmensanleihen der Deutsche Borse AG
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