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VORWORT

Skandal im Sperrbezirk

Liebe Leserinnen und Leser,

»Die Kurse haben dauerhaft hohe Niveaus erreicht”, hatte
Ex-Rekordnotenbénker Alan Greenspan dereinst mal dekla-
riert. Spatestens 2001 hétte er seine Worte sicherlich lieber
verschluckt. Warum es stets anders kommt als geplant.

Mit verhaltensbasierter Investitionsforschung mdéchten wir
an dieser Stelle lieber nicht beginnen. Dass die meisten An-
leger die meiste Zeit das Meiste falsch machen, dem wird
wahrscheinlich jeder einigermaBen selbstkritische und refle-
xive Investor zustimmen - inklusive sich selbst mit einzube-
ziehen.

Der Markt fir KMU- oder Mittelstandsanleihen bietet groBes
Forschungspotential nicht nur in dieser Hinsicht, sondern
auch aufgrund seiner unweigerlichen Bewertungsdiskrepan-
zen und Wahrnehmungsverzerrungen.

Dass im Schnitt einmal pro Monat die in dieser Beziehung
Nichtfachmedien einen Nachruf auf Mittelstandsanleihen auf-
fahren, danach lieB sich bisher die Uhr stellen. Inzwischen tut
sich jedoch ein winziges Problem auf: Es mangelt derzeit
schlicht an Aufregern. Selbst GEWA liegt schon vier Monate
zurtick.

e Law Corner: Anleihen als erlaubnispflichtiges Bankgeschaft? (S. 21)

Tja, da geht der Stoff ein wenig aus. Nicht etwa, dass man
den herbeisehnte. Seit Dezember steigen und steigen die
Kurse — im Text zum BondGuide Musterdepot dieser Aus-
gabe finden Sie auch meine persénliche Wehklage dazu.

Derartige Gezeitenwenden gab es schon vorher, ich erinnere
mich konkret an 2011 und 2012, auch 2014/15. Anders als
Greenspan mochte ich lieber nicht behaupten, dass die
Kurse dauerhaft hohe Niveaus erreicht hdtten — aber aus-
gehend von vor einem Quartal noch: hohe.

Nun bin ich also gespannt, worauf der n&chste termin-
gerechte Nachrufartikel aufsetzt — oder sich anhangt?
Kdnnte zum ersten Mal seit langem sein, dass man flr einen
Skandalreport tatsachlich erst noch milhsam recherchieren
musste — wie ungewohnt.

Viel Spal3 beim Lesen wiinscht Ihnen

Falko Bozicevic
) News, Updates zum Musterdepot & Co friiher haben:
Folgen Sie BondGuide auf facebook.com/bondguide
Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher
D bei BondGuide auf Twitter @bondguide !

3 Horen Sie uns auch im Netz auf BérsenRadioNetwork.

-


http://www.facebook.com/bondguide
http://twitter.com/bondguide
http://www.bondguide.de/boersen-radio-network/
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Aktuelle Emissionen

3 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ Rating ‘ Banken ‘ ‘
Unternehmen 0 . Zeitraum der | \ Zielvolumen | . (Rating- | (sonst.Corporate | BondGuide- |
(Laufzeit) | Branche . Platzierung | Plattform” | inMio.EUR .  Kupon . agentur)® | Finance/Sales)’ . Bewertung?®® | Seiten
Robotprint . 3D-Druck- | l&uft | vsl. FV Wien | 20 . 0,00%* | - . Eigenemission | folgt . folgt
3 technologie 3 3 3 3 3 3 3 3
Braun Capital | Beteiligungen | lauft** . n.nbek. | 40 1 2,00-5,50% | - . Eigenemission | e | BondGuide #15/2016,
1 1 1 1 1 1 1 1 s
Dt. Bildung Studienfonds Il } Studiendarlehen } vsl. Mérz/April } vsl. PM DUS } n.n.bek. } n.n.bek. | - } n.n.bek. } folgt } BondGuide #05/2017,
i i i i i i i i | S. 12

*)  Nullkuponanleihe; weitere Informationen unter http://de.splendid3d.com/anleihe/

**) Die Zeichnungsunterlagen kénnen unter www.brauncapital.de/ angefordert werden.

Y Scale (vorm. Entry Standard), FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Dusseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM

DUS = Primérmarkt DUS A, B, C, PS = Prime Standard; ? Einschétzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven;
9 Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; ¥ Nachplatzierung lauft; © Verénderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot); © Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s;
EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ” CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) — Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anleinheglaubigerversammlungen

Unternehmen i Termin | Anlass/Ort | Hauptbeschlussvorschlage

Laurgl ! vsl. Mérz/April | AGV/n.n.bek. % | Abstimmungstermin Uber Insolvenzplan (u.a. DES)
3W Power / AEG PS vsl. April Insolvenz-GV/n.n.bek. R u.a. Abstimmungstermin tber Insolvenzplan
GEWA 5 to 1 : n.n.bek. | 1. AGV/n.n.bek. [N | u.a. WAV

Abktirzungsverzeichnis: CO — Mdglichkeit zur vorzeitigen Anleiheriickzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES — Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap, EAV — Ermédchtigung des gemeinsamen Anleihevertreters,
RestrukturierungsmaBnahmen vorzunehmen bzw. zuzustimmen, HC — Haircut/Nominalverzicht, LZV — Verldngerung der Anleihelaufzeit, NV — Anderung der Negativverpflichtung, STHV — Anderung des Sicherheitentreuhandver-
trages, VKDG — Verzicht auf Kiindigungsrechte, VNR — Vereinbarung eines Nachrangs fiir die Anleiheforderungen, vRZ — vorzeitige (Teil-)Riickzahlung der Anleihe/Hauptforderung, WgAV — Wahl gemeinsamer Anleihevertreter,
ZN - Zinsnachzahlung, ZR - Zinskuponreduzierung, ZS — Zinsstundung, ZV — Zinsverzicht

Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit

Anzeige

) H 1 - H H ( :
» Erfolgreiche Anleihe-Emissionen ¢ -~ ENS. A% ¢ o

Wir ibernehmen Ihre Mediaplanung und haben das passende Tool fiir die Online-Zeichnung

Rendite-Rating-Matrix Mittelstandsanleihen

Rating

Rendite aktuell B+ oder weniger A- oder hoher ohne (giiltiges) Rating

PORR II, Durr I, TAG | &I, SNP, ATON Finance,

DSWB |, DIC Asset Il & Ill, SG Witten/Herdecke, E
< 3% Underberg IV, Stauder | H

paragon, Berentzen, S&T, Braun Capital,
Robotprint

UBM | &I, Katjes I, DSWB II, DB SF Il
publity (WA), Seidensticker, IPM, Procar I,
REA Il (vorm. Maritim), L&C RE,

Underberg Il &I, E
Constantin Il, PORR (HY) H

3 bis 5% Sanochemia, Stauder I,
eterna |

SeniVita Social (WA) Cloud No. 7

HPI (WA), Schneekoppe, Minaya (WA), Singulus I,
3W Power (WA), FCR I, Timeless Homes

KSW, Ferratum I, IPSAK,
5 bis 7% Behrens I, Vedes I BioEnergie Taufkirchen, ! - Energiekontor | & Il, DEMIRE, gamigo

PROKON, Eyemaxx V

] i FCR Il, DEWB, JDC Pool, HanseYachts II, 1

is 99 Eyemaxx IV ! - ! - '

i e ¥ 1 o mybet (WA), Photon, Accentro, Hahn-Immobilien }

] 0 eno, Travel24, Identec, Peine, 3W Power Il, |

1 - 0 Solar8, Herbawi, AB II, IV &V, More & More, !

Metalcorp, 1 Stern Immobilien, ' ) .

> 9% ) | - Beate Uhse, Smart Solutions (vorm. Sympatex), .

| | |

Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen


http://www.financial.de/
http://brand.laurel.de/de/invest.php
https://www.aegps.com/de/investor-relations/
http://www.gewa-tower.de/anleihe/
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AMA Hoohste Bonitat, sehr starke Zins- und Tigungsfahigkeft, geringstes Ausfallisko | Investment Grade |
AA Sehrgute Bonitit, starke Zins- und Tigungsfahigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
A GuteBonitét, angemessene Zins- und Tigungsféhigkett, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
'BBB  Starkbefriedigende Bonitt, noch angemessene Zins- und Tigungsfahigkett, leicht erhohte Ausfalwahrscheinlichket |
‘BB Befriecigende Bonitat, sehr méBige Zins- und Tigungsféhigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinichkeit ~ Non-Investment Grade -
B Ausreichende Bonitét, gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkeit, hohe Ausfallwahrscheinfichkett

D Ungenugende Bonitét, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollstandig eingestellt, Insolvenztatbestédnde vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) — Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergénzt.

Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:
die Plattformen im Vergleich

Bondm Prime m:access Primarmarkt Mittelstands-
' Stuttgart ' Scale FWB? ' Standard FWB ' Miinchen 1 DUS? ' Borse HH-H
Zielvolumen” 15-200 Mio. EUR ab 20 Mio. EUR ab 100 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR =
Stlickelung 1.000 EUR bis 1.000 EUR 1.000 EUR bis 1.000 EUR bis 1.000 EUR -
Rating verpflichtend® verpflichtend® verpflichtend? verpflichtend nicht verpflichtend optional

Begleitung durch ... Bondm-Coagi: Capital Market Partner Listing Partner Emissionsexperten apitalmarktpartner ptional
[X

K 0
Besonderheiten keine Finanzii<! gebilligter Prospekt; kein Branchenaus- ein Branchenaus- Subsegmente A, B, C; kein Branchenaus-
S [X

keine Nachranganleihen; ' schluss schluss; eine reinen Privatanle- 1 schluss; Prospekt-
best. Finanzkenn- Unternehmen gerplatzierungen; DFVA- ; zusammenfassung
zahlen-Relationen; > 3 Jahre Standards
Unternehmen > 2 Jahre
bisher notiert 7 9 18 3 A(0),B(1),C (6) 1
Jahresabschluss bis +5.on. bis +6 Mon. bis +4 Mon. nur Kernaussagen bis +6 Mon. bis +6 Mon.
Zwischenbericht bis+&on bis +4 Mon. bis +3 Mon. - bis +3 Mon. -
Ad-hoc-Pflicht quasi” quasi® quasi® quasi® quasi® quasi®

" Teilweise nicht verbindlich, nur ZielgroBe; 2 Borsennotierte Unternehmen kénnen auf ein Rating verzichten; @ Die Anleihe betreffende News;

4 Mittelstandsmarkt DUS ist eingestellt, dafir PM DUS A, B, C; A = risikoloser Zins + <2%; B = risikoloser Zins + 2 bis 4%; C = risikoloser Zins + >4%;
9 Scale ersetzt seit dem 01.03.2017 den Entry Standard fiir Unternehmensanleinen und Aktien der Deutschen Borse AG

Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewéahr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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7¢ szlarparken

Beratung bei einer
Kapitalerhhung und
einer Wandelanleihe

2017
Il

GxP German
Properties AG

Beratung bei einer kombinierten
Bar- und Sachkapitalerhéhung
einschliellich Prospekterstellung

II

Beratung des Hauptaktionars
bei einem verschmelzungs-
rechtlichen Squeeze-Out

2016
Il

westgrund

AKTIENGESELLSCHAFT

Beratung zur Durchfiihrung
des 6ffentl. Ubernahmeangebots
der ADLER Real Estate AG

2015

Sie wollen hoch hinaus -
wir sorgen fur eine sichere Basis.

www.heuking.de

H

PANTALE®N

Beratung bei zwei
Barkapitalerhdhungen

2017
Il

Comfort Enterprise
(Germany) GmbH

Beratung bei einem
Squeeze-Out
der Medisana AG

2016

I=
=

Beratung bei einer
Unternehmensanleihe
einschlieBlich Prospekterstellung

2016
Il

SDBIAG

Beutachs Hiotech Innovativ AL

Beratung bei IPO

2015

IE HEUKING KUHN LUER WOJTEK

H

Gebr. Sanders
GmbH & Co. KG

Beratung bei Restrukturierung
einer Unternehmensanleihe

2017
Il

Aves One AG

Beratung bei einer
Barkapitalerhohung einschlieBlich
Prospekterstellung

II

# DREF i

Beratung bei zwei
Unternehmensanleihen mit und
ohne Prospekterstellung

2016
Il

fair value
REIT

Beratung bei einer Wandelanleihe
und einer Barkapitalerhéhung
einschlieflich Prospekterstellung

2015

H

CG Gruppe

Beratung bei einer
Projektanleihe einschlieRlich
Gesamtfinanzierung

2016
Il

SYGNIS'

Beratung bei zwei
Barkapitalerhohungen und
einer Sachkapitalerh6hung

einschlieflich Prospekterstellung

II

GERMAN
) STARTUPS
GROUP

Beratung bei Privatplatzierung
und Entry Standard Listing

2015
Il

Parkstadt Center
& Parkstadt Hotel

Beratung bei einer Anleihe
im Rahmen einer Co-
Finanzierung mit einer Bank

2015

Wir bieten lhnen ein Team erfahrener Rechtsexperten, die sich

auf Kapitalmarkttransaktionen wie Borsengange, Secondary

Placements, Platzierung von Anleihen, &ffentliche Ubernahmen

sowie auf die laufende kapitalmarktrechtliche Beratung ein-

schlie3lich der Betreuung von Hauptversammlungen bérsen-

notierter Gesellschaften spezialisiert haben. Eine Expertise, die

sich schon seit tGber zehn Jahren flr unsere Mandanten auszahilt.

kapitalmarktrecht@heuking.de

Berlin Hamburg

Chemnitz Koln

Diisseldorf
Frankfurt

Miinchen
Stuttgart

Briissel
Zirich

RECHTSANWALTE UND STEUERBERATER


http://www.heuking.de
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KMU-Anleihetilgungen ab 2013

900 30
800
25
700
600 20
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400
300 10
200
5
100
0 0
2013 2014 2015 2016 2017
I Regulédres Tilgungsvolumen? (li.) Vorzeitiges Tilgungsvolumen™ (li.) Anzahl ausgelaufene KMU-Anleihen? p.a. (re.)

"in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleinen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kiindigungstermin aufgelaufener Stiickzinsen
2 Ohne Berticksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)
9 Vorzeitige halftige Kiindigung Deutsche Rohstoff 1 2013/18 (WKN: A1R07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR

Ausgelaufene KMU-Anleinen im Uberblick

Unternehmen? (originérer Falligkeitstermin) Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR" Offizieller/Vorzeitiger Riickzahlungstermin
PCC Il (2013) ' ATMA91 ! Jan 12 ' 10 ' Offiziell am 01.12.2013

Helma | (2015) ' A1ESQQ ' Dez 10 j 10 | Vorzeitig am 01.12.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) ATEWLO Okt 10 30 Vorzeitig am 31.12.2013 zu 100%
Estavis | (2014) A1RO8V Feb 13 10 Offiziell am 01.03.2014

Amadeus Vienna (2014) A1HJIBS Apr 13 14 Offiziell am 17.04.2014

Sanders | (2014) A1TNHD Mai 13 11 Offiziell am 31.05.2014

Constantin | (2015) ATEWSO Okt 10 30 Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Darr | (2015) ATEWGX Sep 10 225 Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset | (2016) ATKQ1N Mai 11/Mrz 13 100 Vorzeitig am 16.10.2014 zu 100,50%
Air Berlin lll (2014) AB100C Okt 11/0Okt 12 130 Offiziellam 01.11.2014

Uniwheels (2016) A1KQ36 Apr 11 45 Vorzeitig am 05.11.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb | (2014) ATMLY9 Mai 12 i3 Offiziellam 01.12.2014

Vedes | (2014) A1YCR6 Dez 13 8 Offiziell am 11.12.2014

HanseYachts | (2014) A1X3GL Dez 13 4 Offiziell am 15.12.2014

Grand City Pr 20z ATHLGC Jul 13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%

Wild Bunct 015) A11QJD Jun/Sep 1 Offiziell am 25.03.2015

Die volistandige Ubersicht kénnen Sie mit dem
Bondguide-Premium-Abonnement einsehen.

Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen 53

Regulédres Tilgungsvolumen ' ' ' 1.130
Vorzeitiges Tilgungsvolumen ' ' ' 775 '
Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2017 ! ! ! 1.904 !

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewéahr und Anspruch auf Vollstandigkeit



REAL ESTATE

MEHR RENDITE DURCH FRUHEN ZUGANG

youmex finanziert Immobilien-Projektentwickler mit Mezzanine Kapital Uber ein
langjahrig aufgebautes Investorennetzwerk. Als Frihphasenfinanzierer kennen wir
interessante Immobilien-Investments, bevor sie publik werden.

Nutzen Sie unseren Zugang in den Assetklassen Wohnen, Shopping, Biiro, Logistik
und Hotels. Investieren Sie Uber uns in Mezzanine-Finanzierungen oder in die
Erweiterung Ihres Anlage-Portfolios durch Erwerb.

youmex Wealth Management AG, Taunusanlage 19, 60325 Frankfurt am Main, www.youmex.de
Ansprechpartner: Kai Hartmann , 069 505045 333, hartmannf@dyoumex.de yo u m eX



http://www.youmex.de
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Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen

18 900
16 800
14 700
12 600
10 500
8 400
6 300
4 200
142
2 100
0 0
2012 2013 2014 2015 2016 2017
Insolvenzen KMU-Anleiheemittenten (Ii.) I Anleihe-Defaults (li.) e Ausgefallenes Anleihevolumen? in Mio. EUR (re.)

" Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Berticksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschiittungen/Insolvenzquoten
2 Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Uberblick

Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)
SIAG il2 Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012
Solarwatt 25 Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012
bkn biostrom 25 Insolvenzantrag am 13.06.2012
SiC Processing 80 Insolvenzantrag in EV am 18.12.2012
Solen (vorm. Payom) 28 Insolvenzantrag am 16.04.2013
Alpine 100 Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013
Windreich 125 Insolvenzantrag am 06.09.2013
Centrosolar 50 Insolvenzantrag in EV.am 17.10.2013
FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 24.10.2013
getgoods.de 60 Insolvenzantrag am 15.11.2013
venzantrag am 10.12.2013

hkw 10

SAG 2 nzantrag in EV am 13.12
Zamek 5 nzantrag in EV am 24
Rena 78 Insolvenzantrag in EV am )14
Die volistandige Ubersicht kénnen Sie mit dem
Bondguide-Premium-Abonnement einsehen.
Ausgefallenes Anleihe-Volumen 1.824
Insolvente Emittenten ! 37
Ausgefallene KMU-Anleihen ! 47

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt seit 2009

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung:"” TOP 3 Advisory/Corporate Finance:

Bank/Platzierer \ Bank/Platzierer Advisor 1 Advisor

(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013) (Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013)
Oddo Seydler 52 Oddo Seydler 31 Conpair 17 Conpair 9
youmex 26 ! Steubing 16 FMS 15 ! DICAMA 8
equinet 25 1 equinet, ICF, quirin je 12 DICAMA 121 SCALA CF 5
TOP 3 Kanzleien: TOP 3 Technische Begleitung der Emission:?

Kanzlei  Kanzlei Begleiter | Begleiter

(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013) (Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013)
Norton Rose 47 Norton Rose 26 Oddo Seydler 45 Oddo Seydler 31
Heuking Kuhn Luter Wojtek 31 E Heuking Kuhn Luer Wojtek 18 equinet 18 E Steubing 13
GSK 161 GSK 10 quirin 16 ! quirin 12

" sofern Daten vorhanden

2 Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard): Capital Market Partner (CMP)
TOP 3 Kommunikationsagenturen: bzw. Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler;
Agentur ! Agentur m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt)
(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013)

Hinweis: Bertlicksichtigt sind ausschlieBlich die in der Mastertabelle (S. 14-20)

Biallas, Better Orange je24 Better Orange 17 X )

' notierten Anleihen.
IR.on 23!IR.on 12
Instinctif Partners 18 Instinctif Partners, edicto e9

Anzeige

Das Portal fur Unternehmensanleihen

sonoGuipe  Jahrespartner 2017

p Creditreform

BLATTCHEN FINANCIAL ADVISORY Rating Agentu r

QSIGF%C)UF’ LINKg/leaI’I;/LTCeJtGS
[ ]

Frankfurt

<
| —
S
=
=
c
S
A
=

B8 HEUKING KUHN LUER WOITEK youmex

I SIN

www.bondguide.de/bondguide-partner

W

e www.bondguide.de ¢ BondGuide ® BondGuide-Flash e
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{ 7 ' f' Ubersicht — Bond Guide Musterdepot
& 7\ BONDGUIDE

a Yy Startkapital KW 32/2011 \ 100.000 EUR
& % ) H

) MUSTERDEPOT ;

by Liquiditat \ 16.663 EUR
1

N3 Gesamtwert ‘ 145.183 EUR
"y 1

1 ) Wertanderung total \ 45.183 EUR
1

! 4 seit Auflage August 2011 ' +45,2%
1

» seit Jahresbeginn: : +6,0%

Yes, we care

JACOB STAUDER IHS 22 (WKN: A161L0)
Unverhofft kommt oft. Das BondGuide Musterdepot tut das

Gegenteil vom dem, was erwartet wurde — aber wenigstens
versuchen wir zu erldutern, weshalb etwas passiert und wes-
halb nicht.

Zunéachst der Blick in den Ruckspiegel: In der vergangenen
Ausgabe hatten wir die Privatbrauerei Jacob Stauder neu
aufgenommen sowie Alfmeier und DIC Asset um jeweils
5.000 nominal aufgestockt. Die Aufnahmekurse sind in den

T
Mai Jul Sep Nov Jan Mrz

Durchschnittskursen eingerechnet und hoffentlich ist alles
korrekt. Beide Letzteren sind damit Ubergewichtet. Quelle: BondGuide
Anleihe | Branche i Kauf- | Nomi- | Kaufdatum | Kauf- | Kupon | Zins- | Kurs | derzeitiger | Depot- | Gesamt- | #Wochen | Risiko-
(Laufzeit) 1 WKN . wert* | nale* . kurs | ertrage » aktuell ©  Wert* . anteil . veranderung . im Depot : einschét-

i i i i i ' ibis dato*i i i i seit Kauf | | zung**
gamigo ! Gaming ' 7.775' 10.000 ! 12/2014, ! 77,75 ! 850% ! 1.537' 10450 ! 10450 ! 7,2% ! +542% ' 97 ' A
(2016/18) 0 AT NJY 0 0 0 09/2015 0 0 0 0 0 0 0 0 0

85 Homann ! Holzwerkstoffe ! 7.253 ! 10.000 ! 02/2016,07/2016,! 72,53 ! 7,00% ! 704! 9800! 9.800 ! 6,8% ! +44.8% ! 56 ! B+
F:gi (2017) + AIROVD ' ' ' 09/2016 ' ' ' ' ' ' l l l

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
HanseYachts Il ! Yachten ' 4413 5000' 16.10.14 ! 8825 ' 800% ' 954! 100,00! 5000 ! 3,4% ! +34,9% ! 124 ! B«
(2019) + A11 QHZ 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
VST Building ! Baustoffe ' 11.187 ! 15.000 !04/2016,08/2016! 74,58 | 850% ' 887! 9400! 14100 ! 97% ! +34,0% ! 44 ! B+
(2019) + ATH PZD ' ' v 09/2016 ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
S.A.G. Solarstrom Il # ! Energiedienstleistung !  3.263 ! 5000 ! 23.03.12 ! 6525 ! 7,50% ! 2603' 3050! 1525 ! 1,1% ! +26,5% ! 257 ! B
(2017) 1 ATK OK5 ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Eyemaxx RE V ! Immobilien ' 4563 5000' 050816 ! 9125 ' 7,00%' 202! 10400! 5200 ! 3,6% ! +184% ' 30 ! A
(2021) 1 A2A AKQ ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Volkswagen ! Automobile ' 8238 10.000 ' 01/2016, ! 8238 ' 350% ' 320! 9370! 9370 ' 65% ! +17,6% ' 475 ' A
(2030/49) 1 A1ZYTK ' I i+ 05/2016 ' ' ' ' ' I I I

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Neue ZWL II ! Automotive ' 4050' 5000' 0807.16 ! 81,00 ! 7,50% ! 245! 8650! 4325 ! 30% ! +128% ' 34 ' B
(2021) + A13 SAD ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Ferratum | ! Finanz-Dienstlstgn !~ 5.325 ! 5000 ! 17.04.15 ' 106,50 ' 800% ! 754! 10450 ! 5225 ! 3,6% ! +123% ! 98 ! B+
(2018) | A1X 3VZ i i i i i i i | | | , ,

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Alfmeier ! Maschinenbau ! 16.125 ! 15000 ! 27.06.14 ! 107,50 ! 7,50% ! 2.047' 10500 ! 15750 ' 10,8% ! +104% ! 141 1A
(2017/18) ' A1X 3MA ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '
4 finance ! Finanz-Dienstlstgn !  15.194 ! 15000 ! 10/2016, ' 101,29 ' 1125% ! 532! 106,00 ! 15900 ' 11,0% ! +82% ! 20 ! A
(2021) 0 A18 1ZP 0 0 0 01/2017 0 0 0 0 0 0 0 0 0
DIC Asset Il ! Immobilien ! 15650 ! 15000 ! 26.06.15 ! 104,33 ! 4,63% ' 792! 10625 ! 15938 ' 11,0% ! +69% ' 8 ! A
(2019) 1+ A12 Te4 ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
publity WA ! Immobilien ! 9870 10.000 ' 130516 ! 9870 ' 3,50% ' 283! 100,25 ! 10025 ' 6,9% ! +44% ' 42 ' A
(2020) 1 A16 9GM ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Jacob Stauder II ! Privatbrauerei ' 525! 5000 ! 240217 ! 10250 ! 6,50% ! 13! 106,00 ! 5300 ! 3,7% ! +3,7% ! 2 A
(2022) 1 A16 1LO ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Scholz ! Recycling ' 1548 ! 5000! 16.09.16 ! 30,95 ! 0,00% ! 0! 1225 613 ! 04% ' -604% ' 24 ' C
(2019) I AIM LSS i i i i i i i | | | , ,

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Gesamt , 1 119.576 | , , , 118721 | 128520 | 88,5% . , ,
Durchschnitt . . . . . T 6,6% . . . . . +15,2% . 736
% in EUR

**) Volatilitatseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot (schlechter).
#) Hinweis auf moéglichen Interessenkonflikt
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Gute Argumente hin oder her: Die Kurse sind einfach auf und davon.
Foto: © Ardijatree/www.fotolia.com

Nun hatten wir ja aufgerufen, fir diese Ausgabe eine unserer
sieben Untergewichtungen auf Normal aufzustocken, und
mehrere Leser hatten hier gute Begrindungen gemailt. Fast
Uberall sind die Kurse davon gelaufen, und ich hoffe mal
nicht, dass dies auf Forward Trading zurlckzufUhren ist. Das
ware erstens nicht okay und zweitens tun wir das Gegenteil —
einstweilen:

Wir verkleinern Homann Holzwerkstoffe um ein Drittel auf
eine Normalposition.

Spezifische Grunde hierfur liegen nicht vor — wir schaffen aller-
dings ein wenig mehr Pufferliquiditat fir Neues in der Zukunft.
Behalten Sie auch im Hinterkopf, dass Homann in diesem
Jahr noch auslauft und eine Folgeanleihe weniger wahr-
scheinlich ist als eine Kombination aus Schuldschein plus
erweiterter Bankenlinien. Daher wird sich diese Position ohne-
hin Richtung Jahresende ertbrigen.

Nun gut, warum haben wir also was nicht aufgestockt? In
Frage kamen HanseYachts, Eyemaxx Real Estate, NZWL,

Performance des BondGuide Musterdepots seit Start

16%
13,8%

12%

7,3%

3,3% I
-8%

H2/2011
Quelle: BondGuide

8%
63% gy 6,0%

-3,5%

4

S

0%

-4%

2012 2013 2014 2015 2016 2017

Ferratum und Jacob Stauder. Und schlieBlich eine Uber-
gewichtung von gamigo oder Volkswagen.

Zur Wochenmitte, also wenn diese Zeilen hier geschrieben
werden, hatten sich leider alle bisherigen Ideen bereits wie-
der in Luft aufgeldst. Denn HanseYachts, Eyemaxx, NZWL,
Stauder, gamigo und Volkswagen notieren allesamt auf
Mehrmonats-Hdchststanden. Ferratum hingegen méchten
wir ungernst aufstocken, da Branchen-Peer 4finance schon
Ubergewichtet ist im Depot. Mit anderen Worten: Die Kurse
sind schlicht und einfach weggelaufen. Also genau, was ich
BondGuide-Lesern seit Jahreswechsel zu verklickern versu-
che. Was war doch gleich der letzte Skandal im Bereich KMU-
Anleihen (?) Genau: Da muss man erst einmal googeln.

HOMANN HOLZW IHS.12/17 (WKN: A1ROVD)

T T
Mai Jul Sep Nov Jan Mrz

Quelle: BondGuide

Die Performance des Musterdepots spricht Bande. Wir haben
gar nichts Absonderliches gemacht, aber doch liegt das
Musterdepot seit Jahreswechsel — zugegeben, ein beliebiges
Datum — rund 6% im Plus. Das ist nicht normal und wir kdn-
nen es auch nicht mit 6 multiplizieren, um die voraussichtliche
Jahresperformance auszurechnen.

Ausblick

Also bleiben Sie bitte nlichtern, wie wir es ebenfalls halten — es
werden auch wieder Ruckschldge kommen, so viel ist sicher.
Laufen Sie nicht abgefahrenen Kursen blind hinterher und
nutzen Sie Marktsituationen, um Ihr eigenes Depot nach den
Regeln der Kunst zu optimieren. Weg mit Verlustbringern, von
denen man die Nase voll hat: Und nicht umsonst spricht man
von Frihlingsputz, passend zu dieser Jahreszeit.

Falko Bozicevic

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.
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NEWS

zu aktuellen und
gelisteten
Bond-Emissionen

eterna Mode: Anschlussanleihe vergriffen!

Der Hemden- und Blusenspezialist bringt seine 7,75%-An-
schlussanleihe 2017/22 Uber 25 Mio. EUR erfolgreich am
Bondmarkt unter. Damit ist die Refinanzierung der umlaufen-
den 8%-Altanleihe 2012/17 Uber Folge-Bond und zuvor ver-
einbartem 33-Mio.-EUR-Schuldschein vorzeitig in Sack und
Tute.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

o ErA ---:._”-'r- / | e A —_ s
Mission accomplished: Folge-Bond & Schuldscheindarlehen sichern Anschlussfinanzie-
rung von eterna. Foto: © eterna Mode Holding GmbH

Hamburg und Hannover eréffnen Schuldscheinbdrse
Die BOAG Bérsen AG startet mit der ,,Schuldscheinbdrse
Deutschland” einen neuen auBerbdrslichen Sekundarmarkt
fir Schuldscheindarlehen. Mit der neuen Plattform erweitert
die Tragergesellschaft der Bérsen Hamburg und Hannover ihr
Angebot.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

SCHULDSCHEINBORSE ~ Wi scereemmarLE
DEUTECHLAND W

ponsm —w | MWD
BORSEN HAMBURG - HANNOVER

SCHULDSCHEINE...

Start freil - BOAG startet auBerbérsliche Schuldscheinplattform fiir institutionelle Inves-
toren. Foto: © BOAG Bérsen AG

Wacker Neuson: neuer Schuldschein ausgegraben
Der Baugerate- und Kompaktmaschinenhersteller grabt erfolg-
reich neue Investorengelder aus: Hierflr wurde ein weiteres
Schuldscheindarlehen 2017/22 tber 125 Mio. EUR zu zins-
gunstigen Konditionen platziert — um einen vorherigen
Schuldschein von 2012 teilweise zu refinanzieren.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Wacker Neuson baggert Investoren an und grabt dabei einen neuen 125-Mio.-EUR-
Schuldschein aus. Foto: © Wacker Neuson SE

DEMIRE baut an: Schuldschein verlangert

Der Immobilieninvestor mit Fokus auf Gewerbeobjekte in
mittelgroBen Stadten und Randlagen von Ballungsgebieten
verlangert friihzeitig ein originar 2019 félliges Schuldschein-
darlehen bis 2022 - zuséatzlich verbesserte Zinskonditionen
gab’s indes obendrauf.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Erfolgreicher Anbau: DEMIRE prolongiert Schuldschein und reduziert Zinskosten von 5 auf
4% p.a. Foto: © KB3/www.fotolia.com


http://www.bondguide.de/anleihen-im-fokus/eterna-mode-sichert-anschlussfinanzierung-neue-unternehmensanleihe-vollstaendig-platziert/
http://www.bondguide.de/editors-choice/start-frei-hamburg-und-hannover-eroeffnen-schuldscheinboerse/
http://www.bondguide.de/anleihen-im-fokus/wacker-neuson-baggert-investoren-an-neues-schuldscheindarlehen-ausgegraben/
http://www.bondguide.de/anleihen-im-fokus/demire-verlaengert-schuldscheindarlehen-zu-deutlich-besseren-zinskonditionen/
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Fusion von Deutscher Bérse und LSE vor dem Aus
Die angepeilte Fusion mit der London Stock Exchange (LSE)
droht abermals zu scheitern: Zuletzt hatte die EU beide
Fusionspartner aufgefordert, die VerduBerung einer LSE-
Tochter zuzusagen, um die fusionskontrollrechtliche Freigabe
sicherzustellen. Allerdings weigern sich die Londoner die von
der EU gestellte Vorbedingung zu erfillen.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

& 7R

LSE lasst EU-Bedingung platzen. Ist damit der gefiihlt x-te Fusionsanlauf schon wieder
vom Tisch? Foto: © Klaus Eppele/www.fotolia.com

Deutsche Bildung: Zweitanleihe ausplatziert

Der Studentenforderer hat die Uber sein Emissionsvehikel
begebene Zweitanleihe endlich vollstédndig platziert. Damit ist
das angepeilte Zielvolumen von 10 Mio. EUR der im Juni
2016 emittierten 4%-Schuldverschreibung 2016/26 endgliltig
im Sack — Anleihe Nr. 3 sei Ubrigens auch bereits in Planung.
>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

L

Deutsche Bildung: Unterstltzung fur talentierte Studenten dank gefilltem Anleihe-
Fordertopf. Foto: © Tatjana Balzer/www.fotolia.com

HUNGER IN
OSTAFRIKA

IHR CARE-PAKET
RETTET LEBEN.

BIC: COLSDE33

www.care.de

Jede Spende hilft. 10 Euro sichern Uberleben.
IBAN: DE 93 37050198 0000 0440 40

Anzeige

¢.2care

Die mit dem CARE-Paket


http://www.bondguide.de/topnews/eilmeldung-fusion-von-deutscher-boerse-und-london-vor-dem-aus/
http://www.bondguide.de/anleihen-im-fokus/foerdertopf-gefuellt-zweitanleihe-der-deutsche-bildung-ag-ausplatziert/
http://www.care.de
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KSW Immobilien: neuer Kaufer flir
,Kosmos-Ensemble*

Der Immobilienprojektierer hat das Leipziger Hotel-Restau-
rantprojekt an ein namhaftes Family Office verauBert. Der
frhere Kaufvertrag mit Patrizia Immobilien sei zuvor ein-
vernehmlich aufgehoben worden. Steht nun die vorzeitige
Kuindigung der Projektanleihe an?

>>Den vollstdndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de
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Vorzeitige Ablésung? Nach dem Deal steht der 25-Mio.-EUR-KSW-Bond 2014/19 auf
dem Prifstand. Foto: © KSW Immobilien GmbH & Co. KG

SNP: Schuldschein ,,sticht“ Unternehmensanleihe

Wie Ende November 2016 angeklindigt, wird sich der Soft-
waredienstleister mit neuem, zinsgiinstigem Fremdkapital
eindecken. Hierfir wird ein neues Schuldscheindarlehen Giber

40 Mio. EUR ausgereicht und zugleich die im Marz 2015 emit-
tierte 6,25%-Anleihe 2015/20 Uber 10 Mio. EUR vorzeitig
abgeldst.

>>Den vollstdndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Marz 2017 fallig. Foto: © SNP Schneider-Neureither & Partner AG
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http://www.goingpublic.de/wp-content/uploads/sites/2/_EPAPER_/epaper-BondGuide-Anleihen-2016/
http://www.bondguide.de/anleihen-im-fokus/ksw-immobilien-neuer-kaeufer-fuer-leipziger-hotel-restaurantprojekt-vorzeitige-kuendigung-der-unternehmensanleihe-geplant/
http://www.bondguide.de/anleihen-im-fokus/snp-ag-begibt-schuldscheindarlehen-in-hoehe-von-40-mio-eur-und-kuendigt-unternehmensanleihe/

05/17 » 10. Méarz ¢ Seite 14

BondGuide — Der Newsletter fUr Unternehmensanleihen

Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick

Unternehmen
(Laufzeit)

Rickmers
(2018)

More & More
(2018)

Peine
(2018)

Alno
(2018)

Scholz
(2019)

Beate Uhse
(2019)

Branche
WKN

' Logistik
' ATTNA3

" Modehandler

Modehandler
ATTNFX

tchenmobel

Recycling
AIMLSS

rotikartikel

Smart Solutions (vorm. Sympatex) | Funktionstextilien

(2018)

Travel24
(2017)

3W Power I
(2019)

Herbawi
(2019)

Sanha
(2018)

3W Power WA
(2020)

Minaya Capital WA
(2018)

Air Berlin V
(2019)

SeniVita Soz. GS
(2019/unbegr.)

Stern Immobilien
(2018)

Schneekoppe
(2020)

Metalcorp
(2018)

SeniVita Social WA
(2020)

eno energy
(2018)

Air Berlin IV
(2019)

Cloud No. 7
(2017)

Golfino |
(2017)

Solar8 Energy
(2021)

L AIX3MS

3 Online-Reisen
' AIPGRG

3 Energie

' A1ZJZB

" Modehandler
L A12T6J

3 Heizung & Sanitér
| ATTNAT

Neue ZWL Zahnradwerk Il ‘ Automotive

(2021)

Zeitraum der ! Plattform"

Platzierung

* Jun/Nov 13 & ' Prime
‘Mrz/Nov 14 ' Standard

Jun 13/Feb 14! FV'S
Jun/Jul 13 FVS

FV FRA

Feb 12/Feb 13;

?JU\14 %F\/FRA
3Dez13 %FVFRA
jSepﬂZ %F\/FRA
?Aug14 %FVFRA
?Oktm %FVFRA

' Energie "Nov 15 'FV FRA
' A1Z9U5
3 Beteiligungen 3 Aug 13 3 PM DUS (C)
| AIX3H1 ; ;
' Logistik “Mai 14 "FV FRA
' AB100N ; ;
3 Pflegeeinrichtungen ‘ Mai 14 ‘ FV FRA
L AIXFUZ ; ;
" Immobilien “Mai 13 "FVFRA &
' A1TMSZ ' m:acoess
3 Ernahrung ‘ Sep 10 ‘ Fv DUS
" ATEWHX
' Metallhandler “Jun 13/Mai 14' FV FRA
" ATHLTD
' Pflegeeinrichtungen ' Mai 15 ' FV FRA
- A18SHL } }
3 Erneuerbare Energien 3 Jun 11 3 PM DUS (0)
' ATH3V5 ; ;
' Logistik ‘Mai 14 ' FV FRA
' AB100L ; ;
" Immobilien “Jundul 13 Bondm
' ATTNGG ; ;
' Golfausstatter ‘Mrz 12 "FV FRA
' AIMASE ; ;
3 Erneuerbare Energien ‘ Mrz/Apr 11 ‘ Fv DUS
' ATH3F8 ; ;
Feb 15 " FV FRA

' A13SAD

(Ziel-) Voll-
Volumen in; platziert
Mio. EUR

275 ‘ ja
10 ‘ ja
4 % nein
45 ‘ ja
6 ‘ ja
30 ‘ ja
13 ja
21 ‘ nein
45 ‘ ja
1 ‘ nein
38 ‘ ja
14 ‘ ja
& ‘ ja
82 ja
22 ‘ nein
17 ‘ nein
1 ‘ ja
31 ‘ ja
45 ‘ nein
10 % nein
170 % ja
30 ja
10 ‘ ja
10 ‘ ja
25 ‘ ja

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!

Kupon

8,88%

8,13%

8,00%

8,50%

0,00%

7,75%

8,00%

7,50%

8,00%

7,75%

7,75%

5,50%

7,00%

5,63%

8,00%

6,25%

3,50%

8,756%

6,50%

7,38%

6,756%

6,00%

7,25%

3,00%

Rating
(Rating-
agentur)®

™
Z

™
z

°
=

w
@
s3]
‘v
&

(e}
=

m ®
L%
]

Kurs
aktuell

Rendite
pa.

Technische
Begleitung
durch ...”

338,5% ‘ Oddo Seydler Bank

129,5% | quirin bank

114,9% 3 quirin Bank

112,2% ‘ Oddo Seydler Bank

107,3% ' Oddo Seydler Bank (AS),
' Blattchen & Partner (LP)

101,5% | Scheich & Partner (AS),
youmex (LP)

67,3% Oddo Seydler Bank

65,3% ‘ Acon Actienbank

60,2%  Oddo Seydler Bank

56,2% | DICAMA

54,3% ‘ equinet Bank

28,7%  Oddo Seydler Bank

22,8% : Acontienbank

215%

20,4% | ICF, Blattchen FA

17,9% | Dero Bank'"

17,0% ' Schnigge

16,5% | Schnigge (AS), DICAMA (LP)

15,3% | ICF

14,2%

13,2% | Blattchen FA

13,1% ' Oddo Seydler Bank (AS),
 DICAMA (LP)

12,9% |

Chance/
Risiko??
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Unternehmen
(Laufzeit)

VST Building Tech.
(2019)

Ekosem |
(2021)

Ekosem Il
(2022)

Singulus Il
(2021)

Air Berlin Il
(2018)

BDT Automation
(2017)

Neue ZWL Zahnradwerk | ‘ Automotive

(2019)

Homann
(2017)

FCR Immobilien |
(2019)

Timeless Homes
(2020)

4finance
(2021)

Photon Energy
(2018)

DEWB
(2019)

Hahn-Immobilien
(2017)

HanseYachts Il
(2019)

Golfino Il
(2023)

mybet Holding WA
(2020)

Royalbeach Il
(2020)

Eyemaxx IV
(2020)

eterna Mode Il
(2022)

FCR Immobilien Il
(2021)

Accentro (vorm. Estavis)
(2018)

JDC Pool
(2020)

Eyemaxx Il
(2019)

Zeitraum der ! Plattform"

Platzierung

Branche
WKN

3 Bautechnologie Sep/Okt 13 ‘ FV FRA

' ATHPZD
3 Agrarunternehmen 3 Mrz 12 3 Bondm
' AIMLSJ ; ;
3 Agrarunternehmen 3 Nov 12/Okt 133 Bondm
' AIRORZ ; ;
' Maschinenbau "Jul 16 ' FV FRA
| A2AASH ; ;
' Logistik " Apr 11/Jan 14! Bondm
' AB100B ; ;
 Technologie 'Sep/Okt12 ' FV FRA
' ATPGQL } }

| Feb 14 |FV FRA
' ATYCIF
3 Holzwerkstoffe ‘ Dez 12/Jun 133 Prime
' AIROVD ' &Mai 14 ' Standard
" Immobilien 'Okt 14 'FV FRA
' A1YCSF
* Immobilien " Jun 13 ' PM DUS (O)
' ATRO9H ; ;
3 Finanzdienstleister 3 Mai 16 3 Prime
' A181ZP ; ' Standard
3 Erneuerbare Energien 3 Mrz 13 3 FV FRA
' ATHELE ; ;
' Industriebeteligungen | Apr 14 "FV FRA
' A11QF7 ; ;
" Immobilien 'Sep 12 "FV FRA
' ATEWNF } }
' Boots- und Yachtbau ' Mai 14 "FV FRA
' A11QHZ
3 Golfausstatter ‘ Nov 16 ‘ FV FRA
' A2BPVE
' Beteiigungen 'Dez 15 'FV FRA
L AIX3GJ
3 Sportartikel ‘ Nov 15 ‘ m:access
' A161LY ; ;
" Immobilien ' Sep 14 'FV FRA
| A12T37 ; ;
' Modehandler ‘Mrz 17 ' FV FRA
| A2E4XE ; ;
" Immobilien 'Okt 16 "FV FRA
' A2BPUC ; ;
" Immobilien ‘Nov 13 " FV FRA
- A1X3Q9 } }
3 Finanzdienstleister 3 Mai/Jun 15 3 FV FRA
' A14J9D
* Immobilien ‘Mrz 13 ' FV FRA

L ATTM2T

(iel-)

Mio. EUR

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!

Voll-
Volumen in; platziert
6 i nein
50 ‘ ja
78 ‘ ja
12 ja
205 ja
16 ‘ nein
25 ‘ ja
100 ‘ ja
5 % nein
10 % n.bek.
150 ‘ ja
5 ‘ nein
10 ‘ ja
20 ‘ ja
13 ‘ nein
3 ‘ nein
2 ‘ ja
3 % nein
19 % nein
25 ja
3 ‘ nein
10 ‘ nein
15 ‘ ja
11 ‘ ja

Kupon

8,50%

8,756%

8,50%

3,00%

8,25%

8,13%

7,50%

7,00%

8%

+ Bonus

9,00%

8,00%

6,00%

6,25%

8,00%

8,00%

6,25%

7,38%

8,00%

7,75%

7,10%

7,88%

Rating
(Rating-
agentur)®

1 CoCY
[(CR)

' COGY
' (CR)

cce?
(CR)

BB
'(CR)

Kurs
aktuell

Rendite

Technische Chance/
p.a. Begleitung Risiko?®
durch ...”
12,0% | Dero Bank'"
11,9% | Fion e
11,4% | Fion »
11,4%  Oddo Seydler Bank e
11,2% *
10,7%  Oddo Seydler Bank (AS), ' *
' DICAMA (LP)
10,4% | Steubing (AS), DICAMA (LP)  **
10,3% ' Oddo Seydler Bank (AS), ' ***
Conpair (LP)
10,0% 3 Eigenemission o
10,0% ' Schnigge .
9,8% | Wallich & Matthes,
' Dero Bank'"
8,7% ‘ Eigenemission o
8,1% | Oddo Seydler Bank
8,0% ' Schnigge

7,7% | Steubing

7,7% 3 quirin bank, DICAMA (LP) =

7,6% : Oddo Seydler Bank o
7,5% ‘ Acon Actienbank *x

7,4% ‘ ICF P
71% ICF hx
71% ‘ Eigenemission ok
71% ‘ QOddo Seydler Bank il
7,1% ‘ Steubing

6,9% ' Dero Bank'"
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Unternehmen Branche Zeitraum der Plattform" (Ziel-) Voll- Kupon Rating Kurs Rendite Technische Chance/
(Laufzeit) WKN Platzierung Volumen in; platziert (Rating- | aktuell p.a. Begleitung Risiko?®
Mio. EUR agentur)® durch ...”
Vedes I ' Spiele & Freizeit " Jun 14 'FVFRA 200 ja | 7,03% B+ ' 100,50 | 6,8% | Steubing
(2019) L AT1QUA ; ; ; ; ; ' (SR) ; } } ;
BeA Behrens Il ' Befestigungstechnik ' Nov 15 'Scale®™ 22 nein | 7,75% | B+Y © 105,00 | 6,3% | quirin bank
(2020) ' A161Y5 ; ; ; ; ; ' (EH) ; | } ;
Prokon ' Erneuerbare Energien | Jul 16 'FVHH | 410" nein ' 8,50% 'BBB-Y | 76,66 | 6,1% | M.M. Warburg
o) o s s o e | s
Energiekontor | ‘ Erneuerbare Energien ‘ Sep 11 ‘ FV FRA ‘ 8 ‘ ja ‘ 6,00% ‘ ‘ 100,00 ‘ 6,0% ‘ ‘ *
oz ey | | D R | |
Eyemaxx V ' Immobilien Mz 16 FVFRA | 20 nein | 7,00%BBB- ! 104,00 | 5,9% | Small & Mid Cap 1B
o2 o s s IR T | s
Energiekontor I | Erneuerbare Energien | Jul 12 FVFRA M, jJa | 600%! 1 102,25 | 5,8% o
(2018/22) " AIMLWO
Euroboden " Immobilien Ul 13 " PMDUS (C) ! 6' nein | 7,38% BB ' 101,95 | 5,8%  SCALA CF e
(2018) ' ATRESB ; ; ; ; ; ' (SR) ; } } ;
gamigo  Online-Spiele “Jun 13 'FVFRA 5 nein | 850% ' B+ ' 103,50 ! 5,7% ' Kochbank (AS), GBC (LP) ' **
(2018) ATTNDY ; ; ; ; ; '(CR) ; | } ;
BioEnergie Taufkirchen 3 Energieversorger 3 Jul 13 3 m:access 3 15 3 ja 3 6,50% 3 BBB-?* 3 103,20 3 5,4% 3 GCl Management Consultingi o
(2020) ' ATTNHC ; ; ; ; ; ' (SR) ; } } ;
Ferratum | 3 Finanzdienstleister 3 Okt 13 3 Scale'® 3 25 3 ja 3 8,00% 3 BBB+¥? 3 103,85 3 5,4% 3 ICF 3 o
(2018) T AIX3VZ ; ; ; ; ; '(CR) ; | } ;
KSW Immobilien ' Immobilien |OKt14/Jun 15! FVFRA | 25! ja | 650% BBB® | 103,10 | 5,2% | ICF (AS), FMS (LP)
o9 Ar2vaa s s I R | s
IPSAK ' Immobilien 'Nov 12 'Bondm | 30! jJa ! 675% BBE® | 104,00 5,1%  Rodl & Partner e
(2019) ' ATRFBP ; ; ; ; ; ' (SR) ; | } }
DEMIRE " Immobilien 'Sep14/Mz 'FVFRA | 100 ja | 7.50% ' 105,83 | 5,0% | Oddo Seydler Bank
(2019) TA12T13 115
Ferratum I ' Finanzdienstieister ' Jun 16 'Scale’ ! 25 nein | 4,83% ' BBB+Y | 99,80 5,0% | ICF e
ot o2 | | T e | |
Stauder I ' Bierbrauerei “Jun 15 'FVFRA 10' ja ! 650% ' B+¥ © 107,00 | 4.9% | ICF e
(2022) ' A161LO ; ; ; ; ; '(CR) ; } } }
Seidensticker ' Bekleidung Mrz 12 'PMDUS (©) ! 300 ja | 7,25%  B+Y ' 102,24 | 49% ' Schnigge e
(2018) ' ATKOSE ; ; ; ; ; '(CR) ; | } 3
Adler Real Estate " Immobilien ‘Mrz/Jul 14, ' Prime © 130! ja ' 6,00% ' BB- ' 102,50 | 4,7% | Oddo Seydler Bank o
(2019) ' A11QF0 1 Jan 15 ' Standard ; ; [sap) } } ;
Deutsche Rohstoff I ' Rohstoffe L Jul 16 'Scale®™ 51 nein | 563% BB+Y ' 104,00 | 4,6% | ICF ¢ we
o2 o | | L e | |
Constantin " Medien & Sport " Apr13 'FVFRA 65' ja | 7,00%' ' 102,60 | 4,5% | Oddo Seydler Bank
eore ARG s s R | s
ETL Freund & Partner Il ' Finanzdienstieistung | Dez 16 CFVMUC 25' ja | 600% BBB- ' 10850 45% | Eigenemission e
(2024) ' A2BPCH ; ; ; ; ; ' (EH) ; | } }
DSWB I ' Studentenwohnheime | Jun 16 'FVFRA 641 ja | 450% ' 100,00 | 4,5%  equinet Bank e
oz e s s R | s
PM ' Immobilien Okt 13 FVS&FRA | 15! ja | 500% | 100,90 | 4,4% | Oddo Seydler Bank =
eore AvonK | | T D T | |
eterna Mode | " Modehandler 'Sep 12/Jun 13 Bondm 53° ja | 800% B+ © 102,00 | 4,4% | Fion Lx
eorn) P s s e | s
PORR Hybr.  Baudienstleister Feb 17 'FVWien | 125! ja | 550% ' 104,98 | 4,4% ' HSBC
(2022/unbegr.) ' A19CTJ ; ; ; ; ; ; 3 3 3 3
REA Il (vorm. Maritim Vertrieb) * Beteiligungen ' Dez 15 FVHH ; 50 ' nbek. | 3,75% " 98,00 | 4,3% | Eigenemission e
oz aresau s s R | s
Alfmeer Prézision  Automotive | Okt 13 'FVFRA | 30! ja | 7,50% ' BBY ' 104,90 | 4,3%  Steubing (AS), DICAMA (LP) ' ***
(2018) | ATX3MA ; ; ; ; ; '(CR) ; 3 1 3

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!
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Unternehmen Branche Zeitraum der | Plattform” (Ziel-) Voll- | Kupon Rating Kurs Rendite Technische Chance/
(Laufzeit) WKN Platzierung Volumen in; platziert (Rating- | aktuell p.a. Begleitung Risiko®®
Mio. EUR agentur)® durch ...”
Lang & Cie RE * Immobilien ' Aug 15 'FVFRA 15 ja | 6,88% ' 103,80 | 4,2% | ICF e
eore o s s R | s
Procar Il ' Autohandel 'Dez 14 ‘FVDUS 10 ja | 7.25% ' BB £ 108,00 | 4,1% | Schnigge S
(2019) | A13SLE ; ; ; ; ; '(CR) ; | } ;
PNE Wind ! Erneuerbare Energien | Mai/Sep 13 ' Prime ' 100 ja | 800% BB ' 104,92 3,9% | M.M. Warburg (AS), e
(2018) L ATRO74 ;  Standard ; ; [CR i ' Oddo Seydler Bank ;
Dt. Bildung SF Il ' Studiendarlehen " Jun 16 'PMDUS (©) ! 100 ja | 400%: ' 101,05 | 3,9% ' Small & Mid Cap IB S
oz o | | T R T | |
Eyemaxx I ! Immobilien | Apr 12 FVFRA 121 nein | 7,75%  BBBP | 102,50 | 8,8%  Dero Bank'?
(2017) " ATMLWH ; ; ; ; ; '(CR) ; } } ;
Underberg Il ' Spirituosen Jul 14 'FVFRA 30 ja ! 613% B+? © 109,50 ! 3,7% ' Oddo Seydler Bank
(2021) ' A11QR1 ; ; ; ; ; '(CR) ; | } ;
Katjes I ' Beteiligungen " Mai 15 'FVDUS & 60' ja ' 550% BB ' 105,75 | 3,5% | Bankhaus Lampe (AS),
(2020) ' A161F9 ; ' FRA ; ; ; '(CR) ; } | IKB (LP) ;
Deutsche Rohstoff | ' Rohstoffe ‘Ju/Sep13 | FVFRA 16! nein | 800% BB+ | 10582 | 3,5% | ICF e
(2018) ' ATRO7G ; ; ; ; ; '(CR) ; | } }
Sanochemia ‘ Pharmazie ‘ Aug 12 ‘ FV FRA ‘ 7 ‘ nein ‘ 7,75% ‘ B? ‘ 101,68 ‘ 3,5% ‘ Lang & Schwarz ‘ o
(2017) A1G7JQ ; ; ; ; ; '(CR) ; } } }
publity WA " Immobilien ‘Nov&Dez15 ' FVFRA | 30! nein | 3,50% © 100,00 | 3,5%  quirin bank e
o0 areoc | | AR R T | |
Underberg Il ' Spirituosen “Jul 15 'FVFRA 30 ja | 5838% B+ ' 106,50 | 3,3%  Oddo Seydler Bank e
(2020) " A13SHW ; ; ; ; ; '(CR) ; } } ;
UBM Development | " Immobilien ‘Ju/Dez 14, 'Scale™& '  200' ja | 4,88% ' 103,50 ! 3,3% | KB, e
(2019) | A1ZKZE ‘Mz 15 FVWien } } } } i | Steubing & quirin (Aufstockung)
Hérmann Finance I * Automotive ‘Nov 16 'Scale' 30 ja | 450% BBY ' 105,32 | 3,3% | equinet Bank (AS), IKB (LP) ' **
o2 ronzs s s o T e | s
ETL Freund & Partner | ' Finanzdienstleistung ' Dez 10/Feb 13 FV S ; 8 ja ' 7,50% BBB- ' 103,00 3,2% ' FMS, equinet Bank e
(2017) ' ATEVBU ; ; ; ; ; ' (EH) ; | } ;
UBM Development Il ' Immobilien ' Dez 15 ' Scale’® & FV' 750 ja | 4,25% ' 103,69 | 3,2% | quirin bank
(2020) ' A18UQM ; " Wien ; ; ; ; ; } } 3
Adler Real Estate Il " Immobilien ' Apr/Okt 15 ' Prime " 350' ja | 475% BB- " 105,45 | 2,9% ' Oddo Seydler Bank e
(2020) ' A14J3Z }  Standard } } (S&P) i } ;
FG Schalke 04 Il  FuBballverein " Jun 16 'Scale’™ 34 ja ! 500% BB ! 112,24 | 2.9% | equinet Bank
oz ronn s s o e | s
SG Witten/Herdecke  * Studiendarlehen " Nov 14 'PMDUS (B) ! 8 ja | 3.60%' ' 106,00 | 2,7%  SCALA CF e
eo2e Ar2009 | | T R | |
paragon ' Automotive Jun 13/Mrz 14! FVFRA 13" ja ! 7,25% 'BB+? ' 105,96 | 2,6%  Oddo Seydler Bank ¢
(2018) ' ATTND9 '(CR
Karlsberg Brauerei I ' Bierbrauerei ' Apr 16 'Scale®™ 40! ja | 525%!BBY | 11090 | 2,4% | Bankhaus Lampe (AS), |
oz e | | L e | e 1) s
Deutsche Bérse Il ' Bérsenbetreiber " Aug 15 ' Prime © 800 ja | 2,75% ' AA " 105,53 | 2,4% ' Deutsche Bank (AS), BNP, e
(2041) L A161W6E ; ' Standard ; ; [sap) } | Goldman Sachs, Morgan Stanley
SNP ' Firmensoftware Mrz 15 'FVFRA ! 10 ja | 625% ' 103,23 | 2,4% | youmex o
o) Araen | | T R T | |
Underberg IV ' Spirituosen ' Dez 15 'FVFRA 200 ja ! 500% B+? " 104,42 | 2,4% | Oddo Seydler Bank ¢
(2018) | A168Z3 ; ; ; ; ; '(CR) ; } } ;
Adler Real Estate | * Immobilien ‘Mrz/Apr13 ' FVFRA 35' ja ! 875% BB- " 106,85 | 2,2% ' Oddo Seydler Bank
(2018) ' ATR1A4 ; ; ; 3 3 | (S&P) ; i 1 3

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!
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Unternehmen

(Laufzeit)

DSWB |
(2020)

FC Schalke 04 i
(2021)

Stauder |
(2017)

DIC Asset Il
(2019)

DIC Asset Il
(2018)

ATON Finance
(2018)

TAG Immobilien Il
(2020)

Berentzen
(2017)

S&T
(2018)

TAG Immobilien |
(2018)

PORR Il
(2018)

Darr Il
(2021)

SAF-Holland
(2018)

Deutsche Borse IV
(2025)

MTU
(2017)

RWE
(2021)

Deutsche Borse |
(2022)

Eyemaxx WA
(2019)

Deutsche Borse |l
(2018)

HPI' WA
(2024/unbegr.)

Identec
(2017)

René Lezard
(2017)

Karlie Group
(2021)

GEWA 5 to 1
(2018)

Laurel
(2017)

Sanders I
(2018)

Branche Zeitraum der Plattform" (Ziel-) Voll- Kupon
WKN Platzierung Volumen in; platziert
Mio. EUR
3 Studentenwohnheime ‘ Jun/Nov 15 ‘ FV FRA ‘ 77 ‘ nein ‘ 4,68%
' A1ZWBU ; ; ; ; ;
 FuBballverein " Jun 16 'FVFRA 16 ja | 425%
| A2AAO3 ! ! ! ! !
' Bierbrauerei "Nov 12 'FVFRA 100 ja | 7,50%
ke s s R
* Immobilien ' Sep 14/Apr 15! Prime C 175 ja | 4,63%
| A12T64 ; ' Standard ; ;
" Immobilien " Jul 13/Feb 14 | Prime C 1000 ja ! 575%
ATTN2 ; ' Standard ; ;
3 Industriebeteiligungen ‘ Nov 13 ‘ Prime ‘ 200 ‘ ja ‘ 3,88%
L A1YCQ4 }  Standard ; ;
" Immobilien " dun 14 ' Prime L1250 ja ! 3,75%
LA12T10 ; ' Standard ; ;
' Spirituosen | Okt 12 'FVFRA ! 500 ja | 6,50%
' ATRETV ; ; ; ; ;
' IT-Dienstleister ‘Mai 13 'FVFRA 15 ja ! 7,25%
" ATHILL
" Immobilien " Jul 13/Feb 14 ' Prime © 3100 ja ! 513%
* ATTNFU ' Standard
' Baudienstleister "Nov 13 'FVFRA 500 ja ! 6,25%
sy s s N
3 Automobilzulieferer 3 Mrz 14 3 FV FRA 3 300 3 ja 3 2,88%
Ao s s S
' Automobilzulieferer ' Okt 12 ' Prime 750 ja | 7,00%
| ATHAQ? ; ' Standard ; ;
' Borsenbetreiber 'Okt 15 ' Prime © 5000 ja ! 163%
| A1684V ; ' Standard ; ;
 Technologie " dun 12 ' Prime © 2500 ja | 3,00%
' AIPGW5 ; ' Standard ; ;
3 Energiedienstleister ‘ Feb 09 ‘ Prime ‘ 1.000 ‘ ja ‘ 6,50%
- AOTBL6 ; ' Standard ; ;
 Borsenbetreiber 'Okt 12 ' Prime © o B00! ja | 238%
' ATRETW ;  Standard ; ;
" Immobilien ' Dez 16 'FVMUC ! 4 ja | 450%
| A2BPCQ ! ! ! ! !
 Borsenbetreiber ‘Mrz 13 ' Prime © 800! ja ! 1,13%
' ATR1BC ' Standard
' Industriedienstieister ' Dez 11/Okt 13! FV FRA 6' ja | 350%
Ao s s N
' RFID-Technologie ! Okt 12 CFVHHH 25 nein | 7,5%
1 A1G82U ; ; ; ; "+ Bonus
' Modehéndler ‘Nov 12 'FVFRA ! 15 ja | 7,25%
' AIPGQR ; ; ; ; ;
 Heimtierbedarf "Jun 13 'FVFRA | 10! nein | 500%
ames T
* Immobilien ‘Mrz 14 'FVFRA ! 35! ja | 650%
L ATYCTY ; ; ; ; ;
' Damenbekleidung ! Okt 12 'FVFRA 200 ja | 7.13%
' ATREST
' Bettenzubehor 'OKkt13/Jul 14 ' FVFRA 2 ja ! 875%

' ATX3MD

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!

Rating
(Rating-
agentur)®

BBB™
CR)

BBB-?
CR)

BBB?
(EH)

AA
(S&P)

Baa3?

(Moody's)

BBB?
(S&P)

AA
(S&P)

BBY
(CR)

AA
(S&P)

cce?

CR)

DB]
SR

BBB*
(CR)

cce?
(CR)

(CR)

Kurs Rendite Technische Chance/
aktuell p.a. Begleitung Risiko?®
durch ...”
108,00 | 2,1% | IKB, equinet Bank, e
BankM (Co-Lead)
109,23 | 2,0%  equinet Bank e
103,86 | 1,9%  Oddo Seydler Bank (AS), ' **
} ' Conpair (LP) ;
106,52 | 1,9%  Bankhaus Lampe (AS), e
| ' Oddo Seydler Bank (LP) ;
105,00 | 1,9% | Baader Bank
103,27 ‘ 1,9% ‘ Deutsche Bank ‘ e
106,10 | 1,9% | Oddo Seydler Bank e
103,00 | 1,5%  Oddo Seydler Bank e
106,75 | 1,5%  Oddo Seydler Bank ¢
105,06 | 1,5%  Oddo Seydler Bank e
108,42 | 1,3%  Steubing e
107,93 | 0,9% ' Deutsche Bank, HSBC L*
106,97 | 08% IKB Lx
107,84 ‘ 0,7% ‘ Goldman Sachs, ‘ *
| ' J.P. Morgan (AS), UBS ;
100,77 | 0,4% | Oddo Seydler Bank Px
127,50 | 0,2% | Oddo Seydler Bank >
112,05 | 0,2% | Deutsche Bank, BNP, Giti ' *
112,53 | 0,0% | GBGC i
101,39 3 -0,2% 3 Commerzbank, DZ Bank, 3 *
3 3 JP Morgan 3
5,00 | nber.  Siiddeutsche Aktienbank ' *
n.bek. 3 n.ber. 3 FMS 3 *
17,00 {in Insolvenz ' Schnigge (AS), UBJ (LP) ' *
3,20 ‘ in Insolvenz ‘ Viscardi (AS), ‘ *
} | Blattchen & Partner (LP)
38,02 ‘in Insolvenz | equinet Bank (AS), FMS (LP) ' *

5,80 ‘ in Insolvenz ‘ Oddo Seydler Bank

33,50 ‘in Insolvenz | Oddo Seydler Bank (AS), ' *
i ' Steubing (LP)
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Unternehmen

(Laufzeit)

KTG Energie
(2018)

Enterprise Holdings Il
(2020)

Enterprise Holdings |
(2017)

Wahrl
(2018)

KTG Agrar Il
(2019)

KTG Agrar Il
(2017)

Steilmann-Boecker I
(2017)

Steilmann-Boecker Il
(2018)

Steilmann-Boecker |
(2017)

German Pellets GS
(2021/unbegr.)

German Pellets IIl
(2019)

German Pellets Il
(2018)

friedola
(2017)

DF Deutsche Forfait
(2020)

MBB
(2019)

Penell
(2019)

MS Deutschland
(2017)

MT-Energie
(2017)

MIFA
(2018)

Mox Telecom
(2017)

Strenesse
(2017)

Rena Il
(2018)

Rena |
(2015)"@

Zamek
(2017)

Branche Zeitraum der | Plattform” (Ziel-) Voll- | Kupon Rating Kurs Rendite Technische Chance/
WKN Platzierung Volumen in: platziert (Rating- | aktuell p.a. Begleitung Risiko??
Mio. EUR agentur)® durch ...”
3 Biogasanlagen ‘ Sep 12 ‘ FV FRA ‘ 50 ‘ ja ‘ 7,25% ‘ D? ‘ 2,96 ‘ in Insolvenz ‘ Schnigge (AS), ‘ *
' ATML25 '(CR) ' equinet Bank (LP)
3 Finanzdienstleister ‘ Mrz 15 ‘ FV FRA ‘ 30 ‘ nein ‘ 7,00% ‘ D? ‘ 3,38 ‘ in Insolvenz ‘ Dero Bank'" ‘ *
mzweT s s o e | s
3 Finanzdienstleister ‘ Sep 12 ‘ FV FRA ‘ 20 ‘ ja ‘ 7,00% ‘ Do ‘ 3,51 ‘ in Insolvenz ‘ Dero Bank'" ‘ *
| AIGIAQ 3 3 3 3 3 R 3 3 3
" Modehandler 'Feb 13 'FVFRA 30 ja ! 650%:CY " 10,95 ' in Insolvenz | Viscardi P>
| ATROYA 3 3 3 3 3 EH 3 3 3
 Agrarrohstoffe 'Okt 14 'FVFRA 92 ja ! 7,25% DY ' 2,76 'inInsolvenz | Scheich & Partner (AS),  *
LA11Q6Q ; ; ; ; ; '(CR) ; i ' youmex (LP) ;
" Agrarrohstoffe CunDezil,Feb13  FVFRA 2500 ja ' 7,13% ' D " 2,76 inInsolvenz | equinet Bank -
' ATHBYN (FepDez14 ; ; ; '(CR) ; i } 3
" Modehandler ‘Mrz 15 'FVFRA 10" ja ! 7,00% ' D" © 1,26 {in Insolvenz | Oddo Seydler Bank e
A4 s s e | s
" Modehandler ' Sep 14 'FVFRA 33' ja ! 7,00% DY © 1,61 'in Insolvenz | Oddo Seydler Bank X
| AT2UAE 3 3 3 3 3 ©cR 3 3 3
" Modehandler Jun12/Jun 13! FVFRA 45 ja ' 6,75% ' DY © 5,06 {in Insolvenz | Schnigge (AS), Dero Bank'™ (LP), + *
' AIPGWZ ' & Mrz/Aug 15 | ; ; ; '(CR) ; } | Oddo Seydler Bank (Aufstockung)
3 Brennstoffe ‘ Nov 15 ‘ FVS ‘ 14 ‘ nein ‘ 8,00% ‘ o ‘ 0,18 ‘ in Insolvenz ‘ quirin bank ‘ *
At4tBE s s T T T | s
3 Brennstoffe ‘ Nov 14 ‘ FV FRA ‘ 100 ‘ ja ‘ 7,25% ‘ D? ‘ 1,58 ‘ in Insolvenz ‘ quirin bank ‘ *
| AT3RSN 3 3 3 3 3 R 3 3 3
3 Brennstoffe ‘ Jul/Aug 13 ‘ Bondm ‘ 72 ‘ ja ‘ 7,25% ‘ D? ‘ 1,65 ‘ in Insolvenz ‘ quirin bank ‘ *
(ATTNAP 3 3 3 3 3 R 3 3 3
3 Freizeitartikel ‘ Apr 12 ‘ Fv DUS ‘ 13 ‘ nein ‘ 7,25% ‘ B-2 ‘ 0,71 ‘ in Insolvenz ‘ Conpair ‘ *
ALy s s e | s
| Exportfinanzierer ' Mai 13 'FVFRA 30 ja | 2,00% D? " 18,60 in Insolvenz | equinet Bank >
AtRICC s s L e | s
3 Erneuerbare Energien ‘ Mai 13 ‘ Fv DUS ‘ n.bek ‘ nein ‘ 6,25% ‘ BBB® ‘ n.bek. ‘ in Insolvenz ‘ Donner & Reuschel (AS), ‘ *
AITM7P ; ; ; ; ; '(CR) ; } | FMS (LP) ;
' Elektronikdienstleister ' Jun 14 'FVDUS 5' ja ' 7,75% ' CC® ' 6,08 inInsolvenz DICAMA >
Aiace s s o e | s
3 Tourismus 3 Dez 12 3 FV FRA 3 50 3 nein 3 6,88% 3 D% 3 6,35 3 in Insolvenz 3 quirin Bank 3 *
| ATRETV : : : : : (Fer) 3 3 :
3 Biogasanlagen ‘ Apr 12 ‘ Fv DUS ‘ 14 ‘ nein ‘ 8,25% ‘ DF ‘ 8,16 ‘ in Insolvenz ‘ ipontix ‘ *
 ATMLAM 3 3 3 3 3 R 3 3 3
3 Fahrradhersteller ‘ Aug 13 ‘ FV FRA ‘ 25 ‘ ja ‘ 7,50% ‘ ccH ‘ 2,95 ‘ in Insolvenz ‘ equinet Bank ‘ *
 ATX25B 3 3 3 3 3 (Fer) 3 3 3
 Telekommunikation | Okt 12 'FVS } 35! ja | 7,25% 'BBBY | 355 inlnsolvenz FMS >
 ATRETZ 3 3 3 3 3 R 3 3 3
' Modehéndler 'Mrz 13 'FVFRA 12° ja ! 9,00%: © 18,75 {in Insolvenz | Oddo Seydler Bank Px
s s IR | s
 Technologie ‘Jundul13 ' FVFRA 34" nein | 825% ' D? " 564 'in Insolvenz | KB >
AN s s L e | s
 Technologie ' Dez 10 "FVS ; 43 nein | 7,00% DY ' 5,83 linInsolvenz | Blattchen FA e
ATEBWO 3 3 3 3 3 EH 3 3 3
' Lebensmittel ' Mai 12/Feb 13' FVDUS 45 ja | 7,75% ' D? " 1,51 'in Insolvenz | Conpair
A0V s 1 b e | s

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!
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Zeitraum der ! Plattform"

Platzierung

Branche
WKN

Unternehmen
(Laufzeit)

(iel-)

SAG. | ' Energiedienstleistung | Nov/Dez 10 ' FVFRA 25
(2015)® ' ATEBAA
SAG. I ' Energiedienstieistung * Jul 11 'FVFRA 17
(2017) | ATKOKS
Alpine 3 Baudienstleister 3 Mai 12 3 FVMUC & 3 100
(2017) ' A1GANY " Wien
getgoods.de ‘ E-Commerce ‘ Sep 12/Jun & ‘ FvVS ‘ 60
(2017) ' ATPGVS ' Okt 13 ; ;
SiC Processing 3 Technologie 3 Feb/Mrz 11 3 FV FRA 3 80
(2016) L ATHBHQ ; ; ;
; ; ‘Summe ' 10.809
‘Median @ 250

Volumen in; platziert

Voll- Rendite

p.a.

Chance/
Risiko??

Technische
Begleitung
durch ...”

Kurs
aktuell

Kupon

Rating
(Rating-
agentur)®

*

6,25% ' BB+ 31,00 {in Insolvenz | Baader Bank

! (CR : : !
nein | 7,50% BB+ ' 31,85 inlnsolvenz Schnigge (AS), yournex (LP) ' *
! (CR 3 3 !
ja ! 6,00%: © 0,71 {in Insolvenz | e
ia | 7,75% ' D? ' 0,15 'in Insolvenz | GBC
! (CR 3 3 !
nein | 7,13% ' D% ' 3,00 in Insolvenz | FMS
! (CR 3 3 !
o ews |
' 7,00% B+ ; i 53% }

" FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt DUS A, B, C, RM = Regulierter Markt;

2 Einschéatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; @ Anleinerating, ansonsten Unternehmensrating;

4 Nachplatzierung lauft; ® Rendite p.a. bis zur Endfalligkeit teilweise nur noch hypothetisch (drohender Ausfall, Stundung, Laufzeitverlangerung o.4.); © Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P =
Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ? Bondm: Bondm-Coach; Scale (vorm. Entry Standard): Deutsche Bérse Capital Market Partner (CMP) bzw. Antragsteller (AS),
Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt); © Folgerating; ¢ Rating abgelaufen/nicht aktuell;

Yunbeauftragte, tiberwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings; ' vormals VEM Aktienbank AG; '? Antrag auf Fortsetzung der bérsenmaBigen Handelbarkeit tber die regulére Endfalligkeit
am 15.12.2015 hinaus bewilligt; " Antrag auf Fortsetzung der bérsenméBigen Handelbarkeit tiber die reguldre Endfélligkeit am 14.12.2015 hinaus bewilligt, mindestes bis zum Abschluss
des Insolvenzverfahrens (nicht vor 2017); ' Antrag auf Fortsetzung der bérsenméBigen Handelbarkeit an der Frankfurter Bérse Uber die regulare Endfalligkeit am 01.03.2016 hinaus bewilligt;
9 Als neues Borsensegment flr kleine und mittlere Unternehmen (KMU) ersetzt ,Scale” seit 01.03.2017 den Entry Standard fir Aktien und Unternehmensanleihen der Deutsche Bérse AG
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Anleihen als erlaubnispflichtiges Bankgeschaft?

Zunehmend ist zu beobachten, dass Anleiheemissionen spe-
ziell auf die Wiinsche einzelner Investoren hin ausgestaltet
werden, beispielsweise bei Projektanleihen etwa zur Immo-
bilienfinanzierung. Hierbei gilt es jedoch aufzupassen, dass
die Emission nicht gegen das Bankaufsichtsrecht verstot.

Grundsatzlich stellt die Gewahrung von Krediten und um-
gekehrt die Entgegennahme von unbedingt rickzahlbaren
Geldern (Einlagen) ein erlaubnispflichtiges Bankgeschéft dar.
Da eine Anleihe nichts anderes ist als ein verbriefter Kredit,
ware eigentlich auch jede Anleiheemission fir den Emittenten
ein Einlagen- und fir den Investor ein Kreditgeschaft. Der
Gesetzgeber hat hierfiir jedoch den Bedurfnissen der Praxis
entsprechend schon seit langer Zeit eine Sonderregelung
vorgesehen: Kredite, die in Inhaberschuldverschreibungen
verbrieft sind, stellen kein Einlagen- und deswegen auch kein
Kreditgeschaft dar. Diese Ausnahme wurde ausdrtcklich
geschaffen, um den Unternehmen eine Finanzierung Uber
den Kapitalmarkt zu erméglichen.

Trotzdem gilt es aufzupassen. Denn nach der Verwaltungs-
praxis der BaFin setzt dieser Ausnahmetatbestand vom er-
laubnispflichtigen Bankgeschéaft voraus, dass es sich um
Gesamtemissionen am Kapitalmarkt handelt. Entsprechend
fallen individuell ausgestellte Schuldverschreibungen nicht
unter diese Privilegierung. In einem Urteil von 2016 forderte
das Verwaltungsgericht Frankfurt am Main zuséatzlich, dass
eine Platzierung bei einer ,Vielzahl gegebenenfalls noch
unbekannter Personen“ vorgesehen sein muss. Es ist also
nicht jede Inhaberschuldverschreibung automatisch ein
erlaubnisfreies Geschéaft.

Immer dann, wenn die Emission von Anfang an auf einen ein-
zelnen oder wenige Zeichner ausgerichtet ist und flir diese(n)
individuell ausgestaltet wird, sollte darlber nachgedacht
werden, ob mdglicherweise die Gefahr besteht, diesen Anfor-
derungen nicht zu gentigen. Denn die Rechtsfolgen kénnen
gravierend sein: Die BaFin kann die sofortige Rickabwick-

lung des jeweiligen Geschéfts anordnen; und dariiber hinaus
stellt das unerlaubte Betreiben von Bankgeschaften eine
Straftat dar.

Die Abgrenzung einer zuldssigen von einer unzuldssigen
Ausgestaltung einer Anleihe ist weder normiert, noch sonst
definiert. Einen praxisrelevanten Punkt hat die BaFin jetzt
geklart: Es stellte sich namlich u.a. immer wieder auch die
Frage, ob die Inhaberschuldverschreibung (um erlaubnisfrei
zu sein) eigentlich girosammelverwahrt werden muss. Hierzu
hat es in der Vergangenheit Aussagen der BaFin gegeben,
wonach dies hatte notwendig sein kénnen. Aktuell hat nun-
mehr die BaFin auf Nachfrage geduBert, dass eine Giro-
sammelverwahrung nicht erforderlich sei. Es kdnnen also
auch Individualurkunden ausgegeben werden, die sich die
Zeichner z.B. in den Tresor legen kdnnen.

Entscheidend fir die Frage, ob ein Bankgeschéft vorliegt, ist
damit umso mehr die Ausgestaltung der Anleihebedingun-
gen. Das Verwaltungsgericht Frankfurt am Main hat im erwahn-
ten Urteil festgehalten, dass insbesondere solche Anleihe-
bedingungen kritisch sind, die abweichend von den gesetz-
lichen Regelungen zu Inhaberschuldverschreibungen in einzel-
nen Klauseln (z.B. zu Rlickzahlungsmodalitaten) eher einem
Darlehensvertrag ahneln. Nach Auffassung des Gerichts
kann aber auch ohne solche Klauseln ein erlaubnispflichtiges
Geschéft vorliegen, sofern die Geschéftstatigkeit des Emit-
tenten diesen am Markt wie eine Bank erscheinen l&sst.

Fazit

Was l&sst sich tun, um vorgenannte Probleme zu vermeiden?
Keine Sorgen machen muss sich derjenige, dessen Emission
von einem Kreditinstitut oder Versicherungsunternehmen
gezeichnet wird, da diese Unternehmen Kredite vergeben
dirfen. Im Einzelfall kann auch die Aufnahme einer Nach-
rangklausel zur bankaufsichtsrechtlichen Zul&ssigkeit fihren.
Ansonsten bleibt nur, den Dialog mit der BaFin zu suchen und
die Entwicklung der Rechtsprechung zu verfolgen.





