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VORWORT

The talking Dead

Liebe Leserinnen und Leser,

Ruckspiegelbetrachtungen sind an der Tagesordnung, nicht
zuletzt an der Borse: Im Nachhinein ist man immer schlauer.
Also gut: Werfen auch wir einen Blick zurtick.

Wir schreiben Herbst 2016: Die Nacht ist am schwaérzesten,
das Loch am tiefsten, der Ausblick am totesten hinsichtlich
KMU-Anleihen. Kurz zuvor waren Enterprise Holdings so-
wie diverse Modetitel in den erlauchten Kreis gescheiterter
Emittenten vormals so gehieBener Mittelstandsanleihen Uiber-
gegangen. Einige lebende Untote (Walking Dead/Talking
Dead) gibt es natlrlich ebenfalls zu beklagen:

Weniger als ein halbes Jahr spéter: Die BondGuide-Pls sinken
bereits. Was fiir ein Drama — keine Skandale aktuell. Sollte ich
mich also freuen oder nicht? Was nicht gut fir die Seitenauf-
rufe ist, passt wenigstens den laufenden Emissionsvorhaben.

Zur Erinnerung, ebenfalls eine Rickspiegelbetrachtung also:
Vor einem Jahr Ende Februar war die Prognose fur das ak-
tuelle Jahr mindestens genau so schlecht wie momentan.
Nach dem German-Pellets-Desaster Ende Januar deklarier-
ten viele das gesamte Produkt KMU-Anleihe fir tot. Weitere
R.I.Pss folgten nach Steilmann, KTG und Enterprise.

* Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Uberblick (S. 6)

e League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt (S. 7)

¢ BondGuide Musterdepot: Andiamo! (S. 8)

e News zu aktuellen und gelisteten Bond-Emissionen (S. 10)

* Kommentar: Mittelstandsanleihen: Wer traut sich?, Ralf Meinerzag, Steubing (S. 12)
* Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick (S. 14)

e Impressum (S. 20)

e Law Corner: Bundesfinanzhof kippt Sanierungserlass des BMF (S. 21)

Wie wir heute wissen: Tot ist nicht gleich tot. Ich wieder-
wiederhole hier meine These, dass die potenziellen Skandale
nunmehr durch sein missten. Ausnahmen werden auch hier
die Regel bestétigen. Ausnahmen, die auch gerne ausbleiben
dirfen.

Lieber wére mir also, endlich wieder nach vorn zu schauen.
Mit 10 bis 15 Emissionen im laufenden Jahr kénnte jeder gut
leben. Wie 2016. Welches allerdings aus anderen Grinden in
die Annalen eingehen durfte.

Zugleich nahern wir uns mit dem Jahr 2018 dem Scheitel-
punkt der Refinanzierungswelle bestehender Altanleihen.
Rund 50 Emissionen namlich z&hlen wir 2013. Es wirde mich
nicht wundern, wirde sich der eine oder andere Beobachter
noch mehr wundern. Immerhin: Wer es nicht bis zur Folge-
anleihe schafft, dem bleiben die drei magischen Buchstaben:
AGV.

Viel Spal3 beim Lesen wiinscht Ihnen

Falko Bozicevic

News, Updates zum Musterdepot & Co friiher haben:
Folgen Sie BondGuide auf facebook.com/bondguide

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher
D bei BondGuide auf Twitter @bondguide !

3 Horen Sie uns auch im Netz auf BérsenRadioNetwork.

-


http://www.facebook.com/bondguide
http://twitter.com/bondguide
http://www.bondguide.de/boersen-radio-network/
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Aktuelle Emissionen

3 3 3 3 3 3 Rating 3 Banken 3 3

Unternehmen 0 | Zeitraum der | | Zielvolumen | . (Rating- | (sonst.Corporate | BondGuide- |

(Laufzeit) | Branche . Platzierung | Plattform” | inMio.EUR .  Kupon . agentur)® | Finance/Sales)’ . Bewertung?®® | Seiten

eterna Il  Modehandler | vsl. bis01.03.* |  FVFRA | 25 ! 7,75% ! B+9 ! ICF Bank ! i , BondGuide #03/2017,
s s s s s . s s

Robotprint | 3D-Druck- | l&uft | vsl. FV Wien | 20 . 0,00%* | - | Eigenemission | folgt | folgt
 technologie 1 | | | l l l

Braun Capital ' Beteligungen | lauft™* | nnbek. | 40 ' 2,00-550% ! - ' Eigenemission | ' BondGuide #15/2016,
: : : : : : : ; | S. 12

*) Inkl. freiwilligem Umtauschangebot bis 27.02.2017 fiir eterna | 2012/17; Umtauschverhdltnis: 1:1 zzgl. 25-EUR-Pramie je Alt-TSV a 1.000 EUR + aufgelaufener Stiickzinsen

**) Nullkuponanleihe; weitere Informationen unter http://de.splendid3d.com/anleihe/

***) Die Zeichnungsunterlagen kénnen unter www.brauncapital.de/ angefordert werden.

) ES = Entry Standard, FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt
DUS A, B, C, PS = Prime Standard; ? Einschétzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; 2 Anleiherating,
ansonsten Unternehmensrating; “ Nachplatzierung lauft; ® Vieranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (grin/rot); ® Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler
Hermes; SR = Scope Rating; ” CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) — Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anleiheglaubigerversammlungen

Unternehmen i Termin | Anlass/Ort | Hauptbeschlussvorschlage
3W Power / AEG PS ! vsl. April 2017 | Insolvenz-GV/n.n.bek. % | u.a. Abstimmungstermin tiber Insolvenzplan
GEWA 5 to 1 n.n.bek. 1. AGV/n.n.bek. % u.a. WgAV

Abkirzungsverzeichnis: CO — Mdglichkeit zur vorzeitigen Anleiheriickzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES — Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap, EQAV — Erméchtigung des gemeinsamen Anleihevertreters,
RestrukturierungsmaBnahmen vorzunehmen bzw. zuzustimmen, HC — Haircut/Nominalverzicht, LZV — Verlangerung der Anleihelaufzeit, NV — Anderung der Negatiwerpflichtung, STHV — Anderung des Sicherheitentreuhandver-
trages, VKDG — Verzicht auf Kiindigungsrechte, VNR — Vereinbarung eines Nachrangs fiir die Anleiheforderungen, vRZ — vorzeitige (Teil-)Riickzahlung der Anleihe/Hauptforderung, WgAV — Wahl gemeinsamer Anleihevertreter,
ZN - Zinsnachzahlung, ZR — Zinskuponreduzierung, ZS — Zinsstundung, ZV — Zinsverzicht

Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit

Anzeige

MARKETS & MEDIA

» Erfolgreiche Anleihe-Emissionen « | S il ENS.aes

Wir iibernehmen Ihre Mediaplanung und haben das passende Tool fiir die Online-Zeichnung

Rendite-Rating-Matrix Mittelstandsanleihen

Rating

Rendite aktuell B+ oder weniger BBB +/- A- oder hoher ohne (giiltiges) Rating
UBM |, PORR I, Dirr II, TAG | & II, SNP,
ATON Finance, DSWB |, DIC Asset Il &I,
SG Witten/Herdecke, Berentzen, S&T,

Braun Capital, Robotprint
UBM I, Katjes Il, DSWB II, DB SF I, Edel Il

< 3% Underberg IV, Stauder |

Underberg Il & 1ll,

3 bis 5% ) : publity (WA), paragon, Seidensticker, i
Sanochemia ] ) !

1 Constantin I, PORR (HY) '

-------------------- R e

KSW, Ferratum | &1I, 1 | Energiekontor | & Il, DEMIRE, gamigo, IPM, 1

5 bis 7% Behrens II, Stauder I IPSAK; BioEnergie Taufkirchen, ! = ! Procar Il, Accentro, REA Il (vorm. Maritim), !
PROKON q 1 L&C RE, Hahn-Immobilien i

) Eyemaxx IV, ] : | FCR I, DEWB, JDC Pool, Timeless Homes,

7 bis 9% ] Eyemaxx V H - ] :
Euroboden 1 o 1 HanseYachts Il, mybet (WA) '

] i | eno, Travel24, Identec, Peine, 3W Power II, 1

] \ ' René Lezard, Solar8, Herbawi, ABII, IV &V, !

9% Metalcorp, E Stern Immobilien, E E More & More, Beate Uhse, E
> SeniVita Social (WA) | Cloud No. 7 H 1 Smart Solutions (vorm. Sympatex), HPI (WA), |

E E E Schneekoppe, Minaya (WA), Singulus I, E

] H ] 3W Power (WA), Photon, FCR | i

Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen


http://www.financial.de/
http://www.gewa-tower.de/anleihe/
https://www.aegps.com/de/investor-relations/
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AMA Hoohste Bonitat, sehr starke Zins- und Tigungsfahigkeft, geringstes Ausfallisko | Investment Grade |
AA Sehrgute Bonitit, starke Zins- und Tigungsfahigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
A GuteBonitét, angemessene Zins- und Tigungsféhigkett, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
'BBB  Starkbefriedigende Bonitt, noch angemessene Zins- und Tigungsfahigkett, leicht erhohte Ausfalwahrscheinlichket |
‘BB Befriecigende Bonitat, sehr méBige Zins- und Tigungsféhigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinichkeit ~ Non-Investment Grade -
B Ausreichende Bonitét, gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkeit, hohe Ausfallwahrscheinfichkett

D Ungenugende Bonitét, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollstandig eingestellt, Insolvenztatbestédnde vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) — Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergénzt.

Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:
die Plattformen im Vergleich

Bondm Entry Prime m:access Primérmarkt Mittelstands-
' Stuttgart ' Standard FWB ' Standard FWB ' Miinchen ' DUS* ' Borse HH-H
Zielvolumen" 156-200 Mio. EUR ab 20 Mio. EUR ab 100 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR =
Stlickelung 1.000 EUR bis 1.000 EUR 1.000 EUR bis 1.000 EUR bis 1.000 EUR -
Rating verpflichtend? verpflichtend? verpflichtend? verpflichtend nicht verpflichtend optional
Begleitung durch ... Bondm-Coactr Listing Partner Listing Partner Kapitalmarktpartner optional

Emissionsexperten
ke

\ \ \ \ \ \
I I I I I I
I I I I I I
: : : : : :
i i i i i i
i i i i i i
! ! ! ! ! !
I I I I I I
I I I I I I
: : : : : :
i i i i i i
I I I I I I
\ \ \ \ \ \
Besonderheiten 1 keine Finanzttai 1 DVFA-Standard zur 1 kein Branchenaus- 1 kein Branchenaus- 1 Subsegmente A, B, C; | kein Branchenaus-
E E Kommunikation; keine E schluss E schluss; E keine reinen Privatanle- E schluss; Prospekt-
, 1 Nachranganleinen , 1 Unternehmen 1 gerplatzierungen; DFVA- | zusammenfassung
I I I I I I
I I I 1+ > 3 Jahre 1 Standards !
1 1 1 1 1 1
bisher notiert 17 L4 118 '3 1A(0),B(1),C(6) '
: : : : : :
Jahresabschluss E bis +6 iMor. E bis +6 Mon. E bis +4 Mon. E nur Kernaussagen E bis +6 Mon. E bis +6 Mon.
: : : : : :
Zwischenbericht ! bis +AMon. ! bis +3 Mon. ! bis +3 Mon. - ! bis +3 Mon. -
. . . . . .
Ad-hoc-Pflicht ! quasi ' quasi” ' quasi® ' quasi® ' quasi® ' quasi®

" Teilweise nicht verbindlich, nur ZielgréBe; 2 Bérsennotierte Unternehmen kénnen auf ein Rating verzichten; ® Die Anleihe betreffende News;
4 Mittelstandsmarkt DUS ist eingestellt, dafiir PM DUS A, B, C; A = risikoloser Zins + <2%; B = risikoloser Zins + 2 bis 4%; C = risikoloser Zins + >4%
Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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KMU-Anleihetilgungen ab 2013
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I Regulédres Tilgungsvolumen? (li.) Vorzeitiges Tilgungsvolumen™ (li.) Anzahl ausgelaufene KMU-Anleihen? p.a. (re.)

"in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleinen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kiindigungstermin aufgelaufener Stiickzinsen
2 Ohne Berticksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)
9 Vorzeitige halftige Kiindigung Deutsche Rohstoff 1 2013/18 (WKN: A1R07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR

Ausgelaufene KMU- Anle|hen im Uberblick

Unternehmen? (origindrer Félligkeitstermin) Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR" Offizieller/Vorzeitiger Riickzahlungstermin
PCC Il (2013) ' A1 MA91 ! Jan 12 ! 10 ' Offiziell am 01.12.2013

Helma | (2015) ' A1E8QQ ! Dez 10 10 ' Vorzeitig am 01.12.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) ATEWLS Okt 10 30 Vorzeitig am 31.12.2013 zu 100%
Estavis | (2014) A1R0O8V Feb 13 10 Offiziell am 01.03.2014

Amadeus Vienna (2014) A1HJB5S Apr 13 14 Offiziell am 17.04.2014

Sanders | (2014) A1TNHD Mai 13 11 Offiziell am 31.05.2014

Constantin | (2015) ATEWSO Okt 10 30 Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Dirr | (2015) ATEWGX Sep 10 225 Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset | (2016) ATKQIN Mai 11/Mrz 13 100 Vorzeitig am 16.10.2014 zu 100,50%
Air Berlin Il (2014) AB100C Okt 11/0Okt 12 130 Offiziellam 01.11.2014

Uniwheels (2016) A1KQ36 Apr 11 45 Vorzeitig am 05.11.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb | (2014) ATMLY9 Mai 12 13 Offiziellam 01.12.2014

Vedes | (2014) A1YCR6 Dez 13 8 Offiziellam 11.12.2014

HanseYachts | (2014) A1X3GL Dez 13 4 Offiziell am 15.12.2014

Grand City Properties (2020) ATHLGC Jul 13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%

unch (S 5 S 5 am

Die volistandige Ubersicht kénnen Sie mit dem
Bondguide-Premium-Abonnement einsehen.

Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen ' ' ' 52 '
Reguléres Tilgungsvolumen ! ! ! 1.130 !
Vorzeitiges Tilgungsvolumen ! ! ! 753 !
Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2016 ! ! ! 1.883 !

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit



REAL ESTATE

MEHR RENDITE DURCH FRUHEN ZUGANG

youmex finanziert Immobilien-Projektentwickler mit Mezzanine Kapital Uber ein
langjahrig aufgebautes Investorennetzwerk. Als Frihphasenfinanzierer kennen wir
interessante Immobilien-Investments, bevor sie publik werden.

Nutzen Sie unseren Zugang in den Assetklassen Wohnen, Shopping, Biiro, Logistik
und Hotels. Investieren Sie Uber uns in Mezzanine-Finanzierungen oder in die
Erweiterung Ihres Anlage-Portfolios durch Erwerb.

youmex Wealth Management AG, Taunusanlage 19, 60325 Frankfurt am Main, www.youmex.de
Ansprechpartner: Kai Hartmann , 069 505045 333, hartmannf@dyoumex.de yo u m eX



http://www.youmex.de
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Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen
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Insolvenzen KMU-Anleiheemittenten (Ii.) I Anleihe-Defaults (li.) e Ausgefallenes Anleihevolumen? in Mio. EUR (re.)

" Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Berticksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschiittungen/Insolvenzquoten
2 Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Uberblick

Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)

SIAG 12 Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012

Solarwatt 25 Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012

bkn biostrom 25 Insolvenzantrag am 13.06.2012

SiC Processing 80 Insolvenzantrag in EV am 18.12.2012

Solen (vorm. Payom) 28 Insolvenzantrag am 16.04.2013

Alpine 100 Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013

Windreich 125 Insolvenzantrag am 06.09.2013

Centrosolar 50 Insolvenzantrag in EV.am 17.10.2013

FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 24.10.2013

getgoods.de 60 Insolvenzantrag am 15.11.2013

hkw 10 Insolvenzantrag am 10.12.2013

SAG 42 Insolvenzantrag in EV am 13.12.2013

Zamek 45 Insolvenzantrag in EV am 24.02.2014

Rena 78 nsolvenzantrag in EV am 2 2014

Die vollstandige Ubersicht kdnnen Sie mit dem

Bondguide-Premium-Abonnement einsehen.

Ausgefallenes Anleihe-Volumen 1.809

Insolvente Emittenten 36

Ausgefallene KMU-Anleihen ‘ 46

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt seit 2009

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung:"” TOP 3 Advisory/Corporate Finance:

Bank/Platzierer \ Bank/Platzierer Advisor 1 Advisor

(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013) (Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013)
Oddo Seydler 52 Oddo Seydler 31 Conpair 17 Conpair 9
youmex 26 ! Steubing 16 FMS 15 ! DICAMA 8
equinet 25 ' equinet, quirin je 12 DICAMA 121 SCALA CF 5
TOP 3 Kanzleien: TOP 3 Technische Begleitung der Emission:?

Kanzlei  Kanzlei Begleiter | Begleiter

(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013) (Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013)
Norton Rose 47 Norton Rose 26 Oddo Seydler 45 Oddo Seydler 31
Heuking Kuhn Luter Wojtek 31 E Heuking Kuhn Luer Wojtek 18 equinet 18 E Steubing 13
GSK 161 GSK 10 quirin 16} quirin 12

" sofern Daten vorhanden

?Bondm: Bondm-Coach; Entry Standard: Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DUS:
TOP 3 Kommunikationsagenturen: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern
Agentur  Agentur bekannt)
(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013)

Hinweis: Bertlicksichtigt sind ausschlieBlich die in der Mastertabelle (S. 14-20)

Biallas, Better Orange je24 Better Orange 17 X )

' notierten Anleihen.
IR.on 23!IR.on 12
Instinctif Partners 18 Instinctif Partners, edicto e9

Anzeige

Das Portal fur Unternehmensanleihen

sonoGuipe  Jahrespartner 2017

4 Creditreform EOS.c-cur

Rating Agentur

BLATTCHEN FINANCIAL ADVISORY

LINK - e
Services 5 HEUKING KUHN LUER WOJTEK
([ J

Frankfurt

<
| —
S
=
=
c
S
A
=

2 youmex

www.bondguide.de/bondguide-partner

Ir Sin

W

e www.bondguide.de ¢ BondGuide ® BondGuide-Flash e



http://www.bondguide.de/bondguide-partner/
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Ubersicht — Bond Guide Musterdepot

Startkapital KW 32/2011 ] 100.000 EUR
Wertpapiere E 133.365 EUR
Liquiditat E 11.394 EUR
Gesamtwert E 144.759 EUR
Wertanderung total E 44.759 EUR
seit Auflage August 2011 E +44,8%
seit Jahresbeginn: E +5,7%

Andiamo!

Auf geht’s: Das BondGuide Musterdepot investiert nach, ldsst
der Einschétzung von vorletzter Woche Taten folgen: zwei
Aufstockungen und eine Neuaufnahme.

Wer A sagt, muss friher oder spater B folgen lassen. In Bond-
Guide 03-2017 vor zwei Wochen hatten wir bereits unsere
derzeitige Markteinschatzung erldutert: November 2016 war
der — vorlaufige und hoffentlich finale — Tiefpunkt hinsichtlich
der Kurse bei KMU-Anleihen. Charttechniker wollen hier sogar
einen Doppelboden (Sep/Nov) erkannt haben. Derlei Kaffee-
satzhoroskopie liegt der unserer Wissenschaftsabteilung

innerhalb des BondGuide naturlich fern. Foto: © Jamrooferpix/www.fotolia.com

BondGuide Musterdepot

Anleihe 'Branche : Kauf- : Nomi- : Kaufdatum | Kauf- | Kupon | Zins- | Kurs 'derzeltlger : Depot- | Gesamt- | #Wochen ; Risiko-
(Laufzeit) 1 WKN . wert* | nale* | . kurs \ ertrage 1 aktuell 1 Wert* | anteil i verdnderung . im Depot | einschat-
i i i i i ' ibis dato*i ' i i seit Kauf | | zung*™*
gamigo ! Gaming ' 7.775' 10000 ' 12/2014, ' 77,75 ' 850% ' 1.504! 103,00' 10.300 ' 7,1% +518% ' 95 ' A
(2016/18) 1 AT NJY | | i 09/2015 | | | | | | . .
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
VST Building ! Baustoffe ' 11187 ! 15000 ! 0472016, ' 74,58 ! 850% ' 838! 96,00! 14400 ' 9,9% ! +36,2% ' 42 ! B+
(2019) i ATH PZD | | 108/2016, 09/20161 ' ' ' ' ' ' ' '
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
HanseYachts II ! Yachten ' 4413' 5000' 161014 ! 8825 ' 800% ! 938! 9950! 4975 ! 34% +340% ' 122 ' B+
(2019) i A11 QHZ ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' , ,
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
S.A.G. Solarstrom Il # | Energiedienstleistung }  3.263 ; 5.000 ; 23.03.12 | 6525 | 7,50% ; 2589, 30,50 1825 | 1,1% +26,1% |, 255 B
(2017) + AIK OK5 ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Homann ! Holzwerkstoffe ! 12,153 ! 15.000 ' 022016, ' 81,02 ' 7,00% ' 663! 9650 ' 14475 ' 10,0% ' +246% ' 54 ' B+
2017) i ATR OVD i i 07/2016, 09/20161 ' ' ' ' ' ' ' '
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Volkswagen ! Automobile ' 8238! 10.000' 01/2016, ! 82,38 ' 350% ! 306! 9290! 9290 ! 64% ! +165% ! 455 ' A
(2030/49) | A1ZYTK | | | 05/2016 , , , , , , , ,
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Eyemaxx RE V 1 Immobilien \ 4563, 5000, 050816 | 91,25 , 7,00% , 188, 100,50 ; 5025 | 35% +14,3% | 28 A
(2021) 1 A2A AKQ ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Ferratum | ! Finanz-Dienstlstgn !~ 5.325 ! 5.000 ! 17.04.15 ! 106,50 ' 800% ! 738! 10400'! 5200 ! 3,6% ! +115% ' 96 ! B+
(2018) 1 A1X 3VZ , , , , , , , , , , , ,
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
£E  Affmeier ! Maschinenbau ' 16.125 ! 15,000 ! 27.06.14 ! 107,50 ' 7,50% ! 2.004! 106,50 ! 15975 ! 11,0% ! +115% ' 139 ' A
I8 [o1rie)  ATXSMA : : : : : : : : : : : :
4 finance ! Finanz-Dienstlstgn ! 15.194 ! 15,000 ! 10/2016, ! 101,29 ' 11,25% ! 467! 10800 16.200 ! 11,2% ! +97% ! 18 ' A
(2021) 1+ A18 1ZP ' ' v 01/2017 ' ' ' ' ' ' ' '
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Neue ZWL II ! Automotive ' 4050' 5000' 0807.16 ! 81,00 ' 7,50% ' 231! 8400'! 4200 ! 2,9% +94% ' 32 ' B
(2021) i A13 SAD ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' , ,
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
£2 DIC Asset I ! Immobilien ' 15650 ! 15000 ! 26.06.15 ! 10433 ! 4,63% ' 766! 106,00 ! 15900 ' 11,0% ! +65% ! 8 ! A
‘gﬁ (2019) + A12 Te4 ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
publity WA ! Immobilien ' 9870 10.000 ' 130516 ! 9870 ' 350% ! 269! 10025 ' 10.025 ! 6,9% ' +43% ' 40 ! A
(2020) } A169EM : : : : : : : : : : : :
2 Jacob Stauder I ! Privatbrauerei ' 5125 5000 240217 ! 102,50 ! 6,50% ! 0! 10250 ! 5125 ! 3,5% ! +0,0% ! o ' A
z (022 | A16 L0 : : : : : : : : : : : :
Scholz ! Recycling ' 1548 5000' 16.09.16 ! 30,95 ! 0,00% ! 0! 1500 ! 750 ! 05% ' 51,5% ! 22 ' C
e  AIMLSS : : : : : : : : : : : :
Gesamt 1 1 1 1 1 1 1 1 H H H H H
Durchschnitt 5 1 124.476 5 5 5 1 11.503 1 133.365 1 92,1% . 5 i
H H H H H i 6,6% H H H H +13,7% 716
*in EUR

**) Volatilitatseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot (schlechter).
#) Hinweis auf moglichen Interessenkonflikt
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JACOB STAUDER IHS 22 (WKN: A161L0)

T T T T T T
Mrz Mai Jul Sep Mov Jan

Quelle: BondGuide

Mit DIC Asset Ill und Alfmeier stocken wir zwei gute alte
Bekannte um jeweils 50% auf, Ubergewichten also auch
diese Positionen jetzt. In der Privatbrauerei Jacob Stauder
2015/22 bauen wir darlber hinaus eine Initialposition auf, die
zunéchst noch untergewichtet einzieht. Die schlussendlichen
Aufnahmekurse — wie Ublich bei BondGuide Freitagabend —
passen wir in der n&chsten Ausgabe zuzlglich Transaktions-
gebihren an.

Alfmeier Anleihe 13/18 (WKN: A1X3MA)

Quelle: BondGuide

Die Investitionsquote des Musterdepots steigt damit auf jetzt
92%, wie erwahnt in Ubereinstimmung mit unserer aktuellen
Markteinschatzung.

Flnf der momentanen 15 Titel sind nunmehr Ubergewichtet,
sieben untergewichtet. Im Sinne vollstandiger Homogenitat
wirde es Sinn machen, zwei dieser sieben in Normalpositio-
nen zu Uberflhren — auch hier ware BondGuide flr konstruk-
tive Vorschldge aufgeschlossen, welche zwei das lhrer
Ansicht nach verdient hatten.

Ein kleines Buchprasent aus unserem Hause erhalt wie
ausgelobt Ralph H.. fir seine Musterdepotvorschlage inklu-
sive Begriindungen. Fir vorgenannte Aufgabenstellung loben

Performance des BondGuide Musterdepots seit Start

16%
13,8%

12%

7,3%

3,3% I
-8%

H2/2011

8% .
6,3% 5,8%

-3,5%

5,7%

4

xX

0%

-4%

2012 2013 2014 2015 2016 2017

Quelle: BondGuide

wir abermals ein kleines Dankeschon aus. Gewinnberechtigt
sind natlrlich sdmtliche Leserbriefschreiber, nicht also nur die,
deren Vorschlag umgesetzt wurde.

Performance-seitig konnte es kaum besser laufen: Der
Februar ist noch nicht um und schon steht ein Jahresplus von
5,7% zu Buche. ZugegebenermaBen ist der 31.12. willkirlich,
eben nur ein Stichtag und nichts weiter. Er hat gleichermalB3en
die 2017er Performance beflligelt, wie auch die von 2016
besiegelt. Glatten wir dies bis zuriick zum 1.1.2016, so hat
das BondGuide Musterdepot immerhin 2,0% aufgesattelt
(14 Monate), trotz des desastrésen Jahres 2016 mit all seinen
Enttauschungen. Bei einer Glattung bis 1.1.2015 kommen wir
auf 7,9% (26 Monate).

Ausblick

Wir kdnnen nur hoffen, dass Sie wahrend der Nerven auf-
reibenden Phase Q3/Q4 nicht hingeschmissen haben - ent-
gangene Gewinne wiegen, soweit mir aus der Grundschule
3. Klasse bekannt ist, gar doppelt so schwer wie realisierte
Verluste. Wenn man das Jahr 2017 hochrechnet und weder
Kursgewinne noch -verluste bei den vorliegenden Titeln
annimmt, wirde das aktuelle Jahr auf ein Musterdepot-Plus
von 11,1% hinauslaufen — damit kénnte ich verdammt gut
leben.

Falko Bozicevic

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.



http://www.bondguide.de/musterdepot/
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NEWS René Lezard: positives Glaubigervotum auf

zweiter AGV
U _aktue”en Und Aufatmen beim finanziell aufgeknépften Modelabel: Auf der
gel Isteten mit tiber 40% der ausstehenden TSV beschlussfahigen finalen
Bond'EmiSSiOnen 2ten AGV am 16. Februar stimmten die anwesenden Bond-

holder u.a. der Verlangerung der Zinsstundung und des Verzichts
auf Kiindigungsrechte bis Ende Mai 2017 zu.
>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

KION stemmt erfolgreich Debit-Schuldschein

Der weltweit tatige Gabelstapler- und Lagertechnikspezialist
hat erstmals ein Schuldscheindarlehen ausgereicht. Die neuen,
zinsgunstigen Investorengelder von knapp 1 Mrd. EUR die-
nen in erster Linie zur Refinanzierung eines M&A-Brlcken-
kredits von anfanglich 3 Mrd. EUR zum Kauf von Dematic.
>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Mit dem Votum erkaufte sich René Lezard Zeit, um weiter an der Firmensanierung zu
»schneidern®. Foto: © essentialimage/www.fotolia.com

ETL Freund & Partner: Folgeanleihe ausplatziert

Die laut eigenen Angaben groBte deutsche Steuerberatungs-
gesellschaft schnirt den Sack der neuen Anleihe friihzeitig
zu: Das Emissionsvolumen der 6%-Unternehmensanleine
2016/24 Uber 25 Mio. EUR ist bereits vollstédndig platziert.
Air Berlin: enttduschendes Boarding >>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Emission mit Gewicht: KION gabelt mittels Jumbo-Schuldschein 958 Mio. EUR bei
Investoren auf. Foto: © Zelfit/www.fotolia.com

Um sich finanziellen Spielraum zu verschaffen, bot der ope- —
rativ weiterhin unter dem Radar fliegende Carrier eine neue
Wandelanleihe 2016/19 Gber nominal 125 Mio. EUR und
Uppigem 8,50%-Kupon u.a. mittels Altanleihetausch an — das
Boarding verlief enttduschend.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

-

e
Abflug verpasst? Nur wenige Altanleiheinhaber checkten beim neuen Air-Berlin-Wandler Rascher Platzierungserfolg: ETL hat das Volumen der Anleihenneuemission friihzeitig im
ein. Foto: © Air Berlin PLC Sack. Foto: © vege/www.fotolia.com



http://www.bondguide.de/anleihen-im-fokus/kion-group-stemmt-erstmals-schuldscheindarlehen/
http://www.bondguide.de/topnews/rene-lezard-stimmt-mit-grosser-mehrheit-auf-zweiter-agv-fuer-restrukturierungsvorschlaege/
http://www.bondguide.de/topnews/etl-freund-partner-neue-hybridanleihe-ausplatziert-listing-im-muenchner-freiverkehr/
http://www.bondguide.de/restrukturierung/air-berlin-ergebnis-des-wandelanleihentauschs-weniger-bondholder-bei-neuem-wandler-eingecheckt/
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Golfino verbessert ,,Anleihe-Handicap*”

Der Golf- und Freizeitmodenausstatter hat die zweite Platzie-
rungsrunde seiner neuen nachrangigen 8%-Unternehmens-
anleihe 2016/23 abgeschlossen. Statt avisierter 4 Mio. EUR
an neuen Anleihegeldern wurden nunmehr insgesamt TSV im

Gesamtnennbetrag von 3 Mio. EUR am Bondmarkt ,,einge-
locht*.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

SR L
Eingelocht: Der Golfino-Bond 2016/23 geht mit 3 Mio. EUR an frischen Anleihegeldern
vom Platz. Foto: © Golfino AG

Deutsche Borse: Neues KMU-Segment heiBt ,,Scale”
Das neue Segment fir kleine und mittlere Unternehmen
(KMU) tragt den Namen Scale. Das ist das Ergebnis des
Namenswettbewerbs, zu dem der Borsenbetreiber die Offent-
lichkeit vorigen November aufgerufen hatte. Scale startet am
1. Mé&rz und ersetzt den Entry Standard fiir Aktien und Anleihen.
>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

| ¥

Deutsche Borse: Ist Scale als KMU-Segment 2.0 ein echter Meilenstein oder nur weite-
res non-Event? Es reimt sich auf For-Sale. Foto: © Deutsche Borse AG

Deutsche Rohstoff kassiert Prognose

Der Rohstoffspezialist kappt nach Umsatzverschiebungen
bei seinen US-Tochtergesellschaften die Ergebnisprognose
fir den Konzernjahresabschluss 2016. Dieser soll sich nun-
mehr nach vorlaufigen und ungepriiften Zahlen sogar leicht
unterhalb des Vorjahreswertes bewegen.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Zahlentechnisch ,verbohrt“: Deutsche Rohstoff kassiert Prognose zum Konzernjahres-
Uberschuss. Foto: © Deutsche Rohstoff AG

Scope starkt Prasenz am Finanzplatz Frankfurt

Die Frankfurter Teams der Ratingagentur ziehen im Eurotheum
unter einem Dach zusammen. Der Umzugin gréBere Birordume
ermdglicht nicht nur neues Wachstum, sondern markiert
zugleich auch den erfolgreichen Abschluss der Integration der
im August 2016 Ubernommenen FERI EuroRating.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Alle unter einem Dach: Scope konzentriert seine Frankfurter Rating-Power in der Main-
metropole. Foto: © michel0566/www.fotolia.com



http://www.bondguide.de/topnews/golfino-verbessert-anleihe-handicap-anleiheplatzierung-bei-3-mio-eur-beendet/
http://www.bondguide.de/topnews/anleihen-heute-im-fokus-deutsche-rohstoff-senivita-social-estate-minaya/
http://www.bondguide.de/editors-choice/scope-staerkt-praesenz-am-finanzplatz-frankfurt-integration-von-feri-eurorating-vollendet/
http://www.bondguide.de/editors-choice/deutsche-boerse-ag-neues-kmu-segment-wird-scale-heissen/
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KOMMENTAR

"W

Mittelstandsanleinen: Wer traut sich?

Im ,,Standpunkt German Mittelstand* duBert sich das Team
um Ralf Meinerzag regelméBig zum Markt fir Mittelstands-
und Hochzinsanleihen. Dieses Mal: ,,Wer traut sich?*

Seit dem Antritt des amerikanischen Prasidenten Mitte Januar
haben die Bérsen weltweit massive Zugewinne verzeichnen
kénnen. Der Markt fir Mittelstandsanleihen stagniert
jedoch weiterhin. Das liegt sicherlich auch an den massiven
Unsicherheiten, die von den ehemaligen Emittenten ver-
breitet werden. Wéhrend bei der Insolvenz der Gebr. San-
ders wohl zumindest fir die Anleiheglaubiger mit einer Quote
zwischen 20 und 30% gerechnet werden kann, miissen die
Anleiheglaubiger der KTG Energie wohl auf alles verzichten.

»Im Insolvenzverfahren der KTG Energie AG hat das Amts-
gericht Neuruppin per Beschluss vom 10. Februar 2017 den
Insolvenzplan bestétigt und die fehlende Zustimmung der
Anleiheglaubiger ersetzt. Trotz eines klaren Votums der An-
leiheglaubiger gegen den Plan wurde damit die weitaus groB-
te Glaubigergruppe ignoriert — das Gericht folgte insofern der
Argumentation der Eigenverwaltung.” (BondGuide 14.02.2017).

Aus unserer Sicht hat hier wieder ein Unternehmen mit Hilfe
verschiedener Investoren den Notausgang ESUG genutzt,

um sich erfolgreich von seinen Fremdkapital-Belastungen -

: bW
KTG Energie AG: Gericht bestétigt Insolvenzplan und ersetzt die fehlende Zustimmung der
Anleiheglaubiger Foto: © KTG Energie AG

Eterna legt wichtigen Grundstein fiir erfolgreiche Anschlussfinanzierung der Anleihe
2012/2017. Foto: © ETERNA Mode Holding GmbH

gleich Anleiheglaubiger — zu entledigen. 50 Mio. EUR wer-
den so einfach mal weggezaubert.

In diesem Zusammenhang werden auch Erinnerungen an
die Pleite von Zamek wach. Auch hier bekamen Anleihe-
glaubiger nichts, da sie ihr Geld an die Holding vergeben
hatten, die rein formal einfach keine Substanz vorzuweisen
hatte, nachdem die Tochtergesellschaften das einzig noch
werthaltige Asset, das Grundsttick in Dusseldorf, erfolgreich
in ihre eigene Masse zurlick geklagt hatten.

Ein solch ,genialer Schachzug” wurde auch bei der KTG
Energie angewandt: ,Die neuen Chefs meldeten auch fur
die KTG Energie Insolvenz an. Fiir die Holding, nicht aber
fiir die rund 20 Tochterunternehmen, die das Biogas pro-
duzieren. Diese sind ja dank der festen Einspeisevergitun-
gen profitabel. Die Holding, so argumentierten die Anwaélte,
war durch die Insolvenz der Mutter KTG Agrar selbst so in
finanzielle Bedrédngnis gekommen, dass sie ihre Aufgaben
nicht mehr erflllen konnte: Die Auszahlungen an die Anleihe-
gldubiger und die Zwischenfinanzierung flr die Biogas-Tdch-
ter.“ (HandelsBlatt vom 09.02.2017)


http://www.bondguide.de/restrukturierung/anleihen-heute-im-fokus-sanders-fcr-immobilien-minaya-publity/
http://www.bondguide.de/restrukturierung/anleihen-heute-im-fokus-ktg-energie-beate-uhse-fcr-immobilien/
http://www.bondguide.de/topnews/zamek-insolvenz-anleiheglaeubiger-muessen-die-suppe-ausloeffeln/
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Wer traut sich?

In dieser Gemengelage versucht nun erneut ein Modeproduzent
seine Anleihe zu prolongieren: Hemdenproduzent Eterna.
»Der Markt fur Mittelstandsanleihen gilt zwar vielen als tot, aber
nicht alle Unternehmen ficht diese Auffassung an. Der Hemden-
und Blusenhersteller Eterna bietet nun als Teil der Refinanzie-
rung einer Alt-Anleihe eine neue Schuldverschreibung an, die
mit einem Volumen von 25 Mio. EUR sogar verhaltnismaBig gro
ausfallen soll. Sie deckt zwar weniger als das halbe Volumen der
Anfang Oktober falligen, mit 8% verzinsten Anleihe ab, der Rest
von rund 28 Mio. EUR soll indes aus einem Schuldscheindar-
lehen im Umfang von 33 Mio. EUR kommen.

Dieses laufe bei einem Zinssatz von 4,75% Uber dem
Zinssatz 3-Monats Euribor (aktuell also 4,42%) bis zum Jahr
2021 und sei 'mit einer deutschen Geschéaftsbank mit In-
vestment Grade Rating vereinbart’®. (Frankfurter Allgemeine
Zeitung vom 09.02.2017)

In dem von uns beschriebenen Umfeld am Anfang des
Jahres 2017, kann es durchaus mutig genannt werden, eine

Anleihe Uber 25 Mio. EUR platzieren zu wollen. Insbeson-
dere kommt auch das Schuldscheindarlehen nur zur
Auszahlung, wenn die Anleihe vollumfénglich platziert
worden ist. Mutig ist das Unterfangen auch aus einem an-
deren Grund: Die Eigenkapitalquote liegt bei unter 10%.
Damit kdme im betriebswirtschaftlichen definierten Finan-
zierungsmix im Normalfall keine weitere oder erneute
Fremdkapitalaufnahme in Frage, sondern es misste eigent-
lich eine Eigenkapitalerhdhung durch Einlagen oder vom
Kapitalmarkt angestrebt werden.

Die Situation am Markt fir Mittelstandanleihen ist Anfang
des Jahres 2017 noch immer stark von Unsicherheiten
gepréagt. So lange die Pleiten des vergangenen Jahres nicht
seriés zusammen mit den Anleiheglaubigern verarbeitet wor-
den sind, wird es schwer fallen, Neuplatzierungen vorzu-
nehmen.

Kontakt:
Ralf Meinerzag, +49 69 297 16 172
sgmf@steubing.com, www.germanmittelstandfund.de

Anzeige

KINDER AUF
DER FLUCHT

IHR WINTER-
CARE-PAKET HILFT

Jetzt Warme spenden: Schon 45 Euro helfen

IBAN: DE 93 37050198 0000 0440 40 «

BIC: COLSDE33 2 °
e.s Cdle

www.care.de Die mit dem CARE-Paket


http://www.bondguide.de/anleihen-im-fokus/eterna-strickt-an-anschlussfinanzierung-neues-schuldscheindarlehen-ueber-33-mio-eur-vereinbart-plus-neue-unternehmensanleihe-in-pipeline/
http://www.germanmittelstandfund.de/
http://www.bondguide.de/wkn/A1REXA/
http://www.care.de
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Notierte Mittelstandsanleinen im Uberblick

Unternehmen Branche
(Laufzeit) WKN
Rickmers 3 Logistik
(2018) ' ATTNA3
Peine 3 Modehéndler
(2018) L ATTNFX
More & More ‘ Modehéndler
(2018) ' ATTND4
Beate Uhse ! Erotikartikel
(2019) AT2TIW
Scholz ‘ Recycling
(2019) ' AIMLSS
Alno  Kiichenmabel
(2018) ' ATR1BR
Travel24 ‘ Online-Reisen
(2017) ' AIPGRG
Sanha 3 Heizung & Sanitér
(2018) I ATTNAT

3W Power I 3 Energie
(2019) ' A1ZJZB
Herbawi 3 Modehéndler
(2019) ' A12T6

Smart Solutions (vorm. Sympatex)f Funktionstextilien

(2018) L AIX3MS

3W Power WA 3 Energie

(2020) ' A1Z9U5

Air Berlin V ' Logistik

(2019) ' AB100N

Stern Immobilien Immobilien

(2018) ' A1TMSZ

SeniVita Soz. GS ‘ Pflegeeinrichtungen
(2019/unbegr,) | AIXFUZ

Air Berlin IV " Logistik

(2019) ' AB100L

Metalcorp ‘ Metallhéndler
(2018) ' ATHLTD
Schneekoppe ‘ Ern&hrung

(2020) " ATEWHX

Minaya Capital WA 3 Beteiligungen
(2018) | AIX3H1

Cloud No. 7 ‘ Immobilien

(2017) ' ATTNGG

Golfino | ‘ Golfausstatter
(2017) ' AIMASE

SeniVita Social WA ‘ Pflegeeinrichtungen
(2020) I A13SHL

eno energy ‘ Erneuerbare Energien ‘ Jun 11
(2018) ' ATH3V5 |

Zeitraum der | Plattform”

Platzierung
Jun/Nov 13 & ! Prime
Mrz/Nov 14 | Standard

Jun/Jul 13

Feb 12/Feb 13 Entry

Standard
Apr 13 ‘ Entry

Standard
Sep 12 " FV FRA

Mai 13/Jan 14! Entry

3 Standard
Aug 14 ' FV FRA
Okt 14 "FV FRA
Dez 13 " FV FRA
Nov 15 "FVFRA
Mai 14 "FV FRA
Mai 13 Entry Standard
& m:access
Mai 14 "FV FRA
Mai 14 "FV FRA

Jun 13/Mai 14! Entry

Standard
Sep 10 FVDUS
Aug 13 ' PM DUS ()
Jun/dul 13 Bondm
Mrz 12 3 Entry
Standard
Mai 15 "FV FRA

(Ziel-)
Volumen in; platziert

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!

Voll-

ja

ja

Kupon

8,88%

8,00%

8,13%

7,75%

0,00%

8,50%

7,50%

7,75%

8,00%

7,75%

8,00%

5,50%

5,63%

6,256%

8,00%

6,75%

8,756%

3,50%

7,00%

6,00%

7,25% !

6,50%

7,38%

Rating Kurs
(Rating- | aktuell

agentur)®
cCY 1427
(R 3
el " 35,00 |
(CR 3
yoex " 39,50 !
R 3
'BBY ! 2410
EH 3
' SDY ' 15,75 |
-
'CCY% ¢ 52,90
R 3
; 76,25
=% " 58,25 |
R
; 41,60 !
B 1 42,00 |
+ (Feri) ; }
'CCC? 1 55,20
o
" 51,00
' 67,55
'BBB® ' 84,99 |
(SR 3
' B4? " 79,00 !
R 3
; " 80,55 |
'BB+Y ! 91,65
o
; ' 69,00 |
} ' 90,31 |
'BBEB® | 97,11
(CR 3

B+? " 99,20 !
R 3
‘BB ! 82,00
EH 3
‘DY " 94,00 !
(CR 3
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Rendite Technische Chance/
p.a. Begleitung Risiko?*
durch ...”

362,0% Oddo Seydler Bank o
132,3% 3 quirin Bank 3 *
127,6% | quirin bank P*
103,0% | Scheich & Partner (AS), | *
youmex (LP)
91,0%  Oddo Seydler Bank (AS), ' *
' Blattchen & Partner (LP)
82,3%  Oddo Seydler Bank Lx
71,1% ‘ Acon Actienbank ‘ *
64,3% ‘ equinet Bank ‘ *
63,4% ' Oddo Seydler Bank o
56,5%  DICAMA P
52,1% ' Oddo Seydler Bank o
28,4%  Oddo Seydler Bank L
27,4% e
21,0% | Dero Bank'! L
20,4% | ICF, Bléttchen FA e

18,5%

15,4% | Schnigge

18,6% | GBC, Bankhaus Neelmeyer

14,9% ‘ Acon Actienbank ‘ o
14,6% | Blattchen FA oo
14,2% | Oddo Seydler Bank (AS), ' ***
' DICAMA (LP) 3
13,8% | ICF e
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Unternehmen Branche Zeitraum der Plattform" (Ziel-) Voll- Kupon Rating
(Laufzeit) WKN Platzierung Volumen in! platziert (Rating-
agentur)®
Air Berlin I ' Logistik ‘Aprii/dan14'Bondm |  225' ja ' 825%
(2018) 1 AB100B ; ; ; 3 3 !
Neue ZWL Zahnradwerk Il | Automotive 'Feb 15 ' Entry } 25! ja ! 7,50% ' BY
(2021) ' A13SAD ; 'Standard ; ; '(CR)
Solar8 Energy ‘ Erneuerbare Energien ‘ Mrz/Apr 11 ‘ Fv DUS ‘ 10 ‘ ja ‘ 3,00% ‘ BB-?
(2021) ' ATH3F8 ; ; ; ; ; '(CR)
Ekosem | ‘ Agrarunternehmen ‘ Mrz 12 ‘ Bondm ‘ 50 ‘ ja ‘ 8,756% ‘ cce?
(2021) ' AIMLSJ ; ; ; ; ; '(CR)
Ekosem Il ' Agrarunternehmen ' Nov 12/0kt 13 Bondm 78 ja ' 850% CCCY
(2022) ' AIRORZ ; ; ; ; ; '(CR)
Neue ZWL Zahnradwerk | Automotive ' Feb 14 ' Entry ; 25 ja | 7,50%'BY
(2019) ' ATYCTF } ' Standard } } ' (CR)
Homann 3 Holzwerkstoffe 3 Dez 12/Jun 133 Prime 3 100 3 ja 3 7,00% 3 B+
(2017) ' ATROVD ' &Mai 14 ' Standard '(CR)
VST Building Tech. ‘ Bautechnologie ‘ Sep/Okt 13 ‘ Entry ‘ 6 ‘ nein ‘ 8,50% ‘ cce?
(2019) ' ATHPZD ; ' Standard ; ; '(CR)
BDT Automation  Technologie 'Sep/Okt12 ' FVFRA 16! nein | 8,13% ' COCY
(2017) ' ATPGQL ; ; ; ; ; '(CR)
FCR Immobilien | ' Immobilien 'Okt 14 'FVFRA ! 5 nen | 8%
(2019) ' A1YCSF ; ; ; ; '+ Bonus !
eterna Mode | ‘ Modehandler ‘ Sep 12/Jun 133 Bondm ‘ 53 ‘ ja ‘ 8,00% ‘ B+%
(2017) ' ATREXA ; ; ; ; ; '(CR)
Singulus I ' Maschinenbau " Jul 16 'FVFRA ! 120 ja | 3,00%:
(2021) | A2AASH } } } } } }
4finance ‘ Finanzdienstleister ‘ Mai 16 ‘ Prime ‘ 150 ‘ ja ‘ 11,25% ‘ B+%
(2021) ' A181ZP ' Standard 1 (S8&P)
Photon Energy ‘ Erneuerbare Energien ‘ Mrz 13 ‘ FV FRA ‘ 5] ‘ nein ‘ 8,00% ‘ BB-?
(2018) ' ATHELE ; ; ; ; ; '(CR)
Timeless Homes " Immobilien Jun 13 " PMDUS (C) ! 10 n.bek. © 9,00% !
(2020) * ATRO9H
JDC Pool 'Finanzdienstleister ' Mai/dun 15 'FVFRA 15' ja ! 6,00%
(2020) ' A14J9D ; ; ; 3 3 3
HanseYachts Il 3 Boots- und Yachtbau 3 Mai 14 3 Entry 3 13 3 nein 3 8,00% 3
(2019) ' A11QHZ ; ' Standard ; 3 !
Golfino Il ‘ Golfausstatter ‘ Nov 16 ‘ FV FRA ‘ 3 ‘ nein ‘ 8,00% ‘ B+%
(2023) ' A2BPVE ; ; ; ; ; '(CR)
DEWB ! Industriebeteiligungen | Apr 14 'FVFRA ! 10 ja | 600%:
(2019) ' A11QF7 ; ; ; ; ; ;
mybet Holding WA ' Beteiigungen 'Dez 15 'FVFRA ! 2 ja | 625%"
(2020) | AIX3GJ ; ; 3 3 3 3
Eyemaxx IV " Immobilien 'Sep 14 ' Entry ; 19 nein @ 8,00% ' BBY
(2020) L A12T87 ; ' Standard ; ; ' (CR)
Royalbeach Il ‘ Sportartikel ‘ Nov 15 ‘ m:access ‘ 3 ‘ nein ‘ 7,38% ‘ B-?
(2020) ' A161LY '(CR)
Euroboden " Immobilien LJul13 'PMDUS (©) ! 6' nein | 7,38% ' BB-%
(2018) ' ATRESB ; ; ; ; ; ' (SR)
FCR Immobilien Il " Immobilien ' Okt 16 'FVFRA 3 nein | 7,10%
(2021) ' A2BPUC ; ; ; 3 3 3
Eyemaxx V " Immobilien 'Mrz 16 ' Entry 20! nein | 7,00% ' BBBY
(2021) L AZAAKQ ;  Standard ; ; ' (CR)
Vedes |l ' Spiele & Freizeit " Jun 14 ' Entry } 200 ja ! 7,13%  B+Y
(2019) L AT1QJA } ' Standard } } “(SR)

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!

Kurs

aktuell

Rendite
p.a. Begleitung

Chance/
Risiko??

Technische

durch ...”

12,8% |

12,3% | Fion e
11,5% | Fion »
11,3% | Steubing (AS), DICAMA (LP) ' **
11,0% | Oddo Seydler Bank (AS), ' ***
3 Conpair (LP)
11,0% ' Dero Bank'"
10,6% | Oddo Seydler Bank (AS), ' *
| DICAMA (LP)
10,4% ‘ Eigenemission e
10,3% | Fion
9,8% ' Oddo Seydler Bank e
9,4% | Walich & Matthes,
3 Dero Bank'"
9,2% ‘ Eigenemission e
8,8% 3 Schnigge *
8,6% ' Steubing

8,2% | Steubing

8,0% : Oddo Seydler Bank ok
7,9% ‘ Oddo Seydler Bank L

7,6% ‘ ICF ok
7,5% ‘ Acon Actienbank o

7,4% % SCALA CF .
7,2% % Eigenemission ok
71% % Small & Mid Cap 1B wkx

7,1% | Steubing
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Unternehmen Branche Zeitraum der Plattform" (Ziel-) Voll- Kupon Rating Kurs Rendite Technische Chance/
(Laufzeit) WKN Platzierung Volumen in! platziert (Rating- | aktuell pa. Begleitung Risiko??
agentur)® durch ...”
Accentro (vorm. Estavis) ' Immobilien “Nov 13 'FVFRA 10' nein ! 9,25% © 103,90 | 6,7% | Oddo Seydler Bank
eore i s s N | s
Eyermaxx I ' Immobilien ‘Mrz 13 ' Entry 1 ja ' 7,88% BBY ' 102,50 | 6,6%  Dero Bank'"
(2019) " ATTM2T ; 'Standard ; ; '(CR) ; | } }
BeA Behrens Il ‘ Befestigungstechnik ‘ Nov 15 ‘ Entry ‘ 22 ‘ nein ‘ 7,75% ‘ B+Y ‘ 104,49 ‘ 6,4% ‘ quirin bank ‘ e
(2020) ' A161Y5 ; ' Standard ; ; ' (EH) ; } } }
gamigo ' Online-Spiele " Jun 13 'FVFRA ! 5' nein | 850% B+’ ' 102,70 | 6,4% | Kochbank (AS), GBC (LP) ' ™
(2018) CATTNIY '(CR)
Prokon ! Erneuerbare Energien | Jul 16 'FVHH ' 410" nein | 850% BBB- | 7555 6,2% | M.M. Warburg e
o) oS s s T e | s
Stauder I ' Bierbrauerei “Jun 15 'FVFRA 10' ja ! 650% ' B+¥ ' 102,00 ! 6,0% | ICF e
(2022) ' A161L0 ; ; ; ; ; '(CR) ; | } }
Ferratum Il 3 Finanzdienstleister 3 Jun 16 3 Entry 3 25 3 nein 3 4,88% 3 BBB+? 3 98,02 3 5,8% 3 ICF 3 e
(2019) | A2AAR2 ; ' Standard ; ; '(CR) ; } } ;
KSW Immobilien ' Immobilien | Okt 14/Jun 15! Entry 25! ja ! 650% BBE® | 101,65 5:8% | ICF (AS), FMS (LP)
(2019) L A12UAA ; ' Standard ; ; '(CR) ; | } ;
Ferratum | ' Finanzdienstleister ' Okt 13  Entry 25' ja ! 800% BBB+ ! 103,50 | 5,7% | ICF
(2018) L AIX3VZ ; ' Standard ; ; '(CR) ; } } ;
Procar I ' Autohandel ' Dez 14 'FVDUS ! 10! ja | 7,25% BBY ' 104,00 | 5,7%  Schnigge
(2019) | A13SLE ; ; ; ; ; '(CR) ; | } }
IPM ' Immobilien | Okt 13 FVS&FRA | 15! ja | 500% | 99,20 5,5% | Oddo Seydler Bank o
eore Aok s s R | s
Energiekontor | ‘ Erneuerbare Energien ‘ Sep 11 ‘ FV FRA ‘ 8 ‘ ja ‘ 6,00% ‘ ‘ 100,05 ‘ 5,5% ‘ ‘ *
o2 ko2 | | T R | |
IPSAK " Immobilien “Nov 12 ‘Bondm 30 ja | 6,75% BBBY ' 103,24 | 5,4% ' Rodl & Partner e
(2019) ' ATRFBP ' (SR)
BioEnergie Taufkirchen ‘ Energieversorger ‘ Jul 13 ‘ m:access ‘ 15 ‘ ja ‘ 6,50% ‘ BBB-%* ‘ 103,30 ‘ 5,4% ‘ GCl Management Consultingi o
(2020) ' ATTNHC ; ; ; ; ; ' (SR) ; | } ;
Energiekontor Il 3 Erneuerbare Energien 3 Jul 12 3 FV FRA 3 11 3 ja 3 6,00% 3 3 104,75 3 5,3% 3 3 e
(2018/22) " ATMLWO
Hahn-Immobilien  Immobilien ' Sep 12 FVFRA 200 ja | 625% BBB- ' 100,60 | 5,3% | Schnigge ke
(2017) ' ATEWNF ; ; ; ; ; ' (SR) ; | } ;
DEMIRE " Immobilien 'Sep14/Mrz 'FVFRA | 100 ja | 7.50% ' 105,50 | 5,2% | Oddo Seydler Bank
(2019) 'A12T13 115 ; ; ; ; ; ; 3 3 !
REA III (vorm. Maritim Vertrieb) Beteiligungen Dez 15 FV HH 50 n.bek 3,75% 95,00 5,2% Eigenemission =
oz aresau | | TR T | |
Lang & Cie RE " Immobilien ' Aug 15 'FVFRA | 15 ja ' 688%: 102,51 | 5,2% | ICF
eora o s s R | s
Deutsche Rohstoff | ' Rohstoffe Jul/Sep 13 | Entry ! 16| nein | 800%  BB+Y | 103,90 5,1% | ICF e
(2018) ' ATRO7G ; 'Standard ; ; '(CR) ; | } }
Deutsche Rohstoff I  Rohstoffe “Jul 16 ' Entry ; 51 nein | 5063% BB+ ' 103,25 | 4,8% | ICF e
(2021) | A2AAO5 ; ' Standard ; ; '(CR) ; } } ;
Eyemaxx I  Immobilien Apr 12 Entry : 12] nein | 7,75%BBB-° | 102,00 | 4,8% | Dero Bank'” e
(2017) " ATMLWH ' Standard '(CR)
Adler Real Estate I " Immobilien ‘Mrz/Jul 14, ' Prime " 130! ja ' 6,00% ' BB- ' 102,55 | 4,7% | Oddo Seydler Bank e
(2019) ' A11QF0 1 Jan 15 ' Standard [sep)
ETL Freund & Partner Il ' Finanzdienstleistung' Dez 16 'FVMUC 25 ja | 600% BBB- ' 108,00 4,6% | Eigenemission e
(2024) ' A2BPCH ; ; ; ; ; ' (EH) ; i } ;
DSWB I ' Studentenwohnheime | Jun 16 'FVFRA 64! ja | 4,50% ' 100,00 | 4,5%  equinet Bank
oz o s s R | s
PORR Hybr. ' Baudienstleister ' Feb 17 "FVWien @ 125 ja ' 550% " 104,50 | 4,5% HSBC !
(2022/unbegr.) ' A19CTJ ; ; ; } } 3 3 3 3 3

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!
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Zeitraum der | Plattform”

Platzierung

Branche
WKN

Unternehmen (Ziel-)

(Laufzeit)

3 Spirituosen

Underberg Il LJul 14 'FVFRA 30!
(2021) ' A11QR1 ; ; 3 3
Alfmeier Prézision ‘ Automotive ‘ Okt 13 ‘ Entry ‘ 30 ‘
(2018) | ATX3MA ; ' Standard ;
Dt. Bildung SF Il ' Studiendarlehen " Jun 16 “PMDUS (C) ! 9
(2026) L A2AAVM ; ; ; ;
PNE Wind ‘ Erneuerbare Energien ‘ Mai/Sep 13 ‘ Prime ‘ 100 ‘
(2018) ' ATRO74 ; ' Standard ;
Constantin Il ‘ Medien & Sport ‘ Apr 13 ‘ Entry ‘ 65 ‘
(2018) ' ATRO7C ' Standard
Seidensticker ' Bekleidung ‘Mrz 12 ' PM DUS (C) ! 30!
(2018) ' ATKOSE
ETL Freund & Partner | ‘ Finanzdienstleistung ‘ Dez 10/Feb 183 FvVS ‘ 8 ‘
(2017) ' ATEVBU
paragon ‘ Automotive ‘ Jun 13/Mrz 143 Entry ‘ 13 ‘
(2018) ' ATTND9 ; ' Standard ;
Katjes I ' Beteiigungen " Mai 15 'FVDUS S ! 60 !
(2020) ' A161F9 ; ' FRA ; ;
publity WA ' Immobilien ‘Nov&Dez15 ' FVFRA | 30
(2020) ' A169GM ; ; 3 3
UBM Development Il Immobilien Dez 15 Entry Standard 75
(2020) T A18UQM ; '&FVWien ;
Underberg Il ' Spirituosen " Jul 15 'FVFRA 30!
(2020) ' A13SHW ; ; ; ;
Hoérmann Finance |l ‘ Automotive ‘ Nov 16 ‘ Entry ‘ 30 ‘
(2021) | A2AAZG ' Standard
Sanochemia ‘ Pharmazie ‘ Aug 12 ‘ Entry ‘ 7 ‘
(2017) L A1G7JQ } ' Standard }
Edel I ' Medien & Unterhaltung' Mrz 14 'FVFRA 21!
(2019) L AIX3GY
Karlsberg Brauerei Il ‘ Bierbrauerei ‘ Apr 16 ‘ Entry ‘ 40 ‘
(2021) | A2AATX ; ' Standard ;
Adler Real Estate Il " Immobilien ' Apr/Okt 15 ' Prime " 350!
(2020) 1 A14J3Z ; ' Standard ;
UBM Development | Immobilien Jul/Dez 14, Entry Standard 200
(2019) | A1ZKZE ‘Mrz 15 '&FVWien ;
Underberg IV ' Spirituosen ' Dez 15 'FVFRA 20
(2018) ' A168Z3 ; ; 3 3
FC Schalke 04 Il ' FuBballverein " Jun 16 ' Entry 34
(2023) | A2AAD4 ; ' Standard ;
SG Witten/Herdecke ~ * Studiendarlehen “Nov 14 'PMDUS (8) ! g
(2024) ' A12UD9 ; ; ; ;
Stauder | ' Bierbrauerei “Nov 12 ' Entry ; 10
(2017) ' AIRE7P ; 'Standard ;
Deutsche Borse Il Borsenbetreiber Aug 15 Prime 600
(2041) ' A161W6E ' Standard
Adler Real Estate | " Immobilien ‘Mrz/Apr 13 ! Entry ; 35!
(2018) ' ATR1A4 ; ' Standard ;
DIC Asset |l " Immobilien " Jul 13/Feb 14 ' Prime © 100!
(2018) ATTNJ2 ' Standard
DSWB | ' Studentenwohnheime ' Jun/Nov 15 'FVFRA 77"
(2020) ' A1ZWBU ;

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!

Voll-

Volumen in. platziert

ja

ja

Kupon

6,13%

7,50%

4,00%

8,00%

7,00%

7,25%

7,50%

7,25%

5,50%

3,50%

4,25%

5,38%

4,50%

7,75%

7,00%

5,25%

4,75%

4,88%

5,00%

5,00%

3,60%

7,50%

2,75%

8,75%

5,75%

4,68%

Rating Kurs Rendite Technische Chance/

(Rating- © aktuell p.a. Begleitung Risiko??
agentur)® durch ...”
B+? ' 108,25 | 4,1% | Oddo Seydler Bank
R 3 3 !
BBY ' 105,50 | 4,0%  Steubing (AS), DICAMA (LP) ' **
CR 3 3 3

' 99,75 | 4,0% | Small & Mid Cap 1B
BB ' 105,00 3.9%  M.M. Warburg (AS),
(CR) ; | ' Oddo Seydler Bank ;

' 103,50 | 3,8%  Oddo Seydler Bank
B+ ' 103,55 | 3,7%  Schnigge
I | |
BBB- ' 102,80 | 3,7% | FMS, equinet Bank
€ 3 3 !
BB+ ' 104,61 3,7% ' Oddo Seydler Bank
R 3 3 !
BBY ' 106,00 | 3,5%  Bankhaus Lampe (AS), KB | ***
o = s

© 100,00 | 3,5%  quirin bank

' 103,25 | 3,4% | quirin bank
B+? ' 106,60 | 3,3%  Oddo Seydler Bank
CR 3 3 3
BB © 105,50 | 3,2% | equinet Bank (AS), IKB (LP) ' **
B | | |
BY ' 102,05 | 3,1%  Lang & Schwarz
R 3 3 !

© 100,10 | 3,0%  Acon Actienbank Lx
BBY ' 109,02 ! 2,9% | Bankhaus Lampe (AS),
(CR) ; i KB (LP) 3
BB- © 105,60 | 2,9% | Oddo Seydler Bank
s | s

| 104,53 | 2,9% KB,

| Steubing & quirin (Aufstockung)
B+? ' 103,77 | 2,8% | Oddo Seydler Bank
R 3 3 !
BB ' 113,00 2,7% | equinet Bank
R ! 3 !

1 106,00 | 2,7% SCALA CF
B+? ' 103,56 | 2,6%  Oddo Seydler Bank (AS), | **
R 3 ' Conpair (LP) 3
AA ' 105,57 | 2,4% | Deutsche Bank (AS), BNP,
(S&P) Goldman Sachs, Morgan Stanley
BB- ' 106,80 | 2,4%  Oddo Seydler Bank
©&P) 3 3 3

' 104,73 | 2,2% | Baader Bank
BBB®® ! 108,00 | 2,1%  IKB, equinet Bank,
(CR) ' BankM (Co-Lead)
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Unternehmen

(Laufzeit)

S&T
(2018)

DIC Asset Il
(2019)

FC Schalke 04 i
(2021)

ATON Finance
(2018)

SAF-Holland
(2018)

Berentzen
(2017)

Eyemaxx WA
(2019)

PORR I
(2018)

TAG Immobilien |
(2018)

Darr I
(2021)

SNP
(2020)

TAG Immobilien Il
(2020)

Deutsche Borse IV

(2025)

MTU
(2017)

RWE
(2021)

Deutsche Borse |
(2022)

Deutsche Bérse Il
(2018)

René Lezard
(2017)

HPI' WA
(2024/unbegr.)

Identec
(2017)

Karlie Group
(2021)

GEWA 5 to 1
(2018)

Laurel
(2017)

Sanders I
(2018)

Branche Zeitraum der | Plattform” (Ziel-) Voll- | Kupon Rating Kurs Rendite Technische Chance/

WKN Platzierung Volumen in; platziert (Rating- | aktuell p.a. Begleitung Risiko?®
Mio. EUR agentur)® durch ...”

" IT-Dienstleister " Mai 13 ' Entry ; 15' ja ! 7,25% 'BBB? ' 106,25 2,1% | Oddo Seydler Bank

" ATHILL ' Standard '(CR)

" Immobilien ' Sep 14/Apr 15! Prime © 4750 ja ! 4,63% " 106,42 | 2,0% | Bankhaus Lampe (AS),

L A12T64 }  Standard } } } } i ' Oddo Seydler Bank (LP)

' FuBballverein " Jun 16  Entry 16! ja ! 425%'BBY ' 109,52 2,0% | equinet Bank

| A2AAO3 ; ' Standard ; ; '(CR) ; } } 3

' Industriebeteiigungen ' Nov 13 ' Prime © 2000 ja ! 3,88% ' 103,30 ! 1,9% | Deutsche Bank

L A1YCQ4 ; ' Standard ; ; ; ; | } ;

" Automobilzulieferer ! Okt 12 ' Prime 75 ja | 7,00% 'BBBY ' 10590 | 1,8% | IKB

- ATHAQ7 ; ' Standard ; ; L (EH) ; i } 3

' Spirituosen | Okt 12 ' Entry } 500 ja | 6,50% ' 103,00 | 1,8% Oddo Seydler Bank

' ATRETV ; ' Standard ; ; ; ; | } ;

" Immobilien ' Dez 16 'FVMUC ! 4 ja | 450% BBY ' 108,00 | 1,6% | GBC

o800 s s o e | s

' Baudienstleister ‘Nov 13 ' Entry } 500 ja | 6.25% ' 108,34 | 1,4% | Steubing

* ATHSNV } ' Standard } ; ; ; } 3 3

" Immobilien " Jul 13/Feb 14 ' Prime © 3100 ja ! 513% ' 105,68 | 1,2% | Oddo Seydler Bank

" ATTNFU ' Standard

' Automobilzulieferer ' Mrz 14 'FVFRA ' 300 ja ' 2,88% ' 107,40 | 1,0%  Deutsche Bank, HSBC >

arvous | | e | |

3 Firmensoftware 3 Mrz 156 3 FV FRA 3 10 3 ja 3 6,25% 3 3 103,50 3 0,8% 3 youmex 3 *

s s T | s

* Immobilien “Jun 14 ' Prime © 125' ja ! 3,75% © 110,00 ! 0,7% ' Oddo Seydler Bank *

' A12T10 ; ' Standard ; ; ; ; | } ;

 Borsenbetreiber 'Okt 15 ' Prime ©B00! ja | 1,63%  AA ' 108,50 | 0,6% | Goldman Sachs,

1 A1684Y ; ' Standard ; ; [s&p) } | J.P. Morgan (AS), UBS ;

' Technologie "Jdun 12 ' Prime '\ 250 ja | 3,00% Baa3® ' 100,90 | 0,3%  Oddo Seydler Bank P*

' AIPGW5 ; ' Standard ; ; ' (Moody's) | } ;

' Energiedienstieister | Feb 09 ' Prime ' 1000 ja | 650% BBBY ' 127,87 0,2% | Oddo Seydler Bank Px

' AOT6L6 ; 'Standard ; ; [s&p) } } ;

' Borsenbetreiber 'Okt 12 ' Prime © 600! ja | 2,38%  AA ' 112,31 § 0,2% | Deutsche Bank, BNP, Giti ~ * *

' ATRE1W }  Standard } } (S8P) i } 3

 Borsenbetreiber ‘Mrz 13 ' Prime C600! ja ! 1.13% ' AA ' 101,47 | -0,2%  Commerzbank, DZ Bank, | *

' ATR1BC ; ' Standard ; ; L(S8P) i ' JP Morgan ;

" Modehandler ‘Nov 12 'FVFRA 15! ja ! 7,25%'CCCY ' 16,95 nber. Schnigge (AS), UBJ (LP) ' *

| AIPGQR ! ! ! ! ! (CR 3 3 !

' Industriedienstieister ' Dez 11/Okt 13! FV FRA 6' ja ! 3,50%" © 501 nber. | Siiddeutsche Aktienbank

| AIMA9O ! ! ! ! ! ! ! 3 3 !

' RFID-Technologie ' Okt 12 'FVHHH 25 nein | 7,5%" " n.bek. | nber. | FMS

| A1GE2 | | | - +Bonus| T | |

' Heimtierbedarf “Jun 13  Entry 10 nein ! 500% ' D ' 2,87 {inInsolvenz | Viscardi (AS),

' ATTNG9 ; ' Standard ; ; ' (SR) ; } | Blattchen & Partner (LP)

' Immobilien ‘Mrz 14 ' Entry } 35! ja | 650% BBB® ' 3850 inlnsolvenz  equinet Bank (AS), FMS (LP) | *

L ATYCTY } ' Standard } } ‘CR) i } 3

' Damenbekleidung | Okt 12 'FVFRA | 200 ja | 7,13%'CCCY | 825 inlnsolvenz  Oddo Seydier Bank P

st | TR |

' Bettenzubehor " Okt 13/Jul 14 | Entry } 22! ja ! 875% DY ' 24,15 |in Insolvenz  Oddo Seydler Bank (AS), ' *

' ATX3MD ; ' Standard ; ; '(CR) ; i ' Steubing (LP) }

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!
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Unternehmen

(Laufzeit)

KTG Energie
(2018)

Enterprise Holdings Il
(2020)

Enterprise Holdings |
(2017)

Wohrl
(2018)

KTG Agrar Il
(2019)

KTG Agrar Il
(2017)

Steilmann-Boecker Il
(2017)

Steilmann-Boecker Il
(2018)

Steilmann-Boecker |
(2017)

German Pellets GS
(2021/unbegr.)

German Pellets lIl
(2019)

German Pellets Il
(2018)

friedola
(2017)

DF Deutsche Forfait
(2020)

MBB
(2019)

Penell
(2019)

MS Deutschland
(2017)

MT-Energie
(2017)

MIFA
(2018)

Mox Telecom
(2017)

Strenesse
(2017)

Rena Il
(2018)

Rena |
(2015)"?

Zamek
(2017)

Branche Zeitraum der Plattform" (Ziel-) Voll- Kupon
WKN Platzierung Volumen in; platziert
Mio. EUR

' Biogasanlagen 'Sep 12 'FVFRA 500 ja | 7.25%
iz s s N

' Finanzdienstleister ' Mrz 15 'FVFRA 30 nein | 7,00%
' A1ZWPT ; ; ; ; ;

3 Finanzdienstleister 3 Sep 12 3 FV FRA 3 20 3 ja 3 7,00%
' A1GOAQ ; ; ; ; ;

" Modehandler 'Feb 13 'FVFRA 30 ja ! 650%
' ATROYA ; ; ; ; ;
 Agrarrohstoffe 'Okt 14 'FVFRA %2 ja | 7.25%
'A11QGQ ; ; ; ; ;
 Agrarrohstoffe CnDezilFeb13, FVFRA ¢ 250 ja | 7,13%
' ATH3VN ‘Fep/Dez14 ; ; ;

" Modehandler 'Mrz 15 'FVFRA 100 ja ! 7,00%
o s s o

" Modehandler ' Sep 14 'FVFRA ! 33! ja | 7,00%
' A12UAE ; ; ; ; ;

" Modehandler “Jun12/Jun 13! FVFRA 45 ja ' 6,75%
' AIPGWZ ' & Mrz/Aug 15 |

3 Brennstoffe ‘ Nov 15 ‘ FVS ‘ 14 ‘ nein ‘ 8,00%
isree s s o

' Brennstoffe “Nov 14 'FVFRA | 100! ja | 7.25%
' A13R5N

' Brennstoffe ‘Ju/Aug13  'Bondm 720 & | 7,25%
A s s S

! Freizeitartikel ' Apr 12 'FVDUS 130 nein | 7,25%
L ATMLYJ

3 Exportfinanzierer 3 Mai 13 3 Entry 3 30 3 ja 3 2,00%
' ATR1CC ; ' Standard ; ;

3 Erneuerbare Energien 3 Mai 13 3 Fv DUS 3 n.bek 3 nein 3 6,25%
AITM7P ; ; ; ; ;

' Elektronikdienstieister ' Jun 14 'FVDUS ! 5 ja | 7.75%
' A11QQ8 ; ; ; ; ;
 Tourismus 'Dez 12 'FVFRA 50! nein | 6,88%
' ATRE7V

3 Biogasanlagen ‘ Apr 12 ‘ Fv DUS ‘ 14 ‘ nein ‘ 8,256%
g s s T
'Fahrradhersteller ' Aug 13 'FVFRA 25 ja ! 7,50%
| AIX25B
 Telekommunikation ' Okt 12 "FVS ; 35 ja | 7.25%
irenz s s N

' Modehéndler Mrz 13 'FVFRA 120 ja | 9,00%
' ATTM7E ; ; ; ; ;
 Technologie ‘Jundul13 FVFRA 34" nein | 8,25%
' ATTNHG ; ; ; ; ;
 Technologie ' Dez 10 'FVS 43 nein | 7,00%
' ATEBWY ; ; ; ; ;

' Lebensmittel 'Mai 12/Feb 13! FVDUS | 450 ja | 7.75%
' ATKOYD ; 1 3 3 3

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!

Rating
(Rating-
agentur)®

[e}
=

mQ

g%

g%

g%

g%

8%

g

8%

g%

(@)
=

™
=

D?
|(CR)

aktuell p.a.

Rendite Chance/

Risiko??

Technische
Begleitung
durch ...”

Kurs

3,60 ‘ in Insolvenz ‘ Schnigge (AS), ‘ *
' equinet Bank (LP)
3,03 ‘ in Insolvenz ‘ Dero Bank'" ‘ *
3,01 ‘ in Insolvenz ‘ Dero Bank'" ‘ *
12,00 3 in Insolvenz 3 Viscardi 3 *
2,72 inInsolvenz | Scheich & Partner (AS), ' *
} ' youmex (LP) ;
2,78 in Insolvenz equinet Bank *
1,26 ‘ in Insolvenz ‘ Oddo Seydler Bank ‘ *
2,36 ‘ in Insolvenz ‘ Oddo Seydler Bank ‘ *
4,28 in Insolvenz Schnigge (AS), Dero Bank'” (LP), *
} | Oddo Seydler Bank (Aufstockung)
0,16 ‘ in Insolvenz ‘ quirin bank ‘ *
1,58 ‘ in Insolvenz ‘ quirin bank ‘ *
1,80 ‘ in Insolvenz ‘ quirin bank ‘ *
0,71 ‘ in Insolvenz ‘ Conpair ‘ *
19,95 3 in Insolvenz 3 equinet Bank 3 *
n.bek. ‘ in Insolvenz ‘ Donner & Reuschel (AS), ‘ *
} | FMS (LP) ;
7,11 {in Insolvenz | DICAMA Lx
6,25 ‘ in Insolvenz ‘ quirin Bank ‘ *
8,09 ‘ in Insolvenz ‘ ipontix ‘ *
2,97 ‘ in Insolvenz ‘ equinet Bank ‘ *
3,54 ‘ in Insolvenz ‘ FMS ‘ *
18,51 ‘ in Insolvenz ‘ Oddo Seydler Bank ‘ *
5,00 3 in Insolvenz 3 KB 3 *
4,78 |in Insolvenz | Blattchen FA P>
1,51 ‘ in Insolvenz ‘ Conpair ‘ *
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Unternehmen Branche Zeitraum der | Plattform” (Ziel-)
(Laufzeit) WKN Platzierung
Mio. EUR

SAG. | 3 Energiedienstleistung 3 Nov/Dez 10 3 FV FRA 3 25
(2015)@ ' ATEBAA
SAG. I ' Energiedienstieistung | Jul 11 'FVFRA | 17
(2017) ' ATKOKS ; 3 3
Alpine 3 Baudienstleister 3 Mai 12 3 FVMUC & 3 100
(2017) ' A1GANY ; ' Wien ;
getgoods.de ‘ E-Commerce ‘ Sep 12/Jun & ‘ FVS ‘ 60
(2017) ' ATPGVS 'Okt 13 ; ;
SiC Processing ‘ Technologie ‘ Feb/Mrz 11 ‘ FV FRA ‘ 80
(2016)™ ' ATH3HQ } 3 3

Summe 10.804

‘Median ' 250

Volumen in; platziert

Voll- Rendite

p.a.

Chance/
Risiko??

Technische
Begleitung
durch ...”

Kurs
aktuell

Kupon

Rating
(Rating-
agentur)®

*

6,25% ' BB+ 31,01 {in Insolvenz | Baader Bank

3 o 3 : 3

nein ‘ 7,50% ‘ BB+ ‘ 30,10 ‘ in Insolvenz ‘ Schnigge (AS), youmex (LP) ‘ *
3 or 3 3 3

ja 3 6,00% 3 3 0,71 3 in Insolvenz 3 3 *

a ! 7.75% D% ' 0,10 |in Insolvenz | GBC Px
3 o 3 3 3

nein ‘ 7,13% ‘ D? ‘ n.bek. ‘ in Insolvenz ‘ FMS ‘ *
3 o 3 3 3
D | 646% ; i } ;
' 7,00% B+ ; i 5,6% }

" FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Dusseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt DUS A, B, C, RM = Regulierter Markt;

2 Einschatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; @ Anleinerating, ansonsten Unternehmensrating;

4 Nachplatzierung lauft; ® Rendite p.a. bis zur Endfélligkeit teilweise nur noch hypothetisch (drohender Ausfall, Stundung, Laufzeitverlangerung 0.4.); © Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P =
Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ? Bondm: Bondm-Coach; Entry Standard: Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner; MSB:
Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt); ® Folgerating; © Rating abgelaufen/nicht aktuell; '® unbeauftragte, Uberwiegend quantitative (Financial Strength)
Ratings; ' vormals VEM Aktienbank AG; ' Antrag auf Fortsetzung der bérsenméBigen Handelbarkeit Uber die regulére Endfalligkeit am 15.12.2015 hinaus bewilligt; '® Antrag auf Fortsetzung
der bérsenmaBigen Handelbarkeit Uber die reguldre Endfalligkeit am 14.12.2015 hinaus bewilligt, mindestes bis zum Abschluss des Insolvenzverfahrens (nicht vor 2017); '¥ Antrag auf Fort-
setzung der bérsenméBigen Handelbarkeit an der Frankfurter Bérse Uiber die reguldre Endfalligkeit am 01.03.2016 hinaus bewilligt; '® Offiziell im Schutzschirmverfahren nach § 270b InsO

-
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LAW CORNER

Dr. Christian Becker,

Bundesfinanzhof kippt Sanierungserlass des BMF

Bei der Sanierung insolvenzgeféhrdeter Unternehmen hat regel-
méBig auch der Fiskus seinen Sanierungsbeitrag geleistet.
Nach einem Erlass des Bundesfinanzministeriums (BMF) aus
dem Jahre 2003 konnten Sanierungsgewinne von der Ertrag-
steuer befreit werden. Dies verstdBt nach einer aktuellen Ent-
scheidung des GroBen Senats des Bundesfinanzhofs (BFH)
allerdings gegen den Grundsatz der GesetzméBigkeit der Ver-
waltung (Art. 20 Illl GG, § 85 AO). Die Entscheidung des BFH
ist von grundlegender Bedeutung fiir die Sanierungspraxis in
Deutschland: Die mégliche Steuerprivilegierung im Rahmen
der Sanierung ermdglicht oftmals Gberhaupt erst das wirt-
schaftliche Uberleben existenzgefahrdeter Unternehmen.

Problemaufriss

Sofern Glaubiger einem Unternehmen zum Zwecke der
Sanierung ganz oder teilweise Schulden erlassen, erhoht sich
bilanziell das Betriebsvermdgen des Unternehmens und der
entstehende Sanierungsgewinn ist grundsatzlich zu ver-
steuern. Bis zum Veranlagungszeitraum 1997 waren derartige
unter geregelten Voraussetzungen in voller Héhe steuerfrei.
Seit der Abschaffung des § 3 Nr. 66 EStG a.F. ist ein Sanie-
rungsgewinn hingegen grundsétzlich steuerpflichtig.

Die Besteuerung der Sanierungsgewinne wirde die Ziel-
setzung eines Schuldenerlasses in Sanierungssituationen
jedoch regelmaBig konterkarieren und die Sanierung eines
Unternehmens in der Krise haufig vereiteln.

Der Sanierungserlass des BMF

Nach Abschaffung der gesetzlichen SteuerermaBigung hatte
das BMF reagiert und mit Schreiben vom 27.03.2003 (ergénzt
durch ein BMF-Schreiben vom 22.12.2009) in einer allge-
meinen Verwaltungsanweisung geregelt, dass Ertragsteuern
— fur Unternehmen also die Kérperschaftsteuer — unter ahn-
lichen Voraussetzungen wie unter der friheren Rechtslage
erlassen werden kdnnen. Gestutzt hat das BMF seinen
Sanierungserlass auf die Regelungen der §§ 163, 222 und
227 AO (abweichende Steuerfestsetzung, Stundung und
Erlass aus Billigkeitsgriinden). Die Kommunen folgten dann

regelmaBig den Finanzédmtern und erklarten auch den Erlass
der entsprechenden Gewerbesteuer.

In der Sanierungspraxis war dies haufig ein Kernelement des
Gesamtkonzepts. GroBe Unternehmenssanierungen — insbe-
sondere auch von Anleiheemittenten — sind nicht zuletzt so
erfolgreich umgesetzt worden.

Die Entscheidung des GroBen Senats des BFH

Am 07.02.2017 wurde jungst ein Beschluss des GroBen
Senats des BFH vom 28.11.2016 (Az. GrS 1/15) bekannt,
wonach der Sanierungserlass des BMF gegen den Grundsatz
der GesetzmaBigkeit der Verwaltung verstdBt: Der Gesetz-
geber habe durch die bewusste Aufhebung des § 3 Nr. 66
EStG a.F. ausdricklich entschieden, dass Sanierungs-
gewinne der Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer unterliegen
sollen. Der Finanzverwaltung sei es daher verwehrt, Sanie-
rungsgewinne aufgrund einer eigenen Entscheidung den-
noch von der Besteuerung zu befreien. Durch den Sanie-
rungserlass habe das BMF eine ,strukturelle Gesetzeskorrek-
tur’ vorgenommen und damit gegen das und auch einfach-
gesetzlich geregelte Legalitatsprinzip verstoBen. Der BFH
betont allerdings auch, dass es weiterhin moglich sei, Steuern
auf einen Sanierungsgewinn aus personlichen Billigkeits-
griinden auf Basis einer Einzelfallpriifung zu erlassen.

Fazit

Die Entscheidung des BFH beendet eine jahrelang gelebte
Praxis bei auBerinsolvenzlichen Unternehmenssanierungen.
FUr akut existenzgefdhrdete Unternehmen besteht derzeit
groBe Rechtsunsicherheit. In laufenden Verfahren oder in der
Vergangenheit erteilte verbindliche Auskinfte sollten Uber-
prift werden. Momentan gibt es viele Uberlegungen, wie im
Einzelfall mit der gednderten Rechtslage umgegangen wer-
den kann. In jedem Fall ist der Gesetzgeber aufgerufen,
schnellstmdéglich durch eine Neuregelung die Steuerfreiheit
von Sanierungsgewinnen zu ermdglichen und damit den
Rahmen fir erfolgreiche Unternehmenssanierungen wieder
herzustellen.





