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VORWORT

Soweit — so weit nicht gut

Liebe Leserinnen und Leser,

in der Tat: Dieses Vorwort des letztes BondGuide-pdfs
dieses Jahres lassen wir absichtlich etwas parallel zum vor-
herigen einleiten. Ein Mea-Culpa anbei.

Es ist nicht gut, was dieses Jahr alles passiert ist. Es ging
los mit German Pellets, ging weiter mit Steilmann und
Enterprise Holdings und kulminierte im Super-GAU bei
KTG. Nicht gut — gar nicht gut.

Nun sind Ausfélle von KMU-Anleihen im Kern weder tra-
gisch, noch Uberraschend, noch dramatisch. Zu 10 bis 20%
mussen sie eingepreist werden. Viele Anleger héren das
nicht gerne: Aber so lautet die Statistik von rund 200 Jahren
Borsengeschichte hiiben wie driben des Atlantiks. Anleihen
fallen auch mal aus.

Reflektieren tut sich das im Kupon. Der liegt zig Prozent-
punkte Uber LIBOR. Die Schattenseite sind routinemaBige
Totalverluste, falls man nicht aufpasst. Die Frage bleibt:
Sind die Kupons hoch genug angesichts des — eingepreis-
ten — Risikos? Hier streiten sich die Gemdter.

Womit ich mich nicht anfreunden kann, ist Betrug. Gegen
wirtschaftliche Minderentwicklungen wie im Modesektor
oder auch himmelschreiende Inkompetenz — wiederum
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Modesektor — ist kein Kraut gewachsen. Daher missen wir
hier nicht lamentieren. Dass die meisten Modetitel ausfallen
wirden, haben wir (und andere) schon vor Jahren prokla-
miert, nur wollte das niemand hdéren bzw. es klang fur viele
einfach zu unrealistisch.

Diese Realitat hat Anleger jetzt eingeholt.

Die ist nicht schén in einigen Bereichen. Und doch muss
man mit ihr umgehen. Der KFM Mittelstands-Fonds bei-
spielsweise kampft wie ein Besessener darum, seine Anleger
im ,Fall“ des GEWA-Towers noch maximal gut heraus-
kommen zu lassen, wenn denn schon der Schadensfall ein-
getreten ist.

BondGuide versucht das gleiche im Musterdepot - fragen
Sie sich stets: ,Wie wiirden Sie jetzt konkret entscheiden?”,
falls Sie in der Verantwortung stiinden. Dass wir mit dem
Begriff ,Muster” etwas zu hemdsarmelig umgingen in die-
sem Jahr (das wissen wir jetzt in der Rickspiegelbetrach-
tung), dazu habe ich einige Zeilen im Musterdepot-Text ver-
fasst zum Jahresausklang.

Bleiben Sie BondGuide trotzdem gewogen. Auch wir schét-
zen Personen zuweilen falsch ein. Zweimal dieses Jahr sind

zweimal zu viel.

Viel Spal3 beim Lesen wiinscht Ihnen

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher
D bei BondGuide auf Twitter @bondguide !

Falko Bozicevic

News, Updates zum Musterdepot & Co friiher haben:
Folgen Sie BondGuide auf facebook.com/bondguide

3 Horen Sie uns auch im Netz auf BérsenRadioNetwork.

-


http://www.facebook.com/bondguide
http://twitter.com/bondguide
http://www.bondguide.de/boersen-radio-network/

REAL ESTATE

MEHR RENDITE DURCH FRUHEN ZUGANG

youmex finanziert Immobilien-Projektentwickler mit Mezzanine Kapital Uber ein
langjahrig aufgebautes Investorennetzwerk. Als Frihphasenfinanzierer kennen wir
interessante Immobilien-Investments, bevor sie publik werden.

Nutzen Sie unseren Zugang in den Assetklassen Wohnen, Shopping, Biiro, Logistik
und Hotels. Investieren Sie Uber uns in Mezzanine-Finanzierungen oder in die
Erweiterung Ihres Anlage-Portfolios durch Erwerb.

youmex Wealth Management AG, Taunusanlage 19, 60325 Frankfurt am Main, www.youmex.de
Ansprechpartner: Kai Hartmann , 069 505045 333, hartmannf@dyoumex.de yo u m eX



http://www.youmex.de
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Aktuelle Emissionen

Rating Banken

Unternehmen i | Zeitraum der | | Zielvolumen | . (Rating- | (sonst.Corporate | BondGuide- |

(Laufzeit) . Branche . Platzierung . Plattform” | inMio.EUR Kupon . agentur)® . Finance/Sales)’ . Bewertung?® | Seiten

Golfino Il ' Sportbekleidung | 16.12.-26.01* | FVFRA 2,7 ' 800% | B+Y | quirin, Dicama (LP) ' = ' BondGuide #25/2016,
: : : : ; ; (CR) ; ; ; S. 20

PV-Invest | Erneuerbare | lauft . FVWien | 15 L 415%/ BB-? . Eigenemission . e | BondGuide #24/2016,
| Energien 1 i 1 L 450%™ (CR) i i i S. 11

ETL Freund & Partner Il | Finanzdienstleister, [&uft*** . vsl. FV . 25 . 6,00% . BBB- . Eigenemission | - | BondGuide #23/2016,
1 1 1 1 1 T 1  sw

Halloren Schokoladenfabrik | StBwaren | lauft™* ! - ! 10 400% | - ' Eigenemission | » ' BondGuide #20/2016,
1 1 1 1 1 1 1 1 - sw

Braun Capital ' Beteligungen | lauft™™* | nnbek. | 40 ' 2,00-550% ! - ' Eigenemission | ' BondGuide #15/2016,
: : : : : : : : | S. 12

*)  Zweite Runde Anleiheplatzierung; Bis vsl. 10.02.17 inkl. freiwilligem Umtauschangebot fiir Golfino | 2012/17; Umtauschverhéltnis: 1:1 zzgl. verrechneter Stlickzinsen

™) Anleger kénnen zwischen einer siebenjéahrigen Anleihe 2016/23 und 4,15% p.a. oder einer zehnjéhrigen Anleihe 2016/26 und 4,50% wéhlen.

***) Offentl. Angebot vsl. vom 09.11.2016 bis 31.10.2017; vsl. Einbeziehung der Anleihe im FV einer dt. Wertpapierbdrse ab 09.11.2017

****) Die Zeichnungsunterlagen kénnen unter www.halloren.de/wisl_s-cms/extern/unternehmensanleihe.php.html angefordert werden.

) Die Zeichnungsunterlagen kénnen unter www.brauncapital.de/ angefordert werden. .

Y ES = Entry Standard, FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Dusseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt
DUS A, B, C, PS = Prime Standard; ? Einschétzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsféhigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; © Anleiherating,
ansonsten Unternehmensrating; ¥ Nachplatzierung lauft; © Veerdnderung im Vergleich zum letzten BondGuide (grin/rot); © Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler
Hermes; SR = Scope Rating; ” CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) — Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anleiheglaubigerversammlungen

Termin Anlass/Ort Hauptbeschlussvorschlage

Unternehmen '

3W Power WA 2015/20 i 16.-20.12. . 1. AGV o. Versammlg./online % | u.a. ZN, VKDG
Gebr. Sanders ‘ 29.12.-02.01. ‘ AGV o. Versammlg./online % ‘ EgAV

GEWA 5 to 1 vsl. Jan. 2017 1. AGV/n.n.bek. N | u.a WgAV

Abktirzungsverzeichnis: CO — Méglichkeit zur vorzeitigen Anleiheriickzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES — Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap, EgAV — Erméchtigung des gemeinsamen Anleihevertreters,
RestrukturierungsmaBnahmen vorzunehmen bzw. zuzustimmen, HC — Haircut/Nominalverzicht, LZV — Verldngerung der Anleihelaufzeit, NV — Anderung der Negativverpflichtung, STHV — Anderung des Sicherheitentreuhand-
vertrages, VKDG - Verzicht auf Kiindigungsrechte, vRZ — vorzeitige (Teil-)Rtickzahlung der Anleihe/Hauptforderung, WgAV — Wahl gemeinsamer Anleihevertreter, ZN — Zinsnachzahlung, ZR — Zinskuponreduzierung, ZS —
Zinsstundung, ZV - Zinsverzicht

Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit

Anzeige

—— =

S;'Erfolgreich Anleihe Emissionen «

FINANCIAL
Wir Ubernehmen Ihre Mediaplanung Eq MARKETS & MEDIA
und haben das passende Tool fir die Online-Zeichnung

Rendite-Rating-Matrix Mittelstandsanleinen

Rating
BBB +/-

Rendite aktuell B+ oder weniger BB +/- A- oder hoher ohne (giiltiges) Rating

PORR I, Durr I, TAG | &1I, ATON Finance,

g . Cloud No. 7 )
SeniVita Social (WA) HPI (WA), Schneekoppe, Timeless Homes,
Minaya (WA), HanseYachts I, Singulus I,

DEWB, JDC Pool, Vedes II

< 3% DSWB I, DIC Asset Il & Ill, paragon, E
Berentzen, S&T, Braun Capital |
y UBM | & I, SNP, Katjes Il, DSWB I, DB SF I, ,
. Underberg Il &Il ' " ) '
3 bis 5% ) - ' REA III (vorm. Maritim), SG Witten/Herdecke, !
Sanochemia, Stauder | 1 '
1 Halloren '
KSW, Ferratum | &I, | ] ) ,
IPSAK i ] Energiekontor | & I, Edel Il, DEMIRE, !
) 0 ! 3W Power (WA), L&C RE, mybet (WA), !
5 bis 7% Behrens Il, Underberg IV BioEnergie Taufkirchen, - ] ) w ) , Y ) (WA) H
' 1 Constantin Il, Seidensticker, publity (WA),
Eyemaxx I, PROKON, | : Hahn-Immobilien :
ETLI&N 5 1 |
7 bis 9% Euroboden ] Eyemaxx V 0 =  Photon, FCR II, gamigo, Accentro, IPM |

1 H 1 eno, Travel24, Identec, Peine, 3W Power Il

! René Lezard, Solar8, FCR |, Herbawi, AB Il

Metalcorp, ] " 5 ] IV & V, More & More, Beate Uhse,
1+ Stern Immobilien, ' )
> 9% Eyemaxx Il &IV, ] 0 - ] Smart Solutions (vorm. Sympatex),

Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen


http://www.financial.de/
https://www.aegps.com/fileadmin/user_upload/MEDIA_PDFs_JPEGs/Investor_Relations/PDF/2016-12/Wandelanleihe__ISIN_DE000A1Z9U50___Aufforderung_zur_Stimmabgabe.PDF
http://www.gewa-tower.de/anleihe/
http://www.sanders.eu/fileadmin/documents_sanderseu/Dokumente_Anleihe/glaeubigerversammlung_2016/Abstimmung_ohne_Versammlung/Aufforderung_zur_Stimmabgabe_Bundesanzeiger.pdf
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AMA Hoohste Bonitat, sehr starke Zins- und Tigungsfahigkeft, geringstes Ausfallisko | Investment Grade |
AA Sehrgute Bonitit, starke Zins- und Tigungsfahigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
A GuteBonitét, angemessene Zins- und Tigungsféhigkett, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
'BBB  Starkbefriedigende Bonitt, noch angemessene Zins- und Tigungsfahigkett, leicht erhohte Ausfalwahrscheinlichket |
‘BB Befriecigende Bonitat, sehr méBige Zins- und Tigungsféhigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinichkeit ~ Non-Investment Grade -
B Ausreichende Bonitét, gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkeit, hohe Ausfallwahrscheinfichkett

D Ungenugende Bonitét, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollstandig eingestellt, Insolvenztatbestédnde vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) — Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergénzt.

Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:
die Plattformen im Vergleich

Bondm Entry Prime m:access Primérmarkt Mittelstands-
' Stuttgart ' Standard FWB ' Standard FWB ' Miinchen ' DUS* ' Borse HH-H
Zielvolumen" 156-200 Mio. EUR ab 20 Mio. EUR ab 100 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR =
Stlickelung 1.000 EUR bis 1.000 EUR 1.000 EUR bis 1.000 EUR bis 1.000 EUR -
Rating verpflichtend? verpflichtend? verpflichtend? verpflichtend nicht verpflichtend optional
Begleitung durch ... Bondm-Coactr Listing Partner Listing Partner Kapitalmarktpartner optional

Emissionsexperten
ke

1 1 1 1 1 1
| | | | | |
I I I I I I
I I I I I I
1 1 1 1 1 1
| | | | | |
| | | | | |
| | | | | |
I I I I I I
I I I I I I
: : : : : :
| | | | | |
| | | | | |
Besonderheiten 1 keine Finanzttai 1 DVFA-Standard zur 1 kein Branchenaus- 1 kein Branchenaus- 1 Subsegmente A, B, C; | kein Branchenaus-
E E Kommunikation; keine E schluss E schluss; E keine reinen Privatanle- E schluss; Prospekt-
, 1 Nachranganleinen , 1 Unternehmen 1 gerplatzierungen; DFVA- | zusammenfassung
| | | | | |
| ' ' 1+ > 3 Jahre 1 Standards I
1 1 1 1 1 1
bisher notiert N 147 118 '3 'A(0), B (1), C (6) 1
| | | | | |
Jahresabschluss E bis +6 iMor. E bis +6 Mon. E bis +4 Mon. E nur Kernaussagen E bis +6 Mon. E bis +6 Mon.
I I I I I I
Zwischenbericht E bis +2 Mon. E bis +3 Mon. E +2 Mon. E - E bis +3 Mon. E -
| | | | | |
Ad-hoc-Pflicht ! quasi ' quasi” ' quasi® ' quasi® ' quasi® ' quasi®

" Teilweise nicht verbindlich, nur ZielgréBe; 2 Bérsennotierte Unternehmen kénnen auf ein Rating verzichten; ® Die Anleihe betreffende News;
4 Mittelstandsmarkt DUS ist eingestellt, dafiir PM DUS A, B, C; A = risikoloser Zins + <2%; B = risikoloser Zins + 2 bis 4%; C = risikoloser Zins + >4%
Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit



H

GxP German
Properties AG

Beratung bei einer kombinierten
Bar- und Sachkapitalerhhung
einschlieBlich Prospekterstellung

2016
Il

SYGNIS'

Beratung bei zwei
Barkapitalerhdhungen und
einer Sachkapitalerhohung

einschliellich Prospekterstellung

II

PANTALE®N

Beratung bei einer
Barkapitalerhohung

fair value
REIT

Beratung bei einer Wandelanleihe
und einer Barkapitalerhéhung
einschliel3lich Prospekterstellung

2015

Sie wollen hoch hinaus -
wir sorgen fur eine sichere Basis.

www.heuking.de

=
[

EN SToOrRAGE GMBH

Beratung bei zwei
Unternehmensanleihen
einschlieBlich Prospekterstellung

2016
Il

# DREF i

Beratung bei zwei
Unternehmensanleihen mit und
ohne Prospekterstellung

II

GERMAN
) STARTUPS
GROUP

Beratung bei Privatplatzierung
und Entry Standard Listing

2015
Il

Parkstadt Center
& Parkstadt Hotel

Beratung bei einer Anleihe
im Rahmen einer Co-
Finanzierung mit einer Bank

2015

IE HEUKING KUHN LUER WOJTEK

H

Comfort Enterprise
(Germany) GmbH

Beratung bei einem
Squeeze-Out
der Medisana AG

2016
Il

Beratung des Hauptaktionars
bei einem verschmelzungs-
rechtlichen Squeeze-Out

II

westgrund

AKTIENGESELLSCHAFT

Beratung zur Durchfiihrung
des offentl. Ubernahmeangebots
der ADLER Real Estate AG

2015
Il

westgrund

AKTIENGESELLSCHAFT

Beratung bei zwei
Kapitalerh6hungen mit und ohne
Prospekterstellung und einer
Pflichtwandelanleihe

2014

H

Aves One AG

Beratung bei einer
Barkapitalerhohung einschlieRlich
Prospekterstellung

2016
Il

KARLSBE

Beratung bei einer
Unternehmensanleihe
einschlieflich Prospekterstellung

II

SDBIAG

Tieutsche intreh lnnovasie AL

Beratung bei IPO

2015
Il

E2 \WGZ BANK

Die Initiativbank

Beratung bei
Debt-to-Equity-Swap
der SolarWorld AG

2014

Wir bieten lhnen ein Team erfahrener Rechtsexperten, die sich

auf Kapitalmarkttransaktionen wie Borsengange, Secondary

Placements, Platzierung von Anleihen, &ffentliche Ubernahmen

sowie auf die laufende kapitalmarktrechtliche Beratung ein-

schlie3lich der Betreuung von Hauptversammlungen bérsen-

notierter Gesellschaften spezialisiert haben. Eine Expertise, die

sich schon seit tGber zehn Jahren flr unsere Mandanten auszahilt.

kapitalmarktrecht@heuking.de

Berlin Hamburg

Chemnitz Koln

Diisseldorf
Frankfurt

Miinchen
Stuttgart

Briissel
Zirich

RECHTSANWALTE UND STEUERBERATER


http://www.heuking.de
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KMU-Anleihetilgungen ab 2013

900 30
3)
800 28
25
700 221
600 20
500 1
15
400 400
300 10
200 3
40 5
100
0 —10 0
2013 2014 2015 2016
I Reguléres Tilgungsvolumen” (li.) Vorzeitiges Tilgungsvolumen” (li.) Anzahl ausgelaufene KMU-Anleihen? p.a. (re.)

"in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleinen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kiindigungstermin aufgelaufener Stiickzinsen
2 Ohne Berticksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)
9 Vorzeitige halftige Kiindigung Deutsche Rohstoff 1 2013/18 (WKN: A1R07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR

Ausgelaufene KMU- Anle|hen im Uberblick

Unternehmen? (origindrer Félligkeitstermin) Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR" Offizieller/Vorzeitiger Riickzahlungstermin
PCC Il (2013) ' A1 MA91 ! Jan 12 ! 10 ' Offiziell am 01.12.2013

Helma | (2015) ' A1E8QQ ! Dez 10 10 ' Vorzeitig am 01.12.2013 zu 100%
Nabaltec (2015) ATEWLS Okt 10 30 Vorzeitig am 31.12.2013 zu 100%
Estavis | (2014) A1R0O8V Feb 13 10 Offiziell am 01.03.2014

Amadeus Vienna (2014) A1HJB5S Apr 13 14 Offiziell am 17.04.2014

Sanders | (2014) A1TNHD Mai 13 11 Offiziell am 31.05.2014

Constantin | (2015) ATEWSO Okt 10 30 Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Dirr | (2015) ATEWGX Sep 10 225 Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
DIC Asset | (2016) ATKQIN Mai 11/Mrz 13 100 Vorzeitig am 16.10.2014 zu 100,50%
Air Berlin Il (2014) AB100C Okt 11/0Okt 12 130 Offiziellam 01.11.2014

Uniwheels (2016) A1KQ36 Apr 11 45 Vorzeitig am 05.11.2014 zu 102%
Maritim Vertrieb | (2014) ATMLY9 Mai 12 13 Offiziellam 01.12.2014

Vedes | (2014) A1YCR6 Dez 13 8 Offiziellam 11.12.2014

HanseYachts | (2014) A1X3GL Dez 13 4 Offiziell am 15.12.2014

Grand City Properties (2020) ATHLGC Jul 13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%

unch (S 5 : S 5 am

Die volistandige Ubersicht kénnen Sie mit dem
Bondguide-Premium-Abonnement einsehen.

Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen ' ' ' 52 '
Reguléres Tilgungsvolumen ! ! ! 1.130 !
Vorzeitiges Tilgungsvolumen ! ! ! 753 !
Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2016 ! ! ! 1.883 !

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen

16 900
813
14 800
700
12
600
10
500
431
8
400
. 304
300
4
200
142
48?2
2 100
0 0
2012 2013 2014 2015 2016 YTD
Insolvenzen KMU-Anleiheemittenten (Ii.) I Anleihe-Defaults (1i.) el Ausgefallenes Anleihevolumen? in Mio. EUR (re.)

" Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Berticksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschiittungen/Insolvenzquoten
2 Ausgefallenes Anleinevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Uberblick

Unternehmen ‘ Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)
SIAG 12 Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012
Solarwatt 25 Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012
bkn biostrom 29 Insolvenzantrag am 13.06.2012

SiC Processing 80 Insolvenzantrag in EV am 18.12.2012
Solen (vorm. Payom) 28 Insolvenzantrag am 16.04.2013
Alpine 100 Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013
Windreich 125 Insolvenzantrag am 06.09.2013
Centrosolar 50 Insolvenzantrag in EV.am 17.10.2013
FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 24.10.2013
getgoods.de 60 Insolvenzantrag am 15.11.2013

hkw 10 enzantrag am 10.12.2013
SAG 42 nzantrag in EV am 13.12.2013

Die vollstéandige Ubersicht kénnen Sie mit dem
Bondguide-Premium-Abonnement einsehen.

Ausgefallenes Anleihe-Volumen 1.738
Insolvente Emittenten ! 34
Ausgefallene KMU-Anleihen 43

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt seit 2009

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung:"” TOP 3 Advisory/Corporate Finance:

Bank/Platzierer \ Bank/Platzierer Advisor 1 Advisor

(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013) (Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013)
Oddo Seydler 52 Oddo Seydler 31 Conpair 17 Conpair 9
youmex 26 ! Steubing 16 FMS 15 ! DICAMA 8
equinet 25 ' equinet, quirin je 12 DICAMA 121 SCALA CF 5
TOP 3 Kanzleien: TOP 3 Technische Begleitung der Emission:?

Kanzlei  Kanzlei Begleiter | Begleiter

(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013) (Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013)
Norton Rose 47 Norton Rose 26 Oddo Seydler 45 Oddo Seydler 31
Heuking Kuhn Luter Wojtek 30 E Heuking Kuhn Luer Wojtek 17 equinet 18 E Steubing 13
GSK 161 GSK 10 quirin 16 ! quirin 12

" sofern Daten vorhanden

?Bondm: Bondm-Coach; Entry Standard: Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DUS:
TOP 3 Kommunikationsagenturen: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern
Agentur  Agentur bekannt)
(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013)

Hinweis: Berticksichtigt sind ausschlieBlich die in der Mastertabelle (S. 24 bis 29)
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( BONDGUIDE
' MUSTERDEPOT
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Ausklang

Eines war bereits im Vorfeld klar: Die Performance dieses Jahr
wird nicht mehr plus minus Null erreichen kénnen. Extremst
wichtig: Verluste begrenzen, Gewinne laufen lassen.

Ja, das klingt profan, und doch ist es unendlich schwer. Gerne
verkauft man Gewinner, und heftet sich an seine Hoffnungen
bei den Loosern.

Umgekehrt sollte es sein: Der gesunde Menschenverstand
musste einem eigentlich nahelegen, dass eine Verlierer-
position mit hoher Wahrscheinlichkeit nicht doch noch ein
Gewinner wird, stattdessen aber Gewinner auch weiterhin
gewinnen. Die Realitat tut hdufig weh und ist unbequem.

BondGuide Musterdepot
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Ubersicht — Bond Guide Musterdepot

Startkapital KW 32/2011 ] 100.000 EUR
Wertpapiere E 120.863 EUR
Liquiditat E 15.506 EUR
Gesamtwert E 136.370 EUR
Wertanderung total E 36.370 EUR
seit Auflage August 2011 E +36,4%
seit Jahresbeginn: E -3,9%

Mit dem Jahresminus von ca. 4% hat sich das BondGuide-
Musterdepot mittlerweile arrangiert. Gefallen tut es nicht, ganz
sicher sogar nicht — aber eine Harakiri-Gutmach-Wieder-
raushol-Geschichte haben wir bewusst nicht gestartet. Uns
sind Fehleinschatzungen unterlaufen — und die Verluste haben
wir einfach nur noch eingrenzen kénnen.

Dass ich bei drei Depottiteln dieses Jahr leider véllig falsch
lag, das hatte ich schon mehrfach eingerdumt und dafur
md&chte ich mich zum Jahresabschluss bei allen treuen Mus-
terdepot-Lesern entschuldigen. Auch ich wurde massiv
getduscht. Betrogen wirde es auch treffen. Von mindestens
mal KTG Agrar und Enterprise Holdings. Bitter.

Anleihe \ Branche i Kauf- | Nomi- | Kaufdatum | Kauf- | Kupon . Zins- | Kurs . derzeitiger ; Depot- . Gesamt- | #Wochen ; Risiko-
(Laufzeit) 1 WKN . wert* | nale* . . kurs | ertrage » aktuell ©  Wert* | anteil . veranderung . im Depot : einschét-

i i i i i ' ibis dato*i i i i seit Kauf | zung**
gamigo ! Gaming ' 7.775' 10000 ' 12/2014, ' 77,75 ' 850% ' 1.389! 102,00'! 10.200 ' 7,5% ' +491% ' 85 ' A
(2016/18) AT NJY ' ' v 09/2015 ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Wienerberger ! Baustoffe ' 12705 15000 ' 07/2012, ! 8470 ' 650% ! 3.113! 100,30 15.045 ! 11,0% ! +42,9% ' 166 ! A
(2017/unbegr.) 1+ AOG 4X3 ' ' v 02/2016 ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
S.A.G. Solarstrom Il # ! Energiedienstieistung |  3.263 ! 5.000' 230312 ! 6525 ! 750% ! 2517! 3060! 1530 ! 1,1%! +24,0% ' 245 ' B
(2017) 1 Al ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
HanseYachts Il ! Yachten ' 4413 5000' 161014 ! 8825 ' 800% ! 862! 87,50! 4375 ! 32%! +187% ! 112 ! B+
(2019)  A11QHZ ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
VST Building ! Baustoffe ' 11187 ! 15.000 ' 04/2016, ! 74,58 ' 850% ! 760! 8326! 12488 ! 92% +184% ' 32 ! B+
(2019) i ATH PZD i , 108/2016,09/20161 i i , , , , , ,

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Homann ! Holzwerkstoffe ' 12,153 ! 15.000 |  02/2016, ! 81,02 ! 7,00% ! 690! 89,00! 13350 ! 9,8% ! +155% ! 44 ' B
(2017) | ATR OVD | | 107/2016, 09/20161 | | | | , , , ,

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Alfmeier ! Maschinenbau ' 10.800 ! 10.000 ! 27.06.14 ! 108,00 ' 7,50% ! 1.861! 102,75'! 10275 ! 7,5% +12,4% ' 129 ' A
(2017/18) + AIX 3MA ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Eyemaxx RE V ! Immobilien ' 4563'! 5000' 050816 ! 91,25 ' 7,00% ! 121! 9800! 4900 ! 36% +10,1% ! 18 ' A
(2021) | A2A AKQ , , , , , , , , , , , ,

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Ferratum | | Finanz-Dienstlstgn ;  5.325 ; 5.000 ; 17.04.15 | 106,50 ; 8,00% , 662, 103,70 | 5185 | 3,8% +9,8% | 86 T B+
(2018) 1 A1X 3VZ i i i i , , , , , , , ,

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Volkswagen ! Automobile ' 8238 10.000 ' 01/2016, ! 82,38 ' 3550% ! 239! 8735! 8735 ! 64% +89% ! 355 ! A
(2030/49) ' A1ZYTK ' ' ' 05/2016 ' ' ' ' ' ' ' ' '
DIC Asset Il ! Immobilien ' 10.350 ' 10.000 ' 26.06.15 ! 103,50 ' 4,63% ! 677! 10580 ! 10580 ! 7,8% ' +88% ! 76 ' A
(2019) 1 A12 T4 ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
4 finance ! Finanz-Dienstlstgn ! 10.025 ! 10.000 ! 14.10.16 ! 100,25 ' 11,25% ! 173! 102,00! 10.200 ! 7,5% ! +3,5% ! 8 ' A
(2021) + A18 1ZP ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
publity WA ! Immobilien ' 9870 10000 ' 130516 ! 9870 ' 3,50% ! 202! 9400'! 9400 ! 6,9% ' 27%' 30 ! B-
(2020) i A16 9GM , , , , , , , , , , , ,

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Neue ZWL II ! Automotive ' 4050' 5000' 0807.16 ! 81,00 ' 7,50% ! 159! 66,00! 3300 ! 2,4% -146% ! 22 ' C+
(2021) | A13 SAD i i i i i , , , , , , ,

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Scholz ! Recycling ' 1548 5000' 16.09.16 ! 30,95 ! 0,00% ' 0! 2600' 1300 ! 1,0% ! -160% ! 12 ! B-
(201 9) 1 AIM LSS 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Gesamt . 1 116.262 | . . . | 134231 | 120.863 | 88,6% . . .
Durchschnitt . . . . . T 6,6% . . . . . +12,6% 73,4
% in EUR

**) Volatilitatseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot (schlechter).

#) Hinweis auf moglichen Interessenkonflikt
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KTG AGRAR SE 14/19 (WKN: A11QGQ)

Jan Mrz Mai Jul Sep Nov

Quelle: BondGuide

HOMANN HOLZW IHS.12/17 (WKN: A1ROVD)

Durchaus nicht, denn die momentane Aufstellung lasst fir die kommende Zeit Besserung
erwarten. Foto: © denisismagilov/www.fotolia.com

Finf-Jahres-Historie noch immer mehr als ansehnlich ist, mag
die diesjahrige Entwicklung ein wenig abmildern — trotzdem
kann ich mich nicht recht damit zufriedengeben, wenn mir
gewahr wird, dass Anleger, die das BondGuide Muster-
depot nachgebildet haben, 2016 reales Geld verloren.

Performance des BondGuide Musterdepots seit Start

2609 1010 2410 o711 2111 0512
16%
Quelle: BondGuide 13,8%

12%
Blicken wir nach vorn, nicht zurtick. Aktuell keine Veranderun-

gen. 10% halten wir weiterhin vor. Homann Holzwerkstoffe 8% 7.3% o0
hat sich gut entwickelt die letzten Tage, auch 4finance. Be- . 8%
halten Sie diese Titel im Blick — mit annahernd guter Wahr- 4o 5%
scheinlichkeit bereiten Ihnen diese noch durchaus Freude. I
0%
In der Gesamtentwicklung (sh. Grafik) wirft das Jahr 2016 — I
das Uberaus schwierige Jahr 2016 — einen Schatten auf 4%

die Performance des BondGuide Musterdepots. Dass die -3,9%

-8%
H2/2011 2012 2018 2014 2015 2016
Quelle: BondGuide

Ausblick

Deshalb: Das soll niemals wieder passieren. Nicht weniger
muss der Anspruch lauten, den wir hier durchaus ernst neh-
men. Insofern: aktuell keine Verdnderungen, die momentane
Aufstellung ist mehr als tragfahig flr die ndchsten Wochen
und Monate.

Falko Bozicevic

Besteht fiir das Musterdepot nach dem ,Schattenjahr“ 2016 Grund zur Panik?

Foto: © ra2 studio/www fotolia.com Zur Historie des Musterdepots hier klicken.
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NEWS

zu aktuellen und
gelisteten
Bond-Emissionen

Gebr. Sanders: Ubertragende Sanierung angepeilt
Die zweite AGV des Bettwarenspezialisten ging in puncto
Beschlussvorschlage erfolgreich tUber die Bihne. So be-
stellte das Gremium einen gemeinsamen Anleihevertreter
und erméachtigte ihn zugleich zur Ubertragung eines Teils der
Anleihehauptforderung im Rahmen einer sog. Ubertragenden
Sanierung.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Die 2te Sanders-AGV wahlte BRL Treuhand zum gemeinsamen Anleihevertreter.
Foto: © Gebr. Sanders GmbH & Co. KG

Ferratum Bank stemmt weitere Anleiheplatzierung
Die maltesische Tochterbank der Ferratum Group fackelte
nicht lange und reichte kirzlich erfolgreich eine neue 25-Mio.-
EUR-Unternehmensanleihe am Bondmarkt aus. Die Folge-
emission dient der Refinanzierung der regular am 21. Januar
auslaufenden 20-Mio.-EUR-Altanleihe 2015/17.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Die Folgeanleihe ist Teil eines Emissionspakets der Ferratum Bank Uber insgesamt
60 Mio. EUR. Foto: © ap_i/www.fotolia.com

GEWA 5 to 1: Anleiheglaubigerversammlung
gefordert

Nach der GEWA-Pleite rufen Anlegerschitzer zu einer
Blndelung der Anlegerinteressen und Einberufung einer AGV
auf. Mittlerweile hatten private und institutionelle Investoren
im Gesamtumfang von Uber 18 Mio. EUR den mzs-Rechts-
anwaélten aus Dusseldorf das Mandat zur kostenfreien Ver-
tretung ihrer Interessen im Falle GEWA Tower erteilt.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de
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GEWA: Wird in Kurze schon eine AGV zur Bestellung eines neuen Glaubigervertreters
einberufen? Foto: © lke Nlinchert

Otto Group kauft eigene Anleihen

Der Versandhandelskonzern kauft ab sofort TSV seiner regu-
lar Ende September nachsten Jahres auslaufenden 150-Mio.-
EUR-Unternehmensanleihe 2012/17 am Markt zurtick. Der
Ruckkauf Gber bis zu 30 Mio. EUR soll demnach spatestens
mit Falligkeit der Anleihe am 29. September 2017 enden.
>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Otto findet‘s gut und greift bei seinen eigenen Bonds mittels Riickkaufprogramm zu.
Foto: © Otto (GmbH & Co KG)
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Karlie Group: Insolvenz in Eigenverwaltung

Nun also doch: Der Heimtierbedarfshandler verabschiedet
sich in die Insolvenz. Tierisch angefressen dirften die Bond-
holder auf diese Meldung reagiert haben. SchlieBlich wurden
sie bereits im Frihjahr in die (Sanierungs-)Pflicht genommen
— wie sich nun zeigt: ohne nachhaltigen Erfolg.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de
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Nur einen Monat nach der Pleite der belgischen Tochter zog die Hauptgesellschaft Kar-
lie Group nach. Foto: © Karlie Group GmbH

Hoérmann Finance: Cash back fir Bondholder
Kurszettel ade: Nach der erfolgreichen Emission der 4,5%-
Folgeanleihe 2016/21 Uiber 30 Mio. EUR I6ste der Technologie-
spezialist, wie zuvor angekiindigt, seine urspriinglich erst im
Dezember 2018 endféllige 50-Mio.-EUR-Altanleihe zu 102%
plus Anleihezinsen vorzeitig ab.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de
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Anleihetilgung: Hérmann Finance bescherte seine Altanleiheinhaber vorzeitig mit
Weihnachtsgeld. Foto: © jozsitoeroe/www.fotolia.com

Golden Gate verauBert ehemaliges
Bundeswehrkrankenhaus in Amberg

Der im August 2016 erfolgte Verkauf der ParkCampus Amberg
GmbH an die denkmalneu-Gruppe ist vertragsgeman voll-
zogen. Jetzt steht noch der Verkauf des ehemaligen Bun-
deswehrkrankenhauses in Leipzig aus, um die insolvenz-
bedingte Liquidation der Gruppe abschlieBen zu kénnen.
>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Golden Gate verauBert ,ParkCampus Amberg"“ — der Distressed Deal ist endlich unter
Dach und Fach. Foto: © Daniel Berkmann/www.fotolia.com

Elektrisierend: Uniper debutiert am
Euro-Anleihemarkt

Das E.on-Spinoff zapft erstmals den Bondmarkt an: Aus-
gegeben wurde ein Benchmark-Bond Uber 500 Mio. EUR
mit einer Uberschaubaren Laufzeit von zwei Jahren. Der
0,125%-Kurzldufer wurde im Wege des konzerneigenen

Anleiheemissionsprogramms tber 2 Mrd. EUR an den Inves-
tor gebracht.
>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

s - S #) =
Feuertaufe bestanden: Unipers Bonddebut war aufgrund der hohen Nachfrage deutlich
Uiberzeichnet. Foto: © Uniper SE

SNP: neues Fremdkapital im Visier

Der Softwaredienstleister will neue Fremdkapitalquellen
erschlieBen. Auf dem Wunschzettel steht die Aufnahme von
bis zu 30 Mio. EUR. Mit den Geldern soll das Firmenwachs-
tum weiter forciert und die im FrUhjahr 2015 begebene
10-Mio.-EUR-Schuldverschreibung 2015/20 vorzeitig abge-
|6st werden.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Laut Anleihebedingungen kann der Bond erstmals am 9. Marz 2017 vorzeitig getilgt wer-
den. Foto: © SNP
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Interview mit

Manuel Ostner,
Geschéftsflhrer,
Kreutzers Gourmet GmbH

BONDGUIDE INTERVIEW

,Die aus dem Kreutzer’s bekannte Gastronomie-Qualitat

fur daheim®

Interview mit Manuel Ostner, Mitgriinder von KREUTZERS.
Der Online-Seller von hochwertigem Gourmet-Fleisch sam-
melt aktuell iiber CONDA bis zu 250 TEUR ein. BondGuide
sprach mit ihm aber Genuss, Gastronomiequalitdt @ home und
die ,,10 Gebote”.

BondGuide: Herr Ostner, ich bin Vegetarier — unterhalten wir
uns trotzdem?

Ostner: Das ist kein Drama. Ich selbst war letztes Jahr vegan
unterwegs. Wenn man so wie ich sozusagen an der Quelle
sitzt oder auch wie der Bécker in der Béckerei, dann braucht
man beizeiten eine Abwechslung. Danach schmeckt’s dann
wieder.

BondGuide: Und wie findet man beruflich den Bezug zu
Fleisch?

Ostner: Als Bayer besitzt man eigentlich eine gewisse Affi-
nitat zu Fleisch — und auch, in Restaurants zu gehen. So kam
eins zum anderen.

BondGuide: Wenn Sie nur einen Satz zur Verfligung hatten,
KREUTZERS zu beschreiben, wie wiirde der lauten?

Ostner: Es ist nicht unsere Mission, dass jeder jeden Tag
haufenweise Fleisch und Steaks essen sollte — wir sagen:
Leute, gonnt euch aber doch z.B. einmal die Woche ein
ordentliches Steak.

BondGuide: Kreutzer’s Restaurant in Regensburg ist Gour-
mets héchstwahrscheinlich ein Begriff. KREUTZERS macht
dann also ...?

beliefert Kunden in der ganzen Welt mit hoch-
wertigstem Fleisch. Bester Geschmack, beste Qualitat, und
im Rahmen der Mdglichkeiten so nachhaltig wie darstellbar.
Unser Anspruch ist nicht weniger als dem Endkunden die aus
dem Kreutzer’s bekannte Gastronomiequalitdt nach Hause
liefern zu kénnen.

Ostner: ...

BondGuide: Wie kommt es zu dem Namen KREUTZERS?
Hat irgendwie wenig Assoziationen mit Fleisch ...

Ostner: Matthias Kreutzer ist in Fachkreisen als ,Mister
Meat” bekannt, er gibt also seinen Namen fir die gemein-
same Sache. Seit 1990 verwirklicht er seine Vision vom
GenieBen im eigenen Restaurant: dem Kreutzers in Regens-
burg — eine der Top-Adressen in der Oberpfalz. Das Zentrum

Was in der Regel als wohlschmeckendes Steak endet ...

Foto: © Kreutzers Gourmet GmbH
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... war in der Regel vorher ein gliickliches RInd mit viel frischer Luft.

Foto: © Kreutzers Gourmet GmbH

des Kreutzers ist — wie kdnnte es dies anders sein? — ein
groBer Holzkohlegrill, auf dem der Meister regelmaBig selbst
am perfekten Steak arbeitet. Wir anderen beiden Mitgriinder
von KREUTZERS sind Unternehmer - so entstand die Idee.

BondGuide: Warum bestelle ich bei KREUTZERS, statt um
die Ecke ins Geschéft zu gehen? Mit héchster Qualitat wirbt
jeder regionale Metzger.

Ostner: Absolut. So gut Ihre regionale Qualitdt auch sein
mag, sie wird hierzulande nie an die Qualitat eines Rib Eye
Steaks von freilaufenden Rindern aus Australien oder Irland
heranreichen. In Deutschland kénnen wir klimabedingt maxi-
mal acht Monate Freilandhaltung garantieren — in Irland sind
es zwoIf Monate. Das macht den Unterschied.

BondGuide: Der CO2-AusstoB ist oft ein Thema.

Ostner: ... das aber véllig unsachlich diskutiert wird. Unser
landeigenes Simmentaler Rind verursacht nach grober
Uberschlagsrechnung einen ca. 5 mal so hohen CO2-Fuf3-
abdruck wie ein z.B. australisches. Es wird hunderte Kilome-
ter durch Deutschland gefahren, zerlegt, dann wieder zurtick
usw. In den USA, Irland, Australien oder anderen auf die
Rinderzucht spezialisierten Landern erfolgt der gesamte Pro-
zess an Ort und Stelle.

BondGuide: Wie lautet genau die Marktllicke, die Sie iden-
tifiziert haben, was unterscheidet KREUTZERS von Mit-
bewerbern?

Ostner: Unser Multiplikatorenstamm. Dazu arbeitet KREUT-
ZERS mit nahezu allen wichtigen Kooperationspartnern
zusammen. Das sind sowohl die namhaften Grillhersteller,
aber auch Ketten wie Metro, Saturn, seit Neuestem auch
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Fitness First. Das alles sind wichtige Multiplikatoren, um den
Namen bekannt zu machen.

BondGuide: Wieviel Umsatz macht KREUTZERS denn ak-
tuell schon?
Ostner: Das waren 2014 knapp 1 Mio. EUR.

BondGuide: Und Crowdfunding: Was planen Sie?

Ostner: Aufgrund der Kapazitaten sind uns augenblicklich
noch die Hande gebunden. Mehr Kunden sollen uns online
auch finden kdnnen. Funding-Ziel sind 250 TEUR, die Halfte
davon wurde Uber CONDA bereits erreicht.

BondGuide: Was gibt’s flir Investoren, die den Héchstbetrag
zeichnen? Einen Grillabend mit dem Kreutzers-Team?
Ostner: Ja, tatsachlich so ahnlich. Jedenfalls zun&chst ein
nettes Steak-Package Kobe-Style, dauerhaft 10% auf alle
Artikel und wie Sie richtig vermuteten: ein exklusives Meat
Tasting in Regensburg. Fir kleinere Betrdge gibt es aber
ebenfalls schon Incentives.

BondGuide: Kontrollfrage: Wie lautet Mr. Meats Gebot
Nummer VI?

Ostner: Oh — da erwischen Sie mich auf dem falschen FuB.
Ich versuche mich mal so heraus zu argumentieren: Die
Reihenfolge der Gebote von Michael Kreutzer ist nicht so
wichtig — Hauptsache man lebt sie! Und das tun wir.

BondGuide: Herr Ostner, dann viel Erfolg bei Inrem Crowd-
funding!

Das Interview fihrte Falko Bozicevic.

Weniger ist mehr. Hinde weg von
vormariniertem Fleisch aus dem
Supermarkt. Lieber etwas weniger, dafiir
aber erstklassige Steakqualitat. Man muss
nicht alles grillen, was sich grillen 1asst.

Manuel Ostner fiel es nicht ein, BondGuide
schon: Mr. Meats VI. Gebot.
Foto: © Kreutzers Gourmet GmbH



https://kreutzers.eu/unternehmen/mr-meats-10-gebote.html
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Interview mit
Fritz Homann,
». Geschaftsfuhrer,
Homann Holzwerkstoffe GmbH

BONDGUIDE INTERVIEW

,Wurde mir hier mehr Differenzierung winschen®

Die Anleihe der Homann Holzwerkstoffe GmbH hatte nach
einer ldngeren Durststrecke zuletzt an Fahrt aufgenommen.
Zur aktuellen Entwicklung des Unternehmens sprachen wir
mit Geschéftsfihrer Fritz Homann, Familienunternehmer in
vierter Generation.

BondGuide: Herr Homann, nachdem insbesondere die zuletzt
verdffentlichten Halbjahreszahlen sehr positiv ausfielen — wie
zufrieden sind Sie gegenwartig mit der Auslastung lhrer Wer-
ke und dem Geschéftsverlauf zum Jahresende?

Homann: Wir sind in den letzten Jahren gut vorangekommen.
Insbesondere unser neues Werk im polnischen Krosno hat zu
einem spurbaren Schub in unserem operativen Geschaft ge-
fuhrt. Da sehen wir jetzt die erwartete Entwicklung und sind
mit der Auslastung sehr zufrieden. Seit der Inbetriebnahme
2015 konnten wir den Output kontinuierlich hochfahren und
die Stillstandzeiten minimieren. Die gute Entwicklung im
1. Halbjahr konnten wir entsprechend im 2.Halbjahr 2016
fortsetzen. Nach der Hochrechnung werden wir ein EBITDA
von 33 Mio. EUR erwirtschaften.

BondGuide: Wird sich Homann in absehbarer Zeit auch mit
Akquisitionen von Mitwettbewerbern befassen oder bevor-
zugen Sie es, vorerst durch anhaltende Investitionen in die
bestehenden Werke weiterhin organisch zu wachsen?
Homann: Ubernahmen sollte man nie ausschlieBen, wobei
unser Fokus darin liegt, durch weitere gezielte Investitionen
in Veredelungsanlagen an allen drei Standorten die Wert-
schopfung zu steigern.

BondGuide: Reflektiert der Anleihekurs den operativen Erfolg
von Homann v.a. in jingerer Zeit anndhernd angemessen und
welchen Anteil am Kursverlauf hat lhrer Meinung nach das
angeschlagene KMU-Segment?

Homann: Es ist sicherlich so, dass zurzeit alle Emittenten in
dem Marktsegment in einen Topf geworfen werden. Ich wirde
mir hier mehr Differenzierung wiinschen. Wir sind auf einem
klaren Wachstumskurs mit einem Umsatzwachstum von rund
13% auf 114,1 Mio. EUR und einem Anstieg des operativen

Foto: @ Homann Holzwerkstoffe GmbH

EBITDA um 111% auf 17,1 Mio. EUR im 1. Halbjahr 2016.
Diese Entwicklung spiegelt sich in unserem Anleihekurs aus
meiner Sicht nicht wirklich wider.

BondGuide: Sie hatten sich zuletzt zuversichtlich hinsichtlich
der Refinanzierung Ihrer Anleihe 2012/17 gezeigt.

Homann: Naturlich, das gilt nach wie vor. Die Gesprache mit
ausgewadhlten Kreditinstituten, die wir frihzeitig initiiert
haben, laufen gut. Eine wichtige Erkenntnis aus den bishe-
rigen Verhandlungen ist, dass wir in Zukunft eine deutlich
geringere Zinslast tragen mussen. Es ist jedoch noch zu friih,
um zu sagen, welche Instrumente Bestandteil unserer Refi-
nanzierung sein werden. SchlieBlich wollen wir uns hier jede
Option offen halten.

BondGuide: Herr Homann, Sie verantworten das Familien-
unternehmen Homann jetzt bereits in der vierten Generation:
In zehn Jahren erfolgt das 150-jahrige Firmenjubilaum.
Irgendwelche Wiinsche?

Homann: Ich personlich méchte das Unternehmen nachhaltig
weiterentwickeln und kontinuierlich unsere Marktposition
stérken. Langfristiges Denken und unternehmerisches Handeln
zahlen sich immer aus — dies ist zumindest meine Erfahrung.

BondGuide: Herr Homann, vielen Dank flr die kurzfristige
Verfugbarkeit und natirlich viel Erfolg.

Das Interview fihrte Ike Ninchert.


http://www.bondguide.de/wkn/A1R0VD/
http://www.bondguide.de/wkn/A1R0VD/
http://www.bondguide.de/topnews/homann-holzwerkstoffe-verbessert-ratingnote-auf-b-anleihe-kurs-steigt/
http://www.bondguide.de/topnews/homann-holzwerkstoffe-verbessert-ratingnote-auf-b-anleihe-kurs-steigt/
http://www.bondguide.de/topnews/eilmeldung-homann-waechst-deutlich-im-ersten-halbjahr/
http://www.bondguide.de/topnews/gute-nachrichten-gehen-zu-leicht-unter-aktuell-interview-mit-fritz-homann-homann-holzwerkstoffe/
http://www.homann-holzwerkstoffe.de/informationen-zur-anleihe/eckdaten.html
http://www.homann-holzwerkstoffe.de/
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Interview mit
Marc Rovers,
Fondsmanager ,

BONDGUIDE INTERVIEW

Legal & General Investment Management (LGIM)

,6% Performance sind weit oberhalb dessen,
was man aktuell mit Anleihen erwirtschaften kann”

Interview mit Fondsmanager Marc Rovers, Legal & General
Investment Management (LGIM), tGber BrExit und Trump,
Wahlkampf & Show, Drama & Draghi.

BondGuide: Mr. Rovers, Legal & General kennt man hierzu-
lande gar nicht so recht. Was macht LGIM?

Rovers: Ja, und tatsachlich sollte das nicht so sein. LGIM
ist einer der groBten Asset Manager weltweit, mit mehr als
1.000 Mrd. EUR Assets under Management. Das Fixed-
Income-Team von LGIM besteht aus mehr als 70 Anlage-
experten, die ihr Fachwissen in den aktiven Management-
prozess einbringen und tber langjéhrige Erfahrung im Verwal-
ten von regionalen und globalen Anleiheportfolios verfligen.

BondGuide: Wie sehen Sie den BrExit?

Rovers: Der wird kommen, der Prozess ist nicht umkehrbar.
Eine Revision ware politisch nicht auszuhalten. Aber dauern
kann es. Wir rechnen damit, dass die britische Regierung
bis zum Stichpunkt Ende Méarz 2017 die férmliche Austritts-
erklarung einreicht.

BondGuide: Und — haben lhre Assets geblutet Ende Juni,
als das Uberraschende Votum bekannt wurde?

Rovers: Nein, das hielt sich in Grenzen. Wir waren auf alles
vorbereitet. Aber ja: Auch bei uns waren praktisch alle
Uberrascht am Morgen danach. Ich kenne unter meinen
Kollegen aus der Branche praktisch niemanden, der fiir den
BrExit gestimmt hat. Wo kommt also diese Mehrheit her?

BondGuide: Ja, wo kommt sie denn her?

Rovers: Ich persoénlich sehe das als eine Abstimmung gewis-
sermaBen zwischen Alt und Jung. Personen gesetzteren
Alters sind mit der EU aufgewachsen. Sie sind desillusioniert
mit dem Erreichten und wollen mehr Selbstbestimmung.

Foto: © pixs:sell/www.fotolia.com
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Jlngere sehen eher die Méglichkeiten, die die EU bietet und
haben fir einen Verbleib in der Union gestimmt.

BondGuide: Die nachste Wahl-Uberraschung: Trump.
Rovers: Und genauso unerwartet. Auswirkungen bisher auf
Aktien: keine. Auf die Anleihemarkte sehr wohl. Hier wird
eingepreist, dass der angehende US-Préasident ride Aus-
gabenplane verfolgt, was sich schon kurzfristig inflationar
auswirken diirfte — sofern er sie umsetzen kann. Das meiste
des Wahlkampfs ist bekanntlich Show.

BondGuide: Zurlick zu Anleihen im Speziellen: Wo sollte man
investiert sein?

Rovers: Ich vergleiche den Staatshaushalt gern mit einem
Privathaushalt. Beides muss ahnlich geflihrt werden, denn
in beiden ist es wesentlich einfacher mehr auszugeben als
mehr zu sparen. Mit unseren Fixed-Income-Assets lagen wir
am Ende des 3. Quartals 6% im Plus.

BondGuide: ... das ist wirklich beachtlich — das kann doch
niemand zu Jahresbeginn erwartet haben.

Rovers: Richtig. 6% sind weit oberhalb dessen, was jemand
im aktuellen Niedrigzinsumfeld mit Anleihen zu erwirtschaften
erwarten durfte. Das ist allein auf die schon angeschnittenen
Sondersituationen mit den zahlreichen politischen Einflissen
zurlckzufihren.

BondGuide: Und wie weiter?

Rovers: 2017 sehe ich kaum Besserung in puncto politischer
Einflisse, mit den Wahlen in u.a. Frankreich oder Deutsch-
land. Fur einen Anleihe-Manager ist die Situation allerdings
Uberschaubar: Ein Szenario, in dem die Politik nicht zuviel
Staub aufwirbelt und die Zinsen langsam ansteigen, wiirde
Herrn Draghi entgegenkommen. Aber was immer 2017 bringt,
ich bin sicher, es wird wiederum einige Uberraschungen
bereit halten. In diesem Sinne unterscheiden sich die kom-
menden 12 Monate nicht groBartig von den vergangenen.

BondGuide: Mr. Rovers, das werden wir dann in einem Jahr
besprechen. Dann also weiter viel Erfolg einstweilen!

Das Interview flhrte Falko Bozicevic.

Foto: © hafakot/www.fotolia.com
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Interview with

Stephen Jones,

Chief Investment Manager,
Kames Capital*

BONDGUIDE INTERVIEW

,Continuity and predictability would be the best for the bond

markets”

BondGuide: Mr. Jones, how do investors deal best with the
bond markets in these times?

Jones: Indeed, this is not really easy in view of the numerous
political decisions everywhere. In our absolute return bond
funds, we are solving this with arbitrage transactions and
futures. The volatility is unbeatably low while achieving
returns through LIBOR.

BondGuide: Are bond managers currently doing something
wrong?

Jones: No, this cannot be said. Most of them would like to
take up the upside potential and do not want to suffer in
phases of market weakness. Unfortunately, this does not
work very often.

BondGuide: Is the BrExit a sure thing? In Germany, it seems
as if all this had to be discussed again in the UK.

Jones: The BrExit will come for sure. However, not much
progress will be made before 2018, as the exit conditions
must be approved on both sides through all instances, and

Kames Capital is a specialized investment management company based in Edinburgh
and London. The company has € 80 billion AUM for UK and international clients, mostly
pension funds, financial institutions, asset managers, family offices and financial advisors.
http://www.kamescapital.com/home.aspx

.

this may take time. However, Europe should not worry:
Instead of 500 million inhabitants, a population of 430 million
people still belong to the EU.

BondGuide: What was your vote on June 23rd?

Jones: Well ... | was for remaining in the EU and within our
team 18 out of 20 have expected a majority for remaining in.
Therefore, you can imagine our surprise. As this is usually the
case when being caught on the wrong foot, our funds have
suffered a bit in the first two weeks following the referendum.
Afterwards everything normalized quite quickly. In the mean-
time, the British have taken up the task of making the BrExit
a success instead of lamenting — and we as fund managers
have to do the same. It is as it is.

BondGuide: What does a fund manager advice bond investors?
Jones: It is true that the wealthy individuals tend to be elderly
persons, which are not keen to take the big risk in their
portfolios. This is perfectly fine and certainly the case in every
country. Nevertheless, one should tell them that they are
currently allowed to take at least one step on the chance-risk
ladder upwards by reducing their government bonds with ne-
gative returns. Do not be too fearful in this respect!

Foto: © bluedesign/www.fotolia.com
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BondGuide: And where should people be invested?

Jones: Not in European bonds, perhaps not at all in sovereign
bonds. With the US showing growth at the moment, they
would be our preferred geographic area for corporate bonds.
Generally we prefer bonds issued in US dollar with his
strength against the Euro.

BondGuide: Do Emerging markets not play any role?

Jones: This is a coin with two sides. Yes, there are some
countries like India which look promising as they show
overproportional growth, whilst their currency is devaluating
massively.

BondGuide: Let’s get back to the EU. From the UK island
angle: which is your advice for core Europe?

Jones: The situation is, of course, a matter of concern, as it
has become hardly possible to set any direction for the
future. The EU’s governing structure needs to be reformed:
EU Parliament, Commission, countries — there is at least
one cook too much on board to get anything done.

BondGuide: In 2017, there will be parliamentary elections in
Germany, too. What is your view on it?

Jones: Germany is of course the driving force within the EU
context. Markets have priced in 60-70% of a reelection of
Angela Merkel. Continuity and predictability would be the best.

BondGuide: Do you really mean 60-70%7? At the moment,
nobody in Germany would bet one cent on a competitor.
Virtually nobody here knows Martin Schulz, the potential
candidate of the social democrats who made his political
career within the EU institutions. Maybe you should adjust
your forecasts again?

Jones: Really? Anyway, anything else than a victory of Angela
Merkel would upset the markets. So if your assumption is
right, marvelous!

BondGuide: Stephen, many thanks for the insights — and see
you again in Frankfurt.

The interview was conducted by Falko Bozicevic.
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Interview mit
oo Dr. Bernd Kirsten,
: - Vorstandsvorsitzender,
Golfino AG
N ﬁ

BONDGUIDE INTERVIEW

y#Ausgangslage deutlich zum Positiven verandert*

Interview mit Dr. Bernd Kirsten, Vorstandsvorsitzender,
Golfino AG Uber den aktuellen Stand des Umtauschangebots,
Trump und Nebenwirkungen, sowie wetterresistente Funk-
tionstextilien

BondGuide: Herr Dr. Kirsten, ist die Golfino-Refinanzierung
Ihrer im April auslaufenden Unternehmensanleine 2012/17
mit den neuesten Nachrichten in trockenen Tlchern?
Kirsten: Ja, der wichtigste und gréBte Baustein ist geschafft.
Wir haben die Unterschriften unter dem Bankenkonsortial-
vertrag mit einer Kreditlinie von 18 Mio. EUR. Der zweite
und deutlich kleinere Baustein fir die Neustrukturierung
unserer Finanzierung, insbesondere die Ablésung unserer
alten 7,25 %-Anleihe im Volumen von 12 Mio. EUR, ist die
neue 8%-Anleihe.

BondGuide: Wie ist denn der Platzierungsstand der neuen
Golfino-Anleihe?

Kirsten: ,,Umtauschstand“ wirde es treffender beschreiben.
Denn wir hatten ja nahezu nur diese Option in den Vor-
dergrund gerlckt. Auch weil wir mit unserer Entscheidung,
weiterhin am Kapitalmarkt aktiv zu sein, vor allem unsere
bestehenden Investoren im Blick hatten. Unser Volumen von
bis zu 4 Mio. EUR in der neuen Nachranganleihe ist zwar
bewusst deutlich geringer als bisher, aber mit attraktiven
Konditionen — gemessen am Zinskupon von 8,0% ja sogar
mit noch attraktiveren als bei der alten Anleihe. Wir haben
uns das Ziel gesetzt, mindestens 2 Mio. EUR zu erreichen,
damit die Bérsennotierung auch fir alle Seiten Sinn macht.
Bisher haben Anleger ein Volumen von rund 1,3 Mio. EUR
getauscht.

BondGuide: Also zufriedenstellend?

Kirsten: Mit diesem Ergebnis bin ich durchaus zufrieden,
auch wenn ich zuerst etwas erstaunt war, dass Investoren
das Maximalvolumen nicht voll ausgeschopft haben. Wir
haben uns dann das Umtauschverhalten genauer ange-

Das Wetter: GroBtes Einzelrisiko fur Golfino. Wie kann man es in den Griff bekommen?
Foto: @ biker3/www.fotol ia.com

schaut und gesehen, dass bei rund 60% der Depotbanken
mit Investoren in unserer Anleihe kein einziger Anleger
getauscht hat — wahrend bei den anderen 40% die Quote
sehr ordentlich war. Das passt nicht richtig zusammen.
Anscheinend sind wir ein Stiick weit schon durch die Technik
gebremst worden und haben nicht alle Anleger Uber die
Depotbanken erreichen kdnnen. Schauen wir mal, wie es
in der 2. Runde lauft: Immerhin hat sich auch die Aus-
gangslage mit Vorliegen der guten Jahreszahlen und der
unterschriebenen Konsortialdarlehensvereinbarung noch-
mals deutlich geandert.


http://www.bondguide.de/topnews/anleihen-heute-im-fokus-golfino-singulus-technologies-fcr-immobilien/
http://www.bondguide.de/dgap-news/dgap-news-golfino-ag-ertragssteigerung-von-gut-60-und-unterschriebene-bankenkonsortialfinanzierung-als-grundlage-fuer-neue-umtauschfrist-an-anleiheinvestoren/
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BondGuide: Der Golf-affine Trump wird neuer US-Prési-
dent — Ruckenwind in den USA also fiir Golfino?

Kirsten: Donald Trump ist nicht nur ein sehr guter Golfer, wie
sein Handicap belegt. Er betreibt in den USA auch mehrere
exklusive Golf Resorts, die bei Golfino Kunde sind. Nach-
teile aus einer moglichen protektionistischen Wirtschafts-
politik sehe ich gar nicht. Die Textilindustrie ist ja ohnehin
schon mit Importzéllen belegt, die wir entsprechend in un-
serer Kalkulation berilicksichtigt haben. Mit der Streichung
dieser Zdlle zum Beispiel im Rahmen einer TTIP-Verein-
barung hatte ich, aber auch andere Branchenkenner, realisti-
scher Weise nicht gerechnet. Lieber freue ich mich darlber,
dass Trump-Unternehmen ganz offensichtlich keine Scheu
haben, Premium-Marken aus dem Ausland einzukaufen.

BondGuide: Hat die US-Wahl sonstige Risiken und Neben-
wirkungen fur Golfino?

Kirsten: Auch ohne Présidentenwahl befinden wir uns in den
USA auch im dritten Jahr nach dem Markteinstieg in der
Erfolgsspur. Der Umsatz wuchs im Geschéftsjahr 2015/16
um 35%. Und im aktuellen Geschaftsjahr planen wir in der
Golfbekleidung einen Zuwachs von 40%. Als europaischer
Marktfihrer bedienen wir mittlerweile 230 Kunden des
amerikanischen Golf-Einzelhandels. Zudem betreiben wir
einen Flagship Store in Palm Beach, Florida.

BondGuide: Hier haben wir beim letzten Interview nicht en
detail driber gesprochen: Wie sehen die Anleihe-spezi-
fischen Kennzahlen wie Zinsdeckung etc. nach DVFA- und
Best-Practice-Leitfaden aktuell aus?

Kirsten: Die Kennzahlen hatten sich bereits im Geschéfts-
jahr 2014/15 verbessert und 2015/16 haben wir mit unserem
guten Ergebnis nochmal nachgelegt. EBIT Interest Coverage,
Total Debt /EBITDA und Haftmittel erfiillen die Best Practice
Anforderungen, ebenso das Eigenkapital.

BondGuide: ... und als Trend fur 2017 in dieser Beziehung,
wie wirden Sie die Tendenz beschreiben?

Kirsten: Weiterhin gut — wir sind gut aufgestellt und erwarten
weitere Steigerungen der Profitabilitat — das wirkt auch posi-
tiv auf die Kennzahlen.

BondGuide: Direkt gefragt, warum sollte ein bestehender
Investor in die Folgeanleihe umtauschen: Was wéren lhre
Argumente im direkten Investorengesprach?

Kirsten: Neben allen Argumenten, die Investoren ja schon
dazu bewegt haben, uns bei der ersten Anleihe ihr Vertrauen
zu schenken, wie europaischer Marktflhrer, 30-jahrige Histo-

Geschéftsfuhrer Kristen meint: durch Internationalisierung!
Foto: @ vectorfusionart/www.fotolia.com

rie, nachgewiesene Ertragskraft, stabiler Markt weitgehend
unabhéngig vom Auf und Ab im Bekleidungshandel: Bei
einem Volumen von bis zu 4 Mio. EUR, das flankiert wird von
einem neu unterschriebenen Bankenvertrag Gber 18 Mio. EUR,
einem Kupon von 8,0% statt 7,25%, erneut guten Jahres-
zahlen mit stabilen Umséatzen von 36,5 Mio. EUR und einem
Vorsteuer-Gewinnanstieg auf 1,3 Mio. EUR — daher sehe ich
uns sehr wohl als attraktives Investment.

BondGuide: Meine geflrchtete Standardfrage kann ich Ihnen
dieses Mal leider nicht ersparen: Was wiirden Sie als groBtes
Einzelrisiko fir Golfino bezeichnen — hier bitte nicht alle 27
Faktoren aus dem Prospekt bemUihen: lhre ehrliche Meinung
ist wichtiger.

Kirsten: Je nach Region, keine Frage: das Wetter! Wir tun
aber eine Menge, um das Risiko zu reduzieren. Wir sind
bereits regional sehr breit aufgestellt und arbeiten weiter an
der Internationalisierung. Wir tragen tGber unsere Funktions-
bekleidung auch dazu bei, dass Golfer, die ja ohnehin recht
~wetterbestandig” sind, auch bei nicht ganz so schdnen
Bedingungen SpaB am Golfspiel haben kénnen. Und vor
allem bieten wir einen sténdig steigenden Anteil an Beklei-
dung und Funktionstextilien an, die auch auBerhalb des
Golfplatzes getragen werden.

BondGuide: Herr Dr. Kirsten, besten Dank fir kurzfristige
Rede & Antwort !

Das Interview fihrte Falko Bozicevic.


http://www.bondguide.de/topnews/interview-mit-dr-bernd-kirsten-golfino-ag-wir-fuehlen-uns-auch-gegenueber-unseren-investoren-verpflichtet/3/
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KOMMENTAR

von
Dariusch Manssuri,*
Senior Berater,
IR.on AG

Finanzkommunikation:

Was sich am KMU-Anleihemarkt verandert hat

Nach dem stlirmischen Aufschwung seit 2010 befindet sich
der Markt fir Unternehmensanleihen kleiner und mittlerer Unter-
nehmen (KMU) derzeit in einer Vertrauenskrise und durchlduft
einen Ausleseprozess, der zu einer Professionalisierung die-
ses wichtigen Marktsegments fihren sollte. Das betrifft auch
die Finanzkommunikation der Anleiheemittenten, die fiir einen
nachhaltigen Erfolg am Bondmarkt ausschlaggebend ist.

In der Hochphase des Marktes dienten die Kommunikations-
aktivitdten der Anleiheemittenten als zielgerichtete Unter-
stlitzung fur eine erfolgreiche Platzierung der Schuldver-
schreibungen. Investorenkommunikation wurde Uberwiegend
opportunistisch und transaktionsgetrieben eingesetzt, anstatt
einen dauerhaften Dialog mit den Investoren zu etablieren
und die Anleiheemission als Triebfeder eines langfristigen
Reputationsaufbaus am Kapitalmarkt zu nutzen. Neben ins-
titutionellen Investoren standen vor allem Privatanleger als
Zielgruppe im Fokus. Entsprechend wurden verstarkt emis-
sionsbegleitende WerbemaBnahmen zur breiten 6ffentlichen
Ansprache durchgefiihrt. Anleiheemissionen von Unterneh-
men mit hohem Bekanntheitsgrad wurden in vielen Fallen
zum Selbstldufer.

Strengere Auslese bei Neu- und Folgeemissionen

In der Zwischenzeit hat sich das Marktumfeld fur KMU-
Anleihen — ausgel8st durch eine Vielzahl von Zahlungsausfal-
len und Insolvenzen — wesentlich eingetribt. Die Ursachen
dieser Fehlentwicklung sind vielféltig. Angefangen bei fehler-
haften Emissionsstrukturen und falscher Mittelverwendung
bis hin zu Missmanagement und Betrug hat dieser junge
Markt bereits viel erlebt. Einige Investoren haben sich trotz

* Dariusch Manssuri ist Senior Berater der IR.on AG, einer Beratungsgesellschaft fir
Investor Relations und Finanzkommunikation. Er ist seit 16 Jahren in der IR-Branche t&-
tig und beriet sowohl Large Caps als auch Small und Mid Caps aller Bérsensegmente
bei Transaktionen und laufender IR-Arbeit.

Mit Einfuhrung der europaischen Marktmissbrauchsverordnung diirfte sich auch die Qualitat
der Anleiheemittenten verbessern. Foto: © vege/www.fotolia.com

des weiterhin vorherrschenden Anlagenotstands bereits
vollstandig aus diesem Segment zuriickgezogen. Hinzu
kommt eine sehr kritische, oft leider auch undifferenzierte
Medienberichterstattung, die den Stab Uber diese Finanzie-
rungsform bricht. Doch der Markt fir KMU-Anleihen ist nicht
tot, auch wenn Neu- und Folgeemissionen deutlich kritischer
beurteilt werden.

Verscharfung der Rahmenbedingungen

Ein positives Moment in dieser Entwicklungsphase des
Marktes sind die strengeren rechtlichen Rahmenbedin-
gungen fur die Emittenten. Mit der Einfihrung der euro-
paischen Marktmissbrauchsverordnung (MAR) im Juli 2016
gelten nun auch verscharfte Regularien und héhere Trans-
parenzstandards fur alle Unternehmen im Freiverkehr. Die
neuen Regelungen schaffen mehr Sicherheit fir Investoren
und dirften bei gewissenhafter Umsetzung zu einer neuen
Vertrauensbildung am KMU-Anleihemarkt fihren. Es bleibt
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zudem spannend, ob die aktuellen
Pléane der Deutschen Borse zur Etablie-
rung eines neuen Marktsegments im
Frihjahr 2017 weitere Fortschritte brin-
gen werden. Auch ein verbesserter
Zugang zu Eigenkapital kénnte den
Markt fir KMU-Anleihen positiv beein-
flussen und mittelstédndischen Unter-
nehmen eine sinnvolle Finanzierungs-
alternative eréffnen.

Kommunikation als kritischer
Erfolgsfaktor

Erhdhte Transparenzregeln in Verbin-
dung mit schéarferen Sanktionen bei
VerstoBen sind wichtige Bausteine, um
die Emittenten stérker in die Verant-
wortung zu nehmen. Zudem durften
die neuen Vorgaben bereits im Aus-
wahlprozess dazu fiihren, dass sich
die Qualitdt neuer Anleiheemittenten
verbessert. Unabhangig von jeglichen
rechtlichen Vorgaben muss allen Emit-
tenten jedoch mittlerweile klar sein,
dass eine offene und transparente
Kommunikation mit den Anleiheglaubi-
gern eine unabdingbare Voraussetzung
und zugleich einer der kritischen Erfolgs-
faktoren fir eine Anleiheemission ist.
Vor allem die geplante Mittelverwen-
dung muss gemeinsam mit der mittel-
bis langfristigen Finanzierungsstrategie
der Emittenten nachvollziehbar darge-
stellt werden. Ein stimmiges Gesamt-
konzept mit diversifiziertem Finanzie-
rungsmix und ausgewogenem Fallig-
keitenprofil ist dabei essenziell. Zudem
wird eine engere Einbindung der ins-
titutionellen Investoren bei der Kupon-
Findung im Rahmen des Bookbuilding-
Verfahrens wichtiger, um eine hdhere
Flexibilitdt im Platzierungsprozess zu
erreichen und die Platzierungssicherheit
insgesamt zu erhdhen. Mit der Fest-
legung eines Mindestemissionsvolu-
mens kann den Investoren dartber
hinaus eine ausreichende Liquiditat im
spateren Handel der Anleihe garantiert

werden. Fir eine transparente, nach-
vollziehbare und glaubwiirdige Kommu-
nikation reicht jedoch ein Minimum an
Einsatz innerhalb eines transaktionsge-
triebenen Emissionsfensters nicht mehr
aus, um Investoren und Offentlichkeit
zu Uberzeugen. Emittenten muissen
dem Kapitalmarkt heute die Bereit-
schaft zu einer langfristigen, offenen
Kommunikation in guten wie in schlech-
ten Zeiten glaubhaft vermitteln.

Verbesserung der Wettbewerbs-
position am Kapitalmarkt

Die Investor Relations-Arbeit sollte
daher auch nach einer erfolgreichen
Platzierung entsprechend konsequent
fortgesetzt werden. Nur eine kontinuier-
liche Kommunikation ermdglicht es
Anleiheemittenten, ihre im Zuge einer
erfolgreichen
Reputation am Kapitalmarkt aufrecht-
zuerhalten und als verlésslicher Partner
wahrgenommen zu werden. Hierdurch
steigern die Unternehmen nicht nur
ihren Bekanntheitsgrad, sondern ver-
bessern auch ihre Wettbewerbsposition
am Kapitalmarkt, indem sie bestehen-
de Investoren an sich binden, den Kreis
potenzieller Kapitalgeber vergréBern
und bei der ndchsten KapitalmaBnahme
ihre Kapitalkosten senken kénnen.

Emission aufgebaute

Die Rahmenbedingungen flir einen
KMU-Anleihemarkt
sind auf Investoren- wie auch auf Unter-

funktionierenden

nehmensseite weiterhin gegeben. In
diesem Jahr erfolgreich verlaufene
Transaktionen wie die vorzeitigen An-
leihe-Refinanzierungen der Karlsberg
Brauerei, des FC Schalke 04 und der
Hoérmann Finance belegen, dass Emit-
tenten mit Uberzeugenden Geschéfts-
modellen, solider Finanzlage, schlissi-
gem Finanzierungskonzept und guter
Reputation bei institutionellen Inves-
toren und Privatanlegern weiterhin sehr
gefragt sind.

IFunded

Mit Experten
iNn Immobilien
investieren

Jetzt

50€

BONUS

mit Promo-Code:

BNDO-IFUNDED

auf iFunded.de

v 5% Zinsen p.a.
v 0€ GebUhren

Einfach.
Online.
Transpa rent.

Warnhinweis beachten.
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Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick

Branche
WKN

Unternehmen

(Laufzeit)

Zeitraum der | Plattform”

Platzierung

Rickmers ' Logistik " Jun/Nov 13 & ' Prime
(2018) ' ATTNA3 ‘Mrz/Nov 14 | Standard
Peine " Modehandler Sunidul 13 RV'S
(2018) " ATTNFX

Travel24 ‘ Online-Reisen ‘ Sep 12 ‘ Entry
(2017) ' AIPGRG ; ' Standard
More & More " Modehandler " Jun 13/Feb 14! FV'S
(2018) ' ATTND4 ! 3

Smart Solutions (vorm.Sympatex)i Funktionstextilien Dez 13 FV FRA
(2018) - AIX3MS ; ;

Sanha 'Heizung & Sanitar | Mai 13/Jan 14 Entry
(2018) | ATTNAT ' Standard
Beate Uhse ' Erotikartikel “Jul 14 ' Entry
(2019) L A12TIW ; ' Standard
Alno ' Kiichenmobel ' Apr 13 ' Entry
(2018) ' AIR1BR ; ' Standard
Scholz ' Recycling ' Feb 12/Feb 13| Entry
(2019) ' AIMLSS ; ' Standard
3W Power I ' Energie ' Aug 14 "FV FRA
(2019) ' A1ZJZB ; ;

Herbawi " Modehandler 'Okt 14 'FV FRA
(2019) ' A12T6J ; ;

eno energy ‘ Erneuerbare Energien ‘ Jun 11 ‘ PM DUS (C)
(2018) ' ATH3VS

Minaya Capital WA ' Beteiligungen ' Aug 13 ' PM DUS ()
(2018) L ATX3H1 3 3

SeniVita Soz. GS ' Pflegeeinrichtungen | Mai 14 'FV FRA
(2019/unbegr) L AIXFUZ

Stern Immobilien  Immobilien " Mai 13 " Entry Standard
(2018) ' ATTMBZ ' & m:access
Air Berlin V ' Logistik "Mai 14 'FV FRA
(2019) ' AB100N

Neue ZWL Zahnradwerk | 3 Automotive 3 Feb 14 3 Entry
(2019) ' ATYCTF ; ' Standard
BDT Automation 3 Technologie 3 Sep/Okt 12 3 Entry
(2017) ' ATPGQL ; + Standard
Neue ZWL Zahnradwerk Il  Automotive 'Feb 15 ' Entry
(2021) ' A13SAD ; ' Standard
Homann ‘ Holzwerkstoffe ‘ Dez 12/Jun 133 Prime
(2017) ' ATROVD ' &Mai 14 ' Standard
Metalcorp " Metallhandler " Jun 13/Mai 14! Entry
(2018) ' ATHLTD ' Standard
Ekosem | ‘ Agrarunternehmen ‘ Mrz 12 ‘ Bondm
(2021) ' ATMLSJ
Schneekoppe ‘ Erndhrung ‘ Sep 10 ‘ FV DUS
(2020) + ATEWHX

Ekosem II 3 Agrarunternehmen 3 Nov 12/Okt 133 Bondm
(2022) ' AIRORZ

SeniVita Social WA ' Pflegesinrichtungen | Mai 15 'FV FRA
(2020) ' A13SHL ; ;

(Ziel-)
Volumen in: platziert

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!

Voll-

ja

ja

nein

nein

ja

nein

nein

ja

Kupon

Rating
(Rating-
agentur)®

8,88% | CCY

8,00%

7,50%

8,13%

8,00%

7,75%

7,75%

8,50%

0,00%

8,00%

7,75%

7,38%

7,00%

8,00%

6,25%

5,63%

7,50%

8,13%

7,50%

7,00%

8,756%

8,756%

3,50%

8,50%

6,50%

CR)

¢
CR)

Kurs

aktuell
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Rendite Technische Chance/
p.a. Begleitung Risiko?®
durch ...”

254,2% ' Oddo Seydler Bank *
194,5% | quirin Bank *
133,6% | Acon Actienbank *
128,0% | quirin bank .
103,5% ' Oddo Seydler Bank *
93,0% ‘ equinet Bank *
91,9% ' Scheich & Partner (AS), *
' youmex (LP)
65,9%  Oddo Seydler Bank e
55,9%  Oddo Seydler Bank (AS), ' **
' Blattchen & Partner (LP)
55,3%  Oddo Seydler Bank *

53,7% ' DICAMA

31,5% ‘ GBC, Bankhaus Neelmeyer | **

31,1%  Acon Actienbank

30,0% | ICF, Blattchen FA o
29,9% 3 Dero Bank'" =
26,4% .

24,1% ' Steubing (AS), DICAMA (LP) ' **

22,6%  Oddo Seydler Bank (AS),
' DICAMA (LP)

*

21,7% | Steubing (AS), DICAMA (LP) ' **

21,3%  Oddo Seydler Bank (AS), ' **
' Conpair (LP)

20,2% ' Schnigge (AS), DICAMA (LP) ' **

18,6% | Fion b

18,3% ' Schnigge x

18,0% | Fion o

17,4% | ICF e
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Plattform” Chance/

Risiko??

Technische
Begleitung
durch ...”

Kurs Rendite
aktuell p.a.

Zeitraum der
Platzierung

Branche
WKN

Unternehmen (Ziel-) Voll-

Volumen in. platziert

Kupon Rating
(Rating-

agentur)®

(Laufzeit)

Air Berlin IV
(2019)

VST Building Tech.

(2019)

eterna Mode
(2017)

Vedes I
(2019)

Solar8 Energy
(2021)

Singulus |l
(2021)

HanseYachts Il
(2019)

Cloud No. 7
(2017)

Identec
(2017)

Timeless Homes
(2020)

Air Berlin Il
(2018)

DEWB
(2019)

Eyemaxx IV
(2020)

FCR Immobilien |
(2019)

4finance
(2021)

Eyemaxx Il
(2019)

JDC Pool
(2020)

Golfino Il
(2023)

Golfino |
(2017)

Royalbeach I
(2020)

gamigo
(2018)

Euroboden
(2018)

Photon Energy
(2018)

Eyemaxx V
(2021)

IPM
(2018)

FCR Immobilien Il
(2021)

3 Logistik

“Mai 14 "FV FRA

L AB100L ; ;

3 Bautechnologie ‘ Sep/Okt 13 ‘ Entry

' ATHPZD ; ' Standard

3 Modehéndler ‘ Sep 12/Jun 133 Bondm

' ATREXA ; ;

' Spiele & Freizeit " Jun 14 Entry
Standard

' A11QJA

3 Erneuerbare Energien ‘ Mrz/Apr 11 Fv DUS
' ATH3F8 ;

3 Maschinenbau

Jul 16 " FV FRA
| A2AASH
3 Boots- und Yachtbau ‘ Mai 14 ‘ Entry
' A11QHZ ' Standard
 Immobilien ‘Jun/Jul 13 Bondm
' ATTNGG ; ;
' RFID-Technologie ! Okt 12 "FV HH-H
1 A1G82U ; ;
" Immobilien “Jun 13 ' PM DUS ()
' ATRO9H ; ;
3 Logistik ‘ Apr 11/Jan 143 Bondm
' AB100B ; ;
3 Industriebeteiligungen ‘ Apr 14 ‘ FV FRA
' A11QF7 ; ;
3 Immobilien ‘ Sep 14 ‘ Entry
' A12T37 ' Standard
" Immobilien 'Okt 14 ' FV FRA
- A1YCSF } }
3 Finanzdienstleister 3 Mai 16 3 Prime
' A181ZP ' Standard
3 Immobilien 3 Mrz 13 3 Entry
" ATTM2T ; ' Standard
' Finanzdienstleister ' Maidun 15 ' FV FRA
' A14J9D ; ;
' Golfausstatter ‘Nov 16 ' FV FRA
' A2BPVE ; ;
3 Golfausstatter ‘ Mrz 12 ‘ Entry
' AIMASE ' Standard
3 Sportartikel ‘ Nov 15 ‘ m:access
NN } }
' Online-Spiele "Jun 13 'FV FRA
ATTNDY
* Immobilien "Jul 13 ' PM DUS (O)
' AIRESB ; ;
3 Erneuerbare Energien 3 Mrz 13 3 FV FRA
' ATHELE ; ;
" Immobilien ‘Mrz 16 "FV FRA
| AZAAKQ } }
" Immobilien " Okt 13 'FVS &FRA
T ATX3NK ; ;
" Immobilien ' Okt 16 " FV FRA
' A2BPUC ; ;

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!

170 ja
6 ‘ nein
53 ja
20 ‘ ja
10 ‘ ja
12 ‘ ja
13 % nein
30 ‘ ja
25 % nein
10 ‘ n. bek
205 ja
10 ‘ ja
19 ‘ nein
5 ‘ nein
150 ‘ ja
11 ‘ ja
15 ja
1 nein
1 ‘ ja
3 ‘ nein
5 % nein
6 % nein
5 % nein
20 ‘ nein
15 ja
3 ‘ nein

6,75%

8,50%

8,00%

7,18%

3,00%

3,00%

8,00%

6,00%

7,5%

+ Bonus

9,00%

8,256%

6,00%

8,00%

8%

+ Bonus

11,25%

7,88%

6,00%

8,00%

7,25%

7,38%

8,50%

7,38%

8,00%

7,00%

5,00%

7,10%

cce?
(CR)

BB+
(Feri)

BBB®
CR)

B+
(S&P)

B+
(CR)

B+Y
CR)

8)

@

Cl

)

)

BBB™
CR)

17,0%

7,3% | Eigenemission

16,4% ‘ Dero Bank'” ‘ .
15,6% ‘ Fion ‘ ok
15,2% ‘ Steubing ‘ ok
14,5% % % *
13,8% ‘ Oddo Seydler Bank ‘ *
12,9% ‘ Steubing ‘ .
12,9% % Bléttchen FA % ek
12,7% ‘ FMS ‘ P
12,0% ‘ Schnigge ‘ o
11,5% % % *
11,1% ‘ Oddo Seydler Bank ‘ s
11,0% ‘ ICF ‘ ok
10,9% ‘ Eigenemission ‘ rx
10,8% ‘ Wallich & Matthes, ‘ ok
3 Dero Bank™" 3
10,4% i Dero Bank'" i .
9,2% % Steubing % ok
9,2% % quirin bank, DICAMA (LP) % 3
9,1% ‘ Oddo Seydler Bank (AS), ‘ i
| DICAMA (LP)
8,6% ‘ Acon Actienbank ‘ o
8,4% Kochbank (AS), GBC (LP)
8,3% % SCALA CF % ok
8,1% % Eigenemission % ok
7,9% % Small & Mid Cap 1B % EE
7,7% ‘ Oddo Seydler Bank ‘ ok
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Unternehmen Branche Zeitraum der Plattform" (Ziel-) Voll- Kupon Rating Kurs Rendite Technische Chance/
(Laufzeit WKN Platzierung Volumen in! platziert (Rating- | aktuell pa. Begleitung Risiko??
agentur)® durch ...”
Stauder I ' Bierbrauerei ‘Jun 15 CFVFRA 10 ja ! 650% B+ ' 97,46 | 7,1% | ICF
(2022) ' A161L0 ; ; ; ; ; '(CR) ; } } ;
Accentro (vorm. Estavis) ‘ Immobilien ‘ Nov 13 ‘ FV FRA ‘ 10 ‘ nein ‘ 9,25% ‘ ‘ 108,85 ‘ 7,0% ‘ Oddo Seydler Bank ‘ e
ore g | | I R T | |
Eyemasx I ! Immobilien Apr 12 | Entry : 121 nein | 7,75%BBB- | 100,70 | 6,9% | Dero Bank'” e
(2017) " ATMLWH ; ' Standard ; ; '(CR) ; } } }
BeA Behrens Il ' Befestigungstechnik ' Nov 15 ' Entry : 22! nein | 7,75% | B+Y £ 103,10 | 69%  quirin bank S
(2020) ' A161Y5 ; ' Standard ; ; ' (EH) ; | } ;
DEMIRE " Immobilien 'Sep 14Mrz15 FVFRA | 100! ja | 7.50% ' 102,00 | 6,8%  Oddo Seydler Bank
ot iz s s R R | s
Constantin I ' Medien & Sport ' Apr13  Entry ; 65' ja | 7,00% ' 100,37 ! 6,7% ' Oddo Seydler Bank e
(2018) ' ATRO7C }  Standard } ; ; } } 3 3
Edel I ' Medien & Unterhaltung! Mrz 14 'FVFRA 19 nein | 7.00% ' 100,85 | 6,6%  Acon Actienbank
eore Aoy s s R | s
IPSAK ' Immobilien 'Nov 12 'Bondm ! 30! ja ! 675% BBE® | 101,00 6,4%  Rodl & Partner
(2019) ' ATRFBP ; ; ; ; ; ' (SR) ; | } ;
KSW Immobilien  Immobilien | Okt 14/Jun 15" Entry 26' ja | 650% BBB%® ' 100,50 | 6,3% | ICF (AS), FMS (LP)
(2019) L AT2UAA ; ' Standard ; ; '(CR) ; } } ;
Hahn-Immobilien " Immobilien ' Sep 12 'FVFRA ! 200 ja | 6,25% BBB-* ! 100,10 6,2%  Schnigge e
(2017) " ATEWNF ; ; ; ; ; ' (SR) ; | } ;
Prokon ' Erneuerbare Energien | Jul 16 'FVHH ' 410" nein | 8,50% BBB- | 76,05 6,1% | M.M. Warburg e
o) oS s s T e | s
Ferratum I ' Finanzdienstieister Jun 16 ' Entry } 25' nein | 4,88% 'BBB:Y | 97,11 6,1% | ICF e
(2019) | A2AAR2 ; ' Standard ; ; '(CR) ; | } }
mybet Holding WA ' Beteiligungen ' Dez 15 'FVFRA 2 ja ! 625%" ' 101,00 | 6,0% | Oddo Seydler Bank e
oz Aoy s s R | s
Ferratum | ' Finanzdienstleister ' Okt 13  Entry ; 25' ja | 800% BBB+% ' 103,50 ! 5,9% | ICF e
(2018) | AIX3VZ ; ' Standard ; ; '(CR) ; i } 3
BioEnergie Taufkirchen 3 Energieversorger 3 Jul 13 3 m:access 3 15 3 ja 3 6,50% 3 BBB-¥* 3 102,00 3 5,9% 3 GCl Management Consultingi e
(2020) ' ATTNHC ; ; ; ; ; ' (SR) ; } } ;
Energiekontor | 3 Erneuerbare Energien 3 Sep 11 3 FV FRA 3 8 3 ja 3 6,00% 3 3 102,70 3 5,8% 3 3 e
o2 aikowe | | T R T | |
Deutsche Rohstoff |  Rohstoffe Ju/Sep 13 ! Entry 16! nein ! 800% BB+ ' 103,50 | 5,7% | ICF
(2018) ' ATRO7G ; ' Standard ; ; '(CR) ; } } ;
Lang & Cie RE ' Immobilien ' Aug 15 'FVFRA ! 15 ja ' 688%: ' 102,01 | 57% | ICF e
eora o | | o | |
Energiekontor I ' Erneuerbare Energien | Jul 12 'FVFRA 1 ja ' 600%: ' 103,25 | 56%
(2018/22) " ATMLWO
PNE Wind ' Erneuerbare Energien ' Mai/Sep 13 | Prime ' 100! ja | 800% BB ' 10350 5,6% ' M.M. Warburg (AS), S
(2018) - ATRO74 }  Standard } } ‘CR i ' Oddo Seydler Bank }
Underberg IV ' Spirituosen ' Dez 15 'FVFRA 200 ja ! 500% B+ " 99,00 | 5,5% | Oddo Seydler Bank e
(2018) ' A168Z3 '(CR)
3W Power WA ' Energie "Nov 15 'FVFRA | 14 ja | 550%: © 100,00 | 5,5%  Oddo Seydler Bank P>
oz arzous | | TR R R T | |
publity WA " Immobilien 'Nov&Dez 15 ' FVFRA | 30! nein | 3,50% ' 93,55 | 5,4% | quirin bank e
oz are9c s s R | s
ETL Freund & Partner | 3 Finanzdienstleistung 3 Dez 10/Feb 133 FVS 3 25 3 ja 3 7,50% 3 BBB- 3 102,00 3 5,3% 3 FMS, equinet Bank 3 e
(2017) ' ATEVBU ; ; ; ; ; ' (EH) ; | } ;
Alfmeer Prézision ' Automotive Lokt 13 ' Entry 30 ja ! 7,50% BBY ' 103,80 | 53% | Steubing (AS), DICAMA (LP) ' ***
(2018) T ATX3MA ; ' Standard ; ; '(CR) ; } } }
Seidensticker ' Bekleidung Mrz 12 'PMDUS (©) ! 30! ja ! 7,25%  B+Y ' 102,28 | 5.3%  Schnigge e
(2018) ' ATKOSE ; ; ; ; ; '(CR) ; | 1 }

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!
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Unternehmen Branche Zeitraum der Plattform" (Ziel-) Voll- Kupon Rating Kurs Rendite Technische Chance/
(Laufzeit) WKN Platzierung Volumen in! platziert (Rating- | aktuell pa. Begleitung Risiko?9
agentur)® durch ...”
Procar I  Autohandel ' Dez 14 'FVDUS 10 ja | 7.25% BBY ' 105,50 | 52%  Schnigge
(2019) ' A13SLE ; ; ; ; ; '(CR) ; } } ;
Deutsche Rohstoff  Rohstoffe "Jul 16 ' Entry } 410 nein | 563% ' BB+Y ! 102,10 5,2% | ICF e
(2021) | A2AAO5 ; ' Standard ; ; '(CR) ; | } }
Underberg Il ' Spirituosen Cdul 14 'FVFRA 30 ja ! 613% B+ © 105,00 | 4,9% | Oddo Seydler Bank
(2021) ' A11QR1 ; ; ; ; ; '(CR) ; } } }
SNP | Firmensoftware Mz 16 FVFRA | 10, ja | 625% | 108,85 | 4,9% | youmex s
2020 sy | | A | |
Adler Real Estate I " Immobilien ‘Mrz/dul 14, ' Prime © 130! ja ! 600% BB ' 102,80 | 4,7% | Oddo Seydler Bank e
(2019) + AT1QF0 +Jan 15 ' Standard ; ; L (SR) ; i } }
Underberg Il ' Spirituosen " Jul 15 'FVFRA 30 ja ! 5838% B+ " 102,27 | 4,7% ' Oddo Seydler Bank
(2020) ' A13SHW ; ; ; ; ; '(CR) ; | } ;
REA Il (vorm. Maritim Vertrieb) ' Beteiligungen 'Dez 15 "FV HH : 50 'n. bek.' 3,75% 97,00 | 4,6%  Eigenemission L
oz s s R | s
Sanochemia ' Pharmazie | Aug 12 | Entry : 10! nein | 7,75% B9 | 101,95 | 4,6% | Lang & Schwarz oo
(2017) ' A1GTJQ ; ' Standard ; ; '(CR) ; | } 3
DSWB I ' Studentenwohnheime ' Jun 16 'FVFRA 64 ja ! 450%' © 100,00 | 4,5% | equinet Bank
oz s s R R | s
Dt. Bildung SF I ' Studiendarlehen " Jun 16 'PMDUS (©) ! 9' nein | 4,00% ' 98,25 4,2%  Small & Mid Cap 1B e
oz o | | T T | |
UBM Development Il " Immobilien ' Dez 15 " Entry Standard ' 75 ja ! 4,25% © 102,00 | 3,7% | quirin bank
(2020) L A18UQM ; '&FVWien ; ; ; } 3 3 ;
Adler Real Estate Il * Immobilien ' Apr/Okt 15 ' Prime © 350 ja | 475%'BB® ' 10325 3,7% ' Oddo Seydler Bank e
(2020) ' A14J3Z ; ' Standard ; ; ' (SR) ; | } ;
Adler Real Estate | " Immobilien ‘Mrz/Apr 13 ! Entry 35 ja | 875% ' BB ' 10631 3,7% | Oddo Seydler Bank
(2018) ' ATR1A4 ; ' Standard ; ; ' (SR) ; } } ;
Stauder | ' Bierbrauerei “Nov 12 ' Entry ; 10' ja ! 7,50% ' B+¥ ' 103,50 | 3,6%  Oddo Seydler Bank (AS), ' **
(2017) ' AIRE7P ; ' Standard ; ; '(CR) ; | ' Conpair (LP) ;
Hormann Finance Il * Automotive ‘Nov 16 ' Entry ; 30 ja | 450% BBY © 104,10 | 3,6% | equinet Bank (AS), IKB (LP) ' **
(2021) | A2AAZG ' Standard ' (EH)
Katies I ' Beteiigungen " Mai 15 'FVDUS & ! 60' ja | 550% ' BB? ' 106,15 | 3,5%  Bankhaus Lampe (AS), S
(2020) ' A161F9 ' FRA '(CR) ' IKB (LP)
SG Witten/Herdecke ~ + Studiendarlehen "Nov 14 'PMDUS (B) ! 8 ja | 3.60%' ' 101,00 | 3,5% SCALA CF e
eo2s 12009 s s R | s
UBM Development | " Immobilien ‘Ju/Dez 14, ' EntyStandard @ 200 ja ' 4,88% ' 103,76 | 3,3%  IKB, e
(2019) | A1ZKZE ‘Mrz 15 '&FVWien | Steubing & quirin (Aufstockung)
FC Schalke 04 Il  FuBballverein " Jun 16 ' Entry ; 34" ja ! 500%'BB® ! 110,81 | 3,1% | equinet Bank
(2023) | A2AAO4 ; ' Standard ; ; '(CR) ; } } ;
Karlsberg Brauerei Il ‘ Bierbrauerei ‘ Apr 16 ‘ Entry ‘ 40 ‘ ja ‘ 5,25% ‘ BB® ‘ 108,50 ‘ 3,1% ‘ Bankhaus Lampe (AS), ‘ o
(2021) | A2AATX ; ' Standard ; ; '(CR) ; | ' IKB (LP) ;
S&T " IT-Dienstleister " Mai 13  Entry ; 15' ja ! 7,25% 'BBB-? ' 105,96 | 2,9% | Oddo Seydler Bank e
(2018) CATHILL ; ' Standard ; ; '(CR) ; } } ;
Berentzen ' Spirituosen 'Okt 12 ' Entry ; 50 ja ! 6,50%" " 102,95 | 2,9% ' Oddo Seydler Bank e
(2017) ' ATRETV ; ' Standard ; ; ; ; i } 3
DIC Asset Il * Immobilien L Jul 13/Feb 14 ! Prime ' 1000 ja | 575% ' 104,50 | 2,8% | Baader Bank e
(2018) ATTN2 ; ' Standard ; ; ; ; } } !
DIC Asset Il " Immobilien " Sep 14/Apr 15! Prime © 4750 ja ! 4,63% " 104,90 | 2,7% | Bankhaus Lampe (AS),
(2019) | A12T64 ; ' Standard ; ; ; ; | | Oddo Seydler Bank (LP)
paragon  Automotive " Jun 13/Mrz 14! Entry : 13 ja | 7.25% BB+ | 106,96 | 2,6% | Oddo Seydler Bank o
(2018) ' ATTND9 'Standard '(CR
DSWB | ' Studentenwohnheime ' Jun/Nov 15 ' FVFRA 77 nein | 4,68%  BBB%® ' 107,00 | 26% | IKB, equinet Bank, S
(2020) ' A1ZWBU ; ; ; ; ; '(CR) ; | ' BankM (Co-Lead) ;

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!
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Unternehmen Branche Zeitraum der Plattform" (Ziel-) Voll- Kupon Rating Kurs Rendite Technische Chance/
(Laufzeit) WKN Platzierung Volumen in! platziert (Rating- | aktuell pa. Begleitung Risiko??
agentur)® durch ...”
Deutsche Borse I ' Bérsenbetreiber " Aug 15  Prime © 800 ja ! 2,75% " 104,54 | 2,5%  Deutsche Bank (AS), BNP,
(2041) L A161WE ' Standard 1 (S8&P) | Goldman Sachs, Morgan Stanley
TAG Immobilien I * Immobilien " Jun 14 ' Prime © 1250 ja ! 375%: © 105,00 ! 2,3% ' Oddo Seydler Bank e
(2020) ' A12T10 ; ' Standard ; ; ; ; i 3 3
ATON Finance ' Industriebeteligungen | Nov 13 ' Prime © 2000 ja | 3,88% ' 103,00 | 2.2% | Deutsche Bank
(2018) L ATYCQ4 ; ' Standard ; ; ; ; 3 3 3
SAF-Holland | Automobilzulieferer | Okt 12 ' Prime } 75 ja | 7,00% 'BBBY ' 106,50 | 2,1% | IKB e
(2018) ' ATHA97 ; ' Standard ; ; ' (EH) ; | } ;
FC Schalke 04 I ' FuBballverein " Jun 16 ' Entry } 16 ja | 425% BB ! 110,00 | 1,9% | equinet Bank
(2021) | A2AAO3 ; ' Standard ; ; '(CR) ; } } ;
TAG Immobilien | " Immobilien " Jul 13/Feb 14 | Prime © 310 ja | 513% ' 105,20 | 1,9%  Oddo Seydler Bank e
(2018) ' ATTNFU ; ' Standard ; ; ; ; | } ;
Durr I | Automobilzulieferer | Mrz 14 'FVFRA | 300 ja | 2,88% ' 107,32 | 1,1% | Deutsche Bank, HSBC P
oz arvous s s R | s
Porr I ' Baudienstleister ‘Nov 13 ' Entry } 500 ja | 6.25% ' 110,00 | 1,0%  Steubing >
(2018) - ATHSNV } ' Standard } ; ; } } 3 3
Deutsche Bérse IV ' Borsenbetreiber 'Okt 15 ' Prime © 5000 ja ! 1,63% ' AA © 106,68 | 0,8% | Goldman Sachs, x
(2025) 1 A1684V ; ' Standard ; ; [s&p) } | J.P. Morgan (AS), UBS ;
MTU  Technologie “Jun 12 ' Prime '\ 250 ja ! 3,00% Baa3 ' 101,32 0,5% ' Oddo Seydler Bank >
(2017) ' AIPGW5 ; ' Standard ; ; ' (Moody's) | } ;
RWE ' Energiedienstieister ' Feb 09 ' Prime ©1000! ja ' 650% BBBY ' 128,38 | 0,3% | Oddo Seydler Bank e
(2021) ' AQT6L6 ; ' Standard ; ; sep) } } ;
Deutsche Bérse |  Borsenbetreiber 'Okt 12 ' Prime © 600! ja | 2,38% ' AA " 111,88 | 0,3% ' Deutsche Bank, BNP, Giti ~  *
(2022) ' AIRETW ; ' Standard ; ; [s&p) | } ;
Deutsche Borse I ' Borsenbetreiber ‘Mrz 13 ' Prime Ce00! ja ! 1,13%  AA ' 101,60 | -0,1%  Commerzbank, DZ Bank, | *
(2018) ' ATR1BC ; ' Standard ; ; [s&P) } ' JP Morgan ;
Enterprise Holdings I ‘ Finanzdienstleister ‘ Mrz 15 ‘ Entry ‘ 30 ‘ nein ‘ 7,00% ‘ D? ‘ 3,52 ‘ im SSV* ‘ Dero Bank'” ‘ *
(2020) ' A1IZWPT ; ' Standard ; ; '(CR) ; | } ;
Enterprise Holdings | ‘ Finanzdienstleister ‘ Sep 12 ‘ Entry ‘ 20 ‘ ja ‘ 7,00% ‘ D? ‘ 3,51 ‘ im SSV* ‘ Dero Bank'" ‘ *
(2017) ' A1G9AQ ; ' Standard ; ; [CR i } ;
Sanders Il ' Bettenzubehor " Okt 13/Jul 14 | Entry } 22! ja ! 875% DY ' 2650 imSSV® Oddo Seydler Bank (AS), | *
(2018) ' ATX3MD ; ' Standard ; ; '(CR) ; | ' Steubing (LP) ;
René Lezard ' Modehéndler “Nov 12 'FVFRA 15' ja ! 7,25%'CCCY ! 13,95 nber. Schnigge (AS), UBJ (LP) ' *
(2017) ' AIPGQR ; ; ; ; ; '(CR) ; } } ;
HPI WA ' Industriedienstieister ' Dez 11/Okt 13! FV FRA 6' ja ' 3,50%: L 7,37 nber.  Siiddeutsche Aktienbank ' *
(2024/unbegr) * ATMAQO } } } } } } } i } }
Karlie Group 3 Heimtierbedarf 3 Jun 13 3 Entry 3 10 3 nein 3 5,00% 3 D? 3 2,01 3 in Insolvenz 3 Viscardi (AS), 3 *
(2021) ' ATTNGO ; ' Standard ; ; ' (SR) ; } | Blattchen & Partner (LP)
GEWA S5 t0 1 * Immobilien Mrz 14 ' Entry 35! ja | 650% BBB® | 29,50 ' inInsolvenz  equinet Bank (AS), FMS (LP) | *
(2018) L ATYCTY ; ' Standard ; ; '(CR) ; | } ;
Laurel ' Damenbekleidung | Okt 12 'FVFRA | 200 ja | 7,13% 'CCCY | 9,90 | inInsolvenz  Oddo Seydler Bank P>
(2017) ' ATREST ; ; ; ; ; '(CR) ; } } ;
KTG Energie ‘ Biogasanlagen ‘ Sep 12 ‘ Entry ‘ 50 ‘ ja ‘ 7,25% ‘ D? ‘ 9,70 ‘ in Insolvenz ‘ Schnigge (AS), ‘ *
(2018) ' ATML25 ; ' Standard ; ; '(CR) ; |  equinet Bank (LP) ;
Wohrl ' Modehéndler 'Feb 13 ' Entry } 30! ja | 650% CY ' 11,50 | in Insolvenz | Viscard P>
(2018) ' ATROYA ' Standard ' (EH)
KTG Agrar Il ' Agrarrohstoffe | Okt 14 'FVFRA ! 92! ja ! 7,25% DY ' 299 inlsolvenz Scheich & Partner (AS), ' *
(2019) ' A11QGQ ; ; ; ; ; '(CR) ; | ' youmex (LP) ;
KTG Agrar |l " Agrarrohstoffe JnDez11Feb13 FVFRA 2500 ja ' 7,13%'D? " 2,98 ! inlnsolvenz ' equinet Bank e
(2017) ' ATH3VN ‘Feb/Dez14 '(CR)
Steimann-Boecker Il Modehandler ‘Mrz 15 'FVFRA 10! ja ! 7,00% DY " 2,51 " inlnsolvenz | Oddo Seydler Bank Px
(2017) | A14J4G ; ; ; ; ; '(CR) ; | 1 ;

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!
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Unternehmen

(Laufzeit)

Branche
WKN

Plattform” Rendite

p.a.

Chance/
Risiko??

Technische
Begleitung
durch ...”

Kurs
aktuell

Zeitraum der
Platzierung

(Ziel-) Voll-
Volumen in; platziert

Kupon Rating
(Rating-

agentur)®

Steimann-Boecker | ' Modehéndler ' Sep 14 'FVFRA | 33! ja ! 7,00% DY ' 2,37 | inlnsolvenz  Oddo Seydler Bank P>
(2018) ' A12UAE ; ; ; ; ; '(CR) ; } } ;
Steilmann-Boecker | Modehéandler Jun 12/Jun 133 Entry 45 ja 6,75% D? 3,69 in Insolvenz Schnigge (AS), Dero Bank11) (LP), *
(2017) ' AIPGWZ ' & Mrz/Aug 15 | Standard ; ; '(CR) ; i * Oddo Seydler Bank (Aufstockung)
German Pellets GS ‘ Brennstoffe ‘ Nov 15 ‘ FVS ‘ 14 ‘ nein ‘ 8,00% ‘ D? ‘ 0,20 ‘ in Insolvenz ‘ quirin bank ‘ *
(2021/unbegr) ' A141BE ; ; ; ; ; '(CR) ; } } ;
German Pellets IIl ‘ Brennstoffe ‘ Nov 14 ‘ FV FRA ‘ 100 ‘ ja ‘ 7,25% ‘ D? ‘ 1,15 ‘ in Insolvenz ‘ quirin bank ‘ *
(2019) ' A13R5N ; ; ; ; ; '(CR) ; | } ;
German Pellets Il ‘ Brennstoffe ‘ Jul/Aug 13 ‘ Bondm ‘ 72 ‘ ja ‘ 7,25% ‘ D¥ ‘ 1,28 ‘ in Insolvenz ‘ quirin bank ‘ *
(2018) ' ATTNAP ; ; ; ; ; '(CR) ; } } ;
friedola ' Freizeitartikel " Apr 12 'FVDUS 13! nein ! 7,25% ' B " 051 ! inlnsolvenz ' Conpair >
(2017) FATMLYJ ; ; ; ; ; ' (SR) ; | } ;
DF Deutsche Forfait ‘ Exportfinanzierer ‘ Mai 13 ‘ Entry ‘ 30 ‘ ja ‘ 2,00% ‘ DY ‘ 27,50 ‘ in Insolvenz ‘ equinet Bank ‘ *
(2020) ' ATR1CC ; ' Standard ; ; ' (SR) ; } } ;
MBB 3 Erneuerbare Energien 3 Mai 13 3 Fv DUS 3 n.bek 3 nein 3 6,25% 3 BBB*? 3 n.bek. 3 in Insolvenz 3 Donner & Reuschel (AS), 3 *
(2019) AITM7P ; ; ; ; ; '(CR) ; | | FMS (LP) ;
Penell ! Elektronikdienstieister ' Jun 14 'FVDUS 5' ja | 7.75% ' CC% ' 440 ininsolvenz| DICAMA P
(2019) 1 A11QQ8 ; ; ; ; ; + (Feri) ; } } ;
MS Deutschland ‘ Tourismus ‘ Dez 12 ‘ FV FRA ‘ 50 ‘ nein ‘ 6,88% ‘ DR ‘ 9,40 ‘ in Insolvenz ‘ quirin Bank ‘ *
(2017) ' ATRE7V ; ; ; ; ; * (Feri) ; | } ;
MT-Energie ‘ Biogasanlagen ‘ Apr 12 ‘ Fv DUS ‘ 14 ‘ nein ‘ 8,25% ‘ D? ‘ 8,45 ‘ in Insolvenz ‘ ipontix ‘ *
(2017) ' AIMLRM ; ; ; ; ; '(CR) ; } } ;
MIFA |Fahrradhersteller | Aug 13 'FVFRA ! 25 ja | 7,50%'CC% | 2,73 inInsolvenz  equinet Bank >
(2018) | A1X25B ; ; ; ; ; * (Feri) ; | } ;
Mox Telecom  Telekommunikation ! Okt 12 "FVS ; 35' ja | 7,25%'BBB® ' 3,16 ! inlnsolvenz FMS Px
(2017) ' ATRE1Z ; ; ; ; ; '(CR) ; } } ;
Strenesse " Modehandler ‘Mrz 13 'FVFRA 12' ja ! 9,00%: ' 31,60 ! inlnsolvenz | Oddo Seydler Bank P>
o1 s s o | s
Rena I  Technologie SJundul13 ' FVFRA 34" nein | 825% DY " 4,48 | inlnsolvenz | KB e
(2018) " ATTNHG ; ; ; ; ; ' (EH) ; } } ;
Rena | ' Technologie ' Dez 10 'FVS 43 nein | 7,00% ' DY ' 4,45 inlnsolvenz | Blattchen FA 1l
(2015)"? ' ATEBWY ; ; ; ; ; ' (EH) ; | } ;
Zamek ' Lebensmittel 'Mai 12/Feb 13! FVDUS | 450 ja | 7,75% DY ' 1,52 | inlnsolvenz = Conpair P
(2017) ' ATKOYD ; ; ; ; ; '(CR) ; } } ;
SAG. | ' Energiedienstieistung | Now/Dez 10 ' FVFRA | 25! ja | 6,25% BB+ | 31,75 inInsolvenz  Baader Bank P*
(2015)" | ATEB4A ; ; ; ; ; '(CR) ; | } ;
SAG. I ' Energiedienstieistung | Jul 11 'FVFRA 170 nein | 7,50% BB+ ' 30,60 | inlnsolvenz Schnigge (AS), youmex (LP) ' *
(2017) | ATKOKS ; ; ; ; ; '(CR) ; } } ;
Alpine ' Baudienstleister " Mai 12 'FVMUC& ' 100! ja | 6,00% ' 090 inlnsolvenz >
(2017) | A1GANY ' Wien
getgoods.de ‘ E-Commerce ‘ Sep 12/ ‘ FvV S ‘ 60 ‘ ja ‘ 7,75% ‘ D ‘ 0,25 ‘ in Insolvenz ‘ GBC ‘ *
(2017) ' ATPGVS " Jun & Okt 13 ; ; ; '(CR) ; } } ;
SIC Processing  Technologie ‘Feb/Mrz11 'FVFRA 80’ nein | 7,13%'D? " 1,45 inlnsolvenz | FMS P>
(2016)" ' ATH3HQ ; ; ; ; ; '(CR) ; | } ;

; ; ‘Summe  110.656 | @ | 6,48%! ; i } ;

} } ‘Median ' 250 " 7,00% B+ } } 6,5% }

) FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbdrse, PM DUS = Primarmarkt DUS A, B, C, RM = Regulierter Markt;

2 Einschétzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstarke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; @ Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating;

4 Nachplatzierung lauft; ® Rendite p.a. bis zur Endfalligkeit teilweise nur noch hypothetisch (drohender Ausfall, Stundung, Laufzeitverléangerung o.4.); © Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P =
Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ” Bondm: Bondm-Coach; Entry Standard: Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner; MSB:
Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt); ® Folgerating; ? Rating abgelaufen/nicht aktuell; '” unbeauftragte, tberwiegend quantitative (Financial Strength)
Ratings; ' vormals VEM Aktienbank AG; ' Antrag auf Fortsetzung der bérsenmaBigen Handelbarkeit Gber die regulére Endfélligkeit am 15.12.2015 hinaus bewilligt; '® Antrag auf Fortsetzung
der bérsenméBigen Handelbarkeit Uber die reguldre Endfalligkeit am 14.12.2015 hinaus bewilligt, mindestes bis zum Abschluss des Insolvenzverfahrens (nicht vor 2017); '¥ Antrag auf Fort-
setzung der bérsenmaBigen Handelbarkeit an der Frankfurter Borse Uber die regulére Endfalligkeit am 01.03.2016 hinaus bewilligt; '® Offiziell im Schutzschirmverfahren nach § 270b InsO

Skala von * bis **** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!
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LAW CORNER

Geplante Vereinfachungen fur Sekundaremissionen®

Im Zuge der Schaffung einer Kapitalmarktunion sollen seitens
der Gesetzgeber der Européischen Union Erleichterungen bei
der Finanzierung Uber die Kapitalmérkte geschafft und die
Unternehmensfinanzierung effizienter gestaltet werden. Fuir
dieses Ziel wird auch das europdische Prospektrecht (ber-
arbeitet.

Die EU-Kommission hat sich bei der Erstellung der neuen
EU Prospektverordnung (EU-ProspektVO) u.a. mit der Frage
beschéftigt, inwieweit Anforderungen bei sog. Sekundéar-
emissionen gesenkt werden kdnnen, damit sich Verwal-
tungsaufwand und Kosten fUr die Emittenten verringern.
Sekundéremissionen sind (weitere) Emissionen von Emitten-
ten, deren Wertpapiere bereits im geregelten Markt oder in
einem multilateralen Handelssystem (MTF) zugelassen sind.

Zurzeit befindet sich die EU-ProspektVO im Gesetzgebungs-
verfahren. Die Trilog-Verhandlungen zwischen EU-Kommis-
sion, EU-Rat und EU-Parlament sind noch nicht abgeschlos-
sen. Die geplanten Vereinfachungen gelten frihestens im
Jahr 2018.

Hintergrund

Rund 70% (!) aller in einem Bezugsjahr gebilligten Divi-
dendenprospekte beziehen sich auf Emissionen von Unter-
nehmen, die bereits an einem geregelten Markt oder in einem
MTF zugelassen sind. Erleichterte Offenlegungspflichten
fir Sekundaremissionen wirden nach Einschatzung der
EU-Kommission jéhrlich ca. 700 von 935 (!) Dividenden-
prospekte betreffen und damit ein Einsparpotenzial von ca.
130 Mio. EUR auf Emittentenseite bedeuten. Zuséatzlich

* Die Luther Rechtsanwaltsgesellschaft bietet interessierten Unternehmen einen kosten-
losen Workshop bei dem Unternehmen vor Ort zu den geplanten Vereinfachungen bei
Sekundaremissionen sowie zu sonstigen Veranderungen durch die neue Prospekt-
verordnung an. Zu dem Workshop kénnen Sie sich anmelden unter
Kapitalmarktunion@luther-lawfirm.com.

wirde die Beschaffung von Eigenkapital durch die Férderung
von Sekundéremissionen stark erleichtert werden.

Anwendungsbereich

Umfasst von den Erleichterungen fir Sekundaremissionen

sind:

(1) Emittenten, deren Wertpapiere seit mindestens 18 Mona-
ten zum Handel an einem geregelten Markt oder an einem
KMU-Wachstumsmarkt zugelassen sind und die mehrere
Wertpapiere derselben Gattung begeben;

(2) Emittenten, deren Dividendenwerte seit mindestens 18
Monaten zum Handel an einem geregelten Markt oder an
einem KMU-Wachstumsmarkt zugelassen sind und die
Nicht-Dividendenwerte begeben;

(3) Anbieter einer Gattung von Wertpapieren, die seit mindes-
tens 18 Monaten zum Handel an einem geregelten Markt
oder an einem KMU-Wachstumsmarkt zugelassen sind.

Geplante Erleichterung

Emittenten soll bei Sekundéremissionen ein vereinfachter
Prospekt zur Verfligung stehen, der im Vergleich zu Primar-
emissionen inhaltliche Erleichterungen unter Bertcksichti-
gung der bereits offengelegten Informationen vorsieht. Die
EU-Kommission sieht flir Sekund&remissionen Erleichte-
rungen vor, die von den Ublichen Anforderungen an den
Prospekt abweichen: So sind in allen im Anwendungsbereich
dargestellten Alternativen vereinfachte Emittentenangaben
vorgesehen, die beispielsweise lediglich die Finanzinforma-
tionen des letzten Geschéftsjahres abdecken sollen — dies
kann auch durch Einbeziehung mittels Verweises geschehen.
Eine spezielle Wertpapierbeschreibung soll nur in der ersten
und dritten Alternative bei Wertpapieren verwendet werden.

Die EU-Kommission beabsichtigt hierzu delegierte Rechts-
akte zu erlassen, die die verkirzten Informationen préazisie-
ren sollen.
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Abweichungen durch EU-Rat bzw.
ECON-Ausschuss (Ausschuss flr

Wirtschaft und Wahrung des EU-Parlamentes)
EU-Rat und ECON-Ausschuss sehen leichte Abweichungen
zu der Fassung der EU-Kommission vor. Abweichend soll
nach dem EU-Rat die oben genannte erste Alternative nur
dann gelten, wenn die zu emittierenden Wertpapiere mit den
bereits zugelassenen fungibel sind. Dies wirde fir Anleihee-
missionen bedeuten, dass die Erleichterungen lediglich fir
Aufstockungen, nicht aber flr die Begebung neuer Anleihen
gelten wirden, da nur diese (die Aufstockungen) inhalts-
gleich und damit fungibel sind. Der Gattungsbegriff der
EU-Kommission selbst ist nicht definiert. Unterstellt man,
dass Dividendenwerte und Nicht-Dividendenwerte jeweils
eine Gattung darstellen, so wiirde die erste Alternative der
EU-Kommission dagegen sowohl Kapitalerhdhungen bei
Aktien als auch neue Anleiheemissionen und nicht nur ledig-

BondGuide ist der Newsletter fir Unternehmensanleihen und be-
leuchtet zweiwdchentlich den Markt festverzinslicher Wertpapier-
emissionen vornehmlich mittelstdndischer Unternehmen. Bond-
Guide liefert dabei konkrete Bewertungen und Einschétzungen
zu anstehenden Anleihe-Emissionen — kritisch, unabhéngig und
transparent. Daneben stehen Ubersichten, Statistiken, Kennzah-
len, Risikofaktoren, Berater-League Tables, Rlickblicke, Interviews
mit Emittenten und Investoren u.v.m. im Fokus. Zielgruppen des

lich Aufstockungen bei urspriinglichen Anleiheemissionen
mit umfassen.

Der ECON-Ausschuss mdchte abweichend den Anwen-
dungsbereich auch auf Wertpapiere bzw. Dividendenwerte,
die in einem MTF, das kein KMU-Wachstumsmarkt ist, zuge-
lassen sind, erweitern.

Fazit

Fir Emittenten bedeuten die geplanten Anderungen der EU
ProspektVO einen deutlich geringeren Verwaltungsaufwand
und eine ganz erhebliche finanzielle Entlastung. Dartber
hinaus wird die Eigenkapitalbeschaffung erleichtert. Es ist
davon auszugehen, dass zuklnftig Emittenten verstéarkt
von den Erleichterungen bei Sekundéremissionen Gebrauch
machen werden und dass dadurch sich die Anzahl von
Sekundéremissionen noch deutlich erhéhen wird.

Newsletters sind private und institutionelle Anleihe-Investoren,
aber auch Unternehmensvorstédnde und -geschéftsfihrer. Bond-
Guide setzt sich ein flir eine kritische Auseinandersetzung des
Marktes mit Themen wie Rating, Risiko oder Kapitalmarktféhigkeit
mittelsténdischer Unternehmen und l&dt alle Marktteilnehmer ein
zum konstruktiven Dialog, um im noch jungen Segment fiir Mit-
telstandsanleihen negative Auswlichse wie vormals am Neuen
Markt oder im Geschéft mit Programm-Mezzanine zu vermeiden.
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