
Resterampe reloaded

Liebe Leserinnen und Leser,

Überraschung am Morgen: Der KTG-Energie-Kurs verdop-

pelt sich mal eben auf über 50%. Scholz steigt seit Tagen. 

Eyemaxx V geht Richtung pari. Ein Essay.

Fangen wir mit dem Leichtesten an: Nach der Meldung 

von Donnerstagabend, dass die havarierte KTG Agrar ihre 

wesentlichsten Aktivitäten inklusive der KTG-Mehrheits-

beteiligung veräußern konnte, verdoppelte sich der Kurs der 

ehemaligen Edeltochter umgehend. Zu Recht: Alte Bande 

durchschnitten, Neustart. 

Für mich persönlich ist lediglich bedauernswert, dass 

Dr. Thomas Berger vor Kurzem ausschied – womöglich eine 

Bedingung des neuen Eigners Gustav Zech Stiftung. Man 

weiß es nicht genau. Vielleicht wird man es irgendwann 

erfah ren, wenn man ihn trifft. Ich halte für reichlich unwahr-

scheinlich, dass eine Stiftung ein nah-insolventes Unter-

nehmen erwirbt.

Scholz – was erlauben Scholz?! Die Restanleihe über  

5,8 Mio. EUR steigt seit dem – zugegebenermaßen nicht ganz 

einfachen – Deal mit Chiho-Tiande, dem chinesischen Erwer-

ber des deutschen Recyclers. Eigentlich sollte 100% das 

Kursziel der Restanleihe sein – ehemals 183 Mio. EUR. Mea 

culpa, dass ich das nicht umgehend geschnallt habe, als sie 

noch unter 10% stand.

Eyemaxx V (2016/21) indes hat die beste Besicherung mit-

tels Immobilien, die man sich nur vorstellen kann – obgleich 

immer noch nicht maximal genug für Fonds oder Family 

Offi ces. Die bis vor kurzem laufende Nachplatzierung war 

 sicherlich kursbelastend, aber bei 87% zwischenzeitlich ein 

Schnäppchen. 

Fazit: Es gibt immer wieder einmal Kursverzerrungen, von 

 denen Investoren am Markt für KMU-Anleihen profitieren 

können. Sogar erheblich profitieren. Dies soll die Havarien 

nicht schönreden. Die wirtschaftlichen kann ich weiterhin 

akzep tieren und lamentiere auch nicht darüber – Betrugs-

fälle nicht: Die Verantwortlichen gehören hinter Gitter und ihr 

Privatvermögen der Verwertung zugeführt.

Viel Spaß beim Lesen wünscht Ihnen

Falko Bozicevic 
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News, Updates zum Musterdepot & Co früher haben: 

Folgen Sie BondGuide auf facebook.com/bondguide 

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher 

bei BondGuide auf Twitter @bondguide !

Hören Sie uns auch im Netz auf BörsenRadioNetwork.
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Aktuelle Emissionen

Unternehmen

(Laufzeit) Branche

Zeitraum der 

Platzierung Plattform1)

Zielvolumen 

in Mio. EUR Kupon

Rating 

(Rating-

agentur)6)

Banken 

(sonst. Corporate 

Finance/Sales)7)

BondGuide-

Bewertung2),5) Seiten

Braun Capital Beteiligungen läuft* n.n.bek. 40 2,00–5,50% – Eigenemission folgt BondGuide #15/2016, 

S. 12

*) Die Zeichnungsunterlagen können unter www.brauncapital.de/ angefordert werden.
1) ES = Entry Standard, FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DÜS = Düsseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = München, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbörse, PM DÜS = Primärmarkt 

DÜS A, B, C, PS = Prime Standard; 2) Einschätzung der Redaktion: Kombination u. a. aus aktueller Rendite, Bilanzstärke, Zinsdeckungsfähigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; 3) Anleiherating, 

ansonsten Unternehmensrating; 4) Nachplatzierung läuft; 5) Veränderung im Vergleich zum letzten BondGuide (grün/rot); 6) Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler 

Hermes; SR = Scope Rating; 7) CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) – Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Rendite-Rating-Matrix Mittelstandsanleihen

Rendite aktuell

Rating

B+ oder weniger BB +/- BBB +/- A- oder höher ohne (gültiges) Rating

< 3% – Schalke 04 II & III MTU, SAF, RWE Deutsche Börse I, II, III & IV

PORR I & II, Dürr II, SG Witten/Herdecke, 

TAG I & II, ATON Finance, Berentzen, 

DSWB I, S&T, DIC Asset II & III, 

Braun Capital

 3 bis 5%
Stauder I, Underberg III & IV, 

Sanochemia

Karlsberg II, Adler RE I, II & III, 

DRAG II, Hörmann, Alfmeier
Eyemaxx II –

UBM I & II, SNP, Katjes II, 

REA III (vorm. Maritim), DSWB II, 

publity (WA), DB SF II, paragon, 

Hahn-Immobilien, PROKON

5 bis 7%
Behrens II, Stauder II, 

Underberg II

DRAG I, Procar II, 

Vedes II, Euroboden

KSW, Ferratum I & II, 

Cloud No. 7, IPSAK, 

BioEnergie Taufkirchen

–

Energiekontor I & II, Edel II, 3W Power (WA), 

L&C RE, Accentro, IPM, DEWB, 

mybet (WA), Constantin II, ETL

7 bis 9% – PNE Eyemaxx V, GEWA 5 to 1 –
JDC Pool, DEMIRE, Photon, gamigo, 

Seidensticker

> 9%

VST, Alno, BDT, Karlie, Scholz, 

Ekosem I & II, Homann, 

Rickmers, Sanha, Golfino, 

NZWL I & II, SeniVita (GS), 

4finance, KTG Energie, 

eterna, Royalbeach I & II, 

Wöhrl

Metalcorp, 

Eyemaxx III & IV, 

SeniVita Social (WA), 

Procar I, Karlsberg I

Stern Immobilien,

Helma II
–

eno, Travel24, Identec, Peine, 3W Power II, 

René Lezard, Solar8, FCR, Herbawi, 

AB II, IV & V, More & More, Beate Uhse, 

Smart Solutions (vorm. Sympatex), 

HPI (WA), Schneekoppe, Timeless Homes, 

ALBIS, Atesteo (vorm. GIF), Laurèl, 

Minaya (WA), HanseYachts II, 

Enterprise I & II, Singulus II, Sanders II, 

Bastei Lübbe

Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen
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Anleihegläubigerversammlungen
Unternehmen Termin Anlass/Ort Hauptbeschlussvorschläge

KTG Agrar 06.10. Insolvenz-GV/Hamburg „Berichtstermin“ u.a. Beschlussfassung über Person 

des Sachwalters und über Einsetzung, Besetzung 

und Beibehaltung des Gläubigerausschusses

Abkürzungsverzeichnis: CO – Möglichkeit zur vorzeitigen Anleiherückzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES – Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap, LZV – Verlängerung der 

 Anleihelaufzeit, NV – Änderung der Negativverpflichtung, VKDG – Verzicht auf Kündigungsrechte, WgAV – Wahl gemeinsamer Anleihevertreter, ZN – Zinsnachzahlung, ZR – Zinskuponreduzierung, 

ZS – Zinsstundung 

Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit
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Wir bieten Ihnen ein Team erfahrener Rechtsexperten, die sich 

auf Kapitalmarkttransaktionen wie Börsengänge, Secondary 

Placements, Platzierung von Anleihen, öffentliche Übernahmen 

sowie auf die laufende kapitalmarktrechtliche Beratung ein-

schließlich der Betreuung von Hauptversammlungen börsen-

notierter Gesellschaften spezialisiert haben. Eine Expertise, die 

sich schon seit über zehn Jahren für unsere Mandanten auszahlt.

kapitalmarktrecht@heuking.de

Sie wollen hoch hinaus – 
wir sorgen für eine sichere Basis.

www.heuking.de Zürich

BrüsselMünchen

Stuttgart

Köln

Hamburg

Chemnitz

Berlin

Frankfurt

Düsseldorf

Beratung bei einer 

Unternehmensanleihe 

einschließlich Prospekterstellung

2016

Beratung bei zwei 

Kapitalerhöhungen mit und ohne 

Prospekterstellung und einer 

Pfl ichtwandelanleihe

2014

Beratung bei 

Debt-to-Equity-Swap 

der SolarWorld AG

20142014

Beratung bei einer 

Wandelanleihe einschließlich 

Prospekterstellung

2015

Beratung zur Durchführung 

des öffentl. Übernahmeangebots 

der ADLER Real Estate AG

2015

Beratung bei einer 

Unternehmensanleihe 

einschließlich Prospekt erstellung

2015

Beratung bei einer Wandelanleihe 

und einer Barkapitalerhöhung 

einschließlich Prospekterstellung

2015

Beratung bei 

Schuldschein darlehen u.a. 

zur Refi nanzierung der Anleihe

2015

Beratung bei zwei 

Barkapitalerhöhungen und 

einer Sachkapitalerhöhung 

einschließlich Prospekterstellung

2016

Beratung bei einer 

Barkapitalerhöhung

2015

Beratung bei Privatplatzierung 

und Entry Standard Listing

2015

Beratung bei IPO

2015

Beratung des Hauptaktionärs 

bei einem verschmelzungs-

rechtlichen Squeeze-Out

2016

Beratung bei einer 

Unternehmensanleihe 

einschließlich Prospekterstellung

2015

Beratung bei zwei 

Unternehmensanleihen mit und 

ohne Prospekterstellung

2016

Beratung bei einer Anleihe 

im Rahmen einer Co-

Finanzierung mit einer Bank

Parkstadt Center 
& Parkstadt Hotel

2015

http://www.heuking.de


Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:  

die Plattformen im Vergleich

Note* Eigenschaften des Emittenten

AAA Höchste Bonität, sehr starke Zins- und Tilgungsfähigkeit, geringstes Ausfallrisiko Investment Grade

AA Sehr gute Bonität, starke Zins- und Tilgungsfähigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit

A Gute Bonität, angemessene Zins- und Tilgungsfähigkeit, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit

BBB Stark befriedigende Bonität, noch angemessene Zins- und Tilgungsfähigkeit, leicht erhöhte Ausfallwahrscheinlichkeit

BB Befriedigende Bonität, sehr mäßige Zins- und Tilgungsfähigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinlichkeit Non-Investment Grade

B Ausreichende Bonität, gefährdete Zins- und Tilgungsfähigkeit, hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

CCC, CC, C Mangelhafte Bonität, akut gefährdete Zins- und Tilgungsfähigkeit, sehr hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

D Ungenügende Bonität, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollständig eingestellt, Insolvenztatbestände vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) – Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergänzt.

Übersicht der Rating-Systematik

Bondm 
Stuttgart

Entry
Standard FWB

Prime 
Standard FWB

m:access
München

Primärmarkt 
DÜS4)

Mittelstands-
Börse HH-H

Zielvolumen1) 15–200 Mio. EUR ab 20 Mio. EUR ab 100 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR –

Stückelung 1.000 EUR bis 1.000 EUR 1.000 EUR bis 1.000 EUR bis 1.000 EUR –

Rating verpflichtend2) verpflichtend2) verpflichtend2) verpflichtend nicht verpflichtend optional

Begleitung durch ... Bondm-Coach Listing Partner Listing Partner Emissionsexperten Kapitalmarktpartner optional

Besonderheiten keine Finanztitel DVFA-Standard zur 

Kommunikation; keine 

Nach rang an lei hen

kein Branchenaus-

schluss

kein Branchen aus-

schluss; 

Unternehmen 

> 3 Jahre

Subsegmente A, B, C; 

keine reinen Privatanle-

gerplatzierungen; DFVA-

Standards

kein Branchen aus-

schluss; Pros pekt-

zusammenfassung

bisher notiert 7 52 18 3 A (0), B (1), C (6) 3

Jahresabschluss bis +6 Mon. bis +6 Mon. bis +4 Mon. nur Kernaussagen bis +6 Mon. bis +6 Mon. 

Zwischenbericht bis +3 Mon. bis +3 Mon. +2 Mon. – bis +3 Mon. –

Ad-hoc-Pflicht quasi3) quasi3) quasi3) quasi3) quasi3) quasi3)

1) Teilweise nicht verbindlich, nur Zielgröße; 2) Börsennotierte Unternehmen können auf ein Rating verzichten; 3) Die Anleihe betreffende News; 
4) Mittelstandsmarkt DÜS ist eingestellt, dafür PM DÜS A, B, C; A = risikoloser Zins + 2%; B = risikoloser Zins + 2 bis 4%; C = risikoloser Zins + >4%

Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit
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Ausgelaufene KMU-Anleihen im Überblick
Unternehmen2) (originärer Fälligkeitstermin) WKN Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR1) Offizieller/Vorzeitiger Rückzahlungstermin

Deutsche Rohstoff I (2018) A1R07G Jul/Sep 13 16 Vorzeitig am 26.08.2016 zu 103%3)

posterXXL (2017) A1PGUT Jul 12 6 Vorzeitig am 27.07.2016 zu 102%
Eyemaxx I (2016) A1K0FA Jul 11 11 Offiziell am 26.07.2016

MS Spaichingen (2016) A1KQZL Jun/Jul 11 23 Offiziell am 15.07.2016

FC Schalke 04 I (2019) A1ML4T Jun 12/Sep 13 21 Vorzeitig am 11.07.2016 zu 103%
Peach Property (2016) A1KQ8K Jul 11 47 Offiziell am 30.06.2016

Hallhuber (2018) A1TNHB Jun 13 30 Vorzeitig am 19.06.2016 zu 102%
REA II (vorm. Maritim Vertrieb) (2016) A13R5R Nov 14 19 Offiziell am 01.06.2016

Edel I (2016) A1KQYG Mai 11 12 Offiziell am 23.05.2016

SeniVita Sozial (2016) A1KQ3C Mai 11 14 Offiziell am 17.05.2016

Mitec Automotive (2017) A1K0NJ Mrz 12 25 Vorzeitig am 02.05.2016 zu 101%
Valensina (2016) A1H3YK Apr 11/Aug 12 65 Offiziell am 28.04.2016

Underberg I (2016) A1H3YJ Apr 11/Jun 12 70 Offiziell am 20.04.2016

Nordex (2016) A1H3DX Apr 11 150 Offiziell am 12.04.2016

Wild Bunch (vorm. Senator Ent. II) (2016) A14J6U Mrz 15 15 Offiziell am 24.03.2016

BeA Behrens I (2016) A1H3GE Feb/Mrz 11 21 Offiziell am 15.03.2016

ARISTON (2016) A1H3Q8 Mrz 11 3 Offiziell am 14.03.2016

Fair Value-REIT WA (2020) A13SAB Jan 15 8 Vorzeitig am 19.02.2016 zu 103%
MAG IAS (2016) A1H3EY Jan/Feb 11 50 Offiziell am 08.02.2016

Reiff Gruppe (2016) A1H3F2 Mai 11 30 Vorzeitig am 21.12.2015 zu 100%
PCC II (2015) A1K0U0  Sep 11/Apr 12 25 Offiziell am 01.12.2015

AVW Grund (2015) A1E8X6 Mai 11 11 Offiziell am 01.12.2015

Air Berlin I (2015) AB100A Nov 10 196 Offiziell am 10.11.2015

KTG Agrar I (2015) A1ELQU Aug/Sep 10 40 Offiziell am 15.09.2015

Katjes I (2016) A1KRBM Jul 11/Mrz 12 45 Vorzeitig am 20.07.2015 zu 101%
PCC I (2015) A1H3MS Apr 11 30 Offiziell am 01.07.2015

6B47 RE Investors (2015) A1ZKC5 Jun 14 10 Offiziell am 19.06.2015

Wild Bunch (Senator I) (2015) A11QJD Jun/Sep 14 10 Offiziell am 25.03.2015

Grand City Properties (2020) A1HLGC Jul 13/Apr 14 18 Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%
HanseYachts I (2014) A1X3GL Dez 13 4 Offiziell am 15.12.2014

Vedes I (2014) A1YCR6 Dez 13 8 Offiziell am 11.12.2014

Maritim Vertrieb I (2014) A1MLY9 Mai 12 13 Offiziell am 01.12.2014

Uniwheels (2016) A1KQ36 Apr 11 45 Vorzeitig am 05.11.2014 zu 102%
Air Berlin III  (2014) AB100C Okt 11/Okt 12 130 Offiziell am 01.11.2014

DIC Asset I (2016) A1KQ1N Mai 11/Mrz 13 100 Vorzeitig am 16.10.2014 zu 100,50%
Dürr I (2015) A1EWGX Sep 10 225 Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
Constantin I (2015) A1EWS0 Okt 10 30 Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Sanders I (2014) A1TNHD Mai 13 11 Offiziell am 31.05.2014

Amadeus Vienna (2014) A1HJB5 Apr 13 14 Offiziell am 17.04.2014

Estavis I (2014) A1R08V Feb 13 10 Offiziell am 01.03.2014

Nabaltec (2015) A1EWL9 Okt 10 30 Vorzeitig am 31.12.2013 zu 100%
Helma I (2015) A1E8QQ Dez 10 10 Vorzeitig am 01.12.2013 zu 100%
PCC III (2013) A1MA91 Jan 12 10 Offiziell am 01.12.2013

Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen

Reguläres Tilgungsvolumen

Vorzeitiges Tilgungsvolumen

Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2016

43
1.020
638

1.659

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit

KMU-Anleihetilgungen ab 2013
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Anzahl ausgelaufene KMU-Anleihen2) p.a. (re.)Vorzeitiges Tilgungsvolumen1) (li.)Reguläres Tilgungsvolumen1) (li.)
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1) in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleihen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kündigungstermin aufgelaufener Stückzinsen

2) Ohne Berücksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)

3) Vorzeitige hälftige Kündigung Deutsche Rohstoff I 2013/18 (WKN: A1R07G), ausstehendes Restvolumen ca. 15,8 Mio. EUR
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Quelle: BondGuide Research; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Überblick

Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen

Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)

KTG Agrar 342 Insolvenzantrag in EV am 05.07.2016

Steilmann 88 Insolvenzantrag am 23.03.2016

German Pellets 238 Insolvenzantrag am 10.02.2016

friedola 13 Insolvenzantrag am 23.12.2015

DF Deutsche Forfait 30 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2015

MBB n.bek. Insolvenzantrag am 23.06.2015

Penell 5 Insolvenzantrag am 02.02.2015

MS Deutschland 50 Insolvenzantrag in EV am 29.10.2014

MT-Energie 14 Insolvenzantrag am 8.10.2014

Golden Gate 30 Insolvenzantrag in EV am 2.10.2014

MIFA 25 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2014

Rena Lange 5 Insolvenzantrag in EV am 09.09.2014

Schneekoppe 10 Insolvenzantrag in EV am 08.08.2014

Mox Telecom 35 Insolvenzantrag in EV am 17.06.2014

Strenesse 12 Insolvenzantrag in EV um 16.04.2014

Rena 78 Insolvenzantrag in EV am 26.03.2014

Zamek 45 Insolvenzantrag in EV am 24.02.2014

S.A.G. 42 Insolvenzantrag in EV am 13.12.2013

hkw 10 Insolvenzantrag am 10.12.2013

getgoods.de 60 Insolvenzantrag am 15.11.2013

FFK Environment 16 Insolvenzantrag am 24.10.2013

Centrosolar 50 Insolvenzantrag in EV am 17.10.2013

Windreich 125 Insolvenzantrag am 06.09.2013

Alpine 100 Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013

Solen (vorm. Payom) 28 Insolvenzantrag am 16.04.2013

SiC Processing 80 Insolvenzantrag in EV am 18.12.2012

bkn biostrom 25 Insolvenzantrag am 13.06.2012

Solarwatt 25 Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012

SIAG 12 Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012

Ausgefallenes Anleihe-Volumen 1.593

Insolvente Emittenten 29

Ausgefallene KMU-Anleihen 38
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Anleihe-Defaults (li.)Insolvenzen KMU-Anleiheemittenten (li.)
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Ausgefallenes Anleihevolumen1) in Mio. EUR (re.)

1) Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Berücksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschüttungen/Insolvenzquoten
2) Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt seit 2009

TOP 3 Kanzleien:

Kanzlei 
(Anzahl der Emissionen seit 2009)

Kanzlei 
(Anzahl der Emissionen seit 2013)

Norton Rose 46 Norton Rose 25

Heuking Kühn Lüer Wojtek 29 Heuking Kühn Lüer Wojtek 16

GSK 16 GSK 10

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung:1)

Bank/Platzierer 
(Anzahl der Emissionen seit 2009)

Bank/Platzierer 
(Anzahl der Emissionen seit 2013)

Oddo Seydler 52 Oddo Seydler 31

youmex 26 Steubing 16

equinet 23 quirin, ICF je 11

TOP 3 Advisory/Corporate Finance:

Advisor 
(Anzahl der Emissionen seit 2009)

Advisor 
(Anzahl der Emissionen seit 2013)

Conpair 17 Conpair 9

FMS 15 DICAMA 7

DICAMA 11 SCALA CF 5

TOP 3 Kommunikationsagenturen:

Agentur 
(Anzahl der Emissionen seit 2009)

Agentur 
(Anzahl der Emissionen seit 2013)

Biallas 24 Better Orange 16

Better Orange 23 IR.on 10

IR.on 21 Instinctif Partners 9

TOP 3 Technische Begleitung der Emission:2)

Begleiter 
(Anzahl der Emissionen seit 2009)

Begleiter 
(Anzahl der Emissionen seit 2013)

Oddo Seydler 45 Oddo Seydler 31

equinet 16 Steubing 13

FMS 15 quirin 11

1) sofern Daten vorhanden
2) Bondm: Bondm-Coach; Entry Standard:  Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DÜS: 

Kapitalmarktpartner;  MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern 

bekannt)

Hinweis: Berücksichtigt sind ausschließlich die in der Mastertabelle (S. 14–20)

notierten Anleihen.

Jahrespartner 2016

• www.bondguide.de • BondGuide • BondGuide-Flash •

www.bondguide.de/bondguide-partnerW
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BONDGUIDE

MUSTER DEPOT

Vamonos

Eine Neuaufnahme gibt es zu verzeichnen. Ansonsten hat sich 

nicht viel getan: Die spekulativen Positionen zeitigen jeden-

falls noch keine wirklichen Erfolge …

KTG Energie und Enterprise Holdings stark im Minus, 

 SeniVita und Homann verträglicherweise im Minus, NZWL 

überraschend im Minus – so die Kurzfassung. 

Übersicht – BondGuide Musterdepot

Startkapital KW 32/2011 100.000 EUR

Wertpapiere 124.705 EUR

Liquidität 8.323 EUR

Gesamtwert 133.028 EUR

Wertänderung total 33.028 EUR

seit Auflage August 2011 +33,0%

seit Jahresbeginn: -6,3%

BondGuide Musterdepot

Der Reihe nach: Bei KTG Energie und Enterprise gibt es 

 keine News. Daher haben sich die Kurse auf niedrigem Niveau 

stabilisiert. Beide Positionen zusammen machen weniger als 

8% des Musterdepots aus. 

SeniVita und Homann stehen für weitere 12% – hier ist 

 einigermaßen enttäuschend, wie sich die Kurse auf depri-

Anleihe
(Laufzeit)

Branche
WKN

Kauf-
wert*

Nomi-
nale*

Kaufdatum Kauf-
kurs

Kupon Zins-
erträge

bis dato*

Kurs 
aktuell

derzeitiger
Wert*

Depot-
anteil

Gesamt-
veränderung

seit Kauf

# Wochen
im Depot

Risiko-
einschät-

zung**

gamigo 
(2018)

Gaming 
A1T NJY

7.775 10.000 12/2014, 
09/2015

77,75 8,50% 1193 102,00 10.200 7,7% +46,5% 73 A-

Wienerberger 
(2017/unbegr.)

Baustoffe 
A0G 4X3

12.705 15.000 07/2012, 
02/2016

84,70 6,50% 2.888 101,60 15.240 11,5% +42,7% 154 A

HanseYachts II 
(2019)

Yachten 
A11 QHZ

4.413 5.000 16.10.14 88,25 8,00% 769 97,00 4.850 3,6% +27,3% 100 A-

S.A.G. Solarstrom II  #
(2017) 

Energiedienstleistung 
A1K 0K5

3.263 5.000 23.03.12 65,25 7,50% 2.430 33,40 1.670 1,3% +25,7% 233 B

VST Building 
(2019)

Baustoffe 
A1H PZD

7.074 10.000 04/2016, 
08/2016

70,74 8,50% 302 84,15 8.415 6,3% +23,2% 20 B+

Volkswagen 
(2030/49)

Automobile 
A1Z YTK

8.238 10.000 01/2016, 
05/2016

82,38 3,50% 158 93,00 9.300 7,0% +14,8% 23,5 A-

Alfmeier 
(2018)

Maschinenbau 
A1X 3MA

10.800 10.000 27.06.14 108,00 7,50% 1.688 104,50 10.450 7,9% +12,4% 117 A-

Ferratum I 
(2018)

Finanz-Dienstlstgn 
A1X 3VZ

5.325 5.000 17.04.15 106,50 8,00% 569 105,00 5.250 3,9% +9,3% 74 A-

Eyemaxx RE V
(2021)

Immobilien 
A2A AKQ

4.563 5.000 05-08-16 91,25 7,00% 40 97,00 4.850 3,6% +7,2% 6 B+

DIC Asset III 
(2019)

Immobilien 
A12 T64

10.350 10.000 26.06.15 103,50 4,63% 570 105,00 10.500 7,9% +7,0% 64 A-

3W Power II 
(2019)

Stromversorgung 
A1Z JZB

3.763 5.000 18.03.16 75,25 8,00% 200 72,00 3.600 2,7% +1,0% 26 B-

Scholz 
(2019)

Recycling 
A1M LSS

1.548 5.000 16.09.16 30,95 8,00% 0 30,70 1.535 1,2% -0,8% 0 B-

publity WA 
(2020)

Immobilien 
A16 9GM

9.870 10.000 13.05.16 98,70 3,50% 121 96,00 9.600 7,2% -1,5% 18 B

Neue ZWL II 
(2021)

Automotive 
A13 SAD

3.838 5.000 08.07.16 76,75 7,50% 72 71,50 3.575 2,7% -5,0% 10 B

Homann 
(2017)

Holzwerkstoffe 
A1R 0VD

8.390 10.000 02/2016, 
07/2016

83,90 7,00% 233 73,00 7.300 5,5% -10,2% 32 B-

SeniVita Social Estate WA 
(2020)

Soziales Wohnen 
A13 SHL

10.125 10.000 18.09.15 101,25 6,50% 650 82,50 8.250 6,2% -12,1% 52 C

KTG Energie 
(2018)

Biogaswirtschaft 
A1M L25

19.151 30.000 10/2014, 02/2016, 
07/2016

63,84 7,25% 2.065 26,50 7.950 6,0% -47,7% 78 C-

Enterprise Holdings II 
(2020)

Versicherungen 
A1Z WPT

5.680 10.000 08.07.16 56,80 7,00% 135 21,70 2.170 1,6% -59,4% 10 C-

Gesamt 136.868 14.083 124.705 93,7%

Durchschnitt 6,9% +4,5% 60,6

*) in EUR

**) Volatilitätseinschätzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veränderungen grün (besser) bzw. rot (schlechter).

#) Hinweis auf möglichen Interessenkonflikt
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miertem Niveau präsentieren – ohne News. Wie auch NZWL, 

die überraschend unter Druck gerieten die vergangenen Tage. 

Neu herein kommt Scholz. Ja genau: der Scholz. Nach dem 

neu lichen Haircut umfasst die Anleihe nur noch 5,8 Mio. EUR – 

also ein Minimalrisiko für Übernehmer Chiho-Tiande. By the 

way Chinas größter Metall-Recycler. Die haben sich zum 

Schnäppchenpreis in die klamme Scholz-Group eingekauft – 

zum Schnäppchenpreis. 

HANSEYACHT AG 14/19 (WKN: A11QHZ)

Quelle: BondGuide

SCHOLZ GmbH 12/17 (WKN: A1MLSS)

Quelle: BondGuide

-8%

-4%

0%

4%

8%

12%

16%

20162015201420132012H2/2011

-6,3%

5,8%
6,3%

7,3%

13,8%

3,3%

Quelle: BondGuide

Performance des BondGuide Musterdepots seit Start

Foto: © Scholz Holding GmbH

BondGuide nimmt daher mal auf Verdacht eine kleine Antest-

position ins Musterdepot.

Ausblick

Wir wollen es nicht schönreden: Die Hinzunahme speku-

lativer Distressed-Positionen wie KTG Energie, Enterprise, 

teilweise auch Homann Holzwerkstoffe und NZWL hat sich 

bisher noch nicht ausgezahlt. Fairerweise muss man sagen, 

dass auch gamigo, VST und HanseYachts von depres-

siven Kursniveaus kamen – und durchschlugen. Heute ist 

nicht aller Tage Abend – ich komm wieder, keine Frage

Falko Bozicevic

Mit dem Großkonzern im Rücken stellt sich die Situation 

für Scholz ganz anders da – ein Interview mit dem CIO und 

ein Hintergrundartikel auch in Kürze auf bondguide.de. Wir 

sprachen mit Chiho-Tiande-Chief-Investment-Officer Goh. 

Ein sehr belesener, gebildeter und weiser Mensch, der 

 offenbar ganz genau weiß, was er tut. 
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Singulus Technologies: Geldsegen auf chinesisch

Die Hausbank des Spezialmaschinenbauers bestätigte un-

längst den Eingang der vereinbarten Anzahlung durch China 

National Building Materials für die Lieferung von Anlagen zur 

Produktion von CIGS Dünnschichtmodulen. Das gesamte 

Auftragsvolumen lautet derweil auf über 110 Mio. EUR.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Singulus: Der chinesische Großauftrag lässt erstmals die Konzernkasse klingeln.  

Foto: © Singulus Technologies AG

KFM Deutsche Mittelstand räumt Mittelstandspreis ab

Seit nunmehr 22 Jahren würdigt die Oskar-Patzelt-Stiftung 

jedes Jahr außergewöhnliche Leistungen mittelständischer 

Unternehmen mit dem „Großen Preis des Mittelstandes“. In 

diesem Jahr ging die begehrte Auszeichnung an den Düssel-

dorfer Initiator des Deutschen Mittelstandsanleihen FONDS.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

So sehen Sieger aus: Hans-Jürgen Friedrich (links) und Gerhard Mayer bei der Sieger-

ehrung. Foto: © Oskar-Patzelt-Stiftung/Boris Löffert

Chaos bei Strenesse: Übernahme geplatzt!

Noch in der Vorwoche sollte das Modehaus mittels Restruk-

turierungsfusion an die niederländische Maeg Holding ver-

äußert werden. Zuletzt scheiterte der Deal – der Kaufpreis 

sei nicht fristgerecht beigebracht worden. Zuvor beklagte 

Maeg falsche Angaben über die wirtschaftliche Situation von 

Strenesse.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Nach dem gescheiterten Distressed Merger wieder alles auf Anfang bei der insolventen 

Strenesse? Foto: © Strenesse AG

KTG Agrar: Bilanztestat eingestampft

Die bisherigen Wirtschaftsprüfer von KTG Agrar, Möhrle 

Happ Luther, bekamen kalte Füße: Sie widerriefen ihren 

 Bestätigungsvermerk für Jahres- und Konzernabschluss 

2015 des Agrarkonzerns, da Zweifel an der Richtigkeit der 

Werthaltigkeit von Vermögensgegenständen aufkamen.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Doch mehr Schein als Sein? Nach der Insolvenz widerrufen Wirtschaftsprüfer Testat für 

KTG Agrar. Foto: © doris oberfrank-list/www.fotolia.com

NEWS 

zu aktuellen und 

gelisteten 

Bond-Emissionen
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Rudolf Wöhrl flüchtet unter Schutzschirm

Krisenstimmung beim Nürnberger Modehaus: Um die Regel-

insolvenz zu verhindern, wird die laufende Restrukturierung 

unter dem insolvenzrechtlichen Schutzschirm fortgesetzt. Ein 

Fiasko für den (noch) familiengeführten Modehändler und 

nach der Steilmann-Pleite ein erneuter Tiefschlag für den 

KMU-Anleihemarkt.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Mit Eröffnung des Schutzschirmverfahrens wird die drohende Wöhrl-Pleite zunächst 

abgewendet. Foto: © freshidea/www.fotolia.com

Deutsche Bildung: Zweitanleihe beinahe ausplatziert

Der Studentenförderer hat die über sein Emissionsvehikel 

Deutsche Bildung Studienfonds II GmbH & Co. KG begebene 

4%-Zweitanleihe 2016/26 in Kürze vollständig platziert. 

 Ende August seien bereits über 9 Mio. EUR von Investoren 

gezeichnet worden – angepeilt werden bis zu 10 Mio. EUR.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Der Fördertopf füllt sich: Die Folgeanleihe der Deutschen Bildung steht kurz vor ihrer 

Ausplatzierung. Foto: © Tatjana Balzer/www.fotolia.com
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BondGuide: Herr Dr. Müller, gibt es etwas Aktuelles bei 

 Eyemaxx? Die „frischeste“ Ihrer aktuell vier ausstehenden 

Anleihen bewegt sich endlich Richtung pari zurück.

Müller: Zunächst muss ich vorausschicken, dass wir nur noch 

halbjährlich berichten müssen, was durchaus eine Arbeits-

erleichterung darstellt. Unsere jüngsten Halbjahreszahlen 

waren sehr gut: EBIT gesteigert, Gewinn vor Steuern gestei-

gert, Ergebnis nach Steuern +80%. Und dabei muss man 

wissen, dass wir hier – unser Geschäftsjahr beginnt am  

1. November – vom Winter-Halbjahr sprechen, was aufgrund 

der Bautätigkeit witterungsbedingt naturgemäß volatil sein 

kann. 

BondGuide: Herr Pasquali, woher denn dieser kräftige 

 Anschub gegenüber dem Vorjahreszeitraum?

Pasquali: In erster Linie aufgrund unserer verstärkten Fokus-

sierung auf Deutschland und Österreich. Hier hat Eyemaxx 

aktuell eine Projektpipeline von rund 400 Mio. EUR. Wir 

 haben uns sozusagen westwärts orientiert – der österreichi-

sche und vor allem der deutsche Markt sind einfach äußerst 

attraktiv unter den aktuellen Gegebenheiten. Unser größtes 

Projekt ist das Postquadrat in Mannheim – hier erhalten wir 

jetzt schon Angebote von potenziellen Käufern.

BondGuide: Ist das aktuell der Renner?

Müller: Mietwohnungen für Institutionelle: definitiv ja. Wir 

 haben darüber hinaus noch ein Hotel eingeplant. Mehr kön-

nen wir aktuell nicht kommunizieren, sind aber in aussichts-

reichen Gesprächen mit Interessenten.

BondGuide: Sollte man lukrative Projekte schon so früh 

 verkaufen – oder nicht doch länger behalten, um die Wert-

schöpfungskette weiter abzufahren?

Müller: Vollkommen richtig, das ist stets eine Schlüsselfrage. 

Das Hotel ist natürlich eine Spezialimmobilie, hier gilt es 

 zusätzliche Anforderungen der späteren Hotelbetreiber zu 

beachten – das uns vorliegende Handbuch der Bauanforde-

rungen umfasst über 400 Seiten. Daher sollte man bei Hotels 

eher früh zu einer Übereinkunft gelangen. 

BondGuide: Geben Sie uns doch mal eine Größenordnung: 

Wie viel attraktiver wird eine Wohnimmobilie, wenn man noch 

ein Jahr zuwartet, gerechnet nach dem Aushub bzw. Projekt-

beginn?

Müller: Oft hat man es mit rund zehn Kaufinteressenten zu 

tun. Wenn die Wohnungen schon vermietet sind, natur-

gemäß noch mehr. Rund ein halbes Jahr vor Fertigstellung 

beginnt man, die Wohnungen anzubieten; vorher muss man 

sich auf Mietgutachten verlassen. Banken glauben leider, 

dass wenn man einen Forward Sale macht, man dann mehr 

auf der sicheren Seite sei; ich dagegen sehe hier einen Teil 

der Wertschöpfungskette verschenkt. Leider müssen wir 

aber auch den Wünschen der finanzierenden Banken etwas 

Folge leisten.

BondGuide: Und sicherlich der Punkt Kapitalbindung.

Pasquali: Ein wichtiger Faktor: Nach Forward Sales wird 

 gebundenes Kapital sozusagen freigeeist und kann für an-

dere Projekte bzw. deren Projektstart eingesetzt werden. 

„Eine undezidierte Berichterstattung über den  

Markt für Mittelstandsanleihen tut uns in der Seele weh“

BONDGUIDE INTERVIEW

Interview mit 
Dr. Michael Müller, CEO, 
Eyemaxx Real Estate AG,
Max Pasquali, Deputy CEO, 
EYEMAXX Group

EYEMAXX R.EST.AG 16/21 (WKN: A2AAKQ)

Quelle: BondGuide
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 Daher muss man die Balance zwischen Forward Sales und 

Verlängerung der eigenen Wertschöpfungskette finden – 

 eine, mit der man gut leben kann.

BondGuide: Die Eyemaxx-Anleihe 2011/16 wurde planmäßig 

zurückgeführt – allerdings mit Hilfe einer neuen (Eyemaxx 

2016/21). Ist die Nachplatzierung dieser jüngsten Eyemaxx-

Anleihe abgeschlossen?

Müller: Ja. Der aktuelle Stand von Eyemaxx V beträgt nun 

rund 20 Mio. EUR. Damit sind wir zufrieden und lassen uns 

auch nicht hinter dem Ofen hervor locken, selbst wenn 

Nachfrage für weitere ein oder zwei Millionen Euro winken 

sollte. 

BondGuide: Man konnte schon die Uhren danach stellen: 

Nach einer Fremdkapitalmaßnahme kommt bei Eyemaxx ja 

stets eine EK-Maßnahme – oder wann folgt die?

Müller: Nun, die hatten wir schon vor einiger Zeit. Sehr erfolg-

reich und überzeichnet übrigens. Allerdings bin ich da jetzt 

sehr zurückhaltend: Bei nur noch etwas über 50% am Grund-

kapital, die ich halte, habe ich wenig Spielraum, mich weiter 

verwässern zu lassen – eigentlich gar keinen. Mit meinen 

62 Jahren fühle ich mich jung genug, die Firma noch eine 

ganze Weile zu führen – und natürlich möchte ich deshalb 

nicht unter 50% der Anteile rutschen. 

BondGuide: Was würden Sie als das größte Einzelrisiko für 

Eyemaxx betrachten?

Müller: Das könnte nur ein externer Faktor sein, denn intern 

sind wir mit der vorhandenen Projektpipeline gut aufge-

stellt. Vielleicht ein kompletter Zusammenbruch der EU. Den 

sehe ich allerdings eher nicht. Nicht gefallen tun uns aber 

auch die teils sehr negativen und tendenziösen Bericht-

erstattungen in den Medien, wo der Tod des Mittelstands-

anleihen-Marktes angeprangert wird. Da leiden wir stets 

mit. Mit unserer neuesten Anleihe Eyemaxx V halten wir uns 

für den bonitätsstärksten Emittenten der zumindest letzten 

Monate in diesem Markt. Eine unfaire Berichterstattung tut 

uns durchaus in der Seele weh, auch wenn wir geschäftlich 

davon nicht betroffen sind.

BondGuide: Muss Sie eigentlich interessieren, wo Ihre 

 Anleihekurse notieren? Das kann Ihnen während der Lauf-

zeit doch relativ egal sein.

Pasquali: Theoretisch nicht, das stimmt. Aber die Rufschä-

digung belastet uns durchaus manchmal. Wenn der Kurs 

deutlich unter pari steht, aber die Anleihe ein Dreifach-B- 

Rating und zusätzliche Sicherheiten besitzt, fragen sich 

Inves toren fast schon: Stimmt da etwas nicht? Das muss 

nicht sein.

BondGuide: Gerade Eyemaxx V kam doch mit der höchsten 

Besicherungsausstattung seit gefühlt zwei oder drei Jahren.

Müller: Absolut. Unser Besicherungskonzept ist top, mit 

hypotheka rischen Besicherungen von 116% des Umfangs. 

Sogar die Mieteinnahmen sind abgetreten auf ein sogenann-

tes Ander-Konto, woraus die Zinsen bezahlt werden – halb-

jährlich übrigens. 

BondGuide: Bei der 2017 auslaufenden Eyemaxx-Anleihe 

werden außerdem Besicherungen frei. Kann man die wie-

derum nutzen?

Pasquali: Das stimmt: Hier werden zum Teil Besicherungen 

frei, die man nutzen könnte für anderweitige Unterneh-

mungen. 

BondGuide: Herr Dr. Müller, Herr Pasquali einmal mehr herz-

lichen Dank, dass Sie uns kurzfristig zur Verfügung standen!

Das Interview führte Falko Bozicevic.

Um ein imaginäres Viereck gruppiert – das Mannheimer Schloss. Das derzeit größte Eyemaxx-Projekt ist das Postquadrat in Mannheim. Foto: © eyetronic/www.fotolia.com
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Notierte Mittelstandsanleihen im Überblick

Unternehmen

(Laufzeit)

Branche

WKN

Zeitraum der 

Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 

Volumen in 

Mio. EUR

Voll-

platziert

Kupon Rating 

(Rating-

agentur)6)

Kurs 

aktuell

Rendite 

p.a.

Technische 

Begleitung 

durch …7)

Chance/

Risiko2),5)

Laurèl 

(2017)

Damenbekleidung 

A1RE5T

Okt 12 FV FRA 20 ja 7,13% CCC9) 

(CR)

19,95 314,0% Oddo Seydler Bank *

Travel24 

(2017)

Online-Reisen 

A1PGRG

Sep 12 Entry 

Standard

21 nein 7,50% 27,45 287,3% Acon Actienbank *

Wöhrl 

(2018)

Modehändler 

A1R0YA

Feb 13 Entry 

Standard

30 ja 6,50% CC8) 

(EH)

16,05 280,4% Viscardi *

Enterprise Holdings I 

(2017)

Finanzdienstleister 

A1G9AQ

Sep 12 Entry 

Standard

20 ja 7,00% BBB3)9) 

(CR)

27,55 271,4% Dero Bank11) *

René Lezard 

(2017)

Modehändler 

A1PGQR

Nov 12 FV FRA 15 ja 7,25% CCC9) 

(CR)

27,09 215,9% Schnigge (AS), UBJ (LP) *

Rickmers 

(2018)

Logistik 

A1TNA3

Jun/Nov 13 & 

Mrz/Nov 14

Prime 

Standard

275 ja 8,88% CCC8) 

(CR)

19,50 184,7% Oddo Seydler Bank *

Royalbeach I 

(2016)

Sportartikel 

A1K0QA

Okt 11 FV S 12 nein 8,13% B-8) 

(CR)

90,30 137,4% FMS **

Peine 

(2018)

Modehändler 

A1TNFX

Jun/Jul 13 FV S 4 nein 8,00% C9) 

(CR)

26,00 133,1% quirin Bank *

Atesteo (vorm. GIF) 

(2016)

Automotive 

A1K0FF

Sep 11 FV DÜS 4 nein 8,50% BB+9) 

(CR)

98,70 125,0% DICAMA *

Smart Solutions (vorm. Sympatex) 

(2018)

Funktionstextilien 

A1X3MS

Dez 13 FV FRA 13 ja 8,00% CCC9) 

(CR)

22,25 120,6% Oddo Seydler Bank *

KTG Energie 

(2018)

Biogasanlagen 

A1ML25

Sep 12 Entry 

Standard

50 ja 7,25% CC8) 

(CR)

25,00 119,3% Schnigge (AS), 

equinet Bank (LP)

*

ALBIS Leasing 

(2016)

Finanzdienstleistung 

A1CR0X

Sep 11 MSB 50 nein 7,63% BB3)9) 

(CR)

97,11 87,1% mwb Fairtrade *

More & More 

(2018)

Modehändler 

A1TND4 

Jun 13/Feb 14 FV S 10 ja 8,13% CC9) 

(CR)

42,00 84,0% quirin bank *

Enterprise Holdings II 

(2020)

Finanzdienstleister 

A1ZWPT

Mrz 15 Entry 

Standard

30 nein 7,00% BBB-3)9) 

(CR)

19,55 80,3% Dero Bank11) *

Beate Uhse 

(2019)

Erotikartikel 

A12T1W

Jul 14 Entry 

Standard

30 ja 7,75% BB-9) 

(EH)

27,00 79,0% Scheich & Partner (AS), 

youmex (LP)

*

Alno 

(2018)

Küchenmöbel 

A1R1BR

Apr 13 Entry 

Standard

45 ja 8,50% B-3)8) 

(SR)

53,48 59,7% Oddo Seydler Bank **

Herbawi 

(2019)

Modehändler 

A12T6J

Okt 14 FV FRA 1 nein 7,75% B+3)9) 

(Feri)

42,86 47,5% DICAMA *

Sanha 

(2018)

Heizung & Sanitär 

A1TNA7

Mai 13/Jan 14 Entry 

Standard

38 ja 7,75% B8) 

(CR)

60,00 46,0% equinet Bank **

Sanders II 

(2018)

Bettenzubehör 

A1X3MD

Okt 13/Jul 14 Entry 

Standard

22 ja 8,75% B+9) 

(CR)

57,95 44,2% Oddo Seydler Bank (AS), 

Steubing (LP)

**

Helma II 

(2018)

Baudienstleister 

A1X3HZ

Sep 13/Mrz 14 Entry 

Standard

35 ja 5,88% BBB+8) 

(CR)

100,60 38,6% Steubing *

Homann 

(2017)

Holzwerkstoffe 

A1R0VD

Dez 12/Jun 13 

& Mai 14

Prime 

Standard

100 ja 7,00% B8) 

(CR)

72,50 38,5% Oddo Seydler Bank (AS), 

Conpair (LP)

***

Karlie Group 

(2021)

Heimtierbedarf 

A1TNG9

Jun 13 Entry 

Standard

10 nein 5,00% B-8) 

(SR)

36,20 33,5% Viscardi (AS), 

Blättchen & Partner (LP)

*

Minaya Capital WA 

(2018)

Beteiligungen 

A1X3H1

Aug 13 PM DÜS (C) 3 ja 7,00% 67,00 32,7% Acon Actienbank **

BDT Automation 

(2017)

Technologie 

A1PGQL

Sep/Okt 12 Entry 

Standard

17 nein 8,13% CCC8) 

(CR)

80,50 32,6% Oddo Seydler Bank (AS), 

DICAMA (LP)

*

eno energy 

(2018)

Erneuerbare Energien 

A1H3V5

Jun 11 PM DÜS (C) 10 nein 7,38% D9) 

(CR)

77,70 26,9% GBC, Bankhaus Neelmeyer *
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3W Power II 

(2019)

Energie 

A1ZJZB

Aug 14 FV FRA 45 ja 8,00% 73,00 24,1% Oddo Seydler Bank **

Stern Immobilien 

(2018)

Immobilien 

A1TM8Z

Mai 13 Entry Standard 

& m:access

17 nein 6,25% BBB-3)8) 

(SR)

78,00 23,4% Dero Bank11) ***

Ekosem I 

(2021)

Agrarunternehmen 

A1MLSJ

Mrz 12 Bondm 50 ja 8,75% CCC8) 

(CR)

62,00 23,1% Fion **

Ekosem II 

(2022)

Agrarunternehmen 

A1R0RZ

Nov 12/Okt 13 Bondm 78 ja 8,50% CCC8) 

(CR)

57,01 21,7% Fion **

Neue ZWL Zahnradwerk I 

(2019)

Automotive 

A1YC1F

Feb 14 Entry 

Standard

25 ja 7,50% B8) 

(CR)

75,00 21,5% Steubing (AS), DICAMA (LP) **

SeniVita Soz. GS 

(2019/unbegr.)

Pflegeeinrichtungen 

A1XFUZ

Mai 14 FV FRA 22 nein 8,00% B+8) 

(CR)

75,00 21,0% ICF, Blättchen FA **

Bastei Lübbe 

(2016)

Verlagswesen 

A1K016

Okt 11 FV DÜS 30 ja 6,75% BBB+9) 

(CR)

98,70 19,4% Conpair **

eterna Mode 

(2017)

Modehändler 

A1REXA

Sep 12/Jun 13 Bondm 53 ja 8,00% B+8) 

(CR)

91,25 17,7% Fion ***

Air Berlin V 

(2019)

Logistik 

AB100N

Mai 14 FV FRA 82 ja 5,63% 77,60 17,1% *

Identec 

(2017)

RFID-Technologie 

A1G82U

Okt 12 FV HH-H 25 nein 7,5% 

+ Bonus

113,33 16,5% FMS ***

VST Building Tech. 

(2019)

Bautechnologie 

A1HPZD

Sep/Okt 13 Entry 

Standard

6 nein 8,50% CCC8) 

(CR)

83,01 16,0% Dero Bank11) **

Metalcorp 

(2018)

Metallhändler 

A1HLTD

Jun 13/Mai 14 Entry 

Standard

31 ja 8,75% BB+8) 

(CR)

90,00 15,5% Schnigge (AS), DICAMA (LP) **

Solar8 Energy 

(2021)

Erneuerbare Energien 

A1H3F8

Mrz/Apr 11 FV DÜS 10 ja 3,00% BB-9) 

(CR)

61,50 15,3% *

Neue ZWL Zahnradwerk II 

(2021)

Automotive 

A13SAD

Feb 15 Entry 

Standard

25 ja 7,50% B8) 

(CR)

76,00 15,3% Steubing (AS), DICAMA (LP) **

Royalbeach II 

(2020)

Sportartikel 

A161LJ

Nov 15 m:access 3 nein 7,38% B-8) 

(CR)

78,50 14,6% Acon Actienbank *

Golfino 

(2017)

Bekleidung 

A1MA9E

Mrz 12 Entry 

Standard

12 ja 7,25% B+8) 

(CR)

96,45 14,2% Oddo Seydler Bank (AS), 

DICAMA (LP)

**

Karlsberg Brauerei I 

(2016)

Bierbrauerei 

A1REWV

Sep 12 Entry 

Standard

30 ja 7,38% BB8) 

(CR)

100,75 13,6% IKB *

Schneekoppe 

(2020)

Ernährung 

A1EWHX

Sep 10 FV DÜS 1 ja 3,50% 70,51 13,5% Schnigge *

Singulus II 

(2021)

Maschinenbau 

A2AA5H

Jul 16 FV FRA 12 ja 3,00% 80,00 12,5% Oddo Seydler Bank **

SeniVita Social WA 

(2020)

Pflegeeinrichtungen 

A13SHL

Mai 15 FV FRA 45 nein 6,50% BB3)8) 

(EH)

84,00 12,1% ICF ***

FCR Immobilien 

(2019)

Immobilien 

A1YC5F

Okt 14 FV FRA 5 nein 8% 

+ Bonus

103,50 11,6% Eigenemission ****

Timeless Homes 

(2020)

Immobilien 

A1R09H

Jun 13 PM DÜS (C) 10 n. bek. 9,00% 95,95 10,6% Schnigge *

4finance 

(2021)

Finanzdienstleister 

A181ZP

Mai 16 Prime 

Standard

100 ja 11,25% B+3) 

(S&P)

103,50 10,5% Wallich & Matthes, 

Dero Bank11)

***

Air Berlin II 

(2018)

Logistik 

AB100B

Apr 11/Jan 14 Bondm 225 ja 8,25% 97,53 10,2% *

Air Berlin IV 

(2019)

Logistik 

AB100L

Mai 14 FV FRA 170 ja 6,75% 93,04 10,0% *

Eyemaxx IV 

(2020)

Immobilien 

A12T37

Sep 14 Entry 

Standard

19 nein 8,00% BB8) 

(CR)

95,00 9,8% ICF ***
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HanseYachts II 

(2019)

Boots- und Yachtbau 

A11QHZ

Mai 14 Entry 

Standard

13 nein 8,00% 95,95 9,7% Steubing ***

Procar I 

(2016)

Autohandel 

A1K0U4 

Okt 11 FV DÜS 12 nein 7,75% BB8) 

(CR)

99,85 9,7% Conpair *

Eyemaxx III 

(2019)

Immobilien 

A1TM2T

Mrz 13 Entry 

Standard

11 ja 7,88% BB8) 

(CR)

97,30 9,1% Dero Bank11) ***

GEWA 5 to 1 

(2018)

Immobilien 

A1YC7Y

Mrz 14 Entry 

Standard

35 ja 6,50% BBB3)8) 

(CR)

96,56 9,0% equinet Bank (AS), FMS (LP) ****

Seidensticker 

(2018)

Bekleidung 

A1K0SE

Mrz 12 PM DÜS (C) 30 ja 7,25% B+9) 

(CR)

98,55 8,3% Schnigge **

Eyemaxx V 

(2021)

Immobilien 

A2AAKQ

Mrz 16 FV FRA 20 nein 7,00% BBB3)8) 

(CR)

97,25 7,9% Small & Mid Cap IB ****

Photon Energy 

(2018)

Erneuerbare Energien 

A1HELE

Mrz 13 FV FRA 5 nein 8,00% BB-9) 

(CR)

100,45 7,8% Eigenemission ***

DEMIRE 

(2019)

Immobilien 

A12T13

Sep 14/Mrz 15 FV FRA 100 ja 7,50% 99,65 7,8% Oddo Seydler Bank ***

gamigo 

(2018)

Online-Spiele 

A1TNJY

Jun 13 FV FRA 5 nein 8,50% B+9) 

(CR)

102,01 7,4% Kochbank (AS), GBC (LP) ***

PNE Wind 

(2018)

Erneuerbare Energien 

A1R074

Mai/Sep 13 Prime 

Standard

100 ja 8,00% BB-8) 

(CR)

101,50 7,2% M.M. Warburg (AS), 

Oddo Seydler Bank

***

JDC Pool 

(2020)

Finanzdienstleister 

A14J9D

Mai/Jun 15 FV FRA 15 ja 6,00% 96,50 7,1% Steubing ***

BeA Behrens II 

(2020)

Baumaterial 

A161Y5

Nov 15 Entry 

Standard

22 nein 7,75% B 

(EH)

103,60 6,8% quirin bank ***

IPM 

(2018)

Immobilien 

A1X3NK

Okt 13 FV S & FRA 15 ja 5,00% 96,50 6,8% Oddo Seydler Bank ***

Euroboden 

(2018)

Immobilien 

A1RE8B

Jul 13 PM DÜS (C) 6 nein 7,38% BB-3)8) 

(SR)

100,95 6,8% SCALA CF ***

BioEnergie Taufkirchen 

(2020)

Energieversorger 

A1TNHC

Jul 13 m:access 15 ja 6,50% BBB-3)8) 

(SR)

99,50 6,6% GCI Management Consulting ***

Accentro (vorm. Estavis) 

(2018)

Immobilien 

A1X3Q9

Nov 13 FV FRA 10 nein 9,25% 105,15 6,6% Oddo Seydler Bank ***

Stauder II 

(2022)

Bierbrauerei 

A161L0

Jun 15 FV FRA 10 ja 6,50% B+8) 

(CR)

99,95 6,5% ICF ***

Cloud No. 7 

(2017)

Immobilien 

A1TNGG

Jun/Jul 13 Bondm 30 ja 6,00% BBB3)8) 

(CR)

99,65 6,4% Blättchen FA ****

Deutsche Rohstoff I 

(2018)

Rohstoffe 

A1R07G

Jul/Sep 13 Entry 

Standard

16 nein 8,00% BB+8) 

(CR)

103,00 6,3% ICF ***

IPSAK 

(2019)

Immobilien 

A1RFBP

Nov 12 Bondm 30 ja 6,75% BBB3)8) 

(SR)

102,00 6,0% Rödl & Partner ****

Lang & Cie RE 

(2018)

Immobilien 

A161YX

Aug 15 FV FRA 15 ja 6,88% 102,01 5,8% ICF ***

Vedes II 

(2019)

Spiele & Freizeit 

A11QJA

Jun 14 Entry 

Standard

20 ja 7,13% BB+3)8) 

(Feri)

103,30 5,8% Steubing ***

ETL Freund & Partner 

(2017)

Finanzdienstleistung 

A1EV8U

Feb 12/Feb 13 FV S 25 ja 7,50% BBB+9) 

(CR)

102,00 5,7% FMS, equinet Bank ***

Energiekontor I 

(2021)

Erneuerbare Energien 

A1K0M2

Sep 11 FV FRA 8 ja 6,00% 103,00 5,7% **

KSW Immobilien 

(2019)

Immobilien 

A12UAA

Okt 14/Jun 15 Entry 

Standard

25 ja 6,50% BBB3)8) 

(CR)

102,25 5,7% ICF (AS), FMS (LP) ****

Ferratum I 

(2018)

Finanzdienstleister 

A1X3VZ

Okt 13 Entry 

Standard

25 ja 8,00% BBB+3)8) 

(CR)

104,80 5,5% ICF ****
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3W Power WA 

(2020)

Energie 

A1Z9U5

Nov 15 FV FRA 14 ja 5,50% 100,00 5,5% Oddo Seydler Bank **

DEWB 

(2019)

Industriebeteiligungen 

A11QF7

Apr 14 FV FRA 10 ja 6,00% 101,20 5,5% Oddo Seydler Bank ***

Edel II 

(2019)

Medien & Unterhaltung 

A1X3GV

Mrz 14 FV FRA 19 nein 7,00% 103,45 5,4% Acon Actienbank ***

Constantin II 

(2018)

Medien & Sport 

A1R07C

Apr 13 Entry 

Standard

65 ja 7,00% 102,55 5,3% Oddo Seydler Bank ***

mybet Holding WA 

(2020)

Beteiligungen 

A1X3GJ

Dez 15 FV FRA 2 ja 6,25% 104,00 5,2% Oddo Seydler Bank **

Underberg II 

(2021)

Spirituosen 

A11QR1

Jul 14 FV FRA 30 ja 6,13% B+8) 

(CR)

104,00 5,2% Oddo Seydler Bank ***

Ferratum II 

(2019)

Finanzdienstleister 

A2AAR2

Jun 16 Entry 

Standard

25 nein 4,88% BBB+8) 

(CR)

99,50 5,1% ICF ****

Procar II 

(2019)

Autohandel 

A13SLE

Dez 14 FV DÜS 10 ja 7,25% BB8) 

(CR)

106,50 5,0% Schnigge ***

Energiekontor II 

(2018/22)

Erneuerbare Energien 

A1MLW0

Jul 12 FV FRA 11 ja 6,00% 106,48 5,0% **

Underberg III 

(2020)

Spirituosen 

A13SHW

Jul 15 FV FRA 30 ja 5,38% B+8) 

(CR)

101,50 5,0% Oddo Seydler Bank ***

Alfmeier Präzision 

(2018)

Automotive 

A1X3MA

Okt 13 Entry 

Standard

30 ja 7,50% BB8) 

(CR)

105,00 4,9% Steubing (AS), DICAMA (LP) ***

Adler Real Estate II 

(2019)

Immobilien 

A11QF0

Mrz/Jul 14, 

Jan 15

Prime 

Standard

130 ja 6,00% BB-8) 

(SR)

102,66 4,9% Oddo Seydler Bank ***

Prokon 

(2030)

Erneuerbare Energien 

A2AASM

Jul 16 FV HH 410 nein 3,50% 89,65 4,9% M.M. Warburg ***

Eyemaxx II 

(2017)

Immobilien 

A1MLWH

Apr 12 Entry 

Standard

12 nein 7,75% BBB-3)8) 

(CR)

103,10 4,9% Dero Bank11) ****

Deutsche Rohstoff II 

(2021)

Rohstoffe 

A2AA05

Jul 16 Entry 

Standard

41 nein 5,63% BB+8) 

(CR)

103,50 4,8% ICF ***

Adler Real Estate I 

(2018)

Immobilien 

A1R1A4

Mrz/Apr 13 Entry 

Standard

35 ja 8,75% BB-8) 

(SR)

105,66 4,8% Oddo Seydler Bank ***

Hörmann Finance 

(2018)

Automotive 

A1YCRD

Nov 13 Entry 

Standard

50 ja 6,25% BB-8) 

(EH)

103,05 4,8% equinet Bank ***

SNP 

(2020)

Firmensoftware 

A14J6N

Mrz 15 FV FRA 10 ja 6,25% 105,00 4,6% youmex ***

DSWB II 

(2023)

Studentenwohnheime 

A181TF

Jun 16 FV FRA 64 ja 4,50% 100,00 4,5% equinet Bank ***

REA III (vorm. Maritim Vertrieb) 

(2020)

Beteiligungen 

A1683U

Dez 15 FV HH 50 n. bek. 3,75% 97,21 4,5% Eigenemission **

publity WA 

(2020)

Immobilien 

A169GM

Nov & Dez 15 FV FRA 30 nein 3,50% 96,50 4,4% quirin bank ***

Sanochemia 

(2017)

Pharmazie 

A1G7JQ

Aug 12 Entry 

Standard

10 nein 7,75% B-8) 

(CR)

103,05 4,2% Lang & Schwarz ***

Adler Real Estate III 

(2020)

Immobilien 

A14J3Z

Apr/Okt 15 Prime 

Standard

350 ja 4,75% BB-8) 

(SR)

102,42 4,0% Oddo Seydler Bank ***

Katjes II 

(2020)

Beteiligungen 

A161F9

Mai 15 FV DÜS & 

FRA 

60 ja 5,50% BB9) 

(CR)

105,00 4,0% Bankhaus Lampe (AS), 

IKB (LP)

***

Dt. Bildung SF II 

(2026)

Studiendarlehen 

A2AAVM

Jun 16 PM DÜS (C) 9 nein 4,00% 100,09 4,0% Small & Mid Cap IB ***

Stauder I 

(2017)

Bierbrauerei 

A1RE7P

Nov 12 Entry 

Standard

10 ja 7,50% B+8) 

(CR)

104,00 4,0% Oddo Seydler Bank (AS), 

Conpair (LP)

**

BondGuide – Der Newsletter für Unternehmensanleihen

19/16 • 16. September • Seite 17

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!

http://www.bondguide.de/notierte-mittelstandsanleihen/


Unternehmen

(Laufzeit)

Branche

WKN

Zeitraum der 

Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 

Volumen in 

Mio. EUR

Voll-

platziert

Kupon Rating 

(Rating-

agentur)6)

Kurs 

aktuell

Rendite 

p.a.

Technische 

Begleitung 

durch …7)

Chance/

Risiko2),5)

paragon 

(2018)

Automotive 

A1TND9

Jun 13/Mrz 14 Entry 

Standard

13 ja 7,25% BB+9) 

(CR)

105,56 4,0% Oddo Seydler Bank ***

Hahn-Immobilien 

(2017)

Immobilien 

A1EWNF

Sep 12 FV DÜS 20 ja 6,25% BBB-3)9) 

(SR)

102,45 3,8% Schnigge ***

Underberg IV 

(2018)

Spirituosen 

A168Z3

Dez 15 FV FRA 20 ja 5,00% B+8) 

(CR)

102,50 3,8% Oddo Seydler Bank ***

UBM Development I 

(2019)

Immobilien 

A1ZKZE

Jul/Dez 14, 

Mrz 15

Entry Standard 

& FV Wien

200 ja 4,88% 103,55 3,5% IKB, 

Steubing & quirin (Aufstockung)

***

UBM Development II 

(2020)

Immobilien 

A18UQM

Dez 15 Entry Standard 

& FV Wien

75 ja 4,25% 103,75 3,3% quirin bank ***

Karlsberg Brauerei II 

(2021)

Bierbrauerei 

A2AATX

Apr 16 Entry 

Standard

40 ja 5,25% BB8) 

(CR)

108,85 3,2% Bankhaus Lampe (AS), 

IKB (LP)

***

SG Witten/Herdecke 

(2024)

Studiendarlehen 

A12UD9

Nov 14 PM DÜS (B) 8 ja 3,60% 105,00 2,9% SCALA CF **

FC Schalke 04 III 

(2023)

Fußballverein 

A2AA04

Jun 16 Entry 

Standard

34 ja 5,00% BB-8) 

(CR)

113,00 2,9% equinet Bank ***

Berentzen 

(2017)

Spirituosen 

A1RE1V

Okt 12 Entry 

Standard

50 ja 6,50% 104,00 2,7% Oddo Seydler Bank ***

DSWB I 

(2020)

Studentenwohnheime 

A1ZW6U

Jun/Nov 15 FV FRA 77 nein 4,68% BBB3)9) 

(CR)

107,00 2,7% IKB, equinet Bank, 

BankM (Co-Lead)

***

DIC Asset III 

(2019)

Immobilien 

A12T64

Sep 14/Apr 15 Prime 

Standard

175 ja 4,63% 105,60 2,6% Bankhaus Lampe (AS), 

Oddo Seydler Bank (LP)

***

Deutsche Börse III 

(2041)

Börsenbetreiber 

A161W6

Aug 15 Prime 

Standard

600 ja 2,75% AA 

(S&P)

104,92 2,5% Deutsche Bank (AS), BNP, 

Goldman Sachs, Morgan Stanley

***

DIC Asset II 

(2018)

Immobilien 

A1TNJ2

Jul 13/Feb 14 Prime 

Standard

100 ja 5,75% 106,20 2,2% Baader Bank **

S&T 

(2018)

IT-Dienstleister 

A1HJLL

Mai 13 Entry 

Standard

15 ja 7,25% BBB-9) 

(CR)

108,50 2,1% Oddo Seydler Bank **

SAF-Holland 

(2018)

Automobilzulieferer 

A1HA97

Okt 12 Prime 

Standard

75 ja 7,00% BBB8) 

(EH)

108,00 1,9% IKB **

FC Schalke 04 II 

(2021)

Fußballverein 

A2AA03

Jun 16 Entry 

Standard

16 ja 4,25% BB-8) 

(CR)

111,00 1,8% equinet Bank *

ATON Finance 

(2018)

Industriebeteiligungen 

A1YCQ4

Nov 13 Prime 

Standard

200 ja 3,88% 104,30 1,8% Deutsche Bank **

TAG Immobilien I 

(2018)

Immobilien 

A1TNFU

Jul 13/Feb 14 Prime 

Standard

310 ja 5,13% 106,27 1,7% Oddo Seydler Bank **

Porr II 

(2018)

Baudienstleister 

A1HSNV

Nov 13 Entry 

Standard

50 ja 6,25% 110,89 1,2% Steubing *

Dürr II 

(2021)

Automobilzulieferer 

A1YC44

Mrz 14 FV FRA 300 ja 2,88% 109,00 0,8% Deutsche Bank, HSBC *

TAG Immobilien II 

(2020)

Immobilien 

A12T10

Jun 14 Prime 

Standard

125 ja 3,75% 112,00 0,5% Oddo Seydler Bank *

Porr I 

(2016)

Baudienstleister 

A1HCJJ

Nov 12 Entry 

Standard

50 ja 6,25% 101,25 0,5% Oddo Seydler Bank *

MTU 

(2017)

Technologie 

A1PGW5

Jun 12 Prime 

Standard

250 ja 3,00% Baa33) 

(Moody's)

101,95 0,5% Oddo Seydler Bank *

Deutsche Börse IV 

(2025)

Börsenbetreiber 

A1684V

Okt 15 Prime 

Standard

500 ja 1,63% AA 

(S&P)

110,61 0,4% Goldman Sachs, 

J.P. Morgan (AS), UBS

*

RWE 

(2021)

Energiedienstleister 

A0T6L6

Feb 09 Prime 

Standard

1.000 ja 6,50% BBB8) 

(S&P)

130,03 0,3% Oddo Seydler Bank *

Deutsche Börse I 

(2022)

Börsenbetreiber 

A1RE1W

Okt 12 Prime 

Standard

600 ja 2,38% AA 

(S&P)

113,57 0,1% Deutsche Bank, BNP, Citi *
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Unternehmen

(Laufzeit)

Branche

WKN

Zeitraum der 

Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 

Volumen in 

Mio. EUR

Voll-

platziert

Kupon Rating 

(Rating-

agentur)6)

Kurs 

aktuell

Rendite 

p.a.

Technische 

Begleitung 

durch …7)

Chance/

Risiko2),5)

Deutsche Börse II 

(2018)

Börsenbetreiber 

A1R1BC

Mrz 13 Prime 

Standard

600 ja 1,13% AA 

(S&P)

101,91 -0,1% Commerzbank, DZ Bank, 

JP Morgan

*

Scholz 

(2017)

Recycling 

A1MLSS

Feb 12/Feb 13 Entry 

Standard

183 ja 8,50% SD8) 

(EH)

30,70 n.ber. Oddo Seydler Bank (AS), 

Blättchen & Partner (LP)

*

HPI WA 

(2024/unbegr.)

Industriedienstleister 

A1MA90

Dez 11/Okt 13 FV FRA 6 ja 3,50% 15,00 n.ber. Süddeutsche Aktienbank *

KTG Agrar III 

(2019)

Agrarrohstoffe 

A11QGQ

Okt 14 Entry 

Standard

92 ja 7,25% D8) 

(CR)

1,90 in Insolvenz Scheich & Partner (AS), 

youmex (LP)

*

KTG Agrar II 

(2017)

Agrarrohstoffe 

A1H3VN

Jun/Dez 11, Feb 13, 

Feb/Dez 14

Entry 

Standard

250 ja 7,13% D8) 

(CR)

1,96 in Insolvenz equinet Bank *

Steilmann-Boecker III 

(2017) 

Modehändler 

A14J4G

Mrz 15 FV FRA 10 ja 7,00% D8) 

(CR)

3,95 in Insolvenz Oddo Seydler Bank *

Steilmann-Boecker II 

(2018) 

Modehändler 

A12UAE

Sep 14 FV FRA 33 ja 7,00% D8) 

(CR)

2,41 in Insolvenz Oddo Seydler Bank *

Steilmann-Boecker I 

(2017) 

Modehändler 

A1PGWZ

Jun 12/Jun 13 

& Mrz/Aug 15

Entry 

Standard

45 ja 6,75% D8) 

(CR)

4,40 in Insolvenz Schnigge (AS), Dero Bank11) (LP), 

Oddo Seydler Bank (Aufstockung)

*

German Pellets GS 

(2021/unbegr.)

Brennstoffe 

A141BE

Nov 15 FV S 14 nein 8,00% D8) 

(CR)

0,31 in Insolvenz quirin bank *

German Pellets III 

(2019)

Brennstoffe 

A13R5N

Nov 14 FV FRA 100 ja 7,25% D8) 

(CR)

0,77 in Insolvenz quirin bank *

German Pellets II 

(2018)

Brennstoffe 

A1TNAP

Jul/Aug 13 Bondm 72 ja 7,25% D8) 

(CR)

0,80 in Insolvenz quirin bank *

friedola 

(2017)

Freizeitartikel 

A1MLYJ

Apr 12 FV DÜS 13 nein 7,25% B-9) 

(SR)

4,35 in Insolvenz Conpair *

DF Deutsche Forfait 

(2020)

Exportfinanzierer 

A1R1CC

Mai 13 Entry 

Standard

30 ja 2,00% D8) 

(SR)

20,85 in Insolvenz equinet Bank *

MBB 

(2019)

Erneuerbare Energien 

A1TM7P

Mai 13 FV DÜS n.bek. nein 6,25% BBB3)9) 

(CR)

n.bek. in Insolvenz Donner & Reuschel (AS), 

FMS (LP)

*

Penell 

(2019)

Elektronikdienstleister 

A11QQ8

Jun 14 FV DÜS 5 ja 7,75% CC3)9) 

(Feri)

4,60 in Insolvenz DICAMA *

MS Deutschland 

(2017)

Tourismus 

A1RE7V

Dez 12 FV FRA 50 nein 6,88% D3)9) 

(Feri)

9,26 in Insolvenz quirin Bank *

MT-Energie 

(2017)

Biogasanlagen 

A1MLRM

Apr 12 FV DÜS 14 nein 8,25% D9) 

(CR)

9,41 in Insolvenz ipontix *

MIFA 

(2018)

Fahrradhersteller 

A1X25B

Aug 13 FV FRA 25 ja 7,50% CC3)9) 

(Feri)

3,00 in Insolvenz equinet Bank *

Mox Telecom 

(2017)

Telekommunikation 

A1RE1Z

Okt 12 FV S 35 ja 7,25% BBB9) 

(CR)

3,00 in Insolvenz FMS *

Strenesse 

(2017)

Modehändler 

A1TM7E

Mrz 13 FV FRA 12 ja 9,00% 23,10 in Insolvenz Oddo Seydler Bank *

Rena II 

(2018)

Technologie 

A1TNHG

Jun/Jul 13 FV FRA 34 nein 8,25% D9) 

(EH)

4,40 in Insolvenz IKB *

Rena I 

(2015)12)

Technologie 

A1E8W9

Dez 10 FV S 43 nein 7,00% D9) 

(EH)

4,50 in Insolvenz Blättchen FA *

Zamek 

(2017)

Lebensmittel 

A1K0YD

Mai 12/Feb 13 FV DÜS 45 ja 7,75% D9) 

(CR)

1,55 in Insolvenz Conpair *

hkw 

(2016)

Personaldienstleister 

A1K0QR

Nov 11 FV DÜS 10 ja 8,25% BBB-9) 

(CR)

3,80 in Insolvenz DICAMA *

S.A.G. I 

(2015)13)

Energiedienstleistung 

A1E84A

Nov/Dez 10 FV FRA 25 ja 6,25% BB+9) 

(CR)

33,41 in Insolvenz Baader Bank *

S.A.G. II 

(2017)

Energiedienstleistung 

A1K0K5

Jul 11 FV FRA 17 nein 7,50% BB+9) 

(CR)

33,37 in Insolvenz Schnigge (AS), youmex (LP) *
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Impressum

BondGuide ist der Newsletter für Unternehmensanleihen und be-

leuchtet zweiwöchentlich den Markt festverzinslicher Wertpapier-

emissionen vornehmlich mittelständischer Unternehmen. Bond-

Guide liefert dabei konkrete Bewertungen und Einschätzungen 

zu anstehenden Anleihe-Emissionen – kritisch, un ab hängig und 

transparent. Daneben stehen Übersichten, Sta tis tiken, Kennzah-

len, Risikofaktoren, Berater-League Tables, Rückblicke, Interviews 

mit Emittenten und Investoren u.v.m. im Fokus. Zielgruppen des 

Newsletters sind private und institutionelle Anleihe-Investoren, 

aber auch Unternehmensvorstände und -geschäftsführer. Bond-

Guide setzt sich ein für eine kritische Auseinandersetzung des 

Marktes mit Themen wie Rating, Risiko oder Ka pitalmarktfähigkeit 

mittelständischer Unternehmen und lädt alle Marktteilnehmer ein 

zum konstruktiven Dialog, um im noch jungen Segment für Mit-

telstandsanleihen negative Auswüchse wie vormals am Neuen 

Markt oder im Geschäft mit Programm-Mezzanine zu vermeiden.
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Risiko2),5)

Alpine 

(2017)

Baudienstleister 

A1G4NY

Mai 12 FV MUC & 

Wien

100 ja 6,00% 0,79 in Insolvenz *

getgoods.de 

(2017)

E-Commerce 

A1PGVS

Sep 12/

Jun & Okt 13

FV S 60 ja 7,75% D9) 

(CR)

0,32 in Insolvenz GBC *

SiC Processing 

(2016)14)

Technologie 

A1H3HQ

Feb/Mrz 11 FV FRA 80 nein 7,13% D9) 

(CR)

1,55 in Insolvenz FMS *

Summe 11.035 6,59%

Median 29,8 7,00% B+ 6,7%

1) FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DÜS = Düsseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbörse, PM DÜS = Primärmarkt DÜS A, B, C, RM = Regulierter Markt;
2) Einschätzung der Redaktion: Kombination u. a. aus aktueller Rendite, Bilanzstärke, Zinsdeckungsfähigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; 3) Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; 
4) Nachplatzierung läuft; 5) Rendite p.a. bis zur Endfälligkeit teilweise nur noch hypothetisch (drohender Ausfall, Stundung, Laufzeitverlängerung o.ä.); 6) Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = 

Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; 7) Bondm: Bondm-Coach; Entry Standard: Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DÜS: Kapitalmarktpartner; MSB: 
Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt); 8) Folgerating; 9) Rating abgelaufen/nicht aktuell; 10) unbeauftragte, überwiegend quantitative (Financial Strength) 

Ratings; 11) vormals VEM Aktienbank AG; 12) Antrag auf Fortsetzung der börsenmäßigen Handelbarkeit über die reguläre Endfälligkeit am 15.12.2015 hinaus bewilligt; 13)  Antrag auf  

Fortsetzung der börsenmäßigen Handelbarkeit über die reguläre Endfälligkeit am 14.12.2015 hinaus bewilligt, mindestes bis zum Abschluss des Insolvenzverfahrens (nicht vor 2017);  
14) Antrag auf Fortsetzung der börsenmäßigen Handelbarkeit an der Frankfurter Börse über die reguläre Endfälligkeit am 01.03.2016 hinaus bewilligt

Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.
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