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VORWORT

Progressionsfreies Uberleben

Liebe Leserinnen und Leser,

nach den 2016er Havarien von German Pellets, Steilmann und
KTG Agrar sollte sich der Markt fir KMU-Anleihen schnells-
tens neu definieren, um nicht in die Bedeutungslosigkeit
abzugleiten — denn das wére wiederum ungerechtfertigt.

Die groBe Frage lautet natirlich: wie? Eigentlich sind es zwei
Fragen: Geht das denn? Und dann erst das Wie.

Ich méchte behaupten: schwierig, aber nicht unmaoglich. Ver-
gessen Sie bitte nicht, dass die Ausfalle, die wir dieses Jahr
bis dato zu beklagen hatten, allesamt Emissionen aus den
HeyDays der Mittelstandsanleihen waren. Strukturen? Fehl-
anzeige. Aufsicht? Fehlanzeige. Wasserdichte Prospekte?
Fehlanzeige.

Mit den Wertpapierprospekten von 2010-12 k&me heute kein
Emittent mehr durch. Sie kdnnen es Lernprozess nennen —
oder wie ich: progressionsfreies Uberleben.

Dieser Lernprozess gestaltet sich unheimlich schwierig, teilweise
naturlich, da bis 2013 der Druck zur Veranderung fast vollstan-
dig fehlte. Werfen Sie einen Blick auf die Emissionen von 2014+
und vergleichen Sie diese mit denen der Jahre 2010-13.

Diese Entwicklung, auch wenn sie nur schleichend und gra-
duell vonstattenging, wird sicherlich gern tGbersehen. Woflr
gibt es bei Sportlibertragungen die ZeitLUPE? Genau: Damit
man Veranderungen, die einem sonst durch die Lappen gin-
gen, nochmals in einem fir Menschen geeigneten Ablauf
betrachten kann.

Zugegeben, viele Folgeemissionen seit 2014. Und, wissen
Sie was? Das ist gut so. Denn die Folgeemittenten bauen auf
Erfahrungen ihrer ersten Anleihe/n auf. Das kdnnte man als
evolutiondre Entwicklung durchgehen lassen. Wie gesagt,
keinerlei Quantensprung, daher entgeht das progressions-
freie Uberleben einem schnell mal, wahrend nur das Nega-
tive weiter ins Auge springt.

Was schétzen Sie, ohne unsere Datenbank zu bemihen:
Gab es seit 2015 mehr Ausfalle von KMU-Anleihen oder
mehr vorzeitige Rickzahlungen? Von planmaBigen Rick-
zahlungen gar nicht gesprochen.

BondGuide wird sich weiterhin daflir einsetzen, in diesem
Fortbildungs- und Verbesserungsprozess eine maBgeschnei-
derte Rolle beizubehalten, im Rahmen der beschrinkten
Moglichkeiten. Kritisieren und lamentieren Sie doch bitte
nicht nur — wirken Sie mit!

Viel SpalB beim Lesen wiinscht Ilhnen

Falko Bozicevic
) News, Updates zum Musterdepot & Co friiher haben:
Folgen Sie BondGuide auf facebook.com/bondguide
Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher
D bei BondGuide auf Twitter @bondguide !

3 Horen Sie uns auch im Netz auf BérsenRadioNetwork.

-


http://www.facebook.com/bondguide
http://twitter.com/bondguide
http://www.bondguide.de/boersen-radio-network/
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Aktuelle Emissionen

| | | ! ! ! Rating ! Banken i :

Unternehmen i | Zeitraum der | | Zielvolumen | . (Rating- | (sonst.Corporate | BondGuide- |

(Laufzeit) | Branche . Platzierung | Plattform” | inMio.EUR .  Kupon . agentur® | Finance/Sales)’ . Bewertung®® | Seiten

Braun Capital | Beteiligungen | lauft* . n.nbek. | 40 . 2,00-5,50% | - . Eigenemission | folgt , BondGuide #15/2016,
; ; ; ; ; ; ; ; : S. 12

*) Die Zeichnungsunterlagen kénnen unter www.brauncapital.de angefordert werden.

" ES = Entry Standard, FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbdrse, PM DUS = Primarmarkt
DUS A, B, C, PS = Prime Standard; ? Einschétzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftiichen Perspektiven; ¥ Anleiherating,
ansonsten Unternehmensrating; “ Nachplatzierung lauft; ® Veeranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (grin/rot); ® Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler
Hermes; SR = Scope Rating; ” CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) — Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anzeige

g

»"Erfolgreiche Anleihe Emissionen «

FINANCIAL
Wir Ubernehmen Ihre Mediaplanung Eq MARKETS & MEDIA
und haben das passende Tool fiir die Online-Zeichnung

Rendite-Rating-Matrix Mittelstandsanleihen

Rating

Rendite aktuell BBB +/- A- oder hoher

ohne (giiltiges) Rating

PORR I &I, Durr I,
SG Witten/Herdecke, TAG | & I,
ATON Finance, DSWB |, S&T, paragon,
Hahn-Immobilien, DIC Asset I,

Braun Capital

UBM | &I, SNP, Katjes Il, Berentzen,
REA Il (vorm. Maritim), Constantin I,
DSWB I, publity (WA), DB SF I,
DIC Asset lll

B+ oder weniger

< 3%

3 bis 5% Stauder |, Underberg II, lll & IV

Energiekontor | & II, Edel II, i
3W Power (WA), Bastei Libbe, !
L&C RE, Accentro, ETL, IPM, 1

KSW, Ferratum I, IPSAK,

Behrens I, Stauder Il GEWAS5to 1,
Sanochemia BioEnergie Taufkirchen,

Eyemaxx Il

5 bis 7%
PROKON, DEWB, mybet (WA),
Seidensticker

7 bis 9% Procar I, PNE, Vedes |l

eno, Travel24, |dentec, Peine,
3W Power Il, Solar8, FCR, Herbawi,
AB I, IV &V, More & More, Beate Uhse,
Metalcorp,
Eyemaxx IIl & IV, Wohrl,
SeniVita Social (WA)

Smart Solutions (vorm. Sympatex),

Stern Immobilien, E
HPI (WA), Schneekoppe, '

> 9%
Helma ll .
Timeless Homes, ALBIS,

Atesteo (vorm. GIF), Laurel,
Minaya (WA), HanseYachts I,
Enterprise | & II, Singulus Il
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Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AMA Hoohste Bonitat, sehr starke Zins- und Tigungsfahigkeft, geringstes Ausfallisko | Investment Grade |
AA Sehrgute Bonitit, starke Zins- und Tigungsfahigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
A GuteBonitét, angemessene Zins- und Tigungsféhigkett, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
'BBB  Starkbefriedigende Bonitt, noch angemessene Zins- und Tigungsfahigkett, leicht erhohte Ausfalwahrscheinlichket |
‘BB Befriecigende Bonitat, sehr méBige Zins- und Tigungsféhigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinichkeit ~ Non-Investment Grade -
B Ausreichende Bonitét, gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkeit, hohe Ausfallwahrscheinfichkett

D Ungenugende Bonitét, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollstandig eingestellt, Insolvenztatbestédnde vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) — Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergénzt.

Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:
die Plattformen im Vergleich

Bondm Entry Prime m:access Primérmarkt Mittelstands-
' Stuttgart ' Standard FWB ' Standard FWB ' Miinchen ' DUS* ' Borse HH-H
Zielvolumen" 156-200 Mio. EUR ab 20 Mio. EUR ab 100 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR =
Stlickelung 1.000 EUR bis 1.000 EUR 1.000 EUR bis 1.000 EUR bis 1.000 EUR -
Rating verpflichtend? verpflichtend? verpflichtend? verpflichtend nicht verpflichtend optional
Begleitung durch ... Bondm-Coactr Listing Partner Listing Partner Kapitalmarktpartner optional

Emissionsexperten
ke

1 1 1 1 1 1
| | | | | |
I I I I I I
I I I I I I
1 1 1 1 1 1
| | | | | |
| | | | | |
| | | | | |
I I I I I I
I I I I I I
: : : : : :
| | | | | |
| | | | | |
Besonderheiten 1 keine Finanzttai 1 DVFA-Standard zur 1 kein Branchenaus- 1 kein Branchenaus- 1 Subsegmente A, B, C; | kein Branchenaus-
E E Kommunikation; keine E schluss E schluss; E keine reinen Privatanle- E schluss; Prospekt-
, 1 Nachranganleinen , 1 Unternehmen 1 gerplatzierungen; DFVA- | zusammenfassung
| | | | | |
| ' ' 1+ > 3 Jahre 1 Standards I
1 1 1 1 1 1
bisher notiert N 153 119 '3 'A(0), B (1), C (6) '3
| | | | | |
Jahresabschluss E bis +6 iMor. E bis +6 Mon. E bis +4 Mon. E nur Kernaussagen E bis +6 Mon. E bis +6 Mon.
I I I I I I
Zwischenbericht E bis +2 Mon. E bis +3 Mon. E +2 Mon. E - E bis +3 Mon. E -
| | | | | |
Ad-hoc-Pflicht ! quasi ' quasi” ' quasi® ' quasi® ' quasi® ' quasi®

" Teilweise nicht verbindlich, nur ZielgréBe; 2 Bérsennotierte Unternehmen kénnen auf ein Rating verzichten; ® Die Anleihe betreffende News;
4 Mittelstandsmarkt DUS ist eingestellt, dafiir PM DUS A, B, C; A = risikoloser Zins + <2%; B = risikoloser Zins + 2 bis 4%; C = risikoloser Zins + >4%
Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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# DREF

Beratung bei zwei
Unternehmensanleihen mit und
ohne Prospekterstellung

2016
Il

PANTALE®N

Beratung bei einer
Barkapitalerhohung

Royalbeach’

BROATSE & ASTION

Beratung bei einer
Unternehmensanleihe
einschlieBlich Prospekterstellung

2015
Il

CLOUD N° 7

Beratung bei
Schuldscheindarlehen u.a.
zur Refinanzierung der Anleihe

2015

Sie wollen hoch hinaus -
wir sorgen fur eine sichere Basis.

www.heuking.de

I
-

Beratung des Hauptaktionars
bei einem verschmelzungs-
rechtlichen Squeeze-Out

2016
Il

GERMAN
) STARTUPS
GROUP

Beratung bei Privatplatzierung
und Entry Standard Listing

=== fairvalue
REIT

Beratung bei einer Wandelanleihe
und einer Barkapitalerh6hung
einschlieBlich Prospekterstellung

I n %
SeniVita’

Do e e s

Beratung bei einer
Wandelanleihe einschlielich
Prospekterstellung

2015

IE HEUKING KUHN LUER WOJTEK

I [ |
KARLSBEIII‘C’
Beratung bei einer

Unternehmensanleihe
einschlieBlich Prospekterstellung

2016
Il

westgrund

AKTIENGESELLSCHAFT

Beratung zur Durchfiihrung
des &ffentl. Ubernahmeangebots
der ADLER Real Estate AG

II

Parkstadt Center
& Parkstadt Hotel

Beratung bei einer Anleihe
im Rahmen einer Co-
Finanzierung mit einer Bank

2015
Il

westgrund

AKTIENGESELLSCHAFT

Beratung bei zwei
Kapitalerh6hungen mit und ohne
Prospekterstellung und einer
Pflichtwandelanleihe

2014

H
SYGNIS'

Beratung bei einer
Barkapitalerhohung einschlieRlich
Prospekterstellung

2015
Il

SDBIAG

Beutachs Hinbeeh nnovasiv AL

Beratung bei IPO

II

AK Holding

Beratung bei einer
Unternehmensanleihe
einschlieBlich Prospekterstellung

2015
Il

E2 \WGZ BANK

Die Initiativbank

Beratung bei
Debt-to-Equity-Swap
der SolarWorld AG

2014

Wir bieten lhnen ein Team erfahrener Rechtsexperten, die sich

auf Kapitalmarkttransaktionen wie Borsengange, Secondary

Placements, Platzierung von Anleihen, &ffentliche Ubernahmen

sowie auf die laufende kapitalmarktrechtliche Beratung ein-

schlie3lich der Betreuung von Hauptversammlungen bérsen-

notierter Gesellschaften spezialisiert haben. Eine Expertise, die

sich schon seit tGber zehn Jahren flr unsere Mandanten auszahilt.

kapitalmarktrecht@heuking.de

Berlin Hamburg

Chemnitz Koln

Diisseldorf
Frankfurt

Miinchen
Stuttgart

Briissel
Zirich

RECHTSANWALTE UND STEUERBERATER


http://www.heuking.de
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KMU-Anleihetilgungen ab 2013

600 20
540 18
480 16
420 400 14
360 " 12
300 10
240 8
180 3 6
120 4
60 40 ?
0 0
2013 2014 2015 2016
I Reguléres Tilgungsvolumen” (ii.) Vorzeitiges Tilgungsvolumen” (li.) Anzahl ausgelaufene KMU-Anleihen? p.a. (re.)

1) in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleihen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kiindigungstermin aufgelaufener Stiickzinsen
2) Ohne Berticksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)

Ausgelaufene KMU-Anleinen im Uberblick

Unternehmen? (originarer Falligkeitstermin) Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR" Offizieller/Vorzeitiger Riickzahlungstermin
posterXXL (2017) ' AIPGUT Jul 12 ! 6 ' Vorzeitig am 27.07.2016 zu 102%
Eyemaxx | (2016) | ATKOFA Jul 11 11 ! Offiziell am 26.07.2016
MS Spaichingen (2016) ©AlKQZL Jun/dul 11 23 ' Offiziell am 15.07.2016
FC Schalke 04 1 (2019) CAIMUAT Jun 12/Sep 13 21 ' Vorzeitig am 11.07.2016 zu 103%
Peach Property (2016) | ATKOBK Jul 11 47 ! Offiziell am 30.06.2016
Hallhuber (2018) | AITNHB Jun 13 ! 30 ' Vorzeitig am 19.06.2016 zu 102%
REA Il (vorm. Maritim Vertrieb) (2016) | AI3RSR Nov 14 19 ! Offiziell am 01.06.2016
Edel | (2016) | AKQYG Meai 11 12 1 Offiziell am 23.05.2016
Senivita Sozial (2016) | AIKQ3C Mai 11 14 ' Offiziell am 17.05.2016
Mitec Automotive (2017) | ATKONd Mrz 12 j 25 ' Vorzeitig am 02.05.2016 zu 101%
Valensina (2016) L ATHIYK Apr 11/Aug 12 65 ! Offiziell am 28.04.2016
Underberg | (2016) ©OAIHBYS Apr 11/dun 12 70 ! Offiziell am 20.04.2016
Nordex (2016) | ATHIDX Apr 11 150 ! Offiziell am 12.04.2016
Wild Bunch (vorm. Senator Ent. Il) (2016) CAT4JBU Mrz 15 15 1 Offiziell am 24.03.2016
BeA Behrens | (2016) | ATH3GE Feb/Mrz 11 21 1 Offiziell am 15.03.2016
ARISTON (2016) | AIH3Q8 Mrz 11 3 ' Offiziell am 14.03.2016
Fair Value-REIT WA (2020) | AIBSAB Jan 15 j 8 ' Vorzeitig am 19.02.2016 zu 103%
MAG IAS (2016) | ATHBEY Jan/Feb 11 50 ' Offiziell am 08.02.2016
Reiff Gruppe (2016) | ATH3F2 Mai 11 j 30 ' Vorzeitig am 21.12.2015 zu 100%
PCC Il (2015) | AIKOUD Sep 11/Apr 12 25 | Offiziell am 01.12.2015
AW Grund (2015) | AIEBX6 Mai 11 11 | Offiziell am 01.12.2015
Air Berlin | (2015) ' ABI00A Nov 10 196 | Offiziell am 10.11.2015
KTG Agrar | (2015) | ATELQU Aug/Sep 10 40 ' Offiziell am 15.09.2015
Katjes | (2016) '\ AIKRBM Jul 11/Mrz 12 j 45 ' Vorzeitig am 20.07.2015 zu 101%
PCC 1 (2015) '\ ATH3MS Apr 11 30 | Offiziell am 01.07.2015
6B47 RE Investors (2015) .\ AIZKC5 Jun 14 j 10 | Offiziell am 19.06.2015
Wild Bunch (Senator |) (2015) . At1QID Jun/Sep 14 10 | Offiziell am 25.08.2015
Grand City Properties (2020) . ATHLGC Jul 13/Apr 14 j 18 ' Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%
HanseYachts | (2014) | ADGGL Dez 13 4 ' Offiziell am 15.12.2014
Vedes | (2014) ' AIYCR6 Dez 13 j 8 1 Offiziell am 11.12.2014
Maritim Vertrieb | (2014) ©OAIMLYS Mai 12 13 1 Offiziell am 01.12.2014
Uniwheels (2016) L AIKQSE Apr 11 45 ' Vorzeitig am 05.11.2014 zu 102%
Air Berlin Ill (2014) | ABI0OC Okt 11/0kt 12 j 130 1 Offiziell am 01.11.2014
DIC Asset | (2016) L AIKQIN Mai 11/Mrz 13 100 ' Vorzeitig am 16.10.2014 zu 100,50%
Diirr 1 (2015) ©OAEWGX Sep 10 j 225 ' Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
Constantin | (2015) | AIEWSO Okt 10 30 ' Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Sanders | (2014) '\ AITNHD Mai 13 j 11 1 Offiziell am 31.05.2014
Amadeus Vienna (2014) | ATHIB5S Apr 13 14 1 Offiziell am 17.04.2014
Estavis | (2014) '\ ATROSV Feb 13 j 10 1 Offiziell am 01.03.2014
Nabaltec (2015) © AIEWLY Okt 10 ! 30 ' Vorzeitig am 31.12.2013 zu 100%
Helma | (2015) | AIEBQQ Dez 10 10 ' Vorzeitig am 01.12.2013 zu 100%
PCC Ill (2013) © AIMA9T Jan 12 j 10 | Offiziell am 01.12.2013
| Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen 42 ‘

Reguléres Tilgungsvolumen 1.020 |

Vorzeitiges Tilgungsvolumen 623

Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2016 | 1.643

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewéhr und Anspruch auf Volistandigkeit
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Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen

12 800
668 200
9 600
500
6 400
300
3 142 200
48% 100

0 0

2012 2013 2014 2015 2016 YTD

Insolvenzen KMU-Anleiheemittenten (li.) I Anleihe-Defaults (li.) el Ausgefallenes Anleihevolumen? in Mio. EUR (re.)

" Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Berticksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschiittungen/Insolvenzquoten
2 Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Uberblick

Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)
KTG Agrar : 342 ' Insolvenzantrag in EV am 05.07.2016
Steilmann : 88 ' Insolvenzantrag am 23.03.2016
German Pellets ! 238 Insolvenzantrag am 10.02.2016
friedola | 13 1 Insolvenzantrag am 23.12.2015

DF Deutsche Forfait | 30 1 Insolvenzantrag in EV am 29.09.2015
MBB ' n.bek. ! Insolvenzantrag am 23.06.2015
Penell 1 5 1 Insolvenzantrag am 02.02.2015

MS Deutschland 50 Insolvenzantrag in EV am 29.10.2014
MT-Energie 1 14 1 Insolvenzantrag am 8.10.2014
Golden Gate 1 30 1 Insolvenzantrag in EV am 2.10.2014
MIFA : 25 | Insolvenzantrag in EV am 29.09.2014
Rena Lange 1 5 1 Insolvenzantrag in EV am 09.09.2014
Schneekoppe 10 Insolvenzantrag in EV am 08.08.2014
Mox Telecom i 35 ! Insolvenzantrag in EV am 17.06.2014
Strenesse : 12 ! Insolvenzantrag in EV um 16.04.2014
Rena 78 Insolvenzantrag in EV am 26.03.2014
Zamek 45 Insolvenzantrag in EV am 24.02.2014
S.A.G. 1 42 1 Insolvenzantrag in EV am 13.12.2013
hkw 1 10 1 Insolvenzantrag am 10.12.2013
getgoods.de 1 60 1 Insolvenzantrag am 15.11.2013

FFK Environment 1 16 1 Insolvenzantrag am 24.10.2013
Centrosolar 1 50 1 Insolvenzantrag in EV.am 17.10.2013
Windreich i 125 ! Insolvenzantrag am 06.09.2013
Alpine i 100 ! Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013
Solen (vorm. Payom) 28 Insolvenzantrag am 16.04.2013

SiC Processing 80 Insolvenzantrag in EV am 18.12.2012
bkn biostrom 25 Insolvenzantrag am 13.06.2012
Solarwatt 25 Insolvenzantrag in EV am 13.06.2012
SIAG 12 Insolvenzantrag in EV am 19.03.2012
Ausgefallenes Anleihe-Volumen 1.592,8

Insolvente Emittenten 29

Ausgefallene KMU-Anleihen i 38 i

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt seit 2009

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung:"” TOP 3 Advisory/Corporate Finance:

Bank/Platzierer \ Bank/Platzierer Advisor 1 Advisor

(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013) (Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013)
Oddo Seydler 52 Oddo Seydler 31 Conpair 17 Conpair 9
youmex 26 ! Steubing 16 FMS 15 ! DICAMA 7
equinet 23 ' quirin, ICF je 11 DICAMA 111 SCALA CF 5
TOP 3 Kanzleien: TOP 3 Technische Begleitung der Emission:?

Kanzlei  Kanzlei Begleiter | Begleiter

(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013) (Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013)
Norton Rose 46 Norton Rose 25 Oddo Seydler 45 Oddo Seydler 31
Heuking Kuhn Luter Wojtek 29 E Heuking Kuhn Luer Wojtek 16 equinet 16 E Steubing 13
GSK 161 GSK 10 FMS 15 quirin 11

" sofern Daten vorhanden
?Bondm: Bondm-Coach; Entry Standard: Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DUS:

TOP 3 Kommunikationsagenturen: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern
Agentur  Agentur bekannt)
(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013)

Hinweis: Berticksichtigt sind ausschlieBlich die in der Mastertabelle (S. 15-21)

Biallas 24 Better Orange 16 X .

' notierten Anleihen.
Better Orange 23!IR.on 10
IR.on 21 Instinctif Partners 9

Anzeige

Das Portal fur Unternehmensanleihen

sonoGuipe  Jahrespartner 2016

Creditreform Eqs,GHDUP

Rating Agentur

BLATTCHEN FINANCIAL ADVISORY

HCE

Iz HEUKING KUHN LUER WOJTEK

<
| —
S
=
=
c
S
A
=

2 youmex

www.bondguide.de/bondguide-partner

Ir Sin

W

e www.bondguide.de ¢ BondGuide ® BondGuide-Flash e
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{ 7 ' f' Ubersicht — Bond Guide Musterdepot
& 7\ BONDGUIDE

a Yy Startkapital KW 32/2011 ; 100.000 EUR
& % ) H

) MUSTERDEPOT ;

4 Liquiditat 0 9.008 EUR
1

N3 Gesamtwert ‘ 134.740 EUR
"y 1

1 ) Wertanderung total \ 34.740 EUR
1

/4 seit Auflage August 2011 ' +34,7%
1

; seit Jahresbeginn: \ -5,0%

Aktenzeichen XY-ungelost

ENTERPRISE HLDGS 15/20 (WKN: A1ZWPT)
Die gliickliche Hand hat das BondGuide Musterdepot anno

2016 bis dato verlassen. KTG Energie und Enterprise Holdings
waren zwei spekulative Geschichten, die — jedenfalls bis-
her — keinen Erfolg zeitigten. Wie also weiter?

—100

Zunachst einmal: Wir nehmen keine Veradnderungen vor.
Enterprise Holdings und KTG Energie sind schlicht nur ent-
tduschend. Bei KTG Energie vor allem, dass CEO Dr. Thomas
Berger das Unternehmen verlédsst. Dass KTG Energie sehr eng

3005 1308 2706 107 2507 08.08

mit seinem charismatischen Vorstandsvorsitzenden verknipft
war, wird wohl kaum jemand leugnen kdnnen. Quelle: BondGuide
Anleihe | Branche . Kauf- | Nomi- ; Kaufdatum | Kauf- | Kupon | Zins- | Kurs | derzeitiger , Depot- | Gesamt- | #Wochen | Risiko-
(Laufzeit) 1 WKN . wert* | nale* | . kurs \ ertrage 1 aktuell 1 Wert* | anteil i verdnderung . im Depot : einschat-

i i i i i : ibis dato*i i i i seit Kauf | zung**
gamigo ! Gaming ' 7.775' 10.000' 12/2014, ' 77,75 ' 850% ' 1128' 102,00' 10200 ' 7,6% ' +457% ' 69 ' A-
(2018) 0 AT NJY 0 0 0 09/2015 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wienerberger ! Baustoffe ' 12705 15.000' 07/2012, ' 84,70 ' 650% ' 2.813! 102,00'! 15300 ! 11,4% +426% ' 150 ' A
(2017/unbegr,) 1 AOG 4X3 : : | 02/2016 : : : : : : : :
S.A.G. Solarstrom Il # ! Energiedienstieistung |  3.263 ! 5.000' 230312 ' 6525 ' 7,50% ' 2401! 3400' 1700 ' 13%' +257% ' 229 ' B
(e017) | ATKOKS : : : : : : : : : : : :
HanseYachts II ! Yachten ' 4413 5000' 161014 ' 8825 ' 800%' 738! 9500! 4750 ! 35%' +244% ' 96 ! A
(2019) L AT QHZ : : : : : : : : : : : :
VST Building ! Baustoffe ' 7.074' 10.000' 04/2016, ' 70,74 ' 850% ' 237! 8200' 8200 ' 6,1%' +193% ' 16 ! B+
(2019) 0 A1H PZD 0 0 0 08/2016 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Volkswagen ! Automobile ' 8238 10.000' 01/2016, ' 82,38 ' 350% ' 131! 9450'! 9450 ! 7,0% +16,3% ' 195 ' A-
(2030/49) ' A1ZYTK ' ' ' 05/2016 ' ' ' ' ' ' ' ' '
Alfmeier ! Maschinenbau ' 10.800 ' 10.000 ' 27.06.14 ' 108,00 ' 7,50% ' 1.630'! 102,00' 10200 ' 7,6% ' +95% ' 113 ! A-
(2018) | ATXSMA : : : : : : : : : : : :
Neue ZWL II ! Automotive ' 3838'! 5000' 0807.16 ! 76,75 ' 7,50% 43' 82,00! 4100 ' 3,0% ! +8,0% ! 6 ' B
(2021) } AT3 SAD : : : : : : : : : : : :
Ferratum | ! Finanz-Dienstlstgn !~ 5.325 ! 5.000 ' 17.04.15 ' 106,50 ' 8,00% ' 538! 10350' 5175 ' 38% +73%' 70 ! A
(2018) | ATXSVZ : : : : : : : : : : : :
DIC Asset I ! Immobilien ' 10.350 ' 10.000 ' 26.06.15 ! 103,50 ' 4,63% ' 534! 10500'! 10500 ! 7,8% ' +66% ' 60 ' A
(2019) | A12T64 : : : : : : : : : : : :
Eyemaxx RE V. ! Immobilien ' 4563' 5000' 050816 ! 91,25 ' 7,00% ' 13! 9450! 4725 ! 35% ! +3,9% ! 2 ' B
(e021) | AAAKQ : : : : : : : : : : : :
publity WA ! Immobilien ' 9870 10.000' 13.05.16 ! 98,70 ' 350% ! 94! 9650 ! 9650 ! 7.2% ! 13% ' 14 ! B-
(2020) } A169GM : : : : : : : : : : : :
Homann ! Holzwerkstoffe ' 8.390 ' 10.000 ' 02/2016, ' 83,90 ' 7,00% ' 179! 80,00' 8000 ' 59% 25%' 28 ! B-
(2017) 0 A1R OVD 0 0 0 07/2016 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3W Power |l ! Stromversorgung ! 3.763 ' 5000 ! 18.03.16 ! 7525 ' 6,00% ! 127! 6365' 3.183 ! 2,4% 12,0% ! 22 ! C+
(2019) 1 A1Z JZB i i i i : : : : : : | |

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
SeniVita Social Estate WA ! Soziales Wohnen ! 10.125 ' 10.000 ' 18.09.15 ' 101,25 ' 650% ' 600! 7500' 7.500 ' 56% ! 200% ' 48 ' C
(2020) 1 A13 SHL i | | ‘ ‘ ‘ ‘ : i i i i

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
KTG Energie ! Biogaswirtschaft ' 19.151 ! 30.000 '10/2014,02/2016; 63,84 ' 7,25% ' 1.897! 37,50' 11250 ! 83% ! 313% ! 74 ' C-
(2018) ' A1M L25 ' ' ' 07/2016 ' ' ' ' ' ' ' ' '
Enterprise Holdings Il | Versicherungen | 5.680 ; 10.000 ; 08.07.16 | 56,80 ; 7,00% ; 81, 18,50 ; 1.850 | 1,4% ,; -66,0% | 6 v C-
(2020) \ A1Z WPT | | | | | | | | | | | |
Gesamt 5 ! 135.320 | 5 5 5 | 13.185 ] | 125733 | 93,3% ! 5 5
Durchschnitt 0 0 0 0 0 ' 67%! 0 0 0 0 +4,5% ! 601 !
% in EUR

**) Volatilitatseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot (schlechter).
#) Hinweis auf moglichen Interessenkonflikt
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Zu Enterprise Holdings: Die Lage ist leider vollsténdig intrans- ~ Performance des BondGuide Musterdepots seit Start

parent. Der Kurs von 19% spiegelt eine zeitnahe Insolvenz 16%
wieder. Vom Ausgang des Management-Gesprachs mit Cre- S5
ditreform diese Woche ist derweil noch nichts bekannt. Von 12%
Unternehmensseite haben wir gehért, es habe auf jeden Fall
stattgefunden — allerdings Rating-Resultat unbekannt. 8% o - ,
: 5,8%
Alle anderen Positionen soweit normal. Enterprise und KTG a0 3%
sind die aktuellen Problempunkte, gar keine Frage. Beachten I
0%

Sie hierbei, dass Enterprise Holdings 1,5% des Gesamtwerts
ausmacht und KTG Energie 8,9%. Mit SeniVita sind wir
natlrlich auch nicht gerade zufrieden. Hier scheint der Markt %

allerdings etwas zu Ubertreiben. -5,0%
-8%
H2/2011 2012 2013 2014 2015 2016

Falko Bozicevic

Quelle: BondGuide

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.
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NEWS

zu aktuellen und
gelisteten
Bond-Emissionen

KTG Energie: CEO Berger tritt ab

Ohne konkrete Angabe von Griinden hat der bisherige CEO
Dr. Thomas Berger den Vorstand des Biogasspezialisten ver-
lassen. Darauf hatten sich Aufsichtsrat und Dr. Berger zuvor
in beiderseitigem Einvernehmen versténdigt — ein Tiefschlag
flr die Tochtergesellschaft der insolventen KTG Agrar SE.
>>Den vollstdndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Stiihlerticken im Vorstand: Ex-KTG-Energie-Chef Dr. Berger hat seinen Stuhl bereits

gerdumt. Foto: © Africa Studio/www.fotolia.com

KFM Deutsche Mittelstand: bester Investment
Anbieter

Fir eine aktuelle Auswertung des Sachwert Magazins wur-
den mehrere Investmenthduser auf diverse Qualitatskriterien
hin untersucht. Rang eins im Bereich ,Bester Anbieter Invest-
ment“ ging danach an die KFM Deutsche Mittelstand AG. Die
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Experten fir KMU-Anleihen sind Initiator des Deutschen
Mittelstandsanleihen FONDS.
>>Den vollstdndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

KFM Deutsche Mittelstand sicherte sich im Test als ,,Bester Anbieter Investment* ein
Premium-Urteil. Foto: © Wolfilser/www.fotolia.com

Crowdinvesting 2.0 — Lebenslang gemeinsam
wachsen

Die Companisto GmbH hat als erste Crowdinvesting-Platt-
form eine Life-Time-Beteiligung eingefiihrt. Die Investoren
werden bei Wunsch ein Leben lang an Gewinnen und Exit-
Erlésen beteiligt. Hierflr werden die Einlagen wirtschaftlich
nahezu vollstédndig an Eigenkapitalbeteiligungen angenéhert.
>>Den vollstdndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Bei Companisto sind Anleger mit der Life-Time-Beteiligung bei Startups von Beginn an
mit an Bord. Foto: © psdesign1/www.fotolia.com
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Air Berlin: ungebremst im Sinkflug

Deutschlands zweitgroBte Fluglinie navigiert weiter unter
heftigen Turbulenzen: In Q2-2016 konnte die Airline erneut
weder beim Umsatz noch beim Ertrag die Flughdhe halten.
Unter dem Strich flog der Carrier mit -89 Mio. EUR abermals
einen satten Verlust ein - allerdings auch zum gefihlt x-ten
Mal!

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Trotz Sanierungsbemiihungen navigiert Air Berlin noch immer in gefahrlich niedriger
Flughthe. Foto: © Air Berlin PLC & Co. Luftverkehrs KG
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Enterprise Holdings ,,versichert” Transparenz
Aufgrund der zuletzt vollig verfahrenen Situation bei der
Versicherungsboutique mit Sitz in Gibraltar hat man die
nachsten anstehenden — und sicherlich wichtigen — Unter-
nehmenstermine publiziert. Zu Wochenbeginn fand zudem
ein Treffen zwischen dem Management und dem Priifungs-
team von Creditreform statt. Der aktualisierte Ratingbericht
werde voraussichtlich Ende August verdéffentlicht.

>>Den vollstdndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Bei Enterprise Holdings brennt sprichwértlich die Hitte — Transparenz soll ,,Schlimme-
res“ verhindern! Foto: © Sergey Nivens/www.fotolia.com
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KOMMENTAR

von
Ralf Meinerzag,
Fondsmanager,
Steubing

Mittelstandsanleihen: Pausentee
gutes Gefuhl

Im ,,Standpunkt German Mittelstand“ duBert sich das Team
um Ralf Meinerzag regelméBig zum Markt flr Mittelstands-
und Hochzinsanleihen. Dieses Mal: Es ist verstédndlich, dass
in diesen spannenden Zeiten mit vielen groben Fouls, die
Nachspielzeit etwas ldnger war, und wir erst jetzt einen ersten
vorsichtigen RUlckblick auf das bisherige Jahr 2016 wagen
wollen und eine Einordnung vornehmen méchten.

Spannende Zeiten

In den letzten Monaten haben wir ja schon héufiger tber die
(un)erwarteten (Fast-)Pleiten geschrieben: Scholz wechselt
nach GroBbritannien — erleichtert damit seine Anleiheglaubi-
ger voraussichtlich um mehr als 90% ihres Geldes, German
Pellets und KTG Agrar machen komplett die Gratsche, bei
Beate Uhse sitzt man bisher nur staunend daneben.

Bei all diesen Unternehmen glauben wir Managementfehler
ausgemacht zu haben, die zu diesen massiven Liquiditats-
engpassen geflhrt haben. Spannend scheint es momentan
bei Sanha, Alno oder Enterprise Holdings zu sein: Die drei
Bonds sind momentan unter Druck, die Presse scheint sich
auch nicht sicher zu sein, wo die Reise hingeht. Der Bond von
Rickmers ,dimpelt“ nun schon seit Monaten um die 30.
Eigentlich misste man davon ausgehen, dass dies nun ein
Einstiegskurs wére. Gleichzeitig haben wir spatestens bei der
Bekanntgabe der Commerzbank-Zahlen erkennen mussen,
dass die Schifffahrtskrise wohl noch nicht vorbei ist. Com-
merzbank-CFO Engels verwies bei der Verdffentlichung der
Halbjahreszahlen darauf, dass er fur Schifffahrtskredite wie-
der héhere Risikortckstellungen habe bilden missen.

Einen komplett anderen Weg ist das Management von Helma
oder Poster XXL gegangen: Beide haben ihre Anleihen frih-
zeitig zu festgelegten Kursen gekiindigt und sich mittler-
weile auf dem freien Markt deutlich preiswerter refinanziert.
,Die 2013 begebene Helma-Anleihe wird mit knapp 6%
verzinst, wahrend Helma sich mit den eingeleiteten MaB-
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— Spannende Zeiten, aber ein

nahmen nunmehr zu ca. 2,5% pro Jahr zu refinanzieren in der
Lage ist. Der Unterschied sind Welten in puncto Fremd-
kapitalkosten: Helma reduziert ihre jahrlichen Zinskosten von
2,1 auf 0,9 Mio. EUR. Die 35 Mio. EUR Anleihe 2013/18 wer-
de zum 19. September gekiindigt und zu 101% zurlickge-
zahlt.“ (BondGuide, August 2016)

Ein gutes Gefuhl

Dennoch sind wir nicht der gleichen Meinung wie verschie-
dene Kommentatoren, die den Untergang der Mittelstands-
anleihen zumindest in der Headline prognostizieren. Fir insti-
tutionelle Investoren sind diese Anleihen, wenn sie mit einem
kalkulierbaren Risiko ausgestaltet sind, immer noch reizvoll.
Basel IV wird die Eigenkapitalrichtlinien von Banken noch einmal
nachhaltig verscharfen. Bei den Stresstests werden die Bl-
cher der Banken noch deutlicher unter die Lupe genommen.

Dementsprechend wird — obwohl sehr viel billiger Geld im
Markt ist — die Kreditvergabe fur Mittelstandler mit nicht bes-
ter Bonitat nicht eben einfacher. Dies schlagt sich eben auch
im héheren Kupon fir den Investor nieder. Aber das, was wir
in den letzten zwei Jahren gesehen haben, darf sich nicht
weiter wiederholen: Mutwillig herbeigefihrte Pleiten. Insol-
venzen, die nicht darauf fuBen, dass das Unternehmen mit
einem schwierigen Marktumfeld zu k&mpfen hatte und dann
verloren hat. Sondern Insolvenzen, die durch krasse Manage-
mentfehlentscheidungen herbeigefiihrt worden sind. Wenn
hier die emissionsbegleitenden Banken und die Investoren
besser aufpassen und rigorosere Forderungen stellen —auch
hinsichtlich Transparenz — dann haben wir ein gutes Geflhl,
dass diese Anlageklasse fir institutionelle Investoren durch-
aus weiterhin ihre Berechtigung haben kann.

Pressekontakt:

Klaus-Karl Becker

+49 172 61 41 955
klaus-karl.becker@steubing.com
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Interview mit

Christian Schon,
Vorstandsmitglied,

Erste Asset Management
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BONDGUIDE INTERVIEW

,<Schwellenlanderanleihen: Verantwortung und Wachstum sind

kein Widerspruch®

Christian Schén, Vorstandsmitglied der ésterreichischen
Erste Asset Management, erldutert im Gesprédch, welche
Rolle nachhaltige Investments in Schwellenldndern spielen,
insbesondere bei Unternehmensanleihen. Der globale, nach-
haltig ausgerichtete Unternehmens-Schwellenlédnder-An-
leihenfonds ERSTE RESPONSIBLE BOND EMERGING
CORPORATE hat das Anlagevolumen von 100 Millionen Euro
deutlich Gberschritten. Ein passender Anlass, um eine Zwi-
schenbilanz des Fonds zu ziehen.

BondGuide: Herr Schén, Nachhaltigkeit und Schwellenlan-
der — wie passt das zusammen?

Schoén: Sehr gut sogar: Verantwortung und Wachstum sind
kein Widerspruch. Lassen Sie mich das am Beispiel China
verdeutlichen: Zwischen 2006 und 2012 wurde der Energie-

verbrauch pro BIP-Einheit fast um ein Viertel reduziert. Bis
2020 sollen die CO,-Emissionen um 40 bis 45% pro BIP-Ein-
heit gesenkt werden. Dartiber hinaus plant die Regierung,
den nichtfossilen Anteil des Energiekonsums auf 15% auf-
zustocken. Von dieser grinen Politik profitiert die gesamte
Industrie. Allein in China wurden in den letzten funf Jahren
Uber 500 Mrd. EUR in erneuerbare Energien und in MaB-
nahmen zur Treibhausgasreduktion investiert. Auch in Std-
amerika beobachten wir enorme Fortschritte im Bereich
nachhaltiger Unternehmenspraktiken. Gleichzeitig bieten
Unternehmensanleihen aus Schwellenldandern gegentber
ihren Pendants aus entwickelten Landern noch immer signi-
fikante Renditeaufschldge. Vor diesem Hintergrund erdffnen
sich Chancen fir nachhaltige Investoren: Dies gilt vor allem
fir Unternehmensanleihen aus Schwellenldndern.

Nachhaltigkeit und Wachstum mussen kein Widerspruch sein — wie das Beispiel China zeigt. Foto: © Aania/www.fotolia.com
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Nachhaltiges Investment setzt hohe MaBstébe bei der Beachtung von Menschenrechten

und der Verhinderung von Kinderarbeit voraus. Foto: © Sasimoto/www.fotolia.com

BondGuide: Worin liegt aus lhrer Sicht der Mehrwert eines
Schwellenlander-Anleihenfonds, der auf Basis nachhaltiger
Kriterien gemanagt wird?

Schon: Die Anwendung von nachhaltigen Kriterien bei der
Unternehmensanalyse flihrt gerade bei Schwellenlédndern zu
einer besseren Risikoeinschatzung. Man kann sich das so
vorstellen, wie wenn man zusatzlich zu einer traditionellen
Unternehmensbewertung eine weitere Lupe verwendet, mit
der man neue Einblicke in das Unternehmen und dessen Un-
ternehmensfihrung erhélt. Das ist besonders bei der Beur-
teilung von Corporate Governance-Kriterien, zu denen auch
z.B. das Korruptionsrisiko zahlt, essenziell. Diese erweiterte
Analyse erfolgt zuséatzlich zu den hohen ethischen An-
sprichen, die wir als nachhaltige Investoren in Bezug auf
die Achtung der Menschenrechte oder die Problematik der
Kinderarbeit ansetzen.

BondGuide: Welche Kriterien spielen beim Investmentpro-
zess fUr Schwellenlanderanleihen bei Ihnen denn eine Rolle?
Schon: Gerade in einem dynamischen Umfeld wie den
Schwellenldndern ist ein stetiger Research-Prozess ein
wichtiger Baustein fur den Erfolg. Unser Ansatz wird seit nun-
mehr 15 Jahren weiterentwickelt. Er verbindet alle Analyse-
und Selektionsmethoden, die nachhaltigen Investoren zur
Verfligung stehen, zu einem integrativen Managementansatz.
Dariiber hinaus erganzen wir unsere hausinterne Expertise
um renommierte Research-Partner. Mit dieser Methode
entwickeln wir ein Ubergeordnetes ESG-Anlageuniversum,
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auf dessen Basis dann der individuelle Investmentprozess
der einzelnen Fonds erfolgt. Der ERSTE RESPONSIBLE
BOND EMERGING CORPORATE Fonds investiert beispiels-
weise in Anleihen von Unternehmen aus Schwellenlédndern,
die unser ESG-Screening erfolgreich durchlaufen haben.
Dabei bewegt er sich auch im High-Yield-Segment, setzt
allerdings mindestens ein Rating von B- voraus — den groB-
ten Teil des Portfolios machen aktuell allerdings Bonds mit
einem Rating von BBB aus. AuBerdem werden Fremd-
wéhrungsrisiken hauptséchlich gegeniber
abgesichert. Durch diesen mehrstufigen Prozess stellen wir
sowohl Nachhaltigkeitskriterien als auch die Chance auf
Mehrertrag sicher.

dem Euro

BondGuide: Wie hat sich ERSTE RESPONSIBLE BOND
EMERGING CORPORATE seit Erstauflage entwickelt und
wie ist ihr Ausblick?

Schon: Seit Erstausgabe des Fonds im Dezember 2013
konnten wir eine annualisierte Wertentwicklung von 4,5% er-
zielen — trotz vergleichsweise schwierigem Marktumfeld. Vor
allem im aktuellen Niedrigzinsumfeld zieht es viele Investoren
wieder zurlick in Schwellenlander. Die Kapitalzufliisse unse-
res Fonds belegen, dass auch hier nachhaltige Kriterien eine
immer gréBere Rolle spielen.

Das Interview fihrte Michael Fuchs.

Die Erste Asset Management GmbH (www.erste-am.com)
koordiniert und verantwortet die Asset-Management-
Aktivitdten (Vermogensverwaltung mit Investmentfonds
und Portfolio-Lésungen) innerhalb der Erste Group Bank AG.
Sie verwaltet ein Vermégen von 55,8 Mrd. EUR (per
31.12.2015).

Trotzt aller Risiken ist China - im Bild der Containerhafen von Shanghai - eine der dyna-
mischsten Wachstumsregionen weltweit. Foto: © chungking/www.fotolia.com
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Notierte Mittelstandsanleinen im Uberblick

Unternehmen Branche Zeitraum der |  Plattform” (Ziel-) Voll- } Kupon Rating Kurs Rendite Technische Chance/

(Laufzeit) WKN Platzierung Volumen in . platziert (Rating- . aktuell p.a. Begleitung Risiko?®
Mio. EUR agentur)® durch ...”

Travel24 Online-Reisen Sep 12 Entry 21 nein 7,50%3 30,01 225,2% Acon Actienbank *
(2017) ' AIPGRG } ‘Standard } } } } } } }
Laurel ' Damenbekleidung ! Okt 12 ' Entry ' 20 ! ja ! 743% CCCY ! 2550  216,9% Oddo Seydler Bank L
(2017) ' AREST } ' Standard } } ' (CR) } i } 3
Enterprise Holdings | ' Finanzdienstleister ' Sep 12 ' Entry © 20 ' ja | 7,00% BBB® | 8200  198,1% Dero Bank'! o
(2017)  A1G9AQ } ‘Standard } } ' (CR) } } } }
René Lezard ' Modehéndler "Nov 12 'FVFRA | 15 | ja ' 7.25% 0CC® ' 2845  1858% Schnigge (AS), UBJ(LP) ' *
(2017) ' AIPGQR *(CR)
Rickmers ' Logistik " Jun/Nov 13 & | Prime '\ 275 ' ja | 888% CCCY | 2025  119,6% Oddo Seydler Bank Px
(2018) - ATTNA3 ‘Mrz/Nov 14 Standard } } ' (CR) } } } }
Royalbeach | ' Sportartikel " Okt 11 'FVS " 12 ! nein ! 813% B ' 87,000 109,0% FMS e
(2016) + ATKOQA } } } } } *(CR) } i } }
Enterprise Holdings Il ! Finanzdienstieister ' Mrz 15 ' Entry © 30 ' nen ' 7.00% BBB-* | 1650 894% Dero Bank! >
(2020) ' A1ZWPT } ' Standard } } ' (CR) } } } }
Beate Uhse ' Erotikartikel LUl 14 ' Entry " 30 ' ja | 7.75% BB | 2310,  886% Scheich&Partner (AS), '
(2019) CA12TIW } ' Standard } } H(EH) } i | youmex (LP) ;
Smart Solutions (vorm. Sympatex)! Funktionstextiien ' Dez 13 'FVFRA ' 13 ' ja ' 800% CCC® ' 30,00!  864% Oddo Seydler Bank L
(2018) ' AIX3MS } } } } } '(CR) } | } }
More & More ' Modehandler "Jun 13/Feb 14! FV'S © 10 ' ja ! 813% CCY " 41,00 829% quirn bank P
(2018) “ A1TND4 } } } } } *(CR) } i } }
KTG Energie Biogasanlagen Sep 12 Entry 50 ja 7,25%3 B? 37,35 74,7% Schnigge (AS), =
(2018) ' AIML25 } ' Standard } } ' (CR) } }  equinet Bank (LP) }
Peine ' Modehandler Sundul 13 U RVS ; 4 ' nein ! 800%: CY ' 45000  67,8% quirin Bank L
(2018) * ATTNFX } } } } } *(CR) } i } }
Sanha 'Heizung & Sanitar ' Mai 13/Jan 14! Entry © 38 ! ja ! 7,75% BY ' 51,75 57,1% equinet Bank o
(2018) * ATTNA7 ‘Standard ' (CR)
Alno ' Ktichenmabel " Apr 13 ' Entry © 45 ' ja | 850% B | 5900  48,1% Oddo Seydler Bank
(2018) ' ATR1BR ; ' Standard ; ; ' (SR) ; } } ;
ALBIS Leasing ' Finanzdienstleistung  * Sep 11 ' MSB " 50 ' nein | 7,63% BB¥ | 9602  453% mwb Fairtrade Px
(2016) * AICROX } } } } } ' (CR) } } } }
Herbawi ' Modehéndler 'Okt 14 'FVFRA 1 nein | 7,75%B+% | 4500  43,9%  DICAMA P
(2019) FA12T6J + (Feri)
Sanders Il ' Bettenzubehor " Okt 13/Jul 14 | Entry C 22 ja ! 875% BY ' 6250 37,6% Oddo Seydler Bank (AS), | **
(2018) - AIX3MD ; Standard ; ; '(CR) ; | | Steubing (LP) ;
Wohrl " Modehandler 'Feb 13 ' Entry " 30 ' ja | 650% BB | 7000,  356% Viscardi e
(2018) * ATROYA } ‘Standard } } ' (EH) ; } } ;
Karlie Group ' Heimtierbedarf " Jun 13 ' Entry " {0 ! nein ' 500%! B 34700 345% Viscardi (AS), L
(2021)  ATTNG } ‘Standard } } “(SR) } } ' Blattchen & Partner (LP)
Minaya Capital WA ' Beteiligungen ' Aug 13 'PMDUS (C) ! 3 ' ja ! 7,00% ' 66,00  334%  Acon Actienbank o
(2018) | ATX3H1 : : : : : : : 3 3 :
BDT Autornation ' Technologie 'Sep/Okt 12 ' Entry © 17 ' nein | 813% CCCY® | 7945 322% Oddo Seydler Bank (AS), ' *
(2017) ' ATPGQL ; ‘Standard ; ; '(CR) ; | ' DICAMA (LP) ;
eno energy 3 Erneuerbare Energien 3 Jun 11 3 PM DUS (C) 3 10 3 nein 3 7,38%3 D? 3 73,70 3 30,3% 3 GBC, Bankhaus Neelmeyer 3 *
(2018) “ ATHBV5 } } } } } *(CR) } i } }
3W Power I ' Energie ' Aug 14 'FVFRA ' 45 ' ja | 6,00%' ' 6500  29,2% Oddo Seydler Bank s
(2019) ' A1ZJ7B } } } } } 1 } } 1 }

Die Mastertabelle finden Sie