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VORWORT

Einmal su3-sauer bitte

Liebe Leserinnen und Leser,

nach der Abstimmung auf der Insel der Treulosen Uber den
weiteren Verbleib im europédischen Genossenschaftsverbund
drehen sich die Uhren endlich wieder weiter — die Frage ist
nur, wo drehen sie denn hin?

Zwischenzeitlich hatte man den Eindruck gewonnen, das
Leben, wie wir es kannten, stehe still. Ganz im Gegensatz
natdrlich zu den Bérsenkursen. Da haben wir nun die Besche-
rung.

Auch wenn einige Kommentatoren in ersten Reaktionen auf
das Abstimmungsergebnis vom groBten Marktschock aller
Zeiten sprechen - allerdings wenigstens mit einem Frage-
zeichen dahinter: Fur den Wechselkurs des Britischen Pfund
gibt es definitiv Saures. Das haben sich die Insulaner wirklich
selbst eingebrockt.

Mittelfristig wird fraglich sein, welche Zentrifugalkréfte ein
solcher Exit aus der EU fir andere zweifelhafte, zweifelnde
oder verzweifelte Mitgliedstaaten haben wird. Gut zu wissen,
dass die Briten die unangenehme Vorturnerrolle anzunehmen
selbst gewahlt haben. Friihen hatten wir stets gedacht, dies
den armen Griechen per Dekret zuweisen zu missen.

e League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt (S. 7)

¢ BondGuide Musterdepot: Tranenreich (S. 8)

e News zu aktuellen und gelisteten Bond-Emissionen (S. 10)
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e Impressum (S. 21)

e Law Corner: Emittenten nutzen verstéarkt Chancen des aktuellen Niedrig-
zinsumfelds durch vorzeitige Kiindigung (S. 22)

Politische Bérsen haben bekanntlich kurze Beine. Klingt viel-
leicht abgedroschen, aber ich erinnere mich an die Freigabe
des Schweizer Franken Anfang 2014. In ersten Reaktionen
wurde praktisch der Kollaps der exportlastigen heimischen
Wirtschaft heraufbeschworen. Nicht annéhernd dergleichen
passierte, der CHF hatte bis heute Morgen sogar die Halfte
der zuvor gefallenen Differenz gutgemacht. So viel zu Prog-
nosen.

Nach diesem kurzen Exkurs: Unter dem Strich muss man sich
womdglich gar Uber eine Starkung, und nicht Schwéachung,
der EU-ldee unterhalten, wenn andere Lander nadmlich
sehen, welchen Nicht-Gefallen sich die Briten mit ihrem
neuerlichen Sonderweg selbst verpasst haben.

Nachdem die Schwarze Katze nunmehr aus dem Sack ist,
die Briten sich ab heute an die Aufrdumarbeiten machen
missen und die Bdrsen sich zum Wochenende hin sicherlich
erst einmal schitteln werden, kbnnen wir uns ab Montag
hoffentlich wieder unseren heimischen Anleihethemen zu-
wenden.

Viel Spal3 beim Lesen wiinscht Ihnen

Falko Bozicevic

News, Updates zum Musterdepot & Co friiher haben:
Folgen Sie BondGuide auf facebook.com/bondguide

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher
D bei BondGuide auf Twitter @bondguide !

g Horen Sie uns auch im Netz auf BérsenRadioNetwork.

-


http://www.facebook.com/bondguide
http://twitter.com/bondguide
http://www.bondguide.de/boersen-radio-network/
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Aktuelle Emissionen

Rating Banken

Unternehmen i | Zeitraumder | | Zielvolumen | . (Rating- | (sonst. Corporate | BondGuide- !

(Laufzeit) | Branche . Platzierung  Plattform” | inMio.EUR Kupon . agentur® |  Finance/Sales)’ | Bewertung?® | Seiten

Dt. Bildung Studienfonds Il | Studiendariehen | seit 12.06. | PMDUSGC ! 10 C400% - ! SMC IB ' == BondGuide #12/2016,
| | | | | | | | s

FCSchake 0411+l | FuBbalverein | vorz.beendet* ' ES | 50  !425% (5Janre),) BB |  equinetBank | ***() ' BondGuide #13/2016,
} } } } 15,00% (7 Jahre)  (CR) | } } S.10

PROKON 'Erneuerb. | beendet™ | FVHH | 500 |  350% ! - ' MM Waburg | folgt | BondGuide #11/2016,
| Energien 1 1 1 1 1 1 1 1 S. 10

KB ' Bank ' vsl.nochbis ' FVDUS/FRA ! 0 135% - ' Eigenemission ' BondGuide #12/2016,
1 1 27.06. ; ; ; ; 1 ; | S. 15

*) Zwischen 06.-16.06. inkl. freiwiligem Umtauschangebot fur FC Schalke 04 | 2012/19; Umtauschverhéltnis: 1:1 + Barausgleich und Pramie: 35 EUR pro getauschter TSV 2012/19 und Stlickzinsen
**) Das Bezugsangebot gemaB Insolvenzplan richtete sich an frihere Genussrechtsinhaber, parallel 6ffentl. Angebot und PP — Bekanntgabe Bezugspreis vsl. am 08.07.

 ES = Entry Standard, FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbdrse, PM DUS = Primarmarkt
DUS A, B, C, PS = Prime Standard; ? Einschétzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; @ Anleiherating,
ansonsten Unternehmensrating; “ Nachplatzierung lauft; ® Veerdnderung im Vergleich zum letzten BondGuide (grin/rot); ® Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler
Hermes; SR = Scope Rating; ” CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) — Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anleinheglaubigerversammlungen

Termin Anlass/Ort Hauptbeschlussvorschlage

Unternehmen 0

German Pellets ! 05.-08.07. | AGVs/Schwerin % | u.a WgAV

Beate Uhse i 06.07. | 2. AGV/Hamburg N | u.a. WGAY, L2V, ZR, 7S, VKDG
Steilmann : 03.08. | AGVs/Dortmund % | u.a. WAV

Abkurzungsverzeichnis: CO — Moglichkeit zur vorzeitigen Anleiherlickzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES — Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap, LZV — Verlangerung der
Anleihelaufzeit, NV — Anderung der Negativwerpflichtung, VKDG — Verzicht auf Kiindigungsrechte, WgAV — Wahl gemeinsamer Anleihevertreter, ZN — Zinsnachzahlung, ZR - Zinskuponreduzierung,
ZS - Zinsstundung

Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit

Anzeige

g

».IErfoIgreiche Anleihe Emissionen «

FINANCIAL
Wir Uberrehmen Ihre Mediaplanung Eq MARKETS & MEDIA
und haben das passende Tool fir die Online-Zeichnung

Rendite-Rating-Matrix Mittelstandsanleihen

Rating
Rendite aktuell ! B+ oder weniger BB +/- BBB +/- A- oder héher ohne (giiltiges) Rating
PORR | &I, Diirr I, |
<3% Stauder | SG Witten/Herdecke, TAG I, !

ATON Finance, DSWB |, S&T

UBM | &I, publity (WA), SNP,
Constantin I, paragon, Adler RE I, Il &I,
Katjes Il, ETL, Hahn-Immobilien,
Bastei Lubbe, DIC Asset Il &Il
Berentzen, REA Il (vorm. Maritim), TAG |,

Dt. Bildung, PROKON

3 bis 5% Underberg II, Il & IV _

Stern Immobii
Senivita Social (WA), ern immosten

Euroboden

Timeless Homes, ALBIS, KTG Il &Il
Atesteo (vorm. GIF), Minaya (WA),

\
H
|
,
DEMIRE, HPI (WA), Schneekoppe,
i
,
posterxXXL, Peach Property '

|

, Energiekontor | & Il, Edel II, i
5 bis 7% Stauder Il, Behrens Ii GEWASto 1, Cloud No. 7,1 3w Powerg(WA) mybet (WA), DEWB,
° ' KSW, Ferratum |, IPSAK ! - RS
' L&C RE, IPM, Accentro, gamigo '
| BioEnergie Taufkirchen, 1 Photon, HanseYachts II, Eyemaxx |,
7 bis 9% Procar I, PNE ! o ) I - , ) Y '
, EyemaxxV, Enterprise | | Seidensticker, JDC Pool '

E E eno, Travel24, Identec, Peine, Singulus,

Royalbeach | & 11, ] \ 3W Power II, Solar8, FCR, Herbawi,
Metalcorp, | . i AB I, IV &V, More & More, Beate Uhse,
. 1 Enterprise I, Eyemaxx Il, |
> 9% Eyemaxx Il & IV, Wohrl, | i =

Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen


http://www.financial.de/
https://german-pellets.insolvenz-solution.de/dokumente
http://beate-uhse.ag/files/bilder/investor_relations/Anleihe_2016/Einladung_2AGV.pdf
https://steilmann.insolvenz-solution.de/start
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AMA Hoohste Bonitat, sehr starke Zins- und Tigungsfahigkeft, geringstes Ausfallisko | Investment Grade |
AA Sehrgute Bonitit, starke Zins- und Tigungsfahigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
A GuteBonitét, angemessene Zins- und Tigungsféhigkett, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
'BBB  Starkbefriedigende Bonitt, noch angemessene Zins- und Tigungsfahigkett, leicht erhohte Ausfalwahrscheinlichket |
‘BB Befriecigende Bonitat, sehr méBige Zins- und Tigungsféhigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinichkeit ~ Non-Investment Grade -
B Ausreichende Bonitét, gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkeit, hohe Ausfallwahrscheinfichkett

D Ungenugende Bonitét, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollstandig eingestellt, Insolvenztatbestédnde vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) — Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergénzt.

Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:
die Plattformen im Vergleich

Bondm Entry Prime m:access Primérmarkt Mittelstands-
' Stuttgart ' Standard FWB ' Standard FWB ' Miinchen ' DUS* ' Borse HH-H
Zielvolumen" 156-200 Mio. EUR ab 20 Mio. EUR ab 100 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR =
Stlickelung 1.000 EUR bis 1.000 EUR 1.000 EUR bis 1.000 EUR bis 1.000 EUR -
Rating verpflichtend? verpflichtend? verpflichtend? verpflichtend nicht verpflichtend optional
Begleitung durch ... Bondm-Coactr Listing Partner Listing Partner Kapitalmarktpartner optional

Emissionsexperten
ke

1 1 1 1 1 1
| | | | | |
I I I I I I
I I I I I I
1 1 1 1 1 1
| | | | | |
| | | | | |
| | | | | |
I I I I I I
I I I I I I
: : : : : :
| | | | | |
| | | | | |
Besonderheiten 1 keine Finanzttai 1 DVFA-Standard zur 1 kein Branchenaus- 1 kein Branchenaus- 1 Subsegmente A, B, C; | kein Branchenaus-
E E Kommunikation; keine E schluss E schluss; E keine reinen Privatanle- E schluss; Prospekt-
, 1 Nachranganleinen , 1 Unternehmen 1 gerplatzierungen; DFVA- | zusammenfassung
| | | | | |
| ' ' 1+ > 3 Jahre 1 Standards I
1 1 1 1 1 1
bisher notiert N 156 118 L4 'A(0), B (1), C (5) '3
| | | | | |
Jahresabschluss E bis +6 iMor. E bis +6 Mon. E bis +4 Mon. E nur Kernaussagen E bis +6 Mon. E bis +6 Mon.
I I I I I I
Zwischenbericht E bis +2 Mon. E bis +3 Mon. E +2 Mon. E - E bis +3 Mon. E -
| | | | | |
Ad-hoc-Pflicht ! quasi ' quasi” ' quasi® ' quasi® ' quasi® ' quasi®

" Teilweise nicht verbindlich, nur ZielgréBe; 2 Bérsennotierte Unternehmen kénnen auf ein Rating verzichten; ® Die Anleihe betreffende News;
4 Mittelstandsmarkt DUS ist eingestellt, dafiir PM DUS A, B, C; A = risikoloser Zins + <2%; B = risikoloser Zins + 2 bis 4%; C = risikoloser Zins + >4%
Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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KMU-Anleihetilgungen ab 2013

700 13 14
600 11 12
10
500 10
400 &
400 93 8
300 6
200 3 4
100
40 2
0 —— 0
2013 2014 2015 2016
I Reguléres Tilgungsvolumen® (ii.) Vorzeitiges Tilgungsvolumen” (Ii.) Anzahl ausgelaufene KMU-Anleihen? p.a. (re.)

1) in Mio. EUR; ggf. abzgl. Tauschvolumen bei Folge-/Umtauschanleihen oder vorherige Zwischentilgungen; zzgl. letztem Zinskupon bzw. zum Kindigungstermin aufgelaufener Stiickzinsen
2) Ohne Bertcksichtigung insolventer KMU-Anleiheemittenten und zwischenzeitlicher Anleiherestrukturierungen (via DES)

Ausgelaufene KMU-Anleinen im Uberblick

Unternehmen? (originarer Félligkeitstermin) Zeitraum der Platzierung Volumen in Mio. EUR" Offizieller/Vorzeitiger Riickzahlungstermin
Hallhuber (2018) A1TNHB Jun 13 30  Vorzeitig am 19.06.2016 zu 102%
REA Il (vorm. Maritim Vertrieb) (2016) | AIBRSR Nov 14 § 19 | Offiziell am 01.06.2016
Edel 1 (2016) L AIKQYG Mai 11 § 12 | Offiziell am 23.06.2016
Senivita Sozial (2016) | AIKQSC Mai 11 § 14 | Offiziell am 17.05.2016
Mitec Automotive (2017) L ATKONS Mrz 12 25 ' Vorzeitig am 02.05.2016 zu 101%
Valensina (2016) L ATHBYK Apr 11/Aug 12 § 65 | Offiziell am 28.04.2016
Underberg | (2016) L ATHSYY Apr 11/Jun 12 § 70 | Offiziell am 20.04.2016
Nordex (2016) . ATHBDX Apr 11 § 150 | Offiziell am 12.04.2016
Wild Bunch (vorm. Senator Ent. ll) (2016) L Al4dBU Mrz 15 15 | Offiziell am 24.03.2016
BeA Befrens | (2016) | ATHSGE Feb/Mrz 11 21 | Offiziell am 16.03.2016
ARISTON (2016) . AlHO8 Mz 11 3 | Offiziell am 14.03.2016
Fair Value-REIT WA (2020) | AI3SAB Jan 16 8 ' Vorzeitig am 19.02.2016 zu 103%
MAG IAS (2016) L ATHEEY Jan/Feb 11 § 50 | Offiziell am 08.02.2016
Reiff Gruppe (2016) . AtHSR2 Mai 11 § 30 ' Vorzeitig am 21.12.2015 zu 100%
PCC Il (2015) . ATKOUO Sep 11/Apr 12 § 25 | Offiziell am 01.12.2015
AVW Grund (2015) . AEBX6 Mai 11 § 11 | Offiziell am 01.12.2015
Air Berlin | (2015) . AB100A Nov 10 § 196 | Offiziell am 10.11.2015
KTG Agrar | (2015) . AIELQU Aug/Sep 10 40 | Offiziell am 16.09.2015
Katjes | (2016) . AIKRBM Jul 11/Mrz 12 § 45 ' Vorzeitig am 20.07.2015 zu 101%
PCC 1 (2015) . AtHaMS Apr 11 § 30 | Offiziell am 01.07.2015
6B47 RE Investors (2015) . AIZKCS Jun 14 10 | Offiziell am 19.06.2015
Wild Bunch (Senator ) (2015) . AT1QD Jun/Sep 14 10 | Offiziell am 25.03.2015
Grand Gity Properties (2020) . ATHLGC Jul 13/Apr 14 § 18 ' Vorzeitig am 05.01.2015 zu 100%
HanseYachts | (2014) . AIXSGL Dez 13 4 | Offiziell am 15.12.2014
Vedes | (2014) . AIYCR6 Dez 13 8 | Offiziell am 11.12.2014
Maritim Vertrieb | (2014) CAIMYY Mai 12 13 | Offiziell am 01.12.2014
Uniwheels (2016) . AIKQ36 Apr 11 45 ' Vorzeitig am 05.11.2014 zu 102%
Air Berlin IIl (2014) | AB10OC Okt 11/0kt 12 130 | Offiziell am 01.11.2014
DIC Asset | (2016) . AIKQIN Mai 11/Mrz 13 100 ' Vorzeitig am 16.10.2014 zu 100,50%
Diirr | (2015) L AIEWGX Sep 10 225 ' Vorzeitig am 28.09.2014 zu 100%
Constantin | (2015) L OATEWSO Okt 10 30 ' Vorzeitig am 28.08.2014 zu 100%
Sanders | (2014) . ATTNHD Mai 13 11 | Offiziell am 31.06.2014
Amadeus Vienna (2014) . ATHIBS Apr 13 14 | Offiziell am 17.04.2014
Estavis | (2014) . ATROBV | Feb 13 i 10 | Offiziell am 01.03.2014
Nabaltec (2015) . AIEWLO | Okt 10 : 30 ' Vorzeitig am 31.12.2013 zu 100%
Helma | (2015) | AIEBQQ | Dez 10 : 10 ' Vorzeitig am 01.12.2013 zu 100%
PCC Ill (2013) o AIMAST Jan 12 : 10 | Offiziell am 01.12.2013

| Gesamtanzahl getilgte KMU-Anleihen | 37 |

. Reguléres Tilgungsvolumen 940

. Vorzeitiges Tilgungsvolumen . 596 ;

' Gesamtes Tilgungsvolumen 2013 bis 2016 1.536

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewahr und Anspruch auf Volistandigkeit
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Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen

12 480
431
10 400
326
304
8 320

6 240
4 160
2 80
0 0
2012 2013 2014 2015 2016 YTD
Insolvenzen KMU-Anleiheemittenten (li.) I Anleihe-Defaults (li.) el Ausgefallenes Anleihevolumen? in Mio. EUR (re.)

" Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Berticksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschiittungen/Insolvenzquoten
2 Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Uberblick

Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)
Steilmann 88 Insolvenzantrag am 23.3.2016
German Pellets i 238 Insolvenzantrag am 10.2.2016
friedola | 13 Insolvenzantrag am 23.12.2015

DF Deutsche Forfait | 30 Insolvenzantrag in EV am 29.9.2015
MBB | n.bek. Insolvenzantrag am 23.6.2015

Penell | 5 Insolvenzantrag am 2.2.2015

MS Deutschland i 50 Insolvenzantrag in EV am 29.10.2014
MT-Energie i 14 Insolvenzantrag am 8.10.2014
Golden Gate i 30 Insolvenzantrag in EV am 2.10.2014
MIFA i 25 Insolvenzantrag in EV am 29.9.2014
Rena Lange i 5 Insolvenzantrag in EV am 9.9.2014
Schneekoppe i 10 Insolvenzantrag in EV am 8.8.2014
Mox Telecom i 35 Insolvenzantrag in EV am 17.6.2014
Strenesse i 12 Insolvenzantrag in EV um 16.4.2014
Rena 78 Insolvenzantrag in EV am 26.3.2014
Zamek 45 Insolvenzantrag in EV am 24.2.2014
SAG. i 42 ' Insolvenzantrag in EV am 13.12.2013
hkw | 10 l Insolvenzantrag am 10.12.2013
getgoods.de | 60 Insolvenzantrag am 15.11.2013

FFK Environment | 16 l Insolvenzantrag am 24.10.2013
Centrosolar | 50 Insolvenzantrag in EV.am 17.10.2013
Windreich | 125 1 Insolvenzantrag am 6.9.2013

Alpine ' 100  Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013
Solen (vorm. Payom) | 28 1 Insolvenzantrag am 16.4.2013

SiC Processing : 80 ' Insolvenzantrag in EV am 18.12.2012
bkn biostrom : 25 ' Insolvenzantrag am 13.6.2012
Solarwatt : 25 1 Insolvenzantrag in EV am 13.6.2012
SIAG : 12  Insolvenzantrag in EV.am 19.3.2012
Ausgefallenes Anleihe-Volumen ! 1.250,6 !

Insolvente Emittenten ' 28

Ausgefallene KMU-Anleihen ' 36

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewéahr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt seit 2009

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung:"” TOP 3 Advisory/Corporate Finance:

Bank/Platzierer \ Bank/Platzierer Advisor 1 Advisor

(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013) (Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013)
Oddo Seydler 51 Oddo Seydler 30 Conpair 17 Conpair 9
Wegerich & Cig? 26  Steubing 16 FMS 15 ! DICAMA 7
equinet 20 ! quirin 11 DICAMA 111 SCALA CF 5
TOP 3 Kanzleien: TOP 3 Technische Begleitung der Emission:?

Kanzlei  Kanzlei Begleiter | Begleiter

(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013) (Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013)
Norton Rose 46 Norton Rose 25 Oddo Seydler 44 Oddo Seydler 30
Heuking Kuhn Luter Wojtek 28 E Heuking Kuhn Luer Wojtek 15 FMS 15 E Steubing 13
GSK 16 GSK 10 Steubing, equinet, quirin e 14 quirin 11

" sofern Daten vorhanden
% Bondm: Bondm-Coach; Entry Standard: Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DUS:

TOP 3 Kommunikationsagenturen: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern
Agentur  Agentur bekannt)
(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013) ¥vormals youmex Invest AG
Biallas 24 Better Orange 16 o L o

| Hinweis: Beriicksichtigt sind ausschlieBlich die in der Mastertabelle (S. 15-21)
Better Orange 231 IR.on, Instinctif Partners je9 notierten Anleihen.
IR.on 20 edicto 8

Anzeige
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{ 7 ' f' Ubersicht — Bond Guide Musterdepot
& 7\ BONDGUIDE

a Yy Startkapital KW 32/2011 \ 100.000 EUR
& % ) H

) MUSTERDEPOT ;

g Liquiditat 0 22.955 EUR
1

o, Gesamtwert , 137.985 EUR
"y 1

1 y Wertanderung total ! 37.985 EUR
1

/4 seit Auflage August 2011 ' +38,0%
1

; seit Jahresbeginn: \ -2,8%

Tranenreich

Der unerfreuliche Schwebezustand bei KTG schlégt sich jetzt KTG ENERGIE AG 12/18 (WKN: A1ML25)
erstmals auch im BondGuide Musterdepot nieder: Biogastochter

KTG Energie kann sich den Kurskapriolen der Konzernmutter

nicht entziehen.

Die Story ist schnell erzahlt: Eigentlich hatte man KTG Energie
sofort verkaufen miissen, als die Gertichte um KTG - hier ver-
wendet als Synonym fir den Gesamtkonzern — begannen.

So hat es auch die KFM Deutsche Mittelstand AG in ihrem Yot
Fonds gehalten und damit de facto jegliche Kursverluste ver- R ‘ =
mieden. Chapeau. Der Deutsche Mittelstandsanleihen Fonds  Quelle: BondGuide

BondGuide Musterdepot

Anleihe 1 Branche i Kauf- | Nomi- | Kaufdatum | Kauf- | Kupon . Zins- | Kurs | derzeitiger ; Depot- . Gesamt- | #Wochen ; Risiko-
(Laufzeit) 1 WKN . wert* | nale* | . kurs \ ertrage 1 aktuell 1 Wert* | anteil i verdnderung . im Depot | einschat-

' ' ' ' ' ' ibis dato*: ' ' i seit Kauf | zung**
gamigo ' Gaming ' 7775 10000 ' 12/2014, ' 77,75 ' 850% '  997' 102,50 ' 10250 ' 7,4% +447% ' 61 ' A
(2018) 0 A1T NJY 0 0 0 09/2015 0 0 0 0 0 0 0 0 '
Wienerberger ! Baustoffe ' 12705 ! 150001 07/2012, ! 8470 ! 650% ! 2663! 10250 15375 | 11,1% !  +420% ' 142 | A
(2017/unbegr.) ' AOG 4X3 ' ' ' 02/2016 ' ' ' ' ' ' ' ' '
HanseYachts I ! Yachten ' 4413' 5000' 161014 ! 8825 ' 800% ' 677! 9900! 4950 ' 3,6%' +27,5% ' 88 ' B+
(2019) + A11 QHZ 1 1 1 1 1 1 1 1 ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
S.AG. Solarstrom Il # ! Energiedienstieistng | 3.263 ! 5.000 ! 230312 ! 6525 ! 7,50% ' 2344! 3200' 1600 ! 1.2%' +20,9% ' 221 ! B
(2017) + AIK OK5 ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
VST Buiding ! Baustoffe ' 3900! 6000! 290416 ! 6500 ! 850% ! 78! 7550 4580 ' 83% !  +182%' 8 ! B
(2019) + A1H PZD ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Alfmeier ' Maschinenbau | 10.800 ! 10.000 ! 27.06.14 ! 10800 ! 7,50% ! 1.514! 10560 ' 10.560 ' 7,7% +11,8% ' 106 ! A
(2018) 1 ATX 3MA ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Peach Property ! jmmobilien ' 9975 10000 311014 ! 9975 ! 660% ' 1092! 100,00! 10000 ! 7,2% ! #11,2% ' 86 ! A
(2016) 1 ATK Q8K ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Ferratum ! Finanz-Dienstistgn |~ 5.325 ! 5000 ! 17.0415 ! 10650 ! 800% ! 477! 10610 ' 5305 ! 38%' +86% ' 62 ! A
(2018) + A1X 8VZ ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

| | | | | | | | | | | | |
Volkswagen 1 Automobile | 8238, 10.000; 22.01.16/ | 8238 | 3,50% , 77, 88,00 8.800 | 64% ; +7,8% | 115 T B+
(2030/49) 0 A1ZYTK 0 0 0 05/2016 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Homann ! Holzwerkstoffe ' 4.200 ! 5000 ' 050216 ! 8400 ! 7,00% ' 135! 87,00' 4350 ! 3,2% +68%'! 20 ! B
(2017) + ATROVD ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
DIC Asset Il " Immobilien ' 10.350 ! 10000 ' 26.06.15 ' 10350 | 463% ' 463! 10400 ' 10400 ' 7,5% ' +50% ! 52 ! A
(2019) 1 A12 T4 ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
publity WA ! Immobilien ' 9870 10000 ' 130516 ! 9870 | 850% '  40' 9835' 9836 | 7,1% +01%' 6 ! B
(2020) 1 A16 9GM ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
SeniVita Social Estate WA ! Soziales Wohnen ! 10.125 ' 10.000 ! 18.09.15 ' 101,25 ' 650% ' 500' 9100' 9100 ' 6,6% ' 52% ' 40 ' B-
(2020) + A13 SHL ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
3W Power | ! Stromversorgung | 3763 ! 5000 ! 180316 ! 7525 ' 600% ' 81! 6600! 3300 ! 24%' 101% ! 14 ! B
(2019) 1+ A1Z JZB ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
KTG Energie ! Biogaswirtschaft | 14.876 ! 15000 ! 10/2014, ! 99,17 ! 7,25% ' 1880! 4450 ' 6675 ' 4,8% ' 458% ' 66 ! C
(2018) ' A1M L25 ' ' ' 02/2016 ' ' ' ' ' ' ' ' '
Gesamt H 1 119.576 H H H 1 12,518, 1 115.030 | 83,4% . H H
Durchschnitt 1 1 1 i i i 6,6% . i 1 1 i +95% 1 655
%) in EUR

**) Volatilitatseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot (schlechter).
#) Hinweis auf moéglichen Interessenkonflikt
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hatte vergangene Woche erstmals die Marke von 30 Mio. EUR
Volumen Uberschritten und abermals die Jury-Stufe beim
diesjahrigen GroBen Preis des Mittelstands erreicht.

Der Deutsche Mittelstandsanleihen Fonds hat den Verlustkandidaten rechtzeitig eliminiert
und so Verluste vermieden. Foto: © Sergey Nivens/www.fotolia.com

BondGuide war leider weit weniger schlau als der Fernmit-
bewerber aus Diusseldorf: Wir haben die Kursverluste bei KTG
Energie den gesamten Weg nach unten mitgetragen. Und
das zu allem Uberfluss bei einer auch noch libergewichteten
Position. Das wenige Gute daran: 1. Das letzte Wort ist noch
nicht gesprochen und 2. bei einer aktuellen Depotgewichtung
von nur noch 4,8% kann glticklicherweise nicht mehr ganz so
viel passieren. Mitte der Woche gab es noch News Uber eine
liquiditatsschonende Dividende in Form von Gratisaktien.

Trotzdem bluten Einem die Augen. Oder tréant das Herz? Weint
die Seele? Mit den Metaphern klappt es gerade nicht so gut.

3W Power entwickelt sich ebenfalls wenig zufriedenstellend:
Seit dem Umtauschangebot vor einigen Wochen geht es
relativ konstant seicht bergab. Auf dem Papier steigt der Zins-
kupon ab dem 30. August von aktuell 6 auf dann 8%. Ein Jahr
spater gar auf 10%. Papier ist geduldig — noch sind wir es
auch.

3W POWER S.A. 14/19 (WKN: A1ZJZB)

0404 18704 0205 1605 3005 13.06

Quelle: BondGuide

Performance des BondGuide Musterdepots seit Start

16%
13,8%

12%

8% 7,3%

(o)
6,3% 5.8%

3,3%

-4%

H2/2011

4%

: I
-2,8%

2012 2013 2014 2015 2016

Quelle: BondGuide

Am oberen Ende der Liste streiten sich gamigo und Wiener-
berger um Platz 1. Der &sterreichische Ziegelproduzent
befindet sich seit fast drei Jahren im BondGuide Musterdepot,
und noch ist nicht absehbar ob die Wiener es lberhaupt je
wieder verlassen werden — die Anleihe AOG4X3 lauft theore-
tisch unbegrenzt, allerdings steht 2017 eine Zinsanpassung
an. gamigo (2013-16/18) wiederum ist ab 30. Juni zu 103%
vorzeitig vom Emittenten kindbar und n&chstes Jahr zu
101,5%. Egal bei aktuell ... 103%. Man wird sehen.

Der Run auf Platz 1 im BondGuide Musterdepot ist zwischen gamigo und Wienerberger in

vollem Gange. Foto: © efks/www.fotolia.com

Ausblick
Wir nehmen im Ubrigen keine Veranderungen vor in dieser
Ausgabe des BondGuide. Angesichts der Investitionsquote
von derzeit 83% kdnnen wir noch jederzeit mehr als passabel
reagieren.

Falko Bozicevic

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.



http://www.bondguide.de/restrukturierung/anleihen-heute-im-fokus-ktg-energie-ktg-agrar-jdc-group/
http://www.bondguide.de/musterdepot/
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NEWS

zu aktuellen und
gelisteten
Bond-Emissionen

Neuer Ferratum-Kurzldufer nur hélftig platziert

Bis zum Ende der bdrslichen Angebotsfrist brachte die deut-
sche Tochter des finnischen Mobile-Credit-Spezialisten mit
25 Mio. EUR nur die Halfte des urspriinglich angepeilten
Zielvolumens bei Investoren unter. Neben KTG-Krise und
Spekulationen Uber den potenziellen Brexit hatte Ferratum
zuletzt mit kritischen Presseberichten zu kdmpfen.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Der mit 4,875% p.a. deutlich geringer verzinste Ferratum-II-Bond fand weniger Abnehmer
als erhofft. Foto: © Andy Dean/www.fotolia.com

FC Schalke 04: Folgeanleihen zweifach tberzeichnet
Nur wenige Tage nach ,Anpfiff* waren beide Bonds des
traditionsreichen FuBballklubs eingenetzt und das Ziel-
volumen von 50 Mio. EUR im Kasten. Knapp zwei Drittel der
Altanleiheinhaber stehen mittels Umtauschangebot von
Spielbeginn an mit auf dem Platz, die Gbrigen Bondholder
werden am 11. Juli vorzeitig ,,ausgewechselt”.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Kénigsblaue Jubelstimmung im Revier nach der starken Uberzeichnung der neuen
Schalke-Bonds. Foto: © FC Gelsenkirchen-Schalke 04 e.V.

Otto Group ... finden Bondinvestoren gut

Der Hamburger Versandhandels- und Dienstleistungskonzern
hat erneut den Bondmarkt angezapft und dabei erfolgreich
eine weitere Unternehmensanleihe in einer Gesamtnomina-
len von 250 Mio. EUR ausgereicht. Der fir Otto daflr zu
bezahlende Kupon liegt bei historisch niedrigen 2,5% p.a.
>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

H-”-‘E_"_"Hlll Py
|||
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,Otto — find” ich gut!” — einst erfolgreicher Werbeslogan, der bei Investoren auch heute
noch zieht. Foto: © Otto (GmbH & Co KG)

KTG Energie kassiert Downgrade-Schelte
Creditreform hat die Bonitatseinstufung der Hamburger von
zuvor BB+ auf jetzt nur noch B (negativer Ausblick) ab-
gesenkt. Alleiniger Grund fiir das Downgrade sind mégliche
negative Auswirkungen der aktuell noch nicht génzlich abseh-
baren Entwicklung bei der Muttergesellschaft KTG Agrar auf
die zuklnftige Finanz- & Ertragslage des ansonsten weit-
gehend stabil operierenden Biogasspezialisten.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

KTG Energie stinkt’s! Im Sog der sich zuspitzenden Krise um KTG Agrar hagelte es
jlingst ein sattes Downgrade. Foto: © KTG Agrar SE



http://www.bondguide.de/topnews/fintech-dienstleister-ferratum-schliesst-platzierung-der-anleihe-ferratum-ii-201619-ab-und-erloest-25-mio-eur/
http://www.bondguide.de/restrukturierung/anleihen-heute-im-fokus-ktg-agrar-fc-schalke-04-ferratum-singulus-hallhuber/
http://www.bondguide.de/anleihen-im-fokus/otto-group-finden-anleiheinvestoren-gut/
http://www.bondguide.de/restrukturierung/anleihen-heute-im-fokus-ktg-energie-ktg-agrar-mybet-holding-philipp-lahmschneekoppe/
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Deutsche Bildung: Zweite Bildungsoffensive

am Anleihemarkt

Den Studentenforderer zieht es wieder an den Bondmarkt:
Mit der Anleihen-Zweitauflage 2016/26 will der Deutsche
Bildung Studienfonds Il bis zu 10 Mio. EUR einwerben. Die
Handelsaufnahme des 4%-Bildungs-Wertpapiers im Dlssel-
dorfer Freiverkehrssegment Primarmarkt C ist fur Ende Juni
geplant.

>>Den vollstdndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Deutsche Bildung: Solide planbares und bewahrtes Geschéaftsmodell schlagt mageren
Anleihekupon. Foto: © Fantasista/www.fotolia.com

Beate Uhse: Bondholder verweigern Prasenz

Wie vorab erwartet, lieBen sich bei der AGV-Erstauflage des
kriselnden Erotikkonzerns kaum Anleihegldubiger blicken:
Nur 12,5% des ausstehenden Anleihekapitals Gber nominal
30 Mio. EUR trafen zusammen und sorgten so fiir eine vor-
zeitige Erschlaffung der Tagesordnungspunkte.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Beate Uhse: Bei der 1sten AGV bewiesen Bondholder zu wenig Stehvermégen — Neu-
auflage im Juli! Foto: © Beate Uhse AG
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6“ ANLEIHE IM BLICKPUNKT

" Foto: © Steilmann SE

Auf Kante genaht: Steilmann verlor irgendwann den Faden

Die drei Steilmann-Anleihen haben sich mittlerweile auf Voll-
ausfallniveau von jeweils unter 10% ihres Nominalwertes he-
runtergehungert. Bezugnehmend auf die Titelstory im Going-
Public Magazin 06/2016 ,, Tot.Schick. Ein Blick hinter das Steil-
mann-Dilemma* erhielt BondGuide von Excalibur weitergehende
zusétzliche und aktuelle Informationen. Ausflhrlich zum

Magazin

. Steimann-Dillema:
In der noch aktuellen regularen Ausgabe des GoingPublic ' Die Juniausgabe des
Magazins war eine Aufbereitung des Steilmann-Desasters “ 4 GoingPublic Magazins
Titelstory: Hier der Link zum kostenlosen E-Magazin.

Richtigstellung
Im Vorfeld eine kleine Richtigstellung: Auf Seite 23 schlich

sich der Fehlerteufel ein, als es hieB, Adler Modemarkte hatte

2015 rund 15 Mio. EUR Verlust gemacht. Richtig muss es  Dankenswerterweise hat sich auch Steilmanns Joint-Ven-
heiBen: 15 Mio. EUR im ersten Quartal 2016. Im E-Magazin  ture-Partner Excalibur (siehe Schaubild Seite 19 ebenda) bei
ist die Passage seit kurz nach Erscheinen auf Hinweis auf- BondGuide gemeldet.

merksamer Leser umgehend korrigiert worden, d.h. online

finden Sie ohnehin nur noch die korrekte Version. Hintergrund

Excalibur hélt rund 44% der Anteile an der S&E Kapital
GmbH, die wiederum rund 53% der Aktien an der Adler
Modemarkte AG besitzt. Die Gesellschafter von Excalibur
sind zu 66,7% der Private-Equity-Investor Equinox und zu
33,3% das Family-Office G&C. STB Fashion Holding halt
56% am Joint Venture S&E Kapital, STB wiederum gehdrt zu
100% der Steilmann SE. Im Schaubild Seite 19 des E-Maga-
zins besser zu Uberblicken als im Wortlaut.

Steilmann sei im Jahr 2013 an Excalibur herangetreten mit
dem Vorschlag, gemeinsam in ein Joint-Venture-Vehikel zu
investieren, das die Mehrheit der Anteile der Adler-
Modemarkte erwerben solle, erldautert uns ein Sprecher von
Excalibur. Beide sahen libereinstimmend groBes Poten-
zial in den Adler Modemaérkten, das man national nicht nur

festigen, sondern auch international weiterentwickeln sich

Der bisher kiihle Sommer hat wohl auch einen Anteil am sinkenden Umsatz, die Ursachen

) . ) , in der Lage sah. Excalibur unterstreicht, dass bei einem
des Dilemmas liegen aber tiefer. Foto: © Steilmann SE



http://www.goingpublic.de/wp-content/uploads/sites/2/_EPAPER_/epaper-GoingPublic-Juni-2016/#/18
http://www.goingpublic.de/wp-content/uploads/sites/2/_EPAPER_/epaper-GoingPublic-Juni-2016/#/18
http://www.goingpublic.de/wp-content/uploads/sites/2/_EPAPER_/epaper-GoingPublic-Juni-2016/#/18
http://www.goingpublic.de/wp-content/uploads/sites/2/_EPAPER_/epaper-GoingPublic-Juni-2016/#/18
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solchen Joint Venture die strategische Ubereinstimmung
zwischen Finanzpartner und industriellem Partner von es-
senzieller Bedeutung ist.

Der Insolvenzantrag von Steilmann Ende Méarz kam fur
Excalibur und seine Investoren vollkommen Uberraschend,
erlautert Excalibur gegeniiber BondGuide. Man habe bis zu
dem Zeitpunkt keinen Hinweis oder Verdacht gehabt,
dass sich die Steilmann SE in finanziellen Schwierigkeiten
befinden kdnnte. Zudem verweist der JV-Partner darauf,nie-
mals detaillierten Einblick in die Finanzbelange der Steilmann
SE und ihrer verbundenen Unternehmen gehabt zu haben.

Ausstehende Steilmann-Anleihen

STEILMANN-BO.ANL.12/17 (WKN: A1PGW?2)

STEILMANN-BO.ANL.14/18 (WKN: A12UAE)

\

STEILMANN-BO.ANL.15/17 (WKN: A14J4G)

Quelle: BondGuide

| i PSR |
Ziemlich uncool: Die Nutzung der STB Fashion Holding-Anteile als Sicherheit &nderte das
Risikoprofil dramatisch. Foto: © Steilmann SE

Nicht zuletzt deshalb, weil die &ffentlich verfigbaren Finanz-
informationen zu Steilmann vor dem Borsengang im Novem-
ber 2015 sehr begrenzt waren.

Den Faden verloren?

Steilmann habe im Herbst 2014 — ohne Zustimmung seines
Joint Venture Partners Excalibur — seine Anteile an der S&E
Kapital im Rahmen einer Ausgliederung in die neu gegrin-
dete Tochtergesellschaft STB Fashion Holding Ubertragen.
Die Anteile an der STB Fashion Holding wurden dann als
Sicherheit fiir die Anleihe Steilmann 2014/18 gewaéhrt.
Dies anderte das Risikoprofil der Partnerschaft dramatisch,
da es die Mdglichkeit schuf, dass ein neuer — und unbe-
kannter — Dritter mdglicherweise Uber die Verwertung dieser
Sicherheiten in das Joint Venture eintreten kénnte. Folglich
war es nun zwingend erforderlich, dieses Risiko zu adres-
sieren und die Satzung der S&E Kapital zu iiberarbeiten.
Die beiden Parteien diskutierten und verhandelten daraufhin
umsichtig die Einflihrung zuséatzlicher Vereinbarungen — ein
Prozess, der nahezu ein Jahr andauerte und im September
2015 zum Abschluss kam.

Excalibur prife nunmehr seinerseits seine Optionen und
néchsten Schritte. Vom Potenzial der Adler Modemarkte als
ideale Investment-Plattform fiir den deutschen Textil-Einzel-
handel sei man nach wie vor tUberzeugt.

Falko Bozicevic
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ANLEIHE SPECIAL

Foto: © KTG Gruppe

KTG Agrar nach abermals verschobener Zinszahlung erneut im

Kreuzfeuer

Die nationale Presse hat sich mittlerweile auf den Agrarkon-
zern eingeschossen, auch ARD boerse berichtet inzwischen
Uber KTG Agrar. FINANCE konstatiert indes Nicht-Restruk-
turierbarkeit bei KTG. BondGuide hat auch hingeschaut.

Die proklamierte 2-Wochen-Frist fir die verzdgerte Zins-
zahlung von KTG Agrar fur die inzwischen 250 Mio. EUR
schwere 7,125%-Anleihe 2011/17 verstrich zu Wochenbe-
ginn ohne die erwartete Nachzahlung.

Zuvor hatte KTG Agrar am Wochen-
ende auf seiner Homepage noch-
mals flr Geduld und Vertrauen ge-
worben. CEO Siegfried Hofreiter
sieht als neue Frist den Tag der
Hauptversammlung - KTG Agrar
genau wie Konzerntochter KTG
Energie ist auch aktiennotiert —, also
den 30. Juni.

Laut Anleihebestimmungen gilt eine Maximalfrist von 30 Ta-
gen fir eine verspatete Zinszahlung. Offenbar beabsichtigt
sich KTG hierbei an eine an eigenen Definitionen ange-
lehnte Frist zu halten.

KTG AGRAR SE ANL.11(17) (WKN: ATH3VN)

Bt — 100
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1101 01’02 202 1403 0404 2504 16.05

Quelle: BondGuide

FINANCE sieht zudem nach eigenen Recherchen eine gra-
vierende Liicke im Wertpapierprospekt. Demnach kénne
KTG Agrar seine/n Bond/s nicht nach dem neuen Schuld-
verschreibungsgesetz restrukturieren — bei dem ja ein
Minderheitsbeschluss (gleichwohl im Mehrheitsverfahren)
geniigt, um Anleihebedingungen derart zu veréndern, dass
wenigstens der Patient Uberlebt.

BondGuide befragte einen Experten einer nicht involvierten
Kanzlei: Diese Liicke existiert tatsachlich bei der KTG-II-
Anleihe 2011/17. Anleihe 2014/19 dagegen fiihrt den
Passus. Aufzuklaren bliebe, ob es sich um ein Versdumnis,
eine Absichtlichkeit oder Arroganz handelt, diesen wichtigen
Passus auszulassen. Na gut, es war 2011 — da dachte nie-
mand an Restrukturierungen finf Jahre spéter.

Wie auch immer: Dass die KTG-Ill-Anleihe 2014/19 re-
strukturierbar ware, wird kaum noch relevant sein, wenn
Anleihe 2011 bereits havariert. Dann wére eh alles verloren.

Von der Restrukturierungsoption machten in den letzten
Monaten tatséchlich mehrere Emittenten Gebrauch, da-
runter Singulus (Debt-to-Equity-Swap), Ekosem-Agrar, eno
energy, und aktuell ruft die Beate Uhse AG dazu auf — die
zweite AGV findet am 6. Juli statt, 25% Prasenzquote plus
75% Zustimmungsquote reichen fur das Vorhaben aus.

Auch ARD boerse befasste sich nochmals mit KTG Agrar,
schilderte den aktuellen Sachstand. Neues war da zwar
nicht zu finden, aber immerhin wurde auf das Interview
mit KTG-CEO Siegfried Hofreiter bei BondGuide vom
30. Mai verlinkt/verwiesen, wo noch eine punktliche Zins-
zahlung sieben Tage spater in Aussicht gestellt wurde.

Michael Fuchs



http://www.bondguide.de/topnews/ktg-agrar-informiert-zur-beabsichtigen-zinszahlung/
http://www.ktg-agrar.de/news-archiv/news-detail/update-zur-zinszahlung-und-aktuellen-entwicklung-1.html
http://www.finance-magazin.de/geld-liquiditaet/kredite-und-anleihen/anleihe-von-ktg-agrar-kaum-restrukturierbar-1381841/
http://www.ktg-agrar.de/fileadmin/Dateien/Investor-Relations/Anleihen/Anleihe-II/Wertpapierprospekt_Final_2.pdf
http://www.bondguide.de/agv-abkuerzungsverzeichnis/
http://boerse.ard.de/anlageformen/anleihen/ktg-agrar-wo-bleibt-die-zinszahlung100.html
http://www.bondguide.de/topnews/interview-mit-siegfried-hofreiter-ktg-agrar-wir-werden-am-kommenden-montag-unsere-zinszahlung-leisten-und-dann-in-die-detailverhandlungen-der-refinanzierung-gehen/
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Notierte Mittelstandsanleinen im Uberblick

Unternehmen
(Laufzeit)

Branche
WKN

Zeitraum der

Platzierung

Plattform"”

(Ziel-)
Volumen in | platziert
Mio. EUR

Voll-

Kupon

Rating
(Rating-
agentur)®

Kurs

aktuell

Rendite

Technische
p.a. Begleitung
durch ...”

195,1% ' Oddo Seydler Bank

Chance/
Risiko??

Laural ‘ Damenbekleidung ‘ Okt 12 ‘ Entry ‘ 20 ‘ ja ‘ 7,13%3 cec? ‘ 23,95 ‘ \ ‘ ’
(2017) ' AIREST ' ' Standard ! ' ' ' (CR) ' ; ; '
Peine Modehéndler Jun/dul 13 FVS 4 nein 8,00%} co 17,50 167,9% quirin Bank *
(2018) | ATTNFX | | | | | L (CR) | i ! |
Travel24 + Online-Reisen ' Sep 12 + Entry 21 nein \ 7,50% | 8250 1658% Acon Actienbank i
2017) ' AIPGRG ' ' Standard ! ' ' ' ' ; ; '
René Lezard  Modehandler “Nov 12 JFVFRA 0 15 ja 1 725% CCCY 8295 188,8% Schnigge (AS), UBJ(LP)
(2017) | ATPGQR | | | | | | (CR) | i ! i
KTG Agrar Il Agrarrohstoffe Okt 14 Entry 92 ja 7,25%} BB-? 14,30 108,6% Scheich & Partner (AS), 3
(2019) ' A11QGQ ! ' Standard ! ! ! '(CR) ! ; | Wegerich & Cie'" (LP) !
Karlie Group Heimtierbedarf Jun 13 Entry 10 nein 6,75%} SDY 31,60 95,2% Viscardi (AS), *
(2018) ' ATTNGO ! 'Standard ! ! ! ' (SR) ! ; | Blatichen & Partner (LP) !
Beate Uhse Erotikartikel Jul 14 Entry 30 ja 7,75%} BB-? 22,00 88,2% Scheich & Partner (AS), :
(2019) CA12TIW ' ' Standard ! ' ' ' (EH) ' ; | Wegerich & Cie' (LP) '
Rickmers Logistik Jun/Nov 13 & Prime 275 ja 8,88%3 cce? 41,00 75,3% Oddo Seydler Bank *
(2018) ' A1TNA3S 'Mrz/Nov 14 ' Standard ' ' ' ' (CR) ' ; ; '
More & More Modehéndler Jun 13/Feb 14} FVS 10 ja 8,1 3%3 cc? 46,00 65,6% quirin bank &
(2018) | ATTND4 0 0 0 0 0 | (CR) | i ! ;
Smart Solutions (vorm. Sympatex) Funktionstextilien Dez 13 Entry 13 ja 8,00% ccc? 38,95 62,6% Oddo Seydler Bank *
(2018) " ATX3MS ! 'Standard ! ! ! '(CR) ! ; ; !
KTG Energie ‘ Biogasanlagen ‘ Sep 12 ‘ Entry ‘ 50 ‘ ja ‘ 7,25%3 B® ‘ 42,50 ‘ 59,3% ‘ Schnigge (AS), ‘ e
(2018) | ATML25 . . Standard | . . | (CR) . ] | equinet Bank (LP) .
BDT Automation 3Techno|ogie Sep/Okt 12 Entry 17 nein 8,13%3 cce? 69,45 43,3% Oddo Seydler Bank (AS), DI- *
(2017) ' AIPGQL ' ' Standard ! ' ' ' (CR) ' ; | CAMA (LP) '
Herbawi : Modehandler | Okt 14 | FV FRA | 1 | nein | 7,75%: B+ | 45,00 42,3% | DICAMA ik
(2019) | A12T6J 0 0 0 0 0 | (Feri) | i ! ;
Royalbeach | Sportartikel Okt 11 FVS 14 nein 8,13%3 BBY 91,75 37,0% FMS
(2016) | ATKOQA | | | | | | (CR) | i ! i
Alno Kiichenmabel iApr 13 Entry 45 ja 8,50%} B-%® 67,45 34,6% Oddo Seydler Bank
(2018) ' ATR1BR ! ' Standard ! ! ! ' (SR) ! ; ; !
Sanders Il Bettenzubehor fom 13/Jul 14 Entry 22 ja 8,75%} B+ 69,003 29,5% Oddo Seydler Bank (AS),
(2018) " ATX3MD ! ' Standard ! ! ! '(CR) ' ; ' Steubing (LP) '
Sanha Heizung & Sanitar Mai 13/Jan 143 Entry 38 ja 7,75%} BY 73,80 26,7% equinet Bank e
(2018) ' AITNA7 ' ' Standard ! ' ' ' (CR) ' ; ; '
3W Power |l Energie Aug 14 FV FRA 45 ja 6,00%} 67,00 26,6% Oddo Seydler Bank **
(2019) | A12J2B | | | | | | | i ! i
VST Building Tech. iBautechnologie ESep/Okt 13 }Emry 8 nein 8,50%} CeE 72,953 20,6% Dero Bank'?
(2019) ' AIHPZD ! ' Standard ! ! ! '(CR) ! ; ; !
eno energy ‘ Erneuerbare Energien ‘ Jun 11 ‘ PM DUS (C) ‘ 10 ‘ nein ‘ 7,88%3 DY ‘ 83,00 ‘ 19,7% ‘ GBC, Bankhaus Neelmeyer ‘ *
(2018) | ATH3V5 | | | | | | (CR) | i ! 1
Homann Holzwerkstoffe Dez 12/Jun 13} Prime 100 ja 7,00%} BY 84,843 19,7% Oddo Seydler Bank (AS),
(2017) ' AIROVD ' & Mai 14 ' Standard ! ! ! ' (CR) ' ; ' Conpair (LP) '
Air Berlin V Logistik Mai 14 FV FRA 82 ja 5,63%3 72,30 19,3% *
(2019) | AB10ON | | | | | | | i ! 1
Ekosem | . Agrarunternehmen ‘Mrz 12 . Bondm | 50  ja . 8,75% CCC? . 69,00 19,2%  Fion 6
(2021) | AIMLSY 1 : : : 1 | (CR) 1 1 1 :
Ekosem Il Agrarunternehmen Nov 12/0kt 13} Bondm 78 ja 8,50%} cce? 63,00 18,8% Fion o
(2022) ' ATRORZ ! 1 1 1 1 | (CR) 1 1 1 i
Enterprise Holdings Il Finanzdienstleister Mrz 15 Entry 30 nein 7,00%} BBB-? 72,00 17,8% Dero Bank'?
(2020) ' AIZWPT ! ' Standard ! ! ! '(CR) ! ; ‘ !

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!
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Unternehmen Branche Zeitraum der ' Plattform”
(Laufzeit) WKN Platzierung

SeniVita Soz. GS 3 Pflegeeinrichtungen 3 Mai 14 3 FV FRA
(2019/unbegr.) ' AIXFUZ ' '

wahrl Modehéndler Feb 13 Entry
(2018) ' ATROYA ' ' Standard
Neue ZWL Zahnradwerk | ‘ Automotive ‘ Feb 14 ‘ Entry
(2019) ' ATYCTF ; ' Standard
Identec RFID-Technologie Okt 12 FV Berlin, HH-H
(2017) ' A1G82U ! ' & Wien
Neue ZWL Zahnradwerk I 3 Automotive 3 Feb 15 3 Entry
(2021) ' A13SAD ' ' Standard
ALBIS Leasing i Finanzdienstleistung i Sep 11 | MSB
(2016) ' AICROX ! !

Solar8 Energy ‘ Erneuerbare Energien ‘ Mrz/Apr 11 ‘ Fv DUS
(2021) ' ATH3F8 ; !
posterxXxXL ‘ Fotodienstleister ‘ Jul 12 ‘ m:access
(2016) ' AIPGUT ' '

Atesteo (vorm. GIF) ‘ Automotive ‘ Sep 11 ‘ Fv DUS
(2016) " ATKOFF ' '
Metalcorp Metallhandler Jun 13/Mai 143 Entry
(2018) " ATHLTD ' ' Standard
Schneekoppe ‘ Erndhrung ‘ Sep 10 ‘ Fv DUS
(2020) " ATEWHX ; ;
Sanochemia ‘ Pharmazie ‘ Aug 12 ‘ Entry
(2017) 'A1G7JQ ' ' Standard
Eyemaxx Il Immobilien Mrz 13 Entry
(2019) CATTM2T ; ' Standard
Timeless Homes Immobilien Jun 13 PM DUS ()
(2020) ' A1RO9H ' '

4finance 3 Finanzdienstleister 3 Mai 16 3 FV FRA
(2021) ' A181ZP ! !

Peach Property " Immobilien Jul 11 | Entry
(2016) ' ATKQ8K ' ' Standard
Minaya Capital WA 3 Beteiligungen 3 Aug 13 3 PM DUS (C)
(2018) " AIX3H1 ! !

Eyemaxx IV ‘ Immobilien ‘ Sep 14 ‘ Entry
(2020) ' A12737 ' ' Standard
Euroboden Immobilien Jul 13 PM DUS ()
(2018) ' AIRESB ' '

FCR Immobilien  Immobilien Okt 14 PV FRA
(2019) ' A1YCSF ' '

Golfino ' Bekleidung 'Mrz 12 | Entry
(2017) " AIMAQE ! ' Standard
Air Berlin IV Logistik Mai 14 FV FRA
(2019) ' AB100L ' '

Senivita Social WA Pflegeeinrichtungen Mai 15 FV FRA
(2020) " A13SHL ; ;
Royalbeach I ‘ Sportartikel ‘ Nov 15 ‘ m:access
(2020) PA161LJ ' '

Eyemaxx Il 3 Immobilien 3 Apr 12 3 Entry
(2017) " AIMLWH ' ' Standard
Air Berlin Il Logistik Apr 11/Jan 143 Bondm
(2018) . )

' AB100B

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!

(Ziel-) Voll- * Kupon Rating Kurs Rendite Technische Chance/
Volumen in | platziert (Rating- | aktuell p.a. Begleitung Risiko??
Mio. EUR agentur)® durch ...”

22 nein 8,00%38#*) 79,503 17,5%3|CF, Blattchen FA
| | L (CR) | i ! |

80 ' ja ! 650% BBY 8601 16,9% Viscarci
0 0 | (EH) 0 i ! ;

2% 1 ja 1 7,50%: B . 81,08 16,7% | Steubing (AS), DICAMA (LP) ™
| | | (CR) | i ! i

25 1 nein : 7,5% + 112,00 | 16,6%  FMS
0 -+ Bonus| 0 ! ! 0

2% 1 ja 1 7,50% B . 75,08 16,4% | Steubing (AS), DICAMA (LP) : **
| | | (CR) | i ! |

50 nein 7,63%}88”' 98,013 15,0%3mwb Fairtrade
0 0 | (CR) | i ! ;

10 ja i 3,00% BB | 62,00 | 14,6%
| | | (CR) | i ! i

6 | nein : 7,25%: BBY + 101,31 14,2% | Conmit
0 0 . (CR) 0 i ! 0

4 nein 8,50%EBB+9J 98,703 14,0%3DICAMA
| | L (CR) | i ! |
31« ja | 875% BB+ | 91,50 18,9% ' Schrigge (AS), DICAMA (LP)  **
0 0 | (CR) 0 i ! 0

1 ja 3,50%} 70,003 13,2%}3chnigge

10+ nein : 7,75%: B9 | 94,95 12,9% | Lang & Schwarz
0 0 . (CR) | i ! ;

" ja 1 7,88% BBY © 91,00 11,9% Dero Bank'
| | L (CR) | i ! |

10 in.bek.: 9,00% \ 93,05 11,6% | Schnigge

100 ja 311,25%3 B+¥ 100,053 11,5%3Wa||ich&rv|atthes,
! ! ' (S&P) ! ] | Dero Bank™ !

46 nein 6,60%EBB+3)9’ 99,953 11,5%}equinet Bank
0 0 | (CR) | i ! ;

8 | ja 1 7.00% | 9200 11,5% Acon Actienbank

19 nein 8,00%388‘” 91,503 10,9%3|CF
0 0 | (CR) 0 i ! ;

6 nein 7,38%}55-3)81 94,133 10,7%ESCALAOF
| | . (SR) | i ! |

5 ‘ nein ‘ 8%3 ‘ 105,003 10,6% ‘ Eigenemission 3****
0 -+ Bonus| 0 i ! 0

12 ja 7,25%EB+8) 97,903 10,1%30ddo$eydler Bank (AS),
1 1 (CR) 1 1 ' DICAMA (LP) !

170 ja 6,75%} 92,503 10,0%}

45 nein 6,50%}88%1 89,133 10,0%EICF
| | | (EH) | i ! 1

3 nein 7,38%}BBE> 93,003 9,4%}AoonActienbank
0 0 . (CR) 0 i ! 0

12 nein 7,75%388873)8’ 98,003 9,4%3Dero Bank'?
| | L (CR) | i ! |
225 ja | 825% 98,63 9,3% 8
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Unternehmen

(Laufzeit)

eterna Mode
(2017)

DEMIRE
(2019)

Stern Immobilien
(2018)

Eyemaxx V
(2021)

Photon Energy
(2018)

HanseYachts Il
(2019)

Procar |
(2016)

Eyemaxx |
(2016)

BioEnergie Taufkirchen
(2020)

Enterprise Holdings |
(2017)

PNE Wind
(2018)

Seidensticker
(2018)

JDC Pool
(2020)

Lang & Cie RE
(2018)

Accentro (vorm. Estavis)
(2018)

Stauder Il
(2022)

BeA Behrens I
(2020)

GEWA 5 to 1
(2018)

Vedes I
(2019)

mybet Holding WA
(2020)

Cloud No. 7
(2017)

gamigo
(2018)

IPSAK
(2019)

Energiekontor |
(2021)

Deutsche Rohstoff
(2018)

Energiekontor Il
(2018/22)

Branche Zeitraum der Plattform”

WKN Platzierung

(Ziel-) Voll-
Volumen in | platziert
Mio. EUR

 Modehandler 'Sep 12/Jun 13 Bondm 53« ja
| ATREXA l l l l l
Immobilien Sep 14/Mrz FV FRA 100 ja
1 A12T13 15 . . . .
3 Immobilien : Mai 13 : Entry Standard : 17 : nein :
| A1TM8Z . | &m:access | . .
 Immobilien ‘Mrz 16 FVFRA 15+ nein -
| A2AAKQ ; ; ; ; ;
3 Erneuerbare Energien 3 Mrz 13 3 FV FRA 3 5 3 nein 3
| ATHELE l l l l l
3 Boots- und Yachtbau ‘ Mai 14 ‘ Entry ‘ 13 ‘ nein ‘
| A11QHZ | | Standard | ! !
+ Autohandel L Okt 11 FVDUS 12 nein
| ATKOU4 i i i i i
3 Immobilien ‘ Jul 11 ‘ Entry ‘ 11 ‘ nein ‘
| ATKOFA ! | Standard | | |
3 Energieversorger ‘ Jul 13 ‘ m:access ‘ 15 ‘ ja ‘
| ATTNHC l l l l l
3 Finanzdienstleister 3 Sep 12 3 Entry 3 20 3 ja 3
| A1G9AQ ! | Standard | . .
3 Erneuerbare Energien 3 Mai/Sep 13 3 Prime 3 100 3 ja 3
| ATR074 ! | Standard | ! !
Bekleidung Mrz 12 PM DUS () 30 ja
| ATKOSE . . . . .
Finanzdienstleister Mai/Jun 15 FV FRA 15 ja
| A14J9D l l l l l
Immobilien Aug 15 FV FRA 15 ja
| A161YX ; ; ; ; ;
 Immobilien “Nov 13 CFVFRA 10 nein
| ATX3Q9 l l l l l
 Bierbrauerei 1Jun 15 'FVFRA 10 1 ja
| A161LO . . . . .
| Baumaterial Nov 15 | Entry i 22 | nein |
| A161Y5 | | Standard | | |
Immobilien Mrz 14 Entry 35 ja
| ATYCTY ! | Standard | ! !
Spiele & Freizeit Jun 14 Entry 20 ia
L AT1QUA . | Standard | . .
3 Beteiligungen 3 Dez 15 3 FV FRA 3 5 3 ja 3
| A1X3GJ . . . . .
" Immobilien “Jun/Jul 13 | Bondm | 30 ¢ ja
| ATTNGG . . . . .
Online-Spiele Jun 13 FV FRA 5 nein
L ATTNJY . . . . .
Immobilien Nov 12 Bondm 30 ja
| ATRFBP l l l l l
3 Erneuerbare Energien ‘ Sep 11 ‘ FV FRA ‘ 8 ‘ ja ‘
| ATKOM2 ; ; ; ; ;
3 Rohstoffe 3 Jul/Sep 13 3 Entry 3 51 3 nein 3
I A1RO7G . | Standard | . .
| Erneuerbare Energien Jul 12 | FV FRA 11 ja

' AIMLWO ‘

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!

Kupon Rating Kurs
(Rating- | aktuell
agentur)®

8,00% B+ © 98,60
1 (CR) 1 1
7,50%3 96,003
6,25%3 BBB-% 95,30
| (SR) i 1
7,00%3 BBB 93,25
. CR) ; 1
8,00% BB? 9895
(CR) 1 1
8,00%3 98,503
7,75%3 BB® 99,95
L (CR) | 1
7,50%3 BBB-* 99,95
{CR) | :
6,50%3 BBB-® | 96,00
(SR :
7,00%3 BBB® | 99,50
. CR) ; 1
8,00%3 BB-? 101 ,503
L (CR) | 1
7,25%3 B+2 100,00}
. (CR) 0 1
6,00%3 96,603
6,88%3 1oo,oo§
9,25%3 105,153
6,50%3 B+? 99,95
. CR) 0 1
7,75%33 105,003
| (EH) i 1
6,50%3 BBB» 100,00}
1 (CR) 1 1
7,13%3 BB+ 102,01
| (Feri) 1 1
6,25%! + 100,11 |
6,00%3 BBBY 99,75
L CR) | 1
8,50%3 B+ 104,603
. (CR) 0 1
6,75%38883’5’ 102,00}
| (SR) 1 1
6,00%3 102,00}
8,00%3BB+B) 104,10}
1 (CR) 1 1

6,00%3 102,15 |

Rendite

Technische Chance/
p.a. Begleitung Risiko?®

durch ...”

9,1% 3 Fion 3 worx

9,1% Oddo Seydler Bank

9,0% ' Dero Bank'

8,9% Small & Mid Cap IB

8,9% ‘ Eigenemission ‘ o

8,6%  Steubing

7,8% ‘ Conpair ‘ w*

7,7% ' Dero Bank'?, ICF e

7,7% ‘ GCI Management Consultingi e

7,4% | Dero Bank'?

7,3% ; M.M. Warburg (AS), ; ok
; Oddo Seydler Bank ;

7,2% ‘ Schnigge ‘ o

7,0% : Steubing : sk
7,0% ; ICF ; ok
6,8% ; Oddo Seydler Bank ; ok
6,5% ; ICF ; ok
6,5% : quirin bank :
6,5% : equinet Bank (AS), FMS (LP) : ]
6,4% : Steubing : o
6,3% : Oddo Seydler Bank : ik
6,3% ; Bléttchen FA ; .
6,1% : Kochbank (AS), GBC (LP) : ok
6,1% : Rodl & Partner : *akx
5,9% ; ; *x

5,9% ; ICF ; .

5,9% | | *x
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Unternehmen

(Laufzeit)

IPM
(2018)

KSW Immobilien
(2019)

DEWB
(2019)

Edel Il
(2019)

3W Power WA
(2020)

FC Schalke 04 |
(2019)

Hérmann Finance
(2018)

Procar |l
(2019)

Ferratum |
(2018)

MS Spaichingen
(2016)

Alfmeier Prézision
(2018)

Adler Real Estate |l
(2019)

Helma Il
(2018)

ETL Freund & Partner
(2017)

Ferratum Il
(2019)

Constantin Il
(2018)

Underberg Il
(2021)

Underberg IV
(2018)

Adler Real Estate |
(2018)

SNP
(2020)

Underberg Il
(2020)

Branche
WKN

3 Immobilien
I ATX3NK
3 Immobilien
| A12UAA

3 Industriebeteiligungen ‘ Apr 14

' AT1QF7

3 Medien & Unterhaltungi Mrz 14

| A1X3GV
3 Energie
| A1Z9U5

3 FuBballverein
| AIML4AT

| Automotive
. ATYCRD

3 Autohandel
| A13SLE

3 Finanzdienstleister
| A1X3vZ

3 Maschinenbau
| ATKQZL

3 Automotive
| AIXBMA
/ Immobilien
| A11QFO

3 Baudienstleister
| A1X3HZ

3 Finanzdienstleistung
| ATEVBU

3 Finanzdienstleister : Jun 16

' A2AAR2

3 Medien & Sport
| A1R0O7C

3 Spirituosen

L A11QR1

3 Spirituosen

| A16823

" Immobilien

' ATR1A4

3 Firmensoftware
| A14J6N

3 Spirituosen

| A13SHW

REA Il (vorm. Maritim Vertrieb) | Beteiligungen

(2020)

Adler Real Estate Ill
(2020)

Bastei Libbe
(2016)

UBM Development Il
(2020)

Berentzen
(2017)

| A1683U
" Immobilien
1 A14432

3 Verlagswesen
' A1KO16

3 Immobilien

I A18UQM

3 Spirituosen

' ATRETV
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Zeitraum der ' Plattform”

Platzierung

FV S & FRA

Okt 14/Jun 153 Entry
| Standard

Jun 12/Sep 133 Entry

| Standard
Nov 13 | Entry
| | Standard
' Dez 14 ' FVDUS
1Okt 13 + Entry
. | Standard
Jun/dul 11 Entry
! | Standard
L Okt 13 + Entry

| Standard

' Mrz/Jul 14, | Prime
1 Jan 15 | Standard

Sep 13/Mrz 14} Entry
| | Standard

Feb 12/Feb 13} FVS

3 Entry

| | Standard

Apr 13 Entry

! | Standard

L Jul 14 LFV FRA
Dez 15 FV FRA

Mrz/Apr 13 i Entry

| Standard
Mrz 15 FV FRA
Jul 15 FV FRA
Dez 15 FV HH

Apr/Okt 15 | Prime

| Standard
L Okt 11 ' FVDUS
3 Dez 15 : Entry Standard
. 1 &FV Wien
| Okt 12 | Entry

| Standard

(Ziel-)
Volumen in | platziert
Mio. EUR

25

50

50

10

25

23

30

130

35

25

25

65

30

20

35

50

350

50

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!

Voll-

ja

ja

nein

. bek. :

ja

Kupon Rating
(Rating-

agentur)®

6,50%} BBB-%°
| (CR)

6,00%}

7,00%

5,50%!

6,75%} BB-?
. (CR)

6,25% BB-?
| (EH)

7,25%} BB?
| (CR)

8,00%} BBB+%9
L (CR) |

7,25%} BB+
. (CR)

7,50%3 BBY
. (CR)

6,00% BB-?
| (SR)

5,88%} BBB?
| (CR)

7,50%} BBB+?
| (CR)

4,88%3 BBB+?
. (CR) |
7,00%

6,13% B+
. (CR)

5,00% B+
| (CR)

8,75% BB-?
| (SR)
6,25%}

5,38%} B+
. (CR)
3,75%}

4,75% BB-?
| (SR)

6,75%} BBB+°
. (CR) :
4,25%

6,50%}

100,75

103,00

Kurs
aktuell

105,70

100,10

103,50

100,00

100,85

Rendite
p.a.

Technische
Begleitung
durch ...”

6,7%  Oddo Seydler Bank

5,6% ICF (AS), FMS (LP)

5,6% Oddo Seydler Bank

5,5% ‘ Acon Actienbank

5,5% Oddo Seydler Bank

5,4% ‘ equinet Bank

5,3% ‘ equinet Bank

5,3% Schnigge

5,3% ICF

5,3% Oddo Seydler Bank

6,2% Steubing (AS), DICAMA (LP)

4,9% Oddo Seydler Bank

4,9% Steubing

4,9% FMS, equinet Bank

4,9% ICF

4,7% Oddo Seydler Bank

4,7% Oddo Seydler Bank

4,6% Oddo Seydler Bank

4,5% Oddo Seydler Bank

4,5% Wegerich & Cie'"

4,5% Oddo Seydler Bank

4,2% 1 Eigenemission

4,2% Oddo Seydler Bank

41% ‘ Conpair

4,1% quirin bank

4,1% Oddo Seydler Bank

Chance/
Risiko??
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Unternehmen Branche Zeitraum der Plattform" (Ziel-) Voll- * Kupon Rating Kurs Rendite Technische Chance/
(Laufzeit) WKN Platzierung Volumen in | platziert (Rating- | aktuell p.a. Begleitung Risiko?®
Mio. EUR agentur)® durch ...”
Katjes Il ' Betelligungen Mai 15 FVDUS& 60  ja  550%: BB’ + 105,00 | 4,1% | Bankhaus Lampe (AS),
(2020) " A161F9 ' ' FRA ' ' ' ' (CR) ' ; | IKB (LP) '
publity WA Immobilien Nov & Dez 15 FV FRA 30 nein 3,50%} 98,01 4,0% quirin bank
(2020) | A169GM 0 0 0 0 0 0 0 i ! ;
UBM Development | Immobilien Jul/Dez 14, Entry Standard 200 ja 4,88%} 102,50 4,0% IKB,
(2019) ' A1ZKZE 'Mrz 15 C&FVWien ! ! ! ! ! ; | Steubing & quirin (Aufstockung) !
DIC Asset Il Immobilien Jul 13/Feb 14 Prime 100 ja 5,75%} 103,85 3,8% Baader Bank
(2018) CATTNJ2 ' ' Standard ! ' ' ' ' ; ; '
Hahn-Immobilien  Immobilien ' Sep 12 FVDUS 20 © ja | 625% BBB- | 103,20 | 8,7% | Schrigge
(2017) | ATEWNF | | | | | | (SR) | i ! |
DIC Asset Il  Immobilien  Sep 14/Apr 151 Prime C175 1 ja o 4,63% + 103,20 8,5% | Bankhaus Lampe (AS),
(2019) | A12T64 | | Standard | | | | | ] | Oddo Seydler Bank (LP) !
Karlsberg Brauerei |l }Bierbrauerei }Apr16 }Entry 40 ja 5,25%} BBY 108,02} 3,4% Bankhaus Lampe (AS),
(2021) " A2AATX ! 'Standard ! ! ! '(CR) ! ; | IKB (LP) !
paragon Automotive Jun 13/Mrz 14} Entry 13 ja 7,25%} BB+ 107,75 3,2% Oddo Seydler Bank o
(2018) ' AITND9 ! ' Standard ! ' ' ' (CR) ' ; ; '
TAG Immobilien | Immobilien iJu\ 13/Feb 14 Prime 310 ja 5,13%3 104,01 3,2% Oddo Seydler Bank **
(2018) " ATTNFU ' ' Standard ! ' ' ' ' ; ; '
SG Witten/Herdecke ' Studiendariehen “Nov 14 ' PMDUS (B) | 8 | ja ' 360%: + 105,00 | 2,.9%  SCALA CF b
(2024) | A12UD9 0 0 0 0 0 0 0 i ! ;
DSWB | | Studentenwohnheime  Jun/Nov 15 | FVFRA 77 | nein | 4,68% BBB* | 107,10 | 2,8% | IKB, equinet, | *
(2020) " A1ZW6U ! ! ! ! ! '(CR) ! ; | BankM (Co-Lead) !
Deutsche Bérse Il Bérsenbetreiber Aug 15 Prime 600 ja 2,75%} AA 102,65 2,6% Deutsche Bank (AS), BNP, e
(2041) I A161W6 ! | Standard | ! ! | (S&P) ! ] | Goldman Sachs, Morgan Stanley |
ATON Finance }mdusrriebetenigungen }Novws }Prime 200 ja 3,88%} 103,00} 2,6% Deutsche Bank
(2018) ' A1YCQ4 ! ' Standard ! ' ' ' ' ; ; '
Stauder | ' Bierbrauerei “Nov 12 * Entry 10 ja o 7,50% B+Y + 107,00 2,4%  Oddo Seydler Bank (AS), "
(2017) ' AIRE7P ' ' Standard ! ' ' ' (CR) ' ; ' Conpair (LP) '
S&T [T-Dienstleister Mai 13 Entry 15 ja 7,25%3 BBB-9 109,27 2,2% Oddo Seydler Bank *
(2018) " ATHJLL ! ' Standard ! ! ! '(CR) ! ; ; !
SAF-Holland Automobilzulieferer Okt 12 Prime 75 ja 7,00%} BBB? 109,10 1,9% IKB o
(2018) ' ATHA97 ! ' Standard ! ! ! ' (EH) ! ; ; !
Porr i Baudienstleister Nov 13 Entry 50 ja 6,25%} 111,50 1,4% Steubing *
(2018) " ATHSNV ! 'Standard ! ! ! ! ' ; ; '
Durr Il iAutomobiIzuIieferer Mrz 14 FV FRA 300 ja 2,88%} 107,30} 1,3% Deutsche Bank, HSBC
(2021) | A1YC44 0 0 0 0 0 0 0 i ! ;
Porr | 3 Baudienstleister 3 Nov 12 3 Entry 3 50 3 ja 3 6,25%3 3 102,22 3 1,3% 3 Oddo Seydler Bank 3 *
(2016) " ATHCJJ ' ' Standard ! ' ' ' ' ; ; '
Karlsberg Brauerei | Bierbrauerei Sep 12 Entry 30 ja 7,38%3 BBY 102,62 1,2% IKB %
(2016) ' AIREWV ! ' Standard ! ! ! '(CR) ! ; ; !
TAG Immobilien II Immobilien Jun 14 Prime 125 ja 3,75%} 110,50 1,1% Oddo Seydler Bank *
(2020) ' A12T10 ! ' Standard ! ! ! ! ! ; ; !
RWE Energiedienstleister Feb 09 Prime 1.000 ja 6,50%} BBB® 127,23} 1,0% Oddo Seydler Bank
(2021) ' AOT6L6 ! ' Standard ! ! ! [(S&P) ! ; ; !
MTU 3Techno|ogie iJun 12 Prime 250 ja 3,00%3 Baa3” 102,23 0,8% Oddo Seydler Bank *
(2017) | AIPGW5 . . Standard | . . | (Moody's) | | | .
Deutsche Borse IV Bérsenbetreiber EOkt 15 Prime 500 ja 1,63%} AA 108,57 0,7% Goldman Sachs,
(2025) ' A1684V ! ' Standard ! ! ! [(S&P) ! ; ' J.P. Morgan (AS), UBS !
Deutsche Borse |  Borsenbetreiber L Okt 12  Prime L6001 a1 2,38%: AA + 112,63 0,8% | Deutsche Bank, BNP, Citi 1
(2022) " AIRETW ! ' Standard ! ! ! NS&P) ; ; !
Deutsche Bérse Il Borsenbetreiber Mrz 13 Prime 600 ja 1,13%} AA 102,10} -0,1% Commerzbank, DZ Bank, JP @
(2018) ' AIR1BC ! ' Standard ! ! ! [(S&P) ! ; ' Morgan !

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!
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Unternehmen

(Laufzeit)

KTG Agrar Il
(2017)

Singulus
(2017)

Scholz
(2017)

HPI' WA
(2024/unbegr.)

Steilmann-Boecker Il
(2017)

Steilmann-Boecker Il
(2018)

Steilmann-Boecker |
(2017)

German Pellets GS
(2021/unbegr.)

German Pellets IIl
(2019)

German Pellets Il
(2018)

friedola
(2017)

DF Deutsche Forfait
(2020)

MBB
(2019)

Penell
(2019)

MS Deutschland
(2017)

MT-Energie
(2017)

MIFA
(2018)

Mox Telecom
(2017)

Strenesse
(2017)

Rena Il
(2018)

Rena |
(2015)"

Zamek
(2017)

hkw
(2016)

SAG.I
(2015)

SAG. Il
(2017)

Alpine
(2017)

13/16 ® 24. Junie Seite 20

BondGuide — Der Newsletter fUr Unternehmensanleihen

Zeitraum der
Platzierung

Branche
WKN

| Agrarrohstoffe | Jun/Dez11,Feb13,1 Entry
I ATH3VN | Feb/Dez 14 | Standard
3 Maschinenbau ‘ Mrz 12 ‘ Entry
| AIMASJ ! | Standard
Recycling Feb 12/Feb 13} Entry

| ATMLSS | Standard

Industriedienstleister | Dez 11/0Okt 13} FV FRA

' ATMA90 '
 Modehandler ‘Mrz 15 LFVFRA
' A14J4G ; ;

' Modehandler ' Sep 14 | FV FRA
' A12UAE ' '
Modehandler Jun 12/Jun 13} Entry

' AIPGWZ ' & Mrz/Aug 15 ' Standard
3 Brennstoffe ‘ Nov 15 ‘ FVS

' A141BE ' '

3 Brennstoffe 3 Nov 14 3 Prime

. A13R5N . | Standard
3 Brennstoffe ‘ Jul/Aug 13 ‘ Bondm
' AITNAP ' '
Freizeitartikel Apr 12 Fv DUS
" ATMLYJ ' '

3 Exportfinanzierer ‘ Mai 13 ‘ Entry

| A1R1CC ! | Standard
3 Erneuerbare Energien ‘ Mai 13 ‘ Fv DUS
' ATTM7P ; ;

3 Elektronikdienstleister 3 Jun 14 3 Fv DUS
'A11QQ8 : :

' Tourismus ' Dez 12 | FV FRA
' AIRE7V ' '

3 Biogasanlagen ‘ Apr 12 ‘ FV DUS
' AIMLRM ' '
Fahrradhersteller Aug 13 FV FRA
' A1X25B ' '

' Telekommunikation Okt 12 FV'S

' AIRE1Z ' '
Modehandler Mrz 13 FV FRA
' ATTM7E ; ;

' Technologie LJun/dul 13 I FV FRA
' AITNHG ' '

i Technologie ' Dez 10 'FVS

" ATEBW9 ; ;

' Lebensmittel  Mai 12/Feb 18 FV DUS
' AIKOYD ' '

3 Personaldienstleister ‘ Nov 11 ‘ Fv DUS

' ATKOQR

' Energiedienstleistung + Nov/Dez 10+ FV FRA
' ATES4A ' '

1 Energiedienstleistung Jul 1 ' FV FRA

! ATKOK5 ' !

 Baudienstleister Mai 12 ' FVMUC &
! ' Wien

' A1GANY

Plattform”

zZiel-)

55

183

45

14

100

72

13

30

50

25

35

12

34

43

45

25

17

100

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!

Voll-

Volumen in | platziert
Mio. EUR

ja

ja

nein

nein

ja

nein

nein

Kupon

7,13% BB-Y
| (CR)
7,75%3

8,50%} SD?
. (EH)
3,50%!

7,00%3 D?

1 (CR)
7,00%3 Do

1 (CR)
6,75%3 D

1(CR)
8,00%3 D?

| (CR)
7,25%3 Do

1 (CR)
7,25%3 Do

1 (CR)
7,25%3 B-?

| (SR)
2,00%3 D?

| (SR)
6,25%3 BBB*?

1 (CR)
7,75%3 Ccc¥

| (Feri)
6,88%3 D%

! (Feri)
8,25%3 D?

1 (CR)
7,50%3 cc¥

! (Feri)
7,25%3 BBB?

1 (CR)
9,00%3

8,25% DY
| (EH)

7,00% D
| (EH)

7,75%} D2
| (CR)

8,25%} BBB-?
. (CR)

6,25%} BB+
. (CR)

7,50% BB+
1 (CR)

6,00%}

Rating
(Rating-
agentur)®

Kurs

aktuell

Rendite
pa.

Technische
Begleitung
durch ...”

n.oer. | equinet Bank

n.ber. ‘ Oddo Seydler Bank

n.ber. ‘ Oddo Seydler Bank (AS),
| Blattchen & Partner (LP)

n.ber. ‘ Stddeutsche Aktienbank

in Insolvenz ‘ QOddo Seydler Bank

in Insolvenz ‘ Oddo Seydler Bank

in Insolvenz : Schnigge (AS), Dero Bank'? (LP),
| Oddo Seydler Bank (Aufstockung)

4 .
in Insolvenz 1 quirin bank
!

!
in Insolvenz 1 quirin bank
!

. 1 P
in Insolvenz 1 quirin bank
!

. 14 .
in Insolvenz 1 Conpair
!

. 4 .
in Insolvenz ' equinet Bank
!

in Insolvenz ‘ Donner & Reuschel (AS),
| FMS (LP)

in Insolvenz ‘ DICAMA

. 14 ..
in Insolvenz ' quirin Bank
!

. - .
in Insolvenz 1 ipontix
!

. 14 .
in Insolvenz ' equinet Bank
!

in Insolvenz ‘ FMS

in Insolvenz ‘ Oddo Seydler Bank

) !
in Insolvenz | IKB
!

in Insolvenz ‘ Blattchen FA

. 4 .
in Insolvenz 1 Conpair
!

in Insolvenz DICAMA

in Insolvenz | Baader Bank
!

in Insolvenz ‘ Schnigge (AS),
| Wegerich & Cie'” (LP)

in Insolvenz

*

Chance/
Risiko??
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Unternehmen Branche Zeitraum der Plattform" (Ziel-)
(Laufzeit) WKN Platzierung
Mio. EUR

getgoods.de ‘ E-Commerce ‘ Sep 12/ ‘ FVS ‘ 60
(2017) ' ATPGVS "Jun & Okt 13 ! ;
SIAG ' Stahibau LJul 11 FVFRA 12
(2016) ' AIKRAS ' ' '
SiC Processing Technologie Feb/Mrz 11 FV FRA 80
(2016)" | ATHBHQ ! ! !
Windreich Il ‘ Erneuerbare Energien ‘ Jul 11 ‘ FVS ‘ 75
(2016) ' ATH3V3 ' ' '

Summe 10.764

; ; ‘Median @ 29,9

Volumen in | platziert

Voll- Rendite

pa.

Chance/
Risiko??

Technische
Begleitung
durch ...”

Kurs
aktuell

Kupon

Rating
(Rating-
agentur)®

3 ja 3 7,75%3 DY 3 0,05 3 in Insolvenz 3 GBC 3 *
| | L (CR) | i ! 1
© nein 1 9,00% CCC+™ 0,01 {in Insolvenz | IKB (AS),
! ! | (S&P) ! ] | Blattchen & Partner (LP) !
L nein  7,13% DY © 1565 (i Insolvenz  FMS
i i | (CR) 1 i ! i
ja 6,50%EBB+9) 10,33}in InsolvenziFMS
0 0 . (CR) 0 i ! ;
o e ] | s
; ' 7,13% BB- ; i 7,0% ;

" FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Dusseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt DUS A, B, C, RM = Regulierter Markt;

2 Einschétzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; ® Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating;

4 Nachplatzierung lauft; ® Rendite p.a. bis zur Endfélligkeit teilweise nur noch hypothetisch (drohender Ausfall, Stundung, Laufzeitverlangerung 0.4.); © Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P =
Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ? Bondm: Bondm-Coach; Entry Standard: Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner; MSB:
Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt); ® Folgerating; © Rating abgelaufen/nicht aktuell; '® unbeauftragte, Uberwiegend quantitative (Financial Strength)
Ratings; '" vormals youmex Invest AG; ' vormals VEM Aktienbank AG; ' Antrag auf Fortsetzung der bérsenmaBigen Handelbarkeit Uber die regulére Endfalligkeit am 15.12.2015 hinaus be-
willigt; '¥ Antrag auf Fortsetzung der borsenméBigen Handelbarkeit Gber die reguldre Endfalligkeit am 14.12.2015 hinaus bewilligt, mindestes bis zum Abschluss des Insolvenzverfahrens
(nicht vor 2017); ' Antrag auf Fortsetzung der bérsenméBigen Handelbarkeit an der Frankfurter Borse tber die regulére Endfélligkeit am 01.03.2016 hinaus bewilligt

e

Skala von * bis
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leuchtet zweiwdéchentlich den Markt festverzinslicher Wertpapier-
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LAW CORNER

von
Ingo Wegerich,

Rechtsanwalt und Partner,
André Réhrle, LL.M. (Aberdeen),
Rechtsanwalt,

Luther Rechtsanwaltsgesellschaft mbH

Emittenten nutzen verstarkt Chancen
des aktuellen Niedrigzinsumfelds durch vorzeitige Kindigung

Auch wenn die Anleihebedingungen kein vorzeitiges Kiindl-
gungsrecht des Emittenten vorsehen, ist eine nachtrégliche
Aufnahme eines vorzeitigen Kindigungsrechts in die Anleihe-
bedingungen mdglich.

Das gegenwartige Niedrigzinsumfeld bietet Emittenten von
Mittelstandsanleihen die M&glichkeit, ihre Finanzierungskos-
ten ganz erheblich zu reduzieren: Lagen die Zinskupons in
den Anfangsjahren der Mittelstandsanleihe vielfach im
8%-Bereich und darlber, so liegen die Zinskupons neuer
Emissionen heute deutlich niedriger (beispielsweise Karls-
berg 5,25%, Ferratum 4,875%). Insbesondere bei hochvolu-
migen Anleihen lassen sich hier Millionenbetrage fiir die Emit-
tenten einsparen.

Aus unserer taglichen Praxis wissen wir, dass dies bei vielen
Emittenten derzeit ein groBes Thema ist und intensiv disku-
tiert wird.

Eine Vielzahl von Emittenten hat bereits jetzt das aktuelle
Niedrigzinsumfeld genutzt und ihre Anleihen vorzeitig gekln-
digt, um sich erheblich giinstiger Uber eine Folgeanleihe oder
eine anderweitige Finanzierung zu finanzieren.

In der untenstehenden Ubersicht wird aufzeigt, welche Emit-
tenten seit 2013 von einem vorzeitigen Kindigungsrecht

Emittent

' Kupon Erstanleihe : Kupon Folgeanleihe

Gebrauch gemacht und gleichzeitig eine Folgeanleihe mit
deutlich niedrigerem Kupon begeben haben.

Dartber hinaus gibt es eine Vielzahl von Emittenten, die ihre
Anleihe vorzeitig gekiindigt und sich dann anderweitig deut-
lich glinstiger finanziert haben, wie beispielsweise Mitec
Automotive, Reiff Gruppe, Uniwheels und Nabaltec, um nur
einige zu nennen.

Schludrigkeit oder Vergesslichkeit?

Bei einer Sichtung und Auswertung der Prospekte der gegen-
wartig notierten Mittelstandsanleihen wurde festgestellt, dass
eine Vielzahl der Emittenten die Mdglichkeit einer vorzeitigen
Kindigung ihrer Anleihe in den Anleihebedingungen nicht
vorgesehen hat. Teilweise wurde dies schlicht vergessen oder
seinerzeit nicht als wichtig erachtet, wie uns von einzelnen
Emittenten mitgeteilt wurde.

Ruckblickend unter Berlicksichtigung des aktuellen Niedrig-
zinsumfeldes stellt sich die Nichtaufnahme eines vorzeitigen
Kindigungsrechts fir den Emittenten als Versdumnis dar.
Dies lasst sich jedoch nachtraglich noch korrigieren!

Die nachtrégliche Aufnahme eines vorzeitigen Kiindigungs-

rechts flir den Emittenten ist rechtlich méglich und wurde
auch schon bereits mehrfach erfolgreich praktiziert. Rechtlich

E Jahr der vorzeitigen Kiindigung

Karlsberg Brauerei GmbH E 5,25%

Katjes International GmbH & Co. KG 5,50%
Grand City Properties S.A.
DIC Asset AG

Durr AG

Constantin Medien AG

o
o]
~
a
S

Helma Eigenheimbau AG

1 2,00% (Anleine 2014), 1,50% (Anleihe 2015), 0,25% (Anlsihe 2016)

5,75% (Anleihe 2013), 4,625% (Anleihe 2014)

2016
2015

2015
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ist die Anderung von Anleihebedingungen im Schuldver-
schreibungsgesetz (SchVG) geregelt.

§ 5 SchVG sieht vor, dass die Glaubiger durch Mehrheits-
beschluss Anderungen der Anleihebedingungen zustimmen
kénnen, sofern die Anleihebedingungen Mehrheitsbeschlisse
der Glaubiger zulassen.

Da geht noch was

Mit dem SchVG wird priméar die Restrukturierung einer Anleihe
in einer Krisensituation des Unternehmens verbunden - bei-
spielsweise in Form einer Prolongation der Anleihe und/oder
einer Anpassung des Zinskupons. Das SchVG eréffnet aber
viel mehr Méglichkeiten als lediglich die Restrukturierung
einer Anleihe in einer Krisensituation. Es ermdglicht beispiels-
weise auch die nachtragliche Aufnahme eines vorzeitigen
Kindigungsrechts flr den Emittenten.

Voraussetzung hierflr ist, dass die Glaubigerversammlung mit
einer Mehrheit von mindestens 75% der teilnehmenden
Stimmrechte der Anderung der Anleihebedingungen und der
Aufnahme eines nachtraglichen vorzeitigen Klindigungsrechts
des Emittenten zustimmt. Zudem ist erforderlich, dass min-
destens 50% der ausstehenden Stimmrechte an der Glau-
bigerversammlung teilnehmen. In einer zweiten Glaubiger-
versammlung reichen dann bereits lediglich 25% der ausste-
henden Stimmrechte aus. Damit ist in der zweiten Glaubiger-
versammlung bereits mit Stimmen von lediglich 18,75% des
ausstehenden Volumens die nachtrégliche Aufnahme eines
vorzeitigen Kiindigungsrechts fir den Emittenten mdglich.

Die nachtragliche Aufnahme eines vorzeitigen Kiindigungs-
rechts des Emittenten in die Anleihebedingungen ist auch
bereits mehrfach in der Praxis erfolgreich praktiziert worden -
so beispielsweise bei der Gebr. Sanders GmbH & Co. KG und
bei der Strenesse AG. In beiden Fallen wurden als ,,Gegen-
leistung* fuir die Anleihegldubiger zeitgleich mit der Aufnahme
des vorzeitigen Kiindigungsrechts weitere Covenants fiir die
Anleihegldubiger aufgenommen — zudem lag teilweise der
vorzeitige Rickzahlungsbetrag um ein bzw. zwei Prozent-
punkte oberhalb des Nennbetrages.

Gescheitert ist dagegen die nachtragliche Aufnahme eines
vorzeitigen Kindigungsrechts bei der Sympatex Holding
GmbH (jetzt Smart Solutions Holding GmbH) mangels Errei-
chen des notwendigen Quorums fiir die Beschlussféhigkeit
in der zweiten Glaubigerversammlung. Als vorzeitiger Riickzah-
lungsbetrag waren hier 100 bzw. 101% des Nennbetrages
(abhéngig vom Kiindigungszeitpunkt) vorgesehen. Die Anleihe
stand zum Zeitpunkt der zweiten Glaubigerversammliung bei
lediglich 80%."

Letzterer Fall zeigt insbesondere, dass neben der sehr guten
rechtlichen Betreuung,
zierungskonzept mit auch entsprechenden Vorteilen fir die
Anleiheglaubiger insbesondere auch der Kommunikation mit
den Anleihegldubigern hier eine sehr wichtige Rolle zukommt.
Die Anleiheglaubiger missen zum einen motiviert werden, an
der Glaubigerversammlung teilzunehmen, zum anderen muss
das Refinanzierungskonzept und auch dessen Vorteile fir die
Anleiheglaubiger diesen plausibel gemacht werden.

einem ausgewogenen Refinan-

Fazit

Das gegenwartige Niedrigzinsumfeld bietet Emittenten von
Mittelstandsanleihen die Mdéglichkeit, ihre Finanzierungs-
kosten ganz erheblich zu reduzieren. Dies wurde bereits von
einer Vielzahl durch vorzeitige Kindigung ihrer Anleihen
genutzt. Auch wenn die Anleihebedingungen kein vorzeitiges
Klindigungsrecht des Emittenten vorsehen, ist auch im
Nachhinein noch die Aufnahme eines vorzeitigen Kindi-
gungsrechts fir den Emittenten in die Anleihebedingungen
moglich. Diese Mdglichkeit wird durch das SchVG eréffnet.
Eine erfolgreiche Umsetzung erfordert sehr gute rechtliche
Betreuung, ein ausgewogenes Refinanzierungskonzept und
auch eine gute Kommunikationsstrategie.

1) Die genannten Beispiele wurden sehr detailliert im Hinblick auf das Refinanzierungs-
konzept und die Kommunikationsstrategie analysiert. Luther bietet in diesem Zu-
sammenhang — zusammen mit namhaften Kapitalmarktkommunikationsagenturen —
fur Emittenten, die sich Uber die Méglichkeit einer nachtraglichen Aufnahme eines
vorzeitigen Kiindigungsrechts in die Anleihebedingungen informieren méchten,
einen kostenlosen Anleihe-Refinanzierungs-Workshop an. Der Workshop wird fiir
jeden Emittenten exklusiv und einzeln veranstaltet. Anmeldung ist méglich unter
ingo.wegerich@luther-lawfirm.com und wird vertraulich behandelt.
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