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VORWORT

Vor-ruckt!

Liebe Leserinnen und Leser,

guten Investoren in KMU-Anleihen ist bisher gelungen, sich
aus Auffahrschdden ausgefallener Bonds herauszuhalten.
Vorzeitige Tilgungen sind mittlerweile genau so bedeutend
geworden, wie eine BondGuide-Auswertung zeigt.

Unsere Grafik ,,/Insolvente KMU-Anleihen aus ausgefallenes
Volumen® (Seite 4) z&hlt per heute 36 havarierte Anleihen —
Zeitraum 2012 bis aktuell. Nicht Emittenten, denn diese Zahl
ist offenbar héchstens kleiner/gleich der obigen, wie man
angesichts von German Pellets (3+1) und Steilmann (3) leicht
Uberschlagen kann.

Wenn Sie gut im Raten sind, werden Sie nun bereits ver-
muten, dass jetzt eine Uberraschende Zahl an regulér zurtick-
gezahlten Anleihen folgen wird, zuzlglich der vorzeitig
zurlickgezahlten zuziglich eigentlich sogar noch der schon
angekindigt vorzeitig zuriickzuzahlenden — wie z.B. jlingst
Karlsberg Brauerei oder posterXXL.

Und da ist sie: 36 nach unserer Statistik. Das ist jetzt natir-
lich ein wenig doof fur die Ublichen Miesepeter.

Meiner Einschatzung nach haben wir eher noch die eine oder
andere vorzeitige/regulare Tilgung verpasst, denn einige

e League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt (S. 5)

¢ BondGuide Musterdepot: Na also, geht doch! (S. 6)

* News zu aktuellen und gelisteten Bond-Emissionen (S. 8)
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e Impressum (S. 16)

e Law Corner: Unternehmensfinanzierung:
Schuldscheindarlehen versus Anleihe (S. 17)

befanden sich im einfachen Freiverkehr — die Dunkelziffer
dirfte also da sein —, denn ich erinnere mich beispielsweise
an den Marseille-Kliniken-Kurzldufer oder dergleichen.

Die Einen beklagen Insolvenzen, die Anderen vorzeitige Til-
gungen. Hauptsache klagen. Vorzeitige Riickzahlungen schei-
nen verkraftbar, allerdings muss man als Investor trotzdem
gut aufpassen, denn eher Uberraschende Vor-Riicks (unsere
neue Abkurzung fir Vorzeitige Riickzahlungen ©BondGuide)
kénnen durchaus einige Prozentpunkte ausmachen.

Bin mir nicht sicher, ob ich schon die Frage gestellt hatte,
weshalb Karlsberg | (2012-16/17), die, da bereits gekiindigt,
im September vor-riickt, noch bei 104% notiert. Wenn man
optimistisch rechnet, aber auch Transaktionsgebiihren be-
ricksichtigt, kommt eine Nullrendite, allenfalls, heraus. Das
meinte ich neulich, als ich prophezeite, dass einige Leute
noch dankbar sein werden, wenn sie in solide Emittenten
wie Karlsberg, Helma, Bastei Libbe u.v.w.m. Uberhaupt
anlegen durfen.

Viel Spal3 beim Lesen wiinscht Ihnen

Falko Bozicevic

News, Updates zum Musterdepot & Co friiher haben:
Folgen Sie BondGuide auf facebook.com/bondguide

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher
D bei BondGuide auf Twitter @bondguide !

g Horen Sie uns auch im Netz auf BérsenRadioNetwork.

-


http://www.facebook.com/bondguide
http://twitter.com/bondguide
http://www.bondguide.de/boersen-radio-network/
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Aktuelle Emissionen

Rating Banken

Unternehmen i | Zeitraumder | | Zielvolumen | . (Rating- | (sonst.Corporate | BondGuide- |

(Laufzeit) | Branche . Platzierung | Plattform” | inMio.EUR .  Kupon . agentur)® | Finance/Sales)’ . Bewertung?®® | Seiten

Dt. Bildung Studienfonds | Studien- ' vsl. Q2/2016 | vsl. PM DUS ! vsl. 10 . vsl. 400% | ! . folgt | BondGuide #08/2016,
| darlehen | } } } } } 1 } .10

6B47 Real Est. Invest. Il | Immobilen | vsl. H1/2016 ' n.nbek. | nnbek. ' nnbek | iB. ! folgt ' BondGuide #19/2015,
; ; ; ; | C (Fer) | | S. 10

" ES = Entry Standard, FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt
DUS A, B, C, PS = Prime Standard; ? Einschétzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftiichen Perspektiven; ¥ Anleiherating,
ansonsten Unternehmensrating; ¥ Nachplatzierung 18uft; ® Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (grin/rot); ® Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler
Hermes; SR = Scope Rating; ” CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) — Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anleiheglaubigerversammlungen

Termin Anlass/Ort Hauptbeschlussvorschlage

Unternehmen i
Scholz : 19.05. | 3. Tagfahrt/Wien | n.bek., ggf. Vorbereitung Anleiherestrukturierung
Karlie ? 30.05. ' 2. AGV/ Bad Wiinnenberg " ua. L2V, 7R, ggf. ZN

Abkurzungsverzeichnis: CO — Moglichkeit zur vorzeitigen Anleiherlickzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES — Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap, LZV — Verlangerung der
Anleihelaufzeit, NV - Anderung der Negativerpfiichtung, VKDG - Verzicht auf Kiindigungsrechte, WgAV — Wahl gemeinsamer Anleihevertreter, ZN — Zinsnachzahlung, ZR - Zinskuponreduzierung,
ZS - Zinsstundung

Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit

Anzeige

»ﬂErfoIgreiche Anleihe Emissionen «

FINANCIAL
Wir Uberrehmen Ihre Mediaplanung Eq MARKETS & MEDIA
und haben das passende Tool fir die Online-Zeichnung

Rendite-Rating-Matrix Mittelstandsanleihen

Rating

Rendite aktuell BBB +/- A- oder hoher

B+ oder weniger ohne (giiltiges) Rating

PORR | &I, Durr Il, SG Witten/Herdecke,
TAG | & I, ATON Finance, DIC Asset I,

DSWB I, Bastei LUbbe, Berentzen,

Hallhuber

UBM | &I, publity (WA), SNP,
Hahn-Immobilien, Constantin I,
Adler RE | & lIl, Katjes II, DIC Asset Il
S&T, Dt. Bildung

Energiekontor | & II, Edel Il, 3W Power (WA),
mybet (WA), DEWB, Adler RE I,
Seidensticker, L&C RE, IPM, ETL,
Accentro, Peach Property, posterXXL

< 3%

3 bis 5% Stauder |, Underberg Il, Ill & IV _

GEWA 5 to 1, Cloud No. 7,
KSW, IPSAK,
Stern Immobilien,
Eyemaxx |, Enterprise |

BioEnergie Taufkirchen,
Eyemaxx Il &V

5 bis 7% Stauder II, Behrens Il, eterna

Woéhrl, Procar |,

i 0,
7 bis 9% SeniVita Social (WA)

o
W)
O
o
o
o
s}
=
O
Q
o
5

gamigo, Travel24, Identec, Peine,
Singulus, 3W Power II, Maritim 1I,
Solar8, FCR, Herbawi, AB II, IV & V,
More & More, Beate Uhse, DEMIRE,
HPI (WA), Schneekoppe, HanseYachts |l
Timeless Homes, Minaya (WA), ALBIS,
GIF, Edel |

Metalcorp,
Eyemaxx IIl & 1V,
KTG Il &Il

> 9%

Royalbeach | & I, E
] Enterprise Il

Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AMA Hoohste Bonitat, sehr starke Zins- und Tigungsfahigkeft, geringstes Ausfallisko | Investment Grade |
AA Sehrgute Bonitit, starke Zins- und Tigungsfahigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
A GuteBonitét, angemessene Zins- und Tigungsféhigkett, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
'BBB  Starkbefriedigende Bonitt, noch angemessene Zins- und Tigungsfahigkett, leicht erhohte Ausfalwahrscheinlichket |
‘BB Befriecigende Bonitat, sehr méBige Zins- und Tigungsféhigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinichkeit ~ Non-Investment Grade -
B Ausreichende Bonitét, gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkeit, hohe Ausfalwahrscheinfichkett

D Ungenugende Bonitét, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollstandig eingestellt, Insolvenztatbesténde vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) — Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergénzt.

Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:
die Plattformen im Vergleich

Bondm Entry Prime m:access Primérmarkt Mittelstands-
' Stuttgart ' Standard FWB ' Standard FWB ' Miinchen ' DUS* ' Borse HH-H
Zielvolumen" 156-200 Mio. EUR ab 20 Mio. EUR ab 100 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR =
Stlickelung 1.000 EUR bis 1.000 EUR 1.000 EUR bis 1.000 EUR bis 1.000 EUR -
Rating verpflichtend? verpflichtend? verpflichtend? verpflichtend nicht verpflichtend optional
Begleitung durch ... Bondm-Coactr Listing Partner Listing Partner Kapitalmarktpartner optional

Emissionsexperten
ke

1 1 1 1 1 1
| | | | | |
I I I I I I
I I I I I I
1 1 1 1 1 1
| | | | | |
| | | | | |
| | | | | |
I I I I I I
I I I I I I
: : : : : :
| | | | | |
| | | | | |
Besonderheiten 1 keine Finanzttai 1 DVFA-Standard zur 1 kein Branchenaus- 1 kein Branchenaus- 1 Subsegmente A, B, C; | kein Branchenaus-
E E Kommunikation; keine E schluss E schluss; E keine reinen Privatanle- E schluss; Prospekt-
, 1 Nachranganleinen , 1 Unternehmen 1 gerplatzierungen; DFVA- | zusammenfassung
| | | | | |
| ' ' 1+ > 3 Jahre 1 Standards I
1 1 1 1 1 1
bisher notiert 17 157 118 ‘4 A (0),B(1),C(7) '3
| | | | | |
Jahresabschluss E bis +6 ior. E bis +6 Mon. E bis +4 Mon. E nur Kernaussagen E bis +6 Mon. E bis +6 Mon.
I I I I I I
Zwischenbericht E bis +2 Mon. E bis +3 Mon. E +2 Mon. E - E bis +3 Mon. E -
| | | | | |
Ad-hoc-Pflicht ' quasi ' quasi” ' quasi® ' quasi® ' quasi® ' quasi®

" Teilweise nicht verbindlich, nur ZielgréBe; 2 Bérsennotierte Unternehmen kénnen auf ein Rating verzichten; ® Die Anleihe betreffende News;
4 Mittelstandsmarkt DUS ist eingestellt, dafiir PM DUS A, B, C; A = risikoloser Zins + <2%; B = risikoloser Zins + 2 bis 4%; C = risikoloser Zins + >4%
Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit



10/16 » 13. Mai ® Seite 4

BondGuide — Der Newsletter fUr Unternenmensanleihen

Insolvente KMU-Anleihen und ausgefallenes Volumen

12 480
431
10 400
326
304
8 320

6 240
4 160
2 80
0 0
2012 2013 2014 2015 2016 YTD
Insolvenzen KMU-Anleiheemittenten (li.) I Anleihe-Defaults (li.) el Ausgefallenes Anleihevolumen? in Mio. EUR (re.)

" Ausgefallenes Gesamtvolumen insolventer KMU-Anleiheemittenten im Berichtsjahr in Mio. EUR, ohne Berticksichtigung zwischenzeitlich erfolgter Ausschiittungen/Insolvenzquoten
2 Ausgefallenes Anleihevolumen der MBB Clean Energy AG nicht bekannt

Insolvente KMU-Anleiheemittenten im Uberblick

Unternehmen Anleihe(n)-Volumen in Mio. EUR Zeitpunkt des Insolvenzantrags (ggf. in EV = Eigenverwaltung)
Steilmann 88 Insolvenzantrag am 23.3.2016
German Pellets i 238 Insolvenzantrag am 10.2.2016
friedola | 13 Insolvenzantrag am 23.12.2015

DF Deutsche Forfait | 30 Insolvenzantrag in EV am 29.9.2015
MBB | n.bek. Insolvenzantrag am 23.6.2015

Penell | 5 Insolvenzantrag am 2.2.2015

MS Deutschland i 50 Insolvenzantrag in EV am 29.10.2014
MT-Energie i 14 Insolvenzantrag am 8.10.2014
Golden Gate i 30 Insolvenzantrag in EV am 2.10.2014
MIFA i 25 Insolvenzantrag in EV am 29.9.2014
Rena Lange i 5 Insolvenzantrag in EV am 9.9.2014
Schneekoppe i 10 Insolvenzantrag in EV am 8.8.2014
Mox Telecom i 35 Insolvenzantrag in EV am 17.6.2014
Strenesse i 12 Insolvenzantrag in EV um 16.4.2014
Rena 78 Insolvenzantrag in EV am 26.3.2014
Zamek 45 Insolvenzantrag in EV am 24.2.2014
SAG. i 42 ' Insolvenzantrag in EV am 13.12.2013
hkw | 10 l Insolvenzantrag am 10.12.2013
getgoods.de | 60 Insolvenzantrag am 15.11.2013

FFK Environment | 16 l Insolvenzantrag am 24.10.2013
Centrosolar | 50 Insolvenzantrag in EV.am 17.10.2013
Windreich | 125 1 Insolvenzantrag am 6.9.2013

Alpine ' 100  Insolvenzantrag im Juni/Juli 2013
Solen (vorm. Payom) | 28 1 Insolvenzantrag am 16.4.2013

SiC Processing : 80 ' Insolvenzantrag in EV am 18.12.2012
bkn biostrom : 25 ' Insolvenzantrag am 13.6.2012
Solarwatt : 25 1 Insolvenzantrag in EV am 13.6.2012
SIAG : 12  Insolvenzantrag in EV.am 19.3.2012
Ausgefallenes Anleihe-Volumen ! 1.250,6 !

Insolvente Emittenten ' 28

Ausgefallene KMU-Anleihen ' 36

Quelle: BondGuide Research; ohne Gewéahr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt seit 2009

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung:"”

TOP 3 Advisory/Corporate Finance:

Bank/Platzierer \ Bank/Platzierer Advisor 1 Advisor
(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013) (Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013)
Oddo Seydler 51 Oddo Seydler 30 Conpair 17 Conpair 9
Wegerich & Cig? 26  Steubing 16 FMS 15 ! DICAMA 7
equinet 20 ! quirin 11 DICAMA 111 SCALA CF 4
TOP 3 Kanzleien: TOP 3 Technische Begleitung der Emission:?
Kanzlei  Kanzlei Begleiter | Begleiter
(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013) (Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013)
Norton Rose 46 Norton Rose 25 Oddo Seydler 44 Oddo Seydler 30
Heuking Kuhn Luter Wojtek 28 E Heuking Kuhn Luer Wojtek 15 FMS 15 E Steubing 13
GSK, Mayrhofer & Partner e 15 GSK 9 Steubing, equinet, quirin e 14 quirin 11

" sofern Daten vorhanden

?Bondm: Bondm-Coach; Entry Standard: Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DUS:
TOP 3 Kommunikationsagenturen: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern
Agentur  Agentur bekannt)
(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013) ¥ vormals youmex Invest AG
Biallas 24 Better Orange 16 o L o

: Hinweis: Beriicksichtigt sind ausschlieBlich die in der Mastertabelle (S. 10-16)

Better Orange 231 IR.on 9 notierten Anleihen.
IR.on 20 Instinctif Partners, edicto e8

Anzeige

BOND GUIDE

Das Portal fur Unternehmensanleihen

Jahrespartner 2016

Creditreform
Rating Agentur

ENS.. .-

BLATTCHEN FINANCIAL ADVISORY

HCE

Iz HEUKING KUHN LUER WOJTEK

<
| —
S
=
=
c
S
A
=

youmex
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www.bondguide.de/bondguide-partner

Ir Sin

W

e www.bondguide.de ¢ BondGuide ® BondGuide-Flash e
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{ 7 ' f' Ubersicht — Bond Guide Musterdepot
& 7\ BONDGUIDE

a Yy Startkapital KW 32/2011 \ 100.000 EUR
& % ) H

) MUSTERDEPOT ;

"’< Liquiditat H 22.122 EUR
1

N3 Gesamtwert ‘ 145.478 EUR
"y 1

1 ) Wertanderung total \ 45.478 EUR
1

! 4 seit Auflage August 2011 ' +45,5%
1

» seit Jahresbeginn: : +2,5%

Na also, geht doch!

Unsere jiingste Musterdepotaufnahme vor zwei Wochen hatte VST BUILDING TECH. 13/19 (WKN: ATHPZD)
ein wenig mehr Kursverdnderung verursacht, als vorab abseh-

bar. Wir modifizieren auch diese Woche wieder etwas.

Rckblick } v N
Vergangene Woche hatten wir eine Uberschaubare Position
(6.000 EUR nominal) des Baustoffzulieferers VST Building ins

A f
. . . r/\" \/\” M/ J
BondGuide Musterdepot avancieren lassen. Zum Erschei- \—\J/\ L/ | /\ /V\ / \/\/
| v v
\/\/J \‘

nungszeitpunkt des BondGuide betrug der Kurs 65%. Auf

die nicht sonderlich grandiose Handelsliquiditat hatte ich
ausdrucklichst hingewiesen. Der Kurs sprang noch am Frei-
tag auf teilweise Uber 90%. Bei aktuell 80% belduft sich die  Quelle: BondGuide

BondGuide Musterdepot

Anleihe | Branche i Kauf- | Nomi- | Kaufdatum | Kauf- | Kupon | Zins- | Kurs . derzeitiger ; Depot- . Gesamt- | #Wochen ; Risiko-
(Laufzeit) 1 WKN . wert* | nale* | . kurs | ertrage 1 aktuell 1 Wert* | anteil i verdnderung . im Depot : einschat-

I I I I I I I | I I I . I I

i i i i i I 1bis dato*: i i « seit Kauf  Zung**
Wienerberger ! Baustoffe ' 12705 15000 ! 07/2012, ' 84,70 ! 650% ' 2.550! 102,00! 15.300 ! 10,5% ! +40,5% ' 136 ' A-
(2017/unbegr.) 1 AOG 4X3 ' ' o 02/2016 ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
gamigo ' Gaming ' 7775 10.000 ! 12/2014, ' 77,75 ! 850% ' 899! 9500! 9500 ' 6,5% ! +337% ' 55 ' B+
(2018) + A1T NJY ' ' o 09/2015 ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
HanseYachts |l ! Yachten ' 4413' 5000! 16.10.14 ' 8825 ! 800% ' 631! 9650'! 4.825 ' 3,3% ' +236% ' 8 ' B
(2019) 1 A11 QHZ i i i i i i i i 5 5 5 5

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
VST Building ! Baustoffe ' 3900 6000' 29.0416 ! 6500 ! 850% 20' 80,00! 4800 ' 33%' +23,6% ! 2 ' B
(2019) i ATH PZD | | | | | | | | | | | |

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
S.A.G. Solarstrom Il # | Energiedienstleistung |  3.263 ; 5.000 , 23.03.12 | 6525 | 7,50% ; 2300, 31,00, 1550 | 1,1%, +18,0% , 215 B
(2017) 1 ATK OK5 ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Homann ' Holzwerkstoffe | 4.200 ! 5.000' 050216 ! 8400 ! 7,00% ' 94! 9250! 4625 | 3,2% ! +124% ' 14 ! B-
(2017) + ATROVD ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
KTG Energie ! Biogaswirtschaft | 14.876 ! 15.000 ' 10/2014, ' 99,17 ! 7,25% ' 1.255' 101,50 ' 15225 ! 10,5% ! +108% ' 60 ' B+
(2018) 0 A1M L25 0 0 0 02/2016 0 0 0 0 0 0 0 0 '
Peach Property 1 Immobilien \ 9975, 10.000 ; 31.10.14 | 99,75 |, 6,60% , 1015, 100,00, 10.000 | 6,9% , +10,4% | 80 , A-
(2016)  ATK Q8K ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Alfmeier ! Maschinenbau ' 10.800 ! 10.000 ! 27.06.14 ! 108,00 ! 7,50% ' 1.428'! 10450 ' 10450 ! 7,2% ! +100% ' 99 ! B-
(2018) 1 ATX BMA ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Ferratum ! Finanz-Dienstistgn !~ 5.325 ' 5000 ' 17.04.15 ' 10650 ' 800% ! 431! 107,65' 5383 ' 37%' +92% ' 56 ! A
(2018) | A1X 3VZ , | | | | | | | | | | |

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
DIC Asset Il ! Immobilien ' 10350 ! 10.000 ! 26.06.15 ' 103,50 ! 4,63% ' 410! 10500' 10500 ! 7,2% ' +54% ' 46 ! A
(2019) | A12 T64 . i i i i i i i 0 0 0 0

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Volkswagen ! Automobile ' 8238 10.000 ' 220116 ! 82,38 ! 350% ! 37! 8600! 8600 ' 59% ! +48% ! 55 ! B
(203049} | ATZYTK | | | | | | | | | | | |

2 publity [WA] ! Immobilien ' 9725! 10000 ! 130516 ! 97,25 ! 3,50% ! 0! 9700! 9700 ! 6,7% ! 0,3% ! o ' B
Z (2020) 1 A16 9GM 1 1 1 1 1 1 1 1 i i i i

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
SeniVita Social Estate WA | Soziales Wohnen | 10.125 | 10.000 ; 18.09.15 | 101,25 | 6,50% , 425 94,00 ; 9.400 | 65% -3,0% | 34 1 C+
(2020) 1 A13 SHL ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
3W Power Il | Stromversorgung ;  3.763 ; 5.000 , 18.03.16 | 7525 | 6,00% , 46, 69,96 | 3.498 | 24% ; -5,8% 8 T C+
(2019) 1+ A1Z JZB ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

, , , , , , , , , , , , ,
Gesamt H 1 119.431 H H H 1 11541 | 123.356 | 84,8% . H H
Durchschnitt H H H H H T 6,6% H H H H +12,9% 59,5

) in EUR

**) Volatilitatseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot (schlechter).
#) Hinweis auf moglichen Interessenkonflikt
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laufende Rendite auf 10,5% und die rechnerische Rendite bis
zur Endfélligkeit 2019 auf 17,5%. Auch zum jetzigen Kurs
wirde ich die Anleihe noch in Erwégung ziehen. Wichtig ist
natdrlich, dass die operative Verbesserung des Geschafts
auch in den fortfolgenden Geschéaftszahlen sichtbar wird -
andernfalls kein guter Kauf.

MS SPAICH. ANL. 11/16 (WKN: ATKQZL)
Mw
MWMM J}

MJLW S

T T T T T T
Jdul Sep Nov Jan Mrz Mai

Quelle: BondGuide
Die finalen Verkaufskurse von MS Spachingen sowie 3W
Power (Teilverkauf) — beide Freitagabend, Schlusskurs — sind
in der Liquidititatsposition des Musterdepots bereits bertick-
sichtigt.

3W POWER S.A. 14/19 (WKN: A1ZJZB)

Okt 14 Jan 15 Apr 15 Jul 15 Okt 15 Jan 1§ Apr 18

Quelle: BondGuide

Wir trennen uns nunmehr von Helma Eigenheimbau. Es ver-
bleibt ein akzeptabler Gewinn. Die Anleihe 2013/18 kann ab
Herbst dieses Jahres geklindigt werden, und genau darauf
lauft es doch hinaus bei Helma. Bei einem aktuellen Kurs von
Uber 103% nehmen wir doch lieber 103%, statt der vor-
zeitigen Rickzahlung zu weniger.

Im Gegenzug nehmen wir publity neu hinzu, namentlich die
unléangst begebene Wandelanleihe 2015/20 im Volumen von
30 Mio. EUR. Die rentiert zwar nur zu 3,5 bis 4%, sieht aber
bombensicher aus. Als Standardposition fir 10.000 EUR
nominal, zum ersten Kurs nach Erscheinen dieses Bond-
Guide. Bitte achten Sie bei Interesse auch bei publity darauf,
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Performance des BondGuide Musterdepots seit Start
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5,8%
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2015 2016

Quelle: BondGuide

dass dieses Wertpapier nicht super handelsliquide ist — Sie
kénnen die Wandelanleihe auch néchste und Uberndchste
Woche noch in Betracht ziehen und selbst kaufen, das muss
nicht diesen Freitag noch sein.

PUBLITY AG WA 15/20 (WKN: A169GM)

Quelle: BondGuide

Ausblick

Damit bleibt unsere Investitionsquote unverédndert bei 85%.
Im aktuellen Jahr liegt das BondGuide Musterdepot 2,5%
vorn, das ist per Stand Mitte Mai des laufenden Jahres ab-
solut okay. Erinnert sich jemand noch an German Pellets?
Steilmann? - Ich bin froh, dass die (Anleihe-)Welt, wie sie
Ende Januar/Anfang Februar aussah, eben doch nicht stell-
vertretend wurde flir das weitere Jahr 2016. Das heiBt nicht,
dass diese ungeheuerlichen Pleiten nicht noch adédquat auf-
gearbeitet werden mussen.

Falko Bozicevic

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.



http://www.bondguide.de/musterdepot/
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NEWS

zu aktuellen und
gelisteten
Bond-Emissionen

Karlie Group: 1ste AGV geplatzt
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FCR Immobilien: Wachstumskurs zementiert

Der Immobilieninvestor weist in seinem 2015er Zahlenwerk
den héchsten Gewinn der Firmenhistorie aus. Operativ steht
die Wachstumsampel weiter auf Griin. Die Minchner haben
aber noch viel vor: Neben einem flir 2017 anvisierten Bérsen-
gang kdnnte sogar eine weitere Unternehmensanleihe folgen.
>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Da bei einem Anmeldestand von gut 37% bereits im Vorfeld

absehbar war, dass das erforderliche Mindestanwesenheits-
quorum von 50% des umlaufenden Anleihekapitals nicht
erreicht werde, sagte der Heimtierbedarfshandler die fir den
9. Mai angesetzte Anleihegldubigerversammlung vorzeitig
ab. Das Folgetreffen mit dann geringeren Anforderungen an
die Beschlussfahigkeit findet nunmehr am 30. Mai statt.
>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Immerhin Uber ein Drittel wollte an der AGV teilnehmen - die Ubrigen Glaubiger lieBen
Karlie im Regen stehen. Foto: © ra2 studio/www.fotolia.com

FCR Immobilien: Die 2015er Rekordzahlen lieBen den Putz von den Wénden bréckeln.
Foto: © lovebeer/www.fotolia.com

Scholz Holding: Investorenprozess gewinnt an
Dynamik

Inmitten exklusiver Verhandlungsgesprache mit US-Finanz-
investor KKR Uber eine Rekapitalisierung der finanziell stark
abgewerteten Recycling-Gruppe und eine mégliche Konzern-
beteiligung platzte vor kurzem die Chiho-Tiande Group: Der
Metallrecycler will besicherte Scholz-Forderungen erwerben.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

USA oder Hongkong? - Scholz-Glaubiger und die Qual der Wahl; gilt das etwa auch fur
Bondholder? Foto: © Scholz Holding GmbH

alstria office REIT-AG platziert erstmals Schuldschein
Der Immobilienspezialist reichte seinen ersten unbesicherten
Schuldschein Gber 150 Mio. EUR aus. Damit sind die Ham-
burger eine der wenigen Immobilienfirmen, die nun auch am



http://www.bondguide.de/topnews/eilmeldung-anleiheglaeubiger-versammlung-von-karlie-montag-nicht-beschlussfaehig-zweite-agv-fuer-30-mai-angesetzt/
http://www.bondguide.de/topnews/eilmeldung-anleiheglaeubiger-versammlung-von-karlie-montag-nicht-beschlussfaehig-zweite-agv-fuer-30-mai-angesetzt/
http://www.bondguide.de/anleihen-im-fokus/das-haut-den-putz-von-den-waenden-fcr-immobilien-legt-2015er-geschaeftszahlen-vor-boersengang-2017-und-neue-unternehmensanleihe-im-fokus/
http://www.bondguide.de/anleihen-im-fokus/scholz-holding-investorenprozess-gewinnt-an-dynamik/
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Schuldscheinmarkt mitmischen und dem gesamten Immo-
biliensektor ein neues Marktsegment er6ffnen.
>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de
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alstria: Nach dem frischen Geldregen werden jetzt besicherte Bankdarlehen refinanziert.
Foto: © Spectral-Design/www.fotolia.com

Karlsberg Brauerei kindigt Erstanleihe

Die saarlandische Traditionsbrauerei macht Nagel mit Kép-
fen und kindigt ihre im September 2012 ,,ausgeschenkte”
7,375%-Erstanleihe (2012/17) Uber nominal 30 Mio. EUR
vorzeitig zu 101% zzgl. Stlckzinsen. ,Letzter Ausschank”im
Frankfurter Entry Standard ist am 27. September.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Ein Genuss
fir alle Sinne!

... und doch kommt nun der ernlichternde Schankschluss ein Jahr friiher als urspriinglich
mal angedacht. Foto: © Karlsberg Brauerei GmbH
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Stada Arzneimittel ,,verschreibt“ neuen Schuldschein
Vorzugsweise ohne Risiken und Nebenwirkungen gab der
Hersteller von Arzneimittelgenerika kirzlich einen weiteren
Schuldschein aus. Das sowohl fix als auch variabel verzinste
Darlehen Uber 350 Mio. EUR ist in vier Tranchen aufgeteilt
und weist eine Laufzeit zwischen funf und sieben Jahren auf.
>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Neuer Stada-Schuldschein — fir zum Zuge gekommene Investoren keineswegs eine
bittere Pille! Foto: © Maksym Yemelyanov/www.fotolia.com

German Pellets: Filetiert!

Nachdem am 1. Mai das Insolvenzverfahren Uber das Ver-
mogen des ,abgebrannten” Holzpellets-Herstellers erdffnet
wurde, steht auch schon die Zerschlagung des Gesamt-
betriebs durch den Verkauf der Gruppe an Investoren an.
Details zu den Distressed Deals sind bislang zwar noch
nicht bekannt, mit Uppigen Kaufsummen werde aber nicht
gerechnet.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Wéhrend German-Pellets-Mitarbeiter hoffen, blicken Anleger dem Totalausfall ihrer

investierten Gelder entgegen. Foto: © mdichii/www.fotolia.com



http://www.bondguide.de/topnews/alstria-office-reit-ag-platziert-erstmals-einen-schuldschein/
http://www.bondguide.de/topnews/eilmeldung-karlsberg-brauerei-kuendigt-erstanleihe-ausschankschluss-ist-am-27-september-2016/
http://www.bondguide.de/topnews/stada-arzneimittel-verschreibt-investoren-einen-neuen-schuldschein/
http://www.bondguide.de/restrukturierung/anleihen-heute-im-fokus-german-pellets-pne-wind-berentzen-sixt-leasing/

10/16 * 1

. Mai e Seite 10

BondGuide — Der Newsletter fUr Unternehmensanleihen

Notierte Mittelstandsanleinen im Uberblick

Plattform” Chance/

Risiko??

Technische
Begleitung
durch ...”

Zeitraum der
Platzierung

Unternehmen Branche
(Laufzeit) WKN

(Ziel-) Voll-
Volumen in | platziert

Kupon

Rating Kurs Rendite
(Rating- | aktuell p.a.
agentur)®

. Maschinenbau | Entry

Singulus ‘Mrz 12 1 55 | ja i 7,75%. | 3552  249,4%  Oddo Seydler Bank 1*
(2017) ' ATMASJ ! ' Standard ! ! ! ! ! ! i !
Travel24 . Online-Reisen ' Sep 12 | Entry 1 21 | nein .| 7,50%. . 27,951 174,4% | Acon Actienbank o
(2017) ' ATPGRG ! ' Standard ! ! ! ! ! ] { !
Laurgl . Damenbekleidung | Okt 12 | Entry : 20 | ja . 7,13%.CCC® | 2495 167,9% @ Oddo Seydler Bank 35
(2017) ' ATREST ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ! i !
Peine | Modehandler JJun/dul 13 TRV'S 1 4 | nein | 8,00%: C” 20,00 | 137,8% | quirin Bank o
(2018) " ATTNFX ! ! ! ! ! '(CR) ! ] { !
René Lezard . Modehandler  Nov 12 | Entry : 15 | ja . 7,25%.CCCY | 29,96 135,2% | Schnigge (AS), UBJ (LP) 39
(2017) ' ATPGQR ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ] { !
Karlie Group | Heimtierbedarf Jun 13 | Entry 1 10 | nein | 6,75% B% . 36,00 | 76,3% | Viscardi (AS), L
(2018) ' ATTNGO ! ! Standard | ! ! ' (SR) ! ] | Blattchen & Partner (LP) !
Maritim Vertrieb Il | Logistik ' Nov 14 | FV HH : 25 | ja . 825%. . 97,00 76,2% ' Acon Actienbank 36
(2016) | A13RSR : : : : : : : 1 1 :
Rickmers  Logistik . Jun/Nov 13 & | Prime . 275 | ja . 888% B-? . 39,00 ! 75,4% ' Oddo Seydler Bank L
(2018) ' ATTNAS 'Mrz/Nov 14 ! Standard ! ! ! '(CR) ! ] | !
More & More . Modehandler ' Jun 13/Feb 14! FV S : 10 | ja . 8713%: CCY . 42,00 ! 70,0% | quirin bank i
(2018) ' ATTND4 ; : : ! : | (CR) 1 1 1 ;
Smart Solutions (vorm. Sympatex): Funktionstextilien ' Dez 13 | Entry 1 13 | ja | 800% CCC® | 40,95 56,6% | Oddo Seydler Bank o
(2018) ' ATX3MS ! ' Standard ! ! ! '(CR) ! ] { !
Beate Uhse  Erotikartikel Jul 14 | Entry : 30 | ja . 7,75% BB-? . 37,031 52,5% | Scheich & Partner (AS), 35
(2019) LA12TIW ! ' Standard ! ! ! ' (EH) ! ! | Wegerich & Cie' (LP) !
Herbawi | Modehandler | Okt 14 | FV FRA | 1 1 nein i 7,75%: B+ 45,00 | 41,2% | DICAMA L
(2019) ' A12T6J ! ! ; ! ! ! (Feri) 1 1 1 1
SeniVita Sozial | Pflegeeinrichtungen Mai 11 | Entry : 14 | ja . 6,50% B+ | 99,57 | 88,7% ' quirin bank ik
(2016) ' ATKQSC ! ' Standard ! ! ! '(CR) ! ; ; !
BDT Automation | Technologie | Sep/Okt 12 | Entry 1 17 | nein . 8,13% CCC® | 72,00 ! 86,6% # Oddo Seydler Bank (AS), ' *
(2017) ' ATPGQL ! ! Standard | ! ! '(CR) ! ] | DICAMA (LP) !
Alno | Ktichenmdbel | Apr13 | Entry : 45 | ja . 850% B-*® | 69,75 380,8% ' Oddo Seydler Bank 353
(2018) ' ATR1BR ! ' Standard ! ! ! '(SR) ! ; ; !
Schneekoppe | Erndhrung ' Sep 10 'FvDUS | 1 1 ja | 350%: | 42,50 | 26,4% ' Schnigge L
(2020) | ATEWHX 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Identec | RFID-Technologie | Okt 12 " FV Berlin, HH-H- 25 | nein . 7,5%: . 97,75 | 26,0% | FMS =
(2017) ' A1G82U ! ' & Wien ! ! + Bonus! ! ! i !
3W Power |l | Energie | Aug 14 | FV FRA 1 45 | ja | 6,00%: . 68,66 24,7% ' Oddo Seydler Bank |
(2019) | A12J7B 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Sanha | Heizung & Sanitar 1 Mai 13/Jan 14 Entry : 38 | ja . 7,75% BY . 76,75 28,1% | equinet Bank 363
(2018) ' ATTNA7 ! ' Standard ! ! ! '(CR) ! ; ; !
eno energy | Erneuerbare Energien 1 Jun 11 /PMDUS (C) ! 10 | nein | 7,38%. DY 79,00 | 22,2% | GBC, Bankhaus Neelmeyer : *
(2018) ' ATH3VS ! ! ! ! ! '(CR) ! ] { !
Sanders Il | Bettenzubehor | Okt 13/Jul 14 | Entry 1 22 | ja | 875% B+? . 7750 | 22,0% | Oddo Seydler Bank (AS), | **
(2018) ' A1X3MD ! ! Standard ! ! ! '(CR) ! ! | Steubing (LP) !
VST Building Tech. | Bautechnologie | Sep/Okt 13 | Entry 1 8 | nein | 850% CC? . 7850 | 17,8% | VEM Aktienbank L
(2019) ' ATHPZD ! ! Standard | ! ! '(CR) ! ] | !
Air Berlin V . Logistik \ Mai 14 | FV FRA : 82 | ja . 563%: . 75,00 ! 17,2% | e
(2019) | AB10ON : : : : : : : 1 1 :
Metalcorp | Metallhandler ' Jun 13/Mai 14! Entry | 31 | ja | 875% BBY . 88,00 | 15,8% | Schnigge (AS), DICAMA (LP) | **
(2018) "ATHLTD ! ' Standard ! ! ! '(CR) ! ] { !
Royalbeach | | Sportartikel | Okt 11 [FVS 1 14 | nein | 8,13% BB? . 97,00 | 15,0% | FMS 3
(2016) ' ATKOQA ! ! ! ! ! '(CR) ! { !

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!
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Plattform” Chance/

Risiko?®

Technische
Begleitung
durch ...”

Kurs Rendite
aktuell p.a.

Branche Zeitraum der

WKN

Unternehmen
(Laufzeit)

(Ziel-) Voll-
Volumen in | platziert

Kupon Rating
(Rating-

agentur)®

Platzierung

Golfino | Bekleidung Mz 12 | Entry | 12 1 ja | 7,25%. B+ | 93,95 14,9% | Oddo Seydler Bank (AS), | **
(2017) ' AIMAQE ! ' Standard ! ! ! '(CR) ! ] | DICAMA (LP) !
KTG Agrar Il | Agrarrohstoffe  JunDez 11, Feb 13; Entry . 210 . ja . 7,13%. BB-? . 93,10 14,6% | equinet Bank
(2017) ' ATH3VN ' Feb/Dez 14 ' Standard ! ! ! '(CR) ! ! i !
Solar8 Energy | Erneuerbare Energien ' MrzZApr 11 1 FvDUS | 10 | ja . 3,00% BB-? . 63,00 13,9% | L
(2021) " ATH3F8 ! ! ! ! ! '(CR) ! ] { !
Ekosem II | Agrarunternehmen Nov 12/0kt 13/ Bondm : 78 | ja . 850%: DY . 79,99 18,2% | Fion 3%
(2022) ! ATRORZ ! ! ! ! ! '(CR) ! ] { !
ALBIS Leasing 1 Finanzdienstleistung 1 Sep 11 | MSB 1 50 | nein . 7,63%: BBY 98,00 ! 12,9% | mwb Fairtrade |
(2016) ' A1CROX ! ! ! ! ! '(CR) ! ] { !
Ekosem | | Agrarunternehmen ~  Mrz 12 . Bondm : 50 | ja . 875%: DY | 86,35 12,7% | Fion 355
(2021) ' ATMLSJ ! ! ! ! ! '(CR) ! ! 1 :
Enterprise Holdings Il | Finanzdienstleister | Mrz 16 | Entry 1 30 | nein . 7,00%: BBB-%® | 84,00 ! 12,4% | VEM Aktienbank |
(2020) L A1ZWPT ! ' Standard ! ! ! '(CR) ! ] { !
Homann | Holzwerkstoffe ' Dez 12/Jun 13! Prime . 100 | ja . 7,00%: B° | 92,75 | 12,2% | Oddo Seydler Bank (AS),  + ***
(2017) ' ATROVD ' & Mai 14 ! Standard ! ! ! '(CR) ! ] | Conpair (LP) !
Timeless Homes . Immobilien 1 Jun 13 | PM DUS ©) 1 10 'n.bek.. 9,00%: . 91,541 12,0% Eigenemission L
(2020) | ATRO9H 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
KTG Agrar Il | Agrarrohstoffe | Okt 14 | Entry : 45 | nein | 7,25% BB-Y | 88,60 ! 11,4% | Scheich & Partner (AS),
(2019) ' A11QGQ : ' Standard ! : : ' (CR) : ; ' Wegerich & Cie'" (LP) :
gamigo | Online-Spiele 1 Jun 13 | FV FRA 1 5 | nein | 850%! B+) . 96,131 10,9% | Kochbank (AS), GBC (LP) | ***
(2018) FATTNIY ! ! ! ! ! '(CR) ! ] { !
Neue ZWL Zahnradwerk | | Automotive | Feb 14 | Entry 1 25 | ja | 7,50% B | 92,58 | 10,7% | Steubing (AS), DICAMA (LP) | **
(2019) 'ATYC1F ! ' Standard ! ! ! '(CR) ! ! i !
Neue ZWL Zahnradwerk Il | Automotive | Feb 15 | Entry 1 25 | ja . 7,50% B? . 89,03 10,5% | Steubing (AS), DICAMA (LP) | **
(2021) ' A13SAD ! ' Standard ! ! ! '(CR) ! ] { !
SeniVita Soz. GS | Pflegeeinrichtungen Mai 14 | FV FRA 1 22 | nein | 8,00%: B+ . 93,90 | 10,4% | ICF, Blattchen FA G
(2019/unbegr.) ' ATXFUZ ! ! ! ! ! '(CR) ! ! i !
Eyemaxx |ll . Immobilien Mrz 13 | Entry 1 11 | ja . 7,88% BB-? | 94,07 | 10,4% | VEM Aktienbank
(2019) FATTM2T ! ' Standard ! ! ! '(CR) ! ] { !
Eyemaxx IV . Immobilien | Sep 14 | Entry : 19 | nein . 8,00%: BB-? 93,00 10,3% ' ICF 3
(2020) ' A12T37 ! ' Standard ! ! ! '(CR) ! ! i !
Air Berlin IV | Logistik ' Mai 14 | FV FRA 1 170 1 ja | 6,75%. . 92,50 | 9,9% o
(2019) | ABTOOL 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
DEMIRE . Immobilien | Sep 14/Mrz 15, FV FRA : 100 © ja | 7,50%: . 94,30 9,7%  Oddo Seydler Bank s
(2019) | AT2T13 : : : : : : : 1 1 :
Air Berlin Il | Logistik | Apr 11/Jan 14 Bondm . 225 | ja | 825%. 98,00 ! 9,7% o
(2018) | AB100B 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Royalbeach Il | Sportartikel . Nov 15 | m:access 3 | nein | 7,38% BBY . 92,00 ! 9,6% : Acon Actienbank 3
(2020) LA161Ld ! ! ! ! ! ' (CR) ! ! i !
GIF | Automotive ' Sep 11 (FVDUS | 4 | nein | 850%; BB+® | 99,55 | 9,6% | DICAMA |
(2016) ' ATKOFF ! ! ! ! ! '(CR) ! ] { !
Minaya Capital WA | Beteiligungen ' Aug 13 ' PMDUS () | 3 | ja . 7,00%. . 95,00 | 9,6% | Acon Actienbank s
(2018) | ATXSH1 : : : : : : : 1 1 :
Sanochemia . Pharmazie ' Aug 12 | Entry | 10 | nein | 7,75% B-? | 98,00 | 9,6% | Lang & Schwarz |
(2017) 'A1G7JQ ! ' Standard ! ! ! '(CR) ! ; ; !
Edel | . Medien & Unterhaltung: Mai 11 FV FRA : 12 | nein . 7,00%: . 99,91 9,4% ' Acon Actienbank ik
(2016) | ATKQYG : : : : : : : 1 1 :
FCR Immobilien ! Immobilien | Okt 14 | FV FRA 1 5 | nein . 8%. 1 108,50 | 9,2% | Eigenemission |
(2019) ' A1YCSF ! ! ! ! '+ Bonus| ! ] { !
HanseYachts |l / Boots- und Yachtbau  Mai 14 | Entry | 13 | nein | 8,00%. . 96,95 | 9,2% | Steubing 160
(2019) 'A11QHZ i ! Standard | ! ! ! ! ] { !

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!
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Unternehmen
(Laufzeit)

Photon Energy
(2018)

SeniVita Social WA
(2020)

Wahrl
(2018)

Procar |
(2016)

Eyemaxx Il
(2017)

BioEnergie Taufkirchen
(2020)

Eyemaxx V
(2021)

JDC Pool
(2020)

posterXXL
(2016)

BeA Behrens Il
(2020)

Accentro (vorm. Estavis)
(2018)

eterna Mode
(2017)

Enterprise Holdings |
(2017)

KTG Energie
(2018)

PNE Wind
(2018)

Peach Property
(2016)

Stauder Il
(2022)

Vedes I
(2019)

Euroboden
(2018)

mybet Holding WA
(2020)

Eyemaxx |
(2016)

Deutsche Rohstoff
(2018)

Lang & Cie RE
(2018)

Stern Immobilien
(2018)

Cloud No. 7
(2017)

GEWA 5 to 1
(2018)

Branche Zeitraum der Plattform”

WKN

Platzierung

| Erneuerbare Energien ‘Mrz 13 | FV FRA

' ATHELE ! !

| Pflegeeinrichtungen ' Mai 15 | FV FRA

' A13SHL ! !

\ Modehandler | Feb 13 | Entry

' ATROYA ! ' Standard
. Autohandel | Okt 11 . FvDUS

' ATKOU4 ! !

. Immobilien 1 Apr 12 1 Entry

' ATMLWH ! ' Standard
| Energieversorger [ Jul 13 | m:access
' A1TTNHC ! !
 Immobilien ' Mrz 16 | FV FRA

| A2AAKQ ! !

| Finanzdienstleister ~ + Mai/Jun 15 | FV FRA

' A14J9D ! !

| Fotodienstleister L Jul 12 | m:access
' ATPGUT ! !

| Baumaterial ' Nov 15 : Entry

' A161Y5 ! ' Standard
 Immobilien ' Nov 13 | FV FRA
FATX3Q9 ! !

. Modehandler ' Sep 12/Jun 13, Bondm

' ATREXA ! !

| Finanzdienstleister 1 Sep 12 1 Entry
FA1G9AQ ! ' Standard
| Biogasanlagen ' Sep 12 | Entry

| AIML25 ; ' Standard

| Erneuerbare Energien | Mai/Sep 13 | Prime

' AMRO74 ; ' Standard
| Immobilien Jul 11 | Entry

' ATKQ8K ! ! Standard
| Bierbrauerei " Jun 15 | FV FRA

' A161L0 ! !

| Spiele & Freizeit L Jun 14 | Entry
'AT1QJA ! ! Standard
. Immobilien L Jul 13 . PM DUS (C)
' ATRESB ! !

| Beteiligungen ' Dez 15 | FV FRA

' A1X3GJ ! !

/ Immobilien L Jul 11 | Entry

' ATKOFA ! ! Standard
| Rohstoffe [Jul/Sep 13 | Entry

' A1RO7G ! ! Standard
/ Immobilien ' Aug 15 | FVFRA

' ATBTYX ; !
 Immobilien ' Mai 13 | Entry Standard
| A1TM8Z ! ! & m:access
/ Immobilien ‘Jun/Jul 13 | Bondm

' ATTNGG ! !

! Immobilien | Mrz 14 | Entry
'A1YCTY ! ! Standard

(Ziel-)
Volumen in | platziert

32

30

12

12

15

15

15

22

10

53

20

50

100

46

20

"

51

30

35

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!

Voll-

nein

nein

nein

nein

nein

nein

nein

nein

ja

nein

nein

nein

ja

Kupon Rating Kurs
(Rating- | aktuell
agentur)®

8,00%3 BB-? 99,00
| CR) 1 1
6,50%} BB 93,03
| EH) : 1
6,50%3 BB-? 96,65
| EH) 1 1
7,75%} BBY 99,75
1 CR) : 1
7,75%} BBB-* 100,00}
1 CR) 1 1
6,50%3 BBB-%? 95,50
| (SR) : 1
7,00%} BBB? 98,01
1 CR) 1 1
6,00%3 96,003
7,25%3889) 102,003
| CR) 1 1
7,75%38 103,90}
| EH) : 1
9,25%3 105,453
8,OO%§B+B’ 101,803
1 CR) : 1
7,00%} BBB* 100,50}
| CR) 1 1
7,25%} BB+ 101,503
1 CR) : 1
8,00%388—5) 103,00}
1 CR) 1 1
6,60%3 BB+%? 100,05}
| CR) : 1
6,50%3B+E7 100,483
1 (CR) 1 1
7,13%} BB+ 102,00}
! (Feri) ! ]
7,88%388-3’& 101,95}
| (SR) 1 1
6,25%3 100,00}
7,50%} BBB-%° 100,21
1 (CR) 1 1
8,00%} BB+ 104,00}
| CR) : 1
6,88%} 101,87}
6,25%3 BBB-%° 100,50}
| (SR) : 1
6,00%38883)5’ 100,00}
1 (CR) 1 1

6,50% BBE® | 101,00 |

‘R

Rendite

10/16 * 1

. Mai e Seite 12

Chance/
Risiko?®

Technische
Begleitung
durch ...”

p.a.

8,8% | Eigenemission

8,6% | ICF

8,6% ; Viscardi ; oxk
8,2% ; Conpair ; .
7,8% ; VEM Aktienbank ; R
7,8% ; GCl Management Consultingi o
7,6% ; Small & Mid Cap 1B ; ok
7,2% ; Steubing ; o

6,9% ; Conmit ; .
6,8% ; quirin bank ; ok
6,8% ; Oddo Seydler Bank ; ok
6,6% ; Fion ; ok
6,6% ; VEM Aktienbank ; ok
6,5% ; Schnigge (AS), ; s

| equinet Bank (LP) !
6,5% 3 M.M. Warburg (AS), 3 o
| Oddo Seydler Bank !

6,4% 3 equinet Bank 3 ok
6,4% ; ICF ; .
6,4% ; Steubing ; s
6,4% ; SCALA CF ; sk
6,3% ; Oddo Seydler Bank ; **

6,3% ; VEM Aktienbank, ICF ; e
6,1% ; ICF ; .
6,1% ; ICF ; .
6,0% 3 VEM Aktienbank 3 *xk
6,0% ; Blattchen FA ; wrkx

5,9% | equinet Bank (AS), FMS (LP)
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Unternehmen
(Laufzeit)

IPM
(2018)

Energiekontor |
(2021)

DEWB
(2019)

IPSAK
(2019)

Procar Il
(2019)

Adler Real Estate |l
(2019)

Edel II
(2019)

Energiekontor Il
(2018/22)

3W Power WA
(2020)

Alfmeier Prézision
(2018)

Seidensticker
(2018)

KSW Immobilien
(2019)

ETL Freund & Partner
(2017)

Hoérmann Finance
(2018)

Hahn-Immobilien
(2017)

Constantin Il
(2018)

Underberg Il
(2021)

Ferratum
(2018)

Adler Real Estate Il
(2020)

SNP
(2020)

Helma Il
(2018)

Adler Real Estate |
(2018)

UBM Development Il
(2020)

publity WA
(2020)

FC Schalke 04
(2019)

Underberg Il
(2020)

Branche Zeitraum der Plattform”

WKN

Platzierung

 Immobilien | Okt 13 | FV S & FRA
P ATX3NK ! !

. Erneuerbare Energien ' Sep 11 | FV FRA

| ATKOM2 ! !

| Industriebeteiligungen | Apr 14 | FV FRA
LAT1QF7 ! !

. Immobilien ' Nov 12 . Bondm

' A1RFBP ! !

. Autohandel ' Dez 14 | FvDUS

" A13SLE ! !

. Immobilien Mrz/Jul 14, | Prime
'AT1QF0 ' Jan 15 ! Standard
' Medien & Unterhaltung: Mrz 14 | FV FRA

' ATX3GV ! !

| Erneuerbare Energien Jul 12 | FV FRA

' ATMLWO ! !

| Energie ' Nov 15 | FV FRA

' A1Z9U5 ! !

| Automotive | Okt 13 | Entry

| ATXBMA ! ' Standard
| Bekleidung ‘Mrz 12 | PMDUS (C)
' ATKOSE ! !

. Immobilien . Okt 14/Jun 15! Entry

' AT2UAA ! ! Standard
| Finanzdienstleistung | Feb 12/Feb 13/ FV S
'ATEVBU ! !

| Automotive ' Nov 13 | Entry

' A1TYCRD ! ! Standard
| Immobilien | Sep 12 | PMDUS (C)
' ATEWNF ! !

| Medien & Sport | Apr 13 | Entry

' A1R07C ! ! Standard
| Spirituosen Jul 14 | FV FRA
'AT1QR1 ! !

| Finanzdienstleister | Okt 13 | Entry

I ATX3VZ ! ! Standard
! Immobilien | Apr/Okt 15 | Prime

' A14J3Z ! ! Standard
| Firmensoftware ' Mrz 15 ' FV FRA

| A14J6N

| Baudienstleister ' Sep 13/Mrz | Entry

| AIXBHZ 14 ' Standard

! Immobilien | Mrz/Apr 13 | Entry
'A1TR1A4 ! ! Standard

. Immobilien ' Dez 15 | Entry Standard
' A18UQM ! ' & FV Wien
 Immobilien ' Nov & Dez 15 | FV FRA

| A169GM

| FuBballverein Jun 12/Sep 13 Entry

| AIMLAT ' Standard
| Spirituosen L Jul 15 | FV FRA

| A13SHW

(Ziel-)
Volumen in | platziert

10

30

130

17

11

14

30

30

25

25

50

20

65

30

25

350

10

35

35

30

50

30

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!

Voll-

ja

ja

ja

ja

nein

ja

Kupon Rating Kurs
(Rating- | aktuell
agentur)®

5,00%! 98,00 |

6,00%! 1 102,20 |

6,00%! 1 100,50 |

6,75% BBB®® | 103,05 |

| (SR) : 1
7,25% . BB? 1 105,00 |
1 (CR) 1 1
6,00% BB-? 1 101,00 |
| (SR) : 1

7,00%! | 103,35 |

6,00%! 1 104,00 |

5,50%! 1 100,00 |

7,50% BB? | 104,50 |

1 (CR) : 1
7,25% . B+ 1 103,00 |
1 (CR) 1 1
6,50%: BBB-*® | 103,70 |
1 (CR) : 1
7,50% BBB+? | 103,60 |
1 (CR) 1 1
6,25% BB-? 1 108,50 |
| (EH) : 1
6,25% BBB-*? | 102,10 |
| (SR) 1 1
7,00% | 104,25 |
6,13% B+® 1 107,00 |
| (CR) 1 1
8,00%: BBB® | 107,70 |
| (CR) : 1
4,75% BB-? 1 101,00 |
| (SR) 1 1
6,25%! | 106,45 |
5,88% BBB? | 103,52 |
| (CR) 1 1
8,75% BB-? | 108,00 |
| (SR) : 1

4,25%. 1 100,35 |

3,50%! . 97,50

6,75% BB-? 1 108,00 |

| (CR) 1 1

5,38% B+ 105,50

[ (CR)

10/16 * 1

. Mai e Seite 13

Rendite Technische Chance/
pa. Begleitung Risiko??)
durch ...”

5,9% Oddo Seydler Bank
5,9% ; ; -

5,8% ; Oddo Seydler Bank ; ok
5,8% ; Rodl & Partner ; -
5,7% ; Schnigge ; o
5,7% ; Oddo Seydler Bank ; o
5,7% ; Acon Actienbank ; ek
5,5% ; ; *x

5,5% ; Oddo Seydler Bank ; ox

5,5% Steubing (AS), DICAMA (LP)
5,5% ; Schnigge ; o

5,3% ICF (AS), FMS (LP)
5,0% ; FMS, equinet Bank ; ok
4,8% ; equinet Bank ; ok
4,7% ; Schnigge ; ok
4,7% ; Oddo Seydler Bank ; ik
4,6% ; Oddo Seydler Bank ; i
4,6% ; ICF ; kk
4,5% ; Oddo Seydler Bank ; ok
4,4% ; Wegerich & Cie'" ; ok
4,3% ; Steubing ; ok
4,2% ; Oddo Seydler Bank ; ok
4,2% 3 quirin bank 3 wh
41% ; quirin bank ; ek
4,0% ; equinet Bank ; oxk

4,0% ' Oddo Seydler Bank
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Unternehmen
(Laufzeit)

UBM Development |

(2019)

Karlsberg Brauerei Il

(2021)

Stauder |
(2017)

Katjes Il
(2020)

MS Spaichingen
(2016)

paragon
(2018)

Underberg IV
(2018)

S&T
(2018)

DIC Asset Il
(2019)

SG Witten/Herdecke

(2024)

Bastei LUbbe
(2016)

DSWB |
(2020)

Deutsche Borse Il
(2041)

DIC Asset Il
(2018)

TAG Immobilien |
(2018)

TAG Immobilien I
(2020)

ATON Finance
(2018)

SAF-Holland
(2018)

Berentzen
(2017)

Ddirr Il
(2021)

Porr I
(2018)

RWE
(2021)

Deutsche Borse IV
(2025)

Porr |
(2016)

MTU
(2017)

Deutsche Borse |
(2022)

Branche
WKN

. Immobilien
| AZKZE

| Bierbrauerei
| AZAATX
| Bierbrauerei

| ARE7P

| Beteiligungen
| A161F9

| Maschinenbau
| AKQZL

| Automotive
| ATTND9

| Spirituosen
| A16873

| [T-Dienstleister
" ATHILL

| Immobilien

' A12T64

| Studiendarlehen
| A12UD9

| Verlagswesen
| ATKO16

Zeitraum der

Platzierung

' Jul/Dez 14, | Entry Standard
'Mrz 15 ' & FV Wien

| Apr 16 | Entry

: ! Standard

' Nov 12 | Entry

! ' Standard

' Mai 15 FVDUS &

; ' FRA
Sdun/dul 11 L Entry

! ' Standard

Jun 13/Mrz 14! Entry

3 Standard
' Dez 15 | FV FRA
' Mai 13 | Entry
! ! Standard

Sep 14/Apr 15 Prime

' Standard
' Nov 14 . PM DUS (B)
Okt 11 Fv DUS

| Studentenwohnheime | Jun/Nov 15 | FV FRA

| A1IZWBU

| Bérsenbetreiber
| A161WE
 Immobilien

| ATTNJ2

. Immobilien

| ATTNFU

. Immobilien

| A12T10

' Industriebeteiligungen | Nov 13

| ATYCQ4

| Automobilzulieferer
| ATHAG7

| Spirituosen
' ARETV

| Automobilzulieferer
' A1YC44

| Baudienstleister
' ATHSNV

| Energiedienstleister

| AOTBLE

| Borsenbetreiber
| A1684V

| Baudienstleister
'ATHCJJ

| Technologie
| AIPGWS

| Borsenbetreiber
| ATRETW

| Prime
' Standard

' Aug 15
Jul 13/Feb 14 | Prime
! Standard

Jul 13/Feb 14 | Prime

3 Standard
" Jun 14 | Prime
! ! Standard
| Prime
! ! Standard
| Okt 12 | Prime
! ! Standard
| Okt 12 | Entry
! ' Standard
Mrz 14 | FV FRA
' Nov 13 1 Entry
! ' Standard
| Feb 09 | Prime
! ! Standard
| Okt 15 | Prime
! ' Standard
' Nov 12 : Entry
! ! Standard
Jun 12 | Prime
! ' Standard
| Okt 12 | Prime

3 3 Standard

Plattform”

(Ziel-)

Volumen in | platziert

10

60

23

13

20

15

600

100

310

125

200

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!

Voll-

ja

nein

ja

ja

ja

Kupon Rating Kurs
(Rating- | aktuell
agentur)®

4,88%. 1 103,50 |

5,25% BB? 1 107,40 |

1 (CR) : 1
7,50% B+9 1 105,72 |
1 (CR) 1 1
5,50% BB? 1 107,20 |
1 (CR) : 1
7,25% BB+? | 100,63 |
1 (CR) 1 1
7,25% BB+® 107,71 |
1 (CR) : 1
5,00% B+ | 104,25 |
1 (CR) 1 1
7,25%. BBB-? | 108,00 !
1 (CR) : 1

4,63%. 1 105,00 |

3,60%! | 105,00 |

6,75% BBB+Y | 101,75 |

1 (CR) 1 1
4,68% BBB®? | 107,10 |
1 (CR) : 1
2,75% AA | 102,69 |
| (S&P) 1 1

5,75%! 1 106,70 |

5,13%. | 106,25 |

3,75%. | 106,00 |

3,88%. 1 104,50 |

7,00%: BBB? | 109,65 |

| (EH) : 1

6,50%! 1 107,00 |

2,88%! 107,15 |

6,25%! 1 112,30 |

6,50% BBB? | 127,31 |

| (S&P) : 1
1,63% AA 1 107,93 |
' (S&P) ! ]
6,25%! | 103,14 |
3,00% Baa3® | 102,62 |
' (Moody's) ! ]
2,38%: AA 112,49 |
' (S&P) ! !

Rendite

10/16 * 1

. Mai ® Seite 14

Chance/
Risiko?®

Technische
p.a. Begleitung
durch ...”

3,7% | KB,
| Steubing & quirin (Aufstockung)

3,6% | Bankhaus Lampe (AS),
KB (LP)

3,6%  Oddo Seydler Bank (AS),
| Conpair (LP)

3,56% | Bankhaus Lampe (AS),
KB (LP)

3,6% | Oddo Seydler Bank

3,4% ' Oddo Seydler Bank

3,3% | Oddo Seydler Bank

3,1% ' Oddo Seydler Bank

3,0%  Bankhaus Lampe (AS),
| Oddo Seydler Bank (LP)

2,9%  SCALA CF

2,8% | Conpair

2,8% ' IKB, equinet,
| BankM (Co-Lead)

2,6% | Deutsche Bank (AS), BNP,
| Goldman Sachs, Morgan Stanley

2,6% | Baader Bank

2,2% | Oddo Seydler Bank

2,2% ' Oddo Seydler Bank

2,0% | Deutsche Bank

1,9% | IKB

1,5% | Oddo Seydler Bank

1,4% | Deutsche Bank, HSBC

1,3%  Steubing

1,1%  Oddo Seydler Bank

0,8%  Goldman Sachs,
| J.P. Morgan (AS), UBS

0,6% ' Oddo Seydler Bank

0,6%  Oddo Seydler Bank

0,4% ' Deutsche Bank, BNP, Citi
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Plattform” Rendite

p.a.

Kurs
aktuell

Branche Zeitraum der

WKN

Unternehmen
(Laufzeit)

(Ziel-) Voll-
Volumen in | platziert

Kupon Rating
(Rating-

agentur)®

Platzierung

. Mai e Seite 15

Chance/
Risiko??

Technische
Begleitung
durch ...”

Deutsche Borse |l
(2018)

Karlsberg Brauerei |
(2016)

Hallhuber
(2016)

Scholz
(2017)

HPI' WA
(2024/unbegr.)

Steilmann-Boecker Il
(2017)

Steilmann-Boecker |l
(2018)

Steilmann-Boecker |
(2017)

German Pellets GS
(2021/unbegr.)

German Pellets Il
(2019)

German Pellets Il
(2018)

friedola
(2017)

DF Deutsche Forfait
(2020)

MBB
(2019)

Penell
(2019)

MS Deutschland
(2017)
MT-Energie
(2017)

MIFA
(2018)

Mox Telecom
(2017)

Strenesse
(2017)

Rena Il
(2018)

Rena |
(2015)"2

Zamek
(2017)

hkw
(2016)

SAG. |
(2018)"

SAG. I
(2017)

| Borsenbetreiber | Mrz 13 | Prime
'ATR1BC ! ' Standard
| Bierbrauerei | Sep 12 | Entry

' AIREWV ! ! Standard
. Modehandler Jun 13 . PM DUS (C)
' ATTNHB ! !

! Recycling | Feb 12/Feb 13 Entry

' AIMLSS ! ! Standard
/ Industriedienstleister  Dez 11/Okt 13/ FV FRA

' ATMASO ! !

: Modehandler Mrz 15 | FV FRA

' A14J4G ! !

' Modehandler ' Sep 14 | FV FRA

' AT2UAE ! !

. Modehandler » Jun 12/Jun 13! Entry

' ATPGWZ ! & Mrz/Aug 15 | Standard
| Brennstoffe ' Nov 15 [FVS
'A141BE ! !

| Brennstoffe ' Nov 14 | Prime

' A13R5N ! ! Standard
| Brennstoffe 1 Jul/Aug 13 . Bondm

' ATTNAP ! !

| Freizeitartikel | Apr 12 | FvDUS
'ATMLYd ! !

1 Exportfinanzierer ' Mai 13 1 Entry
'A1R1CC ! ' Standard
| Erneuerbare Energien ' Mai 13 | FvVDUS
' ATTM7P ! !

| Elektronikdienstleister | Jun 14 | FvDUS
'A11QQ8 ! !

. Tourismus ' Dez 12 | FV FRA

' ATRE7V ! !

| Biogasanlagen L Apr12 L FvDUS

' AIMLRM ! !

| Fahrradhersteller ' Aug 13 | FV FRA

' A1X25B ! !

| Telekommunikation | Okt 12 'FVS
'ATRE1Z ! !

. Modehandler ‘Mrz 13 | FV FRA

' ATTM7E ! !

| Technologie JJun/dul 13 TRV FRA

' ATTNHG ! !

| Technologie ' Dez 10 [FVS

' ATEBW9 ! !
 Lebensmittel ' Mai 12/Feb 13! FV DUS

' ATKOYD ! !

| Personaldienstleister + Nov 11 | FvDUS

' ATKOGR

| Energiedienstleistung ' Nov/Dez 10 | FV FRA
| ATEB4A ; ;

| Energiedienstleistung  Jul 11
| ATKOKS ;

30

30

183

10

33

45

14

100

72

13

30

n.bek.

50

14

25

35

12

34

43

45

10

25

17

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!

ja

nein

ja

nein

nein

ja

nein

nein

ja

nein

nein

ja

nein

1,13% AA
' (S&P)

7,38% BB?
'(CR)

7,25% . BB-?
'(CR)

8,50% C?
' (EH)

3,50%!

7,00%: D?
'(CR)

7,00% D?
'(CR)

6,75% D?
'(CR)

8,00% D?
'(CR)

7,25%. D?
'(CR)

7,25%. D?
'(CR)

7,25%. B2
' (SR)

2,00% D?
' (SR)

6,25% BBBY?
' (CR)

7,75% CC¥?
' (Feri)
6,88% D%
' (Feri)
8,25% D?
'(CR)

7,50%: CC¥
' (Feri)

7,25% . BBB?
'(CR)

9,00%

8,25% D”

' (EH)
7,00% D

' (EH)
7,75% D°

'(CR)
8,25% BBB-?

'(CR)
6,25% BB+?

'(CR)
7,50% BB+

'(CR)

0,0% | Commerzbank, DZ Bank,
| JP Morgan

0,0% | IKB

n.ber. | IKB

n.ber. . Oddo Seydler Bank (AS),
| Blattchen & Partner (LP)

n.ber. | Stiddeutsche Aktienbank

in Insolvenz | Oddo Seydler Bank

in Insolvenz | Oddo Seydler Bank

*

in Insolvenz | Schnigge (AS), VEM Aktienbank (LP),
' Oddo Seydler Bank (Aufstockung)

in Insolvenz | quirin bank
‘

in Insolvenz | quirin bank
‘

in Insolvenz | quirin bank
‘

in Insolvenz | Conpair
‘

in Insolvenz | equinet Bank
‘

in Insolvenz | Donner & Reuschel (AS),
' FMS (LP)

in Insolvenz | DICAMA

in Insolvenz | quirin Bank
!
!
!
. -
in Insolvenz | ipontix
!
!

in Insolvenz | equinet Bank
‘

in Insolvenz | FMS

in Insolvenz | Oddo Seydler Bank

in Insolvenz | IKB
‘

in Insolvenz | Blattchen FA

in Insolvenz | Conpair
‘

in Insolvenz | DICAMA

in Insolvenz | Baader Bank
!

in Insolvenz | Schnigge (AS),
' Wegerich & Cie'" (LP)
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Unternehmen Branche Zeitraum der Plattform" (Ziel-)
(Laufzeit) WKN Platzierung
Alpine | Baudienstleister \ Mai 12 [FVMUC & 100
(2017) ' A1GANY ! ' Wien !
bkn biostrom | Biogasanlagen Mai/dun 11 | MSB 1 25
(2016) | ATKQsV ! ! !
FFK Environment | Ersatzbrennstoffe \ Mai 11 L FvDUS 1 16
(2016) ' ATKQ4Z ! ! !
getgoods.de | E-Commerce | Sep 12/ [FVS : 60
(2017) ' AIPGVS Jun & Okt 13 ! :
SIAG | Stahlbau L Jul 11 | FV FRA | 12
(2016) ' ATKRAS ! ! !
SiC Processing | Technologie | Feb/Mrz 11 | FV FRA : 80
(2016)'4 t ATHBHQ : : :
Windreich Il | Erneuerbare Energien Jul 11 'FVS 1 75
(2016) "ATH3V3 ! ! !
; ; ‘Summe ' 10.608
; ; ‘Median 250

10/16 ® 13. Mai ® Seite 16

Voll-
Volumen in | platziert

Rendite
pa.

Chance/
Risiko??

Technische
Begleitung
durch ...”

Kurs
aktuell

Kupon Rating
(Rating-

agentur)®

ja | 6,00%! 1 0,11 |in Insolvenz | *
nein | 7,50%: BBB¥ | 3,05 (inInsolvenz | mwb Fairtrade V
; | CR) ; 1 1 ;
nein | 7,25%: D . 3,66 (in Insolvenz | biw, GBC o
; | CR) ; 1 1 ;
ja | 7,75%: D% . 0,35 inInsolvenz ' GBC 3%
; | CR) ; 1 1 ;
nein | 9,00%:CCC+% | 0,01 {in Insolvenz | IKB (AS), o
! ' (S&P) ! ] | Blattchen & Partner (LP) !
nein | 7,13%; D? . 1,55 linInsolvenz | FMS V*
; | CR) ; 1 1 ;
ja | 650% BB+ | 10,75 inlnsolvenz| FMS o
; | CR) ; 1 1 ;
& eren ] | s
| 7,13% BB- ; j 6,5% ;

U FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt DUS A, B, C, RM = Regulierter Markt;

2 Einschatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; ¥ Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating;

4 Nachplatzierung lauft; ® Rendite p.a. bis zur Endfalligkeit teilweise nur noch hypothetisch (drohender Ausfall, Stundung, Laufzeitverldngerung o.4.); ® Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P =
Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ? Bondm: Bondm-Coach; Entry Standard: Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner; MSB:
Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt); ® Folgerating; ® Rating abgelaufen/nicht aktuell; '® unbeauftragte, Uberwiegend quantitative (Financial Strength)
Ratings; ' vormals youmex Invest AG; ' Antrag auf Fortsetzung der bérsenmaBigen Handelbarkeit Uber die regulére Endfalligkeit am 15.12.2015 hinaus bewilligt; '® Antrag auf Fortsetzung
der bérsenmaBigen Handelbarkeit tiber die regulare Endfalligkeit am 14.12.2015 hinaus bewilligt, mindestes bis zum Abschluss des Insolvenzverfahrens (nicht vor 2017); '¥ Antrag auf Fort-
setzung der borsenmaBigen Handelbarkeit an der Frankfurter Borse Uber die reguldre Endfalligkeit am 01.03.2016 hinaus bewilligt

ra—

Skala von * bis

BondGuide ist der Newsletter fir Unternehmensanleihen und be-
leuchtet zweiwdchentlich den Markt festverzinslicher Wertpapier-
emissionen vornehmlich mittelstdndischer Unternehmen. Bond-
Guide liefert dabei konkrete Bewertungen und Einschétzungen
zu anstehenden Anleihe-Emissionen — kritisch, unabhéngig und
transparent. Daneben stehen Ubersichten, Statistiken, Kennzah-
len, Risikofaktoren, Berater-League Tables, Rickblicke, Interviews
mit Emittenten und Investoren u.v.m. im Fokus. Zielgruppen des

(am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.

Newsletters sind private und institutionelle Anleihe-Investoren,
aber auch Unternehmensvorstdnde und -geschéftsflhrer. Bond-
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LAW CORNER

Unternehmensfinanzierung: Schuldscheindarlehen versus Anleine

Unternehmen stehen unterschiedliche Finanzierungsins-
trumente zur Verfligung. Insbesondere bei der Fremd-
kapitalfinanzierung muss ein Unternehmen entscheiden, wel-
che Finanzierungsform fir seine Bedurfnisse die meisten
Vorteile bietet. Dabei kommen neben der reinen Bank-
finanzierung insbesondere die Ausgabe von Schuldschein-

Schuldscheindarlehen

darlehen oder Unternehmensanleihen in Betracht. Die
folgende Aufstellung soll einen Uberblick tber diese bei-
den Finanzierungsinstrumente inklusive ihrer Vor- und
Nachteile geben, wobei die Angaben zu den Anleihen sich

auf Anleiheemissionen mittelstdndischer Unternehmen
beziehen:
Anleihe

Rechtliche Grundlage:, - Darlehen im Sinne von §§ 488 ff. BGB

- Ubertragung der Schuldscheine erfolgt durch Abtretung (sog. Zession)

- keine
- Dokumentation der Finanzierung erforderlich

Prospektpflicht:

- Dokumentation umfasst dabei u.a. die wichtigsten Vertragsbestandteile
(Gesamtbetrag, Zinssatz, Kupontage, Abtretungsbestimmungen usw.)
- als Anh&nge héaufig auch Musterabtretungs- und Zahlstellenvereinbarungen

Emissionsvolumen:
im Jahr 2015)

Stiickelung: - groB, 50.000, oft 100.000 oder 500.000 EUR

Laufzeit: - kann in Tranchen mit unterschiedlichen Laufzeiten begeben werden
- in der Regel Laufzeiten von 3, 5, 7 und 10 Jahren, aber auch bis zu 30 Jahre
moglich
Verzinsung: - variabel (z.B. basierend auf dem Euribor zzgl. Marge) oder per Festzins

- teilweise auch beide Zinsarten

- Zinskupon ca. 0,25 bis 0,50 Prozentpunkte Uber dem Zinssatz einer Anleihe

(basierend auf der fehlenden Liquiditat)

Besicherung: moglich, jedoch unpraktikabel

vereinzelte Financial Covenants
- denkbar alle Covenants, die auch bei Anleihen vorkommen

Rating: in der Regel nicht erforderlich

Zeitlicher Rahmen: Analyse, Strukturierung und Platzierung ca. 10 bis 13 Wochen

Transaktionskosten:  ca. 2-3% des Volumens

5 Mio. (auch geringere Volumina maglich) bis 250 Mio. EUR (im Einzelfall auch
wesentlich héhere Betrage moglich; z.B. ZF Friedrichshafen mit 2,2 Mrd. EUR

1
1
1
1
i
Covenants: | - nicht untiblich, insbesondere Negativerpflichtung (Negative Pledge) und
1
1
1

- Schuldverschreibungen im Sinne von §§ 793 ff. BGB
- fungibles Wertpapier, i.d.R. bérsennotiert bzw. im Freiverkehr

- ja, bei offentlichen Angeboten Prospektpflicht

- auch die AGBs beispielsweise der Deutsche Borse AG flir die Einbeziehung
von Anleihen in den Entry Standard verlangen gebilligten Wertpapierprospekt

- Inhalt des Prospekts ist in der EU-Prospekt-Verordnung detailliert geregelt

Ublicherweise 10 Mio. bis 150 Mio. EUR, zumindest als Zielvolumen

-i.d.R. 1.000 EUR

- feste Laufzeit
- bei Mittelstandsanleihen Uberwiegend 5 Jahre, Ausnahmefélle reichen von 3
bis 7 Jahren

- in der Regel per Festzins

- aber auch variable Verzinsung méglich

- hangt von Bonitat und Rating ab und liegt bei Anleihen mittelstandischer
Unternehmen im Durchschnitt bei ca. 6,75%

- Kupons bei Wiederholungsemittenten zuletzt mit deutlich fallender Tendenz

verstarkte Marktpraxis

und Drittverzugsklausel (Cross Default)
- ggf. zusatzliche Covenants zur Wertsicherung der Glaubigeranspriiche, als
Krisenindikatoren und in Bezug auf Existenz, Betrieb und Eigentimerstruktur

- in der Regel fUr ein Bdrsenlisting erforderlich
- weniger Ublich im allgemeinen Freiverkehr
- nicht erforderlich bei aktiennotierten Unternehmen

Vorbereitung, Dokumentenerstellung und Platzierung ca. 4 bis 6 Monate

1

1

1

1
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| - tblich, insbesondere Negativverpflichtung, Gleichrangklausel (Pari Passu)
1

1

E ca. 4-5% des Volumens

1

Investoren: Banken, Sparkassen und sonstige institutionelle Investoren Institutionelle Investoren (Banken, Versicherungen, Investmentfonds) und
Privatinvestoren
Vorteile: - keine formalen Offenlegungspflichten - Bekanntheitsgrad des Unternehmens wird erhéht
- hohe Flexibilitat - Fungibilitét der Anleihe
- Tranchen mit unterschiedlichen Laufzeiten und Zinssatzen moglich - Mehrheitsbeschliisse nach dem SchVG in Krisensituationen des
- einfache Dokumentation und niedrige Emissionskosten Unternehmens mdglich, sofern in den Anleihebedingungen vorgesehen
- breit gestreuter Investorenkreis (auch Privatinvestoren)
Nachteile: - kein fungibles Wertpapier - Mark-to-market Bilanzierung
- in Krisensituationen deutlich schwieriger tragféhige Lésungen flir das Unter- - Investor Relations, intensive Kapitalmarktkommunikation
nehmen zu finden, da mit jedem Investor einzeln verhandelt werden musste - Erhéhte Publizitatspflichten (Ad-hoc-Publizitat, Directors’ Dealings, Flihren
- hohere Finanzierungskosten von Insiderlisten)
- in der Regel keine vorzeitige Tilgung bzw. Kiindigung maéglich - héhere Dokumentationspflicht (wg. Prospektpflicht und Bérsenbestimmungen
- hohes Bonitatserfordernis (z.B. Erstellung von Unternehmenskennzahlen) und erhdhte Emissionskosten
- Konditionen sind Verhandlungssache (u.a. fur Erstellung / Billigung des Prospekts, Listing, Rating und Transaktion
im Allgemeinen)
Fazit

Wie dargestellt bieten beide Finanzinstrumente sowohl
Vor- als auch Nachteile. Sowohl ein potenzieller Emittent als
auch ein potenzieller Investor sollte sich lber das jeweilige

Finanzierungsinstrument genau informieren. Insbesondere der
Emittent sollte genau einschéatzen, welches der Finanzins-
trumente flr seine (wirtschaftliche) Situation das Richtige ist.





