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German’s Next Brain Model

Liebe Leserinnen und Leser,

der Crash bei Mittelstandsanleihen ist da - alle Jahre wieder.
Was auBer German Pellets ist doch gleich vorgefallen?

Nuchtern betrachtet: German Pellets gleich Gesamtmarkt.
Ach nein, German Pellets ungleich Gesamtmarkt. Nur weil
der Pellethersteller aus dem hochdstlichen Norden sich
stUmperhaft spat um eine Refinanzierung seiner schon in
sechs Wochen auslaufenden Anleihe gekiimmert hat, muss
nicht gleich der gesamte Markt mit einem Universum aus
rund 200 Unternehmensanleihen in Flammen aufgehen.

Ich kann mich nicht daran erinnern, dass der DAX als Seg-
ment in Frage gestellt wurde, als im September Volkswagens
Schummel-Software aufflog.

Bitter bei German Pellets ist, dass erstens eine ganze
Menge Mitarbeiter von der Insolvenz betroffen sind, zweitens
aufgrund des Anleihevolumens eine ganze Menge Anleger,
und drittens ein nicht gerade kleiner und produktiver ostdeut-
scher Mittelsténdler den Bach runtergeht. Man muss Firmen-
grinder Peter Leibold zugutehalten, dass und wie er es von
Null auf ein 500-Mio-EUR-Unternehmen geschaffen hat —
indes, im fortschreitenden Verlauf hat Leibold scheinbar nicht
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erkannt, dass er selbst nicht mehr der richtige flr den Job
war — und damit offenkundig das wohl eigentliche Problem
von German Pellets.

Nun drehen sich allerdings weder die Welt noch die Sonne
um Wismar. Den Nachrichten zufolge konnte man diesen
Eindruck gewinnen. Hat jemand zur Kenntnis genommen,
dass Projektierer KSW Immobilien seine Anleihe 2014/19
bereits nach zwei Jahren vorzeitig zuriickzahlen mdchte?
Zu 103% im Ubrigen - die Schmerzen halten sich demnach
in engen Grenzen. Oder den Gewinnsprung bei Eyemaxx?
Die erfolgreiche Restrukturierung bei Singulus?

Zugegeben, Restrukturierung ist nicht unbedingt ein Busi-
ness-Plan, mit dem man Investoren gewinnt. Trotzdem ist
immerhin leidlich befriedigend zu notieren, dass wir wieder-
holt von einigen letztlich erfolgreichen Restrukturierungen
und nicht nur von Insolvenzen berichten kénnen.

By the way: Wer weiB zufallig, wie viele Insolvenzfalle wir bei
Mittelstandsanleihen im Jahr 2015 hatten?

Ich wirde nicht fragen, wenn die Antwort nicht Uberraschend
ausfiele. Also machen Sie sich die Miihe und bemuhen Sie

lhren Gehirnschmalz. Sollten Sie sowieso mal wieder.

Viel SpalB beim Lesen wiinscht Ilhnen

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher
D bei BondGuide auf Twitter @bondguide !

Falko Bozicevic

News, Updates zum Musterdepot & Co friiher haben:
Folgen Sie BondGuide auf facebook.com/bondguide

g Horen Sie uns auch im Netz auf BérsenRadioNetwork.

-


http://www.facebook.com/bondguide
http://twitter.com/bondguide
http://www.bondguide.de/boersen-radio-network/
http://www.bondguide.de/topnews/ksw-moechte-anleihe-201419-vorzeitig-zurueckzahlen-kosmos-ensemble-leipzig-an-patrizia-immobilien-mittels-forward-deal-verkauft/
http://www.bondguide.de/topnews/betongold-eyemaxx-real-estate-steigert-seine-ertragskennzahlen-deutlich-weiteres-kaufargument-fuer-anleiheneuemission/
http://www.bondguide.de/topnews/eilmeldung-singulus-scheint-die-kurve-zu-kriegen/
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Aktuelle Emissionen

Rating Banken

Unternehmen i | Zeitraumder | | Zielvolumen | . (Rating- | (sonst.Corporate | BondGuide- |

(Laufzeit) . Branche . Platzierung . Plattform” | inMio.EUR Kupon . agentur)® . Finance/Sales)’ . Bewertung?® | Seiten

6B47 Real Est. Invest. Il | Immobilien | vsl. Q1/2016 | n.nbek. | n.nbek. | nnbek | i.B. . . folgt , BondGuide #19/2015,
} : } } } } (Feri) } ; } S. 10

Eyemaxx Real Est.V ' Immobiien | vsl.H1/2016 | n.nbek. ' nnbek. | nnbek. | nnbek | ! folgt ' BondGuide #02/2016,
i i i i i i i i 1 S.8

 ES = Entry Standard, FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt
DUS A, B, C, PS = Prime Standard; ? Einschétzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; 2 Anleiherating,
ansonsten Unternehmensrating; ¥ Nachplatzierung lauft;  Veerdnderung im Vergleich zum letzten BondGuide (grin/rot); © Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler

Hermes; SR = Scope Rating; ” CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) — Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anleiheglaubigerversammlungen

Termin . Anlass/Ort . Hauptbeschlussvorschlage

Unternehmen !

Scholz : 09.02.+16.02. . Tagfahrten/Wien | ZS, ggf. ZR, LZV, VKDG o0.A.
Ekosem-Agrar ‘ 16.-19.02. ‘ 1. AGV/Abst. o. Versammig. ‘ u.a. LZV Ekosem | & Il

eno energy : 25.02. | 2. AGV/Rerik | L2V, CO

Abkurzungsverzeichnis: CO — Moglichkeit zur vorzeitigen Anleiheriickzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES — Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap, LZV — Verlangerung der
Anleihelaufzeit, NV — Anderung der Negativverpflichtung, VKDG - Verzicht auf Kiindigungsrechte, WgAV — Wahl gemeinsamer Anleihevertreter, ZR - Zinskuponreduzierung, ZS — Zinsstundung
Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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und haben das passende Tool fir die Online-Zeichnung

Rendite-Rating-Matrix Mittelstandsanleihen

Rating
Rendite aktuell B+ oder weniger A- oder hoher ohne (giiltiges) Rating
PORR | & II, Durr Il, .
< 3% Underberg | SG Witten/Herdecke, InCity I, !

Bastei LUbbe, Hallhuber, Nordex
UBM | & 1I, S&T, publity (WA), |
DIC Asset Il &Il FVR (WA), Berentzen, !
TAG | &I, ATON Finance H

3 bis 5% Stauder |

Energiekontor | & II, Edel II, ETL, i
5 bis 7% Stauder Il, Underberg Il & IV 3W Power (WA), mybet (WA), DEWB,
SNP, Hahn-Immobilien !

posterXXL, Procar | & I, Minaya (WA), JDC Pool, ALBIS, GIF,

|
)
)
)
)
]
+
|
)
'
+
| \
| |
) |
- ] L&C RE, Accentro, IPM, Edel I, !
] 1
+
|
|
|
)
|
|
!

7 bis 9% SeniVita Social (WA), Cloud No. 7, KSW,
Adler RE | IPSAK Constantin Il
Royalbeach | &I, ) ) .
: ,y gamigo, Kézizalog, Timeless Homes,
SeniVita (GS), Metalcorp, . ) ’
Steilmann-Boecker |, Il & Ill, Travel24, Identec, Wild Bunch, Peine,
S7Er=sdllisiy Enterprise | &I Singulus, 3W Power I, Maritim Il
KTG Il & I, PNE, 2 ’ ults: ’ ’
> 9% Eyemaxx | &I, -

Peach Property,
Wohrl, Vedes I, Mitec,
SeniVita, KTG Energie,

Alfmeier

BioEnergie Taufkirchen,
Stern Immobilien

B I, IV &V, More & More, Beate Uhse,
RISTON, DEMIRE, HPI (WA), Valensina,
HanseYachts II, Seidensticker

> >

e

Solar8, FCR, Herbawi, Photon, H

Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen
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angemeldet!

KAPITALMARKTUNIC

NEUE WEGE DER FINANZIERUNG FUR IHR UNTERNEHMEN!

Hamburg, 24. Februar 2016 Kéln, 9. Marz 2016 Minchen, 17. Marz 2016

FUR SIE AUF EINEN BLICK VERANSTALTUNG

m Kapitalaufnahme Uber den Kapitalmarkt m Unternehmer informieren Unternehmer
wird durch die Europaische Union fur lhr m Experten von der Deutsche Borse AG, dem
Unternehmen erheblich vereinfacht Deutschen Aktieninstitut e.V., der quirin

m Regulatorische Hirden und Kosten fallen fur Bank AG und Luther informieren Sie vor Ort
Sie in grolem Umfang weg m Kostenlose Informationsveranstaltung fir Sie

als Unternehmer

M oo
Fa 7
ALF{:'#IEH I_Uther. Sem Vita

Ferratum® KARLSBERG

Weitere

Deutsches Aktieninstitut # Informationen unter:
= www.luther-lawfirm.com/
kapitalmarktunion

(s W g g W sT-TR1

MEDIENPARTNER
BOND MAGAZINE BONDGUIDE AnleihenFinder

Rechts- und Steuerberatung | www.luther-lawfirm.com
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AMA Hoohste Bonitat, sehr starke Zins- und Tigungsfahigkeft, geringstes Ausfallisko | Investment Grade |
AA Sehrgute Bonitit, starke Zins- und Tigungsfahigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
A GuteBonitét, angemessene Zins- und Tigungsféhigkett, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
'BBB  Starkbefriedigende Bonitt, noch angemessene Zins- und Tigungsfahigkett, leicht erhohte Ausfalwahrscheinlichket |
‘BB Befriecigende Bonitat, sehr méBige Zins- und Tigungsféhigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinichkeit ~ Non-Investment Grade -
B Ausreichende Bonitét, gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkeit, hohe Ausfallwahrscheinfichkett

D Ungenugende Bonitét, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollstandig eingestellt, Insolvenztatbestédnde vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) — Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergénzt.

Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:
die Plattformen im Vergleich

Bondm Entry Prime m:access Primérmarkt Mittelstands-
' Stuttgart ' Standard FWB ' Standard FWB ' Miinchen ' DUS* ' Borse HH-H
Zielvolumen" 156-200 Mio. EUR = ab 100 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR =
Stlickelung 1.000 EUR bis 1.000 EUR 1.000 EUR bis 1.000 EUR bis 1.000 EUR -
Rating verpflichtend? verpflichtend? verpflichtend? verpflichtend nicht verpflichtend optional
Begleitung durch ... Bondm-Coactr Listing Partner Listing Partner Kapitalmarktpartner optional

Emissionsexperten
ke

1 1 1 1 1 1
| | | | | |
I I I I I I
I I I I I I
1 1 1 1 1 1
| | | | | |
| | | | | |
| | | | | |
I I I I I I
I I I I I I
: : : : : :
| | | | | |
| | | | | |
Besonderheiten 1 keine Finanzttai 1 DVFA-Standard zur 1 kein Branchenaus- 1 kein Branchenaus- 1 Subsegmente A, B, C; | kein Branchenaus-
E E Kommunikation; keine E schluss E schluss; E keine reinen Privatanle- E schluss; Prospekt-
, 1 Nachranganleinen , 1 Unternehmen 1 gerplatzierungen; DFVA- | zusammenfassung
| | | | | |
| ' ' 1+ > 3 Jahre 1 Standards I
1 1 1 1 1 1
bisher notiert 110 157 118 L4 A (0),B(1),C(7) '3
| | | | | |
Jahresabschluss E bis +6 iMor. E bis +6 Mon. E bis +4 Mon. E nur Kernaussagen E bis +6 Mon. E bis +6 Mon.
I I I I I I
Zwischenbericht E bis +2 Mon. E bis +3 Mon. E +2 Mon. E - E bis +3 Mon. E -
| | | | | |
Ad-hoc-Pflicht ! quasi ' quasi” ' quasi® ' quasi® ' quasi® ' quasi®

" Teilweise nicht verbindlich, nur ZielgréBe; 2 Bérsennotierte Unternehmen kénnen auf ein Rating verzichten; ® Die Anleihe betreffende News;
4 Mittelstandsmarkt DUS ist eingestellt, dafiir PM DUS A, B, C; A = risikoloser Zins + <2%; B = risikoloser Zins + 2 bis 4%; C = risikoloser Zins + >4%
Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt seit 2009

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung:"”

TOP 3 Advisory/Corporate Finance:

Bank/Platzierer \ Bank/Platzierer Advisor 1 Advisor
(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013) (Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013)
Oddo Seydler 51 Oddo Seydler 30 Conpair 17 Conpair 9
Wegerich & Cig? 25 1 Steubing 16 FMS 15 ! DICAMA 7
equinet 20 ! quirin 11 DICAMA 111 SCALA CF 4
TOP 3 Kanzleien: TOP 3 Technische Begleitung der Emission:?
Kanzlei  Kanzlei Begleiter | Begleiter
(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013) (Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013)
Norton Rose 46 Norton Rose 25 Oddo Seydler 44 Oddo Seydler 30
Heuking Kuhn Luter Wojtek 26 E Heuking Kuhn Luer Wojtek 13 FMS 15 E Steubing 13
GSK, Mayrhofer & Partner e 15 GSK 9 Steubing, equinet, quirin e 14 quirin 11

" sofern Daten vorhanden

?Bondm: Bondm-Coach; Entry Standard: Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DUS:
TOP 3 Kommunikationsagenturen: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern
Agentur  Agentur bekannt)
(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013) ¥ vormals youmex Invest AG
Biallas 24 Better Orange 16 o L o

| Hinweis: Beriicksichtigt sind ausschlieBlich die in der Mastertabelle (S. 14-19)

Better Orange 231 IR.on, Instinctif Partners je8 notierten Anleihen.
IR.on 19 edicto 7

<
| —
S
=
=
c
S
A
=

Ir Sin

W

Anzeige

BOND GUIDE

Das Portal fur Unternehmensanleihen

Jahrespartner 2016

9 Creditreform
Rating Agentur

ENS.. .-

BLATTCHEN FINANCIAL ADVISORY

I HEUKING KUHN LUER WOJTEK

STANDARD & POOR’S
RATINGS SERVICES

McGRAW HILL FINANCIAL

youmex

www.bondguide.de/bondguide-partner

e www.bondguide.de ¢ BondGuide ® BondGuide-Flash e


http://www.bondguide.de/bondguide-partner/
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3 . f' B O N D G U I D E Ubersicht — Bond Guide Musterdepot
a {(' _' Startkapital KW 32/2011 E 100.000 EUR
; =~ - MUSTERDEPOT Wertpapiere : 137.095 EUR
by Liquiditat \ 725 EUR
ot Gesamtwert E 137.820 EUR
1 < Wertanderung total E 37.820 EUR
/4 seit Auflage August 2011 E +37,8%
" seit Jahresbeginn: E -2,9%

Mummenschanz

Warum kénnen wir so locker bleiben? Weil das nur eine vor-
libergehende Marktschwéche bleiben sollte. Ein kurzfristiges
Minus ist akzeptabel, wenn man mittel- und langfristig gut

wegkommit.

Der Crash war da. In der Tat spreche ich hier schon in der Ver-
gangenheitsform. Alles bis auf German Pellets ist reine Phan-

tasie bis dato.

KTG und Wienerberger hatten wir seit der letzten Ausgabe
um je 5.000 nominal nachgekauft. Es hatte aggressivere Werte

BondGuide Musterdepot

KTG ENERGIE AG 12/18 (WKN: A1TML25)

M Lics
Wﬂ(v \J{\‘-- =

110

30.11 14.12

Quelle: BondGuide

2501

Anleihe 1 Branche i Kauf- | Nomi- | Kaufdatum | Kauf- | Kupon . Zins- | Kurs . derzeitiger ; Depot- . Gesamt- | #Wochen ; Risiko-
(Laufzeit) 1 WKN . wert* | nale* | . kurs | ertrage + aktuell 1 Wert* | anteil 1 verdnderung . im Depot : einschat-

i i i i i ' ibis dato*i i i i seit Kauf | | zung**
MS Spaichingen ! Maschinenbau ! 9525 ! 10.000 ' 12.0811 ! 9525 ! 7,25% ! 3276! 101,50 ' 10150 ! 7,4% ! +41,0% ' 235 ' A
(2016)  ATK QZL ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Wienerberger ! Baustoffe ' 12705 15000 ! 07/2012, ! 8470 ! 650% ' 2316! 9870 ' 14805 ! 10,7% ! +34,8% ' 1235 ! A-
(2017/unbegr.) 1 AOG 4X3 ' ' v 02/2016 ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
gamigo ' Gaming ' 7.775! 10000 ' 12/2014, ' 77,75 ! 850% ' 695! 89,00' 8900 ' 6,5% +23,4% ' 425 ' B
(2018) + AT NJY ' ' + 09/2015 ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
HanseYachts |l ! Yachten ' 4413' 5000' 161014 ' 8825 ' 800% ' 538! 9000' 4500 ' 33%: +142%' 70 ' B-
(2019) 1 A11 QHZ | | | | | | | | | | | |

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
S.A.G. Solarstrom Il # | Energiedienstleistung }  3.263 | 5.000 ; 23.08.12 | 6525 | 7,50% ; 2214, 30,00 1500 | 1,1% +13,8% | 208 , B
(2017) | ATK OK5 i i i i i i i i 5 5 0 0

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Peach Property ! Immobilien ' 9975 10000 ! 31.10.14 ' 99,75 ! 660% ' 863! 9850! 9.850 ! 7,1% ! +74% ' 68 ! A
(2016)  ATK Q8K ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Karlsberg ! Getréinke ' 10725 ! 10.000 ! 17.10.14 ! 107,25 ! 7,38% ' 993! 10300 ' 10.300 ' 7,5% ! +53% ! 70 ! B+
(2017) + AIR EWV ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Ferratum | Finanz-Dienstistgn |}~ 5.325 | 5000, 17.04.15 | 106,50 |, 8,00% ; 338, 103,50 ; 5175 | 38% , +3,5% | 44 B
(2018) 1+ A1X 8VZ ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
KTG Energie ! Biogaswirtschaft | 14.876 ! 15000 ' 10/2014, ' 9947 ! 7,25% ' 993! 9550 ' 14.325 ! 10,4% ! +30% ! 475 ' C
(2018) 0 A1M L25 0 0 0 02/2016 0 0 0 0 0 0 0 0 '
Helma Eghm.bau | Bau/Baustoffe , 10.725 | 10.000 ; 06.03.15 | 107,25 | 5,88% , 565, 103,25, 10.326 | 7,5% , +1,5% | 50 , A-
(2018) 1 AIX 3HZ 1 1 1 1 1 1 1 1 l l l l

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
DIC Asset Il ! Immobilien ' 10.350 ! 10000 ' 26.06.15 ! 103,50 ! 463% ' 303! 101,00' 10100 ! 7,3% ! +05% ! 34 ! B
(2019) 1 A12 T4 ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Homann ' Holzwerkstoffe ' 4.200 ! 5000 ' 050216 ' 84,00 ' 7,00% ' 13! 8300! 4150 ! 3,0%' -0,9% ! 2 ' C+
(2017) + AIROVD ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Alfmeier ! Maschinenbau ' 10.800 ! 10.000 ' 27.06.14 ' 108,00 ' 7,50% ' 1.255! 9450 ' 9450 ' 6,9% ' 09%' 87 ' C+
(2018) 1 ATX BMA ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
KTM ! Motorrader ' 10325 ! 10.000 ! 22.01.16 ! 103,25 ! 4,38% ! 34! 102,00 ' 10200 ! 7,4% ' -0,9% ! 4 1A
(2017) + A1G 3MH ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Volkswagen ! Automobile ' 3938! 5000' 220116 ! 7875 ! 350% ' 13! 77,30! 3865 ! 28% ! -1,5% ! 4 ' B
(2030749) LA : : : : : : : : : : : :
SeniVita Social Estate WA ! Soziales Wohnen ! 10.125 ! 10.000 | 18.09.15 ! 101,25 ! 650% ! 275! 9500' 9500 ! 6,9% ! 35% ! 22 ! B-
(2020) + A13 SHL ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

. . . . . . . . . . . . .
Gesamt H 1 139.043 | H H H , 14.685 . » 137.095 | 99,5% H H
Durchschnitt i i i i i T 6,6% i i i i +8,8% 69,2
*)in EUR

**) Volatilitdtseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot (schlechter).

#) Hinweis auf moglichen Interessenkonflikt
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gegeben, wir haben indes zwei der solidesten genommen, um
bewusst nicht den Eindruck zu erwecken, wir machten hier
ein Trading-Depot. Sie hatten auch Alfmeier, Homann oder
Senivita wahlen kdnnen, um hier lediglich drei zu nennen, die
sich im Musterdepot befinden.

Hatten wir auch, allerdings ist das BondGuide Musterdepot
zum ersten Mal seit ich mich erinnern kann vollinvestiert. In
den vergangenen Tagen gab es zahlreiche Chancen: So fiel
KTG Agrar 2014/19 auf 50%, zwei Tage spéter beim Schrei-
ben dieser Zeilen stehen sie wieder tUber 70%. Gratulation —
ich liebe ineffiziente Méarkte.

Zum ersten Mal sehe ich auch ein Minus seit Jahresbeginn.
Sofern mein Verstand mich nicht verlassen hat, darf ich
behaupten, dass ich damit leben kann, da ich davon aus-
gehen darf, dass keiner der BondGuide Musterdepottitel

KTG AGRAR SE 14/19 (WKN: A11QGQ)

——— 110

|
LAk

W

{1 = I S 1 = = 1-£L70

|
BONDGUIDE " i =

2812

3011 1412 "ot 2501 08.02

Quelle: BondGuide

Performance des BondGuide Musterdepots seit Start
16%
13,8%

12%

8% 7.3%

0
6,3% 5.8%

-2,9%
2016

3,3%

-4%

H2/2011
Quelle: BondGuide

4

ES

0%

2012 2013 2014 2015

irgendwelche Fragezeichen aufwirft. Die spekulativeren Posi-
tionen sind ohnehin niedriger gewichtet.

Es gab in den letzten Tagen unzahlige Schndppchen, aller-
dings kann man nicht alle wahrnehmen. Ich hoffe fir Sie, dass
Sie die Nerven behalten haben. Wir haben es — lassen Sie uns
in sechs Monaten nachschauen, was daraus wurde: Entweder
haben Sie Geld weggeschmissen oder ich meinen Verstand.

Falko Bozicevic

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.

Anzeige
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NEWS

zu aktuellen und
gelisteten
Bond-Emissionen

Eyemaxx Real Estate: Kaufargumente fir neuen
Bond

Die Immobilienfirma glanzte im abgelaufenen Geschéftsjahr
2014/15 mit betonsoliden Ertragszahlen. Aber auch das
neue, alte ,BBB-“-Rating der 7,75%-Eyemaxx-II-Anleihe lie-
ferte in puncto geplanter flinfter Anleiheemission zuletzt das
ein oder andere Kaufargument.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

5 ey

- - —z R - A
Eyemaxx’ Betongold: Solide Kennzahlen & Rating-Update — weitere Kaufargumente fur
Anleihe Nr. 5?7 Foto: © avkost/www.fotolia.com

German Pellets: nix mit Sanierung in Eigenregie!

Chaos beim ,abgebrannten® Holzpellets-Hersteller: Nach-
dem German Pellets dann doch den schon langer erwarteten
Insolvenzantrag in Eigenverwaltung bestatigte, lehnte das
zusténdige Amtsgericht Schwerin die angestrebte Eigen-
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verwaltung im Anschluss wohl gegen den Willen mehrerer
groBer Glaubiger Uberraschend ab und ordnete zunachst ein
vorlaufiges Regelinsolvenzverfahren an.

>>Den vollstdndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Insolvenz: Bei German Pellets ist der Ofen aus — Anleger bangen nun um ihre ,verbrannten®
Einlagen. Foto: © abasler/www.fotolia.com

eno energy: Wind weht Richtung 2ter AGV

Nach Vorstellung des neuen Finanzierungskonzepts lud eno
in Windeseile zu einer 2ten AGV am 25. Februar ein, um die
Inhaber seines 10,3-Mio.-EUR-Bonds (2011/16) erneut um
eine Verlangerung der Anleihelaufzeit zu ersuchen — laut eno
aus Wachstumsgriinden und nicht wegen einer Restruk-
turierung!

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

e b

eno energy trotzt Wind und Wetter und strebt bei der 2ten AGV erneut die Anleiheverlan-
gerung an. Foto: © eno energy GmbH


http://www.bondguide.de/topnews/betongold-eyemaxx-real-estate-steigert-seine-ertragskennzahlen-deutlich-weiteres-kaufargument-fuer-anleiheneuemission/
http://www.bondguide.de/topnews/anleihen-heute-im-fokus-german-pellets-singulus-sanders/
http://www.bondguide.de/topnews/eno-energy-trotzt-wind-wetter-und-strebt-erneut-eine-anleiheverlaengerung-an-bondinhaber-muessen-aktuelle-situation-genau-bewerten/
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MAG IAS: Zahltag fiur Anleiheglaubiger

Der Werkzeugmaschinenbauer hat kirzlich seine 2011 aus-
gereichte 50-Mio.-EUR-Anleihe (2011/16) zzgl. letztem Kupon
punktlich an seine Bondholder zurlickbezahlt. Die Nachricht
war schon eine Notiz wert, wenn auch angesichts des turbu-
lenten Marktumfelds kaum jemand von selbiger Notiz nahm.
>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de
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Singulus Technologies: Griines Licht fir
Restrukturierung

Befreiungsschlag fir den angezéhlten Spezialmaschinenbauer:
Nach den Bondholdern stimmten zuletzt auch die Aktionare
dem angestrebten Restrukturierungskonzept, im Kern u.a.
Debt-Equity-Swap und neuer Bond, zu — Unsicherheit bleibt
aufgrund von Widersprichen einzelner Stakeholder.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

MAG IAS l6st seine Anleihe ab! - Es gibt sie also doch noch: positive News vom KMU-
Anleihemarkt! Foto: © pablographix/www.fotolia.com

Beate Uhse schockt mit neuer Gewinnwarnung
Wenig sexy steckt der Erotikkonzern derzeit in der Krise — die
Konkurrenz aus dem Internet ist Uberméachtig und zwingt den
einstigen Pionier in Sachen Erotikhandel umzudenken. Ein
tiefgreifendes Restrukturierungsprogramm, dem auch das
traditionelle Kataloggeschaft zum Opfer féllt, soll die ent-
scheidende Stehkraft erwirken — allerdings nicht ohne vor-
herigen erneuten Ergebnis-Striptease!

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Erstmal ,ausgesext“? — Beate Uhse Wertpapiere notieren abgeschlafft auf Restrukturie-

rungsniveau. Foto: © Beate Uhse AG

Singulus erhalt griines Licht fiir seinen Rettungsplan - alternativ hatte ohnehin nur
Insolvenz gedroht! Foto: © destina/www.fotolia.com

Reden ist Silber, Schweigen ist Scholz?

Noch gibt es nichts Offizielles von der zweiten Scholz-AGV
(» Tagfahrt®) in Wien. Zuletzt gab die finanziell stark abge-
wertete Recyclinggruppe lediglich bekannt, sich mit der
Anleihe-Kuratorin Uber eine Stundung der anstehenden
Zinszahlung Anfang Méarz geeinigt zu haben — immerhin Uber
15,5 Mio. EUR.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Scholz: Nur Zinsstundung oder erwartet die Bondholder doch noch ein umfangreiches
wAnleihe-Recycling“? Foto: © Scholz Holding GmbH



http://www.bondguide.de/topnews/anleihen-heute-im-fokus-mag-ias-eyemaxx-real-estate-hoermann-finance-sowie-anstehende-agvs-bei-scholz-und-german-pellets/
http://www.bondguide.de/topnews/hat-sichs-erstmal-ausgesext-beate-uhse-schockt-mit-neuer-umsatz-und-gewinnwarnung-aktie-und-anleihe-abgeschlafft-auf-restrukturierungsniveau/
http://www.bondguide.de/topnews/eilmeldung-singulus-scheint-die-kurve-zu-kriegen/
http://www.bondguide.de/topnews/scholz-holding-verhandelt-stundung-der-anleihezinsen-anleihe-auf-unter-2-geschrottet/
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Interview mit

Hans-Jurgen Friedrich’,
Vorstand,

KFM Deutsche Mittelstand AG

o M

BONDGUIDE INTERVIEW

,Pas Gros der Mittelstandler geht mit seinen Anleihemitteln sehr

wohl sorgsam um®

KMU-Anleihen stellvertretend nur fir Pleiten, Pech und Pannen?
Selbst nach dem jiingsten Kurswackler sollte davon keine
Rede sein — die zahlreichen Positivbeispiele werden aktuell
fast vollstdndig ausgeblendet, analysiert Fondsberater Hans-
Jurgen Friedrich. Was es jetzt zu adressieren gilt.

BondGuide: Herr Friedrich, gerade jlingst gab es mit German
Pellets eine zusatzliche Uberraschende Havarie eines Emit-
tenten von KMU-Anleihen. Wie oft wurden Sie in Inrem Fonds
bisher durch einen Ausfall kalt erwischt?

Friedrich: Noch gar nicht. Unser Analyseverfahren KFM-
Scoring schlagt sehr zuverlassig Alarm und kommt auch zu
teilweise sehr anderen Ergebnissen als Tools einiger Insti-
tutionen. Deshalb ist es auch mdglich, dass der Deutsche
Mittelstandsanleihnen FONDS fiir das Jahr 2014 eine Aus-
schittung von 2,10 EUR vornehmen konnte und fir 2015 am
24. Marz 2,29 EUR je Fondsanteil ausschitten wird.

BondGuide: Wie bewerten Sie die aktuell widrige Borsen-
lage?

Friedrich: Weder stehen die bisherigen Ausfélle von KMU-
Anleihen stellvertretend fiir den hiesigen Mittelstand, noch
sind die Kapitalméarkte stets so volatil. Es ware schade, wenn
der deutsche Mittelstandler allein deshalb dem deutschen
Kapitalmarkt verloren ginge. So zog es Uhiwheels ja nach
Warschau, Grand City Properties nach Dublin, andere lieb-
augeln mit Amsterdam etc.

BondGuide: Woran liegt das?

1) Als ehemaliger Bankdirektor unterstiitzte Hans-Jiirgen Friedrich seit 2003 mittel-
standische Unternehmen bei der Beschaffung von Finanzierungen tber Banken und
Kapitalmarkte. Als Emissionsberater sicherte er vielen Unternehmen die Strukturie-
rung, Konfektionierung, Prospektierung und Platzierung von Wertpapieremissionen
im Volumen von tiber 500 Mio. EUR. Seit 2012 ist er Vorstand der KFM Deutsche
Mittelstand AG und seit 2013 Mitglied im Anlageausschuss des Deutschen Mittel-
standsanleihen Fonds.

Deutscher Mittelstandsanleihen Fonds:
Kumulierter Zwischengewinn 01/15 bis 01/16

0,32
020

02 03 04 05 06 07 08 09 11 12 01
2015 2016
Quelle: Deutscher Mittelstandsanleihen Fonds
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Friedrich: Zum Teil an einem hierzulande manchmal deutlich
zu tendenziésen Gesamtbild von der ,,Borse”, namlich dann,
wenn sich selbst gute erfolgreiche Mittelstéandler die dumme
Frage gefallen lassen missen, wie schlecht es wohl um sie
bestellt sein musse, wenn sie tberhaupt diesen Weg wéhlen.
Dann ist kein Wunder, wenn sich Familienunternehmen oder
Hidden Champions diesen Schritt zweimal Uberlegen.

BondGuide: Wenn man den Deutschen Mittelstandsanleihen
FONDS so anschaut, scheinen lhnen Familienunternehmen
besonders zu gefallen.

Friedrich: Inhabergefiihrte Familienunternehmen, um genau
zu sein. Schon viele Studien haben belegt, dass Familien-
unternehmen ihre Ausrichtung langfristiger und nachhaltiger
auslegen sowie auch eine ganz andere Firmenkultur her-
vorbringen, z.B. in puncto Loyalitat, Gewissenhaftigkeit und
Aufrichtigkeit im Umgang miteinander. Nattrlich wollen auch
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METALCORP GRP 13/18 (WKN: ATHLTD)
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Quelle: BondGuide

Familienunternehmer unter dem Strich Gewinne erwirtschaf-
ten, aber sie vermeiden eben doch eher, den Bogen zu Uber-
spannen — wie jungst etwa bei ,Dieselgate”.

BondGuide: Was bedeutet das fiir Fragestellungen der Finan-
zierung?

Friedrich: Familienunternehmer Gberlegen sich lieber genau,
mit wem sie bei dieser wichtigen Frage an einem Tisch sitzen
mdchten und inwieweit sie bereit sind, einen Teil ihrer Kon-
trolle abzugeben. Der Trend zu Mittelstandsanleihen ent-
stand ja zu einem Teil auch daraus, dass Mittelstandler lieber
7% Zinsen zahlten und die volle Kontrolle behielten als nur
5% Dividende zu zahlen und daflr teilweise die Kontrolle
an einen AuBBenstehenden abgeben zu missen. Schauen Sie
auf z.B. Grohe oder Mérklin, wie diese ehemaligen Familien-
unternehmen nach ihren jeweiligen Verkaufen an neue Eigen-
timer in die falsche Richtung abdrifteten.

Deutscher Mittelstandsanleihen Fonds: Ubersicht Top-10 héchstgewichtete Investments

BondGuide: So verwundert nicht, dass die gréBten Positio-
nen im Deutschen Mittelstandsanleihen FONDS ...
Friedrich:
fallen: u.a. Grenke Leasing, Metalcorp, Lang & Cie, Neue
Zahnradwerk Leipzig, Alfmeier.

... tatsachlich in die angesprochene Kategorie

BondGuide: Wie handeln Sie bei Marktverwerfungen wie jlingst?
Friedrich: Wir kaufen gezielt nach. Die gegenwértige Situa-
tion zum Zeitpunkt unseres Gespréchs Mitte Februar halten
wir fiir eine massive Ubertreibung in die falsche Richtung.
Das liegt vor allem, wenn auch nicht nur, daran, dass zahl-
reiche Privatanleger im Zuge des Debakels bei German Pel-
lets nunmehr insgesamt kalte FliBe bekommen.

BondGuide: Wie viel Selbstvertrauen bendtigt man aktuell
fur Investitionen in KMU-Anleihen?

Friedrich: Wir investieren nur, wenn wir fest davon tberzeugt
sind, dass der Emittent seine Kuponzinsen leisten und am
Ende der Laufzeit eine Rickzahlung oder Anschlussfinan-
zierung bewerkstelligen kann. Genau die Fahigkeit, diese
zum Ablaufzeitpunkt passgenau hinzubekommen, wird der-
zeit einigen Emittenten abgesprochen. Daher achten wir in
Managementgesprédchen mit Emittenten sehr genau darauf,
wie gewissenhaft dieses Thema angegangen wird, eingebet-
tet in das Ubergeordnete Thema Liquiditdtsmanagement.

BondGuide: Bonitétsstarke Unternehmen missten doch
eigentlich einen StrauB an Moglichkeiten finden — oder nicht?
Friedrich: FUr viele Emittenten war eine solche Anleihe-
emission durchaus ein erster wichtiger Schritt an den Ka-

i Unternehmen

Kupon | Fondsanteil
8,750% 1 Metalcorp 13/18 H 8,77%
6,875% | Lang & Cie. 15/18 1 4,90%
8,000% 1 Ferratum Capital 13/18 1 4,14%
6,500% 1 SeniVita Social Estate WA 15/20 1 3,75%
6,500% . GEWA 14/18 H 3,48%
7,875% | Pfleiderer 14/19 H 3,40%
6,250% i SNP Schneider-Neureither 15/20 1 3,09%
7,750% 1 Mitec Automotive 12/17 1 2,68%
7,500% 1 Alfmeier Prézision 13/18 H 2,67%
7,500% 1 Neue ZWL 14/19 H 2,32%

| Rating

E Branche '

5 Rohstoffhandel 5 BB (CR)

; Immobilien g kein Rating
; Mikrokredite ; BBB (CR)
; Pflege-Immaobilien ; BB (EH)

5 Immobilien 5 BBB (CR)
; Holzwerkstoffe g CCC+ (S&P), B3 (Moody*s)
5 IT-Dienstleistungen 5 kein Rating
; Automotive g BB- (SR)

5 Automotive 5 BB (CR)

: : B (CR)

1 Automotive

Quelle: Deutscher Mittelstandsanleihen Fonds
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FERRATUM DTL. IHS 13/18 (WKN: A1X3V2)
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pitalmarkt: Mit einer Anleihe, die gut l1&duft und wo es beim
Emittenten keine Fragezeichen gibt, lasst sich auch fir an-
dere Finanzierungen werben, sei es eine Ausweitung ihrer
Kreditrahmen bei Hausbanken oder Schuldscheine. Bestes
Beispiel ist Durr, die eine der ersten Mittelstandsanleihen
hatte und mit 7,25% startete. Die Anschlussfinanzierung
erfolgte zu 2,875% — und die teure erste Anleihe wurde vor-
zeitig zurtickgezahlt. Wir schauen deshalb stets, ob ein
Management Stressszenarien antizipiert und einen moég-
lichen Plan B bereit hatte, falls sich Plan A gerade nicht rea-
lisieren |&sst.

BondGuide: War das ein Fehler, etwa bei German Pellets?
Friedrich: Durchaus, dies fiel uns bereits auf im August 2015:
Hier lieferte unser fortlaufendes Scoring ein klares Verkaufs-
signal. Noch wichtiger war aber, dass wir im Gesprach mit
dem Management feststellen mussten, dass Risiken wie der
fallende Olpreis und der US-Dollar nicht richtig betreut wur-
den. Finanzmanagement und Risikostreuung waren bei
German Pellets nicht so, wie sie fir ein Unternehmen mit
500 Mio. EUR Umsatz eigentlich sein missten. Das machen
eine PCC, KTG-Energie oder Mitec erheblich professioneller
und hier trennt sich dann die Spreu vom Weizen.

SENIVITA SOC.WS 15/20 (WKN: A13SHL)

ity i gL

Mai Jul Sep Nov Jan

Quelle: BondGuide

BondGuide: Also German Pellets war bis vor einem halben
Jahr zunachst im Deutschen Mittelstandsanleihen FONDS?
Friedrich: Bis dann das klare Verkaufssignal vom Analyse-
verfahren KFM-Scoring kam. Das gleiche hatten wir auch
bei Singulus und Beate Uhse. Bei allen dreien wurde klar ab-
sehbar, dass die betriebwirtschaftliche Entwicklung voll in die
falsche Richtung lauft.

BondGuide: Bei vielen stimmt zwar die betriebwirtschaftliche
Entwicklung, aber trotzdem gibt es Risiken, beispielsweise
wie seinerzeit bei der Deutschen Forfait.

Friedrich: Dass die Deutsche Forfait von jetzt auf gleich auf
der Blacklist der US-Behérden landete, war geradezu tra-
gisch. Doch so ein Einfluss von auBen kann jedes Unter-
nehmen treffen, egal ob KMU oder GroBkonzern.

BondGuide: Wie kommuniziert man Risiken, die fir KMUs
durchaus existenzbedrohend sind, an Investoren?

Friedrich: Fir viele KMU-Emittenten, vor allem solche ohne
Aktiennotierung, ist Kapitalmarktkommunikation eine génz-
lich neue Disziplin — das sollte man nie auBer Acht lassen.
Selbst eine IR-Agentur an Bord stellt ja sozusagen lediglich
den Dolmetscher. Der Unternehmer spricht am liebsten von
seinen tollen Produkten, eine Agentur kommuniziert hinge-
gen vor allem die betriebswirtschaftliche Entwicklung. Ich
wlrde mir wlinschen, dass Agenturen den Mittelsténdler
noch ein bisschen mehr Hilfe bei seinen ersten Schritten
anbieten und ihn behutsam abholen, ganz nach dem Drei-
schritt Wissen-Bewusstsein-Einstellung.

BondGuide: Haben Sie noch ein paar warme Worte zum
Abschluss, warum wir nicht untergehen?

Friedrich: Das Gros der Mittelstandler geht mit den Anleihe-
mitteln sorgsam und gewissenhaft um. Dazu die aufgezeigte
ehrliche und transparente Kommunikationsarbeit, die man
fortlaufend einfordern sollte. Offentliche Emissionen werden
wahrscheinlich nochmals abnehmen, dafiir kbnnte es ver-
mehrt institutionelle Privatplatzierungen geben. Dies hat den
Vorteil, dass die institutionellen Anleger den Emittenten in den
Vorgesprachen klipp und klar sagen, was sie tun missen, las-
sen sollen und ggf. welche Hausaufgaben sie erst noch zu
erledigen haben, bevor sie an den Kapitalmarkt gehen.

BondGuide: Herr Friedrich, vielen Dank fiir die interessanten
Einblicke und sicherlich wird es auch klnftig genug Ge-

sprachsbedarf geben.

Das Interview fihrte Falko Bozicevic.
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Notierte Mittelstandsanleinen im Uberblick

Unternehmen
(Laufzeit)

Branche
WKN

Zeitraum der @ Plattform”

Platzierung

(Ziel-)
Volumen in | platziert
Mio. EUR

Voll- + Kupon

Rating
(Rating-
agentur)®

Kurs

aktuell

Rendite

Chance/
Risiko??

Technische
p.a. Begleitung
durch ...”

Singulus iMaschinenbau iMrz 12 iEntry 55 ja 7,75%3 23,293 302,1% Oddo Seydler Bank
(2017) ' ATMASJ ! ' Standard | ! ! ! ! ; ; !
eno energy 3 Erneuerbare Energien 3 Jun 11 3 PM DUS (C) 3 10 3 nein 3 7,38%3 CCC? 3 63,01 3 252,5% 3 GBC, Bankhaus Neelmeyer 3 *
(2016) | ATH3VS | | | | | | (CR) | i ! |
Karlie Group Heimtierbedarf Jun 13 Entry 10 nein 6,75%3 B+? 9,20 208,6% Viscardi (AS), :
(2018) . ATTNG9 . . Standard | . . | (SR) . ! | Blattchen & Partner (LP) .
Travel24 : Online-Reisen : Sep 12 : Entry : 21 : nein : 7,50%3 : 21,00 : 189,2% : Acon Actienbank : *
(2017) ' AIPGRG ; ! Standard | ! ! ! ! ; ; !
René Lezard . Modehandler ‘ Nov 12 | Entry : 15 | ja . 7,25%/CCCY . 2285:  151,6%  Schnigge (AS), 25
(2017) ' ATPGQR ! ' Standard | ! ! '(CR) ! ; ' UBJ (LP) !
Laurel Damenbekleidung iom 12 Entry 20 ja 7,13%3 cce? 26,003 135,5% Oddo Seydler Bank
(2017) ' ATREST ! ' Standard | ! ! '(CR) ! ; ; !
Peine Modehandler Jun/Jul 13 FV'S 4 nein 8,00%3 @2 20,00 121,0% quirin Bank y
(2018) | ATTNFX i i i i i | (CR) i ! ! i
Royalbeach | Sportartikel Okt 11 FVS 12 nein 8,13%3 BB? 64,00 101,5% FMS >
(2016) | ATKOQA 1 1 1 1 1 | (CR) 1 1 1 1
More & More Modehzndler Jun 13/Feb 143 FVS 10 ja 8,13%3 cc? 36,00 76,1% quirin bank .
(2018) | ATTND4 : : : : : | (CR) : 1 1 :
Beate Uhse . Erotikartikel CJul 14 " Entry | 30 « ja . 7,75% BB-Y . 2327 75,2% | Scheich & Partner (AS), o x
(2019) CA12T1W ! ' Standard | ! ! ' (EH) ! ; | Wegerich & Cie'” (LP) !
ARISTON Immobilien Mrz 11 FV FRA 3 nein 7,25%3 96,50 70,7% @
(2016) | ATH3Q8 : : : : : : : : ! :
Ekosem | : Agrarunternehmen : Mrz 12 : Bondm : 50 : ja : 8,75%3 cce? : 65,00 : 61,1% : Fion : *
(2017) ' ATMLSY : : : : 1 | (CR) 1 1 1 1
Smart Solutions (vorm. Sympatex) : Funktionstextilien ' Dez 13 . Entry | 13 . ja . 800% CCC® | 40,95 52,7% ' Oddo Seydler Bank 19
(2018) ' ATX3MS ! ' Standard | ! ! '(CR) ! ; ; !
Herbawi . Modehandler L Okt 14 FV FRA 1 1 1 nein | 7,75% B+ . 35,00 51,6% ' DICAMA |
(2019) | A12T6J : : : : : [(Fer) | | : :
BDT Automation Technologie Sep/Okt 12 Entry 17 nein 8,13%3 cce? 62,00 45,4% Oddo Seydler Bank (AS), :
(2017) ' ATPGQL ! ' Standard | ! ! ' (CR) ! ; ' DICAMA (LP) !
Steilmann-Boecker | . Modehandler +Jun 12/Jun 13! Entry ; 45 | ja . 6,75%:BBB-® | 6950 ! 89,7% | Schnigge (AS), VEM Aktienbank (LP), : ***
(2017) | A1PGWZ 1 & Mrz/Aug 15 | Standard | . . 1 (CR) . ! | Oddo Seydler Bank (Aufstockung) |
Rickmers Logistik Jun/Nov 13 & Prime 275 ja 8,88%3 B-? 61,13 36,2% Oddo Seydler Bank &
(2018) . ATTNA3 ' Mrz/Nov 14 | Standard | . . 1 (CR) . ! 1 .
Steilmann-Boecker Il Modehandler Mrz 15 FV FRA 10 ja 7,00%3 BBB-? 77,93 35,6% Oddo Seydler Bank
(2017) | A1444G | | | | | | (CR) | i ! |
Maritim Vertrieb Il Logistik Nov 14 FV HH 25 ja 8,25%3 94,15 33,8% Acon Actienbank £
(2016) | A13R5R i i i i i i i ! ! i
Ekosem I | Agrarunternehmen 1+ Nov 12/0kt 13 Bondm 1 78 | ja 1 850% CCC® | 59,00 33,0% | Fion *
(2018) | ATRORZ | | | | | L (CR) | i ! |
Identec RFID-Technologie Okt 12 FV Berlin, HH-H} 25 nein 7,50%3 87,50 32,5% FMS
(2017) | A1G82U . | &Wien . . 1+ Bonus;| . ] 1 .
Golfino iBek\eidung iMrz 12 iEntry 12 ja 7,25%3 B+Y 79,953 30,8% Oddo Seydler Bank (AS),
(2017) ' AIMAOE ! ' Standard | ! ! '(CR) ! ; ' DICAMA (LP) !
KTG Agrar Il | Agrarrohstoffe + JunDez 11, Feb 13,1 Entry . 210 |« ja  7,13% BB-? . 78,00 29,7% | equinet Bank
(2017) " ATH3VN 'Feb/Dez14 ! Standard ! ! ' (CR) ! ; ; !
Alno Kiichenmabel iApr 13 Entry 45 ja 8,50%3 B-% 70,003 28,2% Oddo Seydler Bank =
(2018) ' ATR1BR ! ' Standard | ! ! ' (SR) ! ; ; !
Wild Bunch (vorm. Senator Ent. Il Medien Mrz 15 FV FRA 15 ja 12,00%3 100,25 28,0% quirin bank e
(2016) ' A14J6U 1 1 : : : : : 1 1 :
VST Building Tech. \ Bautechnologie | Sep/Okt 13 | Entry 1 8 | nein | 850%: CC? | 59,96 | 27,1% | VEM Aktienbank *
(2019) ' ATHPZD ! ' Standard ! ! ! '(CR) ! ; ; !
3W Power Il Energie Aug 14 FV FRA 50 ja 6,00%3 65,01 25,7% Oddo Seydler Bank @
(2019) | A1ZJ7B : : : : : : : : : :

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!
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Unternehmen Branche Zeitraum der Plattform" (Ziel-) Voll-  Kupon Rating Kurs Rendite Technische Chance/
(Laufzeit) WKN Platzierung Volumen in | platziert (Rating- | aktuell p.a. Begleitung Risiko?®
agentur)® durch ...”
Steilmann-Boecker I + Modehandier ' Sep 14 FVFRA 3 : ja : 700% BBBY . 6810 25,0% | Oddo Seydler Bank
(2018) | A12UAE | | | | | 1 (CR) | i ! |
Sanders |l + Bettenzubehér + Okt 18/Jul 14« Entry 22+ ja i 875% B+ 7275 | 24,2%  Oddo Seydler Bank (AS), ~ + **
(2018) " AIX3MD : ' Standard ! : : '(CR) : ; ' Steubing (LP) :
Sanha Heizung & Sanitar Mai 13/Jan 143 Entry 38 ja 7,75%3 B+Y 76,00 22,1% equinet Bank
(2018) ' A1TNAT7 ; ' Standard ! ; ; ' (CR) ; ; ; !
KTG Agrar Il  Agrarrohstoffe L Okt 14 + Entry 45 1 nein : 7,25%: BB-Y . 67,55 20,7% | Scheich & Partner (AS),
(2019) ' A11QGQ : ! Standard | : : ' (CR) : ; | Wegerich & Cie' (LP) :
Homann | Holzwerkstoffe ' Dez 12/Jun 13 Prime . 100 ja 1 7,00% B? 82,01 19,6% | Oddo Seydler Bank (AS), 1 ***
(2017) ' AIROVD ' & Mai 14 ' Standard ! ; ; '(CR) ; ; | Conpair (LP) ;
Timeless Homes Immobilien Jun 13 PM DUS (0) 10 n. bek. 9,00%3 78,45 19,1% Eigenemission 3
(2020) | ATROSH : : : : : : : : : :
Wohrl Modehandler Feb 13 Entry 30 ja 6,50%3 BB-? 80,75 19,0% Viscardi
(2018) ' AIROYA ; ' Standard ! ; ; ' (EH) ; ; ; !
Neue ZWL Zahnradwerk |+ Automotive  Feb 14 + Entry 25+ ja . 7,50%: B° . 76,00 18,5%  Steubing (AS), DICAMA (LP)  **
(2019) ' AIYC1TF : ! Standard | : : ' (CR) : ; ; :
Eyemaxx |ll . Immobilien ‘Mrz 13 " Entry | 11 ja . 7,88% BB-? . 77,00 18,2% | VEM Aktienbank
(2019) ' A1TM2T ; ' Standard ! ; ; '(CR) ! ; ; !
Royalbeach II Sportartikel Nov 15 m:access 3 nein 7,38%3 BB? 67,90 18,0% Acon Actienbank @
(2020) | A161LJ i i i i i 1 (CR) i | ! i
Eyemanxx | + Immobilien FJul 11 Entry 13 1 nein . 7,50% BBB-*Y . 9594 | 18,0% | VEM Aktienbank, ICF
(2016) " ATKOFA ; ' Standard ! ; ; ' (CR) ; ; ; !
Eyemaxx IV Immobilien Sep 14 Entry 19 nein 8,00%3 BB-? 73,00 17,8% ICF
(2020) ' A12T37 : ! Standard | : : ' (CR) : ; ; :
gamigo . Online-Spiele Jun 13 I FV FRA | 5 | nein : 850% B+ | 85,15 | 17,2% | Kochbank (AS), GBC (LP) 1 ***
(2018) | ATTNJY | | | | | 1 (CR) | i ! |
Neue ZWL Zahnradwerk Il + Automotive Feb 15 + Entry 25 ja . 7,50%: BY . 70,85 16,6% « Steubing (AS), DICAMA (LP) : **
(2021) ' A13SAD : ' Standard ! : : '(CR) ! ; ; !
Metalcorp  Metallhandler +Jun 13/Mai 141 Entry 31+ ja : 875% BBY © 87,00 16,7% Schnigge (AS), DICAMA (LP) : **
(2018) " ATHLTD ; ' Standard ! ; ; ' (CR) ; ; ; !
Enterprise Holdings Il  Finanzdienstleister ~+ Mrz 15 + Entry 19 nein i 7,00% BBB-* . 76,24 15,2% « VEM Aktienbank
(2020) ! A1ZWPT : ! Standard | : : ' (CR) : ; ; :
SeniVita Soz. GS | Pflegeeinrichtungen | Mai 14 FV FRA 1 22 | nein . 800%: BBY I 83,00 | 14,9% | ICF, Blattchen FA |
(2019/unbegr.) " AIXFUZ ; ; ; ; ; '(CR) ! ; ; !
Valensina iFruchtséf'te 3Apr11/Aug 123 Fv DUS 65 ja 7,38%3 BB-? 98,633 14,5% Conpair
(2016) | ATH3YK i i i i i . (CR) i | ! i
Senivita Sozial  Pllegeeinrichtungen  Mai 11  Entry 14 . ja 1 650% BBY ' 98,25 | 14,6% : qirin bank
(2016) ' A1KQ3C ; ' Standard ! ; ; ' (CR) ; ; ; !
Solar8 Energy Erneuerbare Energien Mrz/Apr 11 FV DUS 10 ja 3,00%3 BB-? 61,00 14,2% 5
(2021) | ATHBF8 : : : : : 1 (CR) : 1 1 :
Air Berlin V ' Logistik ‘Mai 14 CFVFRA 82  ja : 563%: ' 82,00 13,0% *
(2019) | AB100N : : : : : : : : : :
Peach Property . Immobilien Jul 11 . Entry | 46 | nein : 6,60% BB+ | 98,00 12,8%  equinet Bank G
(2016) " ATKQ8K : ' Standard ! : : '(CR) ! ; ; !
Alfmeier Prézision  Automotive 1Okt 13 Entry 30 : ja : 7,50%: BBY . 88,50 | 12,8%  Steubing (AS), DICAMA (LP) : ***
(2018) " AIX3MA ; ' Standard ! ; ; ' (CR) ; ; ; !
eterna Mode  Modehéandler + Sep 12/Jun 13 Bondm 53 « ja : 800% B+ ' 98,25 | 12,7% Fion
(2017) | AIREXA : : : : : 1 (CR) : 1 1 :
Photon Energy Erneuerbare Energien Mrz 13 FV FRA 5 nein 8,00%3 BB-? 92,95 12,4% Eigenemission >
(2018) | ATHELE 1 1 1 1 1 1 (CR) 1 1 1 1
Seidensticker . Bekleidung Mrz 12 ' PMDUS (C) : 30 | ja  7,25% B+? . 91,50 12,1% ' Schnigge =
(2018) | ATKOSE i i i i i 1 (CR) i | ! i
KTG Energie 3 Biogasanlagen 3 Sep 12 3 Entry 3 50 3 ja 3 7,25%3 BB+Y 3 90,00 3 11,9% 3 Schnigge (AS), 3 o
(2018) I ATML25 . | Standard | . . 1 (CR) . ! | equinet Bank (LP) .
Vedes Il + Spiele & Freizeit +Jun 14 + Entry 20+ ja : 7,18% BB+ . 88,00 11,6%  Steubing
(2019) L AT1QJIA . . Standard | . . | (Feri) . ! { !

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!
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Unternehmen Branche Zeitraum der Plattform" (Ziel-) Voll-  Kupon Rating Kurs Rendite Technische Chance/
(Laufzeit) WKN Platzierung Volumen in | platziert (Rating- | aktuell p.a. Begleitung Risiko®
agentur)® durch ...”
Sanochemia | Pharmazie ' Aug 12 | Entry | 10« nein | 7,75% B-Y 95,00 | 11,6% | Lang & Schwarz |
(2017) 'A1G7JQ ! ' Standard | ! ! '(CR) ! ; ; !
DEMIRE  Immobilien 'Sep14Mrz 16 FVFRA ~ + 100 « ja : 7,50%: ' 89,50 | 11,4% « Oddo Seydler Bank
(2019) |A12T13 : : : : : : : : ! :
FCR Immobilien + Immobilien LOkt 14 FVFRA 5 . nein + 8,00% + 102,00 | 11,8% | Eigenemission
(2019) ' A1YCSF ; ; ; ; '+ Bonus' ; ; ; !
Stern Immobilien . Immobilien ' Mai 13  Entry Standard 17 | nein : 6,25% BBB-*? | 90,50 11,2% | VEM Aktienbank |
(2018) . A1TM8Z . . &m:access | . . | (SR) . ! 1 !
HanseYachts I + Boots- und Yachtbau : Mai 14  Entry 13 1 nein . 800%: 92,05 11,0% | Steubing
(2019) 'A11QHZ ! ' Standard | ; ; ; ! ; : !
Air Berlin Il + Logistik + Apr 11/Jan 14: Bondm © 225 a1 825%: . 95,78 10,8% *
(2018) | AB100B i i i i i i i | ! i
Enterprise Holdings | Finanzdienstleister Sep 12 Entry 20 ja 7,00%3 BBB» 95,00 10,5% VEM Aktienbank
(2017) ' A1G9AQ ; ' Standard ! ; ; ' (CR) ; ; ; !
PNE Wind \ Erneuerbare Energien | Mai/Sep 13 Prime . 100  ja : 800%: BB-? . 96,01 10,2% ' M.M. Warburg (AS),
(2018) | A1R074 . . Standard | . . ' (CR) . ! | Oddo Seydler Bank .
Mitec Automotive | Automotive ‘Mrz 12 . Bondm | 25 | nein : 7,75%: BB-¥ . 97,75 10,0% ' FMS L
(2017) | ATKONJ | | | | | | (SR) | i ! |
Eyemaxx |l Immokbilien Apr 12 Entry 12 nein 7,75%3 BBB-% 96,96 9,8% VEM Aktienbank
(2017) " AIMLWH : ' Standard ! : : ' (CR) : ; ; !
Air Berlin IV + Logistik ‘Mai 14 'FVFRA -+ 170 ja 1 6,75% © 93,00 95%
(2019) | AB10O0L | | | | | | | i ! |
BeA Behrens |l | Baumaterial ' Nov 15 | Entry | 22 | nein | 7,75% B | 9553 ! 9,1% | quirin bank )
(2020) 'A161Y5 ! ' Standard | ! ! ' (EH) ! ; ; !
BioEnergie Taufkirchen : Energieversorger : Jul13 : m:access : 15 : ja : 6,50%3 BBB-% : 91,02 : 9,0% : GCI Management Consultingi ox
(2020) | ATTNHC | | | | | | (SR) | i ! |
Procar |  Autohandel L Okt 11 FVDUS . 12 1 nein 1 7,75% BBY ' 99,20 9,0% ' Conpair
(2016) | ATKOU4 i i i i i | (CR) i ! ! i
SeniVita Social WA Pflegeeinrichtungen Mai 15 FV FRA 32 nein 6,50%3 BB? 92,50 8,7% ICF
(2020) | A13SHL 1 1 1 1 1 | (EH) 1 1 1 1
Cloud No. 7 Immobilien Jun/Jul 13 Bondm 30 ja 6,00%3 BBB 96,70 8,6% Blattchen FA
(2017) | ATTNGG i i i i i  (CR) i | ! i
JDC Pool Finanzdienstleister Mai/Jun 15 FV FRA 15 ja 6,00%3 92,00 8,3% Steubing x>
(2020) | A14J9D | | | | | | | i ! |
Lang & Cie RE Immobilien Aug 15 FV FRA 15 ja 6,88%3 97,50 8,1% ICF
(2018) | A161YX i i i i i i i | ! i
BeA Behrens | Baumaterial Feb/Mrz 11 Bondm 21 ja 8,00%3 B 100,00 8,0% One Square Advisors *
(2016) | ATH3GE 1 1 1 1 1 | (EH) | i ! |
Accentro (vorm. Estavis)  Immobilien +Nov 13 FVFRA 10 1 nein : 9,25%: + 103,45 | 7,8%  Oddo Seydler Bank
(2018) | A1X3Q9 i i i i i i i | ! i
IPM Immobilien Okt 13 FV S & FRA 15 ja 5,00%3 93,50 7.7% Oddo Seydler Bank
(2018) | ATX3NK | | | | | | | i ! |
KSW Immobilien - Immobilien + Okt 14/Jun 15 Entry 25 ja : 650% BBB" . 9620 7,7% | ICF (AS), FMS (LP)
(2019) | A12UAA | | Standard | | | 1 (CR) | ! 1 |
GEWA 5 to 1 + Immobilien ‘Mrz 14  Entry 3 . ja : 650% BBB¥ . 98,00 7,6% | equinet Bank (AS), FMS (LP) + ***
(2018) 'A1YCTY ; ' Standard ! ; ; ' (CR) ; ; ; !
ALBIS Leasing Finanzdienstleistung Sep 11 MSB 50 nein 7,63%3 BB 100,00 7,5% mwb Fairtrade
(2016) | A1CROX : : : : : (CR) : 1 1 :
GIF | Automotive ' Sep 11 (FVDUS 4 | nein | 850% BB+ | 100,48 | 7,6% DICAMA L
(2016) | ATKOFF | | | | | L (CR) | i ! |
Edel | Medien & Unterhaltungi Mai 11 FV FRA 12 nein 7,00%3 99,85 7,5% Acon Actienbank
(2016) | ATKQYG i i i i i i i | ! i
Minaya Capital WA Beteiligungen Aug 13 PM DUS (0) 3 ja 7,00%3 99,00 7,4% Acon Actienbank
(2018) | ATX3H1 | | | | | | | i ! |
Constantin Il Medien & Sport Apr 13 Entry 65 ja 7,00%3 99,33 7,3% Oddo Seydler Bank
(2018) ' ATRO7C : ! Standard | : : : : ; ; !

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!
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Unternehmen
(Laufzeit)

IPSAK
(2019)

posterxXXL
(2017)

Underberg Il
(2021)

Procar |l
(2019)

Adler Real Estate |
(2018)

Ferratum
(2018)

Adler Real Estate Il
(2019)

Hérmann Finance
(2018)

Deutsche Rohstoff
(2018)

Stauder Il
(2022)

Adler Real Estate Il
(2020)

Euroboden
(2018)

Underberg Il
(2020)

Edel II
(2019)

Underberg IV
(2018)

Energiekontor |
(2021)

mybet Holding WA
(2020)

DEWB
(2019)

ETL Freund & Partner
(2017)

paragon
(2018)

Energiekontor Il
(2018/22)

3W Power WA
(2020)

Katjes Il
(2020)

SNP
(2020)

Karlsberg Brauerei
(2017)

Hahn-Immobilien
(2017)

DIC Asset Il
(2018)

FC Schalke 04
(2019)

Branche
WKN

. Immobilien

| ATRFBP

3 Fotodienstleister
' AIPGUT

3 Spirituosen

I A11QR1

3 Autohandel

' A1SLE

. Immobilien

| ATR1AG

3 Finanzdienstleister
| A1X3VZ

3 Immobilien

. A11QF0

3 Automotive
' ATYCRD

: Rohstoffe
' ATRO7G

. Bierbrauerei
' A161L0

3 Immobilien
| A14J3Z

3 Immobilien
' ATRESB

| Spirituosen
" A13SHW
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Zeitraum der
Platzierung

Mrz/Jul 14,
1Jan 15

Nov 13

' Medien & Unterhaltung: Mrz 14

' AX3GV

3 Spirituosen
' A16873

3 Erneuerbare Energien : Sep 11

' ATKOM2

/ Beteiligungen
' ATX3GY

 Industriebeteiligungen : Apr 14

| A11QF7

3 Finanzdienstleistung
' ATEVBU

3 Automotive
' ATTNDY

Nov 10

. Erneuerbare Energien CJul 12

" ATMLWO

| Energie

| A1Z9U5

3 Beteiligungen
L A161F9

3 Firmensoftware
' A14J6N

3 Bierbrauerei
" ATREWV

. Immobilien
' ATEWNF

" Immobilien
L ATTNG2

FuBballverein
' AIMLAT

Plattform”

| Standard

| Entry

| Standard
 Prime

| Standard
3 Entry

| Standard
| Entry

| Standard

 Prime
| Standard

. PM DUS (C)

Jun 13/Mrz 143 Entry

. Standard

3 Entry

| Standard
PM DUS ()

Jul 13/Feb 14 | Prime

| Standard

Jun 12/Sep 133 Entry

| Standard

(Ziel-)
Volumen in | platziert

30

10

35

25

130

50

52

10

350

30

17

20

10

25

13

14

60

30

100

50

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!

Voll-

Kupon

Rating
(Rating-
agentur)®

6,75%: BBB%

| (SR)
7,25%3 BB?

| (CR)
6,13% B+

| (CR)

7,25%3 BB?
| (CR)
8,75% BB-?
L (SR)

8,00%: BBB%
. (CR)

6,00%3 BB-?
| (SR)

6,25%3 BB-?
[ (EH)
8,00% ' BB+?
L (CR)
6,50% B+
. (CR)
4,75%3 BB-?
| (SR)

7,38%3 BB-%9
L (SR)
5,38%: B+?
| (CR)
7,00%3

5,00%3 B+?
| (CR)

6,00%

7,50%3 BBB+?
| (CR)

7,25%3 BB+?
L (CR)
6,00%

5,50%3

5,50%3 BBY
| (CR) |
6,25%

7,38%3 BB?
1 (CR)

6,25%: BBB-%? |
. (SR) :
5,75%3

6,75%3 BB-?
| (CR)

104,00

103,50

Kurs
aktuell

102,50

102,98

101,95

Rendite
pa.

Technische
Begleitung
durch ...”

7,3%  Rodl & Partner

7,3% : Conmit

7.2% Oddo Seydler Bank

7,2% Schnigge

7,2% | Oddo Seydler Bank

7,0% 3 ICF

6,9% Oddo Seydler Bank

6,8% 1 equinet Bank

6,7% | ICF

6,7% ICF

6,6% Oddo Seydler Bank

6,4% SCALA CF

6,4% ' Oddo Seydler Bank

6,3% Acon Actienbank

6,2% Oddo Seydler Bank

6,1% ' Oddo Seydler Bank

6,0% 3 Oddo Seydler Bank

6,0% FMS, equinet Bank

5,8% Oddo Seydler Bank

5,5% 3 Oddo Seydler Bank

5,2% Bankhaus Lampe (AS),
| IKB (LP)

51% Wegerich & Cie'"

5,0% IKB

5,0% : Schnigge

4,8% : Baader Bank

4,8% : equinet Bank

Chance/
Risiko??

*xk


http://www.bondguide.de/notierte-mittelstandsanleihen/

Unternehmen
(Laufzeit)

Helma Il
(2018)

Stauder |
(2017)

UBM Development |
(2019)

MS Spaichingen
(2016)

Berentzen
(2017)

DIC Asset Il
(2019)

UBM Development Il

(2020)

S&T
(2018)

TAG Immobilien |
(2018)

publity WA
(2020)

DSWB |
(2020)

Fair Value-REIT WA
(2020)

ATON Finance
(2018)

TAG Immobilien Il
(2020)

Bastei Libbe
(2016)

Nordex
(2016)

SG Witten/Herdecke

(2024)

SAF-Holland
(2018)

Deutsche Borse Il
(2041)

Durr Il
(2021)

Porr Il
(2018)

RWE
(2021)

Hallhuber
(2016)

MTU
(2017)

Deutsche Bdorse IV
(2025)

Porr |
(2016)

InCity Immobilien II
(2019)

Underberg |
(2016)
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Branche

. Baudienstleister
' AIX3HZ

3 Bierbrauerei
' ARE7P

" Immobilien
‘

' A1ZKZE 'Mrz 15

. Maschinenbau
| ATKQZL ;

3 Spirituosen
' ATRETV

3 Immobilien

| A12T64

3 Immokbilien
' A18UQM

 IT-Dienstleister
' ATHILL

3 Immobilien
' ATTNFU

3 Immobilien
' A169GM

Zeitraum der
WKN Platzierung

- Jun/dul 11

Plattform”

Sep 13/Mrz 14! Entry

| Standard
3 Entry
| Standard
1 & FV Wien
| Entry
| Standard
| Entry
| Standard

Sep 14/Apr 153 Prime

| Standard

3 Entry Standard
» & FV Wien

| Entry

| Standard

Jul 13/Feb 14 Prime

| Standard

Nov & Dez 15 FV FRA

3 Studentenwohnheime 3 Jun/Nov 15 3 FV FRA

" A1ZW6U ;
. Immobilien
' A13SAB

3 Industriebeteiligungen : Nov 13
| ATYCQ4 ‘

 Immobilien +Jun 14
| A12T10 |
3 Verlagswesen 3 Okt 11

' ATKO16

 Erneuerbare Energien | Apr 11
| ATH3DX |

| Studiendarlehen Nov 14
' A12UD9 ;
 Automobilzulieferer Okt 12
' ATHA97 ;
| Borsenbetreiber ' Aug 15
' AT61WE ;
3 Automobilzulieferer : Mrz 14
| ATYC44 ;
3 Baudienstleister : Nov 13
' ATHSNV ;
 Energiedienstleister : Feb 09
' AOT6L6 ;
+ Modehandier +Jun 13
' ATTNHB ;
3 Technologie : Jun 12
' AIPGWS5 ;
3 Borsenbetreiber : Okt 15
| A1684V ;
3 Baudienstleister : Nov 12
" ATHCUJ ;
" Immobilien | Okt 14
' A13R8D ;
3 Spirituosen :

' ATHBYJ

' Prime
| Standard
3 Prime
| Standard

3 Prime
| Standard
' Prime
| Standard

| Standard

3 Prime

| Standard
PM DUS (C)

. Prime

| Standard
3 Prime

| Standard
3 Entry

| Standard
| FV FRA

Apr 11/Jun 123 FV DUS

3 Jul/Dez 14, : Entry Standard :

(Ziel-)
Volumen in | platziert

200

23

50

175

15

310

30

200

125

30

150

75

600

300

50

.000

250

500

50

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!

Voll-

Kupon Rating Kurs
(Rating- | aktuell
agentur)®

588%: BBB? | 102,53 |

L (CR) | i

7,50%3 B+? 104,523

| (CR) 0 !

4,88%3 100,753

7,25%: BBB-® | 101,00 |

| (CR) 0 !

6,50%3 3 103.003

4,63%3 3 100,403

4,25%3 99,563

7,25% BBB-? | 105,97

| (CR) 0 !

5,13%3 102,503

3,50%3 99,003

4,68%3 BBB? 105,003

1 (CR) | !

4,50%3 105,003

3,88%3 102,003

3,75%3 103,003

6,75%EBBB+9J 102,503

1 (CR) | !

6,38%3 100,483

3,60%3 105,003

7,00%3 BBB? 108,503

. (EH) 0 !

2,75%: AA 101,42 |

| (S&P) | i

2,88%3 3 105,283

6,25%3 112,233

6,50%3 BBB? 125,273

| (S&P) 0 !

7,25% BB-? 1 103,90 |

| (CR) | i

3,00%3 Baa3? 102,303

: (Moody's) | 1

1,63%3AA 105,673

| (S&P) | !

6,25%3 104,533

5,00%3 115,003

7,13%3 B+? 101,05

1(CR)

Rendite

Technische Chance/
p.a. Begleitung Risiko?®
durch ...”

4,8% | Steubing e
4,7% Oddo Seydler Bank (AS), ~ **

| Conpair (LP) !
4,6% IKB,

| Steubing & quirin (Aufstockung) |
4,6%  Oddo Seydler Bank o
4,6% | Oddo Seydler Bank P
4,6% | Bankhaus Lampe (AS),

| Oddo Seydler Bank (LP) !
4,4% quirin bank o
4,4% Oddo Seydler Bank P
4,1% Oddo Seydler Bank
3,7% quirin bank i
3,4% 3 IKB, equinet, 3 o

| BankM (Co-Lead) .
8,1% ' Oddo Seydler Bank 3*
3,1% : Deutsche Bank : >
3,0% Oddo Seydler Bank =
3,0% 3 Conpair 3 -
3,0% : Commerzbank, UniCredit : o
2,9% SCALA CF *
2,9% IKB **
2,7% | Deutsche Bank (AS), BNP, L

| Goldman Sachs, Morgan Stanley |
1,8% Deutsche Bank, HSBC *

1,7% Steubing

1,6% Oddo Seydler Bank

1,6% | KB

1,3% Oddo Seydler Bank

1,0% : Goldman Sachs, J.P. Morgani *
| (AS), UBS !

1,0% Oddo Seydler Bank
0,9% : Eigenemission

0,9% : Conpair
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Unternehmen
(Laufzeit)

Deutsche Borse |
(2022)

Deutsche Bérse Il
(2018)

Scholz
(2017)

HPI' WA
(2024/unbegr.)
Kézizélog
(2018)

German Pellets GS
(2021/unbegr.)

German Pellets lIl
(2019)

German Pellets Il
(2018)

German Pellets |
(2016)

friedola
(2017)

DF Deutsche Forfait
(2020)

MBB
(2019)

Penell
(2019)

MS Deutschland
(2017)
MT-Energie
(2017)

MIFA
(2018)

Mox Telecom
(2017)

Strenesse
(2017)

Rena Il
(2018)

Rena |
(2015)"2

Zamek
(2017)

hkw
(2016)

SAG. |
(2015)"

SAG. I
(2017)
Alpine
(2017)

bkn biostrom
(2016)

FFK Environment
(2016)

getgoods.de
(2017)
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Voll-

Volumen in | platziert

Branche Zeitraum der Plattform" (Ziel-)

WKN Platzierung
| Bérsenbetreiber 1 Okt 12 | Prime . 600
I ATRE1W . . Standard |
3 Borsenbetreiber : Mrz 13 : Prime : 600
| A1R1BC . | Standard |
Recycling Feb 12/Feb 133 Entry 183
| AIMLSS ) | Standard |
Industriedienstleister + Dez 11/0kt 18/ FVFRA 6
' AIMA90 ! ! !
| Finanzdienstleister 1 Okt 13 | FV FRA | 10
| ATHQFG ; ; ;
3 Brennstoffe : Nov 15 : FVS : 14
| A141BE ; ; ;
3 Brennstoffe : Nov 14 : Prime : 100
| A13R5N ) , Standard |
' Brennstoffe ' Jul/Aug 13 Bondm : 72
| ATTNAP ; : :
\ Brennstoffe | Mrz/Apr 11 . Bondm | 52
' ATH3J6 ! ! !
Freizeitartikel Apr 12 PM DUS (0) 13
' ATMLYJ ! ! !
 Exportfinanzierer +Mai 13 Entry : 30
| ATR1CC | | Standard |
 Emeuerbare Energien : Mai 13 FVDUS nbek.
| ATTM7P ; : :
| Elektronikdienstleister 1 Jun 14 (FVDUS 5
'A11QQ8 ! ' '
 Tourismus + Dez 12 FVFRA 50
' ATRE7V ! ! !
3 Biogasanlagen : Apr 12 : Fv DUS : 14
' AIMLRM ! ! !
Fahrradhersteller Aug 13 FV FRA 25
' A1X25B ! ! !
| Telekommunikation 1 Okt 12 'FVS | 35
' ATRE1Z ! ! !
' Modehandler ‘Mrz 13 (FVFRA 12
| ATTM7E ; ; ;
+ Technologie JunJul 13 FVFRA 34
| ATTNHG ! ! !
3 Technologie : Dez 10 : FVS : 43
' ATEBW9 ! ! !
| Lebensmittel Mai 12/Feb 13/ FVDUS 45
' ATKOYD ! ! !
: Personaldienstleister + Nov 11 (FvDUS 10
' ATKOGR ! ! !
3 Energiedienstleistung : Nov/Dez 10 : FV FRA : 25
| ATEB4A . . .
iEnergiedienstIeistung E\Jul 11 EFVFRA 17
' ATKOK5 ! ! !
 Baudienstleister +Mai 12 CFVMUC& 100
" A1GANY ! " Wien !
3 Biogasanlagen : Mai/Jun 11 : MSB : 25
' ATKQBV ! ! !
| Ersatzbrennstoffe ' Mai 11 (FVDUS 16
| ATKQ4Z ! ! !
3 E-Commerce : Sep 12/ : FVS : 60

' ATPGVS

1 Jun & Okt 13 |

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!

nein

nein

Kupon Rating Kurs
(Rating- | aktuell
agentur)®

2,38%: AA 1 111,50 |
| (S&P) 1 1
1,13%3AA 101,993
| (S&P) : 1
8,50%3 co 4,58
| (EH) | i
3,50%3 10,003
7,75% BB+? . n.bek. |
| (CR) 1 1
8,00%3 D? 1,50
| (CR) : 1
7,25%3 DY 1,85
| (CR) 1 1
7,25%3 DY 1,81
| (CR) : 1
7,25% D? . 240
| (CR) 1 1
7,25%3 B-? 2,50
L (SR) : 1
2,00%3 DY 15,90
| (SR) | i
6,25%3 BBB n.bek.}
| (CR) : 1
7,75% CC* . 2541
| (Feri) 1 1
6,88%3 D% 7,61
| (Feri) : 1
8,25%3 D? 9,20
| (CR) | i
7,50%3 ce 3,06
| (Feri) : 1
7,25% BBBY . 3,131
| (CR) 1 1
9,00%3 42,503
8,25%3 D? 4,00
| (EH) | i
7,00%3 D? 3,76
| (EH) : 1
7,75% D° . 1551
| (CR) 1 1
8,25% BBB-? | 3,65 |
| (CR) : 1
6,25%3 BB+ 30,02
| (CR) | i
7,50%3 BB+? 29,01
| (CR) : 1
6,00%3 0,063
7,560% BBBY? | 375
| (CR) : 1
7,25% D | 355
| (CR) | i

7,75%3 D? 0,20

[(CR)

Rendite
pa.

Technische
Begleitung
durch ...”

0,6% ' Deutsche Bank, BNP, Citi

0,2% : Commerzbank, DZ Bank,
' JP Morgan

n.ber. : Oddo Seydler Bank (AS),
| Bléattchen & Partner (LP)

n.ber. : Stiddeutsche Aktienbank

n.ber. | Eigenemission
|

in Insolvenz | quirin bank
!

in Insolvenz | quirin bank
!

in Insolvenz | quirin bank
‘

in Insolvenz | quirin bank
!

in Insolvenz | Conpair
!

in Insolvenz | equinet Bank
!

in Insolvenz : Donner & Reuschel (AS),
| FMS (LP)

in Insolvenz | DICAMA

in Insolvenz | quirin Bank
!

in Insolvenz | ipontix
‘
‘

in Insolvenz | equinet Bank
‘

in Insolvenz | FMS

in Insolvenz : Oddo Seydler Bank

in Insolvenz | IKB
‘

in Insolvenz : Blattchen FA

in Insolvenz | Conpair
‘

in Insolvenz : DICAMA

in Insolvenz | Baader Bank
!

in Insolvenz : Schnigge (AS),
| Wegerich & Cie'" (LP)

in Insolvenz

in Insolvenz : mwb Fairtrade
in Insolvenz : biw, GBC
in Insolvenz : GBC

Chance/
Risiko??
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Unternehmen Branche Zeitraum der Plattform" (Ziel-) Voll-  Kupon Rating Kurs Rendite Technische Chance/
(Laufzeit) WKN Platzierung Volumen in | platziert (Rating- | aktuell p.a. Begleitung Risiko?®
Mio. EUR agentur)® durch ...”
SIAG / Stahlbau Jul 11 | FV FRA 1 12 | nein  9,00%: CCC+* | 0,01 {inInsolvenz | IKB (AS), *
(2016) ' AIKRAS ! ! ! ' (S&P) ‘ | Blattchen & Partner (LP) !
SiC Processing : Technologie : Feb/Mrz 11 : FV'S : 80 : nein : 7,13%3 D? : 1,86 : in Insolvenz : FMS : *
(2016) . ATH3HQ ) ) . ) ' (CR) ! 1 !
Solen (Payom) : Erneuerbare Energien : Apr 11 : FVs : 28 : nein : 7,50%3 B-? : 1,46 : in Insolvenz : FMS : *
(2016) . ATH3M9 ) ) ) ) 1 (CR) ] | .
Windreich Il Erneuerbare Energien E\Jul 11 FV'S 75 | ja 6,50%3 BB+? 7,18 in Insolvenz FMS
(2016) | ATHBV3 ‘ ‘ ; ; | CR) ‘ ‘ ;
‘ 'Summe ' 10996 ' @ ' 6,83%: ‘
1 1 |Median | 250 | | 7,25%, BB- 1 1 8,6% | :

" FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Dusseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt DUS A, B, C, RM = Regulierter Markt;

2 Einschétzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstéarke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; ® Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating;

4 Nachplatzierung lauft; ? Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot); ® Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor's; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating;

” Bondm: Bondm-Coach; Entry Standard: Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern
bekannt); ® Folgerating; ® Rating abgelaufen/nicht aktuell; ' unbeauftragte, (lberwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings; " vormals youmex Invest AG; 2 Antrag auf Fortsetzung
der borsenmaBigen Handelbarkeit Gber die regulare Endfalligkeit am 15.12.2015 hinaus bewilligt; ' Antrag auf Fortsetzung der bérsenméBigen Handelbarkeit tber die regulare Endfalligkeit
am 14.12.2015 hinaus bewilligt, mindestes bis zum Abschluss des Insolvenzverfahrens (nicht vor 2017)

Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.
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Bilanzskandale adé”? - Die Abschlusspruferreform

In der jingeren Vergangenheit ist es mehrfach zu Bilanzskan-
dalen bei (KMU-) Emittenten von Anleihen (und auch Aktien)
gekommen. So wurde z.B. bekannt, dass die Jahresabschliisse
der MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG wesentliche fal-
sche Angaben enthielten. Solche Félle tragen dazu bei, das
ganze Segment der KMU-Emissionen in Mitleidenschaft zu
ziehen. Es lohnt sich daher ein Blick auf aktuelle Gesetz-
gebungsvorhaben die zur Verbesserung der Kontrolle von
Jahresabschlissen fihren sollen.

Verlasslichkeit von Fakten ist eine wesentliche Grundlage fur
das Vertrauen in Investitionsentscheidungen. Die Zukunft ist
mit Unsicherheiten und Prognosen behaftet, auf die Unter-
nehmensvergangenheit hingegen wollen sich Investoren zu
Recht verlassen kénnen. Wenig ist daher negativer fur den
Markt, als wenn Angaben in Jahresabschlissen nicht ver-
lasslich sind. Auch wenn es mehr als genug Regulierung am
Kapitalmarkt gibt, stellt sich an dieser Stelle die Frage, ob und
wenn ja was der Gesetzgeber tun kann, um die Qualitat der
Abschlusse zu erhdhen.

Kontrollen verstéarken?

Der naheliegende Gedanke wére, Kontrollen zu verstarken. Nun
gibt es bereits Instanzen, die (in bestimmten Grenzen) Uberpri-
fen, ob die Aufstellung des Jahres- bzw. Konzernabschlusses
im Einklang mit geltendem Recht erfolgt, ndmlich (sofern vorhan-
den) den Aufsichtsrat und dartber hinaus den Abschlusspri-
fer. Und hiermit hat sich tatsachlich der Gesetzgeber befasst:

Zum 17. Juni 2016 tritt in Deutschland die (européische) Ab-
schlusspriferverordnung (EU-APVO) in Kraft. Daneben hat die
Bundesregierung am 16. Dezember 2015 den Entwurf eines
Abschlusspriiferreformgesetzes (AReG) beschlossen und das
weitere Gesetzgebungsverfahren eingeleitet. Durch das AReG
sollen die EU-Vorgaben aus der 2014 Uberarbeiteten Abschluss-
pruferrichtlinie in deutsches Recht umgesetzt werden.

sMindestkompetenz“ vorausgesetzt
Bezlglich des Aufsichtsrats versucht der Gesetzgeber zu-
nachst durch Vorgaben fir eine ,Mindestkompetenz® einen

Qualitatsstandard bei der Billigung des Jahres- und Konzern-
abschlusses durch den Aufsichtsrat zu gewahrleisten. Bei
Besetzung des Aufsichtsrates ist zukiinftig darauf zu achten,
dass dort nicht nur Finanzexpertise, sondern dariiber hinaus
Branchenexpertise vorhanden ist. Allerdings: Diese Rege-
lungen gelten wie alle anderen hier beschriebenen Neue-
rungen nur fir ,Unternehmen von 6ffentlichem Interesse”.
Dies sind Unternehmen, deren Anleihen oder Aktien zum
Handel in einem regulierten Markt zugelassen sind. Reine
Freiverkehrsgesellschaften sind von den neuen Regelungen
daher nicht betroffen.

Far die Aufsichtsrate betroffener Unternehmen zickt der
Gesetzgeber dann aber in bestimmten Féllen auch ein
scharfes Schwert: Die Verletzung mancher abschlusspru-
fungsrelevanter Pflichten des Aufsichtsrats, wie der Pflicht
zur gesetzmaBigen Auswahl des Priifers und der Uber-
wachung erlaubter Nichtprifungsleistungen, ist zukinftig
eine Ordnungswidrigkeit und wird mit einer GeldbuBe von bis
zu 50.000 EUR sanktioniert.

Far Abschlussprifer fuhrt die EU-APVO eine zwingende
externe Rotation ein. Allerdings: die Frist liegt bei zehn Jah-
ren und kann nach dem Entwurf des AReG unter bestimmten
Voraussetzungen auf eine Hochstlaufzeit von max. 20 Jahren
verldngert werden.

Fazit

Die Reformen des Abschlusspriferrechts klingen zunéchst
nach wesentlichen Verscharfungen. Die praktische Relevanz
ist aber begrenzt: Abgesehen davon, dass nur Unterneh-
men im regulierten Markt betroffen sind, sollten sich z.B.
Fehler bei der Auswahl des Priifers vermeiden lassen. Eines
darf aber nicht vergessen werden: Schon nach gelten-
dem Recht ist vorséatzliche Falschbilanzierung ftir Vor-
stdnde bzw. Geschéftsfihrer und Aufsichtsrate strafbar.
Das darf nicht dazu fihren, dass Streitigkeiten Uber Bilan-
zierungsspielrdume zu Strafverfahren filhren. Echte Miss-
brauchsfalle kénnen hierliber jedoch bereits heute erfasst
werden.





