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VORWORT

Was vom Tage ubrig blieb
Liebe Leserinnen und Leser,

nicht so viel aktuell, in praktisch jeglicher Beziehung. Reka-
pitulieren wir doch aber einmal, was wirklich passiert ist im
bisherigen Sittengemalde.

Passiert ist im Januar eigentlich zun&chst nichts weiter, als
dass Pellet-Produzent German Pellets eine Verlangerung sei-
ner in Kirze félligen 2016er Anleihe beantragte.

Dies fir sich allein genommen ist doch eher unspektakular.
Es waren einmal mehr die Begleitumstande, die fir Sodbren-
nen, Magendruck und Véllegefuhl sorgten. Und leere Képfe.

Dass die vier ausstehenden Wertpapiere von German Pellets
bereits seit Mitte Januar ,,0hne erkennbaren Griinde” ins
Bodenlose rutschten, wird hoffentlich eines Tages von jeman-
dem, der Mittel, Zeit und MuBe dafiir hat, aufgedeckt werden.
Zweifellos ist das nahe an einer Unverschamtheit.

Das war’s soweit eigentlich. Der Rest féllt unter den Fach-
begriff Sippenhaft.

Zwar war da noch Scholz. Nur berichten wir Giber den Restruk-
turierungsprozess beim Schrottrecycler aus dem Schwabi-
schen schon seit gefiihlt zwei Dritteln der Anleihe-Laufzeit.

e BondGuide Musterdepot: Judgement Day (S. 7)

¢ News zu aktuellen und gelisteten Bond-Emissionen (S. 9)
e Interview mit Siegfried Hofreiter, KTG Agrar SE (S. 11)

* Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick (S. 13)

e Impressum (S. 19)

e Law Corner: Achtung: wichtige aktienrechtliche Anderungen (S. 20)

In den vergangenen 14 Tagen blBten praktisch samtliche
KMU-Anleihen ein, die einen nur 1 oder 2 Punkte, die ande-
ren dergestalt, dass gleich mein Telefon klingelte oder das
E-Mail-Postfach tberlief.

Aus zahlreichen Anrufen weif3 ich, dass der eine oder andere
Privatanleger schlicht aus Angst vor der Angst seine Papiere
auf den Markt schmiss. Das ist selten gut, denn man sché-
digt sich selbst und alle anderen gleich mit. So groB die
augenblickliche Entleerungserleichterung auch sein mag,
umso groBer wird spater der Frust sein, wenn die als Ballast
abgeworfenen Wertpapiere spéter wieder ,,normal“ notieren.

Das muss und wird nicht in jedem Einzelfall so sein. Ich spre-
che hier aber Uber ein Universum, bestehend aus mindestens
200 Titeln.

Dass das BondGuide Musterdepot fast stabil blieb, spricht
fur sich. Wir haben deshalb auch nochmals zugekauft — wenn
die Renditen aufgrund der Zinsstruktur schon so niedrig sind,
dann missen eben doch mal Kursgewinne als Ausgleich her-
halten. Sie haben richtig gelesen: Ich plane nicht weniger als
Kursgewinne, nicht -verluste.

Viel SpaBB beim Lesen wiinscht Ilhnen

Falko Bozicevic

News, Updates zum Musterdepot & Co friiher haben:
Folgen Sie BondGuide auf facebook.com/bondguide

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher
D bei BondGuide auf Twitter @bondguide !

g Horen Sie uns auch im Netz auf BérsenRadioNetwork.

-


http://www.facebook.com/bondguide
http://twitter.com/bondguide
http://www.bondguide.de/boersen-radio-network/
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Aktuelle Emissionen

Rating Banken

Unternehmen i | Zeitraumder | | Zielvolumen | . (Rating- | (sonst.Corporate | BondGuide- |

(Laufzeit) . Branche . Platzierung . Plattform” | inMio.EUR Kupon . agentur)® . Finance/Sales)’ . Bewertung?® | Seiten

6B47 Real Est. Invest. Il | Immobilien | vsl. Q1/2016 | n.nbek. | n.nbek. | nnbek | i.B. . . folgt , BondGuide #19/2015,
1 1 1 1 1  Fe 1 s

Eyemaxx Real Est.V ' Immobiien | vsl.H1/2016 ' n.nbek. ' nnbek. | nnbek. | nnbek | ! folgt ' BondGuide #02/2016,
i i i i i i i 1 | S.8

" ES = Entry Standard, FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt
DUS A, B, C, PS = Prime Standard; ? Einschétzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftiichen Perspektiven; ¥ Anleiherating,
ansonsten Unternehmensrating; ¥ Nachplatzierung 18uft; ® Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (grin/rot); ® Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler
Hermes; SR = Scope Rating; ” CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) — Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anleinheglaubigerversammlungen

Termin Anlass/Ort

Unternehmen Hauptbeschlussvorschlage

Scholz 09.02.+16.02. Tagfahrten/Wien n.bek., ggf. ZS, ZR, L2V, VKDG o.A.
German Pellets 10.02. 1. AGV/Wismar u.a. LZV, ZR, Nachbesicherung
Singulus 15.02. 2. AGV/Frankfurt a.M. u.a. DES, ZS, VKDG, neue Anleihe
Ekosem-Agrar 16.-19.02. 1. AGV/Abst. o. Versammlg. u.a. Lzv

Abkurzungsverzeichnis: CO — Moglichkeit zur vorzeitigen Anleihertickzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES — Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap, LZV — Verlangerung der
Anleihelaufzeit, NV — Anderung der Negativverpflichtung, VKDG - Verzicht auf Kiindigungsrechte, WgAV — Wahl gemeinsamer Anleihevertreter, ZR — Zinskuponreduzierung, ZS - Zinsstundung
Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewé&hr und Anspruch auf Vollstandigkeit

Anzeige

-— o

55.'Erfolgreich Anleihe Emissionen «

FINANCIAL
Wir Ubernehmen Ihre Mediaplanung Eq MARKETS & MEDIA
und haben das passende Tool fir die Online-Zeichnung

Rendite-Rating-Matrix Mittelstandsanleihen

Rating

Rendite aktuell ! B+ oder weniger A- oder hoher ohne (gliltiges) Rating
PORR | &I, Durr Il, TAG 1, |
< 3% ATON Finance, SG Witten/Herdecke, E
InCity II, Bastei Llbbe, Hallhuber .
_____________________________ )
] UBM | &I, S&T, publity (WA), |
3 bis 5% Stauder |, Underberg | ! Hahn-Immobilien, DIC Asset Il &Ill,
FVR (WA), Nordex, Berentzen, TAG Il |
KSW, GEWA5to 1, | Energiekontor | & II, IPM, Edel | & II, &
5 bis 7% Behrens |, Stauder Il Stern Immobilien, IPSAK, | 1 ETL, Accentro, 3W Power (WA), '
’ Underberg Il, Il & IV Cloud No. 7, ! mybet (WA), Constantin I, DEWB,
MS Spaichingen ' 1 Seidensticker, SNP '
Mitec, SeniVita, - _ ) 0 " |
7 bis 9% posterxXL, Procar | ] BioEnergie Taufkirchen, 0 B ] Minaya (WA), HanseYachts Il, JDC Pool, '
’ ' ' ! Enterprise|, Ferratum ! ] ALBIS, GIF, AB Il & IV, L&C RE !
KTG Energie 1 ' ' '
-------------------- I ek ]
Royalbeach | &I, E E E gamigo, Kézizalog, Timeless Homes, E
SeniVita (GS), Metalcorp, \ 1 Travel24, Identec, Wild Bunch, Peine, |
S % Eyemaxx Ill &IV, ESteiImann—Boecker 1l & |||,E Singulus, 3W Power I, Maritim I,
? KTG Il & Ill, Euroboden, | Enterprise I, Eyemaxx | & II'} 1 Solar8, FCR, Herbawi, Photon, AB 'V, |
PNE, Peach Property, E E ! More & More, Beate Uhse, ARISTON,
Wohrl, Vedes I 1 ' 1 DEMIRE, MAG IAS, HPI (WA), Valensina |

Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen



http://www.financial.de/

Luther.

KAPITALMARKTUNION -

NEUE WEGE DER FINANZIERUNG FUR IHR UNTERNEHMEN!

Hamburg, 24. Februar 2016

FUR SIE AUF EINEN BLICK

m Kapitalaufnahme Uber den Kapitalmarkt
wird durch die Européische Union fur lhr
Unternehmen erheblich vereinfacht

m Regulatorische Hirden und Kosten fallen fir

Sie in grolem Umfang weg

DEUTSCHE BORSE
CASH MARKET

ALFMEIER

Kéln, 9. Marz 2016

Mudnchen, 17. Marz 2016

VERANSTALTUNG

m Unternehmer informieren Unternehmer

m Experten von der Deutsche Borse AG, dem
Deutschen Aktieninstitut e.V., der quirin
Bank AG und Luther informieren Sie vor Ort

m Kostenlose Informationsveranstaltung fur Sie

als Unternehmer

INDUSTRIE AG

A2
Luther. SeniVita

KARLSBERG

Deutsches Aktieninstitut
(2]

MEDIENPARTNER

quirin bank

BOND MAGAZINE

Weitere Infos unter:

,&f www.luther-lawfirm.com/

kapitalmarktunion

BONDGUIDE

GoingPublic
——Magazin

Rechts- und Steuerberatung | www.luther-lawfirm.com



http://www.luther-lawfirm.com/veranstaltungen/galerien/Mandantenseminar/2016/Kapitalmarktunion/

3/16 ¢ 5. Februar ® Seite 4

BondGuide — Der Newsletter fUr Unternehmensanleihen

Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AMA Hoohste Bonitat, sehr starke Zins- und Tigungsfahigkeft, geringstes Ausfallisko | Investment Grade |
AA Sehrgute Bonitit, starke Zins- und Tigungsfahigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
A GuteBonitét, angemessene Zins- und Tigungsféhigkett, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
'BBB  Starkbefriedigende Bonitt, noch angemessene Zins- und Tigungsfahigkett, leicht erhohte Ausfalwahrscheinlichket |
‘BB Befriecigende Bonitat, sehr méBige Zins- und Tigungsféhigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinichkeit ~ Non-Investment Grade -
B Ausreichende Bonitét, gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkeit, hohe Ausfallwahrscheinfichkett
'CCC,0C, G Mangelhafte Bonitat, akut gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkelt, sehr hohe Ausfallwahrscheinlichkelt
D Ungentigende Bonitit, Zins- und Tigungsdienst teilweise oder volstindig eingestell, Insolvenztatbesténde vorhanden | Defeult (Ausfall)

*) (+)/(-) — Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergénzt.

Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:
die Plattformen im Vergleich

| Bondm | Prime

' Entry ' m:access Primérmarkt Mittelstands-
' Stuttgart ' Standard FWB ' Standard FWB ' Miinchen ' DUS* ' Borse HH-H
Zielvolumen" 156-200 Mio. EUR = ab 100 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR =
Stlickelung 1.000 EUR bis 1.000 EUR 1.000 EUR bis 1.000 EUR bis 1.000 EUR -
Rating verpflichtend? verpflichtend? verpflichtend? verpflichtend nicht verpflichtend optional
Begleitung durch ... Bondm-Coactr Listing Partner Listing Partner Kapitalmarktpartner optional

Besonderheiten

bisher notiert

Jahresabschluss

Zwischenbericht

Ad-hoc-Pflicht

keine Finanzt't&i

12

bis +6 iori.

bis +2 Mon.

DVFA-Standard zur
Kommunikation; keine
Nachranganleihen

57

bis +6 Mon.

bis +3 Mon.

quasi®

kein Branchenaus-
schluss

18
bis +4 Mon.
+2 Mon.

quasi®

Emissionsexperten
ke

ein Branchenaus-
schluss;
Unternehmen
> 3 Jahre

£

nur Kernaussagen

quasi®

Subsegmente A, B, C; kein Branchenaus-

keine reinen Privatanle- chluss; Prospekt-
gerplatzierungen; DFVA- ! zusammenfassung
Standards

A(0),B(1),C(8) 3

bis +6 Mon. bis +6 Mon.

bis +3 Mon. -

quasi® quasi®

" Teilweise nicht verbindlich, nur ZielgréBe; 2 Bérsennotierte Unternehmen kénnen auf ein Rating verzichten; ® Die Anleihe betreffende News;
4 Mittelstandsmarkt DUS ist eingestellt, dafiir PM DUS A, B, C; A = risikoloser Zins + <2%; B = risikoloser Zins + 2 bis 4%; C = risikoloser Zins + >4%
Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit



I:
SYGNIS

Beratung bei einer
Barkapitalerhdhung einschlieRlich
Prospekterstellung

2015
Il

CLOUD N¢ 7

Beratung bei
Schuldscheindarlehen u.a.
zur Refinanzierung der Anleihe

II

# DREF

Beratung bei einer
Unternehmensanleihe
einschlieBlich Prospekterstellung

2015
Il

‘ﬂ'l"l'(‘ommunintions | NTT Com Security

Beratung bei einer
Kapitalerhéhung einschlieRlich
Prospekterstellung

2015

Sie wollen hoch hinaus -
wir sorgen fur eine sichere Basis.

www.heuking.de

PANTALE®N

Beratung bei einer
Barkapitalerhthung

Royalbeach’

BROATSE & ASTION

Beratung bei einer
Unternehmensanleihe
einschliellich Prospekterstellung

II

AK Holding

Beratung bei einer
Unternehmensanleihe
einschlieBlich Prospekterstellung

2015
Il

westgrund

AKTIENGESELLSCHAFT

Beratung bei zwei
Kapitalerhdhungen mit und ohne
Prospekterstellung und einer
Pflichtwandelanleihe

2014

IE HEUKING KUHN LUER WOJTEK

I u
.GERMAN
) STARTUPS
GROUP

Beratung bei Privatplatzierung
und Entry Standard Listing

= fairvalue
REIT

Beratung bei einer Wandelanleihe
und einer Barkapitalerhéhung
einschlieflich Prospekterstellung

II

westgrund

AKTIENGESELLSCHAFT

Beratung zur Durchfiihrung
des offentl. Ubernahmeangebots
der ADLER Real Estate AG

2015
Il

Deate Ohse-

e

Beratung bei einer
Unternehmensanleihe
einschlieRlich Prospekterstellung

2014

I=
SDBIAG

Tieutsche Hintreh lnnovasiv AL

Beratung bei IPO

2015
Il

Parkstadt Center
& Parkstadt Hotel

Beratung bei einer Anleihe
im Rahmen einer Co-
Finanzierung mit einer Bank

- £
SeniVita®

Beratung bei einer
Wandelanleihe einschliellich
Prospekterstellung

2015
Il

E2 \WGZ BANK

Die Initiativbank

Beratung bei
Debt-to-Equity-Swap
der SolarWorld AG

2014

Wir bieten lhnen ein Team erfahrener Rechtsexperten, die sich

auf Kapitalmarkttransaktionen wie Borsengange, Secondary

Placements, Platzierung von Anleihen, &ffentliche Ubernahmen

sowie auf die laufende kapitalmarktrechtliche Beratung ein-

schlie3lich der Betreuung von Hauptversammlungen bérsen-

notierter Gesellschaften spezialisiert haben. Eine Expertise, die

sich schon seit tGber zehn Jahren flr unsere Mandanten auszahilt.

kapitalmarktrecht@heuking.de

Berlin Hamburg

Chemnitz Koln

Diisseldorf
Frankfurt

Miinchen
Stuttgart

Briissel
Zirich

RECHTSANWALTE UND STEUERBERATER


http://www.heuking.de
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt seit 2009

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung:"”

TOP 3 Advisory/Corporate Finance:

Bank/Platzierer \ Bank/Platzierer Advisor 1 Advisor
(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013) (Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013)
Oddo Seydler 51 Oddo Seydler 30 Conpair 17 Conpair 9
Wegerich & Cig? 25 1 Steubing 16 FMS 15 ! DICAMA 7
equinet 20 ! quirin 11 DICAMA 111 SCALA CF 4
TOP 3 Kanzleien: TOP 3 Technische Begleitung der Emission:?
Kanzlei  Kanzlei Begleiter | Begleiter
(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013) (Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013)
Norton Rose 46 Norton Rose 25 Oddo Seydler 44 Oddo Seydler 30
Heuking Kuhn Luter Wojtek 26 E Heuking Kuhn Luer Wojtek 13 FMS 15 E Steubing 13
GSK, Mayrhofer & Partner e 15 GSK 9 Steubing, equinet, quirin e 14 quirin 11

" sofern Daten vorhanden

?Bondm: Bondm-Coach; Entry Standard: Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DUS:
TOP 3 Kommunikationsagenturen: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern
Agentur  Agentur bekannt)
(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013) ¥ vormals youmex Invest AG
Biallas 24 Better Orange 16 o L o

I Hinweis: Beriicksichtigt sind ausschlieBlich die in der Mastertabelle

Better Orange 231 IR.on, Instinctif Partners je8 notierten Anleihen.
IR.on 19 edicto 7

Anzeige

BOND GUIDE

Das Portal fur Unternehmensanleihen

Jahrespartner 2016

» Creditreform
Rating Agentur

BLATTCHEN FINANCIAL ADVISORY

ENS..o.-

I8 HEUKING KUHN LUER WOJTEK

<
| —
S
=
=
c
S
A
=

STANDARD & POOR’S
RATINGS SERVICES

McGRAW HILL FINANCIAL

youmex

I SIN

www.bondguide.de/bondguide-partner

W

e www.bondguide.de ¢ BondGuide ® BondGuide-Flash e



http://www.bondguide.de/bondguide-partner/

NEU

BondGuide — Der Newsletter fUr Unternehmensanleihen

, C BONDGUIDE
./ MUSTERDEPOT

b

Judgement Day

Selbst das BondGuide Musterdepot hat in den vergangenen
Wochen etwas gelitten — wie eingeplant aber nur so wenig
wie mdéglich. Daher: Wir kaufen nochmals hinzu.

Ein ungewohntes Minus steht seit Jahresbeginn unter dem
Strich. Dirfte zuletzt 2011 gewesen sein, dass wir ein MINUS
fur das laufende Jahr ausweisen mussten. Wenn man sieht,
was die letzten drei Wochen so abging, ist ein Minus von
lediglich 1,3% gegenliber Stand 31. Dezember schon eher ein
Qualitdtsmerkmal als ein Grund zu lamentieren.

BondGuide Musterdepot
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Ubersicht — Bond Guide Musterdepot

Startkapital KW 32/2011 ] 100.000 EUR
Wertpapiere E 130.518 EUR
Liquiditat E 9.889 EUR
Gesamtwert E 140.407 EUR
Wertanderung total E 40.407 EUR
seit Auflage August 2011 E +40,4%
seit Jahresbeginn: E -1,1%

So biiBte praktisch kein Titel groBartig ein, dafiir aber so ziemlich
jeder ein bisschen. Es ist der Inbegriff von Sippenhaft. Und es
ist okay — durchschnittlich einmal pro Jahr haben wir das bisher
erlebt. Von mir aus gernim Januar statt in den typischen Emis-
sionsmonaten April bis Juni und September bis November.

Die vergangenen zwei Wochen stand mein Telefon praktisch
nicht still: Fragen zu German Pellets, Enterprise Holdings,
KTG, Homann, NZWL und diverse andere mehr. Wenn wir
mal ganz kurz nlichtern restiimieren:

Anleihe \ Branche i Kauf- | Nomi- | Kaufdatum | Kauf- | Kupon . Zins- | Kurs . derzeitiger ; Depot- . Gesamt- | #Wochen ; Risiko-
(Laufzeit) 1 WKN . wert* | nale* | . kurs | ertrage » aktuell ©  Wert* . anteil . veranderung . im Depot : einschét-

I I I I I I 1bis dato*: I I « seit Kauf zZung**
Wienerberger # ! Baustoffe ' 7.805' 10000 ' 27.07.12 ! 7805 ' 650% ' 2288! 101,00! 10100 ' 7,2% ' +587% ' 183 ' A
(2017/unbegr.) 1 AOG 4X3 ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
MS Spaichingen ! Maschinenbau ! 9525 ! 10.000 ! 12.08.11 ! 9525 ! 7,.25% ! 3249! 101,50'! 10.150 ! 7,2% ! +407% ' 233 ' A
(2016)  ATKQZL ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
gamigo ! Gaming ' 7.775' 10.000' 021214, ! 77,75 ' 850% ! 662! 90,00! 9.000 ! 64% +243% ' 405 ' B
(2018) AT NJY ' ' + 18.09.15 ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
HanseYachts Il ! Yachten ' 4413 5000' 161014 ! 8825 ' 800% ! 523! 9675! 4838 ! 34%! +215% ! 68 ' B
(2019) | A11 QHZ | | | , , , , , , , , ,

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
S.A.G. Solarstrom Il # | Energiedienstleistung }  3.263 ; 5.000 ; 23.03.12 | 6525 | 7,50% ; 2200, 28,35, 1418 | 1,0%, +10,9% | 201 v B
(2017) i ATK OK5 i i i i i | , , , , , ,

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Peach Property ! Immobilien ' 9975 10.000 ! 31.10.14 ! 99,75 ' 6,60% ' 838! 99,00! 9900 ! 7,1% ! 476% ! 66 ! A
(2016) I ATK Q8K | | | | | | , , , , , ,

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Alfmeier ! Maschinenbau ! 10.800 ! 10.000 ! 27.06.14 ' 108,00 ' 7,50% ! 1.226' 103,80 ! 10.380 ! 7,4% ! +75% ! 8 ' B«
(2018) 1 A1X 3MA i i i i | | , , , , , ,

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Karlsberg ! Getranke ' 10725 10.000 ! 17.10.14 ! 107,25 ' 7,38% ! 964! 10525 10525 ! 7,5% ! +71% ' 68 ! B+
(2017) + AR EwWvV ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
KTG Energie ! Biogaswirtschaft ' 10.275 ! 10.000 ! 02.10.14 ! 102,75 ' 7,25% ! 976! 99,00' 9900 ! 7,1% ! +58% ! 70 ' B-
(2018) + AIM L25 ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Ferratum ! Finanz-Dienstlstgn !~ 5.325 ! 5.000 | 17.04.15 ! 106,50 ' 800% ! 323! 10400! 5200 ! 37% ! +37% ! 42 ' B
(2018) 1+ ATX3VZ ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Helma Eghm.bau ! Bau/Baustoffe ' 10.725 ! 10.000 ! 06.03.15 ! 107,25 ' 588% ! 542! 10400' 10400 ! 7,4% ! +2,0% ! 48 ' A
(2018) i A1X BHZ i i i i i | , , , , , ,

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
SeniVita Social Estate WA ! Soziales Wohnen ! 10.125 ! 10.000 ! 18.09.15 ' 10125 ! 650% ! 250! 100,50 ! 10.050 ' 7.2% ! 7% 20 1 A
(2020) + A13 SHL ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Volkswagen ! Automobile ' 3938' 5000' 220116 ! 7875 ! 3,50% ! 7' 7940! 3970 ! 28% ! +1,0% ! 2 ! B
(202020 A . . . . . . . . . . . .
DIC Asset Il ! Immobilien ' 10350 ! 10.000 ! 26.06.15 ! 10350 ! 4,63% ' 285! 101,50 ! 10150 ! 7,2% ! +08% ! 32 ! B
(2019) 1 A12 Te4 | | | | | | , , , , , ,

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
KTM ! Motorrader ' 10.325 ! 10.000 ! 22.01.16 ! 103,25 ! 4,38% ! 171 10350 ! 10.350 ! 7,4% ! +0,4% ! 2 ' A
(2017) 1 A1G 3VH i i i i | | , , , , , ,

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Homann ! Holzwerkstoffe ' 4.200 ! 5.000 ' 05.02.16 ! 84,00 ' 7,00% ' 0! 8375' 4188 ! 3,0%' 0,3% ! 0 ! B-
(2017) + AIROVD ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '
Gesamt ) 1 129.543 | H H H 1 14.349 | , 130.518 | 93,0% H H
Durchschnitt i i i i i T 6,6% i i H H +12,1% 725
) in EUR

**) Volatilitdtseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot (schlechter).

#) Hinweis auf moglichen Interessenkonflikt
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Performance des BondGuide Musterdepots seit Start
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Was genau ist Gberhaupt groB3 passiert die letzten zwei, drei
Wochen?

GERMAN PELLETS IHS.11/16 (WKN: A1H3J6)

Mz Mai Jul Sep Nov Jan

Quelle: BondGuide

Passiert ist nicht mehr und nicht weniger bisher, als dass
German Pellets zu einer Verlangerung einer seiner vier Wert-
papiere aufruft. Bei der informativen und vorbildlichen Tele-
fonkonferenz von CMS Hasche Sigle und Houlihan Lokey zum
Thema German Pellets kam allerdings heraus, dass die Lage
beim Pellet-Spezialisten finanziell schon Spitz auf Knopf
stehen durfte — das war wirklich ziemlich neu.

Nichtsdestotrotz im Rahmen der Mdglichkeiten vielleicht
sogar noch einigermaBBen hebbar. Hierzu missen Sie als
Investoren aber unbedingt von ihren Stimmrechten Gebrauch
machen (10. Februar und dann 2. AGV voraussichtlich zwei
Wochen spéter). Lassen Sie Ihre Stimmrechte nicht einfach
verfallen, sondern Ubertragen Sie Ihre Stimmrechte doch bitte
zeitnah an eine der Anlaufstellen dafur. Die Alternative: Insol-
venz. Und dann wéren sogar die aktuellen einstelligen Kurse
noch zu hoch. Also bitte hoch die Hande.

Nun also: Das BondGuide Musterdepot kauft natlrlich hinzu
statt zu lamentieren oder gar abzuschenken. Nichts derglei-
chen. Wir nehmen Homann Holzwerkstoffe fir 5.000 EUR
nominal ins Depot, aktueller Kurs wie in der Tabelle. Die
Homann-Anleihe 2012/17 ist im Prime Standard, l1auft noch
fast zwei Jahre mit 7,0% Kupon und damit einer Rendite p.a.
bis zur Endfalligkeit von tber 15%. Da ich Homann kurzlich
in einem etwas wenig rihmlichen Zusammenhang erwahnt
hatte, war sich der CEO nicht zu schade, mich direkt anzuru-
fen — die Schelte musste ich einstecken, seine Erlauterung war
héchst gefragt. Heraus kommt eine Musterdepot-Aufnahme.
Also was will man mehr?

Falko Bozicevic

Mehr Vielfalt kommt mit der Anleihe von Homann Holzwerkstoffe ins Musterdepot.
Foto: © Homann Holzwerkstoffe GmbH

HOMANN HOLZW IHS.12/17 (WKN: A1ROVD)

Mz Mai Jul Sep Nov Jan

Quelle: BondGuide

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.
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NEWS

zu aktuellen und
gelisteten
Bond-Emissionen

KTG Energie dreht am (Bio-)Gashahn

Der Biogasspezialist gibt operativ weiter Vollgas. Umsatz-
und ertragsseitig ging es im Geschéftsjahr 2014/15 erneut
aufwarts — insofern auch ein Signal gegen die aktuell grassie-
rende Untergangsstimmung am KMU-Anleihemarkt.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Mit den Pro-Forma-Zahlen stemmt sich KTG Energie gegen die Krisenstimmung bei
KMU-Anleihen. Foto: © Sergey Nivens/www.fotolia.com

Peach Property klotzt ran

Der Ziricher Immobilieninvestor und -entwickler liegt bei
seinen ,Renovierungsarbeiten® hin zu einem mehrheitlichen
Immobilienbestandshalter voll im Plan: Auf Basis vorlaufiger
2015er Geschaftszahlen wurden die Mieteinnahmen erhdht
und insgesamt eine deutliche Ergebnisverbesserung ein-
gefahren.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Die Immobilienbestandshaltung wird fiir Peach Property mehr und mehr zum tragenden
Fundament. Foto: © Gerhard Seybert/www.fotolia.com
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Rickmers Holding verankert Jahresprognose

Trotz weiterhin herausfordernder Marktlage hélt der Schiffs-
konzern an seiner 2015er Prognose zu Umsatz und EBITDA
fest. Dies geschah vor allem proaktiv als Reaktion auf den
zuletzt schlagseitigen Kursverlauf der 275-Mio.-EUR-Anleihe
(2013/18), die zwischenzeitlich sogar unter 60% abtauchte.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Nach German Pellets und Co. geriet auch der Rickmers-Bond in deutlich rauere Gewas-
ser. Foto: © Rickmers-Linie GmbH & Cie. KG

Kuratorin der Scholz-Anleihe 1&adt zur Tagsatzung
Nun also doch: Die eingesetzte Kuratorin der Recycling-
gruppe ladt ein — allerdings nach Wien. TOPs: Wie vermutet,
sollen Anleiheglaubiger wohl ihren Sanierungsbeitrag leisten.
Zuvor werden sie am 9. und 16. Februar Gber den aktuellen
Status quo und geplante RestrukturierungsmaBnahmen
informiert.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Kurstechnisch ist der Scholz-Bond bereits ,,geschrottet” — in Kiirze steht also ,,Anleihe-
Recycling“ an?! Foto: © Scholz Holding GmbH

German Pellets: abgebrannt?!

Der Holzpellets-Hersteller lie in puncto Anleiherestrukturie-
rung jingst doch noch die Katze aus dem (Pellet-)Sack: Die
Wismarer streben eine zweijéhrige Laufzeitverlangerung ihrer



http://www.bondguide.de/topnews/ktg-energie-dreht-den-bio-gashahn-auf-umsatz-und-ertrag-deutlich-gesteigert-anleihe-steuert-wieder-richtung-pari/
http://www.bondguide.de/topnews/peach-property-group-klotzt-operativ-weiter-ran-2015-deutliche-ergebnisverbesserung/
http://www.bondguide.de/topnews/eilmeldung-rickmers-untermauert-nochmals-jahresprognose-als-reaktion-auf-kursentwicklung-der-unternehmensanleihe/
http://www.bondguide.de/topnews/eilmeldung-scholz-laedt-ein-fuer-9-und-16-februar/
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urspringlich am 1. April 2016 falligen 7,25%-Erstanleihe Gber
52 Mio. EUR bei nachfolgender Kuponreduzierung auf 5,25%
und zusétzlicher Firmenbesicherung an. Bondholder sollen
dieser ,,Anleihenaufwertung® auf einer AGV am 10. Februar
zustimmen. Creditreform reagierte derweil mit falligen Down-
grade auf nur noch C!

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

J.F. Behrens: Zweitanleihe platziert

Der Hersteller industrieller Befestigungstechnologien macht
den Sack zu und schlieBt die Platzierung seiner 7,75%-Folge-
emission (2015/20). Statt avisierter 25 Mio. EUR wurde das
finale Volumen dank weiterer Nachplatzierung und , Altanleihe-
tausch reloaded” noch auf 21,5 Mio. EUR hochgeschraubt.
>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Brennt’s an allen Ecken und Enden? German Pellets muss seine Erstanleihe 2011/16
restrukturieren! Foto: © abasler/www.fotolia.com

Behrens hangt die Anleiheplatzierung an den Nagel - Platzierungsschluss bei finalen
21,5 Mio. EUR. Foto: © Joh. Friedrich Behrens AG

Anzeige

Der Bewertungs- und Finanzierungsleitfaden
flr Investoren & Startups

Wie ticken Investoren? Wie lassen sich Schwachstellen in Geschaftsmodel-
len identifizieren? Was befligelt den Startup-Erfolg? Sven von Loh sensibili-
siert Grinder und Investoren flr die jeweils andere Perspektive. Unterschied-
liche Erwartungen werden transparent — Grundvoraussetzung, damit die
Zusammenarbeit auf Zeit erfolgreich gelingt. Grinder erfahren, was ein gutes
Startup auszeichnet, welche Faktoren den Erfolg beeinflussen, wie sie ihr
Vorhaben finanzierungsfahig machen und den passenden Investor finden.
Der Autor deckt auf, wie Investoren Startup-Projekte wirklich bewerten. Er
zeigt, wie der Kapitalgebereinstieg gelingt, das Miteinander funktioniert und
wann ein Exit beiden Seiten einen maximalen Nutzen bietet. Risikokapitalge-
ber erfahren einen innovativen Startup-Bewertungsleitfaden, den sie nutzen
koénnen, um Investitionsrisiken zu analysieren und zu minimieren. Anlei-
tungen und Tipps, Beispiele und Hintergrundinformationen, die bislang nur
wenige kennen, garantieren den Lesern einen zusatzlichen Nutzwert.

' DICKE

FISCHE

angeln

GoingPublic Media AG, ISBN 978-3-943021-67-7, 288 Seiten,
29,95€, Mai 2015

Jetzt bestellen:
www.vc-magazin.de/Produkt/
richtig-dicke-fische-angeln



http://www.vc-magazin.de/Produkt/richtig-dicke-fische-angeln/
http://www.bondguide.de/topnews/naechster-aber-nicht-unerwarteter-rueckschlag-fuer-german-pellets-creditreform-nimmt-rating-auf-nur-noch-c-herunter-anleihekurse-geben-weiter-nach/
http://www.bondguide.de/topnews/behrens-durch-mit-platzierung-der-anleihe-201520-volumen-praktisch-erreicht/
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Interview mit
Siegfried Hofreiter,
Griinder und CEOQO,
KTG Agrar SE

,Konsequent investiert,

BONDGUIDE INTERVIEW

damit jeder Bereich fuUr sich marktfuhrend wird"

BondGuide sprach mit KTG-Agrar-Griinder Siegfried Hofreiter
Uber Investitionen, Bilanz und Zahlen — und natdrlich, wie sich
KTG eine Refinanzierung der ausstehenden Anleihen vorstellt.

BondGuide: Herr Hofreiter, selbst der ,GranzgroBbauer”
[Artikel aus der ZEIT] sah sich zuletzt zu einem Brief an Inves-
toren gemuBigt, nochmals Vertrauen zuzusprechen. Als
Vorstand kommentiert man eigentlich eigene Kurse nicht,
mindestens mal nicht gern. Sind wir am Kapitalmarkt gerade
an einem Punkt, wo man Uber seinen Schatten springen
muss?

Hofreiter: Wir sind ja schon seit 2010 am Anleihemarkt. In
dieser Zeit hat es jedes Jahr mindestens eine Phase mit
hoher Volatilitdt gegeben, in denen die Kurse zahlreicher
Anleihen ohne ersichtlichen Grund betroffen waren. In
solchen besonderen Zeiten diurfen Anleger zu Recht eine
Kommentierung des Unternehmens erwarten. Wir konzen-
trieren uns aber grundsétzlich auf operative Meldungen, so
wie es unsere Tochter KTG Energie mit hervorragenden
vorlaufigen Zahlen getan hat. Doch gerade im Januar ist dies
in der Landwirtschaft naturgemaB schwierig. In den kommen-

»—r|
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Die KTG ist seit 2007 am Kapitalmarkt und hat Versprechen stets gehalten, unterstreicht
Siegfried Hofreiter. Foto: © KTG Agrar SE

KTG AGRAR AG ANL.11(17) (WKN: ATH3VN)

Mrz Mai Jul sep Hov Jan

Quelle: BondGuide

den Wochen ist aber weiterhin mit positivem Newsflow bei
KTG zu rechnen.

BondGuide: Die KTG-Anleihe 2011/17 ist mit 210 Mio. EUR
eine der groBten am Markt, fallig im Juni 2017. Ab wann
gehen Sie die Refinanzierung an?

Hofreiter: Wir haben bei der Anleihe 2015 gezeigt, dass wir
das Thema frihzeitig und professionell angehen. Darauf
kénnen Anleger auch in diesem Fall vertrauen: Wir bereiten
uns schon seit Herbst 2015 darauf vor.

BondGuide: Wie viel Vorlauf muss man einplanen, drei, sechs
oder mehr Monate?

Hofreiter: Drei bis sechs Monate halte ich fur fahrlassig. Wir
starten gute 20 Monate vor Falligkeit, um in Ruhe alle
Optionen zu prifen und die flr uns passenden auszuwahlen.
Unser Ziel ist es, bereits im Herbst dieses Jahres — also rund
neun Monate vor Falligkeit — die Refinanzierung finalisiert zu
haben.

BondGuide: Welche Optionen ziehen Sie dazu in Betracht,
vielleicht ein Mix aus verschiedenen Varianten dieses Mal?

Hofreiter: Uns stehen mehrere Optionen zur Verfiigung,
die wir intensiv prifen und verhandeln, angefangen bei
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klassischen Bankdarlehen bis hin zum Heben von stillen
Reserven. Es wird oft unterschétzt, dass ab einem Volumen
von 100 Mio. EUR groBes Interesse von internationalen
Investoren gezeigt wird, damit nehmen die Optionen noch-
mals zu.

BondGuide: ... vielleicht auch ein eigenkapitalnahes Instru-
ment, wie einen Genussschein oder eine Kombination?
Hofreiter: KTG ist seit 2007 am Kapitalmarkt und hat stets
gehalten, was versprochen wurde. Schon wahrend unserer
massiven Investitionsphase sind wir profitabel gewachsen -
der Umsatz legte in nur finf Jahren von 32 Mio. EUR um Gber
600% auf 234 Mio. EUR zu und das EBITDA kletterte von 12
auf 54 Mio. EUR. Wir haben punktlich unsere Zinsen ge-
zahlt, die erste Anleihe getilgt und das in diesem Zeitraum in
uns gesetzte Vertrauen stets voll erflllt. Als verlasslicher
Emittent halte ich ein eigenkapitalnahes Instrument als Teil
der Refinanzierung ebenfalls gut vorstellbar, aber dazu gibt
es noch keine Entscheidung.

BondGuide: Es wurde ja einige Male durchaus Kritik laut,

KTG fuhre mit seiner Bilanzstruktur einen ,heiBen Reifen” —

KNACKEBR!
LLKORN-ROG(
—T—

Foto: © KTG Agrar SE

Sie verweisen auf stille Reserven, bisher ungehoben. Wie
sieht das aktuell aus?

Hofreiter: KTG Agrar ist mit Landwirtschaft, erneuerbarer
Energie und Nahrungsmittelproduktion in drei kapitalinten-
siven Branchen aktiv. Auf der anderen Seite sind es auch
sehr spannende Bereiche mit viel Potenzial. Wir haben
konsequent investiert, damit jeder Bereich fir sich genom-
men eine fihrende Position in seinem Markt erreicht. Dies ist
uns gelungen. Dabei haben wir echte Sachwerte geschaffen:
Ackerland, Agrarimmobilien, starke Lebensmittelmarken mit
entsprechenden Produktionskapazitdten und Biogasanlagen.
Alles steht gemaB HGB zu Anschaffungskosten in unserer
Bilanz. Ein Beispiel: Wahrend die Aktie der KTG Energie an
der Borse bei Uber 11 EUR notiert, ist sie bei uns weiter zu
je 1 EUR bilanziert. Dies entspricht einer stillen Reserve von
mehr als 30 Mio. EUR oder Uber 5 EUR pro Aktie der KTG
Agrar.

BondGuide: Kénnen Sie uns schon etwas zum Jahres-
abschluss 2015 sagen?

Hofreiter: Der Jahresabschluss 2015 wird derzeit erstellt. Die
hervorragende Entwicklung unserer Tochter KTG Energie
zeigt jedoch schon, wohin die Reise geht: Die Gesamt-
leistung der KTG Energie legte im Geschéftsjahr 2014/15 von
73 auf 92 Mio. EUR zu und das EBITDA stieg um 15% auf
25 Mio. EUR. Damit sind wir in der KTG Gruppe auf einem
guten Weg, unser 2014-Konzern-EBITDA von 54 Mio. EUR
deutlich zu Ubertreffen und die Umsatzmarke von einer
Viertelmilliarde Euro erfolgreich zu knacken.

BondGuide: Und wie geht es weiter?

Hofreiter: Die Investitionsphase haben wir abgeschlossen
und neue, klare Ziele formuliert: Optimierung und Ertrags-
steigerung. Jetzt gilt es, Synergiepotenziale zu heben und
unsere Kapazitaten auszulasten. Innerhalb unserer Gruppe
ergeben sich dazu nach den massiven Investitionen erheb-
liche Potenziale. Ein Beispiel: Wir bewegen pro Jahr weit
Uber 1 Mio. Tonnen Agrarrohstoffe. Lagerung und Logistik
sowie Precision Farming und Big Data er6ffnen hier erheb-
liches Effizienzsteigerungspotenzial. Sie merken: KTG Agrar
ist gerade erst am Anfang der Erntephase. Fir die kom-
menden Jahre haben wir die Umsatzmarke von einer halben
Milliarde Euro fest im Visier — bei steigenden Margen.

BondGuide: Herr Hofreiter, danke wie gewohnt, dass Sie uns
kurzfristig Rede und Antwort lieferten.

Das Interview fiihrte Falko Bozicevic.
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Notierte Mittelstandsanleinen im Uberblick

Unternehmen
(Laufzeit)

Branche
WKN

Zeitraum der
Platzierung

Plattform”

(Ziel-)
Volumen in | platziert
Mio. EUR

Voll-

Kupon

Rating
(Rating-
agentur)®

Kurs

aktuell

Rendite

Technische
Begleitung
durch ...”

p.a.

Chance/
Risiko??

Singulus iMaschinenbau iMrz 12 iEntry 55 ja 7,75%3 19,383 347,4% Oddo Seydler Bank
(2017) ' ATMASJ ! ' Standard | ! ! ! ! ; ; !
German Pellets Il | Brennstoffe | Jul/Aug 13 . Bondm | 72 1 ja i 7,25% CY | 516 | 281,5% | quirin bank P
(2018) | ATTNAP | | | | | | (CR) | i ! |
€.n.0. energy : Erneuerbare Energien : Jun 11 : PM DUS (0) : 11 : nein : 7,38%3 croe? : 67,80 : 169,5% : GBC, Bankhaus Neelmeyer : :
(2016) | ATH3VS 0 0 0 0 0 | (CR) 0 ! ! 0
German Pellets Il Brennstoffe Nov 14 Prime 100 ja 7,25%3 c? 7,40 148,4% quirin bank *
(2019) ' A13R5N ; ' Standard ! ; ; ' (CR) ; ; ; ;
Laurel 3 Damenbekleidung 3 Okt 12 3 Entry 3 20 3 ja 3 7,13%3 cce? 3 26,30 3 130,8% 3 Oddo Seydler Bank 3 &
(2017) ' ATREST ! ' Standard | ! ! '(CR) ! ; ; !
Travel24 . Online-Reisen ' Sep 12 " Entry | 21 | nein | 7,50%: . 3295  115,1% Acon Actienbank x
(2017) | A1PGRG ) | Standard ) ) ) ) ) ] | )
René Lezard iModehéndler iNov 12 iEmry 15 ja 7,25%3 CeE 29,753 113,5% Schnigge (AS), UBJ (LP)
(2017) ' AIPGQR ! ' Standard ! : : ' (CR) : ; ; :
Karlie Group Heimtierbedarf Jun 13 Entry 10 nein 6,75%3 B+Y 21,50 109,9% Viscardi (AS), *
(2018) I ATTNGO . . Standard | . . ' (SR) . | | Blattchen & Partner (LP) .
German Pellets GS | Brennstoffe Nov 15 'FVS | 14 | nein | 8,00%: C? . 10,00 ! 104,1% | quirin bank 19
(2021/unbegr,) ' A141BE ! ! ! ! ! '(CR) ! ; ; !
MAG IAS Maschinenbau Jan/Feb 11 Bondm 50 ja 7,50%3 BY 99,14 93,4% Fion *
(2016) | ATHBEY | | | | | L (CR) | i ! |
Peine Modehandler Jun/Jul 13 FVS 4 nein 8,00%3 @2 27,00 91,8% quirin Bank y
(2018) | ATTNFX i i i i i . (CR) i ! ! i
More & More Modehandler Jun 13/Feb 143 FVS 10 ja 8,13%3 cc? 34,00 79,7% quirin bank *
(2018) | ATTND4 | | | | | 1 (CR) | ! ! |
Beate Uhse Erotikartikel Jul 14 Entry 30 ja 7,75%3 BB-? 22,05 77,5% Scheich & Partner (AS), .
(2019) CA12T1W : ! Standard | : : ' (EH) : ; | Wegerich & Cie'" (LP) :
Ekosem | | Agrarunternehmen ‘Mrz 12 . Bondm | 50 | ja . 875% CCCY . 66,01 | 57,1% ' Fion ' *
(2017) | ATMLSJ | | | | | L (CR) | i ! |
Herbawi Modehandler Okt 14 FV FRA 1 nein 7,75%3 B+%9) 35,00 51,1% DICAMA a
(2019) ' A12T6J | i i i i | (Feri) i ! ! i
BDT Automation Technologie Sep/Okt 12 Entry 17 nein 8,13%3 cce? 59,75 47,8% Oddo Seydler Bank (AS), *
(2017) ' ATPGQL ! ' Standard | ! ! '(CR) ! ; ' DICAMA (LP) !
Rickmers Logistik Jun/Nov 13 & Prime 275 ja 8,88%3 B-® 55,10 42,3% Oddo Seydler Bank =
(2018) ' ATTNA3 'Mrz/Nov 14 ! Standard | : : ' (CR) : ; ; :
Ekosem Il | Agrarunternehmen  Nov 12/0kt 13 Bondm | 78 | ja . 850%: CCCY . 60,90 | 31,1% ' Fion i *
(2018) | ATRORZ | | | | | L (CR) | i ! |
Alno Kiichenmabel iApr 13 Entry 45 ja 8,50%3 B-% 67,133 30,4% Oddo Seydler Bank o
(2018) ' ATR1BR ! ' Standard | : : ' (SR) : ; ; :
Royalbeach | Sportartikel Okt 11 FVS 12 nein 8,13%3 BB? 88,02 28,2% FMS
(2016) | ATKOQA | | | | | 1 (CR) | ! ! |
Eyemaxx | Immobilien Jul 11 Entry 13 nein 7,50%3 BBB-% 92,00 27,0% VEM Aktienbank, ICF
(2016) ! ATKOFA : ! Standard | : : ' (CR) : ; ; :
Maritim Vertrieb Il  Logistik Nov 14 FV HH | 25 | ja | 825%: . 95,00 27,0% ' Acon Actienbank |
(2016) | A13R5R | | | | | | | i ! |
Steilmann-Boecker | Modehandler iJun 12/Jun 133 Entry 45 ja 6,75%3 BBB-? 78,903 26,6% Schnigge (AS), VEM Aktienbank(LP),i
(2017) . AIPGWZ . & Mrz/Aug 15 | Standard | . . 1 (CR) . ! | Oddo Seydler Bank (Aufstockung) |
Sympatex Funktionstextilien Dez 13 Entry 13 ja 8,00%3 cce? 66,003 26,5% Oddo Seydler Bank
(2018) " AIX3MS ! ' Standard | ! ! '(CR) ! : : !
Sanders Il + Bettenzubehér + Okt 13/Jul 14« Entry 22+ ja . 875% B+ . 69,50 ¢ 26,4%  Oddo Seydler Bank (AS), ~ + **
(2018) ' ATX3MD ! ' Standard | ! ! '(CR) ! ; ' Steubing (LP) !
3W Power Il Energie Aug 14 FV FRA 50 ja 6,00%3 64,01 26,1% Oddo Seydler Bank *
(2019) | A12JZB | | | | | | | i ! |
Timeless Homes Immobilien Jun 13 PM DUS (0) 10 n. bek. 9,00%3 61,95 24,9% Eigenemission :
(2020) | AROSH : : : : : : : : : :

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!
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Unternehmen Branche Zeitraum der Plattform" (Ziel-) Voll-  Kupon Rating Kurs Rendite Technische Chance/
(Laufzeit) WKN Platzierung Volumen in | platziert (Rating- | aktuell p.a. Begleitung Risiko?®
agentur)® durch ...”
Golfino | Bekleidung ‘Mrz 12 " Entry | 12 0 ja 1 7,25% B+Y | 83,95 24,6% | Oddo Seydler Bank (AS),  + **
(2017) ' AIMAQE ! ' Standard | ! ! '(CR) ! ; ' DICAMA (LP) !
Identec  RFID-Technologie L Okt 12 + FV Belin, HH-H: 25 . nein : 7,5%: © 98,10 22,9%  FMS
(2017) | A1G82U . . &Wien . . 1+ Bonus| . ] 1 .
VST Building Tech. iBauteChnoIogie ESep/Okt 13 iEntry 8 nein 8,50%3 cc? 68,003 22,0% VEM Aktienbank
(2019) ' ATHPZD ; ' Standard | ! ! '(CR) ! ; ; ;
Eyemaxx IV  Immobilien ' Sep 14 | Entry : 19 | nein  8,00% BB-? 70,00 | 19,1% | ICF |
(2020) ' A12737 ! ' Standard | ! ! '(CR) ! ; ; !
Homann Holzwerkstoffe Dez 12/Jun 133 Prime 100 ja 7,00%3 BY 83,503 18,2% Oddo Seydler Bank (AS),
(2017) . ATROVD | & Mai 14 . Standard | . . 1 (CR) . ! | Conpair (LP) .
Eyemaxx Il ilmmobilien iMrz 13 iEmry 11 ja 7,88%3 BB-? 78,503 17,3% VEM Aktienbank
(2019) ' ATTM2T : ' Standard ! : : ' (CR) : ; ; !
Royalbeach Il : Sportartikel : Nov 15 : m:access : 3 : nein : 7,38%3 BB? : 70,00 : 17,0% : Acon Actienbank : >
(2020) L At61Ld 1 1 1 1 1 | (CR) 1 1 1 1
Neue ZWL Zahnradwerk | | Automotive | Feb 14 | Entry | 25 | ja i 7,50%: B i 80,00 | 16,2% | Steubing (AS), DICAMA (LP) & **
(2019) ' ATYCTF ! ' Standard | ! ! '(CR) ! ; ; !
KTG Agrar Il iAgrarrohstoffe iJun/Dezﬂ, iEntry 210 ja 7,13%3 BB-? 90,003 15,9% equinet Bank
(2017) " ATH3VN " Feb 13,FebDez 14' Standard ! ! ! '(CR) ! ; ; !
Valensina iFruchtséfte 3Apr11/Aug 123 FV DUS 65 ja 7,38%3 BB-? 98,153 15,6% Conpair
(2016) | ATH3YK : : : : : | (CR) : 1 1 :
Steilmann-Boecker Il + Modehéandier ‘Mrz 15 CFVFRA 10 ja . 7,00% BBB-Y . 9243 15,0% + Oddo Seydler Bank
(2017) | A14J4G | | | | | 1 (CR) | i ! |
ARISTON . Immobilien " Mrz 11 . FV FRA | 3 | nein | 7,25%: . 99,25 14,7% 36
(2016) | ATH3Q8 i i i i i i i | ! i
Eyemaxx Il . Immobilien " Apr 12 " Entry | 12 | nein « 7,75% BBB-*® | 90,07 | 14,6% | VEM Aktienbank |
(2017) " ATMLWH ! ' Standard | ! ! '(CR) ! ; ; !
gamigo + Online-Spiele +Jun 13 FVFRA 5 .« nein : 850%: B+ . 89,45 | 14,4%  Kochbank (AS), GBC (LP) =
(2018) | ATTNDY : : : : : | (CR) : 1 1 :
Neue ZWL Zahnradwerk Il + Automotive ' Feb 15  Entry 25 ja o 750%: BY " 76,50 | 14,4%  Steubing (AS), DICAMA (LP) + **
(2021) ' A13SAD ! ' Standard | ! ! '(CR) ! ; ; ;
Solar8 Energy . Erneuerbare Energien ‘Mrz/Apr 11 Fv DUS | 10 ' ja « 3,00% BB-? . 61,00 14,1% 25
(2021) | ATH3F8 i i i i i | (CR) i ! ! i
Sanha +Heizung & Sanitér ~ Mai 13/Jan 14 Entry 38 ja i 7.75% B+Y © 88,00 | 14,1% | equinet Bank
(2018) ' ATTNA7 ! ' Standard | ! ! '(CR) ! ; ; !
Metalcorp  Metallhandler +Jun 18/Mai 14 Entry 81+ ja : 875%: BBY © 90,00 | 13,9%  Schnigge (AS), DICAMA (LP)  **
(2018) ' ATHLTD : ' Standard ! : : ' (CR) : ; ; !
Steilmann-Boecker II + Modehéndier ' Sep 14 CFVFRA 33 . ja : 700% BBB-Y . 8600 18,6%  Oddo Seydler Bank
(2018) | AT2UAE 1 1 1 1 1 | (CR) 1 1 1 1
Peach Property . Immobilien Jul 11 . Entry | 46 | nein : 6,60% BB+ | 97,95 12,4% | equinet Bank 5
(2016) ' ATKQ8K ! ' Standard | ! ! '(CR) ! ; ; !
Air Berlin V ' Logistik  Mai 14 FV FRA 1 82 | ja | 563%: | 83,76 12,1% P
(2019) | AB10ON | | | | | | | i ! |
KTG Agrar Il  Agrarrohstoffe L Okt 14 + Entry 45 1 nein : 7,25%: BB-Y ' 88,50 | 11,2%  Scheich & Partner (AS),
(2019) ' A11QGQ ! ! Standard ! ! ! ' (CR) ! ] | Wegerich & Cie'" (LP) !
Photon Energy : Erneuerbare Energien : Mrz 13 : FV FRA : 5 : nein : 8,00%3 BB-? : 94,95 : 11,1% : Eigenemission : >
(2018) | ATHELE 1 1 1 1 1 | (CR) 1 1 1 1
FCR Immobilien " Immobilien | Okt 14 (FVFRA | 5 | nein « 8% | 102,80 | 11,0% | Eigenemission b
(2019) ' A1YCS5F ! ! ! ! '+ Bonus ' ! ; ; !
waohrd + Modehandier ' Feb 13  Entry 30 : ja : 650% BB-Y © 93,00 10,6%  Viscardi
(2018) ' ATROYA ! ' Standard | ! ! ' (EH) ! ; ; !
Wild Bunch (vorm. Senator Ent. ||)3 Medien Mrz 15 FV FRA 15 ja 12,00%3 101,75 10,2% quirin bank =
(2016) | A14J6U 1 1 : : : : : 1 1 :
DEMIRE Immobilien Sep 14/Mrz 153 FV FRA 100 ja 7,50% 93,00 10,1% Oddo Seydler Bank
(2019) |A12T13 : : : : : : : : : :
SeniVita Soz. GS | Pflegeeinrichtungen Mai 14 | FV FRA | 22 | nein | 8,00%: BBY 95,00 | 9,8% | ICF, Blattchen FA o
(2019/unbegr) ' AIXFUZ ! ! ! ! ! ' (CR) ! ; ; !

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!


http://www.bondguide.de/notierte-mittelstandsanleihen/

3/16 ® 5. Februar ® Seite 15

BondGuide — Der Newsletter fUr Unternehmensanleihen

Unternehmen Branche Zeitraum der Plattform" (Ziel-) Voll-  Kupon Rating Kurs Rendite Technische Chance/
(Laufzeit) WKN Platzierung Volumen in | platziert (Rating- | aktuell p.a. Begleitung Risiko?®
agentur)® durch ...”
Euroboden Immobilien Jul 13 PM DUS () 6 nein 7,38%3 BB-% 94,95 9,8% SCALA CF
(2018) | ATRESB | | | | | | (SR) | i ! |
Vedes I Spiele & Freizeit Jun 14 Entry 20 ja 7.1 3%3 BB+ 93,00 9,6% Steubing
(2019) 'AT1QUA : ' Standard ! : : ! (Feri) : ; ; !
PNE Wind  Emneuerbare Energien + Mai/Sep 13 Prime ¢ 100 ja . 800%: BB-Y ' 97,50 | 9,4%  MM. Warburg (AS), Oddo ~+***
(2018) ' A1RO74 ; ' Standard ! ; ; ' (CR) ; ; ' Seydler Bank ;
Enterprise Holdings Il ' Finanzdienstleister ~ + Mrz 15 + Entry 19 nein : 7,00% BBB-*? . 93,00 9,1%  VEM Aktienbank
(2020) ' ATZWPT : ! Standard | : : ' (CR) : ; ; !
Air Berlin Il  Logistik ' Apr 11/Jan 14 Bondm 225 | ja . 825%: 99,00 | 9,0% L *
(2018) | AB100B | | | | | | | i ! |
KTG Energie ' Biogasanlagen +Sep 12  Entry 50 : ja : 725% BB+ . 96,00 9,0% ' Schnigge (AS),
(2018) | ATML25 . | Standard | . . | (CR) . ] | equinet Bank (LP) .
HanseYachts Il Boots- und Yachtbau Mai 14 Entry 13 nein 8,00%3 97,88 8,7% Steubing
(2019) 'A11QHZ ; ' Standard ! ! ! ; : : : !
Air Berlin IV + Logistik ‘Mai 14 FVFRA 170 ja 1 6,75% | 94,95 87%
(2019) | AB100L : : : : : : : 1 1 :
Mitec Automotive | Automotive ‘Mrz 12 . Bondm 1 25 | nein : 7,75%:BB-*® . 99,00 | 8,7% | FMS |
(2017) | ATKONJ | | | | | | (SR) | i ! |
JDC Pool  Finanzdienstleister ~ + Mai/Jun 15\ FVFRA 15 ja  600% 91,22 8,6% ' Steubing P
(2020) | A14J9D i i i i i i i | ! i
SeniVita Sozial Pflegesinrichtungen Mai 11 Entry 14 ja 6,50%3 BB? 99,50 8,5% quirin bank *
(2016) ' A1KQ3C ; ' Standard ! ; ; ' (CR) ; ; ; !
BeA Behrens |l Baumaterial Nov 15 Entry 22 nein 7,75%3 B 98,15 8,4% quirin bank
(2020) ' A161Y5 : ! Standard | : : ' (EH) : ; ; !
eterna Mode : Modehandler ' Sep 12/Jun 13/ Bondm 1 53 | ja . 8,00%: B+? 99,50 | 8,3% | Fion
(2017) | ATREXA | | | | | L (CR) | i ! |
Enterprise Holdings | | Finanzdienstleister ' Sep 12 . Entry | 20 | ja . 7,00% BBB% | 9850 8,0% ' VEM Aktienbank ) G
(2017) ' A1GOAQ ! ' Standard | ! ! ' (CR) ! ; ; !
Sanochemia : Pharmazie : Aug 12 : Entry : 10 : nein : 7,75%3 B-9 : 100,05 : 7,7% : Lang & Schwarz : xxx
(2017) 'A1G7JQ ; ' Standard ! ; ; '(CR) ; ; ; !
Procar |  Autohandel 1 Okt 11 FVDUS . 12 1 nein 1 7,75% BB° + 100,00 | 7,7% Conpair
(2016) | ATKOU4 : : : : : | (CR) : 1 1 :
ALBIS Leasing | Finanzdienstleistung ' Sep 11 . MSB 1 50 | nein . 7,63%: BBY? 1 100,00 | 7,6%  mwb Fairtrade |
(2016) | A1CROX | | | | | L (CR) | i ! |
GIF . Automotive ' Sep 11 (FvDUS 4 | nein  850%: BB+’ 1 100,50 | 7,6%  DICAMA e
(2016) | ATKOFF i i i i i | (CR) i ! ! i
Minaya Capital WA Beteiligungen Aug 13 PM DUS (0) 3 ja 7,00%3 99,00 7,4% Acon Actienbank
(2018) | ATX3H1 : : : : : : : : : :
Lang & Cie RE Immobilien Aug 15 FV FRA 15 ja 6,88%3 99,00 7,4% ICF
(2018) | ATBTYX : : : : : : : : ! :
BioEnergie Taufkirchen 3 Energieversorger 3 Jul 13 3 m:access 3 15 3 ja 3 6,50%3 BBB-%® 3 96,75 3 7,4% 3 GCl Management Consultingi e
(2020) | ATTNHC 1 1 1 1 1 (SR 1 1 1 1
posterxXL | Fotodienstleister LJul12 . m:access 6  nein | 7,25% BBY . 100,00 ! 7,3% ' Conmit )5
(2017) | AIPGUT i i i i i | (CR) i ! ! i
Ferratum  Finanzdienstleister ~ : Okt 13  Entry 25+ ja : 800% BBB¥ . 102,05 7,1% ICF
(2018) " A1X3VZ ; ' Standard ! ; ; ' (CR) ; ; ; !
Accentro (vorm. Estavis)  + Immobilien +Nov 13 FVFRA 10 nein : 9,25%: + 105,50 | 7,0% ' Oddo Seydler Bank
(2018) | A1X3Q9 i i i i i i i | ! i
GEWA 5 to 1 + Immobilien ‘Mrz 14 + Entry 3  ja : 650% BBBY® . 9950 6,7% | equinet Bank (AS), FMS (LP) +
(2018) 'ATYCTY ! ' Standard | ! ! '(CR) ! ; ; !
Underberg Il * Spirituosen FJul14 FVFRA 30« ja 1 613% B+ © 98,00 6,7%  Oddo Seydler Bank
(2021) | AT1QR1 i i i i i | (CR) i ! ! i
Edel Il ' Medien & Unterhaltung: Mrz 14 (FVFRA 17 1 nein © 7,00%: 101,10 | 6,6% | Acon Actienbank |
(2019) | AIX3GV : : : : : : : ! : :
SeniVita Social WA Pflegeeinrichtungen Mai 15 FV FRA 32 nein 6,50%3 BB? 99,91 6,5% ICF
(2020) | A13SHL : : : : : L (EH) : 1 1 :

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!
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Unternehmen Branche Zeitraum der Plattform" (Ziel-) Voll-  Kupon Rating Kurs Rendite Technische Chance/
(Laufzeit) WKN Platzierung Volumen in | platziert (Rating- | aktuell p.a. Begleitung Risiko?®
agentur)® durch ...”
Deutsche Rohstoff  Rohstoffe 'Jul/Sep 13 Entry 52 nein : 800% BB+Y 103,50 6,6% ICF
(2018) ' ATRO7G ! ' Standard | ! ! '(CR) ! ; ; !
Underberg Ill Spirituosen Jul 15 FV FRA 30 ja 5,38%3 B+? 96,13 6,5% Oddo Seydler Bank
(2020) | A13SHW i i i i i | (CR) i ! ! i
MS Spaichingen Maschinenbau Jun/dul 11 Entry 23 nein 7,25%3 BBB-? 100,30 6,4% Oddo Seydler Bank *
(2016) ' ATKQZL ; ' Standard ! ; ; ' (CR) ; ; ; !
Stauder Il + Blerbrauerei +Jun 15 FVFRA 10 ja 1 650% B+? + 100,75 | 6,3% | ICF
(2022) | A161L0 : : : : : (CR) : 1 1 :
mybet Holding WA  Beteiligungen ' Dez 15 'FVFRA 5 | ja 1 625%: + 100,00 | 6,3%  Oddo Seydler Bank P
(2020) | AIX3GJ : : : : : : : : : :
KSW Immobilien  Immobilien + Okt 14/Jun 15 Entry 25« ja : 650% BBB-" . 100,86 62% | ICF (AS), FMS (LP)
(2019) ' A12UAA : ! Standard ! : : '(CR) ! ; ; !
IPM + Immobilien L Okt 13 FVS&FRA | 15 . ja  500% L 97,00 6,2% | Oddo Seydler Bank
(2018) | ATX3NK : : : : : : : : : :
Procar |l  Autohandel 'Dez 14 FVDUS 10 ja 1 7,25% BB° + 104,00 | 6,0% ' Schnigge
(2019) | A13SLE : : : : : (CR) : 1 1 :
Edel | ' Medien & Unterhaltung: Mai 11 FV FRA 1 12 | nein | 7,00%: 1 100,25 | 6,0% | Acon Actienbank
(2016) | ATKQYG | | | | | | | i ! |
Constantin Il Medien & Sport Apr 13 Entry 65 ja 7,00%3 102,00 6,0% Oddo Seydler Bank
(2018) ' ATRO7C ! ' Standard | ! ! ! ! ; ; !
Stern Immobilien Immobilien Mai 13 Entry Standard 17 nein 6,25%3 BBB-* 100,71 5,9% VEM Aktienbank
(2018) ' A1TM8Z ; ' &m:access | ; ; ' (SR) ; ; ; !
Alfmeier Prazision  Automotive 1 Okt 13 + Entry 80 : ja : 7,50%: BB + 104,00 | 5,8% ' Steubing (AS), DICAMA (LP) ***
(2018) ! ATX3MA : ! Standard | : : ' (CR) : ; ; :
Underberg IV Spirituosen Dez 15 FV FRA 20 ja 5,00%3 B+? 98,00 5,8% Oddo Seydler Bank
(2018) | A16823 | | | | | L (CR) | i ! |
3W Power WA Energie Nov 15 FV FRA 14 ja 5,50%3 100,00 5,5% Oddo Seydler Bank o0
(2020) ' A1Z9U5 i i i i i i i | ! |
DEWB ilndustriebeteiligungen 3Apr14 EFVFRA 10 ja 6,00%3 101,503 5,5% Oddo Seydler Bank
(2019) | AT1QF7 | | | | | | | i ! |
Energiekontor Il  Emneuerbare Energien  Jul 12 FVFRA 1 ja 1 6,00%: © 104,55 | 54% o
(2018/22) ' AIMLWO : : : : : : ! ; ; !
BeA Behrens | : Baumaterial : Feb/Mrz 11 : Bondm : 21 : ja : 8,00%3 B : 100,25 : 5,4% : One Square Advisors : *
(2016) | ATH3GE | | | | | | (EH) | i ! |
Adler Real Estate Il - Immobilien ‘Mrz/Jul 14, Prime .+ 180 . ja . 600% BB-Y + 102,07 | 5,3%  Oddo Seydler Bank
(2019) | A11QF0 | Jan 15 | Standard | . . | (SR) . ! 1 .
IPSAK Immobilien Nov 12 Bondm 30 ja 6,75%3 BBB» 105,00 5,3% Rodl & Partner
(2019) | AIRFBP 1 1 1 1 1 | (SR) 1 1 1 1
Cloud No. 7 Immobilien iJun/JuI 13 Bondm 30 ja 6,00%3 BBB» 101 ,oo} 5,2% Blattchen FA
(2017) | ATTNGG i i i i i (CR) i | ! i
ETL Freund & Partner | Finanzdienstleistung ~ + Nov 10 ‘FVS | 25 | ja  7,50%: BBB+° . 104,00 | 5,1%  FMS, equinet Bank |
(2017) | ATEVBU | | | | | L (CR) | i ! |
Seidensticker Bekleidung Mrz 12 PM DUS (0) 30 ja 7,25%3 B+? 104,04 51% Schnigge e
(2018) | ATKOSE i i i i i | (CR) i ! ! i
Katjes Il ' Betelligungen +Mai 15  Entry 60 : ja : 550%: BBY + 101,80 | 5,0% | Bankhaus Lampe (AS),
(2020) ' A161F9 ; ' Standard ! ; ; ' (CR) ; ; | IKB (LP) !
Energiekontor |  Emeuerbare Energien  Sep 11 FVFRA 8  ja : 600%: + 105,00 | 5,0% o
(2021) | ATKOM2 i i i i i i i | ! i
SNP | Firmensoftware ' Mrz 15 (FVFRA 10 ja | 625%: | 104,50 | 5,0% | Wegerich & Cie'" e
(2020) | A14J6N : : : : : : : : : :
paragon  Automotive +Jun 18/Mrz 14, Entry 18 ja 1 7,26% BB+ . 105,00 5,0%  Oddo Seydler Bank
(2018) ' AITND9 : ' Standard ! : : '(CR) : ; ; !
Hérmann Finance : Automotive : Nov 13 : Entry : 50 : ja : 6,25%3 BB-? : 103,50 : 5,0% : equinet Bank : wex
(2018) ' ATYCRD ; ' Standard ! ; ; ' (EH) ; ; ; !
Adler Real Estate |l  Immobilien ' Apr/Okt 15+ Prime ¢ 30 ja . 475% BB-Y " 99,45 | 4,9% Oddo Seydler Bank
(2020) ' A14J3Z : ' Standard | : : ' (SR) : ; ; :

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!
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Unternehmen
(Laufzeit)

DIC Asset Il
(2018)

Adler Real Estate |
(2018)

UBM Development |
(2019)

Berentzen
(2017)

UBM Development Il
(2020)

Karlsberg Brauerei
(2017)

FC Schalke 04
(2019)

Helma Il
(2018)

S&T
(2018)

Nordex
(2016)

DIC Asset Il
(2019)
publity WA
(2020)

Stauder |
(2017)

DSWB |
(2020)

Hahn-Immobilien
(2017)

Fair Value-REIT WA
(2020)

SAF-Holland
(2018)

Underberg |
(2016)

TAG Immobilien Il
(2020)

SG Witten/Herdecke
(2024)

TAG Immobilien |
(2018)

Bastei Libbe
(2016)

Deutsche Borse Il
(2041)

ATON Finance
(2018)

Porr Il
(2018)

Hallhuber
(2016)

Darr Il
(2021)

RWE
(2021)
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Zeitraum der ©  Plattform”

Platzierung

Branche
WKN

" Immobilien ' Jul 13/Feb 14 | Prime

L ATTNJ2 . | Standard
Immobilien Mrz/Apr 13 Entry

' ATR1A4 | | Standard
3 Immobilien : Jul/Dez 14, : Entry Standard
' A1ZKZE 'Mrz 15 " & FV Wien
. Spirituosen | Okt 12 \ Entry

| ATRE1V . | Standard
3 Immobilien : Dez 15 : Entry Standard
' A18UQM ! " & FV Wien
3 Bierbrauerei : Sep 12 : Entry

. AIREWV . | Standard
3 FuBballverein 3 Jun 12/Sep 133 Entry

L ATMLAT . | Standard
3 Baudienstleister : Sep 13/Mrz 143 Entry

I A1X3HZ . | Standard
[T-Dienstleister Mai 13 Entry

" ATHJLL ! ' Standard
3 Erneuerbare Energien : Apr 11 : FV FRA

" ATH3DX ! !

3 Immobilien 3 Sep 14/Apr 153 Prime

L A12T64 . | Standard
" Immobilien ' Nov & Dez 15 1 FV FRA

' A169GM ! !

| Bierbrauerei ' Nov 12 | Entry

| A1RE7P | Standard

EStudentenwohnheime 3Jun/Nov15 EFVFRA
' A1ZWeU ! !

Immobilien Sep 12 PM DUS (0)
| ATEWNF ; ;
" Immobilien ' Jan 15 | FV FRA
' A13SAB ! !
' Automobilzulieferer 1 Okt 12 \ Prime
I ATHA97 . | Standard
3 Spirituosen : Apr 11/Jun 123 Fv DUS
| ATH3YJ ; ;
3 Immobilien : Jun 14 : Prime
1 A12T10 . | Standard
. Studiendarlehen ' Nov 14 . PM DUS (B)
' A12UD9 ! !
" Immobilien 1 Jul 13/Feb 14 | Prime
I ATTNFU . | Standard
3 Verlagswesen : Okt 11 : Fv DUS
' ATKO16 : :
| Borsenbetreiber ' Aug 15 \ Prime
| A161W6 . | Standard
3 Industriebeteiligungen : Nov 13 : Prime
| A1YCQ4 . | Standard
3 Baudienstleister : Nov 13 : Entry
I ATHSNV . | Standard
Modehandler Jun 13 PM DUS (0)
' AITNHB ! !
| Automobilzulieferer  « Mrz 14 ' FV FRA
| ATYC44 ; ;
3 Energiedienstleister : Feb 09 : Prime
. | Standard

' AOT6L6

Ziel-)

Volumen in | platziert

1 200
50
30
50
35
15
150
175
30
10

7

75

125

310

30
600
200

50

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!

Voll-

Kupon Rating Kurs
(Rating- | aktuell
agentur)®

5,75%3 102,003

8,75%3 BB-? 107,893

. (SR) i !

4,88%3 101,003

6,50%3 3 103,283

4,25%3 99,963

7,38%: BB? + 105,00 |

. (CR) 0 !

6,75%3 BB-? 108,253

1 (CR) | !

5,88% BBB® | 104,50 |

| (CR) 0 !

7,25%3 BBB-? 106,973

| (CR) | i

6,38%3 100,423

4,63%3 102,753

3,50%3 99,003

7,50%  B+9 1 106,97 |

| (CR) | i

4,68%3 BBB? 105,003

| (CR) 0 !

6,25%3 BBB-¥? 104,653

| (SR) | !

4,50%3 105,003

7,00% BBB? | 108,20 |

| (EH) | i

7,13%38& 100,803

| (CR) i !

3,75%3 103,003

3,60%3 105,003

5,13%3 105,253

6,75%3 BBB+° 102,803

| (CR) 0 !

2,75%: AA 101,22 |

| (S&P) | i

3,88%3 103,583

6,25%3 111,003

7,25%3 BB-? 103,903

. (CR) 0 !

2,88%! 1 105,20 |

6,50%3 BBB? 125,33

| (S&P)

Rendite
p.a. Begleitung

Technische

durch ...”

4,8% : Baader Bank

4,8% Oddo Seydler Bank

4,5% IKB, Steubing & quirin
| (Aufstockung)

4,4% 3 Oddo Seydler Bank

4,8% | quirin bank

41% IKB

41% 3 equinet Bank

4,0% 3 Steubing

4,0% Oddo Seydler Bank

3,9% Commerzbank, UniCredit

3,8% : Bankhaus Lampe (AS),
| Oddo Seydler Bank (LP)
3,7% ' quirin bank

84%  Oddo Seydler Bank (AS),
| Conpair (LP)

3,4% IKB, equinet,
| BankM (Co-Lead)

3,3% 3 Schnigge

3,2% 3 Oddo Seydler Bank

3,1% | IKB

3,1% : Conpair

3,0% 3 Oddo Seydler Bank

2,9% 3 SCALA CF

2,9% Oddo Seydler Bank

2,8% : Conpair

2,7% | Deutsche Bank (AS), BNP,
| Goldman Sachs, Morgan Stanley

2,5% : Deutsche Bank

2,2% Steubing

2,0% 3 IKB

1,8% Deutsche Bank, HSBC

1,7% Oddo Seydler Bank

Chance/
Risiko??

*x

wk

*x

*x
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Unternehmen
(Laufzeit)

MTU
(2017)

Deutsche Bdrse IV
(2025)

Porr |
(2016)

InCity Immobilien II
(2019)

Deutsche Borse |
(2022)

Deutsche Borse |l
(2018)

Scholz
(2017)

German Pellets |
(2016)

Kézizélog

(2018)

HPI WA
(2024/unbegr.)

friedola
(2017)

DF Deutsche Forfait
(2020)

MBB
(2019)

Penell
(2019)

MS Deutschland
(2017)
MT-Energie
(2017)

MIFA
(2018)

Rena Lange
(2017)

Mox Telecom
(2017)

Strenesse
(2017)

Rena Il
(2018)

Rena |
(2015)"@

Zamek
(2017)

hkw
(2016)

SAG. |
(2015)?

SAG. I
(2017)
Alpine
(2017)

bkn biostrom
(2016)

Branche Zeitraum der Plattform" (Ziel-) Voll-  Kupon Rating Kurs Rendite Technische Chance/
WKN Platzierung Volumen in | platziert (Rating- | aktuell p.a. Begleitung Risiko?®
agentur)® durch ...”
Technologie Jun 12 Prime 250 ja 3,00%3 Baa3? 102,64 1,1% Oddo Seydler Bank *
. AIPGW5 . . Standard | . . ! (Moody’s) | ! | .
Borsenbetreiber Okt 15 Prime 500 ja 1,63%3 AA 105,47 1,0% Goldman Sachs, *
| A1684V | | Standard | | | | (S&P) | ! | J.P. Morgan (AS), UBS |
Baudienstleister Nov 12 Entry 50 ja 6,25%3 104,53 1,0% Oddo Seydler Bank *
" ATHCJJ ; ! Standard | ! ! ! ! ; ; !
 Immobilien L Okt 14 FVFRA 2+ nein + 5,00%: + 115,00 09% Eigenemission *
| A13R8D : : : : : : : : : :
| Borsenbetreiber | Okt 12 | Prime . B00  ja : 2,38%: AA L 111,34 | 0,6% ' Deutsche Bank, BNP, Citi 1 *
' ATRE1W ' ' Standard ! ' ' ' (S&P) ' ] 1 '
Borsenbetreiber Mrz 13 Prime 600 ja 1,13%3 AA 101,95 0,2% Commerzbank, DZ Bank, *
| A1R1BC . . Standard | . . | (S&P) . ! ' JP Morgan .
Recycling Feb 12/Feb 133 Entry 183 ja 8,50%3 ce 8,23 n.ber. Oddo Seydler Bank (AS),
. ATMLSS ) . Standard | ) ) ' (EH) ) ] | Blattchen & Partner (LP) )
3 Brennstoffe : Mrz/Apr 11 : Bondm : 52 : ja : 7,25%3 @l : 6,50 : n.ber. : quirin bank : .
| ATH3J6 i i i i i . (CR) i ! ! i
| Finanzdienstleister 1 Okt 13 I FV FRA | 10« nein | 7,75%: BB+? | n.bek. | n.ber. | Eigenemission *
| ATHQFG | | | | | L (CR) | i ! |
Industriedienstieister Dez 11/Okt 133 FV FRA 6 ja 3,50%3 13,003 n.ber. Stiddeutsche Aktienbank
| AIMASO : : : : : : : : : :
Freizeitartikel Apr 12 PM DUS (0) 13 nein 7,25%3 B-? 5,00 in Insolvenz Conpair *
| ATMLYJ | | | | | | (SR) | i ! |
3 Exportfinanzierer : Mai 13 : Entry : 30 : ja : 2,00%3 DY : 13,85 : in Insolvenz : equinet Bank : G
' ATR1CC : ! Standard | : : ' (SR) : ; ; :
. Erneuerbare Energien | Mai 13 | FvDUS . nbek. | nein | 625% BBB¥ | n.bek. 'inInsolvenz | Donner & Reuschel (AS), ' *
| ATTM7P 1 1 1 1 1 | (CR) 1 1 | FMS (LP) :
Elektronikdienstleister Jun 14 Fv DUS 5 ja 7,75%3 cc¥ 2,54 in Insolvenz DICAMA *
| A11008 | | | | | : (Feri) | | 1 |
Tourismus Dez 12 FV FRA 50 nein 6,88%3 D% 7,46 in Insolvenz quirin Bank *
| ATRE7V : : : : : [(Fer) | : : :
+ Biogasanlagen  Apr 12 FVDUS 14 1 nein | 825% D° © 9,76 {inInsolvenz | ipontix T
| AIMLRM i i i i i . (CR) i ! ! i
| Fahrradhersteller ' Aug 13 I FV FRA | 25 | ja  7,50%: CC¥ . 3,60 {in Insolvenz | equinet Bank *
| AIX25B : : : : : [(Fer) | : : :
Modehandler Dez 13 Fv DUS 5 nein 8,00%3 BB-? 0,71 in Insolvenz Acon Actienbank e
| A1ZAEM i i i i i | (CR) i ! ! i
iTeIekommunikation ion 12 iFvs 35 ja 7,25%3 BBB? 3,45 in Insolvenz FMS
| ATRE1Z | | | | | | (CR) | i ! |
Modehandler Mrz 13 FV FRA 12 ja 9,00%3 42,00 in Insolvenz Oddo Seydler Bank *
| ATTM7E : : : : : : : : : :
: Technologie JJun/dul 13 T FV FRA 1 34 | nein | 825%: D” . 4,01 lin Insolvenz | IKB *
| ATTNHG | | | | | | (EH) | i ! |
Technologie Dez 10 FVS 43 nein 7,00%3 D? 3,52 in Insolvenz Blattchen FA @
| ATEBWO i i i i i | (EH) i ! ! i
iLebensmitteI iMai 12/Feb 133 Fv DUS 45 ja 7,75%3 DY 1,70 in Insolvenz Conpair
| ATKOYD | | | | | | (CR) | i ! |
Personaldienstleister Nov 11 Fv DUS 10 ja 8,25%3 BBB-? 3,90 in Insolvenz DICAMA *
| ATKOQR i i i i i . (CR) i ! ! i
| Energiedienstleistung | Nov/Dez 10 | FV FRA 1 25 | ja  6,25%: BB+’ I 29,30 {in Insolvenz ' Baader Bank o
| ATEB4A | | | | | | (CR) | i ! |
Energiedienstleistung Jul 11 FV FRA 17 nein 7,50%3 BB+? 28,35 in Insolvenz Schnigge (AS), @
' ATKOK5 ! ! ! ! ! ' (CR) ! ; | Wegerich & Cie'” (LP) !
Baudienstleister Mai 12 FV MUC & 100 ja 6,00%3 0,06 in Insolvenzi *
| A1GANY | | Wien | | | | | i ! |
3 Biogasanlagen : Mai/Jun 11 : MSB : 25 : nein : 7,50%3 BBBY : 3,75 : in Insolvenz : mwb Fairtrade : e

' ATKQ8V

[(CR)

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!
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Zeitraum der ©  Plattform”

Platzierung

Branche
WKN

Unternehmen
(Laufzeit)

Ziel-)

Centrosolar . Erneuerbare Energien | Feb 11 . Bondm | 50
(2016) ' ATEB5T ! ! !
FFK Environment | Ersatzbrennstoffe  Mai 11 . FvDUS | 16
(2016) ' A1KQ4Z : : :
getgoods.de : E-Commerce : Sep 12/ : FVsS : 60
(2017) ' ATPGVS "Jun & Okt 13 ! !
SIAG + Stahlbau FJul 11 FVFRA 12
(2016) | ATKRAS : | i
SiC Processing | Technologie [ Feb/Mrz11  |FVS | 80
(2016) " ATH3HQ ! ! !
Solen (Payom) . Erneuerbare Energien  Apr 11 (FVS | 28
(2016) ' ATH3M9 ! ! !
Windreich Il : Erneuerbare Energien : Jul 11 : FVsS : 75
(2016) ' ATH3V3 ! ! !
; ; ' Summe 11.102
| 1 |Median | 250

Volumen in | platziert

Voll- Rendite

p.a.

Chance/
Risiko??

Technische
Begleitung
durch ...”

Kurs
aktuell

Kupon Rating
(Rating-

agentur)®

ja 1 7,00%: 1,75 {in Insolvenz | FMS o *
nein 7,25%3D9’ 3,51 iin Insolvenzibiw, GBC
i | (CR) i ! ! i
ja i 7,75%: D ' 031 {inlnsolvenz| GBC
| | (CR) | i ! |
nein + 9,00%: CCC+" 0,03 (inInsolvenz . IKB (AS),
. | (S&P) . ! | Blattchen & Partner (LP) .
nein ' 7,13%: DY . 1,45 lin Insolvenz | FMS i *
| L (CR) | i ! |
nein 7,50%38-% 1,503in InsolvenziFMS
i | (CR) i ! ! i
ja 6,50%EBB+9) 6,753in InsolvenziFMS
| | (CR) | i ! |
J  683%: i ‘ j ;
| 7,25%, BB- 1 1 7,5% | 1

" FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt DUS A, B, C, RM = Regulierter Markt;

2 Einschéatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsféhigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; @ Anleinerating, ansonsten Unternehmensrating;

4 Nachplatzierung lauft; ® Veréanderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot); © Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating;

 Bondm: Bondm-Coach; Entry Standard: Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern
bekannt); ¥ Folgerating; ? Rating abgelaufen/nicht aktuell; ' unbeauftragte, tiberwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings; ™ vormals youmex Invest AG; '? Antrag auf Fortsetzung
der bérsenméBigen Handelbarkeit tber die regulére Endfélligkeit am 15.12.2015 hinaus bewilligt; '¥ Antrag auf Fortsetzung der bérsenméBigen Handelbarkeit tiber die reguldre Endfélligkeit
am 14.12.2015 hinaus bewilligt, mindestes bis zum Abschluss des Insolvenzverfahrens (nicht vor 2017)

Skala von * bis **** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.
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LAW CORNER

Dr. Christian Becker, Partner,

Lutz Pospiech, Assoziierter Partner,
GORG Partnerschaft von
Rechtsanwalten mbB, Minchen

Achtung: wichtige aktienrechtliche Anderungen

Ende 2015 ist die vom Bundestag im November 2015 verab-
schiedete Aktienrechtsnovelle 2016 in weiten Teilen in Kraft
getreten. Wichtige Anderungen sind die Regelung einer
Pflichtwandelanleihe, die Flexibilisierung der Mitgliederanzahl
des Aufsichtsrats und die grundsétzliche Entscheidung des
Gesetzgebers fir die Namensaktie. Nachfolgend haben wir
die wesentlichen Anderungen durch die Aktienrechtsnovelle
2016 im Uberblick dargestellt.

Pflichtwandelanleihen

Schon bisher war allgemein anerkannt, dass auch einem
Emittenten das Recht zur Wandlung von Anleihen in Aktien
(Pflichtwandelanleihe) eingeraumt werden kann. Dies wurde
jetzt durch die Aktienrechtsnovelle 2016 auch noch einmal im
Aktiengesetz klargestellt (§ 192 | 2 AktG).

Auch fir Pflichtwandelanleihen kann kinftig ein bedingtes
Kapital geschaffen werden. Um die Pflichtwandelanleihe als
schlagkraftiges Sanierungsinstrument aufzuwerten, ist die
Schaffung von bedingtem Kapital hierfir nicht auf 50% vom
Grundkapital beschrankt. Dies gilt allerdings nur dann, wenn
das fur die Pflichtwandelanleihe geschaffene bedingte Kapital
bezweckt, einen Umtausch der Anleihe in Aktien bei drohen-
der Zahlungsunfahigkeit oder zur Abwendung der Uberschul-
dung zu ermdglichen (§ 192 Ill 3 AktG). Diese Neuregelung
er6ffnet erhebliche neue Sanierungsmdglichkeiten, die von
Unternehmen mit Weitsicht rechtzeitig implementiert werden
sollten. Zu denken ist beispielsweise an den Einsatz einer
Pflichtwandelanleihe im Rahmen einer Anleiherestruktu-
rierung, wobei das Wandlungsrecht des Emittenten an das
Unterschreiten bestimmter Finanzkennzahlen gekntipft ist.

GroéBe des Aufsichtsrats

Sog. kleine Aktiengesellschaften kénnen kiinftig grundsatz-
lich die Zahl ihrer Aufsichtsratsmitglieder frei wahlen. Dabei
sind jedoch etwaige mitbestimmungsrechtliche Vorgaben zu
beachten. In jedem Fall bleibt es auch bei der Mindestanzahl
von drei Aufsichtsratsmitgliedern.

Namensaktien als Regelfall fir nichtborsennotierte
Aktiengesellschaften

Far nicht bdrsennotierte Aktiengesellschaften, die ab dem
31.12.2015 gegriindet werden, gilt kinftig das Primat der
Namensaktie. Nicht bdrsennotierte Aktiengesellschaften
durfen nur noch dann Inhaberaktien ausgeben, wenn (i) der
Einzelverbriefungsanspruch der Aktiondre in der Satzung
ausgeschlossen ist und (ii) die auszustellende Sammel-
urkunde bei der Clearstream Banking AG oder einem ande-
ren zugelassenen Verwahrer hinterlegt wird.

Dividendenstichtag

Ab dem 1.1.2017 ist der Anspruch auf Dividendenzahlung
am dritten auf den Hauptversammlungsbeschluss folgen-
den Geschaftstag féllig, sofern der Hauptversammlungs-
beschluss oder die Satzung keine abweichende Regelung
vorsehen. 2016 kdnnen die Dividenden aber noch nach der
bestehenden Rechtslage abgewickelt werden. Danach
werden die Dividendenzahlungen grundsatzlich mit der
Fassung des Hauptversammlungsbeschlusses zur Zahlung
fallig.

Stimmrechtslose Vorzugsaktien

Durch die Abschaffung der Nachzahlungspflicht flr den
Dividendenvorzug bei stimmrechtslosen Vorzugsaktien hat
der Gesetzgeber fir Banken die Mdglichkeit geschaffen,
durch die Ausgabe stimmrechtsloser Vorzugsaktien regu-
latorisches Kernkapital zu bilden. Nach MaBgabe der Re-
gelungen des § 139 | 2-3 AktG kdnnen stimmrechtslose
Vorzugsaktien nun auch ohne zwingend nachzuzahlenden
Dividendenvorzug ausgegeben werden. Zudem ist klar-
gestellt, dass der Vorzug entweder in einer Vorab- oder in
einer Mehrdividende bestehen kann. Die Nachzahlbarkeit
einer Vorabdividende kann in der Satzung ausgeschlossen
werden. In diesem Fall lebt das Stimmrecht der Vorzugs-
aktionare bereits dann wieder auf, wenn der Vorzugsbetrag
in einem Jahr auch nur teilweise nicht gezahlt wird (§ 140
I 2 AktG).





