
Was vom Tage übrig blieb

Liebe Leserinnen und Leser,

nicht so viel aktuell, in praktisch jeglicher Beziehung. Reka-

pitulieren wir doch aber einmal, was wirklich passiert ist im 

bisherigen Sittengemälde.

Passiert ist im Januar eigentlich zunächst nichts weiter, als 

dass Pellet-Produzent German Pellets eine Verlängerung sei-

ner in Kürze fälligen 2016er Anleihe beantragte. 

Dies für sich allein genommen ist doch eher unspektakulär. 

Es waren einmal mehr die Begleitumstände, die für Sodbren-

nen, Magendruck und Völlegefühl sorgten. Und leere Köpfe.

Dass die vier ausstehenden Wertpapiere von German Pellets 

bereits seit Mitte Januar „ohne erkennbaren Gründe“ ins 

Boden lose rutschten, wird hoffentlich eines Tages von jeman-

dem, der Mittel, Zeit und Muße dafür hat, aufgedeckt werden. 

Zweifellos ist das nahe an einer Unverschämtheit.

Das war’s soweit eigentlich. Der Rest fällt unter den Fach-

begriff Sippenhaft. 

Zwar war da noch Scholz. Nur berichten wir über den Restruk-

turierungsprozess beim Schrottrecycler aus dem Schwäbi-

schen schon seit gefühlt zwei Dritteln der Anleihe-Laufzeit.

In den vergangenen 14 Tagen büßten praktisch sämtliche 

KMU-Anleihen ein, die einen nur 1 oder 2 Punkte, die ande-

ren dergestalt, dass gleich mein Telefon klingelte oder das 

 E-Mail-Postfach überlief.

Aus zahlreichen Anrufen weiß ich, dass der eine oder an dere 

Privatanleger schlicht aus Angst vor der Angst seine Papiere 

auf den Markt schmiss. Das ist selten gut, denn man schä-

digt sich selbst und alle anderen gleich mit. So groß die 

augen blickliche Entleerungserleichterung auch sein mag, 

umso größer wird später der Frust sein, wenn die als Ballast 

abgeworfenen Wertpapiere später wieder „normal“ notieren. 

Das muss und wird nicht in jedem Einzelfall so sein. Ich spre-

che hier aber über ein Universum, bestehend aus mindestens 

200 Titeln. 

Dass das BondGuide Musterdepot fast stabil blieb, spricht 

für sich. Wir haben deshalb auch nochmals zugekauft – wenn 

die Renditen aufgrund der Zinsstruktur schon so niedrig sind, 

dann müssen eben doch mal Kursgewinne als Ausgleich her-

halten. Sie haben richtig gelesen: Ich plane nicht weniger als 

Kursgewinne, nicht -verluste.

Viel Spaß beim Lesen wünscht Ihnen

Falko Bozicevic 
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Aktuelle Emissionen

Unternehmen
(Laufzeit) Branche

Zeitraum der 
Platzierung Plattform1)

Zielvolumen 
in Mio. EUR Kupon

Rating 
(Rating-

agentur)6)

Banken 
(sonst. Corporate 
Finance/Sales)7)

BondGuide-
Bewertung2),5) Seiten

6B47 Real Est. Invest. II Immobilien vsl. Q1/2016 n.n.bek. n.n.bek. n.n.bek. i.B. 

(Feri)

folgt BondGuide #19/2015, 

S. 10

Eyemaxx Real Est. V Immobilien vsl. H1/2016 n.n.bek. n.n.bek. n.n.bek. n.n.bek. folgt BondGuide #02/2016, 

S. 8

1) ES = Entry Standard, FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DÜS = Düsseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = München, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbörse, PM DÜS = Primärmarkt 

DÜS A, B, C, PS = Prime Standard; 2) Einschätzung der Redaktion: Kombination u. a. aus aktueller Rendite, Bilanzstärke, Zinsdeckungsfähigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; 3) Anleiherating, 

ansonsten Unternehmensrating; 4) Nachplatzierung läuft; 5) Veränderung im Vergleich zum letzten BondGuide (grün/rot); 6) Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler 

Hermes; SR = Scope Rating; 7) CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) – Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Rendite-Rating-Matrix Mittelstandsanleihen

Rendite aktuell

Rating

B+ oder weniger BB +/- BBB +/- A- oder höher ohne (gültiges) Rating

< 3% – - MTU, RWE Deutsche Börse I, II, III & IV

PORR I & II, Dürr II, TAG I, 

ATON Finance, SG Witten/Herdecke, 

InCity II, Bastei Lübbe, Hallhuber

 3 bis 5% Stauder I, Underberg I
Schalke 04, Adler RE I & III, 

Hörmann, paragon, Karlsberg
Helma II, DSWB I, SAF –

UBM I & II, S&T, publity (WA), 

Hahn-Immobilien, DIC Asset II & III, 

FVR (WA), Nordex, Berentzen, TAG II

5 bis 7%
Behrens I, Stauder II, 

Underberg II, III & IV

SeniVita Social (WA), 

Procar II, DRAG, 

Adler RE II, Alfmeier, 

Katjes II

KSW, GEWA 5 to 1, 

Stern Immobilien, IPSAK, 

Cloud No. 7, 

MS Spaichingen

–

Energiekontor I & II, IPM, Edel I & II, 

ETL, Accentro, 3W Power (WA), 

mybet (WA), Constantin II, DEWB, 

Seidensticker, SNP

7 bis 9%
Behrens II, Sanochemia, 

eterna

Mitec, SeniVita, 

posterXXL, Procar I, 

KTG Energie

BioEnergie Taufkirchen, 

Enterprise I, Ferratum
–

Minaya (WA), HanseYachts II, JDC Pool, 

ALBIS, GIF, AB II & IV, L&C RE

> 9%

VST, Alno, e.n.o., Laurèl, BDT, 

Sanders II, Sympatex, 

René Lezard, Karlie, Scholz, 

Ekosem I & II, Homann, 

Rickmers, Sanha, Golfino, 

NZWL I & II, German Pellets I, II & III, 

German Pellets GS

Royalbeach I & II, 

SeniVita (GS), Metalcorp, 

Eyemaxx III & IV, 

KTG II & III, Euroboden, 

PNE, Peach Property, 

Wöhrl, Vedes II

Steilmann-Boecker I, II & III, 

Enterprise II, Eyemaxx I & II
–

gamigo, Kézizálog, Timeless Homes, 

Travel24, Identec, Wild Bunch, Peine, 

Singulus, 3W Power II, Maritim II, 

Solar8, FCR, Herbawi, Photon, AB V, 

More & More, Beate Uhse, ARISTON, 

DEMIRE, MAG IAS, HPI (WA), Valensina

Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen
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Anleihegläubigerversammlungen
Unternehmen Termin Anlass/Ort Hauptbeschlussvorschläge

Scholz 09.02.+16.02. Tagfahrten/Wien n.bek., ggf. ZS, ZR, LZV, VKDG o.Ä.

German Pellets 10.02. 1. AGV/Wismar u.a. LZV, ZR, Nachbesicherung

Singulus 15.02. 2. AGV/Frankfurt a.M. u.a. DES, ZS, VKDG, neue Anleihe

Ekosem-Agrar 16.-19.02. 1. AGV/Abst. o. Versammlg. u.a. LZV

Abkürzungsverzeichnis: CO – Möglichkeit zur vorzeitigen Anleiherückzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES – Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap, LZV – Verlängerung der 

Anleihelaufzeit, NV – Änderung der Negativverpflichtung, VKDG – Verzicht auf Kündigungsrechte, WgAV – Wahl gemeinsamer Anleihevertreter, ZR – Zinskuponreduzierung, ZS – Zinsstundung 

Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit
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Rechts- und Steuerberatung | www.luther-lawfirm.com

KAPITALMARKT UNION – 
NEUE WEGE DER FINANZIERUNG FÜR IHR UNTERNEHMEN!

FÜR SIE AUF EINEN BLICK

 Kapitalaufnahme über den Kapitalmarkt 

wird durch die Europäische Union für Ihr 

Unternehmen erheblich vereinfacht

 Regulatorische Hürden und Kosten fallen für 

Sie in großem Umfang weg 

VERANSTALTUNG

 Unternehmer informieren Unternehmer 

 Experten von der Deutsche Börse AG, dem 

Deutschen Aktieninstitut e.V., der quirin 

Bank AG und Luther informieren Sie vor Ort

 Kostenlose Informationsveranstaltung für Sie 

als Unternehmer

Hamburg, 24. Februar 2016 Köln, 9. März 2016 München, 17. März 2016

Weitere Infos unter: 
www.luther-lawfirm.com/

kapitalmarktunion

MEDIENPARTNER Die Plattform für Unternehmensanleihen

http://www.luther-lawfirm.com/veranstaltungen/galerien/Mandantenseminar/2016/Kapitalmarktunion/


Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:  
die Plattformen im Vergleich

Note* Eigenschaften des Emittenten

AAA Höchste Bonität, sehr starke Zins- und Tilgungsfähigkeit, geringstes Ausfallrisiko Investment Grade

AA Sehr gute Bonität, starke Zins- und Tilgungsfähigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit

A Gute Bonität, angemessene Zins- und Tilgungsfähigkeit, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit

BBB Stark befriedigende Bonität, noch angemessene Zins- und Tilgungsfähigkeit, leicht erhöhte Ausfallwahrscheinlichkeit

BB Befriedigende Bonität, sehr mäßige Zins- und Tilgungsfähigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinlichkeit Non-Investment Grade

B Ausreichende Bonität, gefährdete Zins- und Tilgungsfähigkeit, hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

CCC, CC, C Mangelhafte Bonität, akut gefährdete Zins- und Tilgungsfähigkeit, sehr hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

D Ungenügende Bonität, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollständig eingestellt, Insolvenztatbestände vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) – Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergänzt.

Übersicht der Rating-Systematik

Bondm 
Stuttgart

Entry
Standard FWB

Prime 
Standard FWB

m:access
München

Primärmarkt 
DÜS4)

Mittelstands-
Börse HH-H

Zielvolumen1) 15–200 Mio. EUR – ab 100 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR –

Stückelung 1.000 EUR bis 1.000 EUR 1.000 EUR bis 1.000 EUR bis 1.000 EUR –

Rating verpflichtend2) verpflichtend2) verpflichtend2) verpflichtend nicht verpflichtend optional

Begleitung durch ... Bondm-Coach Listing Partner Listing Partner Emissionsexperten Kapitalmarktpartner optional

Besonderheiten keine Finanztitel DVFA-Standard zur 

Kommunikation; keine 

Nach rang an lei hen

kein Branchenaus-

schluss

kein Branchen aus-

schluss; 

Unternehmen 

> 3 Jahre

Subsegmente A, B, C; 

keine reinen Privatanle-

gerplatzierungen; DFVA-

Standards

kein Branchen aus-

schluss; Pros pekt-

zusammenfassung

bisher notiert 12 57 18 4 A (0), B (1), C (8) 3

Jahresabschluss bis +6 Mon. bis +6 Mon. bis +4 Mon. nur Kernaussagen bis +6 Mon. bis +6 Mon. 

Zwischenbericht bis +3 Mon. bis +3 Mon. +2 Mon. – bis +3 Mon. –

Ad-hoc-Pflicht quasi3) quasi3) quasi3) quasi3) quasi3) quasi3)

1) Teilweise nicht verbindlich, nur Zielgröße; 2) Börsennotierte Unternehmen können auf ein Rating verzichten; 3) Die Anleihe betreffende News; 
4) Mittelstandsmarkt DÜS ist eingestellt, dafür PM DÜS A, B, C; A = risikoloser Zins + 2%; B = risikoloser Zins + 2 bis 4%; C = risikoloser Zins + >4%

Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit

BondGuide – Der Newsletter für Unternehmensanleihen

3/16 • 5. Februar • Seite 4



Wir bieten Ihnen ein Team erfahrener Rechtsexperten, die sich 

auf Kapitalmarkttransaktionen wie Börsengänge, Secondary 

Placements, Platzierung von Anleihen, öffentliche Übernahmen 

sowie auf die laufende kapitalmarktrechtliche Beratung ein-

schließlich der Betreuung von Hauptversammlungen börsen-

notierter Gesellschaften spezialisiert haben. Eine Expertise, die 

sich schon seit über zehn Jahren für unsere Mandanten auszahlt.

kapitalmarktrecht@heuking.de

Sie wollen hoch hinaus – 
wir sorgen für eine sichere Basis.

www.heuking.de Zürich

BrüsselMünchen

Stuttgart

Köln

Hamburg

Chemnitz

Berlin

Frankfurt

Düsseldorf

Beratung bei einer 

Unternehmensanleihe 

einschließlich Prospekterstellung

2014

Beratung bei zwei 

Kapitalerhöhungen mit und ohne 

Prospekterstellung und einer 

Pfl ichtwandelanleihe

2014

Beratung bei 

Debt-to-Equity-Swap 

der SolarWorld AG

2014

Beratung bei einer 

Kapitalerhöhung einschließlich 

Prospekterstellung

2015

2014

Beratung bei einer 

Wandelanleihe einschließlich 

Prospekterstellung

2015

Beratung zur Durchführung 

des öffentl. Übernahmeangebots 

der ADLER Real Estate AG

2015

Beratung bei einer 

Unternehmensanleihe 

einschließlich Prospekt erstellung

2015

Beratung bei einer 

Unternehmensanleihe 

einschließlich Prospekt erstellung

2015

Beratung bei einer Wandelanleihe 

und einer Barkapitalerhöhung 

einschließlich Prospekterstellung

2015

Beratung bei einer Anleihe 

im Rahmen einer Co-

Finanzierung mit einer Bank

Parkstadt Center 
& Parkstadt Hotel

2015

Beratung bei einer 

Unternehmensanleihe 

einschließlich Prospekterstellung

2015

Beratung bei 

Schuldschein darlehen u.a. 

zur Refi nanzierung der Anleihe

2015

Beratung bei einer 

Barkapitalerhöhung einschließlich 

Prospekterstellung

2015

Beratung bei einer 

Barkapitalerhöhung

2015

Beratung bei Privatplatzierung 

und Entry Standard Listing

2015

Beratung bei IPO

2015

http://www.heuking.de


League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt seit 2009

TOP 3 Kanzleien:

Kanzlei 
(Anzahl der Emissionen seit 2009)

Kanzlei 
(Anzahl der Emissionen seit 2013)

Norton Rose 46 Norton Rose 25

Heuking Kühn Lüer Wojtek 26 Heuking Kühn Lüer Wojtek 13

GSK, Mayrhofer & Partner je 15 GSK 9

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung:1)

Bank/Platzierer 
(Anzahl der Emissionen seit 2009)

Bank/Platzierer 
(Anzahl der Emissionen seit 2013)

Oddo Seydler 51 Oddo Seydler 30

Wegerich & Cie3) 25 Steubing 16

equinet 20 quirin 11

TOP 3 Advisory/Corporate Finance:

Advisor 
(Anzahl der Emissionen seit 2009)

Advisor 
(Anzahl der Emissionen seit 2013)

Conpair 17 Conpair 9

FMS 15 DICAMA 7

DICAMA 11 SCALA CF 4

TOP 3 Kommunikationsagenturen:

Agentur 
(Anzahl der Emissionen seit 2009)

Agentur 
(Anzahl der Emissionen seit 2013)

Biallas 24 Better Orange 16

Better Orange 23 IR.on, Instinctif Partners je 8

IR.on 19 edicto 7

TOP 3 Technische Begleitung der Emission:2)

Begleiter 
(Anzahl der Emissionen seit 2009)

Begleiter 
(Anzahl der Emissionen seit 2013)

Oddo Seydler 44 Oddo Seydler 30

FMS 15 Steubing 13

Steubing, equinet, quirin je 14 quirin 11

1) sofern Daten vorhanden
2) Bondm: Bondm-Coach; Entry Standard:  Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DÜS: 

Kapitalmarktpartner;  MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern 

bekannt)
3)  vormals youmex Invest AG

Hinweis: Berücksichtigt sind ausschließlich die in der Mastertabelle

notierten Anleihen.

Jahrespartner 2016

• www.bondguide.de • BondGuide • BondGuide-Flash •
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BONDGUIDE
MUSTER DEPOT

Anleihe
(Laufzeit)

Branche
WKN

Kauf-
wert*

Nomi-
nale*

Kaufdatum Kauf-
kurs

Kupon Zins-
erträge

bis dato*

Kurs 
aktuell

derzeitiger
Wert*

Depot-
anteil

Gesamt-
veränderung

seit Kauf

# Wochen
im Depot

Risiko-
einschät-

zung**
Wienerberger  #
(2017/unbegr.) 

Baustoffe 
A0G 4X3

7.805 10.000 27.07.12 78,05 6,50% 2.288 101,00 10.100 7,2% +58,7% 183 A

MS Spaichingen 
(2016)

Maschinenbau 
A1K QZL

9.525 10.000 12.08.11 95,25 7,25% 3.249 101,50 10.150 7,2% +40,7% 233 A

gamigo 
(2018)

Gaming 
A1T NJY

7.775 10.000 02.12.14, 
18.09.15

77,75 8,50% 662 90,00 9.000 6,4% +24,3% 40,5 B

HanseYachts II 
(2019)

Yachten 
A11 QHZ

4.413 5.000 16.10.14 88,25 8,00% 523 96,75 4.838 3,4% +21,5% 68 B

S.A.G. Solarstrom II  #
(2017) 

Energiedienstleistung 
A1K 0K5

3.263 5.000 23.03.12 65,25 7,50% 2.200 28,35 1.418 1,0% +10,9% 201 B

Peach Property 
(2016)

Immobilien 
A1K Q8K

9.975 10.000 31.10.14 99,75 6,60% 838 99,00 9.900 7,1% +7,6% 66 A-

Alfmeier 
(2018)

Maschinenbau 
A1X 3MA

10.800 10.000 27.06.14 108,00 7,50% 1.226 103,80 10.380 7,4% +7,5% 85 B+

Karlsberg 
(2017)

Getränke 
A1R EWV

10.725 10.000 17.10.14 107,25 7,38% 964 105,25 10.525 7,5% +7,1% 68 B+

KTG Energie 
(2018)

Biogaswirtschaft 
A1M L25

10.275 10.000 02.10.14 102,75 7,25% 976 99,00 9.900 7,1% +5,8% 70 B-

Ferratum 
(2018)

Finanz-Dienstlstgn 
A1X 3VZ

5.325 5.000 17.04.15 106,50 8,00% 323 104,00 5.200 3,7% +3,7% 42 B

Helma Eghm.bau 
(2018)

Bau/Baustoffe 
A1X 3HZ

10.725 10.000 06.03.15 107,25 5,88% 542 104,00 10.400 7,4% +2,0% 48 A-

SeniVita Social Estate WA 
(2020)

Soziales Wohnen 
A13 SHL

10.125 10.000 18.09.15 101,25 6,50% 250 100,50 10.050 7,2% +1,7% 20 A-

Volkswagen 
(2030/49)

Automobile 
A1Z YTK

3.938 5.000 22.01.16 78,75 3,50% 7 79,40 3.970 2,8% +1,0% 2 B

DIC Asset III 
(2019)

Immobilien 
A12 T64

10.350 10.000 26.06.15 103,50 4,63% 285 101,50 10.150 7,2% +0,8% 32 B

KTM 
(2017)

Motorräder 
A1G 3MH

10.325 10.000 22.01.16 103,25 4,38% 17 103,50 10.350 7,4% +0,4% 2 A

Homann 
(2017)

Holzwerkstoffe 
A1R 0VD

4.200 5.000 05.02.16 84,00 7,00% 0 83,75 4.188 3,0% -0,3% 0 B-

Gesamt 129.543 14.349 130.518 93,0%

Durchschnitt 6,6% +12,1% 72,5

*) in EUR

**) Volatilitätseinschätzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veränderungen grün (besser) bzw. rot (schlechter).

#) Hinweis auf möglichen Interessenkonflikt

Judgement Day

Selbst das BondGuide Musterdepot hat in den vergangenen 

Wochen etwas gelitten – wie eingeplant aber nur so wenig 

wie möglich. Daher: Wir kaufen nochmals hinzu.

Ein ungewohntes Minus steht seit Jahresbeginn unter dem 

Strich. Dürfte zuletzt 2011 gewesen sein, dass wir ein MINUS 

für das laufende Jahr ausweisen mussten. Wenn man sieht, 

was die letzten drei Wochen so abging, ist ein Minus von 

ledig lich 1,3% gegenüber Stand 31. Dezember schon eher ein 

Qualitätsmerkmal als ein Grund zu lamentieren.

Übersicht – BondGuide Musterdepot

Startkapital KW 32/2011 100.000 EUR

Wertpapiere 130.518 EUR

Liquidität 9.889 EUR

Gesamtwert 140.407 EUR

Wertänderung total 40.407 EUR

seit Auflage August 2011 +40,4%

seit Jahresbeginn: -1,1%

BondGuide Musterdepot

So büßte praktisch kein Titel großartig ein, dafür aber so ziemlich 

jeder ein bisschen. Es ist der Inbegriff von Sippenhaft. Und es 

ist okay – durchschnittlich einmal pro Jahr haben wir das bisher 

erlebt. Von mir aus gern im Januar statt in den typi schen Emis-

sionsmonaten April bis Juni und September bis November. 

Die vergangenen zwei Wochen stand mein Telefon praktisch 

nicht still: Fragen zu German Pellets, Enterprise Holdings, 

KTG, Homann, NZWL und diverse andere mehr. Wenn wir 

mal ganz kurz nüchtern resümieren: 
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Was genau ist überhaupt groß passiert die letzten zwei, drei 

Wochen?

Nun also: Das BondGuide Musterdepot kauft natürlich hinzu 

statt zu lamentieren oder gar abzuschenken. Nichts der glei-

chen. Wir nehmen Homann Holzwerkstoffe für 5.000 EUR 

nominal ins Depot, aktueller Kurs wie in der Tabelle. Die 

 Homann-Anleihe 2012/17 ist im Prime Standard, läuft noch 

fast zwei Jahre mit 7,0% Kupon und damit einer Rendite p.a. 

bis zur Endfälligkeit von über 15%. Da ich Homann kürzlich 

in einem etwas wenig rühmlichen Zusammenhang erwähnt 

hatte, war sich der CEO nicht zu schade, mich direkt anzuru-

fen – die Schelte musste ich einstecken, seine Erläuterung war 

höchst gefragt. Heraus kommt eine Musterdepot-Aufnahme. 

Also was will man mehr?

Falko Bozicevic

HOMANN HOLZW IHS.12/17 (WKN: A1R0VD)

GERMAN PELLETS IHS.11/16 (WKN: A1H3J6)

Quelle: BondGuide

Quelle: BondGuide
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Performance des BondGuide Musterdepots seit Start

Passiert ist nicht mehr und nicht weniger bisher, als dass 

 German Pellets zu einer Verlängerung einer seiner vier Wert-

papiere aufruft. Bei der informativen und vorbildlichen Tele-

fonkonferenz von CMS Hasche Sigle und Houlihan Lokey zum 

Thema German Pellets kam allerdings heraus, dass die Lage 

beim Pellet-Spezialisten finanziell schon Spitz auf Knopf 

 stehen dürfte – das war wirklich ziemlich neu.  

Nichtsdestotrotz im Rahmen der Möglichkeiten vielleicht 

 sogar noch einigermaßen hebbar. Hierzu müssen Sie als 

Inves toren aber unbedingt von ihren Stimmrechten Gebrauch 

machen (10. Februar und dann 2. AGV voraussichtlich zwei 

Wochen später). Lassen Sie Ihre Stimmrechte nicht einfach 

verfallen, sondern übertragen Sie Ihre Stimmrechte doch  bitte 

zeitnah an eine der Anlaufstellen dafür. Die Alternative: Insol-

venz. Und dann wären sogar die aktuellen einstelligen Kurse 

noch zu hoch. Also bitte hoch die Hände.

Mehr Vielfalt kommt mit der Anleihe von Homann Holzwerkstoffe ins Musterdepot.

Foto: © Homann Holzwerkstoffe GmbH
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Zur Historie des Musterdepots hier klicken.
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KTG Energie dreht am (Bio-)Gashahn
Der Biogasspezialist gibt operativ weiter Vollgas. Umsatz- 

und ertragsseitig ging es im Geschäftsjahr 2014/15 erneut 

aufwärts – insofern auch ein Signal gegen die aktuell grassie-

rende Untergangsstimmung am KMU-Anleihemarkt.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Mit den Pro-Forma-Zahlen stemmt sich KTG Energie gegen die Krisenstimmung bei 

KMU-Anleihen. Foto: © Sergey Nivens/www.fotolia.com

Peach Property klotzt ran
Der Züricher Immobilieninvestor und -entwickler liegt bei 

 seinen „Renovierungsarbeiten“ hin zu einem mehrheitlichen 

Immobilienbestandshalter voll im Plan: Auf Basis vorläufiger 

2015er Geschäftszahlen wurden die Mieteinnahmen erhöht 

und insgesamt eine deutliche Ergebnisverbesserung ein-

gefahren.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Die Immobilienbestandshaltung wird für Peach Property mehr und mehr zum tragenden 

Fundament. Foto: © Gerhard Seybert/www.fotolia.com

Rickmers Holding verankert Jahresprognose
Trotz weiterhin herausfordernder Marktlage hält der Schiffs-

konzern an seiner 2015er Prognose zu Umsatz und EBITDA 

fest. Dies geschah vor allem proaktiv als Reaktion auf den 

 zuletzt schlagseitigen Kursverlauf der 275-Mio.-EUR-Anleihe 

(2013/18), die zwischenzeitlich sogar unter 60% abtauchte.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Nach German Pellets und Co. geriet auch der Rickmers-Bond in deutlich rauere Gewäs-

ser. Foto: © Rickmers-Linie GmbH & Cie. KG

Kuratorin der Scholz-Anleihe lädt zur Tagsatzung
Nun also doch: Die eingesetzte Kuratorin der Recycling-

gruppe lädt ein – allerdings nach Wien. TOPs: Wie vermutet, 

sollen Anleihegläubiger wohl ihren Sanierungsbeitrag leisten. 

Zuvor werden sie am 9. und 16. Februar über den aktuellen 

Status quo und geplante Restrukturierungsmaßnahmen 

infor miert.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Kurstechnisch ist der Scholz-Bond bereits „geschrottet“ – in Kürze steht also „Anleihe-

Recycling“ an?! Foto: © Scholz Holding GmbH

German Pellets: abgebrannt?!
Der Holzpellets-Hersteller ließ in puncto Anleiherestrukturie-

rung jüngst doch noch die Katze aus dem (Pellet-)Sack: Die 

Wismarer streben eine zweijährige Laufzeitverlängerung ihrer 

NEWS 
zu aktuellen und 
gelisteten 
Bond-Emissionen
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ursprünglich am 1. April 2016 fälligen 7,25%-Erstanleihe über 

52 Mio. EUR bei nachfolgender Kuponreduzierung auf 5,25% 

und zusätzlicher Firmenbesicherung an. Bondholder sollen 

dieser „Anleihenaufwertung“ auf einer AGV am 10. Februar 

zustimmen. Creditreform reagierte derweil mit fälligen Down-

grade auf nur noch C!

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Brennt’s an allen Ecken und Enden? German Pellets muss seine Erstanleihe 2011/16 

restrukturieren! Foto: © abasler/www.fotolia.com

J.F. Behrens: Zweitanleihe platziert
Der Hersteller industrieller Befestigungstechnologien macht 

den Sack zu und schließt die Platzierung seiner 7,75%- Folge  - 

emission (2015/20). Statt avisierter 25 Mio. EUR wurde das 

finale Volumen dank weiterer Nachplatzierung und „Altanleihe-

tausch reloaded“ noch auf 21,5 Mio. EUR hochgeschraubt.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Behrens hängt die Anleiheplatzierung an den Nagel – Platzierungsschluss bei finalen 

21,5 Mio. EUR. Foto: © Joh. Friedrich Behrens AG
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BondGuide sprach mit KTG-Agrar-Gründer Siegfried Hofreiter 

über Investitionen, Bilanz und Zahlen – und natürlich, wie sich 

KTG eine Refinanzierung der ausstehenden Anleihen vorstellt.

BondGuide: Herr Hofreiter, selbst der „Granzgroßbauer“ 

 [Artikel aus der ZEIT] sah sich zuletzt zu einem Brief an Inves-

toren gemüßigt, nochmals Vertrauen zuzusprechen. Als 

 Vorstand kommentiert man eigentlich eigene Kurse nicht, 

mindestens mal nicht gern. Sind wir am Kapitalmarkt gerade 

an einem Punkt, wo man über seinen Schatten springen 

muss?

Hofreiter: Wir sind ja schon seit 2010 am Anleihemarkt. In 

 dieser Zeit hat es jedes Jahr mindestens eine Phase mit 

 hoher Volatilität gegeben, in denen die Kurse zahlreicher 

 Anleihen ohne ersichtlichen Grund betroffen waren. In 

 solchen besonderen Zeiten dürfen Anleger zu Recht eine 

Kommentierung des Unternehmens erwarten. Wir konzen-

trieren uns aber grundsätzlich auf operative Meldungen, so 

wie es unsere Tochter KTG Energie mit hervorragenden 

vorlau figen Zahlen getan hat. Doch gerade im Januar ist dies 

in der Landwirtschaft naturgemäß schwierig. In den kommen-

den Wochen ist aber weiterhin mit positivem Newsflow bei 

KTG zu rechnen.  

BondGuide: Die KTG-Anleihe 2011/17 ist mit 210 Mio. EUR 

eine der größten am Markt, fällig im Juni 2017. Ab wann 

 gehen Sie die Refinanzierung an?

Hofreiter: Wir haben bei der Anleihe 2015 gezeigt, dass wir 

das Thema frühzeitig und professionell angehen. Darauf 

 können Anleger auch in diesem Fall vertrauen: Wir bereiten 

uns schon seit Herbst 2015 darauf vor.  

BondGuide: Wie viel Vorlauf muss man einplanen, drei, sechs 

oder mehr Monate?

Hofreiter: Drei bis sechs Monate halte ich für fahrlässig. Wir 

starten gute 20 Monate vor Fälligkeit, um in Ruhe alle 

 Optionen zu prüfen und die für uns passenden auszuwählen. 

Unser Ziel ist es, bereits im Herbst dieses Jahres – also rund 

neun Monate vor Fälligkeit – die Refinanzierung finalisiert zu 

haben. 

BondGuide: Welche Optionen ziehen Sie dazu in Betracht, 

vielleicht ein Mix aus verschiedenen Varianten dieses Mal?

Hofreiter: Uns stehen mehrere Optionen zur Verfügung, 

die wir intensiv prüfen und verhandeln, angefangen bei 

„Konsequent investiert,  
damit jeder Bereich für sich marktführend wird“

BONDGUIDE INTERVIEW

Interview mit 
Siegfried Hofreiter, 
Gründer und CEO, 
KTG Agrar SE

KTG AGRAR AG ANL.11(17) (WKN: A1H3VN)

Quelle: BondGuide

Die KTG ist seit 2007 am Kapitalmarkt und hat Versprechen stets gehal ten, unterstreicht 

Siegfried Hofreiter. Foto: © KTG Agrar SE
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 klas sischen Bankdarlehen bis hin zum Heben von stillen 

 Re serven. Es wird oft unterschätzt, dass ab einem Volumen 

von 100 Mio. EUR großes Interesse von internationalen 

 Inves toren gezeigt wird, damit nehmen die Optionen noch-

mals zu. 

BondGuide: … vielleicht auch ein eigenkapitalnahes Instru-

ment, wie einen Genussschein oder eine Kombination?

Hofreiter: KTG ist seit 2007 am Kapitalmarkt und hat stets 

gehal ten, was versprochen wurde. Schon während unserer 

massiven Investitionsphase sind wir profitabel gewachsen – 

der Umsatz legte in nur fünf Jahren von 32 Mio. EUR um über 

600% auf 234 Mio. EUR zu und das EBITDA kletterte von 12 

auf 54 Mio. EUR. Wir haben pünktlich unsere Zinsen ge-

zahlt, die erste Anleihe getilgt und das in diesem Zeitraum in 

uns gesetzte Vertrauen stets voll erfüllt. Als verlässlicher 

Emittent halte ich ein eigenkapitalnahes Instrument als Teil 

der Refinanzierung ebenfalls gut vorstellbar, aber dazu gibt 

es noch keine Entscheidung.

BondGuide: Es wurde ja einige Male durchaus Kritik laut, 

KTG führe mit seiner Bilanzstruktur einen „heißen Reifen“ – 

Sie verweisen auf stille Reserven, bisher ungehoben. Wie 

sieht das aktuell aus?

Hofreiter: KTG Agrar ist mit Landwirtschaft, erneuerbarer 

Energie und Nahrungsmittelproduktion in drei kapitalinten-

siven Branchen aktiv. Auf der anderen Seite sind es auch 

sehr spannende Bereiche mit viel Potenzial. Wir haben 

 konsequent investiert, damit jeder Bereich für sich genom-

men eine führende Position in seinem Markt erreicht. Dies ist 

uns gelungen. Dabei haben wir echte Sachwerte geschaffen: 

Ackerland, Agrarimmobilien, starke Lebensmittelmarken mit 

entsprechenden Produktionskapazitäten und Biogasanlagen. 

Alles steht gemäß HGB zu Anschaffungskosten in unserer 

 Bilanz. Ein Beispiel: Während die Aktie der KTG Energie an 

der Börse bei über 11 EUR notiert, ist sie bei uns weiter zu 

je 1 EUR bilanziert. Dies entspricht einer stillen Reserve von 

mehr als 30 Mio. EUR oder über 5 EUR pro Aktie der KTG 

 Agrar.

BondGuide: Können Sie uns schon etwas zum Jahres-

abschluss 2015 sagen?

Hofreiter: Der Jahresabschluss 2015 wird derzeit erstellt. Die 

hervorragende Entwicklung unserer Tochter KTG Energie 

zeigt jedoch schon, wohin die Reise geht: Die Gesamt-

leistung der KTG Energie legte im Geschäftsjahr 2014/15 von 

73 auf 92 Mio. EUR zu und das EBITDA stieg um 15% auf 

25 Mio. EUR. Damit sind wir in der KTG Gruppe auf einem 

guten Weg, unser 2014-Konzern-EBITDA von 54 Mio. EUR 

deutlich zu übertreffen und die Umsatzmarke von einer 

Viertel milliarde Euro erfolgreich zu knacken.

BondGuide: Und wie geht es weiter?

Hofreiter: Die Investitionsphase haben wir abgeschlossen 

und neue, klare Ziele formuliert: Optimierung und Ertrags-

steigerung. Jetzt gilt es, Synergiepotenziale zu heben und 

unse re Kapazitäten auszulasten. Innerhalb unserer Gruppe 

ergeben sich dazu nach den massiven Investitionen erheb-

liche Potenziale. Ein Beispiel: Wir bewegen pro Jahr weit 

über 1 Mio. Tonnen Agrarrohstoffe. Lagerung und Logistik 

 sowie Precision Farming und Big Data eröffnen hier erheb-

liches Effizienzsteigerungspotenzial. Sie merken: KTG Agrar 

ist gerade erst am Anfang der Erntephase. Für die kom-

menden Jahre haben wir die Umsatzmarke von einer halben 

Milliarde Euro fest im Visier – bei steigenden Margen.

BondGuide: Herr Hofreiter, danke wie gewohnt, dass Sie uns 

kurzfristig Rede und Antwort lieferten.

Das Interview führte Falko Bozicevic. 
Laut Hofreiter ist in den kommenden Wochen mit positivem Newsflow bei KTG zu rechnen.

Foto: © KTG Agrar SE
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Notierte Mittelstandsanleihen im Überblick

Unternehmen
(Laufzeit)

Branche
WKN

Zeitraum der 
Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 
Volumen in 
Mio. EUR

Voll-
platziert

Kupon Rating 
(Rating-

agentur)6)

Kurs 
aktuell

Rendite 
p.a.

Technische 
Begleitung 
durch …7)

Chance/
Risiko2),5)

Singulus 

(2017)

Maschinenbau 

A1MASJ

Mrz 12 Entry 

Standard

55 ja 7,75% 19,38 347,4% Oddo Seydler Bank *

German Pellets II 

(2018)

Brennstoffe 

A1TNAP

Jul/Aug 13 Bondm 72 ja 7,25% C8) 

(CR)

5,16 281,5% quirin bank *

e.n.o. energy 

(2016)

Erneuerbare Energien 

A1H3V5

Jun 11 PM DÜS (C) 11 nein 7,38% CCC8) 

(CR)

67,80 169,5% GBC, Bankhaus Neelmeyer *

German Pellets III 

(2019)

Brennstoffe 

A13R5N

Nov 14 Prime 

Standard

100 ja 7,25% C8) 

(CR)

7,40 148,4% quirin bank *

Laurèl 

(2017)

Damenbekleidung 

A1RE5T

Okt 12 Entry 

Standard

20 ja 7,13% CCC8) 

(CR)

26,30 130,8% Oddo Seydler Bank *

Travel24 

(2017)

Online-Reisen 

A1PGRG

Sep 12 Entry 

Standard

21 nein 7,50% 32,95 115,1% Acon Actienbank *

René Lezard 

(2017)

Modehändler 

A1PGQR

Nov 12 Entry 

Standard

15 ja 7,25% CCC8) 

(CR)

29,75 113,5% Schnigge (AS), UBJ (LP) *

Karlie Group 

(2018)

Heimtierbedarf 

A1TNG9

Jun 13 Entry 

Standard

10 nein 6,75% B+8) 

(SR)

21,50 109,9% Viscardi (AS), 

Blättchen & Partner (LP)

*

German Pellets GS 

(2021/unbegr.)

Brennstoffe 

A141BE

Nov 15 FV S 14 nein 8,00% C8) 

(CR)

10,00 104,1% quirin bank *

MAG IAS 

(2016)

Maschinenbau 

A1H3EY

Jan/Feb 11 Bondm 50 ja 7,50% B9) 

(CR) 

99,14 93,4% Fion *

Peine 

(2018)

Modehändler 

A1TNFX

Jun/Jul 13 FV S 4 nein 8,00% C9) 

(CR)

27,00 91,8% quirin Bank *

More & More 

(2018)

Modehändler 

A1TND4 

Jun 13/Feb 14 FV S 10 ja 8,13% CC9) 

(CR)

34,00 79,7% quirin bank *

Beate Uhse 

(2019)

Erotikartikel 

A12T1W

Jul 14 Entry 

Standard

30 ja 7,75% BB-9) 

(EH)

22,05 77,5% Scheich & Partner (AS), 

Wegerich & Cie11) (LP)

*

Ekosem I 

(2017)

Agrarunternehmen 

A1MLSJ

Mrz 12 Bondm 50 ja 8,75% CCC8) 

(CR)

66,01 57,1% Fion *

Herbawi 

(2019)

Modehändler 

A12T6J

Okt 14 FV FRA 1 nein 7,75% B+3)9) 

(Feri)

35,00 51,1% DICAMA *

BDT Automation 

(2017)

Technologie 

A1PGQL

Sep/Okt 12 Entry 

Standard

17 nein 8,13% CCC8) 

(CR)

59,75 47,8% Oddo Seydler Bank (AS), 

DICAMA (LP)

*

Rickmers 

(2018)

Logistik 

A1TNA3

Jun/Nov 13 & 

Mrz/Nov 14

Prime 

Standard

275 ja 8,88% B-8) 

(CR)

55,10 42,3% Oddo Seydler Bank **

Ekosem II 

(2018)

Agrarunternehmen 

A1R0RZ

Nov 12/Okt 13 Bondm 78 ja 8,50% CCC8) 

(CR)

60,90 31,1% Fion *

Alno 

(2018)

Küchenmöbel 

A1R1BR

Apr 13 Entry 

Standard

45 ja 8,50% B-3)8) 

(SR)

67,13 30,4% Oddo Seydler Bank **

Royalbeach I 

(2016)

Sportartikel 

A1K0QA

Okt 11 FV S 12 nein 8,13% BB8) 

(CR)

88,02 28,2% FMS ***

Eyemaxx I 

(2016)

Immobilien 

A1K0FA

Jul 11 Entry 

Standard

13 nein 7,50% BBB-3)8) 

(CR)

92,00 27,0% VEM Aktienbank, ICF ****

Maritim Vertrieb II 

(2016)

Logistik 

A13R5R

Nov 14 FV HH 25 ja 8,25% 95,00 27,0% Acon Actienbank **

Steilmann-Boecker I 

(2017) 

Modehändler 

A1PGWZ

Jun 12/Jun 13 

& Mrz/Aug 15

Entry 

Standard

45 ja 6,75% BBB-8) 

(CR)

78,90 26,6% Schnigge (AS), VEM Aktienbank (LP), 

Oddo Seydler Bank (Aufstockung)

***

Sympatex 

(2018)

Funktionstextilien 

A1X3MS

Dez 13 Entry 

Standard

13 ja 8,00% CCC8) 

(CR)

66,00 26,5% Oddo Seydler Bank **

Sanders II 

(2018)

Bettenzubehör 

A1X3MD

Okt 13/Jul 14 Entry 

Standard

22 ja 8,75% B+8) 

(CR)

69,50 26,4% Oddo Seydler Bank (AS), 

Steubing (LP)

**

3W Power II 

(2019)

Energie 

A1ZJZB

Aug 14 FV FRA 50 ja 6,00% 64,01 26,1% Oddo Seydler Bank *

Timeless Homes 

(2020)

Immobilien 

A1R09H

Jun 13 PM DÜS (C) 10 n. bek. 9,00% 61,95 24,9% Eigenemission *
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Unternehmen
(Laufzeit)

Branche
WKN

Zeitraum der 
Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 
Volumen in 
Mio. EUR
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platziert

Kupon Rating 
(Rating-

agentur)6)

Kurs 
aktuell

Rendite 
p.a.

Technische 
Begleitung 
durch …7)

Chance/
Risiko2),5)

Golfino 

(2017)

Bekleidung 

A1MA9E

Mrz 12 Entry 

Standard

12 ja 7,25% B+8) 

(CR)

83,95 24,6% Oddo Seydler Bank (AS), 

DICAMA (LP)

**

Identec 

(2017)

RFID-Technologie 

A1G82U

Okt 12 FV Berlin, HH-H 

& Wien

25 nein 7,5% 

+ Bonus

98,10 22,9% FMS ***

VST Building Tech. 

(2019)

Bautechnologie 

A1HPZD

Sep/Okt 13 Entry 

Standard

8 nein 8,50% CC8) 

(CR)

68,00 22,0% VEM Aktienbank *

Eyemaxx IV 

(2020)

Immobilien 

A12T37

Sep 14 Entry 

Standard

19 nein 8,00% BB-8) 

(CR)

70,00 19,1% ICF ***

Homann 

(2017)

Holzwerkstoffe 

A1R0VD

Dez 12/Jun 13 

& Mai 14

Prime 

Standard

100 ja 7,00% B8) 

(CR)

83,50 18,2% Oddo Seydler Bank (AS), 

Conpair (LP)

***

Eyemaxx III 

(2019)

Immobilien 

A1TM2T

Mrz 13 Entry 

Standard

11 ja 7,88% BB-8) 

(CR)

78,50 17,3% VEM Aktienbank ***

Royalbeach II 

(2020)

Sportartikel 

A161LJ

Nov 15 m:access 3 nein 7,38% BB8) 

(CR)

70,00 17,0% Acon Actienbank **

Neue ZWL Zahnradwerk I 

(2019)

Automotive 

A1YC1F

Feb 14 Entry 

Standard

25 ja 7,50% B8) 

(CR)

80,00 16,2% Steubing (AS), DICAMA (LP) **

KTG Agrar II 

(2017)

Agrarrohstoffe 

A1H3VN

Jun/Dez 11, 

Feb 13, Feb/Dez 14

Entry 

Standard

210 ja 7,13% BB-8) 

(CR)

90,00 15,9% equinet Bank ***

Valensina 

(2016)

Fruchtsäfte 

A1H3YK

Apr 11/Aug 12 FV DÜS 65 ja 7,38% BB-9) 

(CR)

98,15 15,6% Conpair ***

Steilmann-Boecker III 

(2017) 

Modehändler 

A14J4G

Mrz 15 FV FRA 10 ja 7,00% BBB-8) 

(CR)

92,43 15,0% Oddo Seydler Bank ***

ARISTON 

(2016)

Immobilien 

A1H3Q8

Mrz 11 FV FRA 3 nein 7,25% 99,25 14,7% *

Eyemaxx II 

(2017)

Immobilien 

A1MLWH

Apr 12 Entry 

Standard

12 nein 7,75% BBB-3)8) 

(CR)

90,07 14,6% VEM Aktienbank ****

gamigo 

(2018)

Online-Spiele 

A1TNJY

Jun 13 FV FRA 5 nein 8,50% B+9) 

(CR)

89,45 14,4% Kochbank (AS), GBC (LP) ***

Neue ZWL Zahnradwerk II 

(2021)

Automotive 

A13SAD

Feb 15 Entry 

Standard

25 ja 7,50% B8) 

(CR)

76,50 14,4% Steubing (AS), DICAMA (LP) **

Solar8 Energy 

(2021)

Erneuerbare Energien 

A1H3F8

Mrz/Apr 11 FV DÜS 10 ja 3,00% BB-9) 

(CR)

61,00 14,1% *

Sanha 

(2018)

Heizung & Sanitär 

A1TNA7

Mai 13/Jan 14 Entry 

Standard

38 ja 7,75% B+8) 

(CR)

88,00 14,1% equinet Bank ***

Metalcorp 

(2018)

Metallhändler 

A1HLTD

Jun 13/Mai 14 Entry 

Standard

31 ja 8,75% BB8) 

(CR)

90,00 13,9% Schnigge (AS), DICAMA (LP) **

Steilmann-Boecker II 

(2018) 

Modehändler 

A12UAE

Sep 14 FV FRA 33 ja 7,00% BBB-8) 

(CR)

86,00 13,6% Oddo Seydler Bank ***

Peach Property 

(2016)

Immobilien 

A1KQ8K

Jul 11 Entry 

Standard

46 nein 6,60% BB+3)8) 

(CR)

97,95 12,4% equinet Bank ***

Air Berlin V 

(2019)

Logistik 

AB100N

Mai 14 FV FRA 82 ja 5,63% 83,76 12,1% *

KTG Agrar III 

(2019)

Agrarrohstoffe 

A11QGQ

Okt 14 Entry 

Standard

45 nein 7,25% BB-8) 

(CR)

88,50 11,2% Scheich & Partner (AS), 

Wegerich & Cie11) (LP)

***

Photon Energy 

(2018)

Erneuerbare Energien 

A1HELE

Mrz 13 FV FRA 5 nein 8,00% BB-9) 

(CR)

94,95 11,1% Eigenemission **

FCR Immobilien 

(2019)

Immobilien 

A1YC5F

Okt 14 FV FRA 5 nein 8% 

+ Bonus

102,80 11,0% Eigenemission ****

Wöhrl 

(2018)

Modehändler 

A1R0YA

Feb 13 Entry 

Standard

30 ja 6,50% BB-8) 

(EH)

93,00 10,5% Viscardi ***

Wild Bunch (vorm. Senator Ent. II) 

(2016)

Medien 

A14J6U

Mrz 15 FV FRA 15 ja 12,00% 101,75 10,2% quirin bank **

DEMIRE 

(2019)

Immobilien 

A12T13

Sep 14/Mrz 15 FV FRA 100 ja 7,50% 93,00 10,1% Oddo Seydler Bank ***

SeniVita Soz. GS 

(2019/unbegr.)

Pflegeeinrichtungen 

A1XFUZ

Mai 14 FV FRA 22 nein 8,00% BB8) 

(CR)

95,00 9,8% ICF, Blättchen FA ***

BondGuide – Der Newsletter für Unternehmensanleihen

3/16 • 5. Februar • Seite 14

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!

http://www.bondguide.de/notierte-mittelstandsanleihen/


Unternehmen
(Laufzeit)

Branche
WKN

Zeitraum der 
Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 
Volumen in 
Mio. EUR

Voll-
platziert

Kupon Rating 
(Rating-

agentur)6)

Kurs 
aktuell

Rendite 
p.a.

Technische 
Begleitung 
durch …7)

Chance/
Risiko2),5)

Euroboden 

(2018)

Immobilien 

A1RE8B

Jul 13 PM DÜS (C) 6 nein 7,38% BB-3)8) 

(SR)

94,95 9,8% SCALA CF ***

Vedes II 

(2019)

Spiele & Freizeit 

A11QJA

Jun 14 Entry 

Standard

20 ja 7,13% BB+3)8) 

(Feri)

93,00 9,6% Steubing ***

PNE Wind 

(2018)

Erneuerbare Energien 

A1R074

Mai/Sep 13 Prime 

Standard

100 ja 8,00% BB-8) 

(CR)

97,50 9,4% M.M. Warburg (AS), Oddo 

Seydler Bank

***

Enterprise Holdings II 

(2020)

Finanzdienstleister 

A1ZWPT

Mrz 15 Entry 

Standard

19 nein 7,00% BBB-3)8) 

(CR)

93,00 9,1% VEM Aktienbank ****

Air Berlin II 

(2018)

Logistik 

AB100B

Apr 11/Jan 14 Bondm 225 ja 8,25% 99,00 9,0% *

KTG Energie 

(2018)

Biogasanlagen 

A1ML25

Sep 12 Entry 

Standard

50 ja 7,25% BB+8) 

(CR)

96,00 9,0% Schnigge (AS), 

equinet Bank (LP)

****

HanseYachts II 

(2019)

Boots- und Yachtbau 

A11QHZ

Mai 14 Entry 

Standard

13 nein 8,00% 97,88 8,7% Steubing ***

Air Berlin IV 

(2019)

Logistik 

AB100L

Mai 14 FV FRA 170 ja 6,75% 94,95 8,7% *

Mitec Automotive 

(2017)

Automotive 

A1K0NJ

Mrz 12 Bondm 25 nein 7,75% BB-3)8) 

(SR)

99,00 8,7% FMS ***

JDC Pool 

(2020)

Finanzdienstleister 

A14J9D

Mai/Jun 15 FV FRA 15 ja 6,00% 91,22 8,5% Steubing **

SeniVita Sozial 

(2016)

Pflegeeinrichtungen 

A1KQ3C

Mai 11 Entry 

Standard

14 ja 6,50% BB8) 

(CR)

99,50 8,5% quirin bank **

BeA Behrens II 

(2020)

Baumaterial 

A161Y5

Nov 15 Entry 

Standard

22 nein 7,75% B 

(EH)

98,15 8,4% quirin bank ***

eterna Mode 

(2017)

Modehändler 

A1REXA

Sep 12/Jun 13 Bondm 53 ja 8,00% B+8) 

(CR)

99,50 8,3% Fion ***

Enterprise Holdings I 

(2017)

Finanzdienstleister 

A1G9AQ

Sep 12 Entry 

Standard

20 ja 7,00% BBB3)8) 

(CR)

98,50 8,0% VEM Aktienbank ****

Sanochemia 

(2017)

Pharmazie 

A1G7JQ

Aug 12 Entry 

Standard

10 nein 7,75% B-8) 

(CR)

100,05 7,7% Lang & Schwarz ***

Procar I 

(2016)

Autohandel 

A1K0U4 

Okt 11 FV DÜS 12 nein 7,75% BB8) 

(CR)

100,00 7,7% Conpair ***

ALBIS Leasing 

(2016)

Finanzdienstleistung 

A1CR0X

Sep 11 MSB 50 nein 7,63% BB3)9) 

(CR)

100,00 7,5% mwb Fairtrade ***

GIF 

(2016)

Automotive 

A1K0FF

Sep 11 FV DÜS 4 nein 8,50% BB+9) 

(CR)

100,50 7,5% DICAMA ***

Minaya Capital WA 

(2018)

Beteiligungen 

A1X3H1

Aug 13 PM DÜS (C) 3 ja 7,00% 99,00 7,4% Acon Actienbank ***

Lang & Cie RE 

(2018)

Immobilien 

A161YX

Aug 15 FV FRA 15 ja 6,88% 99,00 7,4% ICF ***

BioEnergie Taufkirchen 

(2020)

Energieversorger 

A1TNHC

Jul 13 m:access 15 ja 6,50% BBB-3)8) 

(SR)

96,75 7,4% GCI Management Consulting ***

posterXXL 

(2017)

Fotodienstleister 

A1PGUT

Jul 12 m:access 6 nein 7,25% BB8) 

(CR)

100,00 7,3% Conmit ***

Ferratum 

(2018)

Finanzdienstleister 

A1X3VZ

Okt 13 Entry 

Standard

25 ja 8,00% BBB3)8) 

(CR)

102,05 7,1% ICF ****

Accentro (vorm. Estavis) 

(2018)

Immobilien 

A1X3Q9

Nov 13 FV FRA 10 nein 9,25% 105,50 7,0% Oddo Seydler Bank ***

GEWA 5 to 1 

(2018)

Immobilien 

A1YC7Y

Mrz 14 Entry 

Standard

35 ja 6,50% BBB3)8) 

(CR)

99,50 6,7% equinet Bank (AS), FMS (LP) ****

Underberg II 

(2021)

Spirituosen 

A11QR1

Jul 14 FV FRA 30 ja 6,13% B+8) 

(CR)

98,00 6,7% Oddo Seydler Bank ***

Edel II 

(2019)

Medien & Unterhaltung 

A1X3GV

Mrz 14 FV FRA 17 nein 7,00% 101,10 6,6% Acon Actienbank ***

SeniVita Social WA 

(2020)

Pflegeeinrichtungen 

A13SHL

Mai 15 FV FRA 32 nein 6,50% BB3) 

(EH)

99,91 6,5% ICF ***
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Deutsche Rohstoff 

(2018)

Rohstoffe 

A1R07G

Jul/Sep 13 Entry 

Standard

52 nein 8,00% BB+8) 

(CR)

103,50 6,5% ICF ***

Underberg III 

(2020)

Spirituosen 

A13SHW

Jul 15 FV FRA 30 ja 5,38% B+8) 

(CR)

96,13 6,5% Oddo Seydler Bank ***

MS Spaichingen 

(2016)

Maschinenbau 

A1KQZL

Jun/Jul 11 Entry 

Standard

23 nein 7,25% BBB-8) 

(CR)

100,30 6,4% Oddo Seydler Bank **

Stauder II 

(2022)

Bierbrauerei 

A161L0

Jun 15 FV FRA 10 ja 6,50% B+8) 

(CR)

100,75 6,3% ICF ***

mybet Holding WA 

(2020)

Beteiligungen 

A1X3GJ

Dez 15 FV FRA 5 ja 6,25% 100,00 6,3% Oddo Seydler Bank **

KSW Immobilien 

(2019)

Immobilien 

A12UAA

Okt 14/Jun 15 Entry 

Standard

25 ja 6,50% BBB-3)8) 

(CR)

100,86 6,2% ICF (AS), FMS (LP) ****

IPM 

(2018)

Immobilien 

A1X3NK

Okt 13 FV S & FRA 15 ja 5,00% 97,00 6,2% Oddo Seydler Bank ***

Procar II 

(2019)

Autohandel 

A13SLE

Dez 14 FV DÜS 10 ja 7,25% BB8) 

(CR)

104,00 6,0% Schnigge ***

Edel I 

(2016)

Medien & Unterhaltung 

A1KQYG

Mai 11 FV FRA 12 nein 7,00% 100,25 6,0% Acon Actienbank ***

Constantin II 

(2018)

Medien & Sport 

A1R07C

Apr 13 Entry 

Standard

65 ja 7,00% 102,00 6,0% Oddo Seydler Bank ***

Stern Immobilien 

(2018)

Immobilien 

A1TM8Z

Mai 13 Entry Standard 

& m:access

17 nein 6,25% BBB-3)8) 

(SR)

100,71 5,9% VEM Aktienbank ***

Alfmeier Präzision 

(2018)

Automotive 

A1X3MA

Okt 13 Entry 

Standard

30 ja 7,50% BB8) 

(CR)

104,00 5,8% Steubing (AS), DICAMA (LP) ***

Underberg IV 

(2018)

Spirituosen 

A168Z3

Dez 15 FV FRA 20 ja 5,00% B+8) 

(CR)

98,00 5,8% Oddo Seydler Bank ***

3W Power WA 

(2020)

Energie 

A1Z9U5

Nov 15 FV FRA 14 ja 5,50% 100,00 5,5% Oddo Seydler Bank **

DEWB 

(2019)

Industriebeteiligungen 

A11QF7

Apr 14 FV FRA 10 ja 6,00% 101,50 5,5% Oddo Seydler Bank ***

Energiekontor II 

(2018/22)

Erneuerbare Energien 

A1MLW0

Jul 12 FV FRA 11 ja 6,00% 104,55 5,4% **

BeA Behrens I 

(2016)

Baumaterial 

A1H3GE

Feb/Mrz 11 Bondm 21 ja 8,00% B 

(EH)

100,25 5,4% One Square Advisors *

Adler Real Estate II 

(2019)

Immobilien 

A11QF0

Mrz/Jul 14, 

Jan 15

Prime 

Standard

130 ja 6,00% BB-8) 

(SR)

102,07 5,3% Oddo Seydler Bank ***

IPSAK 

(2019)

Immobilien 

A1RFBP

Nov 12 Bondm 30 ja 6,75% BBB3)8) 

(SR)

105,00 5,3% Rödl & Partner ****

Cloud No. 7 

(2017)

Immobilien 

A1TNGG

Jun/Jul 13 Bondm 30 ja 6,00% BBB3)8) 

(CR)

101,00 5,2% Blättchen FA ****

ETL Freund & Partner 

(2017)

Finanzdienstleistung 

A1EV8U

Nov 10 FV S 25 ja 7,50% BBB+9) 

(CR)

104,00 5,1% FMS, equinet Bank ***

Seidensticker 

(2018)

Bekleidung 

A1K0SE

Mrz 12 PM DÜS (C) 30 ja 7,25% B+9) 

(CR)

104,04 5,1% Schnigge **

Katjes II 

(2020)

Beteiligungen 

A161F9

Mai 15 Entry 

Standard

60 ja 5,50% BB8) 

(CR)

101,80 5,0% Bankhaus Lampe (AS), 

IKB (LP)

***

Energiekontor I 

(2021)

Erneuerbare Energien 

A1K0M2

Sep 11 FV FRA 8 ja 6,00% 105,00 5,0% **

SNP 

(2020)

Firmensoftware 

A14J6N

Mrz 15 FV FRA 10 ja 6,25% 104,50 5,0% Wegerich & Cie11) ***

paragon 

(2018)

Automotive 

A1TND9

Jun 13/Mrz 14 Entry 

Standard

13 ja 7,25% BB+8) 

(CR)

105,00 5,0% Oddo Seydler Bank ***

Hörmann Finance 

(2018)

Automotive 

A1YCRD

Nov 13 Entry 

Standard

50 ja 6,25% BB-8) 

(EH)

103,50 5,0% equinet Bank ***

Adler Real Estate III 

(2020)

Immobilien 

A14J3Z

Apr/Okt 15 Prime 

Standard

350 ja 4,75% BB-8) 

(SR)

99,45 4,9% Oddo Seydler Bank ***
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DIC Asset II 

(2018)

Immobilien 

A1TNJ2

Jul 13/Feb 14 Prime 

Standard

100 ja 5,75% 102,00 4,8% Baader Bank ***

Adler Real Estate I 

(2018)

Immobilien 

A1R1A4

Mrz/Apr 13 Entry 

Standard

35 ja 8,75% BB-8) 

(SR)

107,89 4,8% Oddo Seydler Bank **

UBM Development I 

(2019)

Immobilien 

A1ZKZE

Jul/Dez 14, 

Mrz 15

Entry Standard 

& FV Wien

200 ja 4,88% 101,00 4,5% IKB, Steubing & quirin 

(Aufstockung)

**

Berentzen 

(2017)

Spirituosen 

A1RE1V

Okt 12 Entry 

Standard

50 ja 6,50% 103,28 4,4% Oddo Seydler Bank **

UBM Development II 

(2020)

Immobilien 

A18UQM

Dez 15 Entry Standard 

& FV Wien

75 ja 4,25% 99,96 4,3% quirin bank **

Karlsberg Brauerei 

(2017)

Bierbrauerei 

A1REWV

Sep 12 Entry 

Standard

30 ja 7,38% BB8) 

(CR)

105,00 4,1% IKB **

FC Schalke 04 

(2019)

Fußballverein 

A1ML4T

Jun 12/Sep 13 Entry 

Standard

50 ja 6,75% BB-8) 

(CR)

108,25 4,1% equinet Bank **

Helma II 

(2018)

Baudienstleister 

A1X3HZ

Sep 13/Mrz 14 Entry 

Standard

35 ja 5,88% BBB8) 

(CR)

104,50 4,0% Steubing **

S&T 

(2018)

IT-Dienstleister 

A1HJLL

Mai 13 Entry 

Standard

15 ja 7,25% BBB-9) 

(CR)

106,97 4,0% Oddo Seydler Bank **

Nordex 

(2016)

Erneuerbare Energien 

A1H3DX

Apr 11 FV FRA 150 ja 6,38% 100,42 3,9% Commerzbank, UniCredit **

DIC Asset III 

(2019)

Immobilien 

A12T64

Sep 14/Apr 15 Prime 

Standard

175 ja 4,63% 102,75 3,8% Bankhaus Lampe (AS), 

Oddo Seydler Bank (LP)

**

publity WA 

(2020)

Immobilien 

A169GM

Nov & Dez 15 FV FRA 30 ja 3,50% 99,00 3,7% quirin bank **

Stauder I 

(2017)

Bierbrauerei 

A1RE7P

Nov 12 Entry 

Standard

10 ja 7,50% B+8) 

(CR)

106,97 3,4% Oddo Seydler Bank (AS), 

Conpair (LP)

**

DSWB I 

(2020)

Studentenwohnheime 

A1ZW6U

Jun/Nov 15 FV FRA 77 nein 4,68% BBB3) 

(CR)

105,00 3,4% IKB, equinet, 

BankM (Co-Lead)

**

Hahn-Immobilien 

(2017)

Immobilien 

A1EWNF

Sep 12 PM DÜS (C) 20 ja 6,25% BBB-3)9) 

(SR)

104,65 3,3% Schnigge **

Fair Value-REIT WA 

(2020) 

Immobilien 

A13SAB

Jan 15 FV FRA 8 ja 4,50% 105,00 3,2% Oddo Seydler Bank *

SAF-Holland 

(2018)

Automobilzulieferer 

A1HA97

Okt 12 Prime 

Standard

75 ja 7,00% BBB8) 

(EH)

108,20 3,1% IKB **

Underberg I 

(2016)

Spirituosen 

A1H3YJ

Apr 11/Jun 12 FV DÜS 70 ja 7,13% B+8) 

(CR)

100,80 3,1% Conpair *

TAG Immobilien II 

(2020)

Immobilien 

A12T10

Jun 14 Prime 

Standard

125 ja 3,75% 103,00 3,0% Oddo Seydler Bank **

SG Witten/Herdecke 

(2024)

Studiendarlehen 

A12UD9

Nov 14 PM DÜS (B) 8 ja 3,60% 105,00 2,9% SCALA CF *

TAG Immobilien I 

(2018)

Immobilien 

A1TNFU

Jul 13/Feb 14 Prime 

Standard

310 ja 5,13% 105,25 2,9% Oddo Seydler Bank **

Bastei Lübbe 

(2016)

Verlagswesen 

A1K016

Okt 11 FV DÜS 30 ja 6,75% BBB+9) 

(CR)

102,80 2,8% Conpair **

Deutsche Börse III 

(2041)

Börsenbetreiber 

A161W6

Aug 15 Prime 

Standard

600 ja 2,75% AA 

(S&P)

101,22 2,7% Deutsche Bank (AS), BNP, 

Goldman Sachs, Morgan Stanley

**

ATON Finance 

(2018)

Industriebeteiligungen 

A1YCQ4

Nov 13 Prime 

Standard

200 ja 3,88% 103,58 2,5% Deutsche Bank **

Porr II 

(2018)

Baudienstleister 

A1HSNV

Nov 13 Entry 

Standard

50 ja 6,25% 111,00 2,2% Steubing **

Hallhuber 

(2016)

Modehändler 

A1TNHB

Jun 13 PM DÜS (C) 30 ja 7,25% BB-9) 

(CR)

103,90 2,0% IKB **

Dürr II 

(2021)

Automobilzulieferer 

A1YC44

Mrz 14 FV FRA 300 ja 2,88% 105,20 1,8% Deutsche Bank, HSBC *

RWE 

(2021)

Energiedienstleister 

A0T6L6

Feb 09 Prime 

Standard

1.000 ja 6,50% BBB8) 

(S&P)

125,33 1,7% Oddo Seydler Bank *

BondGuide – Der Newsletter für Unternehmensanleihen

3/16 • 5. Februar • Seite 17

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!

http://www.bondguide.de/notierte-mittelstandsanleihen/


Unternehmen
(Laufzeit)

Branche
WKN

Zeitraum der 
Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 
Volumen in 
Mio. EUR

Voll-
platziert

Kupon Rating 
(Rating-

agentur)6)

Kurs 
aktuell

Rendite 
p.a.

Technische 
Begleitung 
durch …7)

Chance/
Risiko2),5)

MTU 

(2017)

Technologie 

A1PGW5

Jun 12 Prime 

Standard

250 ja 3,00% Baa33) 

(Moody’s)

102,64 1,1% Oddo Seydler Bank *

Deutsche Börse IV 

(2025)

Börsenbetreiber 

A1684V

Okt 15 Prime 

Standard

500 ja 1,63% AA 

(S&P)

105,47 1,0% Goldman Sachs, 

J.P. Morgan (AS), UBS

*

Porr I 

(2016)

Baudienstleister 

A1HCJJ

Nov 12 Entry 

Standard

50 ja 6,25% 104,53 1,0% Oddo Seydler Bank *

InCity Immobilien II 

(2019)

Immobilien 

A13R8D

Okt 14 FV FRA 2 nein 5,00% 115,00 0,9% Eigenemission *

Deutsche Börse I 

(2022)

Börsenbetreiber 

A1RE1W

Okt 12 Prime 

Standard

600 ja 2,38% AA 

(S&P)

111,34 0,6% Deutsche Bank, BNP, Citi *

Deutsche Börse II 

(2018)

Börsenbetreiber 

A1R1BC

Mrz 13 Prime 

Standard

600 ja 1,13% AA 

(S&P)

101,95 0,2% Commerzbank, DZ Bank, 

JP Morgan

*

Scholz 

(2017)

Recycling 

A1MLSS

Feb 12/Feb 13 Entry 

Standard

183 ja 8,50% C8) 

(EH)

8,23 n.ber. Oddo Seydler Bank (AS), 

Blättchen & Partner (LP)

*

German Pellets I 

(2016)

Brennstoffe 

A1H3J6

Mrz/Apr 11 Bondm 52 ja 7,25% C8) 

(CR)

6,50 n.ber. quirin bank *

Kézizálog 

(2018)

Finanzdienstleister 

A1HQFG

Okt 13 FV FRA 10 nein 7,75% BB+9) 

(CR)

n.bek. n.ber. Eigenemission *

HPI WA 

(2024/unbegr.)

Industriedienstleister 

A1MA90

Dez 11/Okt 13 FV FRA 6 ja 3,50% 13,00 n.ber. Süddeutsche Aktienbank *

friedola 

(2017)

Freizeitartikel 

A1MLYJ

Apr 12 PM DÜS (C) 13 nein 7,25% B-9) 

(SR)

5,00 in Insolvenz Conpair *

DF Deutsche Forfait 

(2020)

Exportfinanzierer 

A1R1CC

Mai 13 Entry 

Standard

30 ja 2,00% D8) 

(SR)

13,85 in Insolvenz equinet Bank *

MBB 

(2019)

Erneuerbare Energien 

A1TM7P

Mai 13 FV DÜS n.bek. nein 6,25% BBB3)9) 

(CR)

n.bek. in Insolvenz Donner & Reuschel (AS), 

FMS (LP)

*

Penell 

(2019)

Elektronikdienstleister 

A11QQ8

Jun 14 FV DÜS 5 ja 7,75% CC3)9) 

(Feri)

2,54 in Insolvenz DICAMA *

MS Deutschland 

(2017)

Tourismus 

A1RE7V

Dez 12 FV FRA 50 nein 6,88% D3)9) 

(Feri)

7,46 in Insolvenz quirin Bank *

MT-Energie 

(2017)

Biogasanlagen 

A1MLRM

Apr 12 FV DÜS 14 nein 8,25% D9) 

(CR)

9,76 in Insolvenz ipontix *

MIFA 

(2018)

Fahrradhersteller 

A1X25B

Aug 13 FV FRA 25 ja 7,50% CC3)9) 

(Feri)

3,60 in Insolvenz equinet Bank *

Rena Lange 

(2017)

Modehändler 

A1ZAEM

Dez 13 FV DÜS 5 nein 8,00% BB-9) 

(CR)

0,71 in Insolvenz Acon Actienbank *

Mox Telecom 

(2017)

Telekommunikation 

A1RE1Z

Okt 12 FV S 35 ja 7,25% BBB9) 

(CR)

3,45 in Insolvenz FMS *

Strenesse 

(2017)

Modehändler 

A1TM7E

Mrz 13 FV FRA 12 ja 9,00% 42,00 in Insolvenz Oddo Seydler Bank *

Rena II 

(2018)

Technologie 

A1TNHG

Jun/Jul 13 FV FRA 34 nein 8,25% D9) 

(EH)

4,01 in Insolvenz IKB *

Rena I 

(2015)12)

Technologie 

A1E8W9

Dez 10 FV S 43 nein 7,00% D9) 

(EH)

3,52 in Insolvenz Blättchen FA *

Zamek 

(2017)

Lebensmittel 

A1K0YD

Mai 12/Feb 13 FV DÜS 45 ja 7,75% D9) 

(CR)

1,70 in Insolvenz Conpair *

hkw 

(2016)

Personaldienstleister 

A1K0QR

Nov 11 FV DÜS 10 ja 8,25% BBB-9) 

(CR)

3,90 in Insolvenz DICAMA *

S.A.G. I 

(2015)13)

Energiedienstleistung 

A1E84A

Nov/Dez 10 FV FRA 25 ja 6,25% BB+9) 

(CR)

29,30 in Insolvenz Baader Bank *

S.A.G. II 

(2017)

Energiedienstleistung 

A1K0K5

Jul 11 FV FRA 17 nein 7,50% BB+9) 

(CR)

28,35 in Insolvenz Schnigge (AS), 

Wegerich & Cie11) (LP)

*

Alpine 

(2017)

Baudienstleister 

A1G4NY

Mai 12 FV MUC & 

Wien

100 ja 6,00% 0,06 in Insolvenz *

bkn biostrom 

(2016)

Biogasanlagen 

A1KQ8V

Mai/Jun 11 MSB 25 nein 7,50% BBB3)9) 

(CR)

3,75 in Insolvenz mwb Fairtrade *
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Impressum

BondGuide ist der Newsletter für Unternehmensanleihen und be-
leuchtet zweiwöchentlich den Markt festverzinslicher Wertpapier-
emissionen vornehmlich mittelständischer Unternehmen. Bond-
Guide liefert dabei konkrete Bewertungen und Einschätzungen 
zu anstehenden Anleihe-Emissionen – kritisch, un ab hängig und 
transparent. Daneben stehen Übersichten, Sta tis tiken, Kennzah-
len, Risikofaktoren, Berater-League Tables, Rückblicke, Interviews 
mit Emittenten und Investoren u.v.m. im Fokus. Zielgruppen des 

Newsletters sind private und institutionelle Anleihe-Investoren, 
aber auch Unternehmensvorstände und -geschäftsführer. Bond-
Guide setzt sich ein für eine kritische Auseinandersetzung des 
Marktes mit Themen wie Rating, Risiko oder Ka pitalmarktfähigkeit 
mittelständischer Unternehmen und lädt alle Marktteilnehmer ein 
zum konstruktiven Dialog, um im noch jungen Segment für Mit-
telstandsanleihen negative Auswüchse wie vormals am Neuen 
Markt oder im Geschäft mit Programm-Mezzanine zu vermeiden.

Unternehmen
(Laufzeit)

Branche
WKN

Zeitraum der 
Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 
Volumen in 
Mio. EUR

Voll-
platziert

Kupon Rating 
(Rating-

agentur)6)

Kurs 
aktuell

Rendite 
p.a.

Technische 
Begleitung 
durch …7)

Chance/
Risiko2),5)

Centrosolar 

(2016)

Erneuerbare Energien 

A1E85T

Feb 11 Bondm 50 ja 7,00% 1,75 in Insolvenz FMS *

FFK Environment 

(2016)

Ersatzbrennstoffe 

A1KQ4Z

Mai 11 FV DÜS 16 nein 7,25% D9) 

(CR)

3,51 in Insolvenz biw, GBC *

getgoods.de 

(2017)

E-Commerce 

A1PGVS

Sep 12/

Jun & Okt 13

FV S 60 ja 7,75% D9) 

(CR)

0,31 in Insolvenz GBC *

SIAG 

(2016)

Stahlbau 

A1KRAS

Jul 11 FV FRA 12 nein 9,00% CCC+3)9) 

(S&P)

0,03 in Insolvenz IKB (AS), 

Blättchen & Partner (LP)

*

SiC Processing 

(2016)

Technologie 

A1H3HQ

Feb/Mrz 11 FV S 80 nein 7,13% D9) 

(CR)

1,45 in Insolvenz FMS *

Solen (Payom) 

(2016)

Erneuerbare Energien 

A1H3M9

Apr 11 FV S 28 nein 7,50% B-9) 

(CR)

1,50 in Insolvenz FMS *

Windreich II 

(2016)

Erneuerbare Energien 

A1H3V3

Jul 11 FV S 75 ja 6,50% BB+9) 

(CR)

6,75 in Insolvenz FMS *

Summe 11.102 6,83%

Median 25,0 7,25% BB- 7,5%

1) FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DÜS = Düsseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbörse, PM DÜS = Primärmarkt DÜS A, B, C, RM = Regulierter Markt;
2) Einschätzung der Redaktion: Kombination u. a. aus aktueller Rendite, Bilanzstärke, Zinsdeckungsfähigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; 3) Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; 
4) Nachplatzierung läuft; 5) Veränderung im Vergleich zum letzten BondGuide (grün/rot); 6) Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; 
7) Bondm: Bondm-Coach; Entry Standard: Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DÜS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern 

bekannt); 8) Folgerating; 9) Rating abgelaufen/nicht aktuell; 10) unbeauftragte, überwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings; 11) vormals youmex Invest AG; 12) Antrag auf Fortsetzung 
der börsenmäßigen Handelbarkeit über die reguläre Endfälligkeit am 15.12.2015 hinaus bewilligt; 13) Antrag auf Fortsetzung der börsenmäßigen Handelbarkeit über die reguläre Endfälligkeit 
am 14.12.2015 hinaus bewilligt, mindestes bis zum Abschluss des Insolvenzverfahrens (nicht vor 2017)

Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.
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Ende 2015 ist die vom Bundestag im November 2015 verab-

schiedete Aktienrechtsnovelle 2016 in weiten Teilen in Kraft 

ge treten. Wichtige Änderungen sind die Regelung einer 

Pflichtwan del anleihe, die Flexibilisierung der Mitgliederanzahl 

des Aufsichtsrats und die grundsätzliche Entscheidung des 

Gesetzgebers für die Namensaktie. Nachfolgend haben wir 

die wesentlichen Änderungen durch die Aktienrechtsnovelle 

2016 im Überblick dargestellt.

Pflichtwandelanleihen 
Schon bisher war allgemein anerkannt, dass auch einem 

Emittenten das Recht zur Wandlung von Anleihen in Aktien 

(Pflichtwandelanleihe) eingeräumt werden kann. Dies wurde 

jetzt durch die Aktienrechtsnovelle 2016 auch noch einmal im 

Aktiengesetz klargestellt (§ 192 I 2 AktG). 

Auch für Pflichtwandelanleihen kann künftig ein bedingtes 

Kapital geschaffen werden. Um die Pflichtwandelanleihe als 

schlagkräftiges Sanierungsinstrument aufzuwerten, ist die 

Schaffung von bedingtem Kapital hierfür nicht auf 50% vom 

Grundkapital beschränkt. Dies gilt allerdings nur dann, wenn 

das für die Pflichtwandelanleihe geschaffene bedingte Kapital 

bezweckt, einen Umtausch der Anleihe in Aktien bei drohen-

der Zahlungsunfähigkeit oder zur Abwendung der Überschul-

dung zu ermöglichen (§ 192 III 3 AktG). Diese Neuregelung 

eröffnet erhebliche neue Sanierungsmöglichkeiten, die von 

Unternehmen mit Weitsicht rechtzeitig implementiert werden 

sollten. Zu denken ist beispielsweise an den Einsatz einer 

Pflichtwandelanleihe im Rahmen einer Anleiherestruktu-

rierung, wobei das Wandlungsrecht des Emittenten an das 

Unterschreiten bestimmter Finanzkennzahlen geknüpft ist.

Größe des Aufsichtsrats 
Sog. kleine Aktiengesellschaften können künftig grundsätz-

lich die Zahl ihrer Aufsichtsratsmitglieder frei wählen. Dabei 

sind jedoch etwaige mitbestimmungsrechtliche Vorgaben zu 

beachten. In jedem Fall bleibt es auch bei der Mindestanzahl 

von drei Aufsichtsratsmitgliedern.

Achtung: wichtige aktienrechtliche Änderungen 
Namensaktien als Regelfall für nichtbörsennotierte 
Aktiengesellschaften
Für nicht börsennotierte Aktiengesellschaften, die ab dem 

31.12.2015 gegründet werden, gilt künftig das Primat der 

 Namensaktie. Nicht börsennotierte Aktiengesellschaften 

 dürfen nur noch dann Inhaberaktien ausgeben, wenn (i) der 

Einzelverbriefungsanspruch der Aktionäre in der Satzung 

ausgeschlossen ist und (ii) die auszustellende Sammel-

urkunde bei der Clearstream Banking AG oder einem ande-

ren zugelassenen Verwahrer hinterlegt wird. 

Dividendenstichtag 
Ab dem 1.1.2017 ist der Anspruch auf Dividendenzahlung 

am dritten auf den Hauptversammlungsbeschluss folgen-

den Geschäftstag fällig, sofern der Hauptversammlungs-

beschluss oder die Satzung keine abweichende Regelung 

vorsehen. 2016 können die Dividenden aber noch nach der 

bestehenden Rechtslage abgewickelt werden. Danach 

 werden die Dividendenzahlungen grundsätzlich mit der 

 Fassung des Hauptversammlungsbeschlusses zur Zahlung 

fällig. 

Stimmrechtslose Vorzugsaktien 
Durch die Abschaffung der Nachzahlungspflicht für den 

 Dividendenvorzug bei stimmrechtslosen Vorzugsaktien hat 

der Gesetzgeber für Banken die Möglichkeit geschaffen, 

durch die Ausgabe stimmrechtsloser Vorzugsaktien regu-

latorisches Kernkapital zu bilden. Nach Maßgabe der Re-

gelungen des § 139 I 2-3 AktG können stimmrechtslose 

Vorzugs aktien nun auch ohne zwingend nachzuzahlenden 

Dividendenvorzug ausgegeben werden. Zudem ist klar-

gestellt, dass der Vorzug entweder in einer Vorab- oder in 

einer Mehrdividende bestehen kann. Die Nachzahlbarkeit 

einer Vorabdividende kann in der Satzung ausgeschlossen 

werden. In diesem Fall lebt das Stimmrecht der Vorzugs-

aktionäre bereits dann wieder auf, wenn der Vorzugsbetrag 

in einem Jahr auch nur teilweise nicht gezahlt wird (§ 140  

II 2 AktG). 

LAW CORNER

von
Dr. Christian Becker, Partner, 
Lutz Pospiech, Assoziierter Partner,
GÖRG Partnerschaft von 
Rechtsanwälten mbB, München 
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