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VORWORT

Lochfral3

Liebe Leserinnen und Leser,

was war? Zuerst einmal erinnern wir uns, dass sowohl
Schrottrecycler Scholz (Anleihe tUber 183 Mio. EUR) als auch
Ekosem-Agrar (Aufruf zur Prolongation der beiden Unter-
nehmensanleihen - hier geht es zum Interview mit CFO Wolf-
gang Blasi) mit ihren Vorhaben ein zunachst nur verhaltenes
Beben am Markt fur KMU-Anleihen ausldsten.

Ekosem galt bis vor Kurzem als noch vergleichsweise ver-
haltensunaufféllig und bei Scholz hatten viele Investoren,
m.E. vor allem institutionelle, stark darauf gewettet, dass die
2017 fallige 8,5%-Anleihe von einer moglichen Sanierung -
da begeben nach dsterreichischem Recht — ausgeschlossen
bliebe.

Das horte sich in der letzten Pressemitteilung von Scholz
jedoch nicht mehr ganz so glasklar an und der Kurs von
20% nominal nimmt héchstwahrscheinlich vorweg, was eh
schon Realitat gewordene Theorie sein sollte. Aus dem Nichts
kam dann German Pellets unter die Rader, und zwar gleich
mit allen vier begebenen Wertpapieren (drei Unternehmens-
anleihen, ein Genussschein).

Was ist? Man kann behaupten, anschlieBend zlindete die
Kettenreaktion. Wenn ich auf funf Jahre KMU-Anleihen
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zurlickblicke, dann erinnere ich mich an mindestens eine
solche Kettenreaktion pro Jahr, im Schnitt. Alle rufen turnus-
maBig ,,Das Ende“ aus - trotzdem sind wir noch da. Von
daher muss ich ungeféhr ein-, zweimal pro Jahr Texte
schreiben, die ich genauso gut aus dem Ordner 2012 hatte
nehmen und kopieren kénnen — nur die Unternehmensnamen
muUssen ausgetauscht werden.

Was wird sein? Auch hier: Wenn ich zurtickblicke — aktuell
muss ich gefuhlt haufiger als mir lieb ist zurtickblicken —,
waren diese Situationen fast immer die besten Kaufgelegen-
heiten, sofern man nichternen Kopf bewahrte, was zuge-
gebenermaBen nicht sonderlich leicht ist — und auch mein
Kopf brummt aktuell. Was nicht heiBt, dass jeder einzelne
Kursverfall unbegriindet sein muss.

Entrimpeln Sie lhr Depot und besetzen Sie es um mit Unter-
nehmensanleihen, die nach menschlichem Ermessen frei
eines Zweifels sind — und die in den vergangenen Tagen
trotzdem Punkte eingebliBt haben. Bei rund 200 KMU- und
Prime Standard-Anleihen ist das Auswahl-Universum doch
wohl noch groB genug fir praktisch jeden Investor.

Und natdrlich kdmpfen wir weiter. Egal was in Dlnkirchen
passiert.
Viel Spal3 beim Lesen wiinscht Ihnen

Falko Bozicevic

News, Updates zum Musterdepot & Co friiher haben:
Folgen Sie BondGuide auf facebook.com/bondguide

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher
D bei BondGuide auf Twitter @bondguide !

g Horen Sie uns auch im Netz auf BérsenRadioNetwork.

-


http://www.facebook.com/bondguide
http://twitter.com/bondguide
http://www.bondguide.de/boersen-radio-network/
http://www.bondguide.de/topnews/natuerlich-ist-eine-verlaengerung-aus-sicht-der-investoren-nur-die-zweitbeste-loesung/
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Aktuelle Emissionen

Rating Banken

Unternehmen i | Zeitraumder | | Zielvolumen | . (Rating- | (sonst.Corporate | BondGuide- |

(Laufzeit) | Branche . Platzierung | Plattform” | inMio.EUR .  Kupon . agentur)® | Finance/Sales)’ . Bewertung?®® | Seiten

6B47 Real Est. Invest. Il | Immobilien | vsl. Q1/2016 | n.nbek. | n.nbek. | nnbek | i.B. . . folgt , BondGuide #19/2015,
} } } } } } (Feri) ; ; } S. 10

Eyemaxx Real Est. V } Immobilien } vsl. H1/2016 } n.n.bek } n.n.bek } n.n.bek } n.n.bek . . folgt } BondGuide #02/2016,
i i i i i i i i 1 S.8

" ES = Entry Standard, FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt
DUS A, B, C, PS = Prime Standard; ? Einschatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftiichen Perspektiven; ¥ Anleiherating,
ansonsten Unternehmensrating; “ Nachplatzierung lauft; ® Veeranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (grin/rot); ® Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler
Hermes; SR = Scope Rating; ” CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) — Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anleiheglaubigerversammlungen

Unternehmen i Branche | Anlass/Ort | Hauptbeschlussvorschlage 1
Singulus i 15.02. | 2. AGV/Frankfurt a.M. | u.a. DES, neue Anleihe 1
Ekosem-Agrar ‘ 16.-19.02. 1 1. AGV/Abst. o. Versammlg. L ua. Lzv ‘
publity : vsl. Q1/2016 | 1. AGV/n.n.bek. LNV i

Abkurzungsverzeichnis: CO — Moglichkeit zur vorzeitigen Anleihertickzahlung nach Wahl des Emittenten (Call-Option), DES — Schuldenschnitt via Debt-Equity-Swap, LZV — Verlangerung der
Anleihelaufzeit, NV — Anderung der Negativverpflichtung, VKDG — Verzicht auf Kiindigungsrechte, WgAV — Wahl gemeinsamer Anleihevertreter, ZR — Zinskuponreduzierung, ZS — Zinsstundung
Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites der Emittenten; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit

Anzeige

»"Erfolgreich Anleihe Emissionen «

FINANCIAL
Wir Uberrehmen Ihre Mediaplanung Eq MARKETS & MEDIA
und haben das passende Tool fir die Online-Zeichnung

Rendite-Rating-Matrix Mittelstandsanleihen

Rating

Rendite aktuell B+ oder weniger A- oder hoher

ohne (giiltiges) Rating
PORR I &I, Durr II, TAG | &I,
ATON Finance, SG Witten/Herdecke,
InCity I, Nordex, Bastei Llbbe,
Hallhuber, Berentzen

< 3% Underberg |

UBM | &I, S&T, SNP, publity (WA),
3 bis 5% Underberg IV, Stauder | Hahn-Immobilien, DIC Asset Il & IIl, 1
FVR (WA), Seidensticker !

Energiekontor | & II, IPM, Edel | &I,
ETL, L&C RE, Accentro,
3W Power (WA), GIF, mybet (WA),
Constantin I, DEWB

KSW, Eyemaxx II,
GEWA G5 to 1,
Stern Immobilien

Behrens |, Stauder I,
i 0,
5 bis 7% Sanochemia, Underberg Il & i

Minaya (WA), HanseYachts I, f
JDC Pool, ALBIS '

gamigo, Kézizélog, ExerD,

7 bis 9%

Royalbeach | & I,
SeniVita (GS), Metalcorp,
Eyemaxx Il & IV, )
' Steilmann-Boecker |, I &Il
German Pellets |, Il & lll, Ger-}

man Pellets GS, '
KTG Il &Ill, Peach Property |

Timeless Homes, Travel24, Identec,
Wild Bunch, Peine, Singulus, 3W Power II,

i

i

i

i

> 9% Maritim ll, Solar8, FCR, Herbawi, Photon, !
i

i
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Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AMA Hoohste Bonitat, sehr starke Zins- und Tigungsfahigkeft, geringstes Ausfallisko | Investment Grade |
AA Sehrgute Bonitit, starke Zins- und Tigungsfahigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
A GuteBonitét, angemessene Zins- und Tigungsféhigkett, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
'BBB  Starkbefriedigende Bonitt, noch angemessene Zins- und Tigungsfahigkett, leicht erhohte Ausfalwahrscheinlichket |
‘BB Befriecigende Bonitat, sehr méBige Zins- und Tigungsféhigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinichkeit ~ Non-Investment Grade -
B Ausreichende Bonitét, gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkeit, hohe Ausfallwahrscheinfichkett

D Ungenugende Bonitét, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollstandig eingestellt, Insolvenztatbestédnde vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) — Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergénzt.

Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:
die Plattformen im Vergleich

Bondm Entry Prime m:access Primérmarkt Mittelstands-
' Stuttgart ' Standard FWB ' Standard FWB ' Miinchen ' DUS* ' Borse HH-H
Zielvolumen" 156-200 Mio. EUR = ab 100 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR =
Stlickelung 1.000 EUR bis 1.000 EUR 1.000 EUR bis 1.000 EUR bis 1.000 EUR -
Rating verpflichtend? verpflichtend? verpflichtend? verpflichtend nicht verpflichtend optional
Begleitung durch ... Bondm-Coactr Listing Partner Listing Partner Kapitalmarktpartner optional

Emissionsexperten
ke

1 1 1 1 1 1
| | | | | |
I I I I I I
I I I I I I
1 1 1 1 1 1
| | | | | |
| | | | | |
| | | | | |
I I I I I I
I I I I I I
: : : : : :
| | | | | |
| | | | | |
Besonderheiten 1 keine Finanzttai 1 DVFA-Standard zur 1 kein Branchenaus- 1 kein Branchenaus- 1 Subsegmente A, B, C; | kein Branchenaus-
E E Kommunikation; keine E schluss E schluss; E keine reinen Privatanle- E schluss; Prospekt-
, 1 Nachranganleinen , 1 Unternehmen 1 gerplatzierungen; DFVA- | zusammenfassung
| | | | | |
| ' ' 1+ > 3 Jahre 1 Standards I
1 1 1 1 1 1
bisher notiert 112 157 118 L4 A (0), B (1), C (8) '3
| | | | | |
Jahresabschluss E bis +6 iMor. E bis +6 Mon. E bis +4 Mon. E nur Kernaussagen E bis +6 Mon. E bis +6 Mon.
I I I I I I
Zwischenbericht E bis +2 Mon. E bis +3 Mon. E +2 Mon. E - E bis +3 Mon. E -
| | | | | |
Ad-hoc-Pflicht ! quasi ' quasi” ' quasi® ' quasi® ' quasi® ' quasi®

" Teilweise nicht verbindlich, nur ZielgréBe; 2 Bérsennotierte Unternehmen kénnen auf ein Rating verzichten; ® Die Anleihe betreffende News;
4 Mittelstandsmarkt DUS ist eingestellt, dafiir PM DUS A, B, C; A = risikoloser Zins + <2%; B = risikoloser Zins + 2 bis 4%; C = risikoloser Zins + >4%
Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt seit 2009

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung:"”

TOP 3 Advisory/Corporate Finance:

Bank/Platzierer \ Bank/Platzierer Advisor 1 Advisor
(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013) (Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013)
Oddo Seydler 51 Oddo Seydler 30 Conpair 17 Conpair 9
Wegerich & Cig? 25 1 Steubing 16 FMS 15 ! DICAMA 7
equinet 20 ! quirin 11 DICAMA 111 SCALA CF 4
TOP 3 Kanzleien: TOP 3 Technische Begleitung der Emission:?
Kanzlei  Kanzlei Begleiter | Begleiter
(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013) (Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013)
Norton Rose 46 Norton Rose 25 Oddo Seydler 44 Oddo Seydler 30
Heuking Kuhn Luter Wojtek 26 E Heuking Kuhn Luer Wojtek 13 FMS 15 E Steubing 13
GSK, Mayrhofer & Partner e 15 GSK 9 Steubing, equinet, quirin e 14 quirin 11

" sofern Daten vorhanden

?Bondm: Bondm-Coach; Entry Standard: Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DUS:
TOP 3 Kommunikationsagenturen: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern
Agentur  Agentur bekannt)
(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013) ¥ vormals youmex Invest AG
Biallas 24 Better Orange 16 o L o

I Hinweis: Beriicksichtigt sind ausschlieBlich die in der Mastertabelle

Better Orange 231 IR.on, Instinctif Partners je8 notierten Anleihen.
IR.on 19 edicto 7

Anzeige
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SChlaﬂOS N Fran kaI"t Performance des BondGuide Musterdepots seit Start

15%
Eine volatile Woche liegt hinter uns. Mittwoch dieser Woche [
hétten wir eine andere Aufstockung vorgenommen als jetzt
am heutigen Freitag — die Kurse haben sich so rasch erholt, 12%
dass die Schndppchen wie Eis in der Sonne dahinschmolzen.

9%
Das darf man mit einem weinenden und einem lachenden 7,3%
Auge sehen. Einerseits hat sich auch das BondGuide Muster- .
6% .

depot von einem Intraweek-Rucksetzer von ca. 2% vollstan-
dig (Stand: Freitagmittag) erholt. Andererseits sind inzwischen 3,3%
s@mtliche Schnappchen von Mittwoch de facto geschreddert. 3%
Wir erinnern uns: Bis einschlieBlich Mittwoch waren auch bis da- 0% 0,0%
to unfragwiirdige Anleihen kréftig unter die Rader gekommen — H2/2011 2012 2013 2014 2015 2016

Quelle: BondGuide

BondGuide Musterdepot

Anleihe 1 Branche i Kauf- | Nomi- | Kaufdatum | Kauf- | Kupon | Zins- | Kurs . derzeitiger ; Depot- . Gesamt- | #Wochen ; Risiko-
(Laufzeit) 1 WKN . wert* | nale* | . kurs \ ertrage 1 aktuell 1 Wert* | anteil i verdnderung . im Depot | einschat-
i i i i i ' ibis dato*i ' i i seit Kauf | | zung*™*
Wienerberger # ! Baustoffe ' 7.805' 10000 ' 27.07.12 ! 7805 ' 650% ' 2263! 101,00' 10100 ' 7,1%' +584% ' 181 ' A
(2017/unbegr.) 1 AOG 4X3 ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
MS Spaichingen ! Maschinenbau ! 9525 ! 10.000 ! 12,0811 ! 9525 ! 7,.25% ! 3221! 10125! 10125 ! 7,1% ! +40,1% ' 231 1 A
(2016)  ATKQZL ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
gamigo ! Gaming ' 7775 10000 ' 021214, ! 77,75 ' 850% ' 629! 9500! 9500 ! 6,7% ! +308% ! 35 ! B
(2018) + A1T NJY ' ' + 18.09.15 ' ' ' ' ' ' ' '
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
HanseYachts II ! Yachten ' 4413 5000' 161014 ! 8825 ' 800% ! 508! 9850! 4925 ! 35%! +23,1% ! 66 ! B+
(2019) 1 A11QHZ | | , , , , , , , , , ,
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
KTG Energie ! Biogaswirtschaft ' 10.275 ' 10.000 ! 02.10.14 ! 102,75 ' 7,25% ! 948! 10425' 10425 ! 7,3%' +107% ' 68 ! A
(201 8) 1 A1 M L25 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
S.A.G. Solarstrom Il # ! Energiedienstieistung | 3.263 ! 5.000 ! 23.03.12 ! 6525 ! 7550% ! 2185! 2835! 1418 ! 10% ! +10,4% ! 199 ! C+
(2017) + AIK OKS ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Karlsberg ! Getranke ' 10725 10.000 ' 17.10.14 ! 107,25 ' 7,38% ! 936! 107,00! 10700 ! 7,5% ' +85% ' 66 ! B+
(2017) + AR EWV ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Ferratum ! Finanz-Dienstlstgn !~ 5.325 ! 5.000 ! 17.04.15 ! 106,50 ' 800% ! 308! 109,00'! 5450 ! 38% ! +81% ' 40 ' A
(2018) 1 ATX3VZ ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Peach Property ! Immobilien ' 9975' 10.000 ' 31.10.14 ! 99,75 ' 6,60% ! 812! 9900! 9900 ! 7,0% ' +74% ' 64 ' A
(2016) i ATK Q8K ' ' ' ' ' ' ' ' ' , , ,
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Alfmeier ! Maschinenbau ! 10.800 ! 10.000 ! 27.06.14 ' 108,00 ! 7,50% ! 1.197' 104,00 ! 10.400 ' 7,3% ! +74% ' 83 ' B+
(2018) 1 A1X 3MA | | , , , , , , , , , ,
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
DIC Asset Il ! Immobilien ' 10350 ! 10.000 ! 15.06.26 ! 10350 ' 4,63% ' 267! 104,00! 10400 ' 7,3% ! +31% ! 30 ! A
(2019) 1 A12T64 i i ' ' ' ' ' ' , , , ,
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Helma Eghm.bau ! Bau/Baustoffe ! 10.725 ! 10.000 | 06.03.15 ! 107,25 ' 588% ! 520! 10425'! 10425 ! 7,3% ! +20% ! 46 ! A
(2018) 1 AX BHZ | | , , , , , , , , , ,
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
SeniVita Social Estate WA ! Soziales Wohnen ! 10.125 ! 10.000 ! 15.09.18 ' 101,25 ! 650% ' 225! 101,00 ! 10100 ' 7,1% ! +20% ! 18 ' A
(2020) + A13 SHL ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
o KM ! Motorrader ' 10.325! 10.000 ! 16.01.22 ! 103,25 ! 4,38% ! 0' 10300 ' 10300 ! 7.3% ' 0,2% ! o ' A
Z (2017) + A1G 3MH ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
D Volkswagen ! Automobile ' 3938! 5000' 160122 ! 7875 ' 6,50% ! 0! 7850' 3925 ! 28%' -0,3% ! o ' B
Z (2030/49) 1 A1ZYTK ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '
Gesamt : | 125.343 | : : : | 14.018 | 128.093 | 90,3% . , ,
Durchschnitt 1 1 1 1 1 i 6,8% . 1 1 . . +14,1% 754
") in EUR

**) Volatilitatseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot (schlechter).
#) Hinweis auf moglichen Interessenkonflikt
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ich bin hier sehr niichtern und habe geschrieben, dass ich dies
ein bis zwei Mal pro Jahr gewohnt bin. Viele vergessen das
nur schnell und rufen immer wieder den vollstdndigen Unter-
gang aus. Deswegen brummte mir zwar der Schadel, aber die
Nerven flatterten nicht.

Richtig wére gewesen, gleich Mittwoch zuzuschlagen, oder
Donnerstagmorgen. Das tun wir aber nur sehr widerwillig und
disponieren nur in Ausnahmeféllen zwischen zwei Bond-
Guide-Erscheinungsterminen. Wir machen kein Trading-
Depot, sondern etwas, das auch John und Jane Doe nach-
bilden kénnen, ohne 24/7 online sein zu mussen.

Gut, nach dieser langlichen Ansprache an das Allgemeinwohl
blieben noch zwei Dispositionen, die ohnehin schon geplant
waren, aber jetzt von den Schndppchenpreisen bei einigen
(einigen, nicht allen!) KMU-Anleihen vollstdndig unbetroffen
sind. So nehmen wir die dsterreichische Motorradschmiede
KTM - derzeit die am schnellsten wachsende Motorradmarke
der Welt — sowie einen Volkswagen-Langlaufer ins Depot.

Als Beimischungen, denn wohin mit der Liquiditdt? KTM
bietet rund 3% p.a. wahrend der noch 15-monatigen Laufzeit.
Sicherlich kein Hit in Bezug auf die Rendite, aber besser als

L I i

Foto: © Volkswagen AG

Volkswagen (A1ZYTK)

Quelle: OnVista

Foto: © KTM Sportmotorcycle GmbH

KTM (A1G3MH)

105

104

1063

102

101

Feb Mar Apr  Mai  Jun  Jul Aug  Sep Okt Moy  Dez 2016

Quelle: OnVista

gar keine auf Cash. Die Rendite beim VW-Nachrangdarlehen
ist schwer zu berechnen, denn es gibt einen ersten Kindi-
gungstermin 2030 und danach eine Restlaufzeit. Aufgrund
des aktuellen Kurses von knapp unter 80% erhélt man auf
jeden Fall rund 4% p.a. — es sei denn Sie glauben wirklich,
dass VW irgendwelche Untergangsrisiken birgt angesichts der
Wolfsburger Abgas-Mogelpackungen.

Die Details finden Sie in der beistehenden Tabelle, die Dispo-
sitionen wie gewohnt zum Schlusskurs Freitagabend. Bitte
seien Sie vorsichtig, beide Titel werden nicht besonders rege
gehandelt. Die endglltigen Aufnahmekurse finden Sie im
kommenden BondGuide zuzliglich 0,25 PP Gebuhren.

Ausblick

Behalten Sie die Nerven. Hoffentlich haben Sie die letzten
Tage zur Entrimpelung genutzt. Ich kann zwar aktuell auch
nicht mehr gut schlafen — aber ganz sicher nicht wegen des
BondGuide-Musterdepots!

Falko Bozicevic

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.
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NEWS

zu aktuellen und
gelisteten
Bond-Emissionen

Singulus: Showdown vertagt

Das erste Anleiheglaubigertreffen des schlagseitigen Spe-
zialmaschinenbauers im neuen Jahr war mit einer Prasenz-
quote im im mittleren einstelligen Bereich erneut meilenwert
von einer Beschlussfahigkeit entfernt. Am 15. Februar wagt
Singulus einen letzten Versuch, sich seine Restrukturierungs-
plédne mit dann geringeren Anforderungen an die Beschluss-
fahigkeit von den Bondholdern abnicken zu lassen.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Das alte Spiel?! — Singulus-Anleihegléubiger glanzten bei der ersten AGV abermals mit
Abwesenheit. Foto: © flairimages/www.fotolia.com

Scholz Holding auf Restrukturierungskurs

Die internationale Recyclinggruppe muss ihre Schulden
restrukturieren — vorher gibt’s kein frisches Geld von poten-
ziellen Neuinvestoren. In diesem Zusammenhang werden
moglicherweise auch die Bondholder, die flr etwa ein Flnf-
tel des Konzernschuldenbergs stehen, um einen Sanierungs-
beitrag gebeten.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Scholz muss seine Passivseite ,,entrimpeln®, ,,Anleihe-Recycling” inklusive?
Foto: © Scholz Holding GmbH

KTM prescht weiter voran

Die osterreichische Motorradschmiede gibt operativ wei-
terhin Vollgas: 2015 fuhr die am schnellsten wachsende
Motorradmarke weltweit ein Absatzplus von 14% ein und
steigerte den Umsatz um gut ein Flinftel - mit der neuen Spit-
zenleistung verzeichnete KTM zugleich das flinfte Rekordjahr
in Folge!

>>Den vollstdndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Auf der Uberholspur: KTM prescht 2015 bei Absatz und Umsatz voran auf neue Rekord-
niveaus. Foto: © KTM Sportmotorcycle GmbH

Helma Eigenheimbau:

zementierter Unternehmenserfolg

Der Spezialist flir Massivhauser und Energiekonzepte baut
sich schon seit Langerem von Rekord zu Rekord: Im abgelau-
fenen Geschéftsjahr verzeichnete der Full-Service-Baudienst-
leister das neunte Mal in Folge ein Vertriebsplus — der Auf-
tragseingang baute sich um 40% auf fast 270 Mio. EUR aus.
>>Den vollstdndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

In solides Fundament gegossen — Helmas mustergultiger Unernehmenserfolg.
Foto: © Helma Eigenheimbau AG



http://www.bondguide.de/topnews/eilmeldung-singulus-abermals-am-quorum-gescheitert-naechste-agv-am-15-februar/
http://www.bondguide.de/topnews/scholz-holding-auf-restrukturierungskurs/
http://www.bondguide.de/topnews/geschmack-getroffen-ktm-prescht-weiter-voran-5-rekordjahr-in-folge-anleihe-bei-104/
http://www.bondguide.de/topnews/helma-eigenheimbau-mit-neuerlichem-auftragsrekord-der-neunte-in-folge-auftragseingang-40-weichenstellung-fuer-2016/
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Ekosem-Agrar: Anleihen-Prolongation in Aussicht
Nach Ekotechnika geht nun auch Ekosem die finanzielle
Restrukturierung seiner beiden umlaufenden Unternehmens-
anleihen an. Im Gegensatz zum Landtechnikhandler beab-
sichtigt die Agrarholding aber zun&chst lediglich eine 4-jah-
rige Laufzeitverlangerung der Bonds bei gleichbleibenden
Zinskonditionen.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

g
Ekosem-Bondholder sollen in einer virtuellen AGV fir die Verlangerung der Anleihen-
laufzeit stimmen. Foto: © Ekosem-Agrar GmbH

UmweltBank: CoCo-Bond in petto

Die Nirnberger zapfen den Bondmarkt an und emittieren eine
bedingte 2,85%-Pflichtwandelanleihe (englisch: Contingent
Convertible Bond, kurz CoCo-Bond) im Zielvolumen von bis
zu 20 Mio. EUR mit grundséatzlich unbegrenzter Laufzeit, um
damit ihre Eigenkapitalbasis weiter zu starken.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Griines Investment mit der Lizenz zum Wandel — der CoCo-Bond der UmweltBank.
Foto: © Andrey Popov/www.fotolia.com

MS Deutschland: erste Abschlagszahlung

Erfreuliche Nachrichten von Bord des ehemaligen Traum-
schiffs: Die Insolvenzverwaltung der MS ,Deutschland” Be-
teiligungsgesellschaft mbH wird eine erste Abschlagsvertei-

lung vornehmen — Glaubiger erhalten im Zuge dessen eine
Quote von zun&chst 10%. Weitere Zahlungen sollen folgen.
>>Den vollstdndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Im Insolvenzverfahren auf Kurs — MSD-Glaubiger gehen mit erster Abschlagszahlung
von Bord. Foto: © MS ,Deutschland“ Beteiligungs GmbH

Sanders: 2te AGV beschlussfahig

Der Bettwarenspezialist startet motiviert ins neue Jahr: Auf
der beschlussfahigen zweiten AGV am 8. Januar votierten die
Bondholder fiir die von Sanders erbetene Anderung der
Bondbedingungen. Damit steht der angestrebten Anderung
der Finanzierungsstruktur im Grunde nichts mehr im Wege.
>>Den vollstdndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Sanders-AGV: Im zweiten Durchlauf stand das erforderliche Glaubigerquorum punktlich
auf der Matte. Foto: © Gebr. Sanders GmbH & Co. KG

Eyemaxx Real Estate: neuer Bond ante portas
Eyemaxx trotzt der aktuellen Krisenstimmung am KMU-
Anleihemarkt und kiindigt die Emission einer neuen besicher-
ten Unternehmensanleihe an — es ware der finfte Bond des
Immobilienprojektierers, dessen Mittel vorrangig zur Tilgung
der auslaufenden Altanleihen 2011/16 & 2012/17 dienen sol-
len.

>>Den vollstdndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Bond ante portas: Eyemaxx will noch im ersten Halbjahr 2016 mit seiner funften Anleihe
nachlegen. Foto: © Eyemaxx Real Estate AG


http://www.bondguide.de/topnews/eilmeldung-ekosem-agrar-ruft-zur-prolongation-beider-unternehmensanleihen-auf-beibehaltung-der-zinskonditionen/
http://www.bondguide.de/topnews/umweltbank-kommt-mit-coco-bond-bedingte-pflichtwandelanleihe-ueber-bis-zu-20-mio-eur-auch-mit-oeffentlichem-angebot/
http://www.bondguide.de/topnews/ms-deutschland-insolvenzglaeubiger-erhalten-erste-abschlagsverteilung/
http://www.bondguide.de/topnews/sanders-2te-anleiheglaeubigerversammlung-beschlussfaehig/
http://www.bondguide.de/topnews/eilmeldung-eyemaxx-trotzt-negativtrend-am-kmu-anleihenmarkt-und-kuendigt-emission-einer-weiteren-besicherten-unternehmensanleihe-an/
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Interview mit

Wolfgang Blasi,
Geschéftsfuhrer und CFO,
Ekosem-Agrar GmbH

BONDGUIDE INTERVIEW

,2NatUrlich ist eine Verlangerung aus Sicht der Investoren nur die

zweitbeste LOsung”

BondGuide: Herr Blasi, Ekosem médchte seine beiden An-
leihen 2012/17 und 2012/18 ,,verldngern®, oder prolongieren.
Welche Mdglichkeiten hatten Sie denn insgesamt in Betracht
gezogen mit Blick auf die beiden Anleihen 2012/17 und
2012/18?

Blasi: Bei der Emission der Anleihen 2012 sollte ein wesent-
licher Refinanzierungsbaustein der Bérsengang sein, der im
abgelaufenen Jahr hatte stattfinden sollen. Mit einer realis-
tischen Kapitalaufnahme von 100 Mio. EUR hieraus hétten
wir die Voraussetzungen geschaffen, um eine neue Anleihe
im internationalen High-Yield-Segment zu emittieren und die
bestehenden Anleihen zurlickzufiihren. Leider ist der Kapital-
marktzugang fir in Russland tatige Unternehmen in den letz-
ten 18 Monaten stark eingeschrankt, so dass unsere Plane
einer Refinanzierung Uber den internationalen Kapitalmarkt
aktuell nicht zu verniinftigen Konditionen darstellbar sind.
Das wird sich wieder &ndern; wir wollten unabhangig hiervon
frihzeitig Klarheit Uber unseren Kurs sowohl fiir Investoren
als auch fir die Gesellschaft schaffen.

Foto: © Ekosem-Agrar GmbH

EKOSEM-AGRAR GMBH 12/18 (WKN: A1RORZ)
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Quelle: BondGuide

BondGuide: Wie erscheint Innen das bisherige Feedback der
Investoren — lassen sich hier Uberhaupt gréBere Adressen
identifizieren?

Blasi: Auch wenn die Kurse im Moment unter Druck sind,
haben wir von nahezu allen Investoren, ob privat oder institu-
tionell, mit denen wir in den letzten Tagen gesprochen haben,
grundsatzlich positives Feedback erhalten. Unser groBter
Anleiheglaubiger, die Dietmar-Hopp-Stiftung, hat uns seine
Zustimmung zugesichert und wir sprechen mit vielen gro-
Beren Adressen wie mit Privatanlegern und erlautern unser
Vorhaben. Nattrlich ist eine Verlangerung aus Sicht der Inves-
toren nur die zweitbeste L&sung. Dennoch habe ich den Ein-
druck, dass die Glaubiger unsere aktuelle Situation gut nach-
vollziehen kénnen und deswegen unserem Kurs folgen.

BondGuide: Die Kurse der Anleihen sind seit der Ankindi-
gung indes deutlich ins Minus gerutscht. Betrachten Sie dies
als Misstrauensvotum?

Blasi: Nein, eine negative Kursreaktion war zu erwarten. Die
Investoren sind ja durch Hiobsmeldungen von zahlreichen
Mittelstandsanleihen leidgeprift und mutmaBen, dass Eko-
sem ebenfalls in Schwierigkeiten steckt. Genau aus diesem
Grund haben wir PwC beauftragt, sich unsere Geschéftslage
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Foto: © Ekosem-Agrar GmbH
und unsere Planung von unabhangiger Seite anzusehen und
zu bestéatigen. Das Ergebnis sollte allen Anleiheglaubigern

ihre Sorgen nehmen. Deshalb empfehle ich: Wer eine
Ekosem-Anleihe halt, sollte sich dieses Gutachten ansehen.

BondGuide: Bei der Einladung zur AGV vermisst man den
Tagesordnungspunkt ,gemeinsamer Vertreter”. Ware eine Art
Klassensprecher fir die Anleihen nicht durchaus angesagt?
Blasi: Bei der Anleihen-Prolongation wird im Wesentlichen
nur die Laufzeit der beiden Anleihen in den Anleihebedingun-
gen geéndert. Dies kdnnen die Anleiheglaubiger beflrworten
oder ablehnen. Wir planen keine Einschnitte bei den Kondi-
tionen oder andere RestrukturierungsmaBnahmen, die sich
nachteilig fur die Anleihegldubiger auswirken. Auch die
kommenden Zinszahlungen stehen nicht in Frage. Aus die-

sem Grund ist ein gemeinsamer Vertreter zur Biindelung der
Interessen der Anleiheglaubiger fur die schlichte Verlange-
rung der Anleihen bei gleichbleibenden Zinskonditionen nicht
ndtig. Darliber hinaus ist es so, dass ich selbst oder andere
am Prozess Beteiligte direkt mit vielen Investoren Kontakt
aufnehmen und Gesprache filhren und so eine unmittelbare
RlUckmeldung erhalten. Das scheint uns fur diesen Fall die
richtige Vorgehensweise zu sein.

BondGuide: Wie séhe ein Plan B aus, falls Sie nicht die erfor-
derlichen Mehrheiten fur die Verlangerung der Anleihen erhal-
ten? — Immerhin haben Sie sich reichlich Vorlauf eingeraumt,
denn die 2017er wird ja erst in 14 Monaten fallig.

Blasi: Im Falle einer fehlenden Zustimmung durch die An-
leiheglaubiger bieten sich verschiedene Alternativen flr die
Refinanzierung der beiden Anleihen: die Aufnahme von weite-
ren Eigenkapitalinvestoren, die Refinanzierung Uber Bankdar-
lehen oder andere Fremdfinanzierungsinstrumente. All das
wirde bedeuten, dass wir unsere Investitionen nicht vollen-
den kdnnten, was die Weiterentwicklung des Geschéfts deut-
lich bremsen wirde. Die Prolongation der Anleihen ist daher
die klar bevorzugte Variante; auch, weil wir Uberzeugt sind,
dass die Anleihe flir die Investoren eine gute Anlage ist.

BondGuide: Herr Blasi, ganz herzlichen Dank.

Das Interview flhrte Falko Bozicevic.

Dies ist eine verklrzte Fassung. Die vollstdnde Fassung
finden Sie unter diesem Link.

Smart Investor

Anzeige

GEGEN
DEN MAINSTREAM:

Smart Investor

Das Magazin fiir den kritischen Anleger

Smart Investor

Weekly

Smartinvestor.de

Lernen Sie eine Sicht der Dinge kennen, die Sie im Mainstream nicht finden werden.


http://www.smartinvestor.de/abonnement-shop/abonnement
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STANDPUNKT

von
Ralf Meinerzag,
CIO,

"W

Steubing German Mittelstand Fund

Mittelstandsanleinen: das Jahr 2016

Ralf Meinerzag meint: Ab und zu réchelt er zwar, aber tot ist das MArksegment Mittelsatndsanleihen nicht, wie die FAZ schon 2014 schrieb. Foto: Andre Bonn/www.fotolia.com

Im ,Standpunkt German Mittelstand” duBert sich das Team
um Ralf Meinerzag (CIO des Steubing German Mittelstand
Fund I) regelméaBig zum Markt far Mittelstandsanleihen und
Fragen der Finanzierung kleiner und mittelgroBer Unterneh-
men. In dieser Ausgabe beschéftigen wir uns mit Gldubiger-
versammlungen und warum es versténdlich ist, dass kaum ein
Investor an diesen teilnimmt.

2015 ist vorbei: Skeptiker und Optimisten fiir das Markt-
segment Mittelstandsanleihen wurden gleichermaBen
enttduscht. Vor mehr als einem Jahr schrieb die FAZ, dass
dieser Markt tot sei. Das war im Jahr 2014. Heute, im Jahr
2016 mussen wir feststellen, dass der Patient zwar ab und
zu rdchelt, aber zumeist doch noch ganz kréaftig atmet.

Pleiten, Pech und Pannen

Sicherlich: Pleiten, Pech und Pannen hielten uns auch im
Jahr 2015 wieder in Atem. Es gab Unternehmen, die immer
wieder ihre Lagerbestande falsch berechnet haben und
dann Uberraschend irgendwann in die Insolvenz gehen muss-
ten (die Frage nach der Funktion von Wirtschaftsprtfern darf
hier erlaubt sein). Aber das hatten wir schon 2014 erlebt.

Wirklich Gberrascht haben mich die Insolvenzen des Jahres
2015 im Mittelstandssegment nicht — leider nicht. Es ist immer
noch ein Segment fir Hochzinsanleihen. Daher gehen eben
auch die Risiken, dass einer der Emittenten umféllt. Uber-
rascht hat teilweise die kriminelle Energie, die von einigen
Anleiheemittenten ausgeht. In diesem Zusammenhang bin
ich auch nur verblufft, wie zégerlich und bedéachtig die
Staatsanwaltschaft bei solchen Insolvenzen vorgeht. Das
Beispiel Zamek ist hier zu nennen: Anfang 2014 insolvent —
aber erst seit Sommer 2015 ermittelt die Staatsanwaltschaft.

Refinanzierung

2015 war nicht alles schlecht. Erfolgreich sind definitiv Immo-
bilienanleihen gewesen, die sehr gut performt haben. Gleich-
zeitig haben mehrere Unternehmen die Gunst der Stunde
genutzt und ihre bestehenden Anleihen durch neue ersetzt.
Als Beispiel ist Katjes International zu nennen. Mit der neuen
Anleihe refinanziert sich das Unternehmen um rund 25%
glnstiger als zuvor. Auch Anleihen von Automobilzulieferern
schlugen sich 2015 nicht schlecht: Hierfir steht die NZWL
(Neue Zahnradwerke Leipzig), die erfolgreich ihre zweite
Anleihe Anfang des Jahres positionieren konnte.
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werden auch 2016 eine Rolle am Kapitalmarkt spielen. Viel-
leicht sogar besser als 2015. Es mussen dafir aber ein paar

Nwirmin Unigre Prolubte  KAgertips AmpYne

andere Voraussetzungen getroffen werden. Wichtig ist, dass

Katjes

die Unternehmen verstehen in einem Hochzinssegment zu

caminelt b

kA emittieren und daher keine Zinsen von unter 5% erwarten
kénnen. Darauf lassen wir Investoren uns nicht ein. Diese
Unternehmen brauchen unser Geld, um auslaufende An-
leihen zu refinanzieren: Sie werden deshalb wieder einige
Schritte auf die Investoren zugehen muissen. Ansonsten

kommt es zum Kéauferstreik.

Katjes hat die Gunst der Stunde genutzt und finanziert sich 25% gunstiger als zuvor.
Foto: © Katjes International GmbH & Co. KG

Standpunkt German Mittelstand

Mittelstandsanleihen, wollt ihr ewig leben? Im ,,Standpunkt German Mittelstand“ &uBert sich das Team um
Wir wollen uns aber an dem am Anfang zitierten FAZ-Artikel  Ralf Meinerzag (CIO des Steubing German Mittelstand Fund
orientieren und stellen uns die Frage: Mittelstandsanleihen, ) regelméBig zum Markt fir Mittelstandsanleihen und Fragen
wollt ihr ewig leben? Also 2016 muss doch jetzt endlich mal  der Finanzierung von kleinen und mittleren Unternehmen. Der
das Todesgldckchen geldutet werden. SchlieBlich stehenin  Steubing German Mittelstand Fund | investiert u.a. in Mittel-
den néchsten zwei Jahren mehr als 100 Anleihen zur Refinan-  standsanleihen aus dem deutschsprachigen Raum und bietet
zierung an. Alleine die im Jahr 2013 begebenen Anleihen, die  seinen Investoren die Mdglichkeit, in das Segment der Mittel-
bis 2018 laufen sind ein dicker Brocken. Mittelstandsanleihen  standsanleihen diversifiziert und liquide zu investieren.
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Der Bewertungs- und Finanzierungsleitfaden
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ber erfahren einen innovativen Startup-Bewertungsleitfaden, den sie nutzen

Vorhaben finanzierungsfahig machen und den passenden Investor finden.
Der Autor deckt auf, wie Investoren Startup-Projekte wirklich bewerten. Er
zeigt, wie der Kapitalgebereinstieg gelingt, das Miteinander funktioniert und
kénnen, um Investitionsrisiken zu analysieren und zu minimieren. Anlei- angem
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wenige kennen, garantieren den Lesern einen zusatzlichen Nutzwert.

GoingPublic Media AG, ISBN 978-3-943021-67-7, 288 Seiten,
29,95€, Mai 2015

Jetzt bestellen:
http://vc-mag.de/dickefische
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SPECIAL

Foto: © Scholz Holding GmbH

Foto: © Scholz Holding GmbH

Die Recyclinggruppe muss ihre Finanzverbindlichkeiten
restrukturieren — vorher gibt’s kein frisches Geld von poten-
ziellen Neuinvestoren! In diesem Zusammenhang werden wohl
auch die Bondholder, die fir rund ein Finftel des Schul-
denbergs stehen, um einem Sanierungsbeitrag gebeten — in
welcher Form, ist noch nicht bekannt!

SCHOLZ AG 12/17 (WKN: ATMLSS)
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Quelle: BondGuide

Beim hauptséachlich noch familiengefiihrten Schrottrecycler
stehen umfangreiche finanzielle Restrukturierungsmag-
nahmen an. So gebe es bei dem seit September vorigen
Jahres laufenden Investorenprozess zwar ,im Grundsatz
groBes Interesse von Investoren®, neues Eigenkapital zuzu-
fuhren. Allerdings wiirde ein Engagement voraussetzen, dass
Scholz die ,umfassende Restrukturierung der derzeitigen
Kapital- und Schuldenstruktur® angehe.

Laut Konzernhalbjahresbilanz betrugen die Finanzschulden
zum 30. Juni 2015 gut 900 Mio. EUR - darin enthalten, die
offiziell im Frihjahr 2017 endfélligen Schulden der 8,5%-
Unternehmensanleihe (2012/17) tber nominal 182,5 Mio. EUR.

Hierfir wirden gegenwartig gemeinsam mit allen Fremd-
kapitalgebern und Hauptfinanzglaubigern geeignete Mittel
und Wege diskutiert. Ziel sei es, das bereits weitgehend
restrukturierte operative Geschaft durch geeignete MaB-
nahmen mit einer wieder nachhaltig soliden Kapitalbasis zu
unterlegen, so Scholz. Das dirfte auch die Restrukturierung
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Foto: © Scholz Holding GmbH

der ausstehenden Anleihe einschlieBen. Welche konkreten
Schritte hierflr mitunter ins Auge gefasst werden, ist noch
nicht bekannt. Inzwischen sei auf Antrag von Scholz aber
ein Kurator nach 6sterreichischem Kuratorengesetz bestellt
worden.

Eine etwaige Anleiherestrukturierung dirfte nicht ganz ein-
fach zu bewerkstelligen sein. Der Scholz-Bond ist immerhin
nach osterreichischem Recht begeben, was u.a. bedeutet,
dass es keinen gemeinsamen Anleihevertreter gibt, son-
dern mitunter lediglich einen den Glaubigern vorstehenden
sog. Kurator. Dieser wird von einem Gericht bestellt und ist
an keine etwaigen Glaubigerbeschliisse gebunden. Viel-
mehr hat er die Interessen aller Glaubiger gleichermaBen
zu beriicksichtigen und dann eine eigene Entscheidung zu
treffen.

In puncto Anleiherestrukturierung einen gemeinsamen
Konsens zu finden, dirfte damit schwerer fallen, insbeson-
dere je gréBer und heterogener der involvierte Investorenkreis
im Scholz-Bond ist.

Unklar ist zudem, inwieweit moégliche Restrukturierungs-
maBnahmen bzw. die Neuaufnahme von Investoren die in den
Anleihebedingungen festgeschriebene Kontrollwechsel-
klausel berihren. Denn fir den unwahrscheinlichen Fall,
dass im Zuge dessen die CoC-Klausel von den Beteiligten
unberiicksichtigt bleibt und dadurch ggf. die Kontrollmehr-

heit der Familie Scholz
zusammen auf unter
50,1% des Stammkapi-
tals sinkt, ist jeder Bond-
inhaber berechtigt, seine
TSV zu kindigen und
deren sofortige RUck-
zahlung zum Nennbetrag
zzgl. aufgelaufener Zinsen
zu verlangen. Ein Szena-
rio, dass u.a. bei einem
Kassenstand von zuletzt
40,2 Mio. EUR (H1/2015)
tunlichst vermieden wer-
den sollte.

Unterdessen hat die
Scholz Holding ihren Ge-
schéftssitz nach London
verlegt und die Leitung der
Gesellschaft, die sich kinftig auf die Umsetzung der finan-
ziellen Restrukturierung konzentrieren soll, teilweise neu
besetzt. Der Schritt werde dahingehend interpretiert, dass
sich der Konzern unter englischem Restrukturierungs-
recht deutlich schneller und ,effektiver“ als hierzulande
restrukturieren kénne.

Inzwischen hat Euler Hermes Rating die Bonitat des Scholz-
konzerns von zuvor CCC (unbestimmt) auf jetzt C herabge-
stuft — Vorinsolvenzniveau; Annahme: ,,Ein Ausfall ist unmit-
telbar bevorstehend.

Fazit

Nach der operativen Restrukturierung sieht sich Scholz nun
gezwungen, auch seine Passivseite von der erheblichen
Schuldenlast zu ,entriimpeln“. Erst nach einer ,erfolgreichen”
Entschuldung kénnen sich potenzielle Neuinvestoren einen
Einstieg vorstellen. Allerdings durfte die Restrukturierung
nicht einfach werden. Das dachten sich wohl auch der
Scholz-Miteigentiimer Toyota Tsusho, der friihzeitig erklar-
te, seine Beteiligung nicht weiter ausbauen zu wollen und so-
mit eher eine mogliche Verwasserung seiner Anteile in Kauf
zu nehmen, und die Bondholder, die zuletzt vermehrt Scholz-
Anleihen aus ihrem Depot warfen.

Michael Fuchs

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de
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Notierte Mittelstandsanleinen im Uberblick

Unternehmen Branche Zeitraum der +  Plattform” (Ziel-) Voll- + Kupon Rating Kurs Rendite Technische Chance/

(Laufzeit) WKN Platzierung Volumen in | platziert (Rating- | aktuell p.a. Begleitung Risiko?*
Mio. EUR agentur)® durch ...”

Scholz Recycling Feb 12/Feb 133 Entry 183 ja 8,50%3 @l 19,503 348,8% Oddo Seydler Bank (AS),
(2017) . AIMLSS . . Standard | . . | (EH) . ! | Blattchen & Partner (LP) .
Singulus iMaschinenbau iMrz 12 iEntry 55 ja 7,75%3 21,253 295,5% Oddo Seydler Bank
(2017) ' ATMASJ ; ' Standard ! ; ; ; ; ; ; ;
€.n.0. energy : Erneuerbare Energien : Jun 11 : PM DUS (0) : 11 : nein : 7,38%3 cce? : 69,50 : 136,4% : GBC, Bankhaus Neelmeyer :
(2016) | ATH3V5 : : : : : (CR) : 1 1 :
Laurel . Damenbekleidung 1 Okt 12 | Entry 1 20 | ja  7,183%:CCC® . 27,00 124,4% | Oddo Seydler Bank *
(2017) ' ATREST ! ' Standard | ! ! '(CR) ! ; ; !
René Lezard * Modehéandler +Nov 12 + Entry © 15 . ja 1 725%:CCCY . 2945 1122% Schnigge (AS), UBJ (LP)  *
(2017) ' AIPGQR ! ' Standard | ! ! ' (CR) ! ; ; !
Travel24 Online-Reisen Sep 12 Entry 21 nein 7,50%3 36,00 101,0% Acon Actienbank *
(2017) ' AIPGRG ; ' Standard ! ; ; ; ; ; ; ;
Karlie Group  Heimtierbedarf +Jun 18 + Entry © 10 nein : 675% B+? 27,70 86,2% Viscardi (AS), T
(2018) ' ATTNG9 : ! Standard | : : ' (SR) : ; ' Blattchen & Partner (LP) :
Peine . Modehandler Jun/dul13 TFVS 1 4 | nein | 8,00%: C? 29,00 84,5% | quirin Bank o *
(2018) | ATTNFX | | | | | L (CR) | i ! |
German Pellets Il 3 Brennstoffe 3 Jul/Aug 13 3 Bondm 3 72 3 ja 3 7,25%3 BB-? 3 34,85 3 68,4% 3 quirin bank 3 *
(2018) | ATTNAP i i i i i | (CR) i ! ! i
More & More Modehandler Jun 13/Feb 143 FVS 10 ja 8,13%3 cc? 40,00 65,3% quirin bank *
(2018) | ATTND4 | | | | | | (CR) | i ! |
Ekosem | : Agrarunternehmen : Mrz 12 : Bondm : 50 : ja : 8,75%3 CEEE : 63,66 : 59,8% : Fion : &
(2017) | AIMLSJ : : : : : (CR) : 1 1 :
Herbawi . Modehandler Okt 14 | FV FRA 1 1 | nein | 7,75%: B+¥? . 35,00 50,6% ' DICAMA *
(2019) | A12T6J | | | | | | (Feri) | i ! |
Beate Uhse Erotikartikel Jul 14 Entry 30 ja 7,75%3 BB-? 38,55 46,5% Scheich & Partner (AS), @
(2019) LA12TIW ! ! Standard ! ! ! '(EH) ! ] | Wegerich & Cie'" (LP) !
German Pellets Il Brennstoffe Nov 14 Prime 100 ja 7,25%3 BB-? 35,00 46,3% quirin bank *
(2019) ' A13R5N ! ' Standard ! ! ! '(CR) ! ; ; !
BDT Automation Technologie Sep/Okt 12 Entry 17 nein 8,13%3 CEEE 62,50 43,0% Oddo Seydler Bank (AS), *
(2017) ' AIPGQL : ! Standard | : : ' (CR) : ; ' DICAMA (LP) :
German Pellets GS | Brennstoffe Nov 15 'FVS 1 14 | nein | 8,00%: BB-? 40,00 | 85,1% | quirin bank *
(2021/unbegr,) ' A141BE ! ! ! ! ! '(CR) ! ; ; !
Steilmann-Boecker | Modehandler iJun 12/Jun 133 Entry 45 ja 6,75%3 BBB-? 72,25 34,1% Schnigge (AS), VEM Aktienbank(LP),}
(2017) . AIPGWZ | & Mrz/Aug 15 | Standard | . . | (CR) . ] | Oddo Seydler Bank (Aufstockung) |
Ekosem Il Agrarunternehmen Nov 12/Okt 133 Bondm 78 ja 8,50%3 cce? 64,00 28,4% Fion *
(2018) | AIRORZ 1 1 1 1 1 1 (CR) 1 1 1 1
Metalcorp Metallhandler Jun 13/Mai 143 Entry 31 ja 8,75%3 BB? 70,00 27,0% Schnigge (AS), DICAMA (LP) =
(2018) ! ATHLTD : ! Standard | : : '(CR) : : : !
VST Building Tech. . Bautechnologie ' Sep/Okt 13 1 Entry | 8 | nein | 850% CC? . 64,95 | 28,7% | VEM Aktienbank *
(2019) ' ATHPZD ! ' Standard | ! ! '(CR) ! ; ; !
Timeless Homes Immobilien Jun 13 PM DUS (0) 10 n. bek. 9,00%3 64,05 23,6% Eigenemission @
(2020) ; ATROSH i i i i i i i ! ! i
Maritim Vertrieb Il Logistik Nov 14 FV HH 25 ja 8,25%3 95,05 23,3% Acon Actienbank >
(2016) | A13R5R | | | | | | | i ! |
Identec . RFID-Technologie | Okt 12  FV Berlin, HH-H: 25 | nein . 7,5%: 99,01 | 21,9% | FMS |
(2017) . A1G82U . 1 &Wien . . + Bonus| . ! 1 .
Rickmers Logistik Jun/Nov 13 & Prime 275 ja 8,88%3 B-? 78,13 21,4% Oddo Seydler Bank
(2018) I ATTNA3 | Mrz/Nov 14 | Standard | . . 1 (CR) . ! | .
Valensina iFruchtséfte 3Apr11/Aug 123 FV DUS 65 ja 7,38%3 BB-Y 96,503 21,4% Conpair
(2016) | ATH3YK 0 0 0 0 0 | (CR) 0 ! ! 0
Royalbeach | Sportartikel Okt 11 FVS 12 nein 8,13%3 BB? 92,00 20,1% FMS
(2016) | ATKOQA 1 1 1 1 1 1 (CR) 1 1 1 1
Alno Ktichenmabel iApr 13 Entry 45 ja 8,50%3 B-%® 80,483 19,7% Oddo Seydler Bank
(2018) ' AIR1BR ! ' Standard | ! ! ' (SR) ! ; ‘ !

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!
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Unternehmen Branche Zeitraum der Plattform" (Ziel-) Voll- + Kupon Rating Kurs Rendite Technische Chance/
(Laufzeit) WKN Platzierung Volumen in | platziert (Rating- | aktuell p.a. Begleitung Risiko?®
Mio. EUR agentur)® durch ...”
3W Power |l Energie Aug 14 FV FRA 50 ja 6,00%3 69,50 18,1% Oddo Seydler Bank *
(2019) | A1Z2JZB | | | | | | | i ! |
Sympatex Funktionstextilien Dez 13 Entry 13 ja 8,00%3 cce? 81 ,oo} 16,9% Oddo Seydler Bank
(2018) ' ATX3MS ! ' Standard | ! ! ' (CR) ! ; ; !
Homann Holzwerkstoffe Dez 12/Jun 133 Prime 100 ja 7,00%3 BY 85,03 16,8% Oddo Seydler Bank (AS),
(2017) | ATROVD | & Mai 14 , Standard | ) ) | (CR) ) | | Conpair (LP) )
Steilmann-Boecker Il Modehandler Mrz 15 FV FRA 10 ja 7,00%3 BBB-? 91,10 16,2% Oddo Seydler Bank
(2017) | A14J4G : : : : : | (CR) : 1 1 :
Sanders Il | Bettenzubehor + Okt 13/Jul 14 | Entry 1 22 | ja | 875% B+Y . 88,00 14,6% « Oddo Seydler Bank (AS), ' **
(2018) ' ATX3MD ! ' Standard ! ! ! '(CR) ! ; | Steubing (LP) !
Golfino  Bekleidung ‘Mrz 12 + Entry 12 ja 1 7,25% B+? ¢ 92,40 14,6% « Oddo Seydler Bank (AS), ~ + **
(2017) ' AIMASE ! ' Standard | ! ! ' (CR) ! ; ' DICAMA (LP) !
Steilmann-Boecker |l Modehandler Sep 14 FV FRA 33 ja 7,00%3 BBB-? 85,01 14,1% Oddo Seydler Bank
(2018) | A12UAE | | | | | | (CR) | i ! |
Solar8 Energy Erneuerbare Energien Mrz/Apr 11 FV DUS 10 ja 3,00%3 BB-? 61,00 14,0% *
(2021) | ATH3F8 : : : : : | (CR) : 1 1 :
Eyemaxx IV . Immobilien ' Sep 14 | Entry 1 19 | nein | 800%: BB-? . 84,011 13,2% ' ICF e
(2020) ' A12T37 ' ' Standard ! ' ' '(CR) ' ] 1 '
ARISTON . Immobilien " Mrz 11 | FV FRA : 3 | nein | 7,25%. . 99,25 12,6% | 2 6
(2016) | ATH3Q8 i i i i i i i ! ! i
KTG Agrar Il iAgrarrohstoffe iJun/Dezﬂ,FemS,i Entry 210 ja 7,13%3 BB-? 93,503 12,5% equinet Bank
(2017) " ATH3VN 'Feb/Dez14 ' Standard ! ; ; '(CR) ! ; ; !
gamigo + Online-Spiele +Jun 18 FVFRA 5 .« nein : 850%; B+ 92,95 12,4%  Kochbank (AS), GBC (LP) ™
(2018) | ATTNDY : : : : : | (CR) : 1 1 :
Air Berlin V  Logistik ' Mai 14 | FVFRA 1 82 | ja | 563%: . 83,06 12,3% L *
(2019) | AB100ON | | | | | | | i ! |
MAG IAS Maschinenbau Jan/Feb 11 Bondm 50 ja 7,50%3 B? 99,75 12,2% Fion *
(2016) | ATH3EY i i i i i . (CR) i ! ! i
FCR Immobilien Immobilien Okt 14 FV FRA 5 nein 8%3 102,00 11,2% Eigenemission
(2019) ' A1YCSF ; ; ; ; '+ Bonus' ; ; ; ;
Wild Bunch (vorm. Senator Ent. ll) | Medien ‘Mrz 15 | FV FRA ; 15 1 ja  112,00%: 101,75 | 10,7%  quirin bank 7
(2016) AENGY i i i i i i i ! ! i
Air Berlin Il  Logistik ' Apr 11/Jan 14 Bondm 225 1 ja i 825%. | 96,15 | 10,5% | P
(2018) | AB100B | | | | | | | i ! |
Photon Energy : Erneuerbare Energien : Mrz 13 : FV FRA : 5 : nein : 8,00%3 BB-? : 96,45 : 10,2% : Eigenemission : e
(2018) | ATHELE : : : : : | (CR) : 1 1 :
Peach Property : Immobilien : Jul 11 : Entry : 46 : nein : 6,60%3 BB+% : 98,50 : 10,0% : equinet Bank : o
(2016) ' ATKQ8K ! ! Standard | ! ! '(CR) ! ; ; !
DEMIRE . Immobilien ' Sep 14/Mrz 15 FV FRA : 100 « ja  7,50%: . 9320 10,0% | Oddo Seydler Bank | e
(2019) | A12T13 : : : : : : : : : :
Senivita Soz. GS | Pflegeeinrichtungen Mai 14 (FVFRA 22 | nein | 8,00%: BBY 95,00 | 9,8% | ICF, Blattchen FA |
(2019/unbegr.) I AIXFUZ . . . . . 1 (CR) . ! | .
Sanha Heizung & Sanitar Mai 13/Jan 143 Entry 38 ja 7,75%3 B+? 96,00 9,7% equinet Bank
(2018) ' ATTNA7 : ' Standard ! : : ' (CR) : ; ; :
Royalbeach Il : Sportartikel : Nov 15 : m:access : 3 : nein : 7,38%3 BB? : 92,00 : 9,5% : Acon Actienbank : >
(2020) L At61Ld 1 1 1 1 1 | (CR) 1 1 1 1
Air Berlin IV  Logistik ' Mai 14 | FV FRA | 170 ja | 6,75%: . 9325 9,3% P *
(2019) | AB100L i i i i i i i ! ! i
Eyemaxx |ll . Immobilien ‘Mrz 13 " Entry | 11 ja . 7,88% BB-? . 96,10 | 9,3% ' VEM Aktienbank
(2019) 'ATTM2T ! ' Standard | ! ! '(CR) ! ; ; ;
KTG Agrar IIl iAgrarrohstoffe iom 14 iEmry 45 nein 7,25%3 BB-? 94,053 9,2% Scheich & Partner (AS),
(2019) 'A11QGQ : ' Standard ! : : ' (CR) : ; | Wegerich & Cie' (LP) :
eterna Mode Modehandler ESep 12/Jun 133 Bondm 53 ja 8,00%3 B+Y 98,95 8,6% Fion
(2017) | ATREXA | | | | | 1 (CR) | i ! |
PNE Wind . Erneuerbare Energien | Mai/Sep 13« Prime | 100 « ja . 800%: BB-? 99,00 | 8,6%  M.M. Warburg (AS),
(2018) . A1R0O74 . . Standard | . . ' (CR) . ! ' Oddo Seydler Bank .

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!
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Rendite Chance/

Risiko??

Kurs
aktuell pa.

Unternehmen
(Laufzeit)

Ziel) ' Vol-
Volumen in | platziert

Kupon Rating
(Rating-

agentur)®

Neue ZWL Zahnradwerk Il + Automotive

(2021)

BeA Behrens Il
(2020)

HanseYachts Il
(2019)

JDC Pool
(2020)

Mitec Automotive
(2017)

Enterprise Holdings Il
(2020)

Eyemaxx |
(2016)

ALBIS Leasing
(2016)

Neue ZWL Zahnradwerk |+ Automotive

(2019)

Minaya Capital WA
(2018)

Euroboden
(2018)

BioEnergie Taufkirchen
(2020)

Procar |
(2016)

Edel II
(2019)

Lang & Cie RE
(2018)

Deutsche Rohstoff
(2018)

Accentro (vorm. Estavis)
(2018)

GIF
(2016)

SeniVita Sozial
(2016)

Sanochemia
(2017)

Stauder Il
(2022)

SeniVita Social WA
(2020)

Energiekontor Il
(2018/22)

Eyemaxx Il
(2017)

posterxXXL
(2017)

Alfmeier Prézision
(2018)

KSW Immobilien
(2019)

Energiekontor |
(2021)

Branche Zeitraum der ©  Plattform”
WKN Platzierung

\ Feb 15 | Entry
. A13SAD . | Standard
3 Baumaterial : Nov 15 : Entry
1 A161Y5 . | Standard
3 Boots- und Yachtbau : Mai 14 : Entry
L A11QHZ . | Standard
 Finanzdienstleister ~ + Mai/Jun 15+ FV FRA
' A14J9D ! !
| Automotive ‘Mrz 12 . Bondm
" ATKONJ ! !
3 Finanzdienstleister : Mrz 15 : Entry
| A1ZWPT . | Standard
Immobilien Jul 11 Entry
| ATKOFA | | Standard
 Finanzdienstleistung Sep 11 - MSB
" AICROX ! !

| Feb 14 | Entry
I A1YC1F . | Standard
3 Beteiligungen 3 Aug 13 3 PM DUS (C)
| ATX3H1 ; ;
Immobilien Jul13 PM DUS (0)
' AIRESB ; ;
3 Energieversorger : Jul13 : m:access
| ATTNHC ; ;
/ Autohandel | Okt 11 | FVDUS
" ATKOU4 ! !
' Medien & Unterhaltung: Mrz 14 | FV FRA
' ATX3GV ! !
Immobilien Aug 15 FV FRA
| ATB1YX ! !
Rohstoffe Jul/Sep 13 Entry
. A1RO7G . | Standard
 Immobilien +Nov 13 L FV FRA
" AIX3Q9 ! !
3 Automotive 3 Sep 11 3 Fv DUS
| ATKOFF ; ;
| Pflegeeinrichtungen ' Mai 11 | Entry
| A1TKQ3C ) | Standard
3 Pharmazie : Aug 12 : Entry
L A1G7JQ . | Standard
3 Bierbrauerei 3 Jun 15 3 FV FRA
L A161L0 ) )
| Pflegeeinrichtungen / Mai 15  FV FRA
' A13SHL ! !
| Erneuerbare Energien | Jul 12 I FV FRA
" AIMLWO ! !
3 Immobilien : Apr 12 : Entry
| AIMLWH | | Standard
3 Fotodienstleister : Jul 12 : m:access
| ATPGUT ; ;
. Automotive . Okt 13 . Entry
| AIXSMA . | Standard
/ Immobilien ' Okt 14/Jun 15! Entry
I A12UAA . | Standard
3 Erneuerbare Energien : Sep 11 : FV FRA

' ATKOM2 ! !

13

15

25

ife]

13

50

25

15

12

52

10

14

10

32

1

12

30

25
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nein

nein

nein

nein

nein

nein

nein

nein

nein

nein

nein

7,50% B+?
| (CR)
7,75%3 B
| (EH)
8,00%3

6,00%

7,75% BB-%
| (SR)

7,00%3 BBB+?
| (CR)
7,50%3 BBB-?
| (CR)
7,63%3 BBY”
. (CR)

7,50% B+?

7,38%3 BB-%

L (SR)
6,50%3 BBB-%

L (SR)
7,75% BB+?

| (CR)
7,00%3

8,50%: BB+?
| (CR)
6,50%: BB?
| (CR)
7,75%3 B-?
| (CR)
6,50%3 B+?
| (CR)
6,50% BB?
L (EH)
6,00%3

7,75%3 BBB-%
| (CR)

7,25%3 BB?
1 (CR)

7,560% BB?
. (CR)

6,50%: BBB-%®
L (CR)

6,00%3

100,00

100,01

103,00

102,00

Technische

Begleitung

durch ...”
8,6% Steubing (AS), DICAMA (LP) =
8,3% 1 quirin bank : ok
8,1% : Steubing : wox
8,0% 1 Steubing : o
7,8% ; FMS ; ok
7,6% : VEM Aktienbank : wx
7,6% ; VEM Aktienbank, ICF ; ok
7,5% : mwb Fairtrade : ok
7,5% ; Steubing (AS), DICAMA (LP) ; ok
7,4% : Acon Actienbank : ok

7,2% SCALA CF

7,0% ' GCl Management Consulting : ***

7,0% | Conpair

6,9% : Acon Actienbank : ok
6,8% ; ICF ; .
6,8% ; ICF ; ok
6,8% ; Oddo Seydler Bank ; ok
6,6% ; DICAMA ; ok
6,5% : quirin bank : o

6,3% 1 Lang & Schwarz : o
6,3% ; ICF ; ok
6,1% ; ICF ; ok
6,0% : : o

5,9% : VEM Aktienbank : whkx
5,9% 1 Conmit : ok
5,9% ; Steubing (AS), DICAMA (LP) ; .
5,8% : ICF (AS), FMS (LP) :

58%
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Unternehmen
(Laufzeit)

Vedes Il
(2019)

BeA Behrens |
(2016)

ETL Freund & Partner
(2017)

mybet Holding WA
(2020)

KTG Energie
(2018)

Constantin Il
(2018)

Edel |
(2016)

3W Power WA
(2020)

IPM
(2018)

Underberg Il
(2021)

Procar Il
(2019)

Adler Real Estate Il
(2019)

DEWB
(2019)

Underberg Ill
(2020)

Stern Immobilien
(2018)

Hoérmann Finance
(2018)

GEWA5to 1
(2018)

Enterprise Holdings |
(2017)

Adler Real Estate Il
(2020)

MS Spaichingen
(2016)

Seidensticker
(2018)

Cloud No. 7
(2017)

IPSAK
(2019)

SNP
(2020)

Underberg IV
(2018)

UBM Development |
(2019)

Katjes Il
(2020)

FC Schalke 04
(2019)

Zeitraum der ©  Plattform”

Platzierung

Branche
WKN

Ziel) ' Vol-
Volumen in | platziert

Kupon

' Spiele & Freizeit Jun 14 | Entry 1 20 | ja . 7,13%: BB+¥
'AT1QJA ! ' Standard | ! ! ! (Feri)
Baumaterial Feb/Mrz 11 Bondm 21 ja 8,00%3 B

| ATH3GE : : : : : | (EH)
iFinanzdienstIeistung iNov 10 iFvs 25 ja 7,50%3 BBB+
' ATEVBU : 1 1 1 1 L (CR)

' Betelligungen ' Dez 15 FVFRA 5 « ja : 625%

| AIX3GY : : : : : :

| Biogasanlagen ' Sep 12 " Entry | 50 | ja  7,25%: BB+
' ATML25 ! ' Standard ! ! ! '(CR)
Medien & Sport Apr 13 Entry 65 ja 7,00%3

' ATIRO7C 0 ! Standard ! 0 0 0
iMedien&Unterhahungi Mai 11 EFVFRA 12 nein 7,00%3

| ATKQYG : : : : : :
iEnergie iNov 15 EFVFRA 14 ja 5,50%3

| A1Z9Us : : : : : :

. Immobilien | Okt 13 'FVS&FRA | 15 1+ ja . 500%:

| ATX3NK : : : : : :

| Spirituosen L Jul 14 (FVFRA 30 ' ja i 6,13%: B+?

| AT1QR1 : : : : : | (CR)
iAutohandeI 3Dez14 EFVDUS 10 ja 7,25%3 BB+?
" A13SLE . | | | | 1 (CR)
Immobilien Mrz/Jul 14, Prime 130 ja 6,00%3 BB-?

. A11QFO0 1 Jan 15 , Standard | . . | (SR)

' Industriebeteiligungen | Apr 14 | FVFRA | 10 + ja . 6,00%:

| ATIQF7 : : : : : :
ismrituosen iJuI 15 FV FRA 30 ja 5,38%3 B+?

| A13SHW : : : : : 1 (CR)
Immobilien Mai 13 Entry Standard 17 nein 6,25%3 BBB-?
I A1TM8Z . | &m:access | . . | (SR)
Automotive Nov 13 Entry 50 ja 6,25%3 BB-?

' ATYCRD : ! Standard | : : ' (EH)

" Immobilien Mrz 14 " Entry | 3 | ja . 6,50% BBB%
' ATYCTY ! ' Standard | ! ! '(CR)
Finanzdienstleister Sep 12 Entry 20 ja 7,00%3 A

| A1G9AQ . . Standard | . . ' (CR)
Immobilien Apr/Okt 15 Prime 350 ja 4,75%3 BB-?

' A14J37 ! ' Standard ! ; ; ' (SR)
Maschinenbau Jun/Jul 11 Entry 23 nein 7,25%3 BBB-?
' ATKQZL : ! Standard | : : '(CR)

. Bekleidung ‘Mrz 12 ' PMDUS (C) ! 30 ja i 7,25%: B+?

| ATKOSE 1 1 1 1 1 | (CR)
Immobilien Jun/Jul 13 Bondm 30 ja 6,00%3 BBB*®
| ATTNGG : 1 : : : L (CR)
Immobilien Nov 12 Bondm 30 ja 6,75%3 BBB*®
| ATRFBP | | | | | | (SR)
Firmensoftware Mrz 15 FV FRA 10 ja 6,25%3

| A14JBN : : : : : :

\ Spirituosen ' Dez 15 I FV FRA | 20 | ja  5,00%: B+?

| A16823 | | | | | | (CR)
Immobilien Jul/Dez 14, Entry Standard 200 ja 4,88%3

' A1ZKZE "Mrz 15 '&FVWien ! ! ! !

3 Beteiligungen : Mai 15 : Entry : 60 : ja : 5,50%3 BB?

' A161F9 ; ' Standard ! ! ! '(CR)

. FuBballverein Jun 12/Sep 13 Entry 50 ja | 6,75%: BB-?

' AIMLAT ' Standard ' (CR)

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!

Rating
(Rating-
agentur)®

100,28

108,00

Kurs
aktuell

101,13

102,50

Rendite
p.a. Begleitung

Technische

durch ...”

5,8% Steubing

5,8% : One Square Advisors

5,7% FMS, equinet Bank

5,7% Oddo Seydler Bank

5,6% Schnigge (AS),
| equinet Bank (LP)

5,5% 3 Oddo Seydler Bank

5,5% : Acon Actienbank

5,5% Oddo Seydler Bank

5,6% ' Oddo Seydler Bank

5,5% 3 Oddo Seydler Bank

5,4% Schnigge

5,4% Oddo Seydler Bank

5,3% ' Oddo Seydler Bank

5,2% 3 Oddo Seydler Bank

51% VEM Aktienbank

51% : equinet Bank

51% equinet Bank (AS), FMS (LP)

51% VEM Aktienbank

5,0% Oddo Seydler Bank

5,0% Oddo Seydler Bank

5,0% | Schnigge

4,9% Blattchen FA

4,7% Rodl & Partner

4,6% | Wegerich & Cie'"

4,5% 3 Oddo Seydler Bank

4,4% | IKB,

| Steubing & quirin (Aufstockung)
4,4% Bankhaus Lampe (AS),

| IKB (LP)
4,4% equinet Bank

Chance/
Risiko??

-

*xkx

—
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Rendite Chance/

Risiko??

Kurs
aktuell pa.

Unternehmen
(Laufzeit)

Ziel) ' Vol-
Volumen in | platziert

Kupon Rating
(Rating-

agentur)®

UBM Development Il
(2020)

Ferratum
(2018)

Helma Il
(2018)

Adler Real Estate |
(2018)

paragon
(2018)
publity WA
(2020)

Stauder |
(2017)

Hahn-Immobilien
(2017)

DIC Asset Il
(2019)

Wohrl
(2018)

DSWB |
(2020)

Karlsberg Brauerei
(2017)

S&T
(2018)

Fair Value-REIT WA
(2020)

DIC Asset Il
(2018)

SG Witten/Herdecke
(2024)

Berentzen
(2017)

Deutsche Bérse |l
(2041)

TAG Immobilien |
(2018)

TAG Immobilien Il
(2020)

ATON Finance
(2018)

Hallhuber
(2016)

SAF-Holland
(2018)

Bastei LUbbe
(2016)

Nordex
(2016)

Durr Il
(2021)

Porr Il
(2018)

RWE
(2021)

Branche Zeitraum der ©  Plattform”
WKN Platzierung
. Immobilien ' Dez 15 | Entry Standard
" A18UQM ; ' & FV Wien
3 Finanzdienstleister : Okt 13 : Entry
| A1X3VZ | | Standard
3 Baudienstleister : Sep 13/Mrz 143 Entry
I ATX8HZ . | Standard
. Immobilien Mrz/Apr 13 | Entry
| A1R1A4 . | Standard
| Automotive ' Jun 13/Mrz 14: Entry
" ATTND9 ! ' Standard
 Immobilien ' Nov & Dez 15 : FV FRA
' A169GM : :
3 Bierbrauerei : Nov 12 : Entry
| ATRE7P ) | Standard
. Immobilien ' Sep 12 . PM DUS (C)
| ATEWNF : :
. Immobilien ' Sep 14/Apr 15! Prime
| A12T64 . | Standard
Modehandler Feb 13 Entry

. AIROYA | Standard

ismdemenwohnheime iJun/Nov 15 EF\/FRA
' A1ZW6U ! !

. Bierbrauerei ' Sep 12 . Entry
| AIREWV . | Standard
| [T-Dienstleister Mai 13 " Entry
" ATHJLL ! ' Standard
 Immobilien +Jan 16 ' FV FRA
' A13SAB : :
+ Immobilien 1 Jul 13/Feb 14+ Prime
| ATTNJ2 ) | Standard
Studiendarlehen Nov 14 PM DUS (B)
' A12UD9 ! !
/ Spirituosen L Okt 12 / Entry
I ATRE1V . | Standard
3 Borsenbetreiber : Aug 15 : Prime
L A161W6 . | Standard
+ Immobilien 1 Jul 13/Feb 14 1 Prime
. ATTNFU . | Standard
. Immobilien Jun 14 \ Prime
1 A12T10 . | Standard
' Industriebeteiligungen  Nov 13 ' Prime
| ATYCQ4 ) | Standard
Modehandler Jun 13 PM DUS (C)
| AITNHB : :
3 Automobilzulieferer 3 Okt 12 3 Prime
L ATHA97 . | Standard
3 Verlagswesen : Okt 11 : Fv DUS
' ATKO16 ! !
| Erneuerbare Energien | Apr 11 I FV FRA
" ATH3DX ! !
3 Automobilzulieferer : Mrz 14 : FV FRA
| A1YC44 ; ;
3 Baudienstleister : Nov 13 : Entry
I ATHSNV . | Standard
| Energiedienstleister | Feb 09 . Prime

. . Standard

' AOT6L6

i 75

35
35
13
30

10

175

30

100

50
600
310
125
200

30

150
300

50

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!

4,25%.

8,00%3 BBB®
. (CR)

5,88%3 BBB?
1 (CR)

8,75%: BB-?
(SR

7,25% BB+?
L (CR)

3,50%3

7,50%3 B+Y
1 (CR)

6,25% BBB-Y9
| (SR)

4,63%3

6,50%3 BB-?
. (EH)

4,68%3 BBB?
1 (CR)

7,38% BBY
((CR)

7,25% BBB-?
L (CR)

4,50%3

5,75%3

3,60%:

6,50%3

2,75%3 AA
' (S&P)

5,13%

3,75%3

3,88%3

7,25%3 BB-?
| (CR)

7,00%3 BBB?
| (EH)

6,75% BBB+Y
. (CR)
6,38%3

2,88%:

6,25%

6,50%: BBB?
' (S&P)

109,50
104,00
109,50

107,65

106,10

105,30

103,58
103,90

110,50

103,50

124,80 |

Technische
Begleitung
durch ...”
4,3% | quirin bank |
4,2% ICF
4.2% Steubing
4,1%  Oddo Seydler Bank P
89%  Oddo Seydler Bank P
3,7% quirin bank =
855% | Oddo Seydler Bank (AS), ~ **
| Conpair (LP) !
3,5% 3 Schnigge 3 o
84% | Bankhaus Lampe (AS), P
| Oddo Seydler Bank (LP) .
3,4% Viscardi x5
8:8% | IKB, equinet, BankM (Co-
| Lead) !
3,2%  IKB s
82% | Oddo Seydler Bank P
3,2% Oddo Seydler Bank @
3,0% Baader Bank o
8,0% | SCALA CF a
2,9% | Oddo Seydler Bank P
2,7% : Deutsche Bank (AS), BNP, : *
| Goldman Sachs, Morgan Stanley |
2,6% Oddo Seydler Bank o
2,6%  Oddo Seydler Bank P
2,5% : Deutsche Bank : o
2,4% IKB *x
2,2% IKB x>
2,1% | Conpair e
2,1% : Commerzbank, UniCredit : **

1,9% Deutsche Bank, HSBC

1,8% | Steubing

1,8% 3 Oddo Seydler Bank
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Unternehmen Branche Zeitraum der Plattform" (Ziel-)
(Laufzeit) WKN Platzierung

Underberg | / Spirituosen (Apri1/dun12:FVDUS 70
(2016) " ATHBYJ ! ! !
Deutsche Borse IV : Borsenbetreiber : Okt 15 : Prime : 500
(2025) | A1684V . | Standard |

Porr | : Baudienstleister : Nov 12 : Entry : 50
(2016) I ATHCJJ . | Standard |

InCity Immobilien Il Immobilien Okt 14 FV FRA 2
(2019) ' A13R8D : : :

MTU / Technologie Jun 12 | Prime . 250
(2017) . AIPGW5 . . Standard |
Deutsche Borse | : Borsenbetreiber : Okt 12 : Prime : 600
(2022) | ATRETW . | Standard |
Deutsche Borse II : Borsenbetreiber : Mrz 13 : Prime : 600
(2018) ' ATR1BC ! ' Standard |

German Pellets | : Brennstoffe : Mrz/Apr 11 : Bondm : 52
(2016) ' ATH3J6 : : :

Exer D | Energiedienstleistung | Jan/Feb 11 | FV FRA | 50
(2016) ' ATESTK ! ! !
Kézizélog Finanzdienstleister Okt 13 FV FRA 10
(2018) ' ATHQFG : : :

HPI WA  Industriedienstleister  Dez 11/0kt 13 FV FRA 6
(2024/unbegr.) | ATMAQ0 ) ) )

friedola Freizeitartikel Apr 12 PM DUS (0) 13
(2017) | ATMLYJ : | i

DF Deutsche Forfait | Exportfinanzierer Mai 13 | Entry | 30
(2020) ' A1R1CC ! ' Standard !

MBB : Erneuerbare Energien : Mai 13 : Fv DUS : n.bek.
(2019) ' ATTM7P : : :

Penell + Elektronikdienstieister  Jun 14 FVDUS 5
(2019) 'A11QQ8 ! ! :

MS Deutschland  Tourismus 1 Dez 12 ' FV FRA 50
(2017) ' ARE7V : : :
MT-Energie | Biogasanlagen " Apr 12 ' FVDUS | 14
(2017) ' AIMLRM ! ! !

MIFA | Fahrradhersteller ' Aug 13 | FV FRA | 25
(2018) ' A1X25B : : :

Rena Lange : Modehandler : Dez 13 : Fv DUS : 5
(2017) ' A1ZAEM ; ! !

Mox Telecom : Telekommunikation : Okt 12 : FVS : 35
(2017) ' AMRE1Z : ! :
Strenesse . Modehandler ‘Mrz 13 I FV FRA | 12
(2017) ' ATTM7E ; ! !

Rena Il | Technologie [Jun/Jul 13 |FVFRA 34
(2018) ' ATTNHG : : :

Rena Technologie Dez 10 FVsS 43
(2015)™ ' ATEBWO ! ! !

Zamek + Lebensmittel ' Mai 12/Feb 13 FVDUS 45
(2017) | ATKOYD : | i

hkw | Personaldienstleister  Nov 11 | FvDUS | 10
(2016) ' ATKOQR ! ! !

SAG. | | Energiedienstleistung | Nov/Dez 10+ FV FRA | 25
(2015)@ ' ATEB4A : : :

SAG.I Energiedienstleistung Jul 11 FV FRA 17
(2017) ' ATKOK5 ! ! !

Alpine Baudienstleister Mai 12 FV MUC & 100
(2017) ! A1G4ANY : ' Wien :

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!

Voll-
Volumen in | platziert

nein

nein

nein

nein

nein

nein

Kupon

Rating
(Rating-
agentur)®

7,13% B+?
L (CR)

1,63%3 AA

5,00%

3,00%3 Baa3?

| (Moody's)
2,38%3 AA

' (S&P)
1,13% AA

' (S&P)

7,25%3 BB-?
. (CR)
5,70%3

7,75%3 BB+?
| (CR)
3,50%3

7,25%3 B-2

1 (SR)
2,00%: D?

(SR
6,25%3 BBB?

| (CR)
7,75%3 cc®

| (Feri)
6,88%3 D¥

| (Feri)
8,25%: D?

| (CR)
7,50%: CC¥

! (Feri)
8,00%3 BB-?

| (CR)
7,25%3 BBB?

| (CR)
9,00%:

8,25%: D?

| (EH)
7,00%3 D?

| (EH)
7,75%3 D?

| (CR)
8,25% BBB-?

L (CR)
6,25% BB+?

. (CR)
7,50%3 BB+?

Rendite
pa.

Technische
Begleitung
durch ...”

Kurs
aktuell

101,38 1,4% Conpair
108,35 1,3% Goldman Sachs,
! ' J.P. Morgan (AS), UBS .

104,53 1,0% Oddo Seydler Bank
116,00 1,0% | Eigenemission :
103,00 0,9% Oddo Seydler Bank
110,07 0,8% Deutsche Bank, BNP, Citi
102,19 0,1% Commerzbank, DZ Bank,
| | JP Morgan .

42,50 : n.ber. : quirin bank :

85,95 n.ber. BankM

n.bek : n.ber. : Eigenemission :
13,00 : n.ber. : Stiddeutsche Aktienbank :

6,00 ¢ in Insolvenz : Conpair

in Insolvenz | equinet Bank
!

in Insolvenz : Donner & Reuschel (AS),
| FMS (LP)

in Insolvenz DICAMA

in Insolvenz | quirin Bank
‘

in Insolvenz | ipontix
!

in Insolvenz | equinet Bank
!

in Insolvenz | Acon Actienbank
!

in Insolvenz : FMS

in Insolvenz | Oddo Seydler Bank

in Insolvenz | IKB
‘

in Insolvenz : Blattchen FA

in Insolvenz | Conpair
‘

in Insolvenz | DICAMA

in Insolvenz | Baader Bank
‘

in Insolvenz : Schnigge (AS),
| Wegerich & Cie'" (LP)

in Insolvenz -
‘

Chance/
Risiko??
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Unternehmen Branche Zeitraum der Plattform" (Ziel-)
(Laufzeit) WKN Platzierung
bkn biostrom | Biogasanlagen ‘Mai/Jun 11+ MSB | 25
(2016) ' ATKQ8V ; ; ;
Centrosolar : Erneuerbare Energien : Feb 11 : Bondm : 50
(2016) ' AESST ; ; ;
FFK Environment : Ersatzbrennstoffe : Mai 11 : Fv DUS : 16
(2016) I A1KQ4z ) . .
getgoods.de : E-Commerce : Sep 12/Jun & : FVS : 60
(2017) ' AIPGVS 'Okt 13 ; ;
SIAG  Stahlbau Jul 11 I FV FRA | 12
(2016) ' ATKRAS ; ; ;
SiC Processing : Technologie : Feb/Mrz 11 : FV'S : 80
(2016) | ATH3HQ ; ; ;
Solen (Payom) : Erneuerbare Energien : Apr 11 : FVsS : 28
(2016) " ATH3M9 ; ; ;
Windreich Il Erneuerbare Energien Jul 11 FVS 75
(2016) | ATH3V3 : | i
‘ 1 'Summe ' 11.145
| : |Median | 250

Voll-
Volumen in | platziert

Rendite
pa.

Chance/
Risiko??

Technische
Begleitung
durch ...”

Kurs
aktuell

Kupon Rating
(Rating-

agentur)®

3,25 {in Insolvenz | mwb Fairtrade

nein | 7,50% BBBY | !
| L (CR) | i ! |
ja 1 7,00%: © 1,70 {in Insolvenz | FMS
nein 7,25%3D91 3,533in Insolvenzibiw, GBC
| | (CR) | i ! |
ja 7,75%3 D? 0,17 in InsolvenziGBC
i . (CR) i ! ! i
nein | 9,00%: CCC+¥ | 0,03 lin Insolvenz | IKB (AS), *
. | (S&P) . ! | Blattchen & Partner (LP) .
nein 7,13%3D91 1,433in InsolvenziFMS
i | (CR) i ! ! i
nein : 7,50%3 B-2 : 1,37 : in Insolvenz : FMS : *
| | (CR) | i ! |
ja 36,50%EBB+9) 7,253in InsolvenziFMS
i . (CR) i ! ! i
@ ' 682%: i 1 1 }
| 7,25%, BB- 1 1 6,5% | :

" FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Dusseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt DUS A, B, C, RM = Regulierter Markt;

2 Einschétzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; ® Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating;

4 Nachplatzierung lauft; ® Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot); ® Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating;

 Bondm: Bondm-Coach; Entry Standard: Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern
bekannt); ® Folgerating; ® Rating abgelaufen/nicht aktuell; ' unbeauftragte, tlberwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings; '" vormals youmex Invest AG; 2 Antrag auf Fortsetzung
der bérsenmaBigen Handelbarkeit Uber die reguldre Endfalligkeit am 15.12.2015 hinaus bewilligt; ' Antrag auf Fortsetzung der bérsenméBigen Handelbarkeit tiber die regulére Endfalligkeit
am 14.12.2015 hinaus bewilligt, mindestes bis zum Abschluss des Insolvenzverfahrens (nicht vor 2017)

Skala von * bis **** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.
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Besicherung von Immobilienanleihen durch
Abtretung von Miet- oder Pachtforderungen

Immobiliengesellschaften miissen im Rahmen von Anleihe-
emissionen Bewertungsgutachten in den Wertpapierprospekt
aufnehmen, wenn fir die Anleihe Sicherheiten an den Immo-
bilien bestellt werden. Die Erstellung dieser Bewertungsgutachten
ist oftmals zeit- und kostenintensiv. Durch eine Anleihebesicherung
in Form der Abtretung von Miet- oder Pachtforderungen kann
jedoch die Aufnahme eines Bewertungsgutachtens vermie-
den werden.

Bewertungsgutachten bei immobilienbesicherten
Anleihen

Nach der EU-Prospektverordnung sind die nationalen Auf-
sichtsbehdérden berechtigt, von speziellen Emittenten die
Aufnahme weiterer Informationen in den Prospekt zu ver-
langen, um den jeweiligen unternehmerischen Besonderhei-
ten Rechnung zu tragen. Hierzu gehdren auch Immobilien-
gesellschaften.

Auf Grundlage dieser Ermachtigung empfiehlt die Europai-
sche Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde (ESMA) bei der
Ausgabe von Schuldverschreibungen durch Immobilien-
gesellschaften die Aufnahme von Bewertungsgutachten
im Prospekt, falls die Anleihen durch Immobilien besichert
sind. Diese Gutachten missen von einem unabhangigen
Experten erstellt und dirfen zum Zeitpunkt der Prospekt-
billigung maximal ein Jahr alt sein.

Grundsétzlich keine Bewertungsgutachten bei
Forderungsabtretung

Aus Sicht der Emittenten ist das verpflichtende Bewertungs-
gutachten sowohl finanziell als auch zeitlich enorm belas-
tend. Daher stellt sich die Frage nach einer alternativen An-
leihebesicherung, die nicht zu einer verpflichtenden Aufnah-
me von Bewertungsgutachten fihrt.

Eine solche Alternative kann insbesondere die Abtretung der
Miet- oder Pachtforderungen an die Anleiheglaubiger dar-
stellen. Denn nach den ESMA-Empfehlungen sollen Bewer-
tungsgutachten dann aufgenommen werden, wenn die An-
leihen ,durch die Immobilien besichert” sind. Daran fehlt es,
wenn eine Besicherung nur durch die Abtretung von Miet-

oder Pachtforderungen erfolgt, d.h. nicht gleichzeitig auch
durch die Immobilien selbst.

Gleichwohl ist nicht auszuschlieBen, dass sich auch bei
einer Abtretung von Miet- oder Pachtforderungen im Einzel-
fall eine Pflicht zur Aufnahme eines Bewertungsgutachtens
aus allgemeinen Prospektgrundsatzen ergeben kann. Eine
vorherige Abstimmung mit der BaFin ist daher auch in diesen
Fallen dringend zu empfehlen.

Besondere Praxisrelevanz von Forderungsabtretungen
In der Praxis kann eine Anleihebesicherung durch For-
derungsabtretung allerdings auch Uber den Aspekt einer
Prospekterleichterung hinaus attraktiv sein: Die Forderungs-
abtretung kann ndmlich zum Beispiel auch dann erfolgen,
wenn der Emittent bereits vor der Anleiheemission Sicherhei-
ten an den Immobilien zu Gunsten anderer Glaubiger (haufig
Banken) bestellt hat.

In diesem Fall ist allerdings zu bedenken, dass der wirt-
schaftliche Wert einer Forderungsabtretung fiir den Anleihe-
glaubiger bei anderweitiger Bestellung von Immobiliarsicher-
heiten stark beeintrachtigt wird. Denn durch die Forderungs-
abtretung soll der Anleihegldubiger vor einem Ausfall des
Emittenten geschitzt werden. Im Rahmen einer Einzel-
zwangsvollstreckung in die Immobilien oder der Insolvenz
des Emittenten hat allerdings der immobilienbesicherte
Glaubiger umfangreiche Rechte, die denen des Anleihe-
glaubigers vorgehen und damit den wirtschaftlichen Wert der
Forderungsabtretung deutlich schmalern.

Fazit

Die von der ESMA geforderte Aufnahme von Bewertungs-
gutachten flr immobilienbesicherte Anleihen stellt eine finan-
zielle und zeitliche Belastung flr den Emittenten dar. Mit einer
Anleihebesicherung in Form der Abtretung von Miet- oder
Pachtforderungen kann grundsétzlich die Aufnahme von
Bewertungsgutachten vermieden werden. Der wirtschaftliche
Wert einer Forderungsabtretung fir die Anleihegldubiger wird
allerdings beeintrachtigt, falls bereits flr andere Glaubiger
Sicherheiten an den Immobilien bestellt wurden.





