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VORWORT

WirtschaftsWodchentlichen sowie WELTlichen Themen die-
sen lastigen wie peinlichen Parasitenbefall, der im End-
stadium den Durchblick komplett verschleiert.

e Zu Anfang des Jahres hatte BondGuide 15 bis 20 Emis-
sionen fur 2015 prognostiziert. Nun schauen Sie selbst

FIlZlaUS! unter /notierte Anleihen, wie viele es wurden.
Liebe Leserinnen und Leser, e |ch personlich (Achtung: Prognose!) hielt und halte 2015 fur
den Tiefpunkt bei der Emissionstatigkeit. Wenn man sich
was bringt das Jahr 2016? Unsere nach bestem Wissen das Falligkeitenprofil 2016ff ansieht, muss doch klar sein,
aktuelle Prognose: eine Fortsetzung von 2015, mehr oder dass wir in den kommenden Jahren Refinanzierungen en
minder, oder doch einen Schnaps mehr? masse sehen werden. Zumal sich heute praktisch jeder
gunstiger refinanzieren kann als 2012, ...13 oder ...14. Die
Mehr. Nur meine persénliche Meinung. Rechnung ist einfach: teure Anleihe durch glnstigere
refinanzieren. Ich denke mal, dieser Trend ist schon 2015
Zunachst die schlechte Nachricht: In punkto Emissionen war unbestreitbar. Keine Frage, nicht jeder Emittent wird es
2015 das schwéchste Jahr praktisch seit Bestehen der schaffen. Das behauptet an dieser Stelle niemand.

Markte fir KMU-Anleihen. Und doch: Wir leben noch.

e BondGuide-Prognose 2016: mindestens 25 Emissionen,

Gute Nachrichten indes: Wiederholungs- und Refinanzierungs-Tater sowie Neue-
¢ Alle Cleantech-Unternehmen sind mit ihren Pleiten schon missionskandidaten zusammengenommen. Ein Update
durch. Daher halte ich Prognosen, dass die ,Insolvenz- bekommen Sie zwischen Ostern und Pfingsten — ich hoffe,
quote” weiter steigen werde, fir reichlichen Unsinn. Gut, dass ich mir da nicht auf die Lippen werde beien missen.

im Nachhinein wird man wie gewohnt schlauer sein. Zum

einen bedeutet ,,Quote” eine Bezugnahme auf eine Grund-  Viel SpaBB beim Lesen wiinscht lhnen

gesamtheit, und zum zweiten scheint mir dies allemal zu

kurzsichtig und muss unter dem Begriff ,kognitives Ein- Falko Bozicevic
ordnen® ins Reich der Verhaltensbkonomie eingeordnet

werden: Sie wissen nicht, was kognitives Einordnen ist? - News, Updates zum Musterdepot & Co friiher haben:
Sehr gut, denn dann stehen die Chancen, dass Sie von Folgen Sie BondGuide auf facebook.com/bondguide
diesem Erreger bereits befallen sind, extrem hoch. Ich Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher
unterstelle fast allen meinen vermeintlichen Kollegen bei B bei BondGuide auf Twitter @bondguide !



http://www.facebook.com/bondguide
http://twitter.com/bondguide
http://www.bondguide.de/notierte-mittelstandsanleihen/
http://www.bondguide.de/whitepaper-refi-2015/
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Aktuelle Emissionen

Rating Banken

Unternehmen Zeitraum der Zielvolumen (Rating- (sonst. Corporate Bond Guide-

(Laufzeit) Branche Platzierung Plattform" in Mio. EUR Kupon agentur)® Finance/Sales)” Bewertung®® Seiten

6B47 Real Est. Invest. Il | Immobilien vsl. Q1/2016 n.n.bek. n.n.bek. n.n.bek. i.B. folgt BondGuide #19/2015,
(Feri) S. 10

" ES = Entry Standard, FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt
DUS A, B, C, PS = Prime Standard; ? Einschétzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; 2 Anleiherating,
ansonsten Unternehmensrating; “ Nachplatzierung lauft; ® Veerdnderung im Vergleich zum letzten BondGuide (grin/rot); ® Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler

ok

Hermes; SR = Scope Rating; ” CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) — Skala von * bis (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anzeige

folgreiche’Anleihe Emissionen «

s FINANCIAL
Wir Uberrehmen Ihre Mediaplanung FNMARKETS & MEDIA

und haben das passende Tool fir die Online-Zeichnung

Rendite-Rating-Matrix Mittelstandsanleihen

gamigo, Kézizélog, ExerD, friedola,
VST, Alno, e.n.o., Laurel, BDT, Royalbeach | &I,
SeniVita (GS), Metalcorp,

Eyemaxx IV,

Timeless Homes, Travel24, Identec,
Sanders Il, MAG IAS,

! Wild Bunch (Senator l), Peine,
> 9% ' Sympatex, René Lezard,

.

.

Singulus, 3W Power Il, Maritm I,

Karlie, Scholz, Ekosem | & II, :
Homann, Rickmers E

.

Solar8, FCR, Herbawi, Photon,
AB I, IV &V, More & More, Beate Uhse,
ARISTON

German Pellets | &Il
German Pellets GS

Rating
Rendite aktuell | B+ oder weniger BB +/- BBB +/- A- oder hoher ohne (gliltiges) Rating
i i | PORR | & I, DIC Asset Il, Durr II, TAG I & I, 1
' MTU, SAF, RWE, 1 . ! ATON Finance, SG Witten/Herdecke, |
< 3% Underberg | - ' o  Deutsche Borse |, I, 1 &IV ) '
! MS Spaichingen { ] InCity II, Nordex, FVR (WA), !
H ] ] Bastei Libbe, Hallhuber \
: ] | DEWB, UBM | & II, S&T, ConstantinIl, 1
TR oC1alke 04, Adiler RE L, I &1lly - Helmall, DSWB, ' SNP Valensina, publity (WA), Edel |, !
3 bis 5% g ’ ' Katjes Il, paragon, Alfmeier, 1 Ferratum, GEWA5to 1, | Enterprise | ] ' p " ’ o
Golfino . o ' ' Hahn-Immobilien, DIC Asset I, '
Hormann, Karlsberg, Wohrl | IPSAK ] ] !
0 1 1 Berentzen |
SeniVita Social (WA), 1 Cloud No. 7, i ] |
Procar | & II, posterxXXL, ! Steilmann-Boecker | &1II, ! ] !
. . . ' X ' . Energiekontor | & Il, IPM, Edel II, ETL,
. eterna, Sanochemia, KTG Energie, Mitec, ' Enterprise Il, KSW, ' ' . '
5 bis 7% ' ' - ] L&C RE, Accentro (Estavis), '
Underberg Il & IV KTG Il, Peach Property, | Eyemaxx |, ' 1 ) ) '
o (- . . ' . 3W Power (WA), Seidensticker, GIF |
PNE, SeniVita, Vedes II, ] BioEnergie Taufkirchen, 0 ] '
DRAG 1 Stern Immobilien ' 1 H
i KTG Illl, Eyemaxx lll, 1 i ] ! |
. ' NZWL | & I, Sanha, ) ' Eyemaxx Il ' 1+ ALBIS, Minaya (WA), HanseYachts Il,
7 bis 9% ' Euroboden, Reiff, ! . ' - ! '
| Behrens | & I, Stauder I ,  Steimann-Boecker Il | ] DEMIRE, JDC Pool .
1 German Pellets Il ' ' ' '

NN NI VNV

Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen

S.
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Ausgabe 25 KW 49/50 2015 BondGuide — Der Newsletter flr Unternehmensanleihen

Be/A?
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2 STRIPS

Volumen Umtauschangebot bis zu 4,999 Mio. €
Anleihevolumen bis zu 25 Mio. €

Kupon: 7,75 %

Umtauschfrist:

(i) 2.Dez. 2015 - 18.Dez. 2015, (ii) 19. Dez. 2015 - 15.Jan. 2016
WKN: A161Y5

ISIN: DEOOOA161Y52

Stlickelung: 1.000 €

Informationen unter: www.behrens.ag/Anleihe-2015

BeA verbindet.
BeA verkauft in alle Welt.
BeA verbessert Ihre Rendite.

Diese Veroffentlichung stellt weder ein Angebot zum Verkauf noch eine Aufforderung zum Kauf von Wertpapieren der Joh. Friedrich Behrens AG dar.
Das offentliche Angebot der Schuldverschreibungen 2015/2020 der Gesellschaft beschrankt sich auf Deutschland und ein Volumen von max. EUR
4.999.000 und richtet sich nur an die Inhaber der von der Gesellschaft begebenen Schuldverschreibungen 201 1/2016. Hierfiir wird gemaB §1 Abs.
2 Nr. 4 WpPG kein Wertpapierprospekt erstellt. Fiir die Entscheidung tiber die Abgabe eines Umtauschauftrags wird die Berlicksichtigung der auf der
Internetseite der Gesellschaft (www.behrens.ag) und der Frankfurter Wertpapierborse (www.boerse-frankfurt.de) verdéffentlichten Informationen emp-
fohlen, insbesondere die Anleihebedingungen der Neuen Schuldverschreibungen, Finanzberichte sowie weitere Informationen Giber die Gesellschaft
einschlieBlich der enthaltenen Risikohinweise.



http://www.behrens.ag/Anleihe-2015
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AMA Hoohste Bonitat, sehr starke Zins- und Tigungsfahigkeft, geringstes Ausfallisko | Investment Grade |
AA Sehrgute Bonitit, starke Zins- und Tigungsfahigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
A GuteBonitét, angemessene Zins- und Tigungsféhigkett, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
'BBB  Starkbefriedigende Bonitt, noch angemessene Zins- und Tigungsfahigkett, leicht erhohte Ausfalwahrscheinlichket |
‘BB Befriecigende Bonitat, sehr méBige Zins- und Tigungsféhigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinichkeit ~ Non-Investment Grade -
B Ausreichende Bonitét, gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkeit, hohe Ausfallwahrscheinfichkett

D Ungenugende Bonitét, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollstandig eingestellt, Insolvenztatbestédnde vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) — Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergénzt.

Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:
die Plattformen im Vergleich

Bondm Entry Prime m:access Primérmarkt Mittelstands-
' Stuttgart ' Standard FWB ' Standard FWB ' Miinchen 1 DUS? ' Borse HH-H
Zielvolumen" 156-200 Mio. EUR = ab 100 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR =
Stlickelung 1.000 EUR bis 1.000 EUR 1.000 EUR bis 1.000 EUR bis 1.000 EUR -
Rating verpflichtend? verpflichtend? verpflichtend? verpflichtend nicht verpflichtend optional
Begleitung durch ... Bondm-Coactr Listing Partner Listing Partner Kapitalmarktpartner optional

Emissionsexperten
ke

1 1 1 1 1 1
| | | | | |
I I I I I I
1 1 1 1 1 1
| | | | | |
1 1 1 1 1 1
| | | | | |
I I I I I I
: : : : : :
| | | | | |
| | | | | |
Besonderheiten 1 keine Finanzttai 1 DVFA-Standard zur 1 kein Branchenaus- 1 kein Branchenaus- 1 Subsegmente A, B, C; | kein Branchenaus-
E E Kommunikation; keine E schluss E schluss; E keine reinen Privatanle- E schluss; Prospekt-
j 1 Nachranganleinen j 1 Unternehmen 1 gerplatzierungen; DFVA- | zusammenfassung
| | | | | |
| ' ' 1+ >3 Jahre 1 Standards I
1 1 1 1 1 1
bisher notiert 113 157 118 L4 A (0), B (1), C (8) '3
| | | | | |
Jahresabschluss E bis +6 idort. E bis +6 Mon. E bis +4 Mon. E nur Kernaussagen E bis +6 Mon. E bis +6 Mon.
I I I I I I
Zwischenbericht E bis +2 Mon. E bis +3 Mon. E +2 Mon. E - E bis +3 Mon. E -
| | | | | |
Ad-hoc-Pflicht E quast® E quasi® E quasi® E quasi® E quasi® E quasi®
" Teilweise nicht verbindlich, nur ZielgréBe; 2 Bérsennotierte Unternehmen kénnen auf ein Rating verzichten; ® Die Anleihe betreffende News;
4 Mittelstandsmarkt DUS ist eingestellt, dafiir PM DUS A, B, C; A = risikoloser Zins + <2%; B = risikoloser Zins + 2 bis 4%; C = risikoloser Zins + >4%
Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit 4

BOND GUIDE
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Goethestralle 29 « 60313 Frankfurt
www.bondinvest.eu

Steubing AG — Seit Uber 25 Jahren Ihr Partner am Kapitalmarkt.

Bondinvest — Ihre Plattform fiir
Anleihen im Direkthandel.
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http://www.bondinvest.eu
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt seit 2009

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung:”

TOP 3 Advisory/Corporate Finance:

Bank/Platzierer \ Bank/Platzierer Advisor 1 Advisor
(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013) (Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013)
Oddo Seydler 50 Oddo Seydler 29 Conpair 17 Conpair 9
Wegerich & Cie? 25 ! Steubing 16 FMS 15 | DICAMA 7
equinet 20 ! quirin 11 DICAMA 111 SCALA CF 4
TOP 3 Kanzleien: TOP 3 Technische Begleitung der Emission:?
Kanzlei  Kanzlei Begleiter | Begleiter
(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013) (Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013)
Norton Rose 46 Norton Rose 25 Oddo Seydler 43 Oddo Seydler 29
Heuking Kuhn Luter Wojtek 26 E Heuking Kuhn Luer Wojtek 13 FMS 15 E Steubing 13
GSK, Mayrhofer & Partner e 15 GSK 9 Steubing, equinet, quirin e 14 quirin 11

" sofern Daten vorhanden

?Bondm: Bondm-Coach; Entry Standard: Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DUS:
TOP 3 Kommunikationsagenturen: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern
Agentur  Agentur bekannt)
(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013) ¥ vormals youmex Invest AG
Biallas o4 E Better Orange 16 HIn?NeIS: Beru?ksmhtlgt sind ausschlieBlich die in der Mastertabelle (S. 15-21)

' notierten Anleihen.

Better Orange 23 ! IR.on, Instinctif Partners e8
IR.on 19 edicto 7

BONDGUIDE

Das Portal fir Unternehmensanleihen
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Jahrespartner 2015

BLATTCHEN FINANCIAL ADVISORY

I8 HEUKING KUHN LUER WOJTEK

STEUBING AG

WERTPAPIERHANDELSBANK

www.bondguide.de/bondguide-partner

e www.bondguide.de ¢ BondGuide ® BondGuide-Flash e

Anzeige

Creditreform
Rating Agentur

STANDARD & POOR'’S
RATINGS SERVICES

McGRAW HILL FINANCIAL

youmex
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Ubersicht — Bond Guide Musterdepot

Startkapital KW 32/2011 ' 100.000 EUR
Wertpapiere H 114.800 EUR
Liquiditat , 27.101 EUR
Gesamtwert i 141.901 EUR
Wertanderung total \ 41.901 EUR
seit Auflage August 2011 H +41,9%
seit Jahresbeginn: : +5,8%
Kreu Z| ahm Performance des BondGuide Musterdepots seit Start
15% [~
13,8%
Auf ins Finale! Eine kleine Bestandsaufnahme im letzten Bond-
12%
Guide des laufenden Jahres. Who is hot and who’s not?
Definitiv nicht hot ist die Jahresrendite 2015 von weniger 9%
als 6% aktuell. Und das wohlbemerkt, obwohl wir keinerlei
Krampe im Depot hatten. Unter dem Strich bedeutet es, dass 6%
Anleihe-Kurse gesunken oder neue Anleihen teuer eingekauft
sein mussen.
3%
Und in der Tat, der breite Markt fiir KMU-Anleihen (---> GBC-
Index) steht nur etwas unter Allzeithoch. Die Renditen sind 0%

H2/2011 2012 2013 2014 2015
entsprechend niedrig. Neue Emittenten kdnnen sich 1,2 oder  Quelle: BondGuide

BondGuide Musterdepot

Kaufdatum Kupon

Anleihe ' Branche ' Kauf- i Nomi- ! ! Kauf- ! ! Zins- i Kurs @ derzeitiger | Depot- | Gesamt- ! #Wochen ! Risiko-
(Laufzeit) ' WKN ' wert* ' nale* ! ' kurs ' ertrage ! aktuell ©  Wert* ' anteil ! verdnderung ! im Depot ! einschat-

! ! ! ! ! ! 'bis dato™! ! ! ' seit Kauf ! ' zung**
Wienerberger # 1 Baustoffe | 7.805: 10.000 + 27.07.12 1 7805 i 6,50% : 2.188: 102,001 10.200 1 7,2% : +587% 1 175 1 A
(2017/unbegr.) ! AOG 4X3 ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! !
MS Spaichingen i Maschinenbau ~ :  9.525: 10.000: 12.0811 . 9525 : 7,25%.: 3.137: 103,00: 10.300 : 7,3% . +411% 1 225 LA
(2016) | ATKQZL : : : : : : : : : : : i
gamigo 1 Gaming \ 7.775% 10.000 :+ 02.12.14, 77,75 i 8,50% i 531: 97,00 9700 : 6,8% . +31,6% 1 325 . B
(2018) ' AIT NJY ! ! ! 18.09.15 | ! ! ! ! ! ! ! !
HanseYachts Il | Yachten | 4.413. 5000. 16.10.14 . 8825 : 8,00% : 462, 97,001  4.850 . 3,4% . +20,4% 1 60 1 B+
(2019) A1 QHZ : : : : : : : : : : : i
KTG Energie | Biogaswirtschaft 1 10.275: 10.000 : 02.10.14 . 102,75 : 7,25% : 864: 10500: 10500 . 7,4% . +10,6% 62 A
(2018) | ATM L25 : : : : : : : : : : : 0
Alfmeier | Maschinenbau ~ + 10.800 : 10.000 : 27.06.14 1 108,00 i 7,50% : 1.111: 108,00 10.800 : 7,6% : +10,3% 1 7 4 B+
(2018) | ATX3MA : : : : : : : : : : : i
S.A.G. Solarstrom Il # 1 Energiedienstleistung 1 3.263 1 5.000 : 23.03.12 . 6525 . 7,50% : 2.142. 29,00 : 1450 1 1,0% . +10,1% 1 193 PG
(2017) | ATK 0K5 : : : : : : : : : : : :
Peach Property 1 Immobilien 1 9975.: 10.000: 811014 1 99,75 . 6,60% : 7361 99501 9950 i 7,0% i +71% 1 88 1 A
(2016) | ATK Q8K i i i i i : : : : : : :
Ferratum | Finanz-Dienstlstgn +  5.325 1 5.000 1 17.04.15 106,50 : 8,00% : 262. 10800 5400 . 3,8% +6,3% 1 34 . A
(2018) | ATX8VZ : : : : : : : : : : : 5
Karlsberg | Getranke 1 10.725 1 10.000 + 17.10.14 1 107,25 1 7,38% 8511 10500 10500 . 7,4% . +5,8% 1 60 1+ B+
(2017) | ATREWV : : : : : : : : : : : i
DIC Asset Il 1 Immobilien 1 10.850 1 10.000 1 26.06.15 1 103,50 1 4,68% : 2141 10450 10450 1 7,4% +80% 1 24 1 A
(2019) | A12T64 : : : : : : : : : : : 5
SeniVita Social Estate WA 1 Soziales Wohnen 1 10.125 1 10.000 + 18.09.15 1 101,26 1 650% : 1501 102,001 10200 1 7.2% : +22% 1 12 1 A
(2020) 1 A13 SHL : : : : : : : : : : : i
Helma Eghm.bau | Bau/Baustoffe 1+ 10.725 1 10.000 : 06.03.15 1 107,25 : 5,88% : 452, 10500 : 10500  7,4% . +2,1% 1 40 1 A
(2018) 1 ATX 3HZ : : : : : : : : : : : 5
Gesamt H 1 111.080 | i ' ' | 13.008 | | 114.800 | 80,9% . ' ‘
Durchschnitt i i i i i Vo 7,0% i i i i +16,1% ; 81,0 .
* in EUR
**) Volatilitatseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot (schlechter).
#) Hinweis auf moglichen Interessenkonflikt

S

» Fortsetzung néchste Seite

BOND GUIDE
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» Fortsetzung - BondGuide Musterdepot
Underberg wurde wie gewohnt im Schnellverfahren Uber

3 Prozentpunkte gunstiger refinanzieren als noch 2011-13.  Nacht bei handverlesenen Investoren platziert, am n&chsten
Praktisch jeder — brauchbare — Folgeemittent kann heute  Tag erfuhr man nur noch aus einer Pressemitteilung vom
niedrige Kupons umsetzen als bei seiner Erstemission. Die-  formvollendeten Vollzug.
sen positiven Aspekt lese ich praktisch nirgendwo.
Mit rund 20 Anleiheemissionen war das Jahr 2015 zwar
So kommt es, dass auch z.B. Peach Property die Folge- augenscheinlich etwas kreuzlahm, aber hier muss man ein
anleihen mit 5,0% realiseren konnte, wéhrend der 2016 ab-  zusétzliches Auge auf die Falligkeiten 2016ff werfen.
laufende noch mit 6,6% zu Buche schlégt. Das gleiche bei-
spielhaft bei Underberg (5,0%), die fir ihre Erstanleine noch  Fazit & Ausblick
Uber 7% hinlegen mussten. Im Musterdepot lassen wir mangels guter Ideen alles beim
Alten. Scholz oder Sanders wéren interessante Turnaround-
Dieser Markt sieht alles andere als kaputt aus, wenn man  Spekulationen, aber nichts, was ich hier im Musterdepot,
Cleantech-Pleiten (die inzwischen allesamt durch sind) und -  dessen inhaltliche Auslegung ich sehr ernst nehme, auch
leider — einige Betrugsfélle im Gesamtrahmen einordnet.  umsetzen wollen wiirde. Behalten Sie die beiden Anleihen auf
lhrem Radar. Auch Homann, aktueller Kurs 91,50%.

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.

Falko Bozicevic

Anzeige

@ AKTIENGESELLSCHAFT

equinetBank

,,Die Unternehmer unter den Bankern*

g, jmuoms (p:ssmeta” # DREF .. | ewcoErrEn
erhdhungen
4,00 % Corporate Bond Schuldscheindarlehen 4,675% Corporate Bond Schuldscheindarlehen Anleiheemissionen
2015/20120 € 21,0 Mio. 2015/2020 2015 - 2018/2020

Schuldscheindarlehen
Debt Advisory

€ 35 Mio. € 33 Mio.

Sole Lead ManagerSole
Bookrunner

Sole Lead Arranger Sole Lead Manager

Sole Bookrunner

Sole Lead Arranger
Research & Sales
Research
Betreuung institutioneller
Kunden
Aktienplatzierungen
Anleiheplatzierungen

Dez 2015 equinetBank Nov 2015 equinetBank Nov 2015 equinetBank Jul 2015 equinetBank

DEUTSCHE

# DReF VISTA®

B ROSASAOWS
|
DAS REIHENHAUS '-a% TOWER
4,675% Corporate Bond Schuldscheindarlehen Schuldscheindarlehen c 6,5% Corporate Bond . .
2015/2020 2014/2019 2014 - 2017/2019 (var.) = 2014/2018 Financial Markets

€ 44 Mio. € 17,5 Mio. €23,5 Mio. €30,3 Mio. Designated Sponsoring

Brokerage
Sole Lead M o :
g;egiokrsgﬁffr Specialist Aktien/Renten
Elektronisches Order
Routing
Bérsenschnittstelle

Sole Lead Arranger

Platzierung

Joint Lead Manager Sole Lead Arranger

Schuldscheindarlehen
Schuldscheindarlehen

Jun 2015 equinetBank Jan 2015 equinetBank Nov 2014 equinetBank Mrz 2014 equinetBank

Exklusiver Deutschland-Partner equinet Bank AG

des European Securities Network Frankfurt am Main
(ESN) www.equinet-ag.de
Tel. 0049 (0)69 58997-0
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NEWS
zu aktuellen und

gelisteten
Bond-Emissionen

Singulus Technologies: neuer Anlauf zur
Firmensanierung

Der angezahlte Spezialmaschinenbauer bastelt weiter an
einem Konzept zur Sanierung seiner teuren 7,75%-Anleihe
(2012/17). Dabei ist der angepeilte Anleihetausch in Firmen-
anteile fest eingeplant. Ob die Bondholder dieses Mal mit-
ziehen, muss sich Anfang 2016 zeigen.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

| o, W

Noch lauft’s gar nicht rund — Singulus startet einen neuen Versuch zur Unternehmenssa-
nierung. Foto: © Singulus Technologies AG

Underberg stdBt auf neue Anleihe an
Der Spirituosenanbieter gdnnte sich in diesem Jahr schon
den zweiten Schluck aus der Bond-Pulle und begab seine
insgesamt vierte Unternehmensanleihe. Die Neuemission hat
ein Volumen von 20 Mio. EUR und wird innerhalb der drei-
jahrigen Laufzeit mit 5% p.a. verzinst.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Underberg genehmigte sich mal wieder einen — ... einen neuen Bond, der nunmehr vierte!
Foto: © Semper idem Underberg GmbH

UBM Development startet mit neuer
Unternehmensanleihe
Der &sterreichische Immobilienentwickler hat die Platzierung
seiner neuen Anleihe planméaBig beendet. Insgesamt wurde
der Immo-Bond (2015/20) auf ein Volumen von 75 Mio. EUR
ausgebaut. Zur Wochenmitte ging das 4,25%-Wertpapier in
Wien und im Frankfurter Entry Standard an den Start.
>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Anleiheplatzierung beendet: UBM Il ist mit 75 Mio. EUR in ein solides Fundament
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gegossen. Foto: © styleuneed/www.fotolia.com

BOND GUIDE


http://www.bondguide.de/topnews/singulus-technologies-sanierungskonzept-in-ausarbeitung-neue-agv-anfang-2016/
http://www.bondguide.de/topnews/eilmeldung-underberg-schenkt-neue-unternehmensanleihe-aus/
http://www.bondguide.de/topnews/ubm-development-neue-unternehmensanleihe-auf-75-mio-eur-ausgebaut/

Ausgabe 25 KW 49/50 2015

BondGuide — Der Newsletter fUr Unternehmensanleihen

» Fortsetzung — News

Peach Property: Zielvolumen aufgestockt

Im Gegensatz zum abgeblasenen IBO der deutschen Tochter
erfreute sich die aktuelle Neuemission zuletzt reger Investo-
rennachfrage. Die Ziricher Immobiliengesellschaft fackelte

nicht lange und erhdhte das Zielvolumen ihrer zunachst mit
5% p.a. verzinsten Hybridanleihe von 25 auf 50 Mio. CHF.
>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

R - LY sy AR T

Dank der hohen Nachfrage legte Peach Property beim neuen Hybridbond noch eine
Schippe drauf. Foto: © Maksym Yemelyanov/www.fotolia.com

Fair Friend Group finalisiert Ubernahme der
MAG Gruppe
Der taiwanesische Industriekonzern und der baden-wurttem-
bergische Werkzeugmaschinenbauer haben den avisierten
Zusammenschluss wie geplant realisiert. Nach dem erfolg-
reichen Vollzug sollte insbesondere Anleiheemittent MAG IAS
samtliche Finanzierungssorgen ziigig loswerden.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Der MAG-Merger ist in trocknen Tlchern — gilt das auch fir den 50-Mio.-EUR-MAG-
Bond (2011/16)? Foto: © Moon/www.fotolia.com
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» Fortsetzung — News

J.F. Behrens: Anleihetausch reloaded
Der Hersteller industrieller Befestigungstechnologien star-
tet einen weiteren Anleihetausch: Hierzu 14dt Behrens die
Inhaber der umlaufenden 8%-Altanleihe (2011/16) Uber
nominal 30 Mio. EUR erneut dazu ein, ihre Anteile noch bis
zum 15. Januar in neue 7,75%-Teilschuldverschreibungen
(2015/20) zu tauschen.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Mit einem weiteren Tauschangebot will J.F. Behrens seine Altanleiheinhaber nochmals
wfestnageln®. Foto: © Joh. Friedrich Behrens AG

Cloud No 7 baut Projektanleihe ab

Wie schon Ende Oktober in Aussicht gestellt, wird die Immo-

bilienprojektgesellschaft einen Teil ihrer 6%-Schuldverschrei-

bung (2013/17) Uber 35 Mio. EUR vorzeitig zurtickzahlen.

Hierflir wurde anteilig auf alle Teilschuldverschreibungen ein

Betrag von 5,25 Mio. EUR zum 3. Januar 2016 gekilindigt.
>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Einmal Himmel und zuriick — Cloud No 7 zahlt einen Teil ihrer Projektanleihe vorzeitig
zuriick. Foto: © Cloud No 7 GmbH

SAF-Holland platziert ersten Schuldschein

Nach Symrise und First Sensor hat zuletzt auch SAF-Holland
ein Schuldscheindarlehen ausgegeben. Die 200-Mio.-EUR-
Neuemission war Uberzeichnet und sichert dem Nutzfahr-
zeugzulieferer im aktuellen Niedrigzinsumfeld den benétigten
Spielraum zur zusatzlichen Wachstumsfinanzierung.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

SAF-Holland und die neue Schuldscheinemission — zusammen eine runde Sache.
Foto: © SAF-HOLLAND S.A.

AVW Grund |6st Anleihe planmaBig ab
Die Immobiliengesellschaft machte ihren Bondholdern ein
vorweihnachtliches Geschenk, indem sie ihre im Mai 2011
begebene 6,1%-Immo-Anleihe Gber noch knapp 11 Mio. EUR
zum 1. Dezember fristgerecht und vollstandig zurlickzahlte —
nach KTG Agrar und Air Berlin zuletzt ein weiterer KMU-
Anleiheemittent, der in puncto Anleiherlickzahlung punktlich
und vor allem vollumfanglich lieferte.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

B Al Lﬁq

Zahltag fur Bondinhaber: AVW Grund l6ste die Anleihe zur Freude ihrer Anleger plinktlich

ab. Foto: © denisismagilov/www. fotolia.com
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BONDGUIDE INTERVIEW

INTERVIEW MIT
PIERRE LEPICARD,
d PORTFOLIO-MANAGER,
NN INVESTMENT PARTNERS

.

L#Absicherung gegen Volatilitat auch uber Wandelanleihen

darstellbar”

BondGuide im Gesprédch mit Portfolio-Manager Pierre Lepi-
card*, NN Investment Partners, Uber eine interessante, ob-
gleich komplexe und kaum bekannte Anlageklasse — und wa-
rum kein Investor diese auBer Acht lassen sollte.

BondGuide: Herr Lepicard, Wandelanleihen sind eine sehr
spezielle Asset-Klasse. Lohnt sich der notwendige Mehr-
aufwand, sich mit Wandelanleihen oder sogenannten Con-
vertibles zu beschéftigen?

Lepicard: Aufgrund des nicht so groBen Auswahl-Universums
bei Wandelanleihen trifft hier eine groBe Nachfrage auf ein nur
begrenztes Angebot, was zum einen die Preise anziehen und
die Renditen sinken lasst. Nichtsdestotrotz bieten Wandel-
anleihen immer noch eine gute Diversifikation als Hybrid
zwischen Anleihen und Aktien.

BondGuide: ... und verhalten sich Convertibles momentan
mehr wie Aktien oder mehr wie Anleihen?

Lepicard: Aktien haben im Verlauf dieses Jahres wieder eine
erhdhte Volatilitat gezeigt. Uber den Daumen gepeilt kann
man sagen, dass Wandelanleihen nur rund die Hélfte dieser
Volatilitdt von Aktienmarkten spiegeln. Gerade in Zeiten
héherer Volatilitdt sind Wandelanleihen besonders gefragt -
und dies senkt ihre Renditen. Die Downside Protection, also
der Kapitalerhalt, ist natirlich stets das Schlilisselargument
fir Wandelanleihen. Also verhalten sie sich im Moment eher
wie Anleihen.

BondGuide: Wie ,safe” sollte man derzeit unterwegs sein im
Fixed Income-Sektor?

Lepicard: Ich sehe hier wirklich einige Risiken. So hat sich
das Volumen im High-Yield-Sektor in den letzten sieben
Jahren rund verdoppelt. Das kann kaum gesund sein. Was

* Pierre Lepicard ist Client Portfolio Manager flir Wandelanleihen bei NN Investment
Partners (ehemals ING Investment Management). Zuvor war Lepicard u.a. bei BNP,
Lehman Brothers und der UBS.

wir momentan beobachten, ist, dass Investoren nicht nur in
Wandelanleihen investieren, um Equity Booster zu erhalten,
sondern gleichzeitig, dass Investoren im Convertible-Bereich
unterwegs sind, um etwas Volatilitat aus ihrem Portfolio zu
nehmen. Dies trifft auf ein begrenztes Angebot an Conver-
tibles und senkt die Returns flr alle. Seit Sommer 2015 ist
dieser Trend ganz klar.

BondGuide: Sind die Renditen bei Wandelanleihen denn
dann noch auskdmmlich?

Lepicard: Nun, das missen Sie aus Sicht professioneller
Investoren sehen: Absicherungsgeschéafte gegen Volatilitat
sind immer mit Kosten verbunden. Anstatt mit Options-
geschaften lasst sich dies auch tUber Wandelanleihen abbil-
den. Eine Beimischung von ausgesuchten Convertibles
macht also durchaus Sinn. Gerade bei Privatbanken ist
diese Umschichtung in sichere Qualitatstitel teilweise sehr

ausgepragt.

BondGuide: Sind Wandelanleihen denn auch etwas fiir Pri-
vatanleger? —die Stlickelung liegt hdufig nicht bei 1.000 EUR,
sondern sehr viel héher. Da kann es doch nur Uber einen
Fonds gehen, oder nicht?

Lepicard: Das trifft fast nur fir den deutschen Markt zu. In
Frankreich und den USA sind die Stlickelungen meistens
1.000 USD. Aber Sie haben Recht, der Markt fir Wandel-
anleihen wird von institutionellen Adressen dominiert: Dies
hat auch damit zu tun, dass man eine Wandelanleihe sehr
genau verstanden haben muss, sonst macht ein Investment
keinen Sinn. Ein Privatanleger hat heute aber eine groBe
Auswahl an Fonds, die sich — zum Teil auch - auf Conver-
tibles spezialisiert haben. Es gibt also keine Ausrede, diese
Asset-Klasse und ihre Vorzige links liegen zu lassen.

13
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» Fortsetzung - BondGuide-Interview

BondGuide: Kénnen Sie uns eine GréB8enordnung nennen fur
den Wandelanleihen-Markt?

Lepicard: In der Tat ist dieser mit weltweit rund 150 Mrd. USD
im Vergleich zum allgemeinen Anleihemarkt ziemlich Uber-
schaubar. Ein ausgewogenes Portfolio aus Convertibles
zusammen zu stellen, ist fur einen institutionellen Investor
also gar nicht so einfach. Ohnehin geht das nur weltweit,
regional ist das nicht méglich.

BondGuide: Welche Regionen oder Branchen sind lhre Favo-
riten?

Lepicard: Wir sind dabei ziemlich rigoros und haben meh-
rere Auswahlkriterien. Das erste Kriterium ist die Downside
Protection und damit einhergehend die sogenannte Kon-
vexitat in der Bewertung. Das zweite Kriterium ist, dass
der Equity Booster hinfallig ist, wenn die zugrunde liegende
Equity von minderer Qualitat ist — das Unternehmen selbst
muss also schon von guter Bonitét sein, sonst beschert einem
die Wandelanleihe woméglich nur negative Uberraschungen.

Und schlieBlich muss man sich dariiber im Klaren sein, dass
Emittenten von Wandelanleihen oftmals keine normalen An-
leihen begeben, das heiBt, die groBe Mehrheit der Convert-
Emissionen sind ohne Ratings der Emittenten. Man muss als
Anleger seine Hausaufgaben daher vorab gemacht haben.

BondGuide: Nochmals zu Regionen und Branchen?
Lepicard: Im deutschen Immobiliensektor gab es interes-
sante Wandelanleihen. Hier fallen mir InCity oder Deutsche
Wohnen ein. Auch Fresenius hat uns gut gefallen. Emerging
Markets mogen wir ganz und gar nicht. Hier mtssen wir klar
festhalten, dass uns oftmals das Vertrauen in die emittie-
renden Unternehmen fehlt — und um es zu wiederholen: Das
Underlying einer Wandelanleihe ist nichts wert, wenn das
emittierende Unternehmen keine Qualitat besitzt.

BondGuide: Herr Lepicard, bei der Auswahl weiterhin viel
Erfolg und danke fir Ihre Zeit!

Das Interview flhrte Falko Bozicevic.
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Unternehmen iBranche Zeitraum der Plattform” (Ziel-) Voll- Kupon Rating Kurs Rendite Technische Chance/
(Laufzeit) + WKN ' Platzierung ' Volumen in ' platziert ' (Rating- : aktuell | p.a. ! Begleitung ' Risiko??

0 0 0 ' Mio.EUR ! 0 ' agentur)® ! ] i durch ...” 0
Singulus 3 Maschinenbau }Mrz 12 } Entry } 55 } ja } 7,75% } } 18,63 } 287,3% } Oddo Seydler Bank } &
(2017) ! AIMASJ : ! Standard | : : ! ! : : :
friedola | Freizeitartikel | Apr 12 . PMDUS (C) ! 13 | nein 1 7,25% | B-Y | 20,50 | 244,1% | Conpair *
(2017) | ATMLYJ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ | (SR) | ! ! |
Laurel } Damenbekleidung }om 12 } Entry } 20 } ja } 7,13% } ccc? } 28,75 } 109,2% } Oddo Seydler Bank } *
(2017) ! ATREST : | Standard | : : ! (CR) : : : :
Scholz } Recycling }Feb 12/Feb 13} Entry } 183 } ja } 8,50% } ccc? } 44,01 } 109,1% } Oddo Seydler Bank (AS), } *
(2017) ! AIMLSS : ! Standard | : : ! (EH) : : | Blattchen & Partner (LP) |
e.n.o. energy Erneuerbare Energien idun 11 PM DUS (C)i 11 nein 7,38% CEE 70,20 97,8% GBC, Bankhaus Neelmeyer *
(2016) | ATH3V5 | i i i i . (CR) : | | i
René Lezard } Modehandler }Nov 12 } Entry } 15 } ja } 7,25% } ccc? } 32,00 } 96,4% } Schnigge (AS), UBJ (LP) } *
(2017) | ATPGQR : ! Standard | : 1 ! (CR) : : 1 1
Travel24 | Online-Reisen ' Sep 12 | Entry i 21 | nein | 7,50% . 36,50 | 92,5% | Acon Actienbank 70
(2017) | AIPGRG : ! Standard | : : : : : : :
More & More | Modehandler Jun 13/Feb 141 FV S | 10 | ja 18713% : CC? 37,00 | 68,5% ' quirin bank o *
(2018) | ATTND4 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 1 (CR) | ! ! |
Karlie Group  Heimtierbedarf +Jun 13  Entry ; 10 | nein 1 6,75% | B+’ © 38,00 59,6% : Viscardi (AS), P
(2018) . A1TTNG9 !  Standard | ! ! | (SR) ! b | Blattchen & Partner (LP) !
Peine * Modehandler WJun/dul 18 FVS ; 4 1 nein 1800% : C% ¢ 43,00 53,2% | quirin Bank P
(2018) 1 ATTNFX ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ . (CR) ‘ { | |
Beate Uhse } Erotikartikel }Ju| 14 } Entry } 30 } ja } 7,75% } BB-? } 35,10 } 49,7% } Scheich & Partner (AS), } S
(2019) ! A12TIW : | Standard | : : | (EH) : : | Wegerich & Cie'" (LP) :
Herbawi * Modehandler 1Okt 14 CFVFRA 11 onein 1 7,75% | B+ © 35,00 49,4% | DICAMA P
(2019) | A12T6J | | | | | | (Feri) | ! ! ‘
BDT Automation } Technologie ESep/Okt 12 } Entry } 17 } nein } 8,13% } ccc? } 66,70 } 35,7% } Oddo Seydler Bank (AS), } *
(2017) | ATPGQL : | Standard | : : | (CR) : : | DICAMA (LP) :
Timeless Homes } Immobilien }Jun 13 } PM DUS (C)} 10 }n. bek.} 9,00% } } 61,25 } 24,9% } Eigenemission } *
(2020) | ATRO9H | | | | | | | ! ! ‘
3W Power Il } Energie }Aug 14 } FV FRA } 50 } ja } 6,00% } } 66,75 } 23,6% } Oddo Seydler Bank } *
(2019) | MZJZB : : : : : : : : : :
Identec | RFID-Technologie Okt 12 . FVBerlin, 25 | nein | 7,5% | 1 100,00 | 20,2% | FMS |
(2017) ' A1G82U ! ! HH-H & Wien | ! '+ Bonus! ! : : !
Mearitim Vertrieb Il | Logistik Nov 14 . FVHH i 25 | ja 1825%: | 9552 | 19,4% | Acon Actienbank |
(2016) | A13R5R i i | | | | | ] 1 |
VST Building Tech. + Bautechnologie 'Sep/Okt 13 1 Entry ; 8  nein :850% ' CCY ¢ 75,01 18,1% | VEM Aktienbank P
(2019) ! ATHPZD : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
Sympatex } Funktionstextilien }Dez 13 } Entry } 13 } ja } 8,00% } ccc? } 78,95 } 17,7% } Oddo Seydler Bank } 5
(2018) | A1X3MS ! | Standard | g i | (CR) ! ! i |
Alno } Kiichenmabel }Apr 13 } Entry } 45 } ja } 8,50% } B-%9 } 83,63 } 17,2% } Oddo Seydler Bank } b
(2018) ! ATR1BR : ! Standard | : : ! (SR) : : : !
Wild Bunch (vorm. Senator Ent. ||)} Medien }Mrz 15 } FV FRA } 15 } ja }12,00%} } 100,50 } 16,2% } quirin bank } -
(2016) | A14J6U : : : : : : : 1 1 :
Sanders Il | Bettenzubehor 'Okt 13/Jul 14 | Entry | 22 | ja 1875% : B+Y . 87,30 | 14,8% | Oddo Seydler Bank (AS), ' **
(2018) ! ATX3MD : ! Standard | : : ' (CR) : : | Steubing (LP) :
MAG IAS | Maschinenbau Jan/Feb 11 | Bondm | 50 | ja 17,50% : B? . 9891 | 14,2% | Fion e
(2016) | ATHBEY i i i i i | (CR) | ] 1 |
German Pellets | | Brennstoffe ‘Mrz/Apr 11 | Bondm ' 52 | ja | 725% i BB-Y 98,00 ! 13,9% | quirin bank |
(2016) | ATH3J6 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 1 (CR) | ! ! |
Air Berlin V | Logistik Mai 14 . FVFRA ' 82 | ja 1563%: | 83,00 ! 12,1% ! 1@
(2019)  AB100ON i i | | | | | ] 1 |
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» Fortsetzung — Notierte MITTELSTANDSANLEIHEN im Uberblick
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: : : ' Mio. EUR ! : . agentur)® ! ; ; durch ...” :
Rickmers 3 Logistik iJun/Nov 13 & 3 Prime } 275 } ja } 8,88% } B } 93,55 } 11,9% } Oddo Seydler Bank }
(2018) | ATTNA3 ‘Mrz/Nov 14 | Standard | : : ! (CR) : : ! :
Air Berlin Il | Logistik i Apr 11/Jan 14 Bondm . 225 | ja 1825% | 93,40 | 11,9% ! P *
(2018) | AB100B i i | | | | | ] 1 |
Royalbeach |  Sportartikel 1Okt 11 (FVS ; 12\ nein 1 813% : BBY ¢ 97,00 11,8% 1 FMS P
(2016) | ATKOQA | | | | | | (CR) | { | ‘
Homann } Holzwerkstoffe }Dez 12/Jun 13} Prime } 100 } ja } 7,00% } B® } 92,62 } 11,3% } Oddo Seydler Bank (AS), }
(2017) | ATROVD | & Mai 14 | Standard | ] i | (CR) i i | Conpair (LP) |
Air Berlin IV } Logistik }Mai 14 } FV FRA } 170 } ja } 6,75% } } 88,50 } 11,1% } 3 *
(2019) , AB100L | | | | | | | ! ! ‘
FCR Immobilien } Immobilien }om 14 } FV FRA } 5 } nein } 8,00% } } 102,60 } 10,9% } Eigenemission }
(2019) ! A1YC5F ! ! ! ! '+ Bonus| ! : : !
Photon Energy Erneuerbare Energien iMrz 13 FV FRA 5 nein 8,00% BB-Y 95,95 10,3% Eigenemission b
(2018) | ATHELE | | | ‘ ‘ . (CR) ' { | |
gamigo . Online-Spiele 1Jun 13 | FVFRA i 5 | nein :850% : B+Y . 97,00 | 10,1% | Kochbank (AS), GBC (LP) | ***
(2018) | ATTNJY i i i i i . (CR) | ] 1 |
SeniVita Soz. GS | Pflegesinrichtungen | Mai 14 FVFRA | 22 | nein |8,00% : BBY 94,00 | 10,1% ' ICF, Blattchen FA |
(2019/unbegr.) ! AIXFUZ : : : : : ' (CR) : : : :
German Pellets GS | Brennstoffe Nov 15 [ FVS ' 14 | nein ' 8,00% : BB-? . 92,00 ! 10,1% | quirin bank b 5
(2021/unbegr.) ! A141BE : : : : : ' (CR) : : : :
ARISTON . Immobilien ‘Mrz 11 FVFRA | 3 | nein | 7,25% ! | 99,25 | 10,0% | e
(2016) , ATH3Q8 | | | | | | | ! ! ‘
Metalcorp } Metallhandler }Jun 13/Mai 14} Entry } 31 } ja } 8,75% } BBY } 97,85 } 9,7% } Schnigge (AS), DICAMA (LP)} 5
(2018) ! ATHLTD : | Standard | : : | (CR) : : : !
Ekosem I . Agrarunternehmen | Nov 12/Okt 13! Bondm ' 78 | ja 1850% : B-Y | 97,50 ! 9,5% | Fion P
(2018) . ATRORZ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ . (CR) | ! ! |
Ekosem | Agrarunternehmen iMrz 12 Bondm 50 ja 8,75% B-® 99,05 9,5% Fion *
(2017) | AIMLSJ g i i i i . (CR) i { ) i
Royalbeach Il Sportartikel iNov 15 m:access 3 nein 7,38% BB? 92,50 9,3% Acon Actienbank b
(2020) | A161Ld | | ‘ ‘ ‘ . (CR) ‘ { | |
German Pellets Il } Brennstoffe }Nov 14 } Prime } 100 } ja } 7,25% } BB-¥ } 93,50 } 9,3% } quirin bank }
(2019) | A13R5N : | Standard | : : | (CR) : : : :
Eyemaxx |ll . Immobilien ‘Mrz 13 | Entry | 11 | ja 17,88%: BB?Y | 96,95 | 9,0% | VEM Aktienbank e
(2019) CATTM2T : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
DEMIRE . Immobilien ' Sep 14/Mrz 15/ FV FRA | 100 | ja 17,50% . 96,01 | 8,9% | Oddo Seydler Bank s
(2019) | A12T13 : : : : : : : : : :
HanseYachts Il 3 Boots- und Yachtbau }Mai 14 } Entry } 13 } nein } 8,00% } } 98,00 } 8,7% } Steubing }
(2019) ! A11QHZ : ! Standard | : : ! ! : : :
JDC Pool 3 Finanzdienstleister }Mai/Jun 15 } FV FRA } 15 } ja } 6,00% } } 92,00 } 8,2% } Steubing } %
(2020) | A14J9D i i | | | | | ] 1 |
Sanha } Heizung & Sanitar }Mai 13/Jan 14} Entry } 38 } ja } 7,75% } B+? } 99,30 } 8,0% } equinet Bank }
(2018) ! ATTNA7 : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
Neue ZWL Zahnradwerk Il } Automotive }Feb 15 } Entry } 25 } ja } 7,50% } B+? } 98,00 } 8,0% } Steubing (AS), DICAMA (LP) }
(2021) | A13SAD ! | Standard | i i | (CR) i ! ) i
BeA Behrens Il } Baumaterial }Nov 15 } Entry } 15 } nein } 7,75% } B } 99,78 } 7,9% } quirin bank }
(2020) | A161Y5 | | Standard | | | | (EH) ! ! | |
Neue ZWL Zahnradwerk |  + Automotive Feb 14 | Entry i 25 | ja 1750% : B+Y 99,00 ! 7,8% | Steubing (AS), DICAMA (LP) | ***
(2019) ! ATYCIF : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
KTG Agrar Il | Agrarrohstoffe Okt 14 | Entry | 45 | nein |7,25% i BB-Y . 98,75 | 7,6% | Scheich & Partner (AS), e
(2019) | A11QGQ : ! Standard | : : ' (CR) : : | Wegerich & Cie' (LP) :
Reiff Gruppe } Automotive }Mai 11 } Bondm } 30 } ja } 7,25% } BBY } 99,98 } 7,6% } Blattchen FA } &
(2015) | ATH3F2 i i i i i . (CR) | ] 1 |
ALBIS Leasing | Finanzdienstleistung ' Sep 11 . MSB i 50 | nein | 7,63% ' BBY 100,01 ! 7,6% | mwb Fairtrade |
(2016) . A1TCROX ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ . (CR) | ! ! |
BeA Behrens | } Baumaterial }Feb/Mrz 11 } Bondm } 21 } ja } 8,00% } B } 100,04 } 7,6% } One Square Advisors }
(2016) | ATH3GE | | | | | | (EH) | { ) i
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Eyemaxx |l . Immobilien Apr 12 | Entry | 12 | nein | 7,75% | BBB-*¥ | 100,45 | 7,5% | VEM Aktienbank e
(2017) " ATMLWH : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
Minaya Capital WA 3 Beteiligungen }Aug 13 } PM DUS (C)} 3 } ja } 7,00% } } 99,00 } 7.4% } Acon Actienbank }
(2018) | ATX3H1 i i | | | | | ] 1 |
German Pellets Il | Brennstoffe Jul/Aug 13 1 Bondm i 72 1 ja 17,25%  BBY 199,97 | 7,2% | quirin bank i
(2018) | ATTNAP ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ | (CR) | ! ! |
Steilmann-Boecker I } Modehandler ESep 14 } FV FRA } 33 } ja } 7,00% } BBB-? } 99,50 } 7,2% } Oddo Seydler Bank }
(2018) | A12UAE i i i i i | (CR) | ] 1 |
Euroboden } Immobilien }Ju| 13 } PM DUS (C)} 6 } nein } 7,38% } BB-% } 100,50 } 7,1% } SCALA CF }
(2018) | A1RESB | | | | | | (SR) | ! ! ‘
Stauder Il  Bierbrauerei +Jun 15 CFVFRA 10 | ja 1650% B+ | 96,95 7,1% | ICF P
(2022) | A161L0 | i i i i . (CR) : | | i
Steilmann-Boecker | | Modehandler Jun 12/Jun 13 Entry | 45 | ja 16,75% :BBB-® | 99,60 7,0% | Schnigge (AS), VEM Aktienbank (LP), =
(2017) . ATPGWZ | &Mrz/Aug 15 | Standard | ) ) . (CR) ) ! | Oddo Seydler Bank (Aufstockung) |
BioEnergie Taufkirchen Energieversorger iJuI 13 m:access 15 ja 6,50% BBB-%® 98,15 7,0% GCl Management Consultingi o
(2020)  ATTNHC i i i i i | (SR) | ] 1 |
Lang & Cie RE 3 Immobilien fAug 15 3 FV FRA } 15 } ja } 6,88% } } 100,00 } 7,0% } ICF 3
(2018) | A1B1YX : : : : : : : : : :
posterXXL Fotodienstleister iJuI 12 m:access 6 nein 7,25% BB? 100,51 6,9% Conmit 5
(2017) . AIPGUT | | | | | | (CR) | ] 1 i
Enterprise Holdings Il | Finanzdienstleister ' Mrz 15 | Entry ' 19 | nein | 7,00% ' BBB+Y | 100,59 ! 6,8% | VEM Aktienbank o
(2020) | A1ZWPT : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
PNE Wind } Erneuerbare Energien }Mai/Sep 13 } Prime } 100 } ja } 8,00% } BB-¥ } 103,00 } 6,8% } M.M. Warburg (AS), } *
(2018) | A1R074 | | Standard | i 0 | (CR) 0 0 | Oddo Seydler Bank 0
Accentro (vorm. Estavis)} Immobilien }Nov 13 } FV FRA } 10 } nein } 9,25% } } 106,50 } 6,7% } Oddo Seydler Bank }
(2018) | A1X3Q9 | | | | | | | { | '
eterna Mode } Modehandler ESep 12/Jun 13} Bondm } 53 } ja } 8,00% } B+? } 102,50 } 6,5% } Fion }
(2017) | ATREXA : : : : : . (CR) : 1 1 :
Sanochemia | Pharmazie Aug 12 | Entry | 10 | nein | 7,75% ' B-? 101,95 | 6,4% | Lang & Schwarz |
(2017) L A1G7JQ : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
Energiekontor Il . Erneuerbare Energien | Jul 12 {FVFRA | 11 | ja 1 6,00% 99,75 | 6,3% |
(2018/22) ! AIMLWO : : : : : : : : : :
Peach Property . Immobilien HJul 11 | Entry | 46 | nein | 6,60% ' BB+¥ | 100,20 ! 6,3% | equinet Bank e
(2016) ! ATKQ8K : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
Steilmann-Boecker Ill | Modehandler ‘Mrz 15 FVFRA | 10 « ja 7,00% i BBB-® 101,02 6,1% | Oddo Seydler Bank j D
(2017) | A14J4G i i i i i | (CR) | ] 1 |
IPM  Immobilien 1Okt 13 ' FVS&FRA | 15 1 ja 1500% ¢ 97,50 6,0%  Oddo Seydler Bank P
(2018) i ATXBNK ‘ ‘ | | | | | ! ! |
Edel Il } Medien &Unterhanung} Mrz 14 } FV FRA } 17 } nein } 7,00% } } 102,95 } 5,9% } Acon Actienbank }
(2019) | ATX3GV | | | | | | | ] 1 i
KSW Immobilien } Immobilien }omﬁwun 15} Entry } 25 } ja } 6,50% } BBB-%® } 101,85 } 5,9% } ICF (AS), FMS (LP) }
(2019) ! A12UAA : ! Standard | : : ' (CR) : : : !
SeniVita Social WA } Pflegeeinrichtungen }Mai 15 } FV FRA } 32 } nein } 6,50% } BBY } 102,20 } 5,9% } ICF }
(2020) | A13SHL | | | | i (=) i { 1 |
KTG Agrar Il | Agrarrohstoffe 1 Jun/Dez 11, | Entry | 210 . ja 1 7,13% . BB-? 101,65 | 5,9% | equinet Bank |
(2017) . ATH3VN | Feb 13, Feb/Dez 14, Standard | ) ) | (CR) | ! 1 |
Mitec Automotive . Automotive ‘Mrz 12 . Bondm | 25 | nein |7,75% : BB-*¥ | 102,31 ! 5,8% | FMS e
(2017) | ATKONJ i i i i i | (SR) | ] 1 |
Eyemaxx | . Immobilien HJul 11 | Entry | 13 | nein | 7,50% | BBB-*® | 101,01 5,7% | VEM Aktienbank, ICF e
(2016) ! ATKOFA : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
Procar Il | Autohandel ' Dez 14 (FVDUS | 10 « ja 7,25% i BB+ | 105,50 ! 5,7% | Schnigge i
(2019) | A18SLE i i i i i | (CR) | ] 1 |
Underberg Il } Spirituosen }Jul 14 } FV FRA } 30 } ja } 6,13% } B+? } 102,53 } 5,7% } Oddo Seydler Bank } b
(2021) L AT1QR1 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ | (CR) | ! ! |
Cloud No. 7 } Immobilien }Jun/Jul 13 } Bondm } 35 } ja } 6,00% } BBB®® } 100,50 } 5,6% } Blattchen FA }
(2017) | ATTNGG | | | | | | (CR) | ] 1 i

» Fortsetzung néchste Seite

BOND GUIDE



http://www.bondguide.de/notierte-mittelstandsanleihen/

Ausgabe 25 KW 49/50 2015 BondGuide — Der Newsletter flr Unternehmensanleihen

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!

» Fortsetzung — Notierte MITTELSTANDSANLEIHEN im Uberblick

Unternehmen . Branche . Zeitraum der . Plattform” | (Ziel) | Voll- | Kupon | Rating : Kurs | Rendite Technische . Chance/
(Laufzeit) + WKN ' Platzierung ' Volumen in ' platziert ' (Rating- : aktuell | p.a. ! Begleitung ' Risiko??

: : : ' Mio. EUR ! : . agentur)® ! ; ; durch ...” :
ETL Freund & Partner | Finanzdienstleistung + Nov 10 [ FVS | 25 | ja 1750% BBB+ | 103,60 5,5% | FMS, equinet Bank e
(2017) | ATEVBU ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ . (CR) | ! ! |
SeniVita Sozial | Pflegeeinrichtungen Mai 11 . Entry i 14 | ja 1650% i BBY 1 100,45 | 5,5% | quirin bank |
(2016) | ATKQ3C : ! Standard | : : ! (CR) : : : :
3W Power WA 3 Energie iNov 15 3 FV FRA 3 14 } ja } 5,50% } } 100,00 } 5,5% } Oddo Seydler Bank } b
(2020) | A1Z9U5 ‘ ‘ ‘ | | | | ! ! |
Deutsche Rohstoff } Rohstoffe }JuVSep 13 } Entry } 52 } nein } 8,00% } BB+Y } 106,10 } 5,5% } ICF }
(2018) ! ATRO7G : | Standard | : : ! (CR) : : : :
Seidensticker } Bekleidung }Mrz 12 } PM DUS (C)} 30 } ja } 7,25% } B+Y } 103,70 } 5,4% } Schnigge } b
(2018) . ATKOSE | | | | | . (CR) ‘ { | ‘
Vedes I  Spiele & Freizeit +Jun 14  Entry ; 20 1 ja 17,13%:BB+® 10551 5,4% | Steubing P
(2019) | AT1QUA : | Standard | : : | (Feri) : : 1 :
KTG Energie Biogasanlagen ESep 12 Entry 50 ja 7,25% BB+ 105,03 5,3% Schnigge (AS), b
(2018) | ATML25 ! | Standard | ‘ ‘ | (CR) | { | equinet Bank (LP) !
Procar | | Autohandel | Okt 11 [ FVDUS | 12 | nein | 7,75% ' BB+Y 102,01 | 5,2% | Conpair e
(2016) | ATKou4 i i i i i . (CR) | ] 1 |
GIF . Automotive ' Sep 11 (FVDUS | 4 | nein | 850% : BB+? 102,45 | 5,2% | DICAMA [
(2016) | ATKOFF ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ . (CR) | ! ! |
Stern Immobilien . Immobilien Mai 13 . Entry Standard | 17 | nein | 625% | BBB-%® | 102,41 | 5,2% | VEM Aktienbank s
(2018) . A1TM8Z ! . & m:access | ! ! | (SR) ] ! ] 0
Energiekontor | 3 Erneuerbare Energien ESep 11 3 FV FRA 3 8 3 ja 3 6,00% 3 3 106,00 3 5,1% 3 3 -
(2021) | ATKOM2 | | | | | | | ! ! |
Underberg IV } Spirituosen }Dez 15 } FV FRA } 20 } ja } 5,00% } B+® } 100,00 } 5,0% } Oddo Seydler Bank } o
(2018) | A168Z3 | | | | | . (CR) i { ) i
Underberg Il } Spirituosen }Ju| 15 } FV FRA } 30 } ja } 5,38% } B+9 } 101,88 } 5,0% } Oddo Seydler Bank 3 **
(2020) | A18SHW ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ . (CR) | ! ! |
Ferratum } Finanzdienstleister }om 13 } Entry } 25 } ja } 8,00% } BBB®® } 108,10 } 4,9% } ICF }
(2018) | AIX3VZ : | Standard | : : ! (CR) : : : :
Adler Real Estate Il } Immobilien iMrﬂJuI 14, } Prime } 130 } ja } 6,00% } BB-Y } 108,55 } 4,9% } Oddo Seydler Bank }
(2019) | A11QF0 | Jan 15 | Standard | 0 i | (SR) | | | i
Golfino } Bekleidung }Mrz 12 } Entry } 12 } ja } 7,25% } B+? } 102,95 } 4,8% } Oddo Seydler Bank (AS), } b
(2017) | AIMASE ! | Standard | : : | (CR) : 1 | DICAMA (LP) :
GEWA 5 to 1 . Immobilien ‘Mrz 14 | Entry | 35 | ja 16,50%: BBB* | 103,50 ! 4,8% | equinet Bank (AS), FMS (LP) | **
(2018) L ATYCTY : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
IPSAK . Immobilien Nov 12 . Bondm | 30 | ja 16,75% :BBB%® | 107,00 4,8% | Rodl & Partner e
(2019) . ATRFBP i i i i i | (SR) | ] 1 |
Enterprise Holdings | | Finanzdienstleister ' Sep 12 | Entry | 20 ja 1 7,00%  A-%9 103,75 | 4,7% | VEM Aktienbank e
(2017) | A1GOAQ : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
DEWB . Industriebeteiligungen | Apr 14 {FVFRA | 10 | ja 16,00% 1 103,75 | 4,7% | Oddo Seydler Bank |
(2019) | AT1QF7 i i i | | | | ] 1 |
Constantin II * Medien & Sport ‘Apr 13  Entry ; 65 « ja :7,00%: + 105,00 4,7% | Oddo Seydler Bank e
(2018) ! A1RO7C : ! Standard | : : : : : : :
Adler Real Estate Il } Immobilien }Apr/Okt 15 } Prime } 350 } ja } 4,75% } BB-¥ } 101,02 } 4,5% } Oddo Seydler Bank }
(2020) | A14J3Z : | Standard | : : | (SR : : ! :
Valensina } Fruchtsafte }Apr 11/Aug 12} Fv DUS } 65 } ja } 7,38% } BB-? } 101,03 } 4,5% } Conpair } b
(2016) . ATHBYK ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ . (CR) | ! ! |
Adler Real Estate | } Immobilien }MryApr 13 } Entry } 35 } ja } 8,75% } BB-Y } 109,13 } 4,5% } Oddo Seydler Bank } *
(2018) | ATR1A4 : | Standard | : : | (SR : : : :
Hormann Finance Automotive iNov 13 Entry 50 ja 6,25% BB-? 105,00 4,4% equinet Bank b
(2018) . ATYCRD | | Standard | | | | (EH) ! ! | |
UBM Development Il } Immobilien }Dez 15 } Emrysundard} 75 } ja } 4,25% } } 100,04 } 4,3% } quirin bank } **
(2020) | A18UQM : . &FVWien | ! ! ! : : : :
SNP } Firmensoftware }Mrz 15 } FV FRA } 10 } ja } 6,25% } } 107,50 } 4,3% } Wegerich & Cie'") } b
(2020) | A14J6N | | | | | | | ! ! ‘
Katjes Il | Beteiligungen ‘Mai 15 | Entry i 60 : ja 550% : BB? 1 105,05 | 4,2% | Bankhaus Lampe (AS), |
(2020) | A161F9 : ! Standard | : : ' (CR) : : | IKB (LP) :
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UBM Development| | Immobilien \Jul/Dez 14, | EntryStandard: 200 | ja  4,88% 102,93 | 4,0% | IKB, o
(2019) | A1ZKZE 'Mrz 15 | & FV Wien ) ) ) ) ) ! | Steubing & quirin (Aufstockung) |
FC Schalke 04 } FuBballverein }Jun 12/Sep 13} Entry } 50 } ja } 6,75% } BB-Y } 109,10 } 4,0% } equinet Bank } =
(2019) ! AIMLAT : | Standard | : : ! (CR) : : : !
Helma Il } Baudienstleister ESep 13/Mrz 14} Entry } 35 } ja } 5,88% } BBB® } 104,95 } 3,9% } Steubing } b
(2018) ! AIX3HZ : ! Standard | : : ' (CR) : : : !
Alfmeier Prazision } Automotive }om 13 } Entry } 30 } ja } 7,50% } BBY } 109,75 } 3,9% } Steubing (AS), DICAMA (LP) } b
(2018) | ATX3MA : | Standard | : : | (CR) : : 1 :
Stauder | } Bierbrauerei }Nov 12 } Entry } 10 } ja } 7,50% } B+Y } 106,97 } 3,7% } Oddo Seydler Bank (AS), } b
(2017) | A1RE7P | | Standard | | ' | (CR) | l | Conpair (LP) |
publity WA . Immobilien Nov 15 | FVFRA i 20 | nein | 3,50% 99,10 | 3,7% | quirin bank g
(2020) . A169GM i i | | | | | ] 1 |
paragon | Automotive Jun 13/Mrz 14| Entry | 13 | ja 1 7,25%  BB+Y 108,48 | 3,7% | Oddo Seydler Bank .
(2018) ! ATTND9 : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
Edel | \ Medien & Unterhaltung Mai 11 {FVFRA | 12 | nein | 7,00% 1 101,45 | 3,6% | Acon Actienbank |
(2016) . ATKQYG i i | | | | | ] 1 |
DSWB | . Studentenwohnheime  Jun/Nov 15 | FV FRA | 77 | nein | 4,68% | BBBY | 104,50 ! 3,6% | IKB, equinet, o
(2020) | A1ZWeU : : : : : ' (CR) : : | BankM (Co-Lead) :
DIC Asset Il  Immobilien 'Sep 14/Apr 15. Prime ©175 0 ja 1 4,63% © 104,35 | 8,4% | Bankhaus Lampe (AS), P
(2019) | A12T64 : | Standard | : : : : : | Oddo Seydler Bank (LP) |
Berentzen 3 Spirituosen }om 12 } Entry } 50 } ja } 6,50% } } 105,53 } 3,4% } Oddo Seydler Bank 3 >
(2017) ! ATRE1V : ! Standard | ! ! ! : : : :
Wohrd } Modehandler }Feb 13 } Entry } 30 } ja } 6,50% } BBY } 106,50 } 3,4% } Viscardi } 5
(2018) ! ATROYA : | Standard | : : ! (EH) : : : !
Karlsberg Brauerei } Bierbrauerei ESep 12 } Entry } 30 } ja } 7,38% } BB? } 107,00 } 3,3% } IKB } -
(2017) ! ATREWV : ! Standard | : 1 ' (CR) : : : :
S&T } IT-Dienstleister }Mai 13 } Entry } 15 } ja } 7,25% } BBB-? } 109,71 } 3,1% } Oddo Seydler Bank } b
(2018) ! ATHILL : | Standard | : : | (CR) : : 1 :
Hahn-Immobilien . Immobilien Sep 12 . PMDUS (©)! 20 | ja 16,25% :BBB-* | 105,60 3,0% | Schnigge .
(2017) . ATEWNF ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ | (SR) ‘ { | |
SG Witten/Herdecke Studiendarlehen Nov 14 . PMDUS (B) ! 8 | ja 360% ! 1 105,00 | 3,0% | SCALA CF 7@
(2024) | A12UD9 i i | | | | | ] 1 |
Fair Value-REIT WA . Immobilien Jan 15 . FVFRA | 8 | ja 450% 106,00 | 2,9% | Oddo Seydler Bank o *
(2020) | A13SAB ‘ ‘ | | | | | ! ! |
DIC Asset Il 3 Immobilien iJuI 13/Feb 14 3 Prime } 100 } ja } 5,75% } } 107,00 } 2,9% } Baader Bank } L5
(2018) | ATTNJ2 : | Standard | : : ! ! : : :
TAG Immobilien | 3 Immobilien iJuI 13/Feb 14 3 Prime } 310 } ja } 5,13% } } 106,55 } 2,6% } Oddo Seydler Bank } =
(2018) ! ATTNFU : | Standard | : ! ! : : : :
Deutsche Borse lll } Borsenbetreiber }Aug 15 } Prime } 600 } ja } 2,75% } AA } 102,15 } 2,6% } Deutsche Bank (AS), BNP, } b
(2041) | A161W6 ! | Standard | ! ! | (S&P) ! ! | Goldman Sachs, Morgan Stanley |
ATON Finance } Industriebeteiligungen }Nov 13 } Prime } 200 } ja } 3,88% } } 108,90 } 2,4% } Deutsche Bank } b
(2018) | A1YCQ4 : | Standard | : : : : : : :
Hallhuber } Modehandler }Jun 13 } PM DUS (C)} 30 } ja } 7,25% } BB-Y } 104,51 } 2,3% } IKB } b
(2016) | ATTNHB | i i i i . (CR) : | | i
TAG Immobilien I . Immobilien Jun 14 | Prime i 125 | ja :3,75% ! 106,50 | 2,2% | Oddo Seydler Bank g
(2020) ! A12T10 : | Standard | : : ! ! : : :
SAF-Holland © Automobilzuligferer 1 Okt 12 " Prime 1 75 | ja 1700% BBB® 110,92 ! 2,2% | IKB 3 &
(2018) | ATHA97 : | Standard | : : ! (EH) : : ! :
Porr Il | Baudienstleister Nov 13 | Entry | 50 | ja 16,25% . 1 111,48 | 2,2% | Steubing |
(2018) ! ATHSNV : ! Standard | : : ! ! : : :
Bastei Libbe } Verlagswesen }om 11 } Fv DUS } 30 } ja } 6,75% } BBB+? 3 104,00 3 2,1% 3 Conpair 3 =
(2016) | A1KO16 i i i i i 1 (CR) | ] 1 |
MS Spaichingen + Maschinenbau Jun/dul 11 Entry ; 23 1 nein :725% : BBB-Y 103,05 | 2,0% ) Oddo Seydler Bank P
(2016) ! ATKQZL : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
Porr | } Baudienstleister }Nov 12 } Entry } 50 } ja } 6,25% } } 104,15 } 2,0% } Oddo Seydler Bank } 5
(2016) ! ATHCJJ : | Standard | ! ! : : : : :
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Unternehmen . Branche | Zeitraum der . Plattform” | (Ziel) | Voll- | Kupon | Rating : Kurs | Rendite Technische . Chance/
(Laufzeit) © WKN ' Platzierung *Volumen in ' platziert: * (Rating- ' aktuell p.a. ! Begleitung * Risiko?
: 0 0 ' Mio.EUR ! 0 ' agentur)® ! ] i durch ...” 0
Dirr Il \ Automobilzulieferer | Mrz 14 CFVFRA 300 | ja 1288%: 1 104,88 | 1,9% | Deutsche Bank, HSBC *
(2021) | A1YC44 ‘ ‘ ‘ ‘ | | | ! ! |
RWE 3 Energiedienstleister iFeb 09 3 Prime } 1.000 } ja } 6,50% } BBB? } 125,11 } 1,8% } Oddo Seydler Bank } &
(2021) | AOT6L6 : | Standard | : : L(s&P) : ! :
Deutsche Borse IV } Borsenbetreiber }om 15 } Prime } 500 } ja } 1,63% } AA } 102,32 } 1,4% } Goldman Sachs, } *
(2025) | A1684V ! | Standard | | | | (S&P) 0 0 | J.P. Morgan (AS), UBS !
Nordex Erneuerbare Energien iApr 11 FV FRA 150 ja 6,38% 101,70 1,3% Commerzbank, UniCredit *
(2016) ; ATH3DX i i i i | | | ] 1 |
InCity Immobilien Il } Immobilien }om 14 } FV FRA } 2 } nein } 5,00% } } 115,00 } 1,1% } Eigenemission } *
(2019) ; A13R8D ‘ ‘ ‘ ‘ | | | ! ! |
Deutsche Borse | } Borsenbetreiber }om 12 } Prime } 600 } ja } 2,38% } AA } 109,98 } 0,9% } Deutsche Bank, BNP, Citi } *
(2022) | AIRETW. : | Standard | : : L(S&P) : : :
Underberg | } Spirituosen }Apr 11/Jun 12} Fv DUS } 70 } ja } 7,13% } B+® } 102,30 } 0,8% } Conpair } *
(2016) ! ATH3YJ : : 1 1 1 | (CR) 1 1 1 1
MTU . Technologie Jun 12 | Prime ' 250  ja 3,00% ' Baa3® | 103,79 ! 0,7% ' Oddo Seydler Bank 7
(2017) . ATPGW5 ! | Standard | ! ! . (Moody’s) | . . .
Deutsche Borse Il | Borsenbetreiber ‘Mrz 13 | Prime ' 600  ja 1,13% ' AA 102,18 | 0,2% ' Commerzbank, DZ Bank, ' *
(2018) . A1R1BC ! . Standard | ! ! | (S&P) ! ! . JP Morgan !
Exer D | Energiedienstleistung ' Jan/Feb 11 | FVFRA | 50 | nein :5,70% | 66,45 | n.ber. | BankM P *
(2016) | A1EBTK i i i i | | | ] 1 |
Kézizalog | Finanzdienstleister | Okt 13 FVFRA | 10 | nein 1 7,75% BB+ | 0,70 n.ber. | Eigenemission *
(2018) . ATHQFG ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 1 (CR) ‘ { ! |
HPI  Industriedienstleister + Dez 11/0kt 18 FVFRA 6 « ja :13850%: i 12,95 n.ber. : Stiddeutsche Aktienbank  « *
(2016/unbegr.) ! ATMA90 : ! : : : : : : : :
DF Deutsche Forfait Exportfinanzierer iMai 13 Entry 30 ja 2,00% D? 17,50 in Insolvenz equinet Bank *
(2020) ! ATR1CC : | Standard | : : (SR : : : :
MBB Erneuerbare Energien iMai 13 Fv DUS n. bek. nein 6,25% BBBY? n. bek. in Insolvenz Donner & Reuschel (AS), *
(2019) | A1TM7P i | | | i . (CR) i i | FMS (LP) i
Penell } Elektronikdienstleister }Jun 14 } Fv DUS } 5 } ja } 7,75% } cc® } 6,12 } in Insolvenz } DICAMA } *
(2019) | A11QQ8 i i i i i . (Feri) : i i 0
MS Deutschland } Tourismus }Dez 12 } FV FRA } 50 } nein } 6,88% } D% } 14,12 } in Insolvenz } quirin Bank } *
(2017) | AIRE7V | ] : i i | (Feri) i i i :
MT-Energie | Biogasanlagen ' Apr 12 (FVDUS 14 | nein | 825% i DY . 10,46 | in Insolvenz ' ipontix P *
(2017) . AIMLRM i i i i i . (CR) i i i i
MIFA | Fahrradhersteller ' Aug 13 | FVFRA ' 25 | ja | 7,50% @ CC¥» | 3,35 ! inInsolvenz | equinet Bank 7
(2018) | A1X25B i i i i i ! (Feri) i i | |
Rena Lange | Modehandler 'Dez 13 [ FVDUS ! 5 | nein ' 800% ' BB-? . 0,55 | inInsolvenz | Acon Actienbank 7 2
(2017) | ATZAEM i i i i i . (CR) i i | |
Mox Telecom . Telekommunikation | Okt 12 'FVS i 3 | ja 1725% BBBY” | 285 inlInsolvenz « FMS P *
(2017) | ATRE1Z i i i i i . (CR) i i | |
Strenesse } Modehandler }Mrz 13 } FV FRA } 12 } ja } 9,00% 3 3 42,50 3 in Insolvenz 3 Oddo Seydler Bank 3 3
(2017) | ATTM7E i i i i | | | | | |
Rena Il } Technologie }Jun/Jul 13 } FV FRA } 34 } nein } 8,25% } D? } 8,06 } in Insolvenz } IKB } *
(2018) | ATTNHG | i i i i | (EH) i i i i
Rena | } Technologie }Dez 10 } FVS } 43 } nein } 7,00% } DY } 8,05 } in Insolvenz } Blattchen FA } *
(2015) | ATEBW9 i i i i i (=) i i i 0
Zamek } Lebensmittel }Mai 12/Feb 13} Fv DUS } 45 } ja } 7,75% } DY } 1,64 } in Insolvenz } Conpair } *
(2017) | ATKOYD i | | | i . (CR) i i i |
hkw. } Personaldienstleister }Nov 11 } Fv DUS } 10 } ja } 8,25% } BBB-? } 3,90 } in Insolvenz } DICAMA } *
(2016) | ATKOQR : : : 1 : | (CR) 1 : : :
SAG. | . Energiedienstleistung ' Now/Dez 10 FVFRA 25 |« ja 1625% BB+ | 2870 inInsolvenz « Baader Bank P
(2015) | ATE84A i 0 0 : : . (CR) : : : 0
SAG. Il . Energiedienstleistung | Jul 11 {FVFRA | 17 | nein  7,50% : BB+Y | 29,10 | inInsolvenz | Schnigge (AS), P *
(2017) | ATKOK5 : : : : : ! (CR) : : | Wegerich & Cie' (LP) :
Alpine  Baudienstleister ‘Mai 12 (FYMUC& 100 © ja :600% . 0,06 : inlnsolvenz . P
(2017) | A1G4NY : | Wien : : : ! : : : :
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Branche Zeitraum der

Plattform” | (Ziel-) | Voll- | Kupon | Rating : Kurs

Chance/

Unternehmen 1 1 i . Rendite Technische :
(Laufzeit) + WKN ' Platzierung * Volumen in ' platziert: ' (Rating- : aktuell p.a. ! Begleitung © Risiko??

: : : ' Mio. EUR ! : ' agentur)® ! ; ; durch ...” :
bkn biostrom Biogasanlagen iMai/Jun 11 MSB 25 nein 7,50% BBB®9 3,31 in Insolvenz mwb Fairtrade *
(2016) | A1KQsV | ] ] i i . (CR) : i i ]
Centrosolar . Erneuerbare Energien | Feb 11 . Bondm 1 50  ja 7,00% 1,90 | inInsolvenz : FMS P *
(2016) | ATEB5T i i i i i i i i | |
FFK Environment | Ersatzbrennstoffe I Mai 11 [ FVDUS ! 16 ' nein | 7,25% ' DY | 3,56 . inInsolvenz | biw, GBC h o
(2016) | ATKQ4z i i i i i . (CR) i i i i
getgoods.de E-Commerce ESep 12/Jun & FVS 60 ja 7,75% D 0,70 in Insolvenz GBC &
(2017) | ATPGVS Okt 13 ! ! ! ! | (CR) ! ! . ]
SIAG | Stahlbau HJul 11 FVFRA | 12 nein | 9,00% | CCC+* | 0,01 ! inlnsolvenz | IKB (AS), P *
(2016) | ATKRAS ! ! ! ! ! L&) ! | Blattchen & Partner (LP) |
SiC Processing . Technologie ‘Feb/Mrz11 | FV'S | 80 | nein |7,13% : DY . 1,80 | inInsolvenz | FMS '
(2016) | ATH3HQ | i i i i . (CR) i i i i
Solen (Payom) Erneuerbare Energien iApr 11 FVS 28 nein 7,50% B-Y 1,71 in Insolvenz FMS &
(2016) | ATH3M9 | i i i i . (CR) i i i i
Windreich Il } Erneuerbare Energien }Ju| 11 } FVS } 75 } ja } 6,50% } BB+? } 6,86 } in Insolvenz } FMS } *
(2016) | ATH3V3 | i i i i . (CR) i i i i

‘ 1 'Summe 11165 . @ 6,84%: } i } ‘

! : ' Median | 250 | ' 7,25% | BB- : ‘ 5,9% | :

Y FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsborse, PM DUS = Primarmarkt DUS A, B, C, RM = Regulierter Markt;

2 Einschatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven;

9 Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; “ Nachplatzierung I&uft; © Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (grin/rot);

9 Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ” Bondm: Bondm-Coach; Entry Standard: Antragsteller (AS),
Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt); ® Folgerating;

9 Rating abgelaufen/nicht aktuell; '® unbeauftragte, Uberwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings; ' vormals youmex Invest AG

Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.
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¥ LAW CORNER

VON

DR. ANNE DE BOER,
RECHTSANWALTIN UND PARTNERIN,
HEUKING KUHN LUER WOJTEK

Geplante Reform der Prospektregelungen -
Entwurf der Kommission vom 30.11.2015

Am 30.11.2015 hat die Européische Kommission ihren Entwurf  aber noch notwendig, wenn eine andere Behérde den Pros-
zur Reform der Européischen Prospektregelungen vorgelegt’.  pekt billigen soll.
Diese Uberarbeitung ist Teil der beabsichtigten Kapitalmarkt-
union?, deren Ziel es ist, eine Finanzierung (iber den Kapital-  Erleichterungen fiir den Prospekt: Emittenten, deren Wert-
markt in Europa zu erleichtern. Der Reformentwurf hat v.a.  papiere bereits seit mindestens 18 Monaten an einem regu-
folgende Gruppen vor Augen: (1) Unternehmen mit gehan-  lierten oder Wachstumsmarkt zugelassen sind, kénnen flir ein
delten Wertpapieren an einem regulierten oder Wachstums-  6ffentliches Angebot von Wertpapieren der bereits emit-
markt, (2) kleinere und mittelsténdische Unternehmen (SMEs),  tierten Gattung oder Nicht-Dividendenpapiere erleichterte
(3) Daueremittenten und (4) Emittenten von Nicht-Dividenden-  Prospektanforderungen nutzen.
papieren.
Ebenso sollen SMEs einen erleichterten Prospekt nutzen kon-
Die wesentlichen Punkte der Reform sind in den groben Kon-  nen, deren Inhalt sich auf entsprechend der Unternehmens-
turen wie folgt: gréBe wesentliche und relevante Informationen konzentriert.
Dies qilt allerdings nicht, wenn die Wertpapiere zum regulier-
Zusammenfassung: Die Zusammenfassung soll - zu Recht —  ten Markt zugelassen werden sollen. Zudem ist ein Frage-/
insgesamt neu gefasst werden, insbesondere verstandlicher  Antworten-Format fir SMEs fir bestimmte Wertpapiere
und auf sechs Seiten begrenzt. Der vorgeschlagene Inhalt  geplant.
orientiert sich an den Regelungen fir PRIIPS; falls darunter
fallend, kann der Teil iber Wertpapiere auch insgesamt durch  Beschleunigtes Prospektverfahren: RegelméaBige Emit-
das Key Information Document (KID) ersetzt und damit tenten sowohl im regulierten Markt als auch an einem MTF
Doppelarbeit vermieden werden. kénnen ein jahrliches Dokument hinterlegen, auf deren Basis
bei glinstigen Marktgegebenheiten ein verklrztes Prospekt-
Ausnahmen von der Prospektpflicht: Die heute bekannten  verfahren genutzt werden kann.
Ausnahmen bleiben weitgehend bestehen, die Schwelle wird
von 0,1 auf 0,5 Mio. EUR erhéht. Zudem kénnen die Staaten  Die in Prospekten dargestellten Risiken sollen sich in Zukunft
fur ihr Land Emissionen von bis zu 10 Mio. EUR von der Pros-  auf die fir den Emittenten und die Wertpapiere relevanten be-
pektpflicht befreien. Allerdings: Die Regelungen kdnnen da-  schrénken. Dies wird in der Praxis nur funktionieren, wenn die
mit uneinheitlich werden. Gerichte dies auch bei der Prospekthaftung berticksichtigen.

Es sollen wieder kleinere Stiickelungen gefordert werden.  Ausblick
Die Stickelung eines Wertpapiers von 100.000 EUR und  Es bleibt abzuwarten, wie die Reform am Ende aussehen und
groBer soll nicht mehr zur Prospektfreiheit fihren. wie sie von Marktteilnehmern genutzt werden wird. Interes-
sant wird auch, ob die Bérsen ihre Segmentstruktur ggf. an-
Der Basisprospekt kann nun breiter fir alle Nicht-Divi- passen und z.B. einen Wachstumsmarkt schaffen. Erganzend
dendenpapiere genutzt werden. sollte Uberlegt werden, die Regelungen fiir Wertpapiere auf
andere Finanzprodukte zu erstrecken — im Sinne einer Ver-
Freiwilliger Prospekt: Emittenten sollen Prospekte nunauch  einfachung fir sédmtliche Finanzprodukte. Dabei sollte auch
freiwillig billigen lassen kénnen. Offentliche Angebote sind  die Prémisse gelten, Hiirden fiir den Zugang zu Kapital abzu-
bauen und den Kapitalmarkt als echte Alternative und Ergén-
1 http://ec.europa.eu/finance/securities/prospectus/index_en.htm

2 Vgl. u.a. Dr. Anne de Boer, http://www.bondguide.de/lawcorner/law-corner-die-kapital- zung zu Banken zu geStalten'

marktunion-verbesserungen-der-unternehmens-und-insbesondere-mittelstandsfinan-
zierung/
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