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VORWORT

Pupillenerweiterung

Liebe Leserinnen und Leser,

nicht alle jungsten Emissionen gingen sauber durch — waren
ja auch nicht gerade Katjes, Valensina oder Seidensticker.
Willkommen in der Realitét. Die allerdings auch so schlecht
nicht ist.

Bis zum Ende der (ber einmonatigen Zeichnungsfrist hat
German Pellets Genussscheine im Gesamtnennbetrag von
13,5 Mio. EUR platziert, so die Wismarer in ihrer Mitteilung.
Damit wurde das avisierte Zielvolumen von 15 Mio. EUR
(ohne Aufstockungsoption) nahezu erreicht. Die Inhaber der
Erstanleihe (2011/16) Uber zuletzt noch 54,4 Mio. EUR und
der 8%-Genussrechte (2010/15) Uber nominal 50 Mio. EUR
erwarben Uber das freiwillige Umtauschangebot den Haupt-
teil der Neuemission (rund 12 Mio. EUR).

Bis zum Ende der einmonatigen Zeichnungsfrist bei Joh.
Friedrich Behrens (Druckluftnagler, Befestigungselemente)
wurden Wertpapiere von 15 Mio. EUR untergebracht, so die
Ahrensburger in ihrer Zusammenfassung. Damit wurde das
Zielvolumen von bis zu 25 Mio. EUR zu zwei Dritteln erreicht,
die Altanleihe 2011/16 umfasst derweil aber 30 Mio. EUR. In-
teressant wird nun sein, welche weiteren Finanzmittel Beh-
rens aufbringen kann, um den Alt-Bond (ggf. auch vorzeitig)

abzuldsen: ,,Optionen flr uns umfassen insbesondere eine
Immobilienfinanzierung sowie das Volumen der neuen Unter-
nehmensanleihe im Rahmen einer weiteren Privatplatzierung
hinaus zu erhéhen®, so Vorstand und Eigentimer Tobias
Fischer-Zernin gegeniiber BondGuide.

Wie Royalbeach mitteilte, kann die Neuemission im avisier-
ten Zielvolumen von bis zu 25 Mio. EUR und einer funfijghrigen
Laufzeit bis November 2020 noch bis zum 19. November
gezeichnet werden. Ausschlaggebend seien noch laufende
Gesprache mit institutionellen Investoren, ,,die aufgrund der
aktuellen Marktlage etwas mehr Zeit beanspruchen.” Geht
das IBO mit jetzt verldngerter Angebotsfrist Giber die Bihne,
sollte Royalbeach |l voraussichtlich am 20. November im
Miinchner m:access starten.

Derweil hat die Schweizer Peach Property ihr avisiertes
Mindestvolumen von 25 Mio. EUR bei ihrer Folgeanleihe ver-
fehlt — und beabsichtigt nun andere Refinanzierungswege.
Die Peach durchaus auch hat.

Allen Beispielen gemein ist: Die Unternehmensanleihe ist nur
ein Baustein im Finanzierungsmix, und nicht, wie oftmals mo-
niert, die ,letzte Chance®, da ja sonst nichts ginge. Diese ein-
dimensionale Gesichtsfeldverengung war in, sagen wir, 80%
der Emissionen fehl am Platze, in einigen sogar Uble Nachrede.
Viel SpaB3 beim Lesen wiinscht Ihnen

Falko Bozicevic

f News, Updates zum Musterdepot & Co friher haben:

Folgen Sie BondGuide auf facebook.com/bondguide

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher
bei BondGuide auf Twitter @bondguide !



http://www.facebook.com/bondguide
http://twitter.com/bondguide
http://www.bondguide.de/dgap-news/german-pellets-gmbh-genussschein-mit-einem-volumen-von-135-mio-euro-platziert/
http://www.bondguide.de/wkn/A1H3J6/
http://www.bondguide.de/topnews/anleihen-heute-im-fokus-royalbeach-singulus-enterprise-holdings-snp-seidensticker/
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Aktuelle Emissionen

Rating Banken
Unternehmen Zeitraum der Zielvolumen (Rating- (sonst. Corporate Bond Guide-
(Laufzeit) Branche Platzierung Plattform"” in Mio. EUR Kupon agentur)® Finance/Sales)” Bewertung?? Seiten
Royalbeach Il Sportartikel vsl. bis 19.11.* m:access 25 7,38% BB Acon Actienbank, ) BondGuide #21/2015,
(CR) m Finance (FA) S. 12
UBM Development |l Immobilien vsl. Nov/Dez n.n.bek. min. 75 n.n.bek. - quirin bank folgt BondGuide #23/2015,
S. 10
6B47 Real Est. Invest. Il | Immobilien vsl. Q4/2015 n.n.bek. n.n.bek. n.n.bek. i.B. (Feri) folgt BondGuide #19/2015,
S. 10

*) Das freiwillige Umtauschangebot an die Bondinhaber von Royalbeach | (2011/16) wurde am 5.11.2015 planméaBig beendet.

) ES = Entry Standard, FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt
DUS A, B, C, PS = Prime Standard; ? Einschétzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; @ Anleiherating,
ansonsten Unternehmensrating;  Nachplatzierung lauft; © Veerdnderung im Vergleich zum letzten BondGuide (grin/rot); © Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler
Hermes; SR = Scope Rating; ” CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) — Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben
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s FINANCIAL
Wir Uberrehmen Ihre Mediaplanung FNMARKETS & MEDIA

und haben das passende Tool fir die Online-Zeichnung

Rendite-Rating-Matrix Mittelstandsanleihen

Solar8, FCR, PCC II, Herbawi, Photon,
AB 11 &V, JDC Pool, HanseYachts |l
More & More, DEMIRE, Beate Uhse

Ekosem | & Il, Homann,
Rickmers, BeA Behrens |

German Pellets |, Il & Il

E Rating
Rendite aktuell ! B+ oder weniger BB +/- BBB +/- A- oder hoher ohne (giltiges) Rating
| i 1 PORR | &I, Durr II, TAG 1 & I, i
! | ! ATON Finance, SG Witten/Herdecke, !
< 3% Underberg | Karlsberg : MTU, SAF, RWE \Deutsche Bérse |, II, Il & IV}  Hahn-Immobilien, InCity II, Nordex, 1
0 i ! FVR (WA), Bastei Libbe, DIC Asset I, !
0 | ] Berentzen, Hallhuber :
Schalke 04, Adler RE I, Il & IIl, o 1 ) .
: 1+ Helma I, MS Spaichingen, ! ] DEWB, UBM |, DIC Asset lll, S&T, I
. Katjes Il, paragon, DRAG, | 1 ) ] . . . !
3 bis 5% Underberg Il & Ill, Stauder | ) . 1 DSWB |, Ferratum, IPSAK, | Enterprise | ) Edel I, Constantin II, Seidensticker, SNP, |
Alfmeier, Hormann, Procar |, Stern Immobilien 1 ] Valensi I
0 I il | ] alensina !
SeniVita, Wohrl : 1 1 ‘
1 Cloud No. 7, ‘ 1 :
SeniVita Social (WA), 1 Steilmann-Boecker |, Il &I, 1 . !
P I terxXL PNE. | Ent s Il KSW |  Energiekontor | & II, IPM, Edel II, ETL, |
. rocar I, posterXXL, , nterprise I, : I 1 o
5 bis 7% sterna, Golfino, Stauder I [PRREROts . > | - | ARISTON, L&C RE, Accentro (Estavis), !
KTG Energie, Reiff, 1 Eyemaxx | &I, . 1 ,
) [ ; ) I ) ALBIS, GIF, 3W Power WA i
Vedes II, KTG Il, Mitec ; BioEnergie Taufkirchen, 0 i '
] GEWA 5 to 1 i 1 .
i | KTG Ill, Euroboden, : i . i
. | NZWL | & Il, Sanha, 1 Peach Property, ! ! ] . !
7 bis 9% i . Sy ; - 0 - 1 Minaya (WA), AB IV |
f BeA Behrens Il, Sanochemia ' German Pellets GS, ' ' ] '
| i Royalbeach II | ' ] ‘
i . ; i i AVW Grund, gamigo, Kézizalog, ExerD, |
1+ VST, Alno, e.n.o., Ekotechnika, ' I ] ) '
| Laursl. BDT. Sanders I 1 Rovalbeach | ] ' 1 friedola, Timeless Homes, Travel24, !
| urel, , rs i, 1 , ! I ! . . !
i | o g ! | , Identec, Wild Bunch (Senator Il), Peine,
1 MAG IAS, Sympatex, 1 SeniVita (GS), Metalcorp, 1 ] ) . !
> 9% ! , ) ! ! - ' - 1 Singulus, 3W Power Il, Maritim 1, '
1 René Lezard, Karlie, Scholz, | Eyemaxx Il & IV, ) i 1 '

Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen
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Bondinvest — Ihre Plattform fiir
Anleihen im Direkthandel.

Steubing AG — Seit Uber 25 Jahren Ihr Partner am Kapitalmarkt. \/

Goethestralle 29 « 60313 Frankfurt S T E U B I N G AG
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AMA Hoohste Bonitat, sehr starke Zins- und Tigungsfahigkeft, geringstes Ausfallisko | Investment Grade |
AA Sehrgute Bonitit, starke Zins- und Tigungsfahigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
A GuteBonitét, angemessene Zins- und Tigungsféhigkett, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
'BBB  Starkbefriedigende Bonitt, noch angemessene Zins- und Tigungsfahigkett, leicht erhohte Ausfalwahrscheinlichket |
‘BB Befriecigende Bonitat, sehr méBige Zins- und Tigungsféhigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinichkeit ~ Non-Investment Grade -
B Ausreichende Bonitét, gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkeit, hohe Ausfallwahrscheinfichkett

D Ungenugende Bonitét, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollstandig eingestellt, Insolvenztatbestédnde vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) — Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergénzt.

Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:
die Plattformen im Vergleich

Bondm Entry Prime m:access Primérmarkt Mittelstands-
' Stuttgart ' Standard FWB ' Standard FWB ' Miinchen 1 DUS? ' Borse HH-H
Zielvolumen" 156-200 Mio. EUR = ab 100 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR =
Stlickelung 1.000 EUR bis 1.000 EUR 1.000 EUR bis 1.000 EUR bis 1.000 EUR -
Rating verpflichtend? verpflichtend? verpflichtend? verpflichtend nicht verpflichtend optional
Begleitung durch ... Bondm-Coactr Listing Partner Listing Partner Kapitalmarktpartner optional

Emissionsexperten
ke

1 1 1 1 1 1
| | | | | |
I I I I I I
1 1 1 1 1 1
| | | | | |
1 1 1 1 1 1
| | | | | |
I I I I I I
: : : : : :
| | | | | |
| | | | | |
Besonderheiten 1 keine Finanzttai 1 DVFA-Standard zur 1 kein Branchenaus- 1 kein Branchenaus- 1 Subsegmente A, B, C; | kein Branchenaus-
E E Kommunikation; keine E schluss E schluss; E keine reinen Privatanle- E schluss; Prospekt-
j 1 Nachranganleinen j 1 Unternehmen 1 gerplatzierungen; DFVA- | zusammenfassung
| | | | | |
| ' ' 1+ >3 Jahre 1 Standards I
1 1 1 1 1 1
bisher notiert 114 156 118 '3 A (0), B (1), C (8) '3
| | | | | |
Jahresabschluss E bis +6 idort. E bis +6 Mon. E bis +4 Mon. E nur Kernaussagen E bis +6 Mon. E bis +6 Mon.
I I I I I I
Zwischenbericht E bis +2 Mon. E bis +3 Mon. E +2 Mon. E - E bis +3 Mon. E -
| | | | | |
Ad-hoc-Pflicht E quast® E quasi® E quasi® E quasi® E quasi® E quasi®
" Teilweise nicht verbindlich, nur ZielgréBe; 2 Bérsennotierte Unternehmen kénnen auf ein Rating verzichten; ® Die Anleihe betreffende News;
4 Mittelstandsmarkt DUS ist eingestellt, dafiir PM DUS A, B, C; A = risikoloser Zins + <2%; B = risikoloser Zins + 2 bis 4%; C = risikoloser Zins + >4%
Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit 4

BOND GUIDE



Ausgabe 23 KW 45/46 2015

BondGuide — Der Newsletter fUr Unternehmensanleihen

League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt seit 2009

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung:”

TOP 3 Advisory/Corporate Finance:

Bank/Platzierer \ Bank/Platzierer Advisor 1 Advisor
(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013) (Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013)
Oddo Seydler 49 1 Oddo Seydler 28 Conpair 16 | Conpair 8
youmex 25 : Steubing 16 FMS 15 | DICAMA 7
equinet 20 ! youmex 9 DICAMA 111 SCALA CF 4
TOP 3 Kanzleien: TOP 3 Technische Begleitung der Emission:?
Kanzlei  Kanzlei Begleiter | Begleiter
(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013) (Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013)
Norton Rose 45 Norton Rose 24 Oddo Seydler 42 Oddo Seydler 28
Heuking Kuhn Luter Wojtek 25 E Heuking Kuhn Luer Wojtek 12 FMS 15 E Steubing 13
GSK, Mayrhofer & Partner e 15 GSK 9 Steubing, equinet e 14 quirin 9

" sofern Daten vorhanden

?Bondm: Bondm-Coach; Entry Standard: Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DUS:
TOP 3 Kommunikationsagenturen: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern
Agentur  Agentur bekannt)
(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013)
Biallas o4 E Better Orange 15 HIn?NeIS: Beru?ksmhtlgt sind ausschlieBlich die in der Mastertabelle (S. 13-19)

' notierten Anleihen.

Better Orange 22 ' IR.on, Instinctif Partners e8
IR.on 19 edicto 6

Anzeige

BONDGUIDE

Das Portal fir Unternehmensanleihen

Jahrespartner 2015

Creditreform
Rating Agentur

BLATTCHEN FINANCIAL ADVISORY

STANDARD & POOR'’S
RATINGS SERVICES

McGRAW HILL FINANCIAL
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Ubersicht — Bond Guide Musterdepot

Startkapital KW 32/2011 ' 100.000 EUR
1
Wertpapiere H 114.895 EUR
1
Liquiditat ' 26.488 EUR
1
Gesamtwert i 141.383 EUR
1
Wertanderung total \ 41.383 EUR
1
seit Auflage August 2011 H +41,4%
1
seit Jahresbeginn: : +5,4%
AulBer Spesen viel gewesen Performance des BondGuide Musterdepots seit Start
15% [~
13,8%
Notgedrungen hatten wir uns zwischenzeitlich von einer Posi-
tion trennen muissen. Ein befirchteter gréBerer Kurseinbruch 199
blieb jedoch aus - vielleicht also zu hasenfiBig agiert von
BondGuide?
9%
Im Nachhinein ist man bekanntlich immer schlauer — Asche
Uber unser Haupt. So trennten wir uns am Montag von der 6%
Sympatex-Position — am gleichen Tage fand ja die zweite
Anleiheglaubiger-Versammlung statt. Wie beflirchtet war auch -
(]
diese nicht beschlussfahig, mit 23% Anwesenheit des Stimm-
rechtskapitals wurde es allerdings knapper als gedacht —
. v = %
25% Quorum (Zustimmungsquote) benétigt man zur Ande- " He/2011 2012 2013 2014 2015
rung wesentlicher Anleihebedingungen. Quelle: BondGuice
Anleine ' Branche © Kauf- : Nomi- ' Kaufdatum : Kauf- : Kupon : Zins- : Kurs : derzeitiger : Depot- : Gesamt- ' #Wochen ! Risiko-
(Laufzeit) ' WKN ' wert* ! nale* ! ' kurs ' ertrage ' akiuell 1 Wert*  anteil ! verdnderung ' im Depot ! einschét-
s s s s s s 'bis dato™! s s ' seit Kauf ! ! zung**
Wienerberger # 1 Baustoffe | 7.805: 10000+ 27.07.12 . 7805 i1 650%: 2.138: 102,00: 10.200 i 7,2% : +58,1% 1 171 A
(2017/unbegr.) | AOG 4X3 5 5 , , , , , , , , , ,
MS Spaichingen | Maschinenbau ~ +  9.525 . 10.000: 12.0811 1 9525 : 725%.: 3.081: 10250 10250 . 7,2% . +40,0% 1 221 LA
(2016) | ATK QZL : : i i i i i i i i i i
gamigo 1 Gaming \ 7.775% 10.000 :+ 02.12.14, + 77,75 i 8,50% i 4661 97,001 9700 1 69% i +30,8% 1+ 285 1 A
(2018) ! ATT NJY g g ! 18.09.15 ! ! ! ! ! ' ' ' ]
HanseYachts Il 1 Yachten . 4.413. 5000 16.10.14 1 8825 i 8,00% i 431: 96,50  4.825 1 B34% . +19,1% 56 . B+
(2019) | A1 QHZ : : i i i i i i i i i i
KTG Energie | Biogaswirtschaft 1 10.275: 10.000 : 02.10.14 . 102,75 i 7,25% : 809: 10500: 10500 : 7,4% . +10,1% 58 A
(2018) i ATM L25 : : 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5
Alfmeier i Maschinenbau 1 10.800 : 10.000 : 27.06.14 : 108,00 : 7,50% : 1.053: 107,50 : 10.750 . 7,6% . +9,3% 1 73 L B+
(2018) | ATX3MA : : i i i i i i i i i i
Karlsberg 1 Getranke » 107251 10.000 :+ 17.10.14 1 107,25 : 7,38% . 794 109,00 10.900  7,7% . +9,0% 1 56 . B-
(2017) i ATREWV : : 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5
S.A.G. Solarstrom Il # 1 Energiedienstleistung :  3.263 1 5.000 : 23.03.12 . 6525 . 7,50% : 2.113. 28,00 : 1400 & 1,0% . +7,7% 1 189 . C+
(2017) | ATK OK5 i i i i i i i i i i i i
Ferratum | Finanz-Dienstlstgn +  5.325 1 5.000 : 17.04.15 . 106,50 : 8,00% : 231, 109,20+ 5460 . 3,9% . +6,9% 1 30 . A
(2018) | ATX8VZ : : 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5
Peach Property 1 Immobilien \ 9975, 10.000 + 31.10.14 1 99,75 . 6,60% . 685: 97,00 9700 . 6,9% . +4,1% 1 54 . B-
(2016) | ATK Q8K i i i i i i i i i i i i
DIC Asset Il 1 Immobilien . 10.350 1 10.000 : 26.06.15 : 103,50 i 4,63% 178 10550 1 10.550 . 7,5% . +3,7% 1 20 . A
(2019) | A12T64 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Helma Eghm.bau | Bau/Baustoffe 1 10.725 1 10.000 : 06.03.15 : 107,25 1 5,88% : 4071 10535 10535 & 7,5% . +2,0% 1 36 1 A
(2018) | ATX 3HZ : : i i i i i i i i i i
SeniVita Social Estate WA 1 Soziales Wohnen 1 10.125 1 10.000 : 18.09.15 . 101,25 : 6,50% 1 100: 101,25 10125 1 7,2% . +1,0% 1 8 1 A
(2020) i A1 SHL : : 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Gesamt i 1 111.080 | ' ' ' | 12.485 | 114.895 | 81,3% . ' '
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Durchschnitt 0 0 i i i v 7,0% i i i i +155% , 77,0 .
% in EUR
**) Volatilitdtseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot (schlechter).
#) Hinweis auf moglichen Interessenkonflikt S

» Fortsetzung néchste Seite

BOND GUIDE
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» Fortsetzung - BondGuide Musterdepot

Nochmals zur Erinnerung: Fir den Spezialtextilienhersteller
geht es nicht um eine Restrukturierung im eigentlichen Sinne,
sondern um die Méglichkeit, die 13-Mio-Anleihe 2013/18 vor-
zeitig zuriickzahlen zu DURFEN. Warum? Weil offenbar ein
Markenrechtsverkauf schwebend ist, doch ist das Sympatex-
Markenrecht auf die besagte Unternehmensanleihe verpfandet.
Sympatex muss jetzt Uber Plan-B nachdenken — hier geht es zum
Interview mit Haiko Stiting, einige Tage vor der zweiten AGV.

Warum haben wir uns von der Position kurzerhand getrennt?
Weil jeder B-Plan nicht besser sein kann als der A-Plan, das
ware die absehbare vorzeitige Rickzahlung zu 101%, allen-
falls zu 100% gewesen. Und das bei einer Anleihe, die aktuell
bei 82% notiert — inklusive der Sachlage, den die jingsten
Geschéftszahlen der Minchner widerspiegelten. Ich persén-
lich bin zwar Uberzeugt, dass Sympatex sich der Anleihe noch

PEACH PROPERTY ANL.11/16 (WKN: ATKQ8K)

‘ [ ) - = 1"‘ N | |
H“IMW\.MF NAMIRTY, VM',; \ WWVI 1.,

Jan Mrz Mai Jul Sep Nov

Quelle: BondGuide

auf alternative Wege statt Uber frustrierende AGVs wird ent-
ledigen kénnen. Aber nochmals: Ich glaube eher weniger,
dass die Alternative zu einer vorzeitigen zeitnahen Rick-
zahlung zu 101% nunmehr das Kassieren von weiteren vier
Jahren Zinsen a 8% und anschlieBender Ruckzahlung zu
100%, mithin 132%, sein durfte. Jeder, der der wichtigen
Abstimmung am 9. Nov. fernblieb, sollte sich klar darlber
sein, was die Opportunitdtskosten seiner Inaktivitdt sein
kénnten.

Neuigkeiten gab es noch bei Peach Property, deren Kurs
von pari auf rund 97% absackte. Die Schweizer waren mit
ihrem Versuch einer Folgeanleihe gescheitert. Allerdings
verflgen die Ziricher Uber zahlreiche andere Optionen, die
im Sommer n&chsten Jahres fallige 46-Mio-Anleihe 2011/16
plangeméaB abzuldsen. Allerdings gilt auch im Fall von Peach
Property, dass Plan B héchstens weniger-gut-gleich Plan A
sein durfte.

Ausblick

Mit dem Sympatex-Verkauf sinkt unser Investitionsgrad mal
wieder ungewollt. Und zwar auf 81%. Sobald wir Zeit dazu
finden oder etwas eklatant ins Auge springt, stocken wir
wieder Uber 90% auf.

Falko Bozicevic

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.

Smart Investor

Anzeige

GEGEN
DEN MAINSTREAM:

Smart Investor

Das Magazin fiir den kritischen Anleger

Smart Investor

Weekly

Smartlnvestor.de

Lernen Sie eine Sicht der Dinge kennen, die Sie im Mainstream nicht finden werden.



http://www.bondguide.de/musterdepot/
http://www.bondguide.de/topnews/die-abstimmung-am-9-november-sollte-erste-prioritaet-fuer-all-unsere-sympatex-investoren-haben-interview-mit-cfo-haiko-stueting/
http://www.smartinvestor.de/abonnement-shop/abonnement
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NEWS
zu aktuellen und

gelisteten
Bond-Emissionen

J.F. Behrens: Folgeemission am Bondmarkt
untergebracht

Der Werkzeugmaschinenbauer platzierte mit seiner 7,75%-
Zweitanleihe immerhin 15 statt angepeilter 25 Mio. EUR. Der
Anteil an Neuzeichnungen ist nicht bekannt, ebenso wenig
wie das Tauschvolumen aus der Altanleihe. Um letztere voll
abzuldsen, dirfte Behrens aber weitere Finanzmittel aufbrin-
gen mussen.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

P\

BeA Behrens II: In der bérslichen Zeichnungsfrist zu zwei Dritteln am Bondmarkt fest-
genagelt. Foto: © Joh. Friedrich Behrens AG

Sympatex: 2. AGV ebenfalls beschlussunféhig
Wie beflirchtet scheiterte der Spezialtextilienhersteller auch
bei seiner 2ten Glaubigerabstimmung am notwendigen Quo-
rum, wenn auch nur knapp. Damit ist die avisierte Call-Opti-
on zur mdglichen vorzeitigen Anleihetiigung vorerst vom
Tisch. Sympatex muss jetzt einen anderen Weg finden, sich
seiner Anleihe zu entledigen.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Zu hohe Hiirde? - Auch die 2te Sympatex-AGV scheiterte am gesetzlich vorgeschrie-
benen Quorum. Foto: © BillionPhotos.com/ /www.fotolia.com

German Pellets: Genussschein mit 13,5 Mio. EUR
platziert
Der Holzpellet-Spezialist hat seinen Genussschein vor dem
Hintergrund des aktuell nicht ganz einfachen Umfelds eini-
germaBen solide an den Markt gebracht. Den Léwenanteil
des erzielten Volumens stellten jedoch tauschwillige Genuss-
rechte — und nur einige wenige Altanleiheinhaber.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Mit der Neuemission wurde das Volumen von German Pellets | nur um eine Handvoll

reduziert. Foto: © German Pellets GmbH
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» Fortsetzung — News

UBM Development: neuer Immo-Bond in der
Pipeline?
Der 6sterreichische Immobilienkonzern denkt konkret Uber
die Ausgabe einer neuen Unternehmensanleihe im Volumen
von bis zu 75 Mio. EUR zzgl. eventueller Aufstockungs-
optionen nach. Die quirin bank begleitet das neuerliche
Immo-IBO der Wiener. Weitere Details lagen noch nicht vor.
>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

UBM baut in Kiirze woméglich sein Anleiheportfolio mit einem weiteren Immo-Bond aus.
Foto: © Pictures4you/www.fotolia.com

Royalbeach setzt auf Verlangerung

Der Sport- und Freizeitartikelhersteller geht mit der Emission

seiner 7,375%-Folgeanleihe (2015/20) tber 25 Mio. EUR in

die Verlangerung: Die bdrsliche Zeichnungsfrist fur Royal-

beach Il lauft jetzt bis zum 19. November. Ausschlaggebend

seien noch laufende Gesprache mit potenziellen Investoren.
>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Royalbeach Il geht in die Verlangerung — Zeichnungsschluss der Anleihe ist jetzt am 19.
November. Foto: © guukaa/www.fotolia.com

DREF stapelt weitere Fremdmittel
Die Deutsche Real Estate Funds (DREF) besorgt sich einen
Anleihe-Nachschlag und stockt ihren im Juni ausgereichten
4,675%-Immo-Bond auf jetzt 77 Mio. EUR auf. Die frischen
Anleihegelder sind fir zusétzliche Investitionen reserviert. In
H1/2016 soll wohl auch ein weiterer Bond folgen.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Mit der jingsten Aufstockung der Erstanleihe (2015/20) stapelte DREF weitere Inves-
torengelder. Foto: © Moon/www.fotolia.com

Peach Property: vorerst kein neuer Bond
Die Zuricher Immobiliengesellschaft blast die Emission ihrer
Zweitanleihe (vorerst) ab. Offenbar konnte das Bondangebot
in der vorgegebenen Zinsspanne nicht genligend Investoren
Uberzeugen. Fir die Ende Juni 2016 anstehende Tilgung der
Altanleihe gabe es aber noch andere Refinanzierungsoptio-
nen.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Peach Property: IBO 2.0 vorerst im Winterschlaf. Foto: © rcfotostock/www.fotolia.com
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» Fortsetzung — News

Steilmann: Fashion-IPO in Size Zero gegliickt

Mit Blgelfalten im ,IPO-Korsett” und zweier Schrumpfkuren
im Vorfeld stolperte der familiengefiihrte Modekonzern vor
einer Woche erstmals Uber das Frankfurter Aktienmarkt-
parkett. Zuvor wurden alle Anteile losgeschlagen, die Erst-
notiz im Prime Standard gelang zu 3,60 EUR - ein Plus von

rund 3%.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Vor der Aktienmarktpremiere musste Steilmann beim Angebot mehrmals den Girtel

enger schnallen! Foto: © mipan/www.fotolia.com

Adler Real Estate: neue Anleihegelder abgegriffen
Der Spezialist fir Wohnimmobilien ging mal wieder auf Inves-

Foto: © Dana Krimmling/www.fotolia.com

Adler Real Estate: neue Anleihebeute anvisiert & rasch vernascht!
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torenpirsch und griff erfolgreich neue Anleihemittel ab. Hier-

fur wurde die im Fruhjahr an den Investor gebrachte Anlei-
hendrittemission (2015/20) um weitere 50 Mio. EUR ausge-
baut. Das finale Bondvolumen lautet jetzt auf 350 Mio. EUR.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de
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Sympatex: Zweite AGV ebenfalls beschlussunfahig — Prufung

aller weiterer Optionen

Wie befarchtet scheiterte der Spezialtextilienhersteller am
Montag auch bei seiner zweiten Gldubigerabstimmung am
notwendigen Quorum. Damit ist die gewdlinschte Call-Option
zur méglichen vorzeitigen Anleihetilgung vorerst vom Tisch —
und Sympatex muss sich andere Wege (berlegen, sich seiner
Anleihe zu entledigen.

Wie der Anbieter von Hightech-Funktionsmaterialien noch
am selben Tag bekannt gab, verfehlte auch die zweite An-
leiheglaubigerversammlung in Unterféhring mit einer Teil-
nahmequote von 22% des ausstehenden Anleihevolumens
von 13 Mio. EUR das gesetzlich vorgeschriebene Quorum
fiir die Beschlussfahigkeit.

Notwendig wéaren mindestens 25% gewesen. Folglich konnte
zur vorgeschlagenen Call-Option, die dem Spezialtextilien-
hersteller die Moglichkeit einer vorzeitigen Riickflihrung der
8%-Anleihe zu Kursen von 101% bzw. 100% gegeben hétte,
kein Beschluss gefasst werden.

Wie es nun fir das Unternehmen in puncto strategischer
Neuaufstellung weitergehen wird, ist derzeit noch nicht
bekannt. Sympatex muss sich jetzt andere Wege iiberle-

SYMPATEX [HS 13/18 (WKN: A1X3MS)

Jan 14 Apr 12 Jul 14 o 14 Jan 15 Apr 15 Jul15 oid 15

Quelle: BondGuide

Zu hohe Hirde? - Auch 2te AGV verfehlt Quorum!
Foto: © learchitecto/www.fotolia.com

gen, sich seiner Anleihe (2013/18) zu entledigen. Hinter-
grund ist, dass das auf die Unternehmensanleihe verpfan-
dete Markenrecht quasi ,entsperrt’ werden soll — um es, so
sieht es aus, zu verkaufen. Dazu muss Sympatex seine Anlei-
he loswerden.

Da wir im Vorfeld beflrchtet hatten, dass auch das zweite
Anleiheglaubigertreffen erneut am Mindestquorum scheitern
kénnte, sahen wir uns gezwungen, unsere Sympatex-Posi-
tion Uber nominal 10.000 EUR im BondGuide Musterdepot
zu 86,5% abzgl. Gebuhren, also final 86,25%, glattzustellen.
Der Kurs der Sympatex-Anleihe ist allerdings keine 10 Punkte
gefallen und hélt sich Gber 80%. Eine Erklarung dafir kann
eigentlich nur sein, dass der Markt Sympatex zutraut, andere
Mittel und Wege zu finden, um ggf. tber Umwegen ans Ziel
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» Fortsetzung - Special

Haiko Stiiting, CFO, Sympatex

zu gelangen. Im Vorfeld sprach BondGuide bereits andeu-
tungsweise dartiber mit CFO Haiko Stiting: Hier geht’s zum
BondGuide-Interview mit Haiko Stiiting, CFO, Sympatex
Holding GmbH, vom 4. November 2015.

Fazit

Es bleibt spannend in Unterfohring. Die Geschaftszahlen bei
Sympatex sehen ja, vorsichtig formuliert, nicht wirklich so
aus, als durften Investoren 2018 mit einer normalen Ruick-
fihrung der Anleihe rechnen und zwischendrin noch viermal
den Kupon kassieren. BondGuide geht allerdings davon aus,
dass Sympatex tUber Umwege ans Ziel kommen kann mit
Entledigung seiner Anleihe und damit freiem Weg fur den
Verkauf des Markenrechts (womit die Anleihe ja rlickgezahlt
wurde). Investoren oder Interessierte sollten den Hochpro-
zenter deshalb weiter auf dem Radar behalten.

Michael Fuchs, Falko Bozicevic

Anzeige

Wollen Sie als Mittelstandler Ihren
Unternehmenserfolg einer GroBbank
anvertrauen, fiir die Sie nur eine
Kundennummer sind? Oder wollen Sie
einen fairen Partner auf Augenhoéhe?

Dann lernen Sie die quirin bank kennen.

Als etablierte, unabhdngige Unternehmerbank stehen wir
mittelstandischen Unternehmen und Unternehmern bei der
Umsetzung von Finanzierungslésungen zur Seite.

Wir bieten individuelle Lésungen fiir Ihre Unterneh-
mensziele:

m Industrie-/Unternehmensanleihen

m Borseneinfithrungen

m Kapitalerhéhungen

= Wandel- und Optionsanleihen

= Ubernahmen & Fusionen

quirin bank AG, Investment Banking:
SchillerstraBe 20, 60313 Frankfurt am Main
Telefon: 069 247 50 49-30

E-Mail: unternehmerbank@quirinbank.de

quirin“bank

Die Unternehmerbank
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Notierte Mittelstandsanleinen im Uberblick

Branche

Zeitraum der

Unternehmen Plattform” (Ziel-) Voll- Kupon Rating Kurs + Rendite Technische Chance/
(Laufzeit) + WKN ' Platzierung * Volumen in | platziert | ' (Rating-  aktuell | p.a. ! Begleitung ' Risiko??
0 0 0 ' Mio.EUR ! 0 ' agentur)® ! ] i durch ...” 0
Singulus 3 Maschinenbau }Mrz 12 } Entry } 55 } ja } 7,75%} } 19,35 } 251,5% } Oddo Seydler Bank } &
(2017) ! AIMASJ : ! Standard | : : ! ! : : :
friedola | Freizeitartikel | Apr 12 . PMDUS (C) ! 131 nein: 7,25% B | 24,45 | 187,6% ' Conpair o
(2017) | ATMLYJ ‘ ‘ ‘ | | | (SR | i ! |
Laurel } Damenbekleidung }om 12 } Entry } 20 } ja } 7,13%} c? } 28,51 } 105,7% } Oddo Seydler Bank } *
(2017) ! ATREST : | Standard | : : ! (CR) : : : :
Karlie Group } Heimtierbedarf }Jun 13 } Entry } 10 } nein } 6,75%} B+9 } 24,70 } 88,4% } Viscardi (AS), } -
(2018) . ATTNG9 | . Standard | | | | (SR) | ! | Blattchen & Partner (LP) |
René Lezard } Modehandler }Nov 12 } Entry } 15 } ja } 7,25%} Cce? } 33,45 } 87,9% } Schnigge (AS), UBJ (LP) } *
(2017) | AIPGQR : | Standard | : : | (CR) : : : :
Travel24 Online-Reisen ESep 12 Entry 21 nein 7,50%3 38,65 82,6% Acon Actienbank *
(2017) | AIPGRG : ! Standard | : : : 1 1 1 1
e.n.o. energy . Erneuerbare Energien | Jun 11 . PMDUS (©)! 11  nein: 7,38%: CCC? | 72,85 | 74,2% | GBC, P *
(2016) . ATH3V5 ! ! ! ! ! . (CR) ! ! | Bankhaus Neelmeyer !
More & More | Modehandler Jun 13/Feb 14 FV S | 10 | ja i 813%. CC? | 33,50 | 74,0% | quirin bank P *
(2018) | ATTND4 ‘ ‘ ‘ | | 1 (CR) | i ! |
Herbawi | Modehandler Okt 14 | FVFRA ' 1. neni 7,75%: B+39 . 25,00 | 66,6% | DICAMA P *
(2019) | A12T6J i i i | | | (Feri) | ] 1 |
Peine * Modehandler WJun/dul 18 FV'S ; 4 nein: 800%: C’ ¢ 43,00 51,9% | quirin Bank P
(2018) | ATTNFX ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ . (CR) ‘ { | |
Scholz } Recycling }Feb 12/Feb 13} Entry } 183 } ja } 8,50%} B-9 } 67,62 } 45,8% } Oddo Seydler Bank (AS), } &
(2017) . ATMLSS | | Standard | | | | (EH) | ! | Blattchen & Partner (LP) |
MAG IAS } Maschinenbau }Jan/Feb 11 } Bondm } 50 } ja } 7,50%} B9 } 93,61 } 38,9% } Fion 3 **
(2016) . ATHBEY ‘ ‘ ‘ | | . (CR) | i ! |
AVW Grund } Immobilien }Mai 1 } FV HH } 11 } nein } 6,10%} BBB-% } 98,50 } 35,8% } Eigenemission } *
(2015) | A1EBX6 : : : : : . (CR) : 1 1 :
BDT Automation } Technologie ESep/Okt 12 } Entry } 17 } nein } 8,13%} ccc? } 67,00 } 34,3% } Oddo Seydler Bank (AS), } *
(2017) ! ATPGQL : ! Standard | : : | (CR) : : | DICAMA (LP) :
PCC Il } Chemie, Energie, Log.}Sep 11/Apr12} FV FRA } 25 } ja } 7,25%} } 98,95 } 31,8% } equinet Bank } *
(2015) | ATKOUO : : : : : : : 1 1 :
Alno | Kiichenmdbel ' Apr 13 | Entry | 45 | ja i 850%: B-2® | 74,50 | 22,8% | Oddo Seydler Bank i
(2018) ! ATR1BR : ! Standard | : : ' (SR) : : : :
3W Power Il | Energie [ Aug 14 | FVFRA | 50 ! jai 6,00%: | 69,50 | 21,7% | Oddo Seydler Bank P *
(2019) | A1ZJZB i | | | | | | ] 1 |
Timeless Homes Immobilien fJun 13 PM DUS (C)} 10 n. bek. 9,00%3 68,10 21,1% Eigenemission *
(2020) | ATRO9H ‘ | | | | | | i ! |
Identec } RFID-Technologie }omz } FV Berlin, HH-H} 25 } nein } 7,5%+} } 101,00 } 19,0% } FMS }
(2017) ! A1G82U : ! & Wien : : ! Bonus| : : : :
Maritim Vertrieb Il } Logistik }Nov 14 } FV HH } 25 } ja } 8,25%} } 95,23 } 18,4% } Acon Actienbank } *
(2016) | A13R5R ‘ | | | | | | i ! |
VST Building Tech. } Bautechnologie ESep/Okt 13 } Entry } 8 } nein } 8,50%} CEl } 80,11 } 15,7% } VEM Aktienbank } *
(2019) ! ATHPZD : | Standard | : : ! (CR) : : : !
Wild Bunch (vorm. Senator Ent. ) : Medien ‘Mrz 15 | FVFRA ' 15 | ja 1 12,00% 100,50 | 15,4% | quirin bank |
(2016) | A14J6U : | | | : : : : : :
German Pellets | | Brennstoffe ‘Mrz/Apr 11 | Bondm ' 52 | ja i 7,25%: BBY . 97,13 ! 15,1% | quirin bank g
(2016) | A1H3J6 i i i | | . (CR) | ] 1 |
Sympatex + Funktionstextiien 'Dez 13  Entry ; 13 ja: 800%: CCCY  : 84,50 14,6% 1 Oddo Seydler Bank e
(2018) ! AIX3MS : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
Royalbeach |  Sportartikel 1Okt 11 'FVS ; 14 nein . 8713%: BB” © 95,00 14,0% | FMS o
(2016) | ATKOQA | | | | | | (CR) | ] 1 |
Sanders Il } Bettenzubehor }om 13/Jul 14 } Entry } 22 } ja } 8,75%} B+9 } 88,70 } 14,0% } Oddo Seydler Bank (AS), } **
(2018) ! ATX3MD : ! Standard | : : ' (CR) : : | Steubing (LP) :
Air Berlin V } Logistik }Mai 14 } FV FRA } 82 } ja } 5,63%} } 80,00 } 13,3% } 3 a
(2019)  AB10ON | | | | | | | ] 1 i
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Unternehmen . Branche . Zeitraum der . Plattform” | (Ziel) . Voll- . Kupon : Rating  Kurs . Rendite Technische . Chance/
(Laufzeit) + WKN ' Platzierung * Volumen in | platziert | ' (Rating-  aktuell | p.a. ! Begleitung ' Risiko??
: : : ' Mio.EUR ! : © agentur)® ; ; durch ..." :
Ekosem | . Agrarunternehmen | Mrz 12 | Bondm ' 50 | ja i 875%: B-? | 9550 ! 12,4% | Fion e
(2017) | ATMLSJ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ . CR) ‘ { | |
Ekosem Il | Agrarunternehmen | Nov 12/Okt 13 Bondm i 78 | jai 850%: BY 90,70 ! 12,3% ' Fion |
(2018) . ATRORZ i i i i i . (CR) | ] 1 |
Solar8 Energy 3 Erneuerbare Energien iMrﬂAprﬂ 3 Fv DUS 3 10 3 ja 3 8,00%3 BB-Y 3 65,50 3 12,0% 3 3 -
(2021) | ATH3F8 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 1 (CR) | i ! |
Eyemaxx IV } Immobilien ESep 14 } Entry } 19 } nein } 8,00%} BB-? } 88,26 } 11,6% } ICF }
(2020) | A12737 : | Standard | : : ! (CR) : : : :
Air Berlin Il } Logistik }Aprﬁ/Jan 14} Bondm } 225 } ja } 8,25%} } 95,00 } 11,0% } 3 *
(2018) | AB100B | | | | | | | i ! ‘
FCR Immobilien } Immobilien }om 14 } FV FRA } 5 } nein } 8% +} } 102,20 } 11,0% } Eigenemission }
(2019) ! ATYC5F : : : : | Bonus| : : 1 :
SeniVita Soz. GS } Pflegeeinrichtungen }Mai 14 } FV FRA } 22 } nein } 8,00%} BB } 93,50 } 10,3% } ICF, Blattchen FA }
(2019/unbegr.) | AIXFUZ | | | ‘ ‘ 1 (CR) ‘ { | |
Homann | Holzwerkstoffe ' Dez 12/Jun 13! Prime i 100 | ja i 7,00%: BY | 94,60 | 10,0%  Oddo Seydler Bank (AS), | **
(2017) | ATROVD 1 & Mai 14 | Standard | : : | (CR) : : | Conpair (LP) :
gamigo | Online-Spiele 1Jun 13 | FVFRA ' 5. nein. 850% B+’ | 97,45 | 9,9% | Kochbank (AS), GBC (LP): **
(2018) L ATTNJY ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ . CR) ‘ { | |
Eyemaxx |ll . Immobilien ‘Mrz 13 . Entry | 11 jai 7,88% BB-Y . 95,10 | 9,6% | VEM Aktienbank i
(2019) ! ATTM2T : ! Standard | : : ! (CR) : : : :
Beate Uhse | Erotikartikel Jul 14 | Entry | 30 ! jai 7,75% BB-Y 94,40 | 9,6% | Scheich & Partner (AS), | **
(2019) L A12TIW : ! Standard | : : ! (EH) : : | youmex (LP) :
Metalcorp } Metallhandler }Jun 13/Mai 14} Entry } 31 } ja } 8,75%} BB? } 98,00 } 9,6% } Schnigge (AS), } =
(2018) ! ATHLTD : | Standard | : : ! (CR) : : | DICAMA (LP) :
German Pellets Il } Brennstoffe }Nov 14 } Prime } 100 } ja } 7,25%} BB? } 92,50 } 9,6% } quirin bank }
(2019) | A13R5N : | Standard | : : | (CR) : : : !
German Pellets Il } Brennstoffe }JuVAug 13 } Bondm } 72 } ja } 7,25%} BB? } 94,75 } 9,5% } quirin bank }
(2018) | ATTNAP i | | | i . (CR) i { 1 |
HanseYachts Il } Boots- und Yachtbau }Mai 14 } Entry } 13 } nein } 8,00%} } 95,45 } 9,5% } Steubing }
(2019) ! A11QHZ : ! Standard | ! ! : : : : :
Photon Energy Erneuerbare Energien iMrz 13 FV FRA 5 nein 8,00%3 BB-? 97,50 9,4% Eigenemission -
(2018) | ATHELE | i i i i . (CR) i | | i
Rickmers . Logistik Jun/Nov 13 & | Prime i 275 | ja i 888%: B-? [ 99,01 | 9,3% | Oddo Seydler Bank |
(2018) | ATTNA3 ‘Mrz/Nov 14 | Standard | : : | (CR) : : ! :
DEMIRE . Immobilien ' Sep 14/Mrz 15/ FV FRA | 100 ! jai 7,50%: . 95,02 | 9,2% | Oddo Seydler Bank i
(2019) | A12T13 : : : : : : : : : :
JDC Pool 3 Finanzdienstleister iMai/Jun 15 } FV FRA } 15 } ja } 6,00%} } 88,40 } 9,2% } Steubing } -
(2020) | A14J9D ‘ ‘ | | | | | i ! |
BeA Behrens | 3 Baumaterial fFeb/Mrz 11 } Bondm } 30 } ja } 8,00%} B } 99,58 } 9,1% } One Square Advisors }
(2016) . ATHBGE i i i i i | (EH) | ] 1 |
Air Berlin IV | Logistik Mai 14 FVFRA | 170 | ja 6,75%: | 94,05 | 8,9% | P*
(2019) | AB100L ‘ ‘ | | | | | i ! |
German Pellets GS ' Brennstoffe ‘Nov 15 'FVsS ; 14 . nein . 800% BB8) | 98,00 8,5% | quirin bank P
(2021/unbegr.) ! A141BE : : : : : ! (CR) : : : :
Peach Property © Immobilien HJul 11 I Entry i 46 1 nein | 6,60% BB+ | 98,95 ! 8,4% | equinet Bank |
(2016) ! ATKQBK : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
Neue ZWL Zahnradwerk | } Automotive }Feb 14 } Entry } 25 } ja } 7,50%} B+9 } 97,70 } 8,3% } Steubing (AS), }
(2019) ! ATYCIF : | Standard | : : | (CR) : : ! DICAMA (LP) :
KTG Agrar Il } Agrarrohstoffe }om 14 } Entry } 45 } nein } 7,25%} BB-? } 97,20 } 8,1% } Scheich & Partner (AS), }
(2019) | A11QGQ | , Standard | | | 1 (CR) | ] | youmex (LP) |
Neue ZWL Zahnradwerk Il Automotive Feb 15 | Entry i 25 | ja i 7,50%: B+Y . 97,51 | 8,1% | Steubing (AS), |
(2021) ! A13SAD : ! Standard | : : ' (CR) : : ! DICAMA (LP) :
BeA Behrens |l ' Baumaterial 'Nov 15 " Entry 1 15 nein | 7,75% B 1 100,01 7,9% | quirin bank R
(2020) | A161Y5 : ! Standard | : : ! (EH) : : : :
Sanha 3 Heizung & Sanitar iMai 13/Jan 143 Entry 3 38 3 ja } 7,75%} B+9 } 99,80 } 7.8% } equinet Bank }
(2018) ! ATTNA7 : ! Standard | : : ! (CR) : : : :
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Sanochemia | Pharmazie I Aug 12 | Entry i 10! nein: 7,75% B-? 1 100,00 | 7,7% | Lang & Schwarz |
(2017) L A1G7JQ : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
Minaya Capital WA 3 Beteiligungen }Aug 13 } PM DUS (C)} 3 } ja } 7,00%} } 99,00 } 7.4% } Acon Actienbank }
(2018) | ATX3H1 i i | | | | | ] 1 |
Euroboden 3 Immobilien }Jul 13 } PM DUS (C)} 6 } nein } 7,38%} BB-%® } 99,95 } 7.4% } SCALA CF }
(2018) | ATRESB ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ | (SR) | i ! |
BioEnergie Taufkirchen Energieversorger iJuI 13 m:access 15 ja 6,50%3 BBB-%® 98,00 7,0% GCI Management Consulting e
(2020) | ATTNHC | | | | | | (SR) | ] 1 i
Steilmann-Boecker Il } Modehéandler ESep 14 } FV FRA } 33 } ja } 7,00%} BBB-¢ } 100,05 } 7,0% } Oddo Seydler Bank }
(2018) | A12UAE ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ . (CR) | i ! |
posterXXL Fotodienstleister iJuI 12 m:access 6 nein 7,25%3 BB? 100,51 6,9% Conmit b
(2017) | ATPGUT | i i i i . (CR) i | | i
Lang & Cie RE } Immobilien }Aug 15 } FV FRA } 15 } ja } 6,88%3 } 100,25 } 6,9% } ICF }
(2018) | A161YX : : : : : 1 1 1 1 1
Enterprise Holdings Il | Finanzdienstleister i Mrz 15 | Entry i 19 nein: 7,00%: BBB+Y | 100,51 ! 6,8% | VEM Aktienbank |
(2020) ! A1ZWPT : ! Standard | : : ! (CR) : : : :
Accentro (vorm. Estavis) | Immobilien Nov 13 | FVFRA ' 10 nein: 9,25% 106,65 | 6,7% | Oddo Seydler Bank |
(2018) | ATX3Q9 | | | | | | | i ! ‘
Steilmann-Boecker | Modehandler fJun 12/Jun 133 Entry 45 ja 6,75%3 BBB-? 100,00 6,7% SchniggeV-\S),VEM/—\kﬁenbank(LP),i
(2017) . AIPGWZ | & Mrz/Aug 15 | Standard | ) ) | (CR) ) ! | Oddo Seydler Bank (Aufstockung),
PNE Wind } Erneuerbare Energien }Mai/Sep 13 } Prime } 100 } ja } 8,00%} BB-? } 103,50 } 6,6% } M.M. Warburg (AS), }
(2018) | A1R074 | | Standard | i 0 | (CR) i i | Oddo Seydler Bank 0
Steilmann-Boecker Il } Modehandler }Mrz 15 } FV FRA } 10 } ja } 7,00%} BBB-? } 100,50 } 6,6% } Oddo Seydler Bank }
(2017) | A14J4G g i i i i . (CR) i { ) i
KTG Agrar Il } Agrarrohstoffe }Jun/Dezﬂ,Fems,} Entry } 210 } ja } 7,13%} BB-? } 100,90 } 6,5% } equinet Bank }
(2017) | ATH3VN | Feb/Dez 14 | Standard | ‘ ‘ | (CR) | ! | |
ALBIS Leasing | Finanzdienstleistung | Sep 11 . MSB ; 50 . nein: 7,63%: BBY) 1 101,01 | 6,4% | mwb Fairtrade |
(2016) ;. A1CROX i i i i i . (CR) | ] 1 |
Reiff Gruppe | Automotive ‘Mai 11 | Bondm ' 30 ja i 7,25% BBY 100,40 | 6,4% | Blattchen FA |
(2016) | ATH3F2 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 1 (CR) | i ! |
Stauder |l | Bierbrauerei Jun 15 {FVFRA | 10 jai 6,50%: B+ 101,75 | 6,2% | ICF |
(2022) | A161L0 i i i i i . (CR) | ] 1 |
Procar Il . Autohandel Dez 14 (FVDUS | 10 | jai 7,25% BB+ 104,01 | 6,1% | Schnigge |
(2019) | A13SLE ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ . (CR) | i ! |
SeniVita Social WA } Pflegeeinrichtungen }Mai 15 } FV FRA } 32 } nein } 6,50%} BB } 102,00 } 6,0% } ICF }
(2020) | A13SHL i i i i i | (EH) | ] 1 |
Edel Il } Medien &Unterhanung} Mrz 14 } FV FRA } 2 } nein } 7,00%} } 103,00 } 5,9% } Acon Actienbank } *
(2019) | ATX3GV | | | | | | | i ! ‘
ETL Freund & Partner } Finanzdienstleistung }Nov 10 } FVS } 25 } ja } 7,50%} BBB+? } 103,05 } 5,9% } FMS, equinet Bank }
(2017) | ATEVBU g i i i i . (CR) i { ) i
Cloud No. 7 } Immobilien iJun/JuI 13 } Bondm } 35 } ja } 6,00%} BBBY } 100,20 } 5,8% } Blattchen FA }
(2017) | ATTNGG | | | ‘ ‘ 1 (CR) ‘ { ! |
Mitec Automotive © Automotive ‘Mrz 12 + Bondm ; 25 nein: 7,75% BB-% 110245 | 5,8% 1 FMS P
(2017) | ATKONJ : : : : : | (SR) : 1 1 :
eterna Mode | Modehandler ' Sep 12/Jun 13! Bondm ' 53 | ja i 800%: B+Y 1 104,00 | 5,7% | Fion |
(2017) | ATREXA ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 1 (CR) | i ! |
Energiekontor | . Erneuerbare Energien | Sep 11 FVFRA | 8 | jai 6,00%: 103,20 | 57% | i
(2021) | ATKOM2 i i | | | | | ] 1 |
ARISTON . Immobilien ‘Mrz 11 FVFRA | 3. nein. 7,25%: 100,50 ! 5,6% | i
(2016) , ATH3Q8 | | | | | | | i ! ‘
Energiekontor Il . Erneuerbare Energien | Jul 12 . FVFRA | 19 jai 6,00%: 108,75 | 5,6% | § e
(2018/22) . AIMLWO i i | | | | | ] 1 |
KSW Immobilien © Immobilien ' Okt 14/Jun 15 Entry i 25 | ja 6,50% BBB-*® | 103,30 5,5% | ICF (AS), FMS (LP) |
(2019) ! A12UAA : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
3W Power WA 3 Energie iNov 15 3 FV FRA 3 14 } ja } 5,50%} } 100,00 } 5,5% } Oddo Seydler Bank } &
(2020) | A1Z9U5 i i | | | | | ] 1 |
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GIF . Automotive ' Sep 11 (FVDUS | 4. nein: 850%: BB+ 1 102,45 | 5,5% | DICAMA |
(2016) | ATKOFF ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 1 (CR) | i ! |
Vedes I ' Spiele & Freizeit +Jun 14  Entry ; 20 | jai 7,18% BB+ 110549 . 5,4% | Steubing P
(2019) | AT1QUA : ! Standard | : : ! (Feri) : : : :
KTG Energie 3 Biogasanlagen ESep 12 } Entry } 50 } ja } 7,25%} BB+ } 105,00 } 5,3% } Schnigge (AS), 3
(2018) ! ATML25 : ! Standard | : : ' (CR) : : | equinet Bank (LP) :
Golfino } Bekleidung }Mrz12 } Entry } 12 } ja } 7,25%} B+9 } 102,50 } 5,3% } Oddo Seydler Bank (AS), } *
(2017) ! AIMA9E : | Standard | : : | (CR) : : | DICAMA (LP) :
Eyemaxx | } Immobilien }Ju| 11 } Entry } 13 } nein } 7,50%} BBB-%® } 101,45 } 5,3% } VEM Aktienbank, ICF }
(2016) ! ATKOFA : ! Standard | : : ! (CR) : : : :
GEWA 5 to 1 * Immobilien ‘Mrz 14  Entry ; 35 | ja: 650%: BBB® 102,75 | 5,2% | equinet Bank (AS), o
(2018) | A1YCTY : | Standard | : : | (CR) : : | FMS (LP) :
Eyemaxx |l } Immobilien }Apr12 } Entry } 12 } nein } 7,75%} BBB-%® } 104,84 } 5,1% } VEM Aktienbank }
(2017) ! ATMLWH : | Standard | : 1 | (CR) : : 1 1
IPM . Immobilien | Okt 13 | FVS&FRA ! 15 | ja i 5,00%: | 99,75 | 5,1% | Oddo Seydler Bank p o
(2018) | ATX3NK i i | | | | | ] 1 |
SeniVita Sozial | Pflegeeinrichtungen ' Mai 11 | Entry | 14 ja i 6,50% BBY 1 100,80 | 4,9% | quirin bank i
(2016) ! ATKQ3C : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
Adler Real Estate Il . Immobilien ‘Mrz/Jul 14, | Prime | 130 | ja! 6,00% BB 1 103,45 | 4,9% | Oddo Seydler Bank |
(2019) ! A11QF0 ' Jan 15 | Standard | : : | (SR : : : :
Adler Real Estate Il 3 Immobilien iApr/Okt 15 } Prime } 350 } ja } 4,75%} BB-? } 99,65 } 4,9% } Oddo Seydler Bank }
(2020) | A14J3Z : | Standard | : : | (SR) : : ! :
Ferratum } Finanzdienstleister }om 13 } Entry } 25 } ja } 8,00%} BBBY } 108,35 } 4,9% } ICF }
(2018) ! AIX3VZ : | Standard | : : | (CR) : : : !
IPSAK © Immobilien ‘Nov 12 / Bondm i 30 ja' 6,75% BBBY | 106,85 4,8% | Rodl & Partner L
(2019) . ATRFBP ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ | (SR | i ! |
Deutsche Rohstoff } Rohstoffe }JuVSep 13 } Entry } 52 } nein } 8,00%} BB+ } 108,00 } 4,8% } ICF }
(2018) ! ATRO7G : | Standard | : : ! (CR) : : : :
Katjes Il } Beteiligungen }Mai 15 } Entry } 60 } ja } 5,50%} BB? } 103,00 } 4,7% } Bankhaus Lampe (AS), }
(2020) ! A161F9 : ! Standard | : : ' (CR) ! : | IKB (LP) :
Enterprise Holdings | } Finanzdienstleister ESep 12 } Entry } 20 } ja } 7,00%} A } 104,00 } 4,7% } VEM Aktienbank }
(2017) | A1GOAQ : | Standard | : : | (CR) : : 1 :
DEWB . Industriebeteiligungen | Apr 14 | FVFRA ' 10 | ja i 6,00%: 103,98 | 4,7% | Oddo Seydler Bank |
(2019) | AT1QF7 : : : : : 1 1 1 1 1
SNP . Firmensoftware ‘Mrz 15 {FVFRA | 10 | jai 6,25%: 106,00 | 4,7% | youmex i
(2020) | A14J6N i i | | | | | ] 1 |
Underberg Il | Spirituosen HJul 14 | FVFRA | 30 ! jai 6,13% B+¥ 107,60 | 4,6% | Oddo Seydler Bank i
(2021) L AT1QR1 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 1 (CR) | i ! |
Stern Immobilien . Immobilien Mai 13 . Entry Standard | 17 0 nein: 6,25% BBB-% | 104,05 ! 4,5% | VEM Aktienbank |
(2018) | A1TM8Z ] , &m:access | ] ] | (SR) ] ! | 0
Edel | } Medien &Unterhanung} Mai 11 } FV FRA } 20 } nein } 7,00%} } 101,25 } 4,5% } Acon Actienbank } *
(2016) | ATKQYG | | | | | | | i | ‘
Hormann Finance Automotive iNov 13 Entry 50 ja 6,25%3 BB-? 105,05 4,4% equinet Bank **
(2018) ! ATYCRD : | Standard | : : ! (EH) : : : !
Procar | } Autohandel }om 11 } Fv DUS } 12 } nein } 7,75%} BB+¥ } 102,95 } 4,4% } Conpair } **
(2016) | ATKoU4 : 1 1 1 1 . (CR) 1 1 1 1
Seidensticker } Bekleidung }Mrz 12 } PM DUS (C)} 30 } ja } 7,25%} B+9 } 106,15 } 4,4% } Schnigge } -
(2018) | ATKOSE g i i i i 1 (CR) i { ) i
Adler Real Estate | . Immobilien ‘Mrz/Apr 13 | Entry | 35 | ja i 875%: BB-? 1 109,78 | 4,3% | Oddo Seydler Bank i
(2018) | ATR1A4 : ! Standard | : : ' (SR) : : : :
Alfmeier Prazision . Automotive Okt 13 | Entry i 30 ! jai 7,50% BB?Y 1 109,00 ! 4,2% | Steubing (AS), |
(2018) ! ATX3MA : ! Standard | : : ! (CR) : : ! DICAMA (LP) :
Underberg Il 3 Spirituosen }Jul 15 } FV FRA } 30 } ja } 5,38%} B+9 } 105,20 } 4,2% } Oddo Seydler Bank } -
(2020) | A18SHW ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ . (CR) | i ! |
FC Schalke 04 } FuBballverein }Jun 12/Sep 13} Entry } 50 } ja } 6,75%} BB-? } 109,00 } 4,0% } equinet Bank } 22
(2019) | AIMLAT : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
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Constantin Il * Medien & Sport ‘Apr 13  Entry ; 65 ja: 7,00%: + 106,80 4,0% | Oddo Seydler Bank P
(2018) ! ATRO7C : ! Standard | : : ! ! : : :
Helma Il 3 Baudienstleister ESep 13/Mrz 14} Entry } 35 } ja } 5,88%} BBB? } 105,10 } 3,9% } Steubing } X2
(2018) ! AIX3HZ : ! Standard | : : ! (CR) : : : :
DSWB | . Studentenwohnheime  Jun/Nov 15 | FV FRA | 77 1 nein . 4,68% BBBY 108,01 | 3,9% | IKB, equinet, |
(2020) ! A1ZW6U : : : : : ' (CR) : : | BankM (Co-Lead) :
UBM Development | } Immobilien iJul/Dez 14, } Entry Standardi 200 } ja } 4,88%} } 103,18 } 3,9% } IKB, Steubing & quirin } *
(2019) | A1ZKZE ‘Mrz 15 ! &FVWien | : : : : : | (Aufstockung) :
paragon } Automotive }Jun 13/Mrz 14} Entry } 13 } ja } 7,25%} BB+ } 108,50 } 3,8% } Oddo Seydler Bank } -
(2018) ! ATTND9 : | Standard | : : | (CR) : : : :
Wohrl . Modehandler Feb 13 | Entry i 30 | ja i 6,50% BBY 1 106,00 | 3,7% ! Viscardi i
(2018) ! ATROYA : ! Standard | : : ! (EH) : : : :
MS Spaichingen | Maschinenbau ‘Jun/dul 11 1 Entry | 23| nein. 7,25%: BBB-® | 102,47 ! 3,4% | Oddo Seydler Bank i
(2016) | ATKQZL : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
S&T | IT-Dienstleister Mai 13 . Entry | 15 | jai 7,25%: BBB-Y | 109,40 ! 3,3% | Oddo Seydler Bank |
(2018) ! ATHILL : ! Standard | : : ! (CR) : : : :
DIC Asset Il  Immobilien 'Sep 14/Apr 15: Prime 3 175 | ja: 4,63%: + 105,00 8,2% | Bankhaus Lampe (AS),  **
(2019) | A12T64 ! . Standard | ! ! ! ! ! . Oddo Seydler Bank (LP) |
Stauder | } Bierbrauerei }Nov 12 } Entry } 10 } ja } 7,50%} B+9 } 108,45 } 3,2% } Oddo Seydler Bank (AS), } =
(2017) | A1RE7P : ! Standard | : ! | (CR) : : | Conpair (LP) :
Valensina 3 Fruchtsafte }Apm/Aug 12} Fv DUS } 65 } ja } 7,38%} BB-? } 101,93 } 3,0% } Conpair 3 **
(2016) | ATHBYK ‘ ‘ ‘ | | 1 (CR) | i ! |
Hahn-Immobilien } Immobilien ESep 12 } PM DUS <o)} 20 } ja } 6,25%} BBB-%9 } 105,95 } 3,0% } Schnigge } *
(2017) . ATEWNF | | | | i | (SR) i { 1 |
Fair Value-REIT WA } Immobilien }Jan 15 } FV FRA } 8 } ja } 4,50%} } 106,00 } 3,0% } Oddo Seydler Bank } -
(2020) | A13SAB | | | | | | | i ! ‘
SG Witten/Herdecke } Studiendarlehen }Nov 14 } PM DUS (B)} 8 } ja } 3,60%} } 105,00 } 3,0% } SCALA CF } *
(2024) | A12UD9 : : : : : : : : : :
Hallhuber | Modehandler 1Jun 13 . PMDUS (©)! 30 | jai 7,25%: BB-Y 104,50 | 2,9% | IKB [
(2016) . ATTNHB ‘ ‘ ‘ | | 1 (CR) | i ! |
DIC Asset Il . Immobilien ' Jul 13/Feb 14 | Prime i 100 ! ja . 5,75%: 1 107,50 ! 2,8% | Baader Bank g =
(2018) ! ATTNJ2 : | Standard | : : ! ! : : :
TAG Immobilien Il . Immobilien Jun 14 | Prime | 125 | jai 3,75%: 104,20 | 2,8% | Oddo Seydler Bank |
(2020) ! A12T10 : | Standard | : : ! ! : : :
Deutsche Borse lll } Borsenbetreiber }Aug 15 } Prime } 600 } ja } 2,75%} AA } 101,86 } 2,7% } Deutsche Bank (AS), BNP, } =
(2041) . A161W6 ! | Standard | ! ! | (S&P) ! ! | Goldman Sachs, Morgan Stanley |
TAG Immobilien | } Immobilien }Ju| 13/Feb 14 } Prime } 310 } ja } 5,13%} } 106,59 } 2,6% } Oddo Seydler Bank } -
(2018) | ATTNFU : | Standard | ! ! ! : : : :
ATON Finance } Industriebeteiligungen }Nov 13 } Prime } 200 } ja } 3,88%} } 103,90 } 2,5% } Deutsche Bank } *
(2018) | A1YCQ4 : | Standard | ! ! : : : : :
Bastei Libbe } Verlagswesen }om 11 } Fv DUS } 30 } ja } 6,75%} BBB+? } 104,00 } 2,5% } Conpair } *
(2016) | ATKO16 | | ‘ ‘ ‘ 1 (CR) ‘ { | |
SAF-Holland } Automobilzulieferer }om 12 } Prime } 75 } ja } 7,00%} BBB? } 111,00 } 2,3% } IKB } *
(2018) | ATHA97 : | Standard | : : | (EH) : : : :
Porr Il | Baudienstleister Nov 13 | Entry | 50 | jai 6,25%: 1 112,05 | 2,1% | Steubing V*
(2018) ! ATHSNV : ! Standard | : : ! ! : : :
Karlsberg Brauerei | Bierbrauerei ' Sep 12 | Entry | 30 ! jai 7,38% BB?Y 110,00 | 1,9% | IKB P *
(2017) ! AIREWV : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
Dirr Il . Automobilzulieferer | Mrz 14 FVFRA | 300 | jai 2,88%: 1 105,25 | 1,8% | Deutsche Bank, HSBC ' *
(2021) | A1YC44 ‘ | | | | | | i ! |
Berentzen } Spirituosen }om 12 } Entry } 50 } ja } 6,50%} } 109,00 } 1,7% } Oddo Seydler Bank } -
(2017) ! ATRE1V : ! Standard | : : ! ! : : :
RWE } Energiedienstleister }Feb 09 } Prime } 1.000 } ja } 6,50%} BBB? } 126,36 } 1,7% } Oddo Seydler Bank } &
(2021) | AOT6L6 : | Standard | : : | (S&P) : : ! :
Nordex } Erneuerbare Energien }Apr 11 } FV FRA } 150 } ja } 6,38%} } 102,00 } 1,5% } Commerzbank, UniCredit} S
(2016) ; ATH3DX i | | | | | | ] 1 |
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Deutsche Borse IV  Borsenbetreiber 1Okt 15  Prime } 500 | ja i 1,63% AA + 101,36 1,6% + Goldman Sachs, P
(2025) | A1684V : | Standard | : : | (S&P) : : . J.P. Morgan (AS), UBS |
Porr | + Baudienstleister ‘Nov 12  Entry ; 50 | ja: 625%: + 105,00 1,6% + Oddo Seydier Bank P
(2016) ! ATHCJJ : ! Standard | : ! ! : : : :
InCity Immobilien Il © Immobilien IOkt 14 FVFRA | 2. nein: 500%: 115,00 | 1,1% | Eigenemission o
(2019) | A13R8D ‘ ‘ ‘ ‘ | | | i ! |
Underberg |  Spirituosen ‘Apr 11/dun12: FvDUS 700 jai 7,18% B+ 1 102,68 1,0% + Conpair P
(2016) | ATH3YJ | i i i i . (CR) i { ) i
Deutsche Borse | } Borsenbetreiber }om 12 } Prime } 600 } ja } 2,38%} AA } 109,65 } 0,9% } Deutsche Bank, BNP, cni} *
(2022) | AIRETW. : | Standard | : : | (S&P) : : ! :
MTU } Technologie }Jun 12 } Prime } 250 } ja } 3,00%} Baa3? } 108,75 } 0,7% } Oddo Seydler Bank } *
(2017) | AIPGW5 : | Standard | : : | (Moody's) | ! ! :
Deutsche Borse I } Borsenbetreiber }Mrz 13 } Prime } 600 } ja } 1,13%} AA } 102,38 } 0,1% } Commerzbank, DZ Bank,} *
(2018) | ATR1BC ! | Standard | : : | (S&P) : : | JP Morgan :
Ekotechnika | Agrarmaschinen ' Apr 13 | Bondm ' 60 jai 9,75% D¥ . 10,60 | n.ber. | Fion =
(2018) | ATR1A1 i i i i i . (CR) i { 1 |
Exer D | Energiedienstleistung ' Jan/Feb 11 | FVFRA | 50 nein. 570%: | 70,05 | n.ber. | BankM o
(2016) | ATEBTK ‘ ‘ ‘ ‘ | | | i ! |
Kézizalog | Finanzdienstleister | Okt 13 {FVFRA | 10 nein: 7,75%: BB+? P 2,21 n.ber. | Eigenemission o
(2018) | ATHQFG : : : : : | (CR) : 1 1 :
HPI ! Industriedienstleister Dez 11/0kt 13! FV FRA | 6 jai 3,50%: [ 12,00 | n.ber. | Siiddeutsche Aktienbank | *
(2016/unbegr.) ! ATMAQ0 : ! ! : : : : : : 1
DF Deutsche Forfait Exportfinanzierer iMai 13 Entry 30 ja 2,00%3 D? 23,00 in Insolvenz equinet Bank &
(2020) | AIR1CC | | Standard | i 0 | (SR) | | | |
MBB Erneuerbare Energien iMai 13 Fv DUS n. bek. nein 6,25%3 BBB? n. bek. in Insolvenz Donner & Reuschel (AS), *
(2019) | A1TM7P i i i i i . (CR) i i . FMS (LP) i
Penell } Elektronikdienstleister }Jun 14 } Fv DUS } 5 } ja } 7,75%} CEoE } 14,60 } in Insolvenz } DICAMA } *
(2019) | A11QQ8 : : : 1 1 . (Feri) 1 : : :
MS Deutschland Tourismus iDez 12 FV FRA 50 nein 6,88%3 D3 15,50 in Insolvenz quirin Bank *
(2017) | ATRE7V : : : : : ! (Feri) : ! ! :
MT-Energie Biogasanlagen iApr 12 Fv DUS 14 nein 8,25%3 DY 11,20 in Insolvenz ipontix *
(2017) | AIMLRM | ] ] i i . (CR) i i i ]
MIFA | Fahrradhersteller ' Aug 13 | FVFRA ' 25 | jai 7,50% CC¥ . 8,41 | inInsolvenz | equinet Bank =
(2018) | A1X25B i i i i i . (Feri) i i | |
Rena Lange . Modehandler 'Dez 13 [ FVDUS ! 5. nein: 8,00% BB-? . 0,55 | inInsolvenz | Acon Actienbank =
(2017) | A1TZAEM i i i i i . (CR) i i | |
Mox Telecom | Telekommunikation | Okt 12 [ FVS | 35 ! jai 7,25% BBB? . 2,78 | inInsolvenz | FMS P *
(2017) | ATIRE1Z i i i i i . (CR) i i | |
Strenesse } Modehandler }Mrz 13 } FV FRA } 12 } ja } 9,00%3 3 44,50 3 in Insolvenz 3 Oddo Seydler Bank 3 *
(2017) | ATTM7E i i i i | | | | | |
Rena Il . Technologie AJun/dul 13 I FVFRA ! 34 nein: 825% DY . 8,05 ! inlnsolvenz | IKB P
(2018) | ATTNHG | i i i i | (BH) i i i i
Rena | } Technologie }Dez 10 } FV'S } 43 } nein } 7,00%} D9 } 7,85 } in Insolvenz } Blattchen FA } *
(2015) | ATEBW9 | i i i i | (EH) i i i i
Zamek } Lebensmittel }Mai 12/Feb 13} Fv DUS } 45 } ja } 7,75%} D9 } 1,64 } in Insolvenz } Conpair } *
(2017) | ATKOYD i | | | i . (CR) i i i |
hkw } Personaldienstleister }Nov 11 } Fv DUS } 10 } ja } 8,25%} BBB-? } 3,30 } in Insolvenz } DICAMA } *
(2016) | ATKOQR : : : 1 1 . (CR) 1 : : :
SAG. | } Energiedienstleistung iNov/Dez 10 } FV FRA } 25 } ja } 6,25%} BB+ } 27,02 } in Insolvenz } Baader Bank } *
(2015) | A1E84A | ] ] i i . (CR) i i i ]
SAG. I  Energiedienstleistung  Jul 11 CFVFRA 17 1 nein . 7,50%: BB+? . 31,80 : inlnsolvenz : Schnigge (AS), P
(2017) | ATKOK5 | g 0 g 0 . (CR) 0 0 . youmex (LP) :
Alpine | Baudienstleister ' Mai 12 | FVMUC & 100 ! ja . 6,00%: . 0,06 | inInsolvenz ! h o
(2017) | A1G4NY : | Wien : : ! ! : : : :
bkn biostrom | Biogasanlagen ‘Mai/Juni11 | MSB | 25 nein: 7,50%: BBB* | 1,50 ! inInsolvenz | mwb Fairtrade o
(2016) | ATKQsv i i i i i . (CR) i i | |
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. Branche

. Zeitraum der

Plattform” |

. Kupon

. Chance/

Unternehmen (Ziel-) Voll- Rating Kurs Rendite Technische
(Laufzeit) + WKN ' Platzierung + Volumen in  platziert - ' (Rating-  aktuell ' p.a. ! Begleitung ' Risiko®?
: : ' Mio.EUR ! ' agentur)® ! ‘ durch ...” :
Centrosolar Erneuerbare Energien iFeb 11 Bondm 50 ja 7,00%3 2,01 in Insolvenz FMS *
(2016) . A1E8ST 0 ' | | | '
FFK Environment | Ersatzbrennstoffe ‘Mai 11 . FvDUS 16 . nein ' 7,25% DY 3,01 ' in Insolvenz | biw, GBC *
(2016) | ATKQ4zZ ! ! ! | (CR) ! !
getgoods.de | E-Commerce ' Sep 12/ ' FVS 60 ja i 7,75%: D 0,66 | in Insolvenz | GBC o
(2017) ' AIPGVS 'Jun & Okt 13 ! ! ' (CR) ! !
SIAG . Stahlbau Jul 11 | FVFRA 120 nein ' 9,00%: CCC+* 0,01 ' inInsolvenz | IKB (AS), *
(2016) " ATKRAS ! ! ! | (S&P) ! ! Blattchen & Partner (LP)
SiC Processing . Technologie ‘Feb/Mrz11 | FVS 80 nein: 7,13%: DY 1,75 ' in Insolvenz : FMS =
(2016) ! ATH3HQ ] i . (CR) :
Solen (Payom) . Erneuerbare Energien  Apr 11 'FVS 28 | nein: 7,50%: B2 1,62 | in Insolvenz « FMS *
(2016) | ATH3M9 i i 0 . (CR) i :
Windreich Il } Erneuerbare Energien }Ju| 11 } FVS 75 } ja } 6,50%} BB+? 8,80 } in Insolvenz } FMS *
(2016) . ATH3V3 . . . . . (CR) .
‘ © Summe 1147 . @ 6,88% ‘
‘ ! ' Median 25,0 | ' 7,25% | BB ! ‘ 6,0% | !

1 FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Priméarmarkt DUS A, B, C, RM = Regulierter Markt;

2 Einschatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven;

9 Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; “ Nachplatzierung 1auft; ® Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot);

9 Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ” Bondm: Bondm-Coach; Entry Standard: Antragsteller (AS),
Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (Sofern bekannt); ® Folgerating;

9 Rating abgelaufen/nicht aktuell; '® unbeauftragte, Uberwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings

Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.

BondGuide ist der Newsletter fiir Unternehmensanleihen und be-
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emissionen vornehmlich mittelstdndischer Unternehmen. Bond-
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DR. THORSTEN KUTHE,
CHRISTOPHER GORTZ,
RECHTSANWALTE,

HEUKING KUHN LUER WOJTEK, KOLN

Anleinerestrukturierung erleichtert — Kundigung vor
Glaubigerversammlung ausgeschlossen

Gerét der Emittent einer Anleihe in eine wirtschaftliche Schief-
lage und legt der Gldubigerversammlung ein Restrukturie-
rungskonzept vor, so besteht in der Praxis des Ofteren das
Problem, dass Anleiheglédubiger versuchen, ihre Anleihen zu
kiindigen, noch bevor die Gldubigerversammiung (im Weite-
ren kurz: GV) iiber eine Anderung der Anleihebedingungen
Uberhaupt befinden konnte. Einige Anleihegldubiger agieren in
derartigen Féllen wie Berufskldger. Wéren ihre Kindigungen
wirksam, so wiirde dem ohnehin in wirtschaftlicher Schieflage
befindlichen Emittenten eine Restrukturierung unmdéglich ge-
macht. Zu begriiBen ist ein Urteil des OLG K&In (Urteil vom
9. Juli 2015, Az.: 3 U 58/12), das einer derartigen Kiindigungs-
praxis einen Riegel vorschiebt — vor allem dann, wenn dies
schon bei der Gestaltung der Emission beachtet wird.

Der vom OLG KadlIn entschiedene Fall folgt einem typischen
Ablauf: Der Emittent legte mit einer Ad-hoc-Mitteilung ein
Restrukturierungskonzept vor und wies darauf hin, dass erim
Fall einer Ablehnung der RestrukturierungsmaBnahmen durch
die GV mit Uberwiegender Wahrscheinlichkeit gezwungen sei,
einen Insolvenzantrag zu stellen. Die erste GV war beschluss-
unféhig. Im Anschluss an diese erste, aber noch vor der zwei-
ten GV, die fir die Reduzierung des Zinssatzes sowie den
Ausschluss des Kiindigungsrechts stimmte, kiindigten die
Klager ihre Anleihen. In der Praxis gehen entsprechende Kin-
digungen meistens schon vor der ersten GV ein — mit einer
gewissen ,,Garantie“ stets aus einer bestimmten gleichen
Gruppe von , Anlegern®. Diese erwerben ihre Anleihen hdu-
fig erst kurz vorher.

Das OLG Kdln hat in dem Fall die Wirksamkeit der Kiindi-
gungen abgelehnt.

Die Kundigungen seien nicht wirksam erklart worden. Man-
gels Regelung in den Anleihebedingungen stehe den Kla-
gern ein vertragliches Kiindigungsrecht nicht zu. Auch ein
auBerordentliches Kiindigungsrecht nach der darlehens-
rechtlichen Vorschrift des § 490 Abs. 1 BGB scheide aus, da
es sich bei Anleihen nicht um ein Darlehen, sondern um ab-
strakte Schuldversprechen handele.

Entgegen der Ansicht des Landgerichts komme auch eine
Kundigung aus wichtigem Grund gemaB § 314 Abs. 1 BGB
nicht in Betracht. Ein auBerordentliches Kiindigungsrecht
stehe den Anleiheglaubigern zwar grundsatzlich zu (fir die
Juristen: zwar nicht nach § 490 Abs. 1 BGB, aber nach § 314
BGB), jedoch konnten die Klager ihr auerordentliches Kin-
digungsrecht nicht ausliben, bevor nicht beide GVs abge-
halten seien.

Jedenfalls ab dem Zeitpunkt der Kenntnis eines Restruktu-
rierungskonzepts und der mdglichen Annahme durch die GV
sind einzelne Kiindigungen vor einer méglichen Be-
schlussfassung der GV ausgeschlossen. Eine effektive
Umsetzung sei nur gewéhrleistet, wenn die zweite GV ab-
gewartet wird, deren Beschlussféhigkeit nicht von einem
bestimmten Anteil vertretener Glaubiger abhéngt.

Bereits bei Begebung der Anleihe sollte daher ausdricklich
festgelegt werden, dass im Zeitraum ab Ankiindigung der
Einberufung einer GV bis zur endgliltigen Beschlussfassung
Kindigungen mit Bezug auf die Beschlussgegenstande der
GV ausgeschlossen sind. Das OLG KdéIn bestéatigt, dass sol-
che Regelungen der allgemeinen Rechtslage entsprechen
und daher auch nicht besonders benachteiligend oder lber-
raschend fur Anleihegldubiger sind. Trotzdem sollten diese
hierauf im Rahmen der Dokumentation ausdriicklich hinge-
wiesen werden.

Fazit

Das Urteil des OLG Kéln hatimmense praktische Bedeutung:
So schwindet nicht zuletzt der Druck, sich mit zweifelhaf-
ten Klagern auf Vergleiche einlassen zu miissen. Dies ist
auch im Interesse aller anderen Anleihegldubiger (Stichwort
Gleichbehandlung). Es empfiehlt sich bei der Ausgestaltung
der Anleihebedingungen entsprechende Ausschlisse des
Kindigungsrechts ausdrticklich zu regeln, um mdglichst viel

Rechtssicherheit zu gewéhrleisten.
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