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VORWORT

die der an VST beteiligte GroBinvestor komplett abnimmt.
Durch einen Pflichtwandler (= dem Eigenkapital zuzurech-

Theoretische Praxis

nen) reduziert sich das ungedeckte Emissionsvolumen der
ohnehin kleinen VST-Anleihe 2013/19 entsprechend. Vor
Ausgabe eines Pflichtwandlers zeigen die Kurse bisheriger
Aktien/Anleihen des Emittenten in der Regel starke Aus-

Liebe Leserinnen und Leser,

welch grandiose Wochen fur den KMU-Markt. In vielen  schlage - schlieBlich wird in den Konditionen fiir den Wandler

Medien werden Sie weiterhin nur Lamentieren finden. Die  festgelegt, zu welchem Preis wann in was zu tauschen ist. Ich
einen finden Probleme, wo Sie welche finden méchten — die  wiirde ebenfalls versuchen, zu allererst das Underlying zu

anderen entdecken Chancen und zeigen Sie lhnen. dricken.

Fangen wir leicht an. In der Vorwoche gab es Nachrichten
von u.a. Sympatex, gamigo und VST Building Technologies.
Der Spezialtextilienhersteller beabsichtigt sich einen Call
zur vorzeitigen Rickzahlung der Anleihe 2013/18 einrdumen
zu lassen (siehe auch Seite 9). Kurs ca. 90% aktuell. Ergibt
die Kombi aus Vorhaben plus Kurs lhrer Ansicht nach Sinn?

Spieleplattformanbieter gamigo hat fiir das erste Halbjahr
inzwischen gar einen Nettogewinn ausgewiesen. Das mag
fir einen MDAX-Maschinenbaukonzern nur eine Randnotiz
sein — allerdings finden Sie dessen Anleihe auch nicht bei
90% rumdiimpeln. Wie schon des Ofteren darauf hingewie-
sen: Bei den Norddeutschen steht gar nicht mehr sonderlich
viel Anleihevolumen aus. Auch hier die Sinn-Frage.

Wir steigern die Schwierigkeit nun etwas. VST Building Tech-
nologies begibt eine Pflichtwandelanleihe tber 2,5 Mio. EUR,

Finale: kommen wir zu KTG Agrar, Eyemaxx oder German
Pellets, allesamt Mehrfachemittenten. Machen wir uns nichts
vor und lassen die Unterschiede in den Ausgestaltungen ver-
schiedener Anleihen desselben Emittenten weg: Wird eine
ranzig, sind doch alle ranzig. Bei Eyemaxx lagen zwischen-
zeitlich 17 Punkte Kursdifferenz zwischen zwei Anleihen,
aktuell etwas eingegrenzt noch 13 Punkte. Womdoglich muss
ich nochmal Kapitalmarkttheorie biffeln gehen.

Viel SpaB3 beim Lesen wiinscht Ihnen
Falko Bozicevic
f News, Updates zum Musterdepot & Co friiher haben:
Folgen Sie BondGuide auf facebook.com/bondguide

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher
bei BondGuide auf Twitter @bondguide !



http://www.facebook.com/bondguide
http://twitter.com/bondguide
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Aktuelle Emissionen

Rating Banken
Unternehmen Zeitraum der Zielvolumen (Rating- (sonst. Corporate Bond Guide-
(Laufzeit) Branche Platzierung Plattform" in Mio. EUR Kupon agentur)® Finance/Sales)” Bewertung®® Seiten
German Pellets (GS) Brennstoffe vsl. bis 6.11.* FV S 15 8,00% BB Eigenemission folgt
(max. 25) (CR)
Royalbeach Il Sportartikel vsl. 9.10.-5.11.** m:access 25 7,38% BB Acon Actienbank, folgt BondGuide #20/2015,
(CR) m Finance (FA) S.9
BeA Behrens Il Werkzeug- vsl. Q4/2015 n.n.bek. n.n.bek. n.n.bek. n.n.bek. quirin bank folgt BondGuide #18/2015,
maschinen S.9
6B47 Real Est. Invest. Il | Immobilien vsl. Q4/2015 n.n.bek. n.n.bek. n.n.bek. i.B. folgt BondGuide #19/2015,
(Feri) S. 10
Berkenhoff Spezialdrahte vsl. 2015 n.n.bek. n.n.bek. n.n.bek. n.n.bek. quirin bank folgt
apassionata Events & ggf. 20156 FV MUC 30 8,13% in BondGuide #7/2015,
Shows Uberarbeitung S.7
SAG Motion Automotive ggf. 2015 Entry 30 7,50% BB? equinet (Lead), in BondGuide #25/2014,
Standard (Feri)=* SG & CO Uberarbeitung S.9

)
) Bis vsl. 5.11. einschlieBlich eines freiwiligen Umtauschangebots fir Royalbeach | (2011/16)

***) Da die Emission nicht wie geplant erfolgte, wurde das von Feri EuroRating erteilte Anleiherating aus formalen Griinden entzogen.

' ES = Entry Standard, FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Dusseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Minchen, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbdrse, PM DUS = Primarmarkt
DUS A, B, C, PS = Prime Standard; ? Einschétzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; @ Anleiherating,
ansonsten Unternehmensrating; ¥ Nachplatzierung lauft; ® Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (grin/rot); ® Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler

Bis vsl. 3.11. einschlieBlich eines freiwiligen Umtauschangebots fir German Pellets | (2011/16) + Genussrechte (2010/15); Umtauschvolumen: 10 Mio. EUR (max. 18 Mio. EUR)

Hermes; SR = Scope Rating; ” CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) — Skala von * bis

-

(am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

rfolgreiche Anleihe Emissionen «

Wir Gbernehmen lhre Mediaplanung
und haben das passende Tool fir die Online-Zeichnung

ens.

Anzeige

FINANCIAL
MARKETS & MEDIA

Rendite-Rating-Matrix Mittelstandsanleihen

Rating
Rendite aktuell B+ oder weniger BB +/- BBB +/- A- oder hoher ohne (giiltiges) Rating
, ]  UBM, DIC Asset Il & IIl, PORR 1 &I, 1
Karlsberg, Schalke 04, ! MTU, Helma Il ] v Darrll, TAG | & Il, ATON Finance, |
Underberg |, Il & lIl, Stauder |, JAAelal{AV-Ne[ETazi=RIR:4I(H | MS Spaichingen, SAF, RWE, . . | Berentzen, SG Witten/Herdecke, i
<5% : : v ; ' 1Deutsche Borse |, Il & Il " ) '
Seidensticker SeniVita, Katjes I, ' Cloud No. 7, DSWB |, 1 1 Hahn-Immobilien, S&T, Edel I, InCity II, }
paragon, DRAG E Ferratum, Eyemaxx | E E Hallhuber, Constantin Il, Nordex, E
' 1 1 FVR (WA), DEWB, Bastei Libbe H
------------------- T rrrrrerEE TR A
SeniVita Social (WA), 1 Steilmann-Boecker I, Il &I, 1 ] 1
: Reiff, Procar | &I, 4 Enterprise Il, KSW, 0 ' Energiekontor | &I, IPM, SNP, Edel Il, !
) eterna, Sanochemia, ! o ) 1 } |
5 bis 7% S — Adler RE |, posterXXL, ; GEWA 5 to 1, KTG Energie, . Enterprise | ,  ETL, ARISTON, L&C RE, Valensina,
ino, Stau | I ) h
PNE, Alfmeier, Hormann, ! Eyemaxx Il, IPSAK, 0 ] Minaya !
Vedes I ] Stern Immobilien . 1 |
! i\ German Pellets Il & Ill, 1 0 ] 1
' 1 KTG Il &ll, Euroboden, ! ' ' DEMIRE, AB IV, ALBIS, BeA, '
7 bis 9% ! NZWL | ] Peach Property, | BioEnergie Taufkirchen | - 1 Accentro (Estavis), Beate Unhse, GIF, |
! ! German Pellets (GS), ! 0 ] SAG Motion, apassionata !
! ] Royalbeach II ] 0 1 i
! VST, Alno, e.n.o., ] ; 5 ] H
' . : ' ' ' ' AVW Grund, gamigo, Kézizalog, '
| Ekotechnika, Laurél, i | ! | ) ) !
I ' ' \ 1 ExerD, friedola, Timeless Homes, '
[ BDT, More & More, ' Royalbeach |, ' ' ' '
Sandersl, MAGIAS, ! SeniVita (GS), Metalcorp, | ; : Travei24, ldentsc, :
| rs I, b 1 SeniVita , Metalcorp, | | Lo . . |
> 9% I . ' ) g ' = ' =  Wild Bunch (Senator Il), Peine, Singulus,
+  Sympatex, René Lezard, ' Eyemaxx Il &IV, Mitec, ' ' N '
| § 1 1 0 + 3W Power Il, Maritim Il, Solar8, FCR, !
1 Karlie, Scholz, Ekosem | & II, | German Pellets | 1 ' 1 '
" Homann. Rickmers, Santa, | ' ' 1+ PCC II, Herbawi, Photon, AB I, Il &V,
i . Ri rs, o | | | |
! 1 1 ' J JDC Pool, HanseYachts I !
| NZWL I | | | | I

Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen

S.

BOND GUIDE
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IE HEUKING KUHN LUER WOIJTEK

¢

Royalbeach’

SFONTS & ACTION

fair value
(AKTG REIT
O Energie AG

Parkstadt Center
& Parkstadt Hotel

Beratung bei Emission
einer Anleihe im Rahmen
einer Co-Finanzierung
mit einer Bank

"
Repro'

Dem Leben zuliebe.

Begleitung einer
Kapitalerhhung
ohne Bezugsrecht

Begleitung einer
Unternehmensanleihe

Begleitung einer
Wandelanleihe

|
# DREF

|
AK Holding

]
westgrund

AKTIENGESELLSCHART

Begleitung einer
Unternehmensanleihe
einschlieBlich Prospekterstellung

Beratung zur Durchfiihrung
des offentl. Ubernahmeangebots
der ADLER Real Estate AG

Begleitung einer
Kapitalerhohung einschlieBlich
Prospekterstellung

Begleitung einer
Unternehmensanleihe

mﬁoﬂs ‘ NTT Com Security

]
westgrund

AXTIENGESELLSCHART

Begleitung zweier
Kapitalerh6hungen mit und ohne
Prospekterstellung und einer
Pflichtwandelanleihe

Begleitung einer
Wandelanleihe einschlieRlich
Prospekterstellung

Begleitung einer Barkapital-
erhohung einschlieBlich
Prospekterstellung

Begleitung einer
Kapitalerhthung einschlieRlich
Prospekterstellung

P

SEVEN PRINCIPLES

Enabling Your Business

|
R powertrain

kurhabaallan » crankshafts

|
2 WGZ BANK

Die Initiativbank

N

Begleitung einer
Barkapitalerhohung
mit Bezugsrecht

Begleitung einer
Unternehmensanleihe
einschlieRlich Prospekterstellung

Beratung bei Ausgabe einer
Namensschuldverschreibung an
die Pricoa Capital Group

Beratung bei
Debt-to-Equity-Swap
der SolarWorld AG

Sie wollen hoch hinaus —  wir bisten Ihnen ein Team erfahrener Rechtsexperten, die sich
Wir Sorgen fur eine SiChere BaSiS. auf Kapitalmarkttlransaktionen wie Bt’)rsengl'énge," Secondary
Placements, Platzierung von Anleihen, offentliche Ubernahmen
sowie auf die laufende kapitalmarktrechtliche Beratung ein-
schlie8lich der Betreuung von Hauptversammlungen bé&rsen-
notierter Gesellschaften spezialisiert haben. Eine Expertise, die
sich schon seit tiber zehn Jahren fiir unsere Mandanten auszahlt.
kapitalmarktrecht@heuking.de

Berlin Hamburg
Chemnitz Koln

Diisseldorf Miinchen Briissel
www.heuking.de Frankfurt Stuttgart Zirich

RECHTSANWALTE UND STEUERBERATER



http://www.heuking.de
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AMA Hoohste Bonitat, sehr starke Zins- und Tigungsfahigkeft, geringstes Ausfallisko | Investment Grade |
AA Sehrgute Bonitit, starke Zins- und Tigungsfahigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
A GuteBonitét, angemessene Zins- und Tigungsféhigkett, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
'BBB  Starkbefriedigende Bonitt, noch angemessene Zins- und Tigungsfahigkett, leicht erhohte Ausfalwahrscheinlichket |
‘BB Befriecigende Bonitat, sehr méBige Zins- und Tigungsféhigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinichkeit ~ Non-Investment Grade -
B Ausreichende Bonitét, gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkeit, hohe Ausfallwahrscheinfichkett

D Ungenugende Bonitét, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollstandig eingestellt, Insolvenztatbestédnde vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) — Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergénzt.

Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:
die Plattformen im Vergleich

Bondm Entry Prime m:access Primérmarkt Mittelstands-
' Stuttgart ' Standard FWB ' Standard FWB ' Miinchen 1 DUS? ' Borse HH-H
Zielvolumen" 156-200 Mio. EUR = ab 100 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR =
Stlickelung 1.000 EUR bis 1.000 EUR 1.000 EUR bis 1.000 EUR bis 1.000 EUR -
Rating verpflichtend? verpflichtend? verpflichtend? verpflichtend nicht verpflichtend optional
Begleitung durch ... Bondm-Coactr Listing Partner Listing Partner Kapitalmarktpartner optional

Emissionsexperten
ke

1 1 1 1 1 1
| | | | | |
I I I I I I
1 1 1 1 1 1
| | | | | |
1 1 1 1 1 1
| | | | | |
I I I I I I
: : : : : :
| | | | | |
| | | | | |
Besonderheiten 1 keine Finanzttai 1 DVFA-Standard zur 1 kein Branchenaus- 1 kein Branchenaus- 1 Subsegmente A, B, C; | kein Branchenaus-
E E Kommunikation; keine E schluss E schluss; E keine reinen Privatanle- E schluss; Prospekt-
j 1 Nachranganleinen j 1 Unternehmen 1 gerplatzierungen; DFVA- | zusammenfassung
| | | | | |
| ' ' 1+ > 3 Jahre 1 Standards I
1 1 1 1 1 1
bisher notiert 117 155 117 '3 A (0), B (1), C (8) '3
| | | | | |
Jahresabschluss E bis +6 idort. E bis +6 Mon. E bis +4 Mon. E nur Kernaussagen E bis +6 Mon. E bis +6 Mon.
I I I I I I
Zwischenbericht E bis +2 Mon. E bis +3 Mon. E +2 Mon. E - E bis +3 Mon. E -
| | | | | |
Ad-hoc-Pflicht E quast® E quasi® E quasi® E quasi® E quasi® E quasi®
" Teilweise nicht verbindlich, nur ZielgréBe; 2 Bérsennotierte Unternehmen kénnen auf ein Rating verzichten; ® Die Anleihe betreffende News;
4 Mittelstandsmarkt DUS ist eingestellt, dafiir PM DUS A, B, C; A = risikoloser Zins + <2%; B = risikoloser Zins + 2 bis 4%; C = risikoloser Zins + >4%
Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit 4

BOND GUIDE
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt seit 2009

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung:”

TOP 3 Advisory/Corporate Finance:

Bank/Platzierer \ Bank/Platzierer Advisor 1 Advisor
(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013) (Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013)
Oddo Seydler 46 1 Oddo Seydler 25 Conpair 16 | Conpair 8
youmex 25 : Steubing 15 FMS 15 | DICAMA 7
equinet 20 ! youmex 9 DICAMA 111 SCALA CF 4
TOP 3 Kanzleien: TOP 3 Technische Begleitung der Emission:?
Kanzlei  Kanzlei Begleiter | Begleiter
(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013) (Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013)
Norton Rose 45 Norton Rose 24 Oddo Seydler 41 Oddo Seydler 27
Heuking Kuhn Luter Wojtek 25 E Heuking Kuhn Luer Wojtek 12 FMS 15 E Steubing 13
GSK, Mayrhofer & Partner e 15 GSK 9 Steubing, equinet e 14 ICF 8

" sofern Daten vorhanden

?Bondm: Bondm-Coach; Entry Standard: Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DUS:
TOP 3 Kommunikationsagenturen: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern
Agentur  Agentur bekannt)
(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013)
Biallas o4 E Better Orange 15 HIn?NeIS: Beru?ksmhtlgt sind ausschlieBlich die in der Mastertabelle (S. 13-19)

' notierten Anleihen.

Better Orange 22 ' IR.on, Instinctif Partners e8
IR.on 19 edicto 6

BOND GUIDE

Das Portal fir Unternehmensanleihen

ENS...-

<
| —
S
=
S
-
S
aa
(=

"\
\ ¥

Ir sin

W

BLATTCHEN FINANCIAL ADVISORY

B2 HEUKING KUHN LUER WOJTEK

STEUBING AG

WERTPAPIERHANDELSBANK

Anzeige

Jahrespartner 2015

Creditreform
Rating Agentur

aQ STANDARD & POOR’S
, RATINGS SERVICES

McGRAW HILL FINANCIAL

youmex

www.bondguide.de/bondguide-partner

e www.bondguide.de ¢ BondGuide ® BondGuide-Flash e

D

BOND GUIDE
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NEU

BONDGUIDE
MUSTERDEPOT

Ins Leere gedacht?

Wenn die Kanonen donnern, sollte man bekanntlich kaufen.
Natdrlich mit AugenmalB — man mdchte ja nicht direkt in den
Beschuss laufen. Unsere Investitionsquote erhéht sich auf
95%.

Die noch in der letzten Ausgabe vor zwei Wochen durchge-
flihrte Aufstockung von gamigo auf jetzt 10.000 EUR nomi-
nal ging zu 90,0% Uber die Buhne. Inklusive Kaufgeblhren
also 90,25%. Der mittlere Kaufpreis und die Anzahl Wochen
im Depot finden Sie entsprechend angepasst.

BondGuide Musterdepot

Kauf-

Ubersicht — Bond Guide Musterdepot

Startkapital KW 32/2011 0 100.000 EUR
Wertpapiere E 133.400 EUR
Liquiditat E 6.817 EUR
Gesamtwert E 140.217 EUR
Wertanderung total E 40.217 EUR
seit Auflage August 2011 E +40,2%
seit Jahresbeginn: E +4,6%

Der SeniVita-Wandler rickte zu 101% plus Gebuhren ins
Musterdepot. Er berechtigt zu einer spateren Wandlung in
Aktien — dazu allerdings musste das Unternehmen wie beab-
sichtigt 2018ff an die Borse gehen. Ein Plan ist ein Plan. Geht
er nicht auf, ist die Wandelanleihe ein simpler Bond, also ei-
ne ganz normale Anleihe, die mit 6,5% verzinst wird. Auch
okay.

Sympatex hatten wir per Eilmeldung am 23. September ins
Musterdepot genommen. Das machen wir ungern und nur in
Notféllen. Der Anbieter von Spezialmaterialien kindigte an,
sich einen Call fur eine vorzeitige Kiindigung der Anleihe

derzeitiger # Wochen

Anleine ' Branche ' Kauf- : Nomi- ! Kaufdatum : ! Kupon ! Zins- ! Kurs ' Depot- | Gesamt- ! ! Risiko-
(Laufzeit) ' WKN ¢ owert* ' nale* ! ' kurs ' ertrage ! aktuell ©  Wert* ' anteil ! verénderung ! im Depot ! einschat-
! ! ! ! ! ! 'bis dato™! ! ! ' seit Kauf ! ' zung**
gamigo | Gaming | 7.7751 10000 1 021214, 1 77,75 1 850% . 3681 9150: 9150 i 6,5% +224% 1 225 1 B+
(2018) VAT NJY g 5 1 18.09.15 | ' ' ' ' ] i i g
Sympatex | Spezaltextiien 1 8.650 : 10.000: 23.09.15 . 86,50 : 8,00% : 23, 92,00: 9200 . 6,6% +6,6% 1 1,5 . C+
(2018) | ATX3MS : : : : : : : : : : : i
HanseYachts Il | Yachten | 44131 5000: 16.10.14 . 8825 i 8,00% i 3851 96,00 4.800 i 3,4% . +17,5% 1 50 1 B+
(2019) ' A11 QHZ ] ] ] 0 0 0 0 0 , , , ,
Neue ZWL | | Automotive | 10.313 1 10.000 + 14.06.14 1 10313 1 7,50% : 1111, 9850: 9.850 . 7,0% : +6,3% 1 7 A
(2019) | A1Y G1F : : : : : : : : : : : i
Ferratum | Finanz-Dienstistgn +  5.325 1 5.000: 17.04.15 . 106,50 : 8,00% : 1851 109,001 5450 . 3,9% i +5,8% 1 24 . A
(2018) 1 AIX3VZ : : : : : : : : : : : 5
MS Spaichingen | Maschinenbau 1 9.525 . 10.000 : 12.0811 1 9525 : 7,25%: 2998: 102,00: 10200 . 7,3% : +386% 1 215 1 A
(2016) | ATKQZL : : : : : : : : : : : i
Alfmeier i Maschinenbau ~ + 10.800 : 10.000 : 27.06.14 . 108,00 :+ 7,50% :  966: 107,50 : 10.750 . 7,7% : +8,5% 1 67 1 B+
(2018) | ATX 3MA : : : : : : : : : : : 5
KTG Energie | Biogaswirtschaft : 10.275 1 10.000 : 02.10.14 1 102,75 i 7,25% . 725, 10550+ 10550 & 7,5% i +9,7% 1 52 1 A
(2018) | A1 5 : : : : : : : : : : : i
Karlsberg | Getranke » 107251 10.000 + 17.10.14 1 107,25 + 7,38% 709 108,501 10.850 1+ 7,7% i +7,8% 1 50 . B-
(2017) i ATREWV : : : : : : : : : : : 5
Peach Property 1 Immobilien \ 9975, 10.000:+ 31.10.14 1 99,75 . 6,60% 609: 100,00+ 10.000 : 7,1% . +6,4% 1 48 LA
(2016) | ATK Q8K : : : : : : : : : : : i
SeniVita Social Estate WA 1 Soziales Wohnen : 10.125 : 10.000 i 18.09.15 1 101,25 i 6,50% . 25: 101,00 : 10.100 . 7,2% . +0,0% 1 2 1 A
(2020) i A13 SHL . . . . . . . . . . . 0
Wienerberger # | Baustoffe | 7.805: 10.000 : 27.07.12 . 7805 : 6,50% : 2.063: 102,00: 10200 . 7,3% : +57,1% 1 165 1 A
(2017/unbegr.) ! AOG 4X3 H H H . . . H H H 1 1 ,
Helma Eghm.bau | Bau/Baustoffe 1+ 10.725 . 10.000 : 06.03.15 . 107,25 . 588% :  339: 106,50+ 10.650 . 7,6% i +2,5% 1 30 1 A
(2018) | ATX 8HZ : : : : : : : : : : : 5
DIC Asset Il 1 Immobilien . 10.350 1 10.000 + 26.06.15 1 103,50 1 4,63% 1251 104,00 1 10.400 . 7,4% . +1,7% 1 14 1 A
(2019) | A12T64 : : : : : : : : : : : i
S.A.G. Solarstrom Il # 1 Energiedienstleistung 1 3.263 1 5.000: 23.03.12 . 6525 1 7,50%: 2.070: 2500: 1.250 . 0,9% . +1,8% . 183 . C+
(2017) | ATK OK5 . . . . . . . . . . . 0
Gesamt i | 130.056 , i i i | 12.699 | 133.400 | 951% , i i
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Durchschnitt 0 g g i g L 71%. g g g i +12,8% : 667 .
) in EUR

**) Volatilitatseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot (schlechter).

#) Hinweis auf moglichen Interessenkonflikt

» Fortsetzung néchste Seite

BOND GUIDE
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» Fortsetzung - BondGuide Musterdepot

SYMPATEX IHS 13/18 (WKN: A1X3MS)

Nov Jan Mz Mai Jul Sep
Quelle: BondGuide

2013/18 einrdumen lassen zu wollen. Vermuten darf man
einen Marken- oder Patentverkauf oder dergleichen, und der
Kaufer méchte nicht die ,Altlasten” des Akquisitionsobjekts
mitnehmen. Wie zu héren war, geht es méglicherweise um
eine vorzeitige Kindigung vor Dezember 2016 zu 101%,
danach 100%. Ich denke, es gibt FurchteinfléBenderes als
eine vorzeitige Kindigung, wenn der Kurs bei 90% steht -
machen Sie sich selbst lhre Gedanken.

Noch ein Hinweis: Als zusétzlichen Mehrwert — oder einfach
nur, um Sie durcheinander zu bringen von Zeit zu Zeit/aufzu-
wecken — haben wir die Sortierung der Musterdepottabelle
verandert. In dieser Ausgabe lautet die Sortierung nach
der laufenden Verzinsung (nicht ausgewiesen die Spalte/
nur zur Berechnung). Laufende Verzinsung bedeutet Kupon
dividiert durch Kurs. Die Werte reichen von 9,3% bei gamigo
bis zu 4,5% bei DIC Asset — sowie 0% bei SAG Solarstrom,
da Zinsen ja ausgesetzt sind. Sympatex kommt auf beacht-
liche 8,7% und HanseYachts liefert tUppige 8,3%.

Interessant waren die vergangenen Tage auch die Kursdiffe-

renzen diverser Anleihen von Mehrfachemittenten, nament-
lich beispielsweise so der Fall bei Eyemaxx. Genau dariiber

GAMIGO AG 13/18 (WKN: ATTNJY)

e
g |

Nov Jan Mz Mai Jul Sep

Quelle: BondGuide

Performance des BondGuide Musterdepots seit Start

15%

13,8%

12%

9%

6%

3%

0,

H2/2011
Quelle: BondGuide

2012 2013 2014 2015

sprachen wir dann ad hoc mit CEO Dr. Michael Miller (siehe
auch Seite 11/12). German Pellets ist ein weiteres Beispiel —
auch hier planen wir in Kirze ein Hintergrundgespréch zur
Erklarungsfindung.

SENIVITA SOC.WS 15/20 (WKN: A13SHL)

il b

1108 0108 2206 1307 0308 2408 14508

Quelle: BondGuide

Kurzum also: Bleiben Sie hellwach. Der Markt fir KMU-
Anleihen ist stark ineffizient — also genau das Gegenteil,
was Sie wéahrend lhres vermeintlichen Studiums in B/VWL
einstmals gelernt hatten. Falls Sie das niemals studiert haben:
Umso besser — es hilft lIhnen namlich nicht.

Falko Bozicevic

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.

¥
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Goethestralle 29 « 60313 Frankfurt
www.bondinvest.eu

Steubing AG — Seit Uber 25 Jahren Ihr Partner am Kapitalmarkt.

Bondinvest — Ihre Plattform fiir
Anleihen im Direkthandel.
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NEWS
zu aktuellen und

gelisteten
Bond-Emissionen

Royalbeach: Bond fiir Bond
Der Anbieter von Sport- und Freizeitartikeln wagt sich mit
einer zweiten Unternehmensanleihe an den Bondmarkt. Mit
der glinstigeren Folgeemission (2015/20) soll u.a. die offiziell
erst Ende Oktober 2016 fallige Altanleihe Uber zuletzt knapp
14 Mio. EUR vorzeitig refinanziert werden. Bondinhabern wird
»,Royalbeach II“ mittels Umtausch- und bevorrechtigtem
Bezugsangebot schmackhaft gemacht.

>>Den vollstdndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Royalbeach strampelt sich ab, um mit neuer Folgeemission seine Erstanleihe vorzeitig
abzuldsen. Foto: © Robert Kneschke/www.fotolia.com

DF Deutsche Forfait: im Schutzschirmverfahren!

Der klamme Exportfinanzierer wird die Firmensanierung in
Eigenregie unter dem Schutz der Insolvenzordnung fort-
setzen. Zuvor blieben Gesprache mit Investoren wie ver-
mutet ohne positives Ergebnis, auch die Bondholder kamen
der Umtauschaufforderung nicht hinreichend nach. Fir die

30-Mio.-EUR-Anleihe (2013/20) bedeutet das nichts Gutes —
so viel ist sicher!
>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

~l

AuBergerichtliche Rettung rettungslos! — Die DFAG fllichtet unter insolvenzrechtlichen
Schutzschirm. Foto: © Christian Miller/www.fotolia.com

VST Building Technologies begibt Pflichtwandler
Das Volumen der neuen 8%-Pflichtwandelanleihe (2015/19)
betragt 2,5 Mio. EUR und wird wohl vollstédndig von einem
VST-Altaktiondr gestemmt. Die Transaktion soll die Eigen-
kapitalbasis des Baustoffspezialisten starken — Altanleihe-
abbau und Zinslastreduzierung inklusive.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

,Kehraus“: VST Building Technologies forciert Reinigungsarbeiten auf seiner Passivseite.
Foto: © Texelart/www.fotolia.com

Sympatex: Lizenz zur vorzeitigen Anleiheablésung

Verkehrte Welt bei KMU-Anleihen? — Der Anbieter von
Hightech-Funktionsmaterialien begehrt die Mdglichkeit zur
vorzeitigen Anleihetilgung via Call-Option. Offenbar wird

8.9

» Fortsetzung néchste Seite
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» Fortsetzung — News

und somit kein frisches Kapital nachschieBen. Handeringend

die 8%-Anleihe (2013/18) zu teuer. Einen vorzeitigen Exit  wird jetzt nach einem neuen Investor gefahndet — und zwar
sehen die Anleihebedingungen bis dato allerdings nicht vor.  ungeachtet etwaig negativer Beteiligungs-Nebenwirkungen.
Was nun? >>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de
>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Sympatex: Bondholder entscheiden vom 7. bis 9. Oktober virtuell tiber die Call-Option. Scholz fiebert mit einem neuen finanzkraftigen Geldgeber sonnigeren Zeiten entgegen.

Foto: © Andres Rodriguez/www.fotolia.com Foto: © Scholz Holding GmbH
DIU lehnt Singulus-Vorschlage ab 3W Power: neuer Wandler in Aussicht

Der operativ angeschlagene Spezialmaschinenbauer 1&dt Die Konzernmutter der operativen AEG Power Solutions
seine Bondinhaber am 8. Oktober zu einem ersten Glaubiger-  strebt mit der Emission eines 14-Mio.-EUR-Wandlers nach
treffen. Auf der Abstimmungsagenda stehen die Wahl eines  einer neuen Kapitalquelle. Zuvor missen die Inhaber der
»starken” gemeinsamen Anleihevertreters sowie der vorliber-  6%-Altanleihe (2014/19) Uber 50 Mio. EUR aber noch die
gehende Verzicht auf Kiindigungsrechte — sehr zum Arger der  dafiir notwendige Anderung der Anleihebedingungen ab-
Deutschen Investoren Union, die die von Singulus ange- segnen.

strebten Beschlussvorschlage vehement ablehnt. >>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de
>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de .- - v, S

b

3W Power sucht den richtigen Anschluss auf dem am 5. Oktober angesetzten zweiten

Glaubigertreffen. Foto: © 3W Power S.A./AEG Power Solutions B.V.
Vor dem Anleiheglaubigertreffen: Verhartete Fronten zwischen der DIU und Singulus?

Foto: © BillionPhotos.com/www.fotolia.com

Noch nicht schrottreif: Scholz sucht neuen Geldgeber
Der Recyclingkonzern benétigt eine weitere Kapitalspritze.
Brenzlig: GroBaktiondr TTC will diese Pille nicht schlucken S 1 O

BOND GUIDE


http://www.bondguide.de/topnews/eilmeldung-sympatex-will-anleihe-ggf-vorzeitig-zurueckzahlen-benoetigt-allerdings-beschlussfassung-dafuer-kurs-bei-87/
http://www.bondguide.de/topnews/deutsche-investoren-union-lehnt-beschlussvorschlaege-von-singulus-zur-anleiheglaeubigerversammlung-ab/
http://www.bondguide.de/topnews/noch-nicht-schrottreif-scholz-sucht-neuen-finanzkraeftigen-investor-anleihe-auf-89-recycelt/
http://www.bondguide.de/topnews/anleihen-heute-im-fokus-scholz-3w-power-strenesse-grand-city-properties/

Ausgabe 20 KW 39/40 2015 BondGuide — Der Newsletter flr Unternehmensanleihen

BONDGUIDE INTERVIEW

INTERVIEW MIT

DR. MICHAEL MULLER,
CEOQ,

EYEMAXX REAL ESTATE AG

Dr. Michael Mdller im Gesprdach mit BondGuide (ber den leich-
ten (aber sinnvollen) Strategie-Shift, Kapitalmarkt-Effizienz und
die ndchsten Planungen

BondGuide: Herr Dr. Muller, Eyemaxx hat diese Woche die
Zinsen fir die Anleihe 2014/20 wie auch fir die anderen
Anleihen piinktlich gezahlt, was keinen groBen Nachrichten-

wert haben dirfte. Aber Sie scheinen Eyemaxx auch stra-
tegisch etwas breiter positionieren zu wollen.

Mdller: Das ist richtig — wir haben vor, vermehrt in die
Bestandshaltung zu gehen. Naturlich sind hier die hoher
rentierlichen Gewerbeimmobilien mit guter Vermietung in
Deutschland und Osterreich gemeint. Damit verbessert sich
das Risikoprofil der Eyemaxx-Gruppe entsprechend und
wir erzielen kontinuierlichen Cashflow durch Mietertrage.

Wir sind zuversichtlich, bereits im laufenden Jahr attraktive

Foto: © Eyemaxx Real Estate AG

Transaktionen in diesem Bereich abschlieBen zu kénnen.
Bestandsimmobilien oder Projekte: Wenn Bestandshaltung
BondGuide: Ist das eine Forderung von Investoren gewesen?  sowohl gewlinscht ist als auch attraktiv flr die Gesamtunter-
Es ist bekannt, dass Investoren aktuell vermehrt auf eine Min-  nehmung, dann ist es kein Thema, dass wir bei Eyemaxx
derung der Risikoprofile bei Projektentwicklern drangen. diese Opportunitat gerne aufgreifen. So viel Flexibilitdt muss
Muller: Klar ist, dass Projektentwicklungen héhere Renditen  sein. Ich selbst habe im vergangenen Jahrzehnt ein um-
bringen. Aber sie sind auch risikoreicher. Eyemaxx ist jaauch  fassendes Portfolio von Bestandsimmobilien im Gewerbe-
aktiennotiert, d.h. dass wir selbstverstandlich ein offenes Ohr  bereich aufgebaut und auch in unserem Team ist hier bei
fir Winsche aller Investoren haben, gleichgiiltig ob auf verschiedenen Personen ein groBer Erfahrungsschatz vor-
Fremd- oder Eigenkapitalseite. Aufgrund der aktuellen Nied-  handen.
rigzinslandschaft ist es sowohl attraktiv als auch risikoarm,
gut vermietete Gewerbeimmobilien im Bestand zu halten. BondGuide: Themenwechsel. Natirlich ist mir bekannt, dass
Also kénnen wir diesem Wunsch gerne nachkommen, bei  man Kurse ungern kommentiert. Trotzdem: Eyemaxx hat
gleichzeitig guter Rendite auf das eingesetzte Eigenkapital. vier Anleihen ausstehend, die Differenz in den Kursen betragt
17 Punkte und in der jahrlichen Rendite 8 Punkte zwischen
BondGuide: Kommt Eyemaxx damit nicht etwas ab vom Eyemaxx IV und | — gibt es dafiir eine rationale Erklarung,
eigentlichen Pfad, der ja doch auf attraktive Projektentwick-  macht das Sinn?
lungen im Gewerbebereich lautete?
Muller: Nein, absolut nicht. Mit meinen 61 Jahren bin ich
sicherlich kein Neuling im Immobiliengeschaft, seien es S 1 1

» Fortsetzung néchste Seite
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» Fortsetzung - BondGuide-Interview

Mdller: Ich denke auch, dass das eine Spezialitat des Kapi-
talmarktes ist — ich kann es nicht nachvollziehen. Eyemaxx llI
und IV sind vollstandig gleich besichert, trotzdem liegen beide
10 Prozentpunkte auseinander. Nein, das macht in der Tat
keinen Sinn. Ich bin Uberzeugt, dass, nachdem die Stlick-
zinsen jetzt weg sind, beide jingste Anleihen sich wieder
langsam, aber sicher Richtung pari anndhern mussten.

BondGuide: Eyemaxx wechselt augenféllig ab zwischen

Fremd- und EigenkapitalmaBnahme - die jiingste war Eigen-
kapital. Wie geht es also weiter? Fotor @ Byema el Bstate AG

BondGuide: Nochmal konkret: Die 2011er Anleihe wird Mitte
2016 fallig. Gibt es da Uberhaupt irgendwelche Fragezeichen?
Mdller: Absolut keine. Wir gehen nicht nur davon aus, son-
dern wir wissen, dass es da keinerlei Fragezeichen gibt. Das
sollte doch auch ein gutes Zeichen sein fir Investoren der
Anleihen Il, Il und 1V, die wie beschrieben in Kurs und Ren-

dite unerklarlicherweise so stark differieren.

EYEMAXX REAL ESTATE AG 20 (WKN: A12T37)

Termin gehalten: Eyemaxx hat die Zinsen fur alle Anleihen punktlich gezahlt.
Foto: © Eyemaxx Real Estate AG

Mdller: Sehr guter Hinweis. Wir sind uns einig, dass Eyemaxx .
den Kapitalmarkt seit der ersten Notierung gut genutzt hat . . . ! e

und auch gern allen Transparenzanforderungen nachkommt.

Tatsachlich war die jungste Kapitalerhdhung im Juni. Ziel ist Quelle: BondGuide p
selbstverstandlich, dass sich der Aktienkurs in Richtung

seines inneren Wertes bewegt — aktuell liegt er rund ein Drittel  BondGuide: Hinzu kommt, wenn ich das richtig tberblicke,
darunter. Wir tun dafiir, was wir tun kdnnen: Gute Geschéafte  dass nach Ablauf von Eyemaxx | ja zahlreiche Sicherheiten
abschlieBen und melden. frei werden muissten, da die erste Eyemaxx-Anleihe am um-

fangsreichsten besichert war.

EYEMAXX R.EST.AG 11/16 (WKN: ATKOFA) Mdiller: So ist es. Die kdnnen wir ab Mitte 2016 selbst-
verstandlich anderweitig verwenden und sind auch bereit,
dies wieder zu tun. Und das bei gestiegenen Immobilien-

preisen in der Zwischenzeit.

BondGuide: Herr Dr. Miller, vielen Dank fiir die kurzfristig ein-
- gerdumte Zeit und aufschlussreichen Einblicke!

Das Interview flhrte Falko Bozicevic.

12
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Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!

Unternehmen . Branche . Zeitraum der . Plattform” | (Ziel) . Voll- . Kupon : Rating  Kurs . Rendite Technische . Chance/
(Laufzeit) + WKN ' Platzierung * Volumen in | platziert | ' (Rating-  aktuell | p.a. ! Begleitung ' Risiko??
: : : ' Mio.EUR ! : © agentur)® ; ; durch ..." :
Singulus 3 Maschinenbau iMrz 12 } Entry } 55 } ja } 7,75%} } 19,82 } 219,5% } Oddo Seydler Bank } *
(2017) ! AIMASJ : ! Standard | : : ! ! : : :
friedola | Freizeitartikel Apr 12 PMDUS (€)' 131 nein: 7,25%: B-2 | 22251  186,3% ' Conpair o *
(2017) | ATMLYd ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ | (SR) ‘ { | |
Ekotechnika } Agrarmaschinen }Apr 13 } Bondm } 60 } ja } 9,75%} D? } 10,60 } 181,4% } Fion } &
(2018) | ATR1A1 i i i i | . (CR) | ] 1 |
René Lezard } Modehéndler }Nov 12 } Entry } 15 } ja } 7,25%} ccc? } 20,90 } 129,7% } Schnigge (AS), UBJ (LP) } -
(2017) ! ATPGQR : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
Laurel } Damenbekleidung }om 12 } Entry } 20 } ja } 7,13%} 2 } 24,70 } 113,2% } Oddo Seydler Bank } *
(2017) ! ATREST : | Standard | : : ' (CR) : : : :
More & More } Modehéndler }Jun 13/Feb 14} Bondm } 10 } ja } 8,13%} [ele3 } 29,00 } 82,2% } quirin bank } *
(2018) | A1TND4 | | ‘ ‘ ‘ 1 (CR) ‘ { ! |
Travel24 Online-Reisen ESep 12 Entry 21 nein 7,50%3 39,00 77.2% Acon Actienbank *
(2017) | ATPGRG : | Standard | : : : : : : :
e.n.o. energy . Erneuerbare Energien | Jun 11 . PMDUS (©)! 11  nein: 7,38%: CCC? . 78,50 | 60,4% | GBC, o *
(2016) . ATH3V5 ) ) ) ) ) . (CR) ) ! | Bankhaus Neelmeyer )
Peine . Modehéandler Jun/dul 13 T FVS | 4. nein: 8,00%: C? . 41,00 | 53,0% ' quirin Bank P *
(2018) . ATTNFX i i i i | . (CR) | ] 1 |
Karlie Group  Heimtierbedarf +Jun 13  Entry ; 101 nein: 6,75% B+ © 50,05 39,7% | Viscardi (AS), P
(2018) . A1TTNG9 )  Standard | ) ) | (SR) ) ! | Blattchen & Partner (LP) |
BDT Automation 3 Technologie ESep/Okt 12 } Entry } 17 } nein } 8,13%} ey } 62,75 } 37,5% } Oddo Seydler Bank (AS), } &
(2017) | ATPGQL : ! Standard | : : ' (CR) : : ! DICAMA (LP) :
Scholz } Recycling }Feb 12/Feb 13} Entry } 183 } ja } 8,50%} B-9 } 73,00 } 35,2% } Oddo Seydler Bank (AS), } -
(2017) ! ATMLSS : ! Standard | : : ! (EH) : : | Blattchen & Partner (LP) |
AVW Grund } Immobilien }Mai 11 } FV HH } 11 } nein } 6,10%} BBB-%9 } 96,00 } 33,2% } Eigenemission } *
(2015) | ATEBX6 | | | | | . (CR) | ] 1 |
Herbawi * Modehandler 1Okt 14 CFVFRA 10 nein: 7,75% B+ © 50,00 82,1% | DICAMA P
(2019) | A12T6J | | | | | | (Feri) | i ! |
Air Berlin |  Logistik ‘Nov 10 * Bondm ; 196 | ja ' 850%: | 97,80 32,0% | o
(2015) | AB100A | | | | | | | ] 1 i
MAG IAS } Maschinenbau }Jan/Feb 11 } Bondm } 50 } ja } 7,50%} BY } 93,00 } 30,5% } Fion } -
(2016) . ATH3EY ‘ ‘ | | ‘ 1 (CR) ‘ { | |
Timeless Homes . Immobilien 1Jun 13 . PMDUS (©)! 10 ' n.bek.  9,00% . 52,35 | 29,9% ' Eigenemission =
(2020) . ATROSH i i | | | | | ] 1 |
3W Power Il | Energie [ Aug 14 | FVFRA ' 50 | ja i 6,00%: | 66,30 | 23,0% | Oddo Seydler Bank V*
(2019) | A12JZB ‘ ‘ | | | | | i ! |
Alno  Kiichenmébel ‘Apr 13  Entry ; 45 | ja: 850%: B © 76,95 20,7% + Oddo Seydier Bank P
(2018) ! ATR1BR : ! Standard | : : ! (SR) : : : :
Maritim Vertrieb II . Logistik Nov 14 {FVHH | 25 | jai 825%: 93,10 | 20,5% | Acon Actienbank o
(2016) | A13R5R ‘ ‘ | | | | | i ! |
Identec } RFID-Technologie }om 12 } FV Berlin, HH-H} 25 } nein } 7,5%} } 100,70 } 18,5% } FMS }
(2017) ! A1G82U : ! & Wien : : !+ Bonus | : : : :
German Pellets | } Brennstoffe }Mrz/Apm } Bondm } 54 } ja } 7,25%} BB } 96,00 } 15,8% } quirin bank }
(2016) | ATH3J6 | | | | | . (CR) | i ! |
VST Building Tech. } Bautechnologie ESep/Okt 13 } Entry } 8 } nein } 8,50%} el } 79,99 } 15,6% } VEM Aktienbank } *
(2019) | ATHPZD : | Standard | : : | (CR) : : : :
Royalbeach | } Sportartikel }om 11 } Bondm } 14 } nein } 8,13%} BB } 93,50 } 15,1% } FMS } -
(2016) | ATKOQA | | ‘ ‘ ‘ 1 (CR) ‘ { | |
Wi Bunch vorm. Senator Ent.I): Mediien ‘Mrz 15 | FVFRA ' 15 | ja i 12,00% | 1 100,50 | 14,7% | quirin bank |
(2016) | A14J6U i i | | | | | ] 1 |
Air Berlin V | Logistik ‘Mai 14 | FV FRA ' 82 | jai 5,63%: . 79,00 | 13,5% ! P
(2019) | AB10ON ‘ ‘ | | | | | i ! |
PCC I | Chemie, Energie, Log. Sep 11/Apr 12/ FVFRA | 25 i jai 7,25%: | 99,15 | 13,2% ' equinet Bank P
(2015) . ATKOUO | | | | | | | ] ) 1 E
» Fortsetzung néchste Seite
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Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!

» Fortsetzung — Notierte MITTELSTANDSANLEIHEN im Uberblick

Unternehmen | Branche | Zeitraumder | Plattform" | (Ziel) Vol | Kupon | Rating | Kurs | Rendite ! Technische . Chance/
(Laufzeit) + WKN ' Platzierung * Volumen in : platziert | ' (Rating-  aktuell | p.a. ! Begleitung ' Risiko??

: : : ' Mio.EUR ! : ' agentur)® ; ; durch ..." :
Sanders Il } Bettenzubehor }om 13/Jul 14 } Entry } 22 } ja } 8,75%} B+9 } 90,75 } 12,8% } Oddo Seydler Bank (AS), } -
(2018) ! ATX3MD : ! Standard | : 1 ! (CR) 1 1 | Steubing (LP) !
Ekosem Il . Agrarunternehmen ‘Nov 12/Okt 13! Bondm | 78 | jai 850%: B-? 90,50 ! 12,2% | Fion |
(2018) . ATRORZ i i i i i . (CR) i { 1 |
Ekosem | . Agrarunternehmen ‘Mrz 12 | Bondm ' 50 ! jai 8,75%: B-? | 9550 ! 12,2% | Fion |
(2017) | ATMLSJ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ . CR) ‘ { ! |
JDC Pool 3 Finanzdienstleister iMai/Jun 15 3 FV FRA } 15 } ja } 6,00%} } 79,30 } 12,1% } Steubing } -
(2020) | A14J9D i i i i | | | ] 1 |
gamigo Online-Spiele fJun 13 FV FRA 7 nein 8,50%3 B+9 92,90 12,0% Kochbank (AS), GBC (LP)}
(2018) L ATTNJY ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ . (CR) ‘ { | |
Solar8 Energy } Erneuerbare Energien }MryApr 11 } Fv DUS } 10 } ja } 3,00%} BB-? } 65,40 } 11,9% } 3 &
(2021)  ATH3F8 | i i i i . (CR) i { ) i
Mitec Automotive + Automotive ‘Mrz 12 + Bondm ; 25 nein . 7,75% BB-% | 9450 | 11,9% | FMS P
(2017) | ATKONJ | ‘ ‘ ‘ ‘ | (SR) ‘ { | ‘
Homann } Holzwerkstoffe }Dez 12/Jun 13} Prime } 100 } ja } 7,00%} B? } 91,00 } 11,8% } Oddo Seydler Bank (AS), }
(2017) | ATROVD | & Mai 14 | Standard | : 1 | (CR) | | | Conpair (LP) :
Eyemaxx IV } Immobilien ESep 14 } Entry } 13 } nein } 8,00%} BB-? } 87,31 } 11,8% } ICF }
(2020) | A12T37 : ! Standard | : : ! (CR) : : : !
Rickmers } Logistik EJun/Nov 13 & } Prime } 275 } ja } 8,88%3 B-9 } 94,00 } 11,5% } Oddo Seydler Bank }
(2018) | ATTNA3 \Mrz/Nov 14 | Standard | : : | (CR) : : : :
Sympatex | Funktionstextilien Dez 13 | Entry | 13 ja i 800% CCC? . 91,85 | 11,2% | Oddo Seydler Bank i
(2018) ! AIX3MS : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
Air Berlin Il . Logistik | Apr 11/Jan 14| Bondm ; 225 | jai 825%: . 95,00 | 10,8% | |
(2018) | AB100B i i i i | | | ] 1 |
FCR Immobilien © Immobilien IOkt 14 FVFRA | 5. nein ! 8% | 102,80 | 10,7% ' Eigenemission |
(2019) ! A1YCSF : : : : '+ Bonus | : : : :
Sanha } Heizung & Sanitar }Mai 13/Jan 14} Entry } 38 } ja } 7,75%} B+9 } 93,52 } 10,6% } equinet Bank }
(2018) ! ATTNA7 : ! Standard | : : ! (CR) : : : :
HanseYachts Il 3 Boots- und Yachtbau }Mai 14 } Entry } 13 } nein } 8,00%} } 93,00 } 10,3% } Steubing }
(2019) ! A11QHZ : ! Standard | : ! ! : : : :
SeniVita Soz. GS } Pflegeeinrichtungen }Mai 14 } FV FRA } 22 } nein } 8,00%} BB? } 93,30 } 10,3% } ICF, Blattchen FA }
(2019/unbegr,) ! AIXFUZ : : : : : ! (CR) : : : :
Photon Energy Erneuerbare Energien iMrz 13 FV FRA 5 nein 8,00%3 BB-? 96,00 10,2% Eigenemission *
(2018) . ATHELE ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ . (CR) ‘ { ! |
Metalcorp  Metallhandler +Jun 18/Mai 14 Entry ; 31 ja: 875%: BB? © 97,50 9,8% | Schnigge (AS), P
(2018) ! ATHLTD : | Standard | : : | (CR) : : | DICAMA (LP) :
Neue ZWL Zahnradwerk Il Automotive Feb 15 | Entry ' 25 | jai 7,50% B+? . 91,00 | 9,7% | Steubing (AS), |
(2021) ! A13SAD ! ! Standard | ! ! ' (CR) ! ; ! DICAMA (LP) !
Eyemaxx |ll . Immobilien ‘Mrz 13 | Entry | 11 jai 7,88% BB-? . 96,50 | 9,1% | VEM Aktienbank i
(2019) ! ATTM2T : ! Standard | : : ! (CR) : : : :
BeA Behrens + Baumaterial ‘Feb/Mrz 11 Bondm ; 30 . ja: 800%: ¢ 99,50 9,0% ) One Square Advisors 1+
(2016) . ATH3GE ‘ ‘ ‘ ‘ | | | i ! |
Air Berlin IV | Logistik Mai 14 {FVFRA | 170 | jai 6,75%: i 94,00 ! 8,9% e
(2019) | AB100L i i i i | | | ] 1 |
DEMIRE © Immobilien Sep 14/Mrz 15 FV FRA | 100 | jai 7,50%: 97,00 | 8,6% | Oddo Seydler Bank |
(2019) | A12T13 : : : : : : : : : :
German Pellets Il } Brennstoffe }Nov 14 } Prime } 100 } ja } 7,25%} BB? } 96,00 } 8,4% } quirin bank }
(2019) | A13R5N : | Standard | : : | (CR) : : : !
Neue ZWL Zahnradwerk | } Automotive }Feb 14 } Entry } 25 } ja } 7,50%} B+9 } 97,43 } 8,4% } Steubing (AS), }
(2019) ! ATYCIF ! ! Standard | : : | (CR) ! : | DICAMA (LP) :
KTG Agrar Ill | Agrarrohstoffe | Okt 14 | Entry i 35 . nen: 7,25%: BB-? . 96,40 | 8,3% | Scheich & Partner (AS), | **
(2019) | A11QGQ | , Standard | | | . (CR) | ! | youmex (LP) !
German Pellets Il | Brennstoffe Jul/Aug 13 | Bondm ' 72 ja i 7,25% BBY 98,50 | 7,8% | quirin bank |
(2018) | ATTNAP ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ . (CR) ‘ { ! |
GIF | Automotive ' Sep 11 (FVDUS | 4. nein: 850%: BB+ 100,75 | 7,7% | DICAMA i
(2016) | ATKOFF i i i i i . (CR) i { 1 |
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ALBIS Leasing } Finanzdienstleistung ESep 11 } MSB } 50 } nein } 7,63%} BB } 100,00 } 7,6% } mwhb Fairtrade }
(2016) | ATCROX | | | ‘ ‘ 1 (CR) ‘ { | |
KTG Agrar Il | Agrarrohstoffe " Jun/Dez 11, Feb 13,1 Entry | 210 | jai 7,13% BB-? . 99,51 | 7,4% | equinet Bank i
(2017) ! ATH3VN | Feb/Dez 14 ! Standard | : : ' (CR) : : : :
Euroboden © Immobilien 1Jul13 . PMDUS (C) 6 nein: 7,38% BB | 100,00 7,4% | SCALA CF |
(2018) . ATRESB ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ | (SR) ‘ { ! |
Peach Property } Immobilien }Ju| 11 } Entry } 35 } nein } 6,60%} BB+ } 99,50 } 7,3% } equinet Bank 3
(2016) | ATKQ8K : ! Standard | : : ! (CR) : : : :
Accentro (vorm. Estavis) Immobilien iNov 13 FV FRA 10 nein 9,25%3 105,26 7,3% Oddo Seydler Bank
(2018) ! A1X3Q9 | | | | | | | { | '
Beate Uhse } Erotikartikel iJuI 14 } Entry } 30 } ja } 7,75%} BB-? } 101,56 } 7.2% } Scheich & Partner (AS), }
(2019) | A12T1W ! | Standard | i i | (EH) | ! | youmex (LP) !
BioEnergie Taufkirchen: Energieversorger 1Jul 13 | m:access | 15 | jai 6,50% BBB-* | 97,35 ! 7,2% | GCl Management Consulting
(2020) . ATTNHC ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ | (SR) ‘ { ! |
Minaya Capital WA | Beteiligungen ' Aug 13 . PMDUS (©)! 3. ja i 7,00%: 1 100,00 ! 7,0% | Acon Actienbank e
(2018) | ATXBH1 i i i i | | | ] 1 |
Lang & Cie RE © Immobilien ‘Aug 15 | FVFRA | 15 | ja | 6,88%: 100,11 | 6,9% | ICF |
(2018) | A161YX ‘ ‘ ‘ ‘ | | | i ! |
PNE Wind 3 Erneuerbare Energien iMai/Sep 13 3 Prime 3 100 3 ja 3 8,00%3 BB-® 3 103,00 3 6,8% 3 M.M. Warburg (AS), 3 o
(2018) . A1R074 ! . Standard | ! ! | (CR) ! ! . Oddo Seydler Bank !
Enterprise Holdings Il | Finanzdienstleister ‘Mrz 15 | Entry | 19 nein. 7,00% BBB+Y | 100,55 ! 6,8% | VEM Aktienbank |
(2020) ! A1ZWPT : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
Golfino } Bekleidung }Mrz 12 } Entry } 12 } ja } 7,25%} B+9 } 100,50 } 6,8% } Oddo Seydler Bank (AS), } =
(2017) | ATMA9E : | Standard | : : | (CR) : : | DICAMA (LP) !
Reiff Gruppe } Automotive }Mai 1 } Bondm } 30 } ja } 7,25%} BB } 100,30 } 6,7% } Blattchen FA }
(2016) | ATH3F2 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 1 (CR) ‘ { ! |
Procar Il } Autohandel }Dez 14 } Fv DUS } 10 } ja } 7,25%} BB+ } 102,00 } 6,7% } Schnigge }
(2019) | A13SLE i | | | i . (CR) i { ) |
Steilmann-Boecker Il } Modehéndler ESep 14 } FV FRA } 33 } ja } 7,00%} BBB-¢ } 101,00 } 6,6% } Oddo Seydler Bank }
(2018) | AT2UAE 1 1 1 1 1 . (CR) 1 1 1 1
posterXXL Fotodienstleister iJuI 12 m:access 6 nein 7,25%3 BB? 101,10 6,6% Conmit i
(2017) | ATPGUT | i i i i . (CR) i | | i
Sanochemia | Pharmazie 1 Aug 12 | Entry ; 10 nein: 7,75% B-? 102,25 | 6,4% | Lang & Schwarz |
(2017) L A1G7JQ : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
eterna Mode * Modehander 'Sep 12/Jun 13 Bondm ; 53 | ja: 800%: B+ 1 102,95 6,4% 1 Fion o
(2017) . ATREXA i i i i i . (CR) i { 1 |
Procar | | Autohandel / Okt 11 (FVDUS 120 nein: 7,75% BB+Y 101,45 | 6,2% | Conpair |
(2016) | ATKOU4 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ . (CR) ‘ { ! |
SeniVita Social WA | Pflegeeinrichtungen ~  Mai 15 {FVFRA | 32 nein: 6,50%: BBY 101,10 | 6,2% | ICF |
(2020) | A13SHL i i i i i | (BH) i { 1 |
ETL Freund & Partner | Finanzdienstleistung ~ +Nov 10 'FVS i 25 | ja' 7,50%: BBB+? | 102,50 6,2% | FMS, equinet Bank |
(2017) | ATEVBU ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 1 (CR) ‘ { ! |
Steilmann-Boecker Il } Modehandler }Mrz 15 } FV FRA } 10 } ja } 7,00%} BBB-? } 101,00 } 6,2% } Oddo Seydler Bank }
(2017) | A14J4G | i i i i . (CR) i { ) i
Steilmann-Boecker | } Modehandler }Jun 12/Jun 13} Entry } 45 } ja } 6,75%} BBB-¢ } 101,00 } 6,1% } Schnigge(AS),VEMAldenbank(LP),i
(2017) | ATPGWZ | & Mrz/Aug 15 | Standard | H H | (CR) H ] | Oddo Seydler Bank (Aufstockung),
ARISTON  Immobilien Mrz 11 CFVFRA 8 nein: 7,25%: + 100,50 6,0% | P
(2016) | ATH3Q8 : : : : : : : 1 1 1
IPSAK \ Immobilien Nov 12 | Bondm ' 30 | jai 6,75% BBB* | 103,10 ! 5,9% | Rodl & Partner |
(2019) | ATRFBP ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ | (SR) ‘ { ! |
Edel Il | Medien & Unterhaltung | Mrz 14 {FVFRA | 2. nein: 7,00%: 1 103,35 | 5,9% : Acon Actienbank |
(2019) | ATX3GV i i i i | | | ] 1 |
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Stauder Il 3 Bierbrauerei }Jun 15 } FV FRA } 10 } ja } 6,50%} B+9 } 103,55 } 5,8% } ICF 3
(2022) | A161L0 ‘ ‘ ‘ ‘ | 1 (CR) | i ! |
KSW Immobilien . Immobilien ' Okt 14/Jun 15| Entry | 25 | jai 6,50% BBB-%® | 102,75 ! 5,7% | ICF (AS), FMS (LP) g Cis
(2019) ! A12UAA : ! Standard | : : ! (CR) : : : :
SNP  Firmensoftware ‘Mrz 15 CFVFRA 10 ja: 625%: © 102,05 5,7% | youmex e
(2020) 1 A14J6N ‘ | | | | | | i ! |
Eyemaxx |l } Immobilien }Apr 12 } Entry } 12 } nein } 7,75%} BBB-%® } 104,00 } 57% } VEM Aktienbank }
(2017) ! ATMLWH : | Standard | : : ! (CR) : : : :
Energiekontor Il } Erneuerbare Energien }Ju| 12 } FV FRA } 11 } ja } 6,00%} } 103,96 } 5,5% } } *
(2018/22) | AIMLWO | | | | | | | { | ‘
Adler Real Estate | } Immobilien }Mrz/Apr 13 } Entry } 35 } ja } 8,75%} BB-? } 107,50 } 5,4% } Oddo Seydler Bank }
(2018) | ATR1A4 : | Standard | : : | (SR) : : 1 :
KTG Energie Biogasanlagen ESep 12 Entry 50 ja 7,25%3 BBB-¢ 104,90 5,4% Schnigge (AS), o
(2018) | ATML25 ! | Standard | ‘ ‘ | (CR) | { | equinet Bank (LP) !
Stern Immobilien . Immobilien ‘Mai 13 . Entry Standard | 17 0 nein . 6,25% BBB-% | 102,11 | 5,4% | VEM Aktienbank |
(2018) ! A1TTM8Z : ! &m:access | : : ! (SR) : : : :
GEWA 5 to 1 . Immobilien ‘Mrz 14 | Entry ' 35 | jai 6,50% BBB¥ 102,50 ! 5,4% | equinet Bank (AS), |
(2018) | ATYCTY : ! Standard | : : ' (CR) : : | FMS (LP) :
Energiekontor | 3 Erneuerbare Energien ESep 11 3 FV FRA 3 8 3 ja 3 6,00%3 3 105,00 3 5,3% 3 3 **
(2021) | ATKOM2 i | | | | | | ] 1 |
Vedes I } Spiele & Freizeit fJun 14 3 Entry 3 20 3 ja 3 7,13%3 BB+ } 106,01 } 5,3% } Steubing 3
(2019) CAT1QUA : ! Standard | : 1 ! (Feri) : : : :
Alfmeier Prazision } Automotive }om 13 } Entry } 30 } ja } 7,50%} BB? } 106,30 } 5,2% } Steubing (AS), }
(2018) | ATX3MA : | Standard | : : | (CR) : : | DICAMA (LP) :
Valensina } Fruchtsafte }Aprﬁ/Aug 12} Fv DUS } 65 } ja } 7,38%} BB-? } 101,15 } 5,2% } Conpair } *
(2016) . ATH3YK | | | | ‘ 1 (CR) ‘ { ! |
IPM } Immobilien }om 13 } FV S & FRA } 15 } ja } 5,00%} } 98,50 } 5,1% } Oddo Seydler Bank }
(2018) | ATXBNK : : : : : : : 1 1 :
Enterprise Holdings | 1 Finanzdienstleister Sep 12 | Entry | 29 | ja i 7,00%: A-%® 108,50 | 5,1% | VEM Aktienbank |
(2017) | A1TGOAQ : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
Hormann Finance . Automotive Nov 13 | Entry | 50 ! jai 6,25% BB-? 1 103,40 | 5,1% | equinet Bank i
(2018) ! ATYCRD : ! Standard | : : ! (EH) : : : :
Adler Real Estate Il Immobilien ‘Mrz/Jul 14, Prime } 130 ja ' 600%: BB £ 103,33 | 5,0%  Oddo Seydier Bank o
(2019) | A11QFO ' Jan 15 | Standard | : : | (SR : : ! :
Underberg Il  Spirituosen +Jul 16 (FVFRA 30 . ja: 538% B+ + 102,00 4,9% 1 Oddo Seydler Bank P
(2020) ; A13SHW i i i i | . (CR) | ] 1 |
Deutsche Rohstoff } Rohstoffe }Jul/Sep 13 } Entry } 52 } nein } 8,00%} BB+ } 108,00 } 4,9% } ICF }
(2018) ! ATRO7G : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
Cloud No. 7 } Immobilien }Jun/Jul 13 } Bondm } 35 } ja } 6,00%} BBBY } 101,75 } 4,9% } Blattchen FA }
(2017) | ATTNGG | | | | | . (CR) | ] 1 |
Underberg Il } Spirituosen }Ju| 14 } FV FRA } 30 } ja } 6,13%} B+9 } 106,25 } 4,9% } Oddo Seydler Bank } *
(2021) L AT1QR1 ‘ ‘ ‘ ‘ | 1 (CR) | i ! |
Ferratum } Finanzdienstleister }om 13 } Entry } 25 } ja } 8,00%} BBBY } 108,80 } 4,8% } ICF }
(2018) | A1X3VZ : | Standard | : : ! (CR) : : : !
Seidensticker } Bekleidung }Mrz 12 } PM DUS (C)} 30 } ja } 7,25%} B+9 } 105,52 } 4,8% } Schnigge } -
(2018) | ATKOSE | | | ‘ ‘ 1 (CR) ‘ { ! |
DEWB } Industriebeteiligungen }Apr 14 } FV FRA } 10 } ja } 6,00%} } 104,00 } 4,7% } Oddo Seydler Bank } -
(2019) | AT1QF7 : : : : : : : 1 1 :
Adler Real Estate Il Immobilien ' Apr 15 | Prime i 300 ! ja i 4,75% BB-? 101,03 | 4,5% | Oddo Seydler Bank |
(2020) | A14J3Z : | Standard | : : | (SR) : : ! :
UBM Development  « Immobilien Jul/Dez 14, ' Entry Standard | 200 ! ja i 4,88%: 101,41 | 4,5% | IKB, Steubing & quirin | ***
(2019) | A1ZKZE 'Mrz 15 . & FV Wien ) ) ) ) ) ! | (Aufstockung) )
Constantin Il } Medien & Sport }Apr 13 } Entry } 65 } ja } 7,00%} } 106,50 } 4,2% } Oddo Seydler Bank } *
(2018) ! A1RO7C : ! Standard | : : ! ! : : :
Hallhuber * Modehandier +Jun 13 + PMDUS (C) 30 . ja: 7,25%: BB-Y + 104,01 4,2% 1 IKB P
(2016) . ATTNHB i i i i | . (CR) | ] 1 |
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DSWB | | Studentenwohnheime | Mai 15 . FVFRA | 44 nein . 4,68% BBBY 102,00 | 4,2% | IKB, equinet, BankM (Co- | ***
(2020) . A1ZweU ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ . CR) ‘ { | Lead) |
FC Schalke 04 } FuBballverein }Jun 12/Sep 13} Entry } 50 } ja } 6,75%} BB-? } 109,00 } 4,1% } equinet Bank } X2
(2019) ! AIML4T : ! Standard | : : ! (CR) : : : :
Eyemaxx | © Immobilien HJul 11 I Entry i 131 nein: 7,50% BBB-?Y | 102,75 | 4,0% | VEM Aktienbank, ICF 1 ***
(2016) ! ATKOFA : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
Katjes Il } Beteiligungen }Mai 15 } Entry } 60 } ja } 5,50%} BB? } 106,75 } 3,9% } Bankhaus Lampe (AS), } *
(2020) | A161F9 : | Standard | : : ! (CR) : : | IKB (LP) :
Stauder | } Bierbrauerei }Nov 12 } Entry } 10 } ja } 7,50%} B+9 } 107,35 } 3,8% } Oddo Seydler Bank (AS), } *
(2017) | ATRE7P ! | Standard | | ‘ | (CR) ‘ { | Conpair (LP) !
Helma Il } Baudienstleister ESep 13/Mrz 14} Entry } 35 } ja } 5,88%} BBB? } 106,00 } 3,7% } Steubing } -
(2018) | AIX3HZ : | Standard | : : | (CR) : : : :
Karlsberg Brauerei } Bierbrauerei ESep 12 } Entry } 30 } ja } 7,38%} BB? } 107,00 } 3,7% } IKB } -
(2017) ! ATREWV : | Standard | : : | (CR) : : : 1
S&T | [T-Dienstleister ‘Mai 13 | Entry i 15 | jai 7,25%: BBB-? | 108,80 ! 3,7% | Oddo Seydler Bank i
(2018) ! ATHJILL : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
DIC Asset |ll  Immobilien 'Sep 14/Apr 15: Prime 3 175 | ja: 4,63%: + 103,51 8,6% ' Bankhaus Lampe (AS),  **
(2019) . A12T64 ! . Standard | ! ! ! ! ! . Oddo Seydler Bank (LP) |
MS Spaichingen 3 Maschinenbau iJun/JuI 11 3 Entry 3 23 } nein } 7,25%} BBB-? } 102,78 } 3,6% } Oddo Seydler Bank } -
(2016) | ATKQZL : ! Standard | : : ! (CR) : : : :
Wahrd * Modehander 'Feb 13  Entry ; 30 . ja: 650%: BB? + 106,50 | 8,6% | Viscardi o
(2018) ! ATROYA : ! Standard | : : ! (EH) : : : :
SAF-Holland } Automobilzulieferer }omz } Prime } 75 } ja } 7,00%} BBB? } 109,08 } 3,2% } IKB } =
(2018) | ATHA97 : | Standard | : : | (EH) : : : !
DIC Asset Il } Immobilien }Ju| 13/Feb 14 } Prime } 100 } ja } 5,75%} } 106,72 } 3,2% } Baader Bank } =
(2018) | ATTNJ2 : | Standard | ! ! : : : : :
Berentzen } Spirituosen }om 12 } Entry } 50 } ja } 6,50%} } 106,50 } 3,2% } Oddo Seydler Bank } -
(2017) ! ATRETV : ! Standard | ! : : : : : :
paragon } Automotive }Jun 13/Mrz 14} Entry } 13 } ja } 7,25%} BB+¥ } 110,75 } 3,1% } Oddo Seydler Bank } *
(2018) ! ATTND9 : ! Standard | : : ' (CR) : : : !
Hahn-Immobilien  Immobilien 1Sep 12 + PMDUS (C) 20 . ja: 625%: BBB-* 106,25 ! 8,0% | Schnigge P
(2017) | ATEWNF : : : : : SR : : :
Fair Value-REIT WA | Immobilien Jan 15 | FVFRA ' 8 | ja i 4,50%: 106,00 | 3,0% | Oddo Seydler Bank V*
(2020) | A13SAB ‘ ‘ ‘ | | | | i ! |
SG Witten/Herdecke | Studiendarlehen Nov 14 . PMDUS B) ! 8 | jai 3,60%: 1 105,00 | 3,0% | SCALA CF P *
(2024) . A12UD9 i i i | | | | ] 1 |
Edel | | Medien & Unterhaltung  Mai 11 FVFRA | 201 nein . 7,00%: 1 102,55 | 2,9% | Acon Actienbank L
(2016) | ATKQYG ‘ ‘ ‘ | | | | i ! |
Deutsche Borse lll } Borsenbetreiber }Aug 15 } Prime } 600 } ja } 2,75%} AA } 99,11 } 2,9% } Deutsche Bank (AS), BNP, } X2
(2041) | A161W6 : | Standard | : : | (S&P) : : ! Goldman Sachs, Morgan Stanley |
TAG Immobilien Il } Immobilien }Jun 14 } Prime } 125 } ja } 3,75%} } 104,00 } 2,8% } Oddo Seydler Bank } =
(2020) | A12T10 : | Standard | ! ! : : : : :
ATON Finance } Industriebeteiligungen }Nov 13 } Prime } 200 } ja } 3,88%} } 108,30 } 2,7% } Deutsche Bank } -
(2018) | ATYCQ4 : | Standard | ! ! : : : : :
TAG Immobilien | } Immobilien iJuI 13/Feb 14 } Prime } 310 } ja } 5,13%} } 106,65 } 2,7% } Oddo Seydler Bank } -
(2018) | ATTNFU : | Standard | : : : : : : :
Bastei Libbe } Verlagswesen }om 11 } Fv DUS } 30 } ja } 6,75%} BBB+? } 104,25 } 2,7% } Conpair } -
(2016) | A1K016 g i i i i 1 (CR) i { ) i
SeniVita Sozial | Pflegeeinrichtungen ‘Mai 11 | Entry | 14 ja i 650%: BBY 1 102,46 | 2,5% | quirin bank 0 *
(2016) ! ATKQ3C : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
Porr Il  Baudienstleister ‘Nov 13 " Entry 1 50  ja. 6,25%: 1112,30 | 2,2% | Steubing P
(2018) ! ATHSNV : ! Standard | : : ! : : : :
Porr | + Baudienstieister ‘Nov 12  Entry ; 50 ja: 625%: © 104,68 2,2% , Oddo Seydler Bank P
(2016) ! ATHCJJ : ! Standard | : : ! : : : :
RWE 3 Energiedienstleister iFeb 09 3 Prime } 1.000 } ja } 6,50%} BBB? } 123,78 } 2,1% } Oddo Seydler Bank } &
(2021) | AOT6L6 : | Standard | : : | (S&P) : : : :
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Nordex | Erneuerbare Energien | Apr 11 . FVFRA | 150 | jai 6,38%: 102,20 | 2,1% | Commerzbank, UniCredit | *
(2016) ; ATH3DX ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ | i ! |
Duirr Il \ Automobilzulieferer ‘Mrz 14 FVFRA | 300 ! jai 2,88%: 1 105,68 ! 1,8% | Deutsche Bank, HSBC ' *
(2021) ! A1YC44 | g i i i i i { | :
Deutsche Borse | } Borsenbetreiber }om 12 } Prime } 600 } ja } 2,38%} AA } 109,01 } 1,0% } Deutsche Bank, BNP, cni} *
(2022) | ATRETW : | Standard | : : | (S&P) : : ! :
Underberg |  Spirituosen ‘Apr 11/Jun 121 FvDUS 70 ja: 7,18% B+ + 103,50 0,8% ' Conpair P
(2016) | ATH3YJ | i i i i . (CR) i { ) i
MTU } Technologie }Jun 12 } Prime } 250 } ja } 3,00%} Baa3? } 103,82 } 0,8% } Oddo Seydler Bank } *
(2017) | AIPGW5 | | Standard | 0 i | (Moody's) | | i i
Deutsche Bérse |I } Borsenbetreiber }Mrz 13 } Prime } 600 } ja } 1,13%} AA } 101,96 } 0,3% } Commerzbank, DZ Bank,} *
(2018) | ATR1BC ! | Standard | : : | (S&P) : : | JP Morgan :
InCity Immobilien II } Immobilien }om 14 } FV FRA } 2 } nein } 5,00%} } 120,00 } 0,1% } Eigenemission } *
(2019) ! A13R8D : : : 1 1 1 1 1 1 1
Exer D | Energiedienstleistung ' Jan/Feb 11 | FVFRA | 50 nein: 5,70%: | 54,90 | n.ber. | BankM P *
(2016) | A1EBTK i i i i i i | ] 1 |
Kézizalog | Finanzdienstleister Okt 13 FVFRA | 10 nein: 7,75% BB+ R n.ber. | Eigenemission o
(2018) | ATHQFG 1 1 1 1 1 | CR) 1 1 1 1
HPI | Industriedienstleister | Dez 11/Okt 13! FV FRA | 6 jai 3,50%: . 14,50 | n.ber. | Siiddeutsche Aktienbank | *
(2016/unbegr.) ! ATMA90 : ! : : : : : : : :
DF Deutsche Forfait + Exportfinanzierer Mai 13 | Entry i 30 ! jai 2,00%: DY | 27,60 | inInsolvenz : equinet Bank P
(2020) | ATR1CC : | Standard | : : | (SR : : ! :
VBB  Erneuerbare Energien  Mai 13 (FvDUS  ©  n.bek. . nein: 6,25% BBBY . n. bek. :inlnsolvenz : Donner & Reuschel (AS), « *
(2019) | ATTM7P 1 1 1 1 1 | CR) 1 1 | FMS (LP) 1
Penell } Elektronikdienstleister }Jun 14 } Fv DUS } 5 } ja } 7,75%} cc® } 9,10 } in Insolvenz } DICAMA } :
(2019) | A11QQ8 | i i i i | (Feri) i i i i
MS Deutschland Tourismus iDez 12 FV FRA 50 nein 6,88%3 D3 16,90 in Insolvenz quirin Bank *
(2017) | ATRE7V i i | | i | (Feri) i i i |
MT-Energie Biogasanlagen iApr 12 Fv DUS 14 nein 8,25%3 D? 11,35 in Insolvenz ipontix *
(2017) | AIMLRM i i i i i . (CR) i i i |
MIFA } Fahrradhersteller }Aug 13 } FV FRA } 25 } ja } 7,50%} CEE } 3,50 } in Insolvenz } equinet Bank } *
(2018) | A1X25B | ] ] i i . (Feri) : i i ]
Rena Lange . Modehéandler Dez 13 (FVDUS | 5. nein: 800% BB-Y . 0,70 | in Insolvenz | Acon Actienbank P *
(2017) | AIZAEM i i i i i . (CR) i i i i
Mox Telecom | Telekommunikation | Okt 12 ' FVS ' 35 ja i 7,25% BBBY . 3,02 | inInsolvenz | FMS =
(2017) | AIRE1Z 1 1 1 1 1 | CR) : : : :
Strenesse - Modehander ‘Mrz 13 (FVFRA 12 ja ' 9,00%: © 54,00 « inInsolvenz : Oddo Seydier Bank P
(2017) | ATTM7E i i i i i i | | | |
Rena Il \ Technologie Jun/dul 13 I FVFRA 34 nein: 825%: D% . 7,88 ! inlnsolvenz | IKB o
(2018) | ATTNHG 1 1 1 1 1 | (EH) : : : :
Rena | \ Technologie ' Dez 10 'FVS i 43 | nein: 7,00%: D? 8,05 ! inlnsolvenz : Blattchen FA D *
(2015) . ATEBW9 | i i i i | (BH) i i i i
Zamek  Lebensmittel ‘Mai 12/Feb 13: FVDUS 45 | ja: 7,75%: D% . 1,65  inlnsolvenz : Conpair P
(2017) . ATKOYD i i i i i . (CR) i i i i
hkw } Personaldienstleister }Nov 11 } Fv DUS } 10 } ja } 8,25%} BBB-? } 2,95 } in Insolvenz } DICAMA } *
(2016) | ATKOQR : : : 1 1 . (CR) 1 1 : :
SAG. | } Energiedienstleistung }Nov/Dez 10 } FV FRA } 25 } ja } 6,25%} BB+ } 27,16 } in Insolvenz } Baader Bank } *
(2015) | ATEB4A i i | | i . (CR) i i i |
SAG. I  Energiedienstieistung  Jul 11 (FVFRA 17 1 nein . 7,50% BB+? . 26,00 ! inlnsolvenz : Schnigge (AS), P
(2017) | ATKOK5 : : : : : . (CR) : : . youmex (LP) :
Alpine  Baudienstleister ‘Mai 12 (FVMUCe 100 ja: 6,00%: . 0,06« inlnsolvenz . P
(2017) | A1GANY : | Wien : : : : : : : 1
bkn biostrom | Biogasanlagen ‘Mai/dun 11 | MSB ' 25 . nein: 7,50%: BBB% . 1,50 ! inInsolvenz | mwb Fairtrade h S
(2016) | ATKQ8V i i i i i . (CR) i i i i
Centrosolar | Erneuerbare Energien | Feb 11 . Bondm | 50 ! ja: 7,00%: . 2,01 | inInsolvenz : FMS P *
(2016) | A1EB5T i i i i i i | | | |
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| Branche Zeitraum der | Plattform” | (Ziel-) | Voll- Kupon

Unternehmen i i . Rating : Kurs | Rendite Technische . Chance/
(Laufzeit) + WKN ' Platzierung + Volumen in  platziert - ' (Rating-  aktuell p.a. ! Begleitung ' Risiko®?

: : : ' Mio.EUR ! : ' agentur)® ! ; ; durch ...” :
FFK Environment  Ersatzbrennstoffe ‘Mai 11 (FvDUs 161 nein: 7,25%: D° . 1,78 inInsolvenz | biw, GBC P
(2016) | ATKQ4Z | ] ] i i . (CR) i i i ]
getgoods.de . E-Commerce 'Sep 12/Jun & | FV'S 1 60 ! jai 7,75%: DY . 0,60 | inInsolvenz : GBC P *
(2017) | ATPGVS Okt 13 ! ! ! ! | (CR) . . . ]
SIAG | Stahlbau " Jul 11 'FVFRA | 120 nein ! 9,00%: CCC+¥* | 0,01 ! inlnsolvenz | IKB (AS), jo
(2016) ' ATKRAS ! ! ! ! ! L(s&P) ! ! Blattchen & Partner (LP) |
SiC Processing . Technologie ‘Feb/Mrz11 | FVS | 80! nein: 7,13%: D . 2,05 | inInsolvenz | FMS § e
(2016) | ATH3HQ ] ; ; ; ; . (CR) ; ; ; ;
Solen (Payom) | Erneuerbare Energien | Apr 11 [ FVS | 28 nein . 7,50%: B-Y . 2,00 | inInsolvenz | FMS P *
(2016) | ATH3M9 : ; ; ; ; . (CR) ; ; ; i
Windreich Il | Erneuerbare Energien 1 Jul 11 'FVS i 75 | ja! 6,50% BB+ | 6,55 | inlnsolvenz | FMS P
(2016) | ATH3V3 : ; ; ; ; . (CR) ; ; ; i

; ; ‘Summe 10705 @ 6,93% ; i } ;

: ! ' Median ! 29,3 ! ' 7,25% | BB ! 1 6,4% | !

) FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Disseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt DUS A, B, C, RM = Regulierter Markt;

2 Einschétzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven;

9 Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; ¥ Nachplatzierung lauft; ® Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot);

9 Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ” Bondm: Bondm-Coach; Entry Standard: Antragsteller (AS),
Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt); ® Folgerating;

9 Rating abgelaufen/nicht aktuell; ' unbeauftragte, tberwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings

Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.
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Mitteilungspflichten bei ,Directors’ Dealings* kunftig

auch u.a. fur Anleihen

Wenn die Regelungen der neuen EU-Marktmissbrauchs-
verordnung am 3. Juli 2016 unmittelbar wirksam werden,
gelten bedeutende kapitalmarktrechtliche Pflichten erstmals
auch fir Freiverkehrsemittenten und flr Schuldtitel — d.h. nach
neuer Rechtslage auch fir Anleihen. Zu den einschneidenden
Verédnderungen zéhlen dabei insbesondere die Pflichten im
Zusammenhang mit Eigengeschéften ihrer Fihrungskréfte.

Directors’ Dealings

Nach dem bisherigen § 15a Abs. 1 WpHG missen Flihrungs-
krafte eines Emittenten (und ihnen nahestehende Personen)
eigene Geschéfte mit Aktien des Emittenten, die zum Handel
im regulierten Markt zugelassen sind, innerhalb von flnf
Werktagen sowohl dem Emittenten als auch der BaFin mit-
teilen. Der Emittent hat diese Mitteilungen dann seinerseits
unverziglich zu verdffentlichen.

Ausweitung der mitzuteilenden Geschafte auf
Anleihen

Durch Art. 19 | und Il der EU-Marktmissbrauchsverordnung
(,MMVO*) wird der Anwendungsbereich der Regeln zu Direc-
tors’ Dealings erheblich erweitert. Wéahrend nach § 15a
WpHG nur Geschéfte mit Aktien des Emittenten gemeldet
werden mussen, sind kinftig auch Geschéafte mit Schuld-
titeln — d.h. insbesondere mit Anleihen — vom Anwendungs-
bereich umfasst. Die Mitteilungen missen spatestens inner-
halb von drei Geschéftstagen erfolgen.

Erweiterung des Anwendungsbereichs auf den
Freiverkehr

Bisher betrifft die Pflicht zur Mitteilung von Directors* Dealings
allein den regulierten Markt. Kunftig erfasst Art. 19 IV MMVO
auch Emittenten, die fur ihre Finanzinstrumente lediglich eine
Zulassung zum Handel auf einem multilateralen oder organi-
sierten Handelssystem beantragt oder erhalten haben. Somit
betreffen die Vorschriften zu Directors‘ Dealings kuinftig auch
reine Freiverkehrsemittenten.

Neben den bisher schon nach § 15b WpHG zu flhrenden
Insiderverzeichnissen missen die Emittenten kinftig auch

fortlaufend eine Liste sémtlicher Filhrungskrafte aufstellen,
die in den Anwendungsbereich der Mitteilungspflichten fallen.
Dartber hinaus hat der Emittent die auf der Liste geflihrten
Personen schriftlich Gber deren Pflichten zu belehren. Die Fih-
rungskréfte wiederum sind ihrerseits verpflichtet, die ihnen
nahestehenden Personen Uber deren Pflichten im Rahmen
von Directors‘ Dealings aufzuklaren.

Closed Periods

Sofern Geschéfte unter die Vorschriften zu Directors‘ Dealings
fallen, ist Rechtsfolge bisher allein eine entsprechende Mit-
teilungspflicht (vorausgesetzt, es liegt nicht zugleich ein nach
§ 14 WpHG verbotenes Insidergeschéft vor). Kunftig wird
diese Mitteilungspflicht um ein — zeitlich begrenztes — Han-
delsverbot fur Fihrungskrafte ergénzt. Innerhalb der sog.
Closed Periods ist es den Fuhrungskraften eines Emittenten
grundsétzlich verboten, direkte oder indirekte Geschéafte mit
Aktien oder Schuldtiteln des Emittenten zu tatigen. Closed
Periods sind jeweils die Zeitrdume von 30 Kalendertagen vor
Ankindigung eines Jahresabschlussberichts oder eines
Zwischenberichts, zu deren Veroffentlichung der betreffende
Emittent verpflichtetet ist. Das Handelsverbot trifft also die
FOhrungskrafte samtlicher Emittenten, wenn auch unter-
schiedlich stark. Mehrere Closed Periods innerhalb eines
Kalenderjahres gelten flr Emittenten, die einer Pflicht zur
Quartalsberichterstattung unterliegen.

Fazit

Die MMVO bringt eine erhebliche Ausweitung des Anwen-
dungsbereichs der Vorschriften zu Directors‘ Dealings. So
sind erstmals auch Personen mit Flhrungsaufgaben von
Anleiheemittenten erfasst — und zwar auch dann, wenn die
Anleihen lediglich im Freiverkehr gehandelt werden. Mit dem
(zeitweisen) Handelsverbot bringt die MMVO auch eine
deutliche Verscharfung der Rechtsfolgen. Emittenten miissen
insbesondere die Pflicht zum Fihren gesonderter Verzeich-
nisse und die Belehrungspflicht gegeniiber Flihrungskraften

beachten.
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