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VORWORT

Aktenzeichen XY Stuss

Liebe Leserinnen und Leser,

wenn gute Nachrichten trotzdem als schlecht interpretiert
werden, dann stimmt in der Regel etwas nicht. Wir suchen
den oder die Tater.

Gute Nachricht Nummer eins dieser Tage: Das Biowertpapier
| (2010/15) der KTG Agrar ist Mitte der Woche planméBig
zurlickgezahlt worden, Restvolumen rund 40 Mio. EUR. KTG
hatte damals mit Start im mittlerweile verschlossenen Bondm
das Segment der Mittelstandsanleihen quasi mitbegriindet.

Gute Nachricht Nummer zwei: Eine Neuemission steht ganz
aktuell bevor, Nachrichten dirfte es in Klirze geben — ich
hoffe, die Nachrichtenlage kommt unserem Erscheinungs-
termin nicht noch zuvor. Die eigentlich gute News dabei ist,
dass der Emittent — ein Wiederholungstater im Ubrigen -
erneut auf eine 6ffentliche Anleihe setzt, denn: ,Als aktien-
notiertes Unternehmen sind wir ohnehin gewohnt, trans-
parent und &ffentlich zu kommunizieren.“ Chapeau, genau so
sollte es sein. Nicht nur flr aktiennotierte Emittenten.

Gute Nachricht Nummer drei: Weitere Emittenten haben
sich bei uns angekindigt. Im Prinzip genau wie wir im

Refinanzierungs-Whitepaper vor zwei Monaten avisiert
hatten. Die Refinanzierungswelle 2016+ wird friher oder
spater anlaufen. P.S.: Den Begriff sollte ich mir patentrecht-

lich schitzen lassen.

Interessant vor diesem Hintergrund waren einmal mehr wenig
kompetente Aussagen in einem Artikel Gber KMU-Anleihen in
einer speziellen Frankfurter Zeitung, was dann auch gleich in
einem Portal, das sich einer unbekannten New Yorker Stra3e
namentlich bedient, aufgegriffen und nochmals weiter
verdreht wurde. Aus mir nicht bekannten Griinden werden
Freiverkehrsemissionen bei der medialen Konkurrenz nicht
mitgezahlt, obwohl doch zweifelsfrei eine der gesehenen
Entwicklungen war, dass sich die anfanglichen ,,Premium®-
Segmente Bondm, mittelstandsmarkt und Entry Standard
anforderungstechnisch auf den allgemeinen Freiverkehr zu-
bewegten und nicht umgekehrt.

Wann immer also von ,Horrornachrichten®, ,Schreckensmel-
dungen” und ,,Pleitewelle” in der verdffentlichten Meinung
Uber KMU-Anleihen die Rede ist, lautet meine persistierende
und gerne auch penetrante Gegenfrage: Wieso kann das
BondGuide Musterdepot dann 40% Plus nach vier Jahren
vorweisen? Ich bitte um sachdienliche Hinweise, wo wir da-
bei so komplett daneben liegen.

Viel SpaB3 beim Lesen wiinscht Ihnen
Falko Bozicevic
f News, Updates zum Musterdepot & Co friiher haben:
Folgen Sie BondGuide auf facebook.com/bondguide

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher
bei BondGuide auf Twitter @bondguide !



http://www.facebook.com/bondguide
http://twitter.com/bondguide
http://www.bondguide.de/wp-content/uploads/2015/07/bondguide-whitepaper-refinanzierung.pdf
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Aktuelle Emissionen

Rating Banken
Unternehmen Zeitraum der Zielvolumen (Rating- (sonst. Corporate Bond Guide-
(Laufzeit) Branche Platzierung Plattform" in Mio. EUR Kupon agentur)® Finance/Sales)” Bewertung®® Seiten
BeA Behrens Il Werkzeug- vsl. n.n.bek. n.n.bek. n.n.bek. n.n.bek. quirin bank folgt BondGuide #18/2015,
maschinen Q4/2015 S.9
6B47 Real Est. Invest. Il | Immobilien vsl. n.n.bek. n.n.bek. n.n.bek. i.B. folgt BondGuide #19/2015,
Q4/2015 (Feri) S. 10
Berkenhoff Spezialdrahte vsl. n.n.bek. n.n.bek. n.n.bek. n.n.bek. quirin bank folgt
2015
apassionata Events & adf. FV MUC 30 8,13% in BondGuide #7/2015,
Shows 2015 Uberarbeitung S.7
SAG Motion Automotive ggf. Entry 30 7,50% BBY equinet (Lead), in BondGuide #25/2014,
2015 Standard (Feri)* SG & CO Uberarbeitung S.9

*) Da die Emission nicht wie geplant erfolgte, wurde das von Feri EuroRating erteilte Anleiherating aus formalen Griinden entzogen.

" ES = Entry Standard, FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Duisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt DUS A, B, C,
PS = Prime Standard; ? Einschétzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; @ Anleinerating, ansonsten
Unternehmensrating; ¥ Nachplatzierung lauft; @ Verénderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot); ® Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes;
SR = Scope Rating; " CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) — Skala von * bis **** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anzeige

olgreiche Anleihe Emissionen «

Wir Ubernehmen lhre Mediaplanung
und haben das passende Tool fir die Online-Zeichnung

s FINANCIAL
HMARKETS & MEDIA

. ) Metalcorp, Eyemaxx IV
René Lezard, Karlie,

Scholz, Ekosem | &I,
Homann, Rickmers

Solar8, FCR, PCC I, Herbawi,
Photon, AB | &V

Rating
Rendite aktuell B+ oder weniger BB +/- BBB +/- A- oder hoher ohne (giltiges) Rating

, ] 1 UBM, DIC Asset Il &Il ,
Kerlsbera, Schalka 0d. | ' ' PORRI&II, Diirr Il, TAG 1 &I, !
I rg, s ' L ' ' N '
. g 1+ MTU, Helma I, MS Spaichingen, 1 ATON Finance, Berentzen,
Underberg I, Il & 11l Woéhrl, Adler RE | & I, ' ! . ! ) '
. ) ) ! SAF, RWE, Cloud No. 7, ] Enterprise |, i SG Witten/Herdecke, !
<5% Stauder |, SeniVita, Alfmeier, Katjes Il, | 1 K 1 ; H
) ) . ' DSWB |, Ferratum, 1 Deutsche Borse |, Il & Il Hahn-Immobilien, S&T, Edel I,
Seidensticker Vedes Il, paragon, Hormann, ! ) ! ! ] ) !
' Steilmann-Boecker Il 1 1 InCity I, Hallhuber, Constantin I, |
German Pellets |, DRAG ' ' . '
: ' :Valensma, GIF, Nordex, FVR (WA), !
i ] ] DEWB, Bastei Liibbe i
German Pellets Il \  Steilmann-Boecker | &1I, | 1 i
eterna, Sanochemia, SeniVita Social (WA), KTG I, ! Enterprise Il, KSW, J ! Energiekontor | &I, IPM, SNP, !
5 bis 7% NZWL | & II, Golfino, Reiff, Procar | &I, \  GEWAS5to 1, KTG Energie, 1 - ] Edel II, ETL, ARISTON, 1
Stauder Il Peach Property, Adler REIl, ! Eyemaxx | & II, IPSAK, 0 ] L&C RE, Beate Uhse !
posterXXL ] Stern Immobilien . ] \
i ] ] : ' DEMIRE, AB Il &IV, JDC Pool,
' ! Eyemaxx Il ' ' ' '
. i ] ] ' ' ' : ! ALBIS, HanseYachts II, BeA, !
7 bis 9% | Sanha . German Pellets lll, KTG Ill, 1 BioEnergie Taufkirchen H - 1 _ H
1 ' _ ' ' ' Accentro (Estavis), '
| ! Euroboden, PNE, Mitec ! 0 ) ) ) [
! ] ] 5 ' SAG Motion, apassionata |

VST, Alno, e.n.o., Ekotechnika, ] i 1 AVW Grund, gamigo, Kézizélog,

Laurel, BDT, DFAG, | | ! ' ExerD, friedola, Timeless Homes,

More & More, Sanders Il, Royalbeach, SeniVita (GS) ] i 1 Travel24, Identec,
> 9% MAG IAS, Sympatex, | ) : o _ : _

|
H
Wild Bunch (Senator Il), Peine, !
|
|
|

1 Singulus, 3W Power II, Maritim Il

Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen

S.
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AMA Hoohste Bonitat, sehr starke Zins- und Tigungsfahigkeft, geringstes Ausfallisko | Investment Grade |
AA Sehrgute Bonitit, starke Zins- und Tigungsfahigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
A GuteBonitét, angemessene Zins- und Tigungsféhigkett, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
'BBB  Starkbefriedigende Bonitt, noch angemessene Zins- und Tigungsfahigkett, leicht erhohte Ausfalwahrscheinlichket |
‘BB Befriecigende Bonitat, sehr méBige Zins- und Tigungsféhigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinichkeit ~ Non-Investment Grade -
B Ausreichende Bonitét, gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkeit, hohe Ausfallwahrscheinfichkett

D Ungenugende Bonitét, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollstandig eingestellt, Insolvenztatbestédnde vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) — Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergénzt.

Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:
die Plattformen im Vergleich

Bondm Entry Prime m:access Primérmarkt Mittelstands-
' Stuttgart ' Standard FWB ' Standard FWB ' Miinchen 1 DUS? ' Borse HH-H
Zielvolumen" 156-200 Mio. EUR = ab 100 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR =
Stlickelung 1.000 EUR bis 1.000 EUR 1.000 EUR bis 1.000 EUR bis 1.000 EUR -
Rating verpflichtend? verpflichtend? verpflichtend? verpflichtend nicht verpflichtend optional
Begleitung durch ... Bondm-Coactr Listing Partner Listing Partner Kapitalmarktpartner optional

Emissionsexperten
ke

1 1 1 1 1 1
| | | | | |
I I I I I I
1 1 1 1 1 1
| | | | | |
1 1 1 1 1 1
| | | | | |
I I I I I I
: : : : : :
| | | | | |
| | | | | |
Besonderheiten 1 keine Finanzttai 1 DVFA-Standard zur 1 kein Branchenaus- 1 kein Branchenaus- 1 Subsegmente A, B, C; | kein Branchenaus-
E E Kommunikation; keine E schluss E schluss; E keine reinen Privatanle- E schluss; Prospekt-
j 1 Nachranganleinen j 1 Unternehmen 1 gerplatzierungen; DFVA- | zusammenfassung
| | | | | |
| ' ' 1+ > 3 Jahre 1 Standards I
1 1 1 1 1 1
bisher notiert 117 155 117 '3 A (0), B (1), C (8) '3
| | | | | |
Jahresabschluss E bis +6 idort. E bis +6 Mon. E bis +4 Mon. E nur Kernaussagen E bis +6 Mon. E bis +6 Mon.
I I I I I I
Zwischenbericht E bis +2 Mon. E bis +3 Mon. E +2 Mon. E - E bis +3 Mon. E -
| | | | | |
Ad-hoc-Pflicht E quast® E quasi® E quasi® E quasi® E quasi® E quasi®
" Teilweise nicht verbindlich, nur ZielgréBe; 2 Bérsennotierte Unternehmen kénnen auf ein Rating verzichten; ® Die Anleihe betreffende News;
4 Mittelstandsmarkt DUS ist eingestellt, dafiir PM DUS A, B, C; A = risikoloser Zins + <2%; B = risikoloser Zins + 2 bis 4%; C = risikoloser Zins + >4%
Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit 3
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Goethestralle 29 « 60313 Frankfurt
www.bondinvest.eu

Steubing AG — Seit Uber 25 Jahren Ihr Partner am Kapitalmarkt.

Bondinvest — Ihre Plattform fiir
Anleihen im Direkthandel.
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt seit 2009

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung:”

TOP 3 Advisory/Corporate Finance:

Bank/Platzierer \ Bank/Platzierer Advisor 1 Advisor
(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013) (Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013)
Oddo Seydler 46 1 Oddo Seydler 25 Conpair 16 | Conpair 8
youmex 25 : Steubing 15 FMS 15 | DICAMA 7
equinet 20 ! youmex 9 DICAMA 111 SCALA CF 4
TOP 3 Kanzleien: TOP 3 Technische Begleitung der Emission:?
Kanzlei  Kanzlei Begleiter | Begleiter
(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013) (Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013)
Norton Rose 45 Norton Rose 24 Oddo Seydler 41 Oddo Seydler 27
Heuking Kuhn Luter Wojtek 25 E Heuking Kuhn Luer Wojtek 12 FMS 15 E Steubing 13
GSK, Mayrhofer & Partner e 15 GSK 9 Steubing, equinet e 14 ICF 8

" sofern Daten vorhanden

?Bondm: Bondm-Coach; Entry Standard: Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DUS:
TOP 3 Kommunikationsagenturen: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern
Agentur  Agentur bekannt)
(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013)
Biallas o4 E Better Orange 15 HIn?NeIS: Beru?ksmhtlgt sind ausschlieBlich die in der Mastertabelle (S. 13-19)

' notierten Anleihen.

Better Orange 22 ' IR.on, Instinctif Partners e8
IR.on 19 edicto 6

BOND GUIDE

Das Portal fir Unternehmensanleihen
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Anzeige
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Creditreform
Rating Agentur
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NEU

Sozialvertraglich

KTG Agrar hat diese Woche planméBig abgelést, was auch
das BondGuide Musterdepot betrifft. Etwas neues, Sozialver-
trdgliches muss jetzt her: Wir haben etwas gefunden.

Das Biowertpapier | aus dem Hause KTG Agrar wurde Mitte
dieser Woche fallig. Der Agrarkonzern hatte ja bereits vor
einem Jahr zum Umtausch in eine Folgeanleihe eingeladen,
so dass jetzt nur noch 40 der urspringlichen 50 Mio. EUR
ausstanden. Mit 6,75% war eines der Pionierprodukte aus
dem Jahr 2010 Uppig verzinst. Wir buchen zu 100% aus
und bedanken uns flr einen risikolosen Jahreskupon seit

BondGuide Musterdepot

Ubersicht — Bond Guide Musterdepot

Startkapital KW 32/2011 0 100.000 EUR
Wertpapiere E 125.170 EUR
Liquiditat E 15.158 EUR
Gesamtwert E 140.328 EUR
Wertanderung total E 40.328 EUR
seit Auflage August 2011 E +40,3%
seit Jahresbeginn: E +4,6%

KTG AGRAR SE 14/19 (WKN: A11QGQ)
f/_v—\f_H WM {_/'_1::

Quelle: BondGuide

&

Depotaufnahme vor rund einem Jahr - ein ziemlicher
No-Brainer.

Anleihe ' Branche © Kauf- : Nomi- ' Kaufdatum : Kauf- : Kupon : Zins- : Kurs @ derzeitiger : Depot- : Gesamt- : #Wochen ! Risiko-
(Laufzeit) ' WKN ¢ wert* ' nale* ' kurs 'ertrage ! aktuell @ Wert* ' anteil ! verdnderung ! im Depot ! einschét-
! ! ! ! ! ! 'bis dato™! ! ! ' seit Kauf ! ' zung**
Wienerberger # 1 Baustoffe | 7.805: 10.000: 27.07.12 . 7805 i 650%: 2.038: 102,00: 10.200 i 7,3% i +56,8% 1 163 1 A
(2017/unbegr.) 1 AOG 4X3 ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! !
MS Spaichingen | Maschinenbau 1 9.525: 10.000: 12.0811 1 9525 : 7,25%: 2970: 103,70 10.370 . 7,4% . +40,0% 1 213 1 A
(2016) L ATK QZL : : : : : : : : : : : i
gamigo 1 Gaming \ 7.763 % 10.000 :+ 02.12.14, 77,63 i 8,50% i 335: 90,00:  9.000 . 6,4% . +20,3% 1 205 1 B+
2018) ' AIT NJY ! ! | 18.09.15 | ! ! ! ! ! ! ! !
HanseYachts Il | Yachten | 4413 5000 16.10.14 . 8825 : 8,00% : 369: 97,00 4850 . 3,5% +18,3% 1 48 1 B+
(2019) L A11.QHZ : : : : : : : : : : : i
Neue ZWL | i Automotive | 10.313 1 10.000: 14.06.14 . 103,13 i 7,50% : 1082: 10550 : 10.550 . 7,5% : +12,8% . B A
(2019) | A1Y C1F : : : : : : : : : : : 5
Alfmeier | Maschinenbau 1 10.800 : 10.000 : 27.06.14 : 108,00 : 7,50% : 938 109,001 10.900 . 7,8% . +9,6% 1 65 1 B+
(2018) 1 ATX 3MA : : : : : : : : : : : i
KTG Energie | Biogaswirtschaft 1 10.275 . 10.000 : 02.10.14 . 102,75 i 7,25% : 697 10550 : 10550 . 7,5% : +9,5% 1 50 . A
(2018) | AIM L25 : : : : : : : : : : : 5
Karlsberg | Getranke v 107251 10.000 +  17.10.14 1 107,25 © 7,38% . 681: 108,50+ 10.850 . 7,7% . +7,5% 1 48 . B-
(2017) i AR EWV : : : : : : : : : : : i
Peach Property 1 Immobilien \ 9975, 10.000: 31.10.14 1 99,75 . 6,60% . 584, 100,00+ 10.000 : 7,1%: +6,1% 1 46 A
(2016) 1 ATK Q8K : : : : : : : : : : : 5
Ferratum | Finanz-Dienstlstgn &+ 5.325 1 5.000: 17.04.15 . 106,50 : 8,00% : 1691 109,50 1 5475 1 3,9% . +6,0% 1 22 LA
(2018) | AIX3VZ : : : : : : : : : : : :
S.A.G. Solarstrom Il # 1 Energiedienstleistung :  3.263 1 5.000 : 23.03.12 . 6525 1 7,50% : 2.055: 2650 : 1325 1 0,9% . +3,6% 1 181 e
(2017) 1 ATK 0K5 . . . . . . . . . . . 0
Helma Eghm.bau | Bau/Baustoffe 1 10.725 : 10.000 : 06.03.15 . 107,25 1 5,88% : 316: 106,00+ 10.600 : 7,6% : +1,8% 1 28 . A
(2018) | AIX3HZ : : : : : : : : : : : i
DIC Asset |l 1 Immobilien , 10.350 1 10.000 : 26.06.15 : 103,50 i 4,63% 1071 104,00 1 10400 . 7,4% . +1,5% 1 12 LA
o1S) LI I S S, B o | |
SeniVita Social Estate WA 1 Soziales Wohnen 1 10.100 : 10.000 : 18.09.15 . 101,00 1 6,50% . 0: 101,001 10100 : 7,2% . +0,0% 1 0 LA
(2020) 1 A13 SHL : : : : : : : : : : : i
Gesamt ] | 121.356 , ] ] ] | 12.340, | 125.170 | 89,2% , ] 0
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Durchschnitt . . . . . L T71%, . . . 1 +13,8% 1 69,4 .
*) in EUR

**) Volatilitatseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot (schlechter).

#) Hinweis auf moglichen Interessenkonflikt

» Fortsetzung néchste Seite

BOND GUIDE
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» Fortsetzung - BondGuide Musterdepot

Neues muss her, doch was? Einerseits mdchten wir keine
Klumpenrisiken, andererseits etwas halbwegs Rentierliches,
und zum Dritten sollte es noch gewissen Qualitdtsstandards
entsprechen. Drei Wiinsche auf einmal? — das geht nun
wirklich nicht, besagt ja auch die entsprechende TV-Wer-
bung.

SeniVita Social Estate WA (WKN: A13SHL)

11.06 01.06 2206 1307 03.08 2408 1408

Quelle: BondGuide

Geht doch? Nein, geht wirklich nicht. Und jetzt anders als
im TV. Das Kriterium Klumpenrisiko lassen wir etwas in den
Hintergrund treten und gewahren der Wandelanleihe 2015/20
der SeniVita Social Estate Einzug ins BondGuide Muster-
depot. Mit Peach Property, DIC Asset, Helma Eigenheim-
bau und nunmehr SeniVita zahlen wir gleich vier Titel aus
dem Betongold-Sektor, mehr oder minder jedenfalls.

"'MUSTERHAUS :
N_ PARK |

Seit 28 Wochen im Musterdepot: Helma Eigenheimbau. Foto: © Helma Eigenheimbau AG

Performance des BondGuide Musterdepots seit Start

15%

13,8%

12%

9%

6%

3%

0,

H2/2011
Quelle: BondGuide

2012 2013 2014 2015

Die Details zum SeniVita-Wandler entnehmen Sie bitte un-
serer damaligen Analyse bzw. den aktuellen Nachrichten.
Mit 6,5% ist das Papier halbwegs attraktiv verzinst, das
Geschaftsmodell mehrheitlich plausibel und der Emittent
ausreichend kapitalmarkterfahren. Drei Wiinsche? — geht also
doch.

Ferner stocken wir beim Gaming-,Plattformer* gamigo auf
10.000 Nominale auf, aktueller Kurs 90%. In der Tabelle fin-
den Sie fortan den gemittelten Einstandskurs. 8,5% Kupon
und Uber 13% Rendite p.a. sind derzeit praktisch konkurrenz-
los.

Die Dispositionen erfolgen wie gewohnt per Schlusskurs
Freitagabend, d.h. die Einstandskurse passen wir im nachs-
ten BondGuide an sofern abweichend. Jeder BondGuide-
Abonnent verflgt also lber entsprechenden Vorlauf, falls er
das Musterdepot nachbilden mdchte.

Ausblick

So halten wir unsere Investitionsquote von rund 90%. Rufen
Sie sich bitte in Erinnerung, dass das BondGuide Muster-
depot seine Performance von 40% nach vier Jahren mit
einer Niemals-Vollinvestition erreicht hat — meist lagen wir
zwischen nur 70 und 90%.

Falko Bozicevic

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.

v

BOND GUIDE
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NEWS
zu aktuellen und

gelisteten
Bond-Emissionen

eno energy: Anleiheglaubiger vom Winde verweht?!
Die virtuelle Glaubigerabstimmung der Windenergiefirma zur
Anleiheverlangerung war wie erwartet mangels Teilnahme
nicht beschlussféhig. Anstatt nun aber mit einer transpa-
renten Kommunikation in die Offensive zu gehen, glanzt eno
lediglich mit verbaler Abwesenheit — Imageverlust natirlich
inklusive!

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

»Wer Wind sét ...“: Hat eno bei seinen abstimmungsunwilligen Bondholdern zu hoch
gepokert? Foto: © eno energy GmbH

KTG Agrar: Zahltag fir Bondinhaber

Der Agrarkonzern zahlte am Dienstag seine im September
2010 ausgereichte 6,75%-Erstanleihe tber zuletzt noch etwa
40 Mio. EUR vollstandig zurtick. Damit wurde zugleich eine

der ersten (damals noch sogenannten) Mittelstandsanleihen
punktlich abgeldst — zur Abwechslung ohne Tamtam.
>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Vom Feld direkt in die Geldbérse der Anleger: KTG Agrar |6ste sein ,,Biowertpapier 1“
planmaBig ab. Foto: © KTG Agrar SE

Air Berlin: Refinanzierungssorgen ade?

GroBaktionar Etihad hat der unter heftigen Turbulenzen navi-

gierenden Fluglinie finanziell erneut ins Héhenruder gegriffen.

Aus einer neu emittierten Sammelanleihe strich der operative

Tiefflieger einen stattlichen Geldbetrag ein, der mit 100 Mio.

USD trotzdem geringer ausfiel als zuvor noch vermutet.
>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de
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Mit den Anleihegeldern kénnte Air Berlin seinen in Kirze falligen 196-Mio.-EUR-Bond
(2010/15) tilgen. Foto: © Air Berlin PLC & Co. Luftverkehrs KG

SGL Carbon stemmt neue Wandelanleihe

Mit dem neuen 3,5%-Wandler (2015/20) renoviert der
Spezialchemiker seine Passivseite: So dienen die frischen
Anleihegelder tber nominal 167 Mio. EUR u.a. dem vorzei-
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» Fortsetzung — News
hierfiir auch wieder die Bondholder einen gepfefferten (Sanie-

tigen Rickkauf einer einst 190 Mio. EUR schweren Altwandel-  rungs-)Beitrag leisten.
anleihe (2009/16). >>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de
>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Herbstputz bei SGL: Mit der Umfinanzierung poliert der Spezialchemiker sein
Falligkeitenprofil auf. Foto: © SGL Carbon SE

friedola Gebr. Holzapfel muss restrukturieren
Nach eno und Laurél wird die Luft nun auch fur friedola diinn.
Die Praktiker-Pleite, ein zu stark saisonal ausgerichtetes Sor-

timent, Fehler im Vertrieb sowie ein missglickter M&A-Deal

Bei friedola scheint vorerst die Luft raus! Am 1. Oktober wird zu einer Anleiheglaubiger-
versammlung geladen. Foto: © friedola Gebr. Holzapfel GmbH

haben dem Familienunternehmen finanziell zugesetzt. Die

Finanzrestrukturierung ist unausweichlich - natlrlich sollen + Fortsetzung néchste Seite

Anzeige

@ AKTIENGESELLSCHAFT

equinetBank

,Die Unternehmer unter den Bankern“

DEUTSCHE
REAL ESTATE
FUNDS ADVISOR

VISTA®

DAS REIHENHAUS

4" DREF

VKOEPFER

Schuldscheindarlehen 4,675% Corporate Bond Schuldscheindarlehen Schuldscheindarlehen
2015-2018/2020 2015/2020 2014/2019 2014 -2017/2019 (var.)
€ 18,0 Mio. € 44 Mio. €17,5 Mio. € 23,5 Mio. « Schuldscheindarlehen

« Debt Advisory

Sole Lead Arranger

Joint Lead Manager Sole Lead Arranger

Sole Lead Arranger

Schuldscheindarlehen
Schuldscheindarlehen
Schuldscheindarlehen

Research & Sales

* Research

* Betreuung institutioneller
Kunden

Jul2015 equinetBank Jun 2015 equinetBank Jan 2015 equinetBank Nov 2014 equinetBank

/ . Aktienplatzierungen
// Gawa SANH  HORMANN Anleiheplatzierungen
FINANCE Roadshows
Deutsche Reihenhaus I TOWER
Schuldscheindarlehen GE—) 6,5% Corporate Bond 7,75% Corporate Bond 6,25% Corporate Bond .
2014/2017 (var.) < 2014/2018 2013/2018 2013/2018 Financial Markets
€20 Mio. €30,3 Mio. €125 Mio. €50 Mio. » Designated Sponsoring

» Brokerage
Sole Lead Manager + Specialist Aktien/Renten
Sole Bookrunner + Elektronisches Order
Routing
Borsenschnittstelle

Sole Lead Manager
Sole Bookrunner

Sole Lead Arranger Sole Lead Manager

Sole Bookrunner

Schuldscheindarlehen

Platzierun:

equinetBank equinetBank equinetBank

Jan 2014 equinetBank Dez2013

Mrz 2014 Mrz 2014

{ausgewahlte Transaktionen)

Exklusiver Deutschland-Partner equinet Bank AG

des European Securities Network
((=S))] www.equinet-ag.de

Tel. 0049 (0)69 58997-0

Frankfurt am Main



http://www.bondguide.de/topnews/sgl-carbon-stemmt-neue-wandelanleihe-zur-vorzeitigen-refinanzierung-eines-altwandlers/
http://www.bondguide.de/topnews/anleihen-heute-im-fokus-friedola-golden-gate-bastei-luebbe/
http://www.equinet-ag.de

Ausgabe 19 KW 37/38 2015

BondGuide — Der Newsletter fUr Unternehmensanleihen

» Fortsetzung — News

Laurel verauBert chinesische Markenrechte
Der in Schieflage geratene Damenmodenanbieter zieht blank
und verauBert seine chinesischen Markenrechte. Interessant:
Die zuflieBenden Mittel sind u.a. fir die Bedienung der im
November reguléar félligen Anleihezinsen gedacht. Damit
scheint das Modelabel nach Glaubigerboykott und Kritik am
Restrukturierungskonzept eine nicht unkluge Kehrtwende
auf dem Kapitalmarkt-Catwalk zu vollziehen.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Aus alten Fehlern gelernt? — Laurel strickt an einer gléaubigerfreundlicheren Finanz-
restrukturierung. Foto: © Fotolia/#73053615/Vladimir Melnikov

6B47 Real Estate Investors: neuer Bond ante portas?
Nach der erfolgreichen Refinanzierung des Altanleihe-
Kurzlaufers Mitte Juni dieses Jahres kdnnte der Immobilien-
investor den Bondmarkt womdglich schon in Kiirze mit einer
Folgeemission beehren — ob als reine Privatplatzierung
und/oder mittels 6ffentlichem Angebot, steht jedoch noch in
den Sternen.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

! o
A S

6B47: FERI feilt am Emissionsrating — erstes Indiz fur ein mogliches &ffentliches Anleihe-
angebot? Foto: © 6B47 Real Estate Investors AG

Mezzany-Crowd-Projektbeteiligung casht Anleger aus
Die Immobilien-Projektentwicklung ,,GlockengieBerei Franz
Weeren® konnte zeitnah gewinnbringend verduBert werden.
Investoren, die sich zuvor Uber die Plattform Mezzany am
Crowdfunding-Projekt beteiligt hatten, rdumten bei ihrem
vorzeitigen Ausstieg eine annualisierte Rendite von satten
17% ab.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Mezzany: Dank lukrativem Projektverkauf konnten Anleger des Crowdbonds vorzeitig
Kasse machen. Foto: © AK Immobilien Projektentwicklungs GmbH/Mezzany GmbH
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BONDGUIDE INTERVIEW

INTERVIEW MIT
BERND KAIMER,

GESCHAFTSFUHRENDER GESELLSCHAFTER,

SANHA GMBH & CO. KG

,ochon heute fUr die Zukunft aufgestellt”

Bernd Kaimer, geschéftsfiihrender Gesellschafter, Sanha GmbH
& Co. KG, tber die aktuellen Halbjahreszahlen, die Positionie-
rung fir die kommenden Jahre und mégliche Refinanzierungs-
ambitionen

BondGuide: Herr Kaimer, vor ziemlich genau einem Jahr
haben Sie uns erlautert, dass Sanha angesichts des Um-
stiegs auf Pressfittings aus bleifreier Siliziumbronze sehr gut
fir eine profitable Zukunft geriistet sei. Nach den aktuellen
Halbjahreszahlen: Antworten Sie mir nun, ,Ich hatte es Ihnen
ja gesagt“?

Kaimer: Ja, die Antwort ist zutreffend ... Aber SpaB beiseite:
Sanha ist in diesem Jahr mit der Systemtechnik, zu der auch
diese Produkte gehdren, deutlich nach vorne gekommen.

Foto: © Sanha GmbH & Co. KG

Wie Sie wissen, unterscheiden wir zwischen Komponenten-
und Systemtechnik. Bei letzterer liegt die Gewahrleistung fur
die Dichtheit der Verbindung bei uns Herstellern. Wir haben
im ersten Halbjahr mit der Systemtechnik zweistellige Zu-
wachsraten verbucht. Und wir warten neben der bleifreien
Siliziumbronze mit weiteren Innovationen auf. Auf der Sani-
tarmesse ISH im Friihjahr haben wir zwei wichtige Neuheiten
vorgestellt: das Edelstahl-Presssystem Nirotherm und die
Montagehilfe Sanha-Box.

BondGuide: Kénnen Sie schon einordnen, wie stark lhre
Innovationen umsatzseitig zu Buche schlagen?

Kaimer: Bei den Pressfittings aus Kupferlegierung mussen
Sie sich klar machen, dass wir hier von einem kompletten

» Fortsetzung néchste Seite
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» Fortsetzung - BondGuide-Interview SAN HA ANL 1 3/1 8 (WKN A1 TNA?)

Werkstoffwechsel sprechen: Was friiher bleihaltiger Rotguss
war, kommt heute von uns als bleifreie Siliziumbronze. Wir
sind derzeit die einzigen, die diesen Werkstoff flir Press-
systeme schon anbieten. Friher oder spéter werden blei-
haltige Werkstoffe ganzlich verboten, nicht nur bei Trinkwas-
serleitungen. Vielleicht noch nicht morgen, aber sicherlich

Ubermorgen — ich rechne mit ungeféhr funf bis zehn Jahren.

Sanha hat sich bereits jetzt auf die neue Bestimmungslage

Nov Jan Mrz IMai Jul Sep

eingestellt, die nicht nur Trinkwasser-, sondern in Zukunft

auch Heizungssysteme betreffen wird. Quelle: BondGuide

marktnahes Instrument oder eine andere Finanzierungsform

BondGuide: Lassen sich die ordentlichen Sanha-Halbjahres-  wahlen.

zahlen auf das gesamte Jahr hochrechnen?

Kaimer: Das zweite Halbjahr ist umsatzseitig in der Regel BondGuide: Gehen Sie davon aus, dass Sie 2018 gunstiger

stets etwas héher gewichtet, vielleicht 49:51 oder 48:52. In wegkommen werden? - 7,75% Kupon ist immerhin ver-

den letzten 12 Monaten haben wir eine Reihe von GroBpro-  gleichsweise teuer.

jekten akquiriert. Wenn die einmal laufen, dann streckt sich  Kaimer: Per heute schwer zu beurteilen. Sofern das Zins-

das Uber 12 bis 18 Monate. Von daher kénnen wir flir genau  niveau 2018 nicht gravierend anders ist als heute, misste

diese Zeitspanne recht verlassliche Prognosen abgeben. man ganz sicher diverse Finanzierungsformen neu prifen.
Allerdings spielen hier auch die Besicherungsoptionen etc.

BondGuide: Die Sanha-Anleihe lauft noch bis Sommer 2018.  eine Rolle. 7,75% sind aktuell zweifellos eine sehr auskdmm-

Schon irgendwelche Ideen, wie es Mitte 2018 weitergeht? liche Rendite flr Investoren.

Kaimer: Die Unternehmensanleihe ist einer unserer Finan-

zierungsbausteine, der etwa die Halfte des Finanzierungs- BondGuide: Herr Kaimer, abermals vielen Dank, dass Sie uns

volumens ausmacht. Natirlich setzen wir uns rechtzeitig mit  zeitnah zu Ihren neuesten Geschéaftszahlen Rede und Antwort

der Refinanzierungsfrage auseinander. Einen Teil kénnen wir  standen.

aus dem Cashflow stemmen, mdglicherweise ein Drittel, flr

den Rest werden wir je nach Marktlage erneut ein kapital- Das Interview flihrte Falko Bozicevic.

Foto: © Sanha GmbH & Co. KG 1 2
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Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!

Unternehmen iBranche Zeitraum der Plattform"” (Ziel-) Voll- Kupon Rating Kurs Rendite Technische Chance/
(Laufzeit) © WKN ' Platzierung * Volumen in | platziert | ' (Rating-  aktuell | p.a. ! Begleitung ' Risiko??

0 0 0 ' Mio.EUR ! 0 ' agentur)® ! ] i durch ...” 0
Ekotechnika | Agrarmaschinen ‘Apr 13 | Bondm ' 60 jai 9,75% D¥ . 10,55 ! 179,9%  Fion =
(2018) | ATR1A1 i i i i | . (CR) | ] 1 |
friedola | Freizeitartikel | Apr 12 . PMDUS (C) ! 131 nein: 7,25% B | 24,80 | 162,0% ' Conpair o
(2017) | ATMLYJ ‘ ‘ ‘ ‘ | | (SR | i ! |
Singulus } Maschinenbau }Mrz 12 } Entry } 55 } ja } 7,75%} } 27,68 } 151,6% } Oddo Seydler Bank } *
(2017) ! AIMASJ : | Standard | ! ! : : : : :
René Lezard } Modehéndler }Nov 12 } Entry } 15 } ja } 7,25%} ccc? } 19,00 } 137,2% } Schnigge (AS), UBJ (LP) } -
(2017) ! ATPGQR : ! Standard | : : ! (CR) : : : :
Laurgl } Damenbekleidung }om 12 } Entry } 20 } ja } 7,13%} i } 23,36 } 116,4% } Oddo Seydler Bank } *
(2017) | ATRE5ST : | Standard | : : | (CR) : : : :
Travel24 Online-Reisen ESep 12 Entry 21 nein 7,50%3 41,26 70,7% Acon Actienbank *
(2017) | ATPGRG : ! Standard | : : : : : : 1
More & More | Modehandler 1 Jun 13/Feb 14 Bondm ' 10 | ja i 813%: CC? 34,00 | 69,0% : quirin bank P *
(2018) . ATTND4 i i i i | | (CR) | ] 1 |
e.n.o. energy | Erneuerbare Energien | Jun 11 . PMDUS (©)! 11! nein. 7,38%: CCC? | 74,25 | 55,8% | GBC, V*
(2016) . ATH3V5 ) ) ) ) ) | (CR) ) ! | Bankhaus Neelmeyer )
Peine * Modehander WJun/dul 18 FV'S ; 4. nein: 800%: C° © 50,00 41,1% | quirin Bank P
(2018) . ATTNFX i i i i i . (CR) i { ) i
Karlie Group | Heimtierbedarf Jun 13 | Entry | 10 nein: 6,75% B+¥ . 54,10 | 34,8% | Viscardi (AS), o *
(2018) . ATTNG9 )  Standard | ) ) | (SR) ) ! | Blattchen & Partner (LP) |
BDT Automation } Technologie ESep/Okt 12 } Entry } 17 } nein } 8,13%} cce? } 66,00 } 33,4% } Oddo Seydler Bank (AS), } &
(2017) | ATPGQL : | Standard | : : | (CR) : : | DICAMA (LP) :
Herbawi * Modehandler 1Okt 14 CFVFRA 10 nein: 7,75% B+ © 50,00 31,9% | DICAMA o
(2019) | A12T6J | | | | | | (Feri) | i ! |
VST Building Tech. } Bautechnologie ESep/Okt 13 } Entry } 8 } nein } 8,50%} CEal } 55,10 } 28,6% } VEM Aktienbank } *
(2019) ! ATHPZD : | Standard | : : ! (CR) : : : !
Timeless Homes } Immobilien }Jun 13 } PM DUS (C)} 10 } n. bek. } 9,00%} } 55,25 } 27,8% } Eigenemission } *
(2020) | ATRO9H | | | | | | | i ! ‘
MAG IAS } Maschinenbau }Jan/Feb 11 } Bondm } 50 } ja } 7,50%} B? } 93,50 } 26,4% } Fion } -
(2016) | ATHBEY | i i i i . (CR) i | | i
DF Deutsche Forfait 1 Exportfinanzierer ‘Mai 13 | Entry | 30 | ja i 2,00%: SD¥ 45,00 | 24,9% | equinet Bank o *
(2020) ! ATR1CC : ! Standard | : : ' (SR) : : : :
Maritim Vertrieb Il . Logistik Nov 14 | FV HH : 25 | ja. 825%: . 92,06 | 21,7% | Acon Actienbank |
(2016) | A13R5R i i | | | | | ] 1 |
3W Power Il 3 Energie fAug 14 3 FV FRA 3 50 } ja } 6,00%} } 68,75 } 21,3% } Oddo Seydler Bank } *
(2019) | A12JZB ‘ ‘ | | | | | i ! |
Identec } RFID-Technologie }om 12 } FV Berlin, HH-H} 25 } nein } 7,5%} } 101,00 } 18,1% } FMS }
(2017) | A1G82U : ! & Wien : : !+ Bonus | : : : :
Air Berlin |  Logistik ‘Nov 10 + Bondm ; 196 | ja: 850%: ' 98,80 17,6% | P
(2015)  AB100A | | | | | | | i ! ‘
Royalbeach } Sportartikel }om 11 } Bondm } 8 } nein } 8,13%} BB? } 92,00 } 16,5% } FMS } *
(2016) | ATKOQA : : : : : | (CR) : : : :
AVW Grund } Immobilien }Mai 11 } FV HH } 11 } nein } 6,10%} BBB-% } 98,10 } 15,7% } Eigenemission } -
(2015) | A1E8X6 | | ‘ ‘ ‘ 1 (CR) ‘ { | |
Wild Bunch vorm. Senator Ent.I): Medlien ‘Mrz 15 | FVFRA ' 15 | ja 1 12,00% | 100,50 ! 14,5% | quirin bank e
(2016) | A14J6U i i | | | | | ] 1 |
PCC I | Chemie, Energie, Log. ' Sep 11/Apr 12/ FVFRA | 25 | jai 7,25%: . 98,75 | 14,3% | equinet Bank P *
(2015) . ATKOUO ‘ ‘ | | | | | i ! |
Sympatex } Funktionstextilien }Dez 13 } Entry } 13 } ja } 8,00%} ey } 85,00 } 14,1% } Oddo Seydler Bank } &
(2018) | AIX3MS : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
Alno 3 Kichenmabel prr 13 } Entry } 45 } ja } 8,50%} B-%9 } 89,50 } 13,4% } Oddo Seydler Bank } **
(2018) ! ATR1BR : ! Standard | : : ' (SR : : : :
gamigo } Online-Spiele }Jun 13 } FV FRA } 7 } nein } 8,50%} B+9 } 90,25 } 13,3% } Kochbank (AS), GBC (LP)}
(2018) | ATTNJY | | | | | . (CR) | ] 1 |
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» Fortsetzung — Notierte MITTELSTANDSANLEIHEN im Uberblick

Unternehmen . Branche . Zeitraum der . Plattform” | (Ziel) . Voll- . Kupon : Rating  Kurs | Rendite Technische . Chance/
(Laufzeit) © WKN ' Platzierung * Volumen in | platziert | ' (Rating-  aktuell | p.a. ! Begleitung ' Risiko??
: : : ' Mio.EUR ! : © agentur)® ; ; durch ..." :
Sanders Il  Bettenzubehtr 1Okt 13/Jul 14 © Entry ; 22 ja: 875% B+’ 90,12 18,1% : Oddo Seydler Bank (AS), + **
(2018) ! A1X3MD : ! Standard | : : ' (CR) : : | Steubing (LP) :
Solar8 Energy 3 Erneuerbare Energien iMrﬂApr 11 3 Fv DUS 3 10 3 ja 3 3,00%3 BB-9 3 65,00 3 12,0% 3 3 *
(2021) | ATH3F8 i i i i i | (CR) | ] 1 |
Eyemaxx IV . Immobilien ' Sep 14 | Entry | 13 nein: 8,00% BB-Y | 89,75 | 11,0% | ICF |
(2020) | A12T37 : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
Scholz } Recycling }Feb 12/Feb 13} Entry } 183 } ja } 8,50%} B-9 } 96,65 } 11,0% } Oddo Seydler Bank (AS), } *
(2017) ! ATMLSS : ! Standard | : : ! (EH) : : | Blattchen & Partner (LP) |
Homann } Holzwerkstoffe }Dez 12/Jun 13} Prime } 100 } ja } 7,00%} B? } 92,40 } 11,0% } Oddo Seydler Bank (AS), }
(2017) | ATROVD | & Mai 14 | Standard | : 1 | (CR) | | | Conpair (LP) :
Ekosem | } Agrarunternehmen }Mrz 12 } Bondm } 50 } ja } 8,75%} B-9 } 97,00 } 10,9% } Fion } -
(2017) ! ATMLSJ ! : : : : . (CR) : 1 1 :
Air Berlin V } Logistik }Mai 14 } FV FRA } 82 } ja } 5,63%} } 85,52 } 10,8% } } *
(2019) ! AB10ON : : : 1 1 1 1 1 1 1
Ekosem Il | Agrarunternehmen :Nov 12/0Okt 13! Bondm i 78 | ja i 850%: B-? 94,00 ! 10,8% | Fion o =
(2018) . ATRORZ i i i i i | (CR) | ] 1 |
Rickmers 3 Logistik iJun/Nov 138 3 Prime } 275 } ja } 8,88%} B-9 } 96,00 } 10,6% } Oddo Seydler Bank }
(2018) | ATTNA3 ‘Mrz/Nov 14 | Standard | : : | (CR) : : ! :
FCR Immobilien . Immobilien | Okt 14 {FVFRA | 5. nein ! 8% ! 102,90 ! 10,6% ' Eigenemission |
(2019) ! A1YCSF : : : : !+ Bonus | : : : :
Photon Energy | Erneuerbare Energien ' Mrz 13 | FV FRA ' 5. nein: 800% BB-Y | 9578 ! 10,2% | Eigenemission e
(2018) | ATHELE ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ . CR) ‘ { | |
SeniVita Soz. GS } Pflegeeinrichtungen }Mai 14 } FV FRA } 22 } nein } 8,00%} BB? } 94,00 } 10,0% } ICF, Blattchen FA }
(2019/unbegr.) ! AIXFUZ : : : : : ! (CR) : : : :
Metalcorp } Metallhandler fJun 13/Mai 143 Entry 3 31 3 ja 3 8,75%} BB? } 98,52 } 9,3% } Schnigge (AS), } **
(2018) ! ATHLTD : ! Standard | : : | (CR) : : | DICAMA (LP) :
Eyemaxx |ll } Immobilien }Mrz 13 } Entry } 11 } ja } 7,88%3 BB-? } 96,75 } 9,0% } VEM Aktienbank }
(2019) ! ATTM2T : | Standard | : : ! (CR) : : : !
Sanha } Heizung & Sanitar }Mai 13/Jan 14} Entry } 38 } ja } 7,75%} B+9 } 97,50 } 8,8% } equinet Bank }
(2018) ! ATTNA7 : ! Standard | : : ! (CR) : : : !
BeA Behrens Baumaterial iFeb/Mrz 11 Bondm 30 ja 8,00%3 99,60 8,7% One Square Advisors i
(2016) | ATH3GE : : : : : : : 1 1 :
HanseYachts Il | Boots- und Yachtbau | Mai 14 | Entry | 131  nein: 8,00%: . 97,95 | 8,6% | Steubing |
(2019) ! A11QHZ : ! Standard | : : : : : : :
DEMIRE . Immobilien ' Sep 14/Mrz 15/ FV FRA | 100 ! jai 7,50%: 98,10 | 8,4% | Oddo Seydler Bank i
(2019) | A12T13 : : : : : : : : : :
German Pellets |ll | Brennstoffe Nov 14 | Prime | 100 ! jai 7,25% BB?Y . 97,05 | 8,1% | quirin bank |
(2019) | A13R5N : | Standard | : : ! (CR) : : ! :
JDC Pool 3 Finanzdienstleister iMai/Jun 15 } FV FRA } 15 } ja } 6,00%} } 92,30 } 8,0% } Steubing } =
(2020) | A14J9D i i | | | | | ] 1 |
Air Berlin IV ! Logistik Mai 14 FVFRA | 170 | ja 6,75%: | 97,15 | 7,8% o
(2019) ; AB100L ‘ ‘ | | | | | i ! |
Mitec Automotive + Automotive ‘Mrz 12 * Bondm ; 25 nein: 7,75% BB-* 100,00 | 7,7% | FMS P
(2017)  ATKONJ | | | | | | (SR) | ] ) i
ALBIS Leasing } Finanzdienstleistung ESep 11 } MSB } 50 } nein } 7,63%} BB } 100,00 } 7,6% } mwb Fairtrade }
(2016)  A1CROX | | | | | 1 (CR) | i | ‘
KTG Agrar Il } Agrarrohstoffe }om 14 } Entry } 35 } nein } 7,25%} BB-? } 99,15 } 7,5% } Scheich & Partner (AS), }
(2019) | A11QGQ | , Standard | i 0 . (CR) 0 | | youmex (LP) |
PNE Wind } Erneuerbare Energien }Mai/Sep 13 } Prime } 100 } ja } 8,00%} BB-? } 101,50 } 7,5% } M.M. Warburg (AS), }
(2018) | ATRO74 ! | Standard | : : | (CR) : : | Oddo Seydler Bank :
Euroboden } Immobilien iJuI 13 } PM DUS (o)} 6 } nein } 7,38%} BB-%® } 100,25 } 7,3% } SCALA CF }
(2018) | A1RESB | i i i i | (SR) i | | i
Air Berlin Il | Logistik ' Apr 11/Jan 14| Bondm ' 205 | jai 825%: 102,70 | 7,2% ! |
(2018) | AB100B ‘ ‘ | | | | | i ! |
Accentro (vorm. Estavis) Immobilien iNov 13 FV FRA 10 nein 9,25%3 105,50 7,2% Oddo Seydler Bank S
(2018) i i i | | | ] 1 |

| A1X3Q9
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BioEnergie Taufkiroheni Energieversorger iJuI 13 m:access 15 ja 6,50%3 BBB-% 97,50 7,1% GCI Management Consulting o
(2020) . ATTNHC ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ | (SR) ‘ { | |
Neue ZWL Zahnradwerk Il } Automotive }Feb 15 } Entry } 25 } ja } 7,50%} B+9 } 102,51 } 6,9% } Steubing (AS), }
(2021) ! A13SAD : ! Standard | : : ' (CR) : : ! DICAMA (LP) :
Procar |l } Autohandel }Dez 14 } Fv DUS } 10 } ja } 7,25%} BB+¥ } 101,75 } 6,7% } Schnigge }
(2019) | A13SLE ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ . (CR) | i ! |
German Pellets Il } Brennstoffe iJuI/Aug 13 } Bondm } 72 } ja } 7,25%} BB? } 101,25 } 6,7% } quirin bank }
(2018) | ATTNAP | i i i i . (CR) i | | i
posterXXL Fotodienstleister iJul 12 m:access 6 nein 7,25%3 BB? 101,00 6,7% Conmit b
(2017) | ATPGUT | | ‘ ‘ ‘ 1 (CR) ‘ { | |
Beate Uhse | Erotikartikel Jul 14 | Entry i 30 | ja i 7,75%: BB-? 1 103,51 | 6,7% | Scheich & Partner (AS), | **
(2019) L A12T1W ! , Standard | ! ! | (EH) ! ! | youmex (LP) !
Enterprise Holdings Il | Finanzdienstleister ‘Mrz 15 | Entry | 19 nein: 7,00% BBB+Y | 101,50 ! 6,6% | VEM Aktienbank |
(2020) | A1ZWPT : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
Eyemaxx Il . Immobilien ‘Apr 12 . Entry | 120 nein: 7,75% BBB-%® | 102,25 | 6,6% | VEM Aktienbank |
(2017) ! ATMLWH : ! Standard | : : ! (CR) : : : :
eterna Mode + Modehander +Sep 12/Jun 13: Bondm ; 53 | ja: 800%: B+ + 103,00 6,4% | Fion o
(2017) . ATREXA ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ . CR) ‘ { | |
Steilmann-Boecker Il 3 Modehandler ESep 14 } FV FRA } 33 } ja } 7,00%} BBB-? } 101,65 } 6,4% } Oddo Seydler Bank }
(2018) | A12UAE i i i i i . (CR) | ] 1 |
Peach Property 3 Immobilien me 11 } Entry } 35 } nein } 6,60%3 BB+ } 100,25 } 6,3% } equinet Bank 3
(2016) ! ATKQ8K : ! Standard | : : ' (CR) : : : !
Lang & Cie RE } Immobilien }Aug 15 } FV FRA } 15 } ja } 6,88%} } 101,80 } 6,3% } ICF }
(2018) | A161YX : : : : : : : 1 1 :
SeniVita Social WA } Pflegeeinrichtungen }Mai 15 } FV FRA } 32 } nein } 6,50%} BB } 101,00 } 6,2% } ICF }
(2020) ; A13SHL | | | | ‘ | (EH) ‘ { ! |
Golfino } Bekleidung }Mrz 12 } Entry } 12 } ja } 7,25%} B+9 } 101,50 } 6,2% } Oddo Seydler Bank (AS), } -
(2017) | ATMASE ! | Standard | : : | (CR) : 1 | DICAMA (LP) :
ARISTON . Immobilien ‘Mrz 11 | FVFRA ' 3. nein. 7,25%: 1 100,50 | 6,1% | |
(2016) | ATH3Q8 | | | | | | | i ! ‘
Edel Il . Medien & Unterhaltung | Mrz 14 | FVFRA ' 2. nein: 7,00%: 1 103,25 | 5,9% | Acon Actienbank o =
(2019) | ATX3GV i i | | | | | ] 1 |
Procar | . Autohandel | Okt 11 (FVDUS | 120 nein ' 7,75% . BB+Y 101,87 | 5,9% | Conpair i
(2016) | ATKOU4 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 1 (CR) | i ! |
Sanochemia | Pharmazie ‘Aug 12 | Entry i 10! nein: 7,75% BY 1 103,25 | 5,9% | Lang & Schwarz |
(2017) | A1G7JQ : ! Standard | : : ! (CR) : : : :
KTG Agrar Il © Agrarrohstoffe +JunDez 11, Feb 13; Entry : 210 ja: 7,13% BB + 102,05 5,8% | equinet Bank o
(2017) ! ATH3VN ! Feb/Dez 14 ! Standard | ! ! ' (CR) ! : : :
Neue ZWL Zahnradwerk | } Automotive }Feb 14 } Entry } 25 } ja } 7,50%} B+9 } 105,10 } 5,8% } Steubing (AS), }
(2019) ! AIYCIF : | Standard | : : | (CR) : : | DICAMA (LP) :
Steilmann-Boecker | | Modehandler Jun 12/Jun 131 Entry | 45 | jai 6,75% BBB-? | 101,60 ! 5,8% | Schnigge (AS), VEM Aktierbank (LP), | **
(2017) . A1PGWZ | &Mrz/Aug 15 | Standard | ) ) | (CR) ) ! | Oddo Seydler Bank (Aufstockung) |
IPM  Immobilien 1Okt 13 ' FVS & FRA | 15 1 ja: 500%: © 98,00 5,7% 1 Oddo Seydler Bank P
(2018) | ATX3NK : : : : : : : : : :
Stauder Il | Bierbrauerei Jun 15 FVFRA | 10 | jai 6,50% B+? 1 104,25 | 5,7% | ICF |
(2022) | A161L0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 1 (CR) | i ! |
Reiff Gruppe } Automotive }Mai 11 } Bondm } 30 } ja } 7,25%} BB? } 101,00 } 5,7% } Blattchen FA }
(2016) | ATH3F2 i i i i i | (CR) | ] 1 |
KSW Immobilien } Immobilien 30kt14/Jun 15} Entry } 25 } ja } 6,50%} BBB-%® } 103,00 } 5,6% } ICF (AS), FMS (LP) }
(2019) ! A12UAA : ! Standard | : : ' (CR) : : : !
Energiekontor Il Erneuerbare Energien iJuI 12 FV FRA 11 ja 6,00%3 108,75 5,6% *
(2018/22) ! AIMLWO : ! ! ! : : : : : :
IPSAK } Immobilien }Nov 12 } Bondm } 30 } ja } 6,75%} BBBY } 104,20 } 5,6% } Rodl & Partner }
(2019) | A1RFBP | | ‘ ‘ ‘ | (SR) ‘ { ! |
Stern Immobilien . Immobilien ‘Mai 13 \ Entry Standard ! 17 0 nein | 6,25% BBB-* | 101,75 | 5,5% | VEM Aktienbank |
(2018) ! A1TTM8Z : ! &m:access | : : ! (SR) : : : :
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GEWA5to 1 . Immobilien ‘Mrz 14 | Entry ' 35 | jai 6,50% BBB¥ | 102,50 ! 5,4% | equinet Bank (AS), iy
(2018) | ATYCTY : ! Standard | : : ' (CR) : : | FMS (LP) :
Energiekontor | 3 Erneuerbare Energien ESep 11 3 FV FRA 3 8 3 ja 3 6,00%3 3 105,00 3 5,3% 3 3 **
(2021) | ATKOM2 i i | | | | | ] 1 |
Eyemaxx | © Immobilien HJul 11 I Entry i 131 nein: 7,50% BBB-*? | 101,75 | 5,3% | VEM Aktienbank, ICF | ***
(2016) ! ATKOFA : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
SNP } Firmensoftware }Mrz 15 } FV FRA } 10 } ja } 6,25%} } 104,00 } 5,2% } youmex 3
(2020) | A14J6N | | | | | | | ] 1 i
KTG Energie } Biogasanlagen ESep 12 } Entry } 50 } ja } 7,25%} BBB-¢ } 106,00 } 5,1% } Schnigge (AS), }
(2018) | ATML25 ! | Standard | | | | (CR) | | | equinet Bank (LP) !
Adler Real Estate Il } Immobilien iMryJuI 14, } Prime } 130 } ja } 6,00%} BB-? } 108,30 } 5,0% } Oddo Seydler Bank }
(2019) | A11QFO ! Jan 15 | Standard | : : | (SR) : : : :
ETL Freund & Partner } Finanzdienstleistung }Nov 10 } FVS } 25 } ja } 7,50%} BBB+? } 105,02 } 5,0% } FMS, equinet Bank }
(2017) | A1EV8U | | | ‘ ‘ 1 (CR) ‘ { | |
Underberg Il | Spirituosen Jul 14 | FVFRA ' 30 | ja i 6,13%: B+Y 106,50 ! 4,9% | Oddo Seydler Bank i
(2021) L AT1QR1 i i i i i | (CR) | ] 1 |
Hallhuber | Modehandler 1Jun 13 . PMDUS (©)! 30 ja i 7,25%: BB-Y 1 103,64 | 4,8% | IKB i
(2016) . ATTNHB ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 1 (CR) | i ! |
Deutsche Rohstoff + Rohstoffe ‘Jul/Sep 13 1 Entry ; 52 . nein: 800% BB+ + 108,50 4,8% 1 ICF P
(2018) ! ATRO7G : ! Standard | : : ! (CR) : : : :
German Pellets | | Brennstoffe ‘Mrz/Apr 11 | Bondm ' 54 | jai 7,25% BB?Y 101,25 | 4,8% | quirin bank o
(2016) | ATH3J6 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ | (CR) | i ! |
Vedes I  Spiele & Freizeit +Jun 14  Entry ; 20 . ja: 7,18%: BB+% 108,00 : 4,7% | Steubing P
(2019) CAT1QUA : | Standard | : : ! (Feri) : : : :
Hérmann Finance Automotive iNov 13 Entry 50 ja 6,25%3 BB-® 104,38 4,7% equinet Bank
(2018) ! ATYCRD : ! Standard | : 1 ! (EH) : : : !
Ferratum } Finanzdienstleister }om 13 } Entry } 25 } ja } 8,00%} BBBY } 109,25 } 4,7% } ICF }
(2018) | A1X3VZ : | Standard | : : ! (CR) : : : !
Wahrd } Modehéndler }Feb 13 } Entry } 30 } ja } 6,50%} BB? } 104,00 } 4,7% } Viscardi }
(2018) ! ATROYA : ! Standard | : 1 ! (EH) : : : !
DEWB } Industriebeteiligungen }Apr 14 } FV FRA } 10 } ja } 6,00%} } 104,50 } 4,6% } Oddo Seydler Bank } -
(2019) | AT1QF7 : : : : : : : 1 1 :
Alfmeier Prazision | Automotive Okt 13 | Entry ' 30 ! ja 7,50% BBY 1 108,50 | 4,5% | Steubing (AS), |
(2018) ! ATX3MA : ! Standard | : : ' (CR) : : | DICAMA (LP) :
Adler Real Estate Il Immobilien ' Apr 15 | Prime | 300 ! jai 4,75% BB-® 101,25 | 4,5% | Oddo Seydler Bank i
(2020) | A14J3Z : | Standard | : : | (SR) : : ! :
Enterprise Holdings | | Finanzdienstleister Sep 12 | Entry | 29 | jai 7,00%: A-%® 105,00 | 4,4% | VEM Aktienbank |
(2017) | A1GOAQ : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
Steilmann-Boecker Il | Modehandler ‘Mrz 15 FVFRA | 10 | jai 7,00%: BBB-® | 103,65 ! 4,4% | Oddo Seydler Bank 1 =
(2017) | A14J4G i i i i i . (CR) | ] 1 |
Underberg Il } Spirituosen }Jul 15 } FV FRA } 30 } ja } 5,38%} B+9 } 104,60 } 4,3% } Oddo Seydler Bank } *
(2020) | A13SHW ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ | (CR) | i ! |
Adler Real Estate | } Immobilien }MryApr 13 } Entry } 35 } ja } 8,75%} BB-? } 110,50 } 4,3% } Oddo Seydler Bank }
(2018) | ATR1A4 : | Standard | : : | (SR) : : : !
UBM Development } Immobilien iJuI/Dez 14, } Entry Standardi 200 } ja } 4,88%} } 102,30 } 4,2% } IKB, Steubing & quirin }
(2019) ! A1ZKZE ‘Mrz 15 U &FVWien | ! ! ! ! : | (Aufstockung) !
DSWB | } Studentenwohnheime }Mai 15 } FV FRA } 44 } nein } 4,68%} BBB? } 102,00 } 4,2% } IKB, equinet, }
(2020) . A1ZweU i i i i i | (CR) g ! | BankM (Co-Lead) !
Stauder | | Bierbrauerei Nov 12 | Entry | 10 | jai 7,50% B+Y 106,77 | 4,2% | Oddo Seydler Bank (AS), | **
(2017) . ATRE7P ) . Standard | ) ) . (CR) ) ! | Conpair (LP) )
Cloud No. 7 . Immobilien ‘Jun/dul 13 | Bondm | 35 | jai 6,00% BBB¥® | 103,12 | 4,1% | Blattchen FA i
(2017) | ATTNGG i i i i i | (CR) | ] 1 |
FC Schalke 04 + FuBbaliverein +Jun 12/Sep 13 Entry ; 50 ja: 675%: BB + 109,05 4,1% | equinet Bank e
(2019) ! ATMLAT : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
Katjes Il } Beteiligungen }Mai 15 } Entry } 60 } ja } 5,50%} BB? } 106,00 } 4,1% } Bankhaus Lampe (AS), } X2
(2020) | A161F9 : ! Standard | : : ' (CR) : : | IKB (LP) :
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Constantin Il 3 Medien & Sport prr 13 3 Entry } 65 } ja } 7,00%} } 107,20 } 4,0% } Oddo Seydler Bank } -
(2018) ! ATRO7C : ! Standard | : : : : : : :
Valensina 3 Fruchtsafte }Apr 11/Aug 12} Fv DUS } 65 } ja } 7,38%} BB-? } 102,00 } 3,9% } Conpair } X2
(2016) . ATHBYK i i i i | | (CR) | ] 1 |
paragon 3 Automotive }Jun 13/Mrz 14} Entry } 13 } ja } 7,25%} BB+? } 108,88 } 3,8% } Oddo Seydler Bank } *
(2018) ! ATTND9 : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
Seidensticker } Bekleidung }Mrz 12 } PM DUS <o)} 30 } ja } 7,25%} B+9 } 108,00 } 3,8% } Schnigge } -
(2018) | ATKOSE | | | | | . (CR) | ] 1 |
S&T } IT-Dienstleister }Mai 13 } Entry } 15 } ja } 7,25%} BBB-? } 109,02 } 3,6% } Oddo Seydler Bank } *
(2018) ! ATHJLL : ! Standard | : : ' (CR) : : : !
Helma Il } Baudienstleister ESep 13/Mrz 14} Entry } 35 } ja } 5,88%} BBB? } 106,35 } 3,6% } Steubing } -
(2018) | AIX3HZ : | Standard | : : | (CR) : : : :
DIC Asset Il * Immobilien 'Sep 14/Apr 15: Prime } 175 i ja . 4,63%: + 103,75 | 8,6% ' Bankhaus Lampe (AS),  **
(2019) | A12T64 ! | Standard | ! ! ! ! ! | Oddo Seydler Bank (LP) |
MS Spaichingen | Maschinenbau ‘Jun/Jul 11 | Entry i 23| nen. 7,25%: BBB-® | 103,10 ! 3,4% | Oddo Seydler Bank i
(2016) ! ATKQZL : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
GIF | Automotive ' Sep 11 (FVDUS | 4. nein. 850% BB+ 105,05 | 3,3% | DICAMA i
(2016) | ATKOFF ‘ ‘ ‘ ‘ | 1 (CR) | i ! |
Edel | | Medien & Unterhaltung  Mai 11 {FVFRA | 20 1 nein: 7,00%: 1 102,55 | 3,1% | Acon Actienbank |
(2016) | ATKQYG i i | | | | | ] 1 |
Hahn-Immobilien . Immobilien ' Sep 12 . PMDUS (€)' 20 ! jai 6,25% BBB-% | 106,25 ! 3,1% | Schnigge o
(2017) . ATEWNF ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ | (SR) ‘ { | |
Fair Value-REIT WA } Immobilien }Jan 15 } FV FRA } 8 } ja } 4,50%} } 106,00 } 3,0% } Oddo Seydler Bank } &
(2020) | A13SAB i i | | | | | ] 1 |
SG Witten/Herdecke } Studiendarlehen }Nov 14 } PM DUS (B)} 8 } ja } 3,60%} } 105,00 } 3,0% } SCALA CF } -
(2024) ! A12UD9 | | | | | | | { | '
Karlsberg Brauerei } Bierbrauerei ESep 12 } Entry } 30 } ja } 7,38%} BB? } 108,60 } 2,9% } IKB } -
(2017) | ATREWV : | Standard | : : ! (CR) : : : :
DIC Asset Il } Immobilien iJuI 13/Feb 14 } Prime } 100 } ja } 5,75%} } 107,50 } 2,9% } Baader Bank } -
(2018) ! ATTNJ2 : | Standard | ! ! : : : : :
Porr Il } Baudienstleister }Nov 13 } Entry } 50 } ja } 6,25%} } 110,21 } 2,8% } Steubing } -
(2018) | ATHSNV : | Standard | : : : : : : :
Deutsche Bérse Il | Bérsenbetreiber ' Aug 15 | Prime i 600 ! ja i 2,75%: AA 101,16 | 2,8% | Deutsche Bank (AS), BNP, i
(2041) | A161W6 ! | Standard | ! ! | (S&P) ! ! | Goldman Sachs, Morgan Stanley,
Berentzen } Spirituosen }om 12 } Entry } 50 } ja } 6,50%} } 107,63 } 2,7% } Oddo Seydler Bank } &
(2017) ! ATRETV : ! Standard | : : : : : : :
TAG Immobilien | } Immobilien }Ju| 13/Feb 14 } Prime } 310 } ja } 5,13%} } 106,85 } 2,7% } Oddo Seydler Bank } =
(2018) ! ATTNFU : | Standard | ! ! ! : : : :
Porr | } Baudienstleister }Nov 12 } Entry } 50 } ja } 6,25%} } 104,25 } 2,6% } Oddo Seydler Bank } *
(2016) ! ATHCJJ : | Standard | : : : ! : : :
TAG Immobilien Il } Immobilien }Jun 14 } Prime } 125 } ja } 3,75%} } 105,00 } 2,6% } Oddo Seydler Bank } *
(2020) | A12T10 : | Standard | ! ! : : : : :
ATON Finance } Industriebeteiligungen }Nov 13 } Prime } 200 } ja } 3,88%} } 104,10 } 2,5% } Deutsche Bank } -
(2018) | A1YCQ4 : | Standard | : : : : : : :
InCity Immobilien II } Immobilien }om 14 } FV FRA } 2 } nein } 5,00%} } 110,00 } 2,4% } Eigenemission } *
(2019) ! A13R8D : : : : : : : : : 1
SAF-Holland } Automobilzulieferer }omz } Prime } 75 } ja } 7,00%} BBB? } 111,71 } 2,3% } IKB } -
(2018) | ATHA97 : | Standard | : : | (EH) : : : :
SeniVita Sozial | Pflegeeinrichtungen ‘Mai 11 | Entry | 14 ja i 650% BBY 102,75 | 2,3% | quirin bank 0 *
(2016) ! ATKQ3C : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
Bastei Libbe | Verlagswesen | Okt 11 (FVDUS | 30 ! jai 6,75% BBB+? | 105,10 ! 2,0% | Conpair P *
(2016) | A1KO16 i i i i | . (CR) | ] 1 |
RWE 3 Energiedienstleister iFeb 09 3 Prime 3 1.000 } ja } 6,50%} BBB? } 124,88 } 2,0% } Oddo Seydler Bank } *
(2021) | AOT6L6 : | Standard | : : | (S&P) : : : :
Dirr Il . Automobilzulieferer ‘Mrz 14 FVFRA | 300 | jai 2,88%: 1 105,08 | 1,9% | Deutsche Bank, HSBC ' *
(2021) | A1YC44 | g g i i i i { ) :
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Nordex | Erneuerbare Energien | Apr 11 . FVFRA | 150 | jai 6,38%: 1 102,76 | 1,4% | Commerzbank, UniCredit | *
(2016) ; ATH3DX ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ | i ! |
Underberg |  Spirituosen ‘Apr 11/Jun 121 FvDUS 70 ja: 7,18% B+ 1 108,50 | 1,1% | Conpalr e
(2016) | ATH3YJ i i i i i . (CR) i { ) |
Deutsche Borse | } Borsenbetreiber }om 12 } Prime } 600 } ja } 2,38%} AA } 108,92 } 1,1% } Deutsche Bank, BNP, cni} *
(2022) | ATRETW : | Standard | : : | (S&P) : ! ! :
MTU } Technologie }Jun 12 } Prime } 250 } ja } 3,00%} Baa3? } 103,94 } 0,7% } Oddo Seydler Bank } *
(2017) | AIPGW5 | | Standard | 0 i | (Moody's) | i i 0
Deutsche Bérse |l } Borsenbetreiber }Mrz 13 } Prime } 600 } ja } 1,13%} AA } 102,12 } 0,3% } Commerzbank, DZ Bank,} *
(2018) | ATR1BC ! | Standard | : : | (S&P) : : | JP Morgan :
Exer D Energiedienstleistung iJan/Feb 11 FV FRA 50 nein 5,70%3 54,90 n.ber. BankM *
(2016) | A1ESTK | | | | | | | ] ) i
Kézizalog } Finanzdienstleister }om 13 } FV FRA } 10 } nein } 7,75%} BB+ } 1,11 } n.ber. } Eigenemission } *
(2018) | ATHQFG : : 1 1 1 . (CR) 1 1 1 1
HPI | Industriedienstleister ' Dez 11/Okt 13! FV FRA ' 6! ja i 3,50%: . 14,50 | n.ber. | Stiddeutsche Aktienbank & *
(2016/unbegr.) ! AIMAQ0 ! ! : : : : : : : :
MBB | Erneuerbare Energien | Mai 13 [ FVDUS ! n.bek. . nein 6,25%: BBB¥ | n.bek. ' inlnsolvenz : Donner & Reuschel (AS), ' *
(2019) | ATTM7P : : : : : . (CR) : : | FMS (LP) :
Penell | Elektronikdienstleister ' Jun 14 (FVDUS | 5. jai 7,75% i CC¥ 10,00 | in Insolvenz : DICAMA P *
(2019) | A11QQ8 | i i i i . (Feri) i i i i
MS Deutschland . Tourismus 'Dez 12 ' FVFRA | 50 | nein ! i D% i " in Insolvenz : quirin Bank P
(2017) | AIRE7V i i i i i . (Feri) i i i |
MT-Energie  Biogasanlagen ‘Apr 12 (FvDUS 14 nein 1 DY - in Insolvenz - P
(2017) . AIMLRM : : : : : | (CR) : : : :
MIFA Fahrradhersteller iAug 13 FV FRA 25 ja cc® in Insolvenz equinet Bank :
(2018) | A1X25B | i i i i | (Feri) i i i i
Rena Lange Modehéndler iDez 13 Fv DUS 5 nein 8,00%3 BB-? 1,36 in Insolvenz Acon Actienbank *
(2017) | A1ZAEM i i | | i . (CR) i i i |
Schneekoppe Ernahrung ESep 10 FV FRA & 10 ja 6,45%3 5,01 in Insolvenz Schnigge *
(2015) " ATEWHX ] . DUS ] ] ] ] ] ] i i
Mox Telecom } Telekommunikation }om 12 } FVS } 35 } ja } 7,25%} BBB? } 2,95 } in Insolvenz } FMS } *
(2017) | AIRE1Z | ] ] i i . (CR) i i i ]
Strenesse | Modehandler ‘Mrz 13 | FVFRA ' 12 ja 9,00%: . 55,25 | inInsolvenz : Oddo Seydler Bank =
(2017) | ATTM7E i i i i i i | | | |
Rena ll \ Technologie Jun/dul 13 T FVFRA 34| nein . 825%: D . 8,50 ! inInsolvenz | IKB o
(2018) . ATTNHG i i i i i | (EH) i i i |
Rena | | Technologie Dez 10 'FVS ' 43 . nein: 7,00%: DY . 8,15 . inInsolvenz | Blattchen FA L
(2015) | ATEBW9 i i i i i | (BH) i i i |
Zamek . Lebensmittel ‘Mai 12/Feb 13! FVDUS ! 45 . jai 7,75%: DY 1,70 | in Insolvenz ' Conpair o
(2017) ;. ATKOYD i i i i i . (CR) i i i |
hkw | Personaldienstleister ' Nov 11 (FVDUS | 10 ja' 825% BBB-? | 2,03 inlnsolvenz | DICAMA P
(2016) | ATKOQR | i i i i . (CR) i i i i
SAG. | } Energiedienstleistung }Nov/Dez 10 } FV FRA } 25 } ja } 6,25%} BB+? } 27,16 } in Insolvenz } Baader Bank } &
(2015) | ATEB4A i i i i i . (CR) i i i |
SAG. Il } Energiedienstleistung }Ju| 11 } FV FRA } 17 } nein } 7,50%} BB+? } 26,10 } in Insolvenz } Schnigge (AS), } *
(2017) | ATKOK5 : : : : : | (CR) : : . youmex (LP) :
Alpine  Baudienstleister ‘Mai 12 (FVMUCe 100 | ja . 6,00%: . 0,06 : inlnsolvenz . P
(2017) | A1GANY : | Wien ! ! ! : : : : :
bkn biostrom Biogasanlagen iMai/Jun 11 MSB 25 nein 7,50%3 BBBY 1,50 in Insolvenz mwb Fairtrade *
(2016) | ATKQ8V | ] ] i i . (CR) i i i ]
Centrosolar  Erneuerbare Energien Feb 11 * Bondm 50 | ja: 7,00%: ' 2,00 ininsolvenz | FMS P
(2016) | ATESST : : : : : : : : : :
FFK Environment | Ersatzbrennstoffe ‘Mai 11 [ FVDUS ! 16 | nein : 7,25% D . 1,73 ¢ inInsolvenz | biw, GBC =
(2016) | ATKQ4Z i i i i i . (CR) i i i |
getgoods.de + E-Commerce 'Sep 12/Jun& | FV'S ; 60 | ja: 7,75%: D% . 050« inlnsolvenz | GBC P
(2017) | ATPGVS | Okt 13 : : : : | (CR) : ! ! :
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. Branche . Zeitraum der | Plattform” |

Voll- | Kupon . Chance/

Unternehmen (Ziel-) Rating Kurs Rendite Technische
(Laufzeit) + WKN ' Platzierung + Volumen in  platziert - ' (Rating-  aktuell ' p.a. ! Begleitung ' Risiko®?
: : : ' Mio.EUR ! ' agentur)® ! ‘ durch ...” :
SIAG } Stahlbau EJuI 11 } FV FRA } 12 } nein } 9,00%} CCC+¥ 0,01 } in Insolvenz } IKB (AS), } *
(2016) | AIKRAS : : : : | (S&P) | Blattchen & Partner (LP) |
SiC Processing . Technologie ‘Feb/Mrz11 | FVS 1 80! nein: 7,13%: D° 2,05 | inInsolvenz : FMS P *
(2016) | ATH3HQ : ‘ ‘ ‘ | (CR) : :
Solen (Payom) . Erneuerbare Energien | Apr 11 ' FVS ' 28 nein. 7,50%: B-Y 2,00 ' in Insolvenz | FMS =
(2016) " ATH3M9 ! ! ! ! ' (CR) ! !
Windreich Il . Erneuerbare Energien ' Jul 11 ‘FVS | 75 | jai 6,50%: BB+ 6,65 ' in Insolvenz | FMS P *
(2016) " ATH3V3 : : ‘ ‘ | (CR) ‘ ‘
‘ © Summe 10706 ¢ @ 693% ! ‘
! ! ' Median | 29,3 | | 7,25% | BB 1 1 5,9% | 1

" FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt DUS A, B, C, RM = Regulierter Markt;

2 Einschétzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven;

3 Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; ¥ Nachplatzierung lauft; © Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot);

© Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ” Bondm: Bondm-Coach; Entry Standard: Antragsteller (AS),
Listingpartner (LP); PM DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt); ® Folgerating;

9 Rating abgelaufen/nicht aktuell; "® unbeauftragte, tberwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings

Skala von * bis **** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.
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Insiderinformationen liegen auch dann vor,
wenn die Kursrichtung nicht abbsehbar ist

Nachdem der EuGH im Fall ,Geltl/Daimler” entschieden hatte,
dass auch bei kursrelevanten Zwischenschritten eine Pflicht
besteht, eine Ad-hoc-Mitteilung zu verdéffentlichen, kon-
kretisiert er im Urteil vom 11. Mé&rz 2015 nun den Begriff der
prézisen Insiderinformationen im Hinblick darauf, ob eindeutig
sein muss, wie der Kurs sich bewegen wird.

Sachverhalt

Die Wendel SA hatte in den Jahren 2006 und 2007 sogenannte
»Jotal Return Swaps*” von Kreditinstituten erworben, denen
Aktien von Saint-Gobain zugrunde lagen. Zu deren Deckung
erwarben die Kreditinstitute insgesamt 85 Mio. Aktien an
Saint-Gobain. Zudem erhielt die Wendel SA bei Abschluss
der Swaps u.a. von den beteiligten Kreditinstituten finanzielle
Hilfen in Hohe eines Gesamtbetrags, der den Swaps nahe
kam. 2007 traf Wendel SA offiziell die Entscheidung, die wirt-
schaftliche Beteiligung an Saint-Gobain in physischen Aktien-
besitz umzuwandeln. Infolgedessen erwarb Wendel mehr als
66 Mio. Aktien.

Die franzosische Finanzmarktbehérde (AMF) hat der
Wendel SA und deren CEO GeldbuBen in Hohe von jeweils
1,5 Mio. EUR auferlegt, da sie den Erwerb der Swaps und
die konkrete Mdéglichkeit und Absicht der Beteiligung nicht
offen gelegt hatten. Wendel SA verteidigte sich mit dem
Argument, es sei nicht absehbar gewesen, in welche Rich-
tung - positiv oder negativ — sich dies auf den Kurs aus-
gewirkt hatte. Daher handele es sich nicht um eine prazise
Information im Sinne der Insiderregelungen. Die franzdsische
Cour de Cassation hat die Frage daraufhin dem EuGH zur
Entscheidung vorgelegt.

Problemstellung

Nach der Marktmissbrauchsrichtlinie liegt eine verdffent-
lichungspflichtige Insiderinformation vor, wenn eine (1) nicht
offentlich bekannte, (2) prazise Information gegeben ist,
die (3) einen Emittenten von Finanzinstrumenten betrifft und

(4) geeignet ist, den Kurs der Finanzinstrumente oder Deri-
vate erheblich zu beeinflussen. Strittig war in der vorlie-
genden Konstellation, ob eine ,,prazise” Information vorliegt,
wenn zwar eine Kursverdnderung zu erwarten ist, jedoch
nicht absehbar ist, in welche Richtung.

Entscheidung des EuGH vom 11. Méarz 2015

Der EuGH lehnte in seiner Entscheidung die Auffassung der
Wendel SA ab und entschied, dass bereits eine Insiderinfor-
mation vorliegt, wenn der Insider wei3, dass es — unabhan-
gig von der Richtung — Giberhaupt zu einer Kursveranderung
kommen wird. Ein verstandiger Anleger kénne seine Anlage-
entscheidung auch auf solche Informationen stltzen, die es
ihm nicht ermdglichen, die Anderung des Kurses des Finan-
zinstruments in eine bestimmte Richtung vorherzusehen.
Eine Einschrankung des Anwendungsbereichs der Insider-
regelungen wirde daher dem Sinn und Zweck der Markt-
missbrauchsrichtlinie zuwider laufen. SchlieBlich ergabe sich
ein Missbrauchspotenzial, wenn der Insider Unsicherheiten
beziglich der Richtung der Kursbewegung ,vorgeben® und
den Anlegern so bewusst Informationen vorenthalten kénne.

Folgen fur den Kapitalmarkt

Das vorliegende Urteil bestétigt die bisherige Tendenz des
EuGH, nach der es fir Ad-hoc-Publizitédtspflichten und das
Vorliegen von Insiderinformationen darauf ankommt, ob sich
ein wesentlicher Teil des Kapitalmarkts von der betreffenden
Information beeinflussen lassen wirde. Sofern die Informa-
tion nicht vero6ffentlicht werden soll, ist nunmehr 6fter —
sofern mdéglich — ein Befreiungsbeschluss zu fassen. Emit-
tenten im Freiverkehr sollten zudem beachten, dass die
gesetzlichen Pflichten Uber Ad-hoc-Mitteilungen ab 3. Juli
2016 auch fur den Freiverkehr aufgrund der dann geltenden
neuen EU-Marktmissbrauchsregelungen gelten werden und
sie diese Rechtsprechung damit ebenfalls betrifft.
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