
e.g.o.

Liebe Leserinnen und Leser,

eigentlich hatte ich vermutet – zumindest gehofft – beim 

 letzten Mal zu unsäglichen Verlängerungsambitionen von 

Emittenten schon alles gesagt zu haben. Fehler.

Wie Sie sicherlich schon wissen, lädt e.n.o energy für eine in 

Kürze zu haltende Anleihegläubigerversammlung ein, um 

kurzer hand – zumindest als Plan so gedacht – eine „Laufzeit-

verlängerung“ um drei Jahre abzuholen. Und deutet indirekt 

eine Insolvenz als anderweitige Option an.

Damit wäre das Revier markiert. Dachte man jedenfalls.

Weit gefehlt. Dem Sturm der Entrüstung – u.a. von ver-

schiedenen professionellen Gläubigervertretern von SdK bis 

One Square Advisory – schließt sich BondGuide an: So 

 einfach wird’s nicht gehen. So einfach darf’s nicht gehen.

Es besteht die konkrete Gefahr, dass als optionale Ausfälle 

getarnte Anleiheverlängerungen Schule machen. Bei e.n.o. 

ist dies umso erstaunlicher, als dass man ja gerade jüngst von 

vorgeblichen Rekordzahlen zu berichten wusste (hoffentlich 

korrekterweise).

Eines ist klar, und da gibt es auch keine Diskussion: Auch wir 

Medien, die wir ständig dem ansteckungsintensiven Kontakt 

zum Management ausgesetzt sind (zumindest bei Emission 

einer Anleihe), haben niemals für bare Münze genommen, 

dass Emittenten ihre Anleihen aus dem Cashflow zurück-

zahlen. Was für ein Stuss. Ist auch niemals gefordert worden. 

Eine Schlechterstellung der Anleihegläubiger ohne vorherige 

Diskussion und Interessenausgleich, ja sogar ohne vollstän-

dige Information über den überhauptigen Sachstand, ist ein 

neuer Trend, den wir hier und heute ausbremsen sollten. 

Wenn es sein muss, bei e.n.o. als Exempel.

Der Gegenantrag mit umfangreichen Eingaben der auf 

Restruk turierungsfälle spezialisierten One Square Advisory 

sollte daher auf jeden Fall unterstützt werden. Die Münchner 

vertreten oder haben vertreten, so der eigene Claim, bereits 

die Anleihegläubiger bei der Restrukturierung von DF Deut-

sche Forfait, Ekotechnika, Golden Gate, MIFA, MT-Energie, 

RENA, S.A.G. Solarstrom, Solarworld, SiC Processing, Wind-

reich und Zamek. Andere dürften sich ruhig auch betätigen.

Kurzum: Unterstützen Sie den Kern der Sache. 

Viel Spaß beim Lesen wünscht Ihnen

Falko Bozicevic 

VORWORT
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Aktuelle Emissionen

Unternehmen
(Laufzeit) Branche

Zeitraum der 
Platzierung Plattform1)

Zielvolumen 
in Mio. EUR Kupon

Rating 
(Rating-

agentur)6)

Banken 
(sonst. Corporate 
Finance/Sales)7)

BondGuide-
Bewertung2),5) Seiten

BeA Behrens II Werkzeug-

maschinen

vsl. 

Sep/Okt 2015

n.n.bek. n.n.bek. n.n.bek. n.n.bek. quirin bank folgt BondGuide #18/2015, 

S. 9

Berkenhoff Spezialdrähte vsl. 2015 n.n.bek. n.n.bek. n.n.bek. n.n.bek. quirin bank folgt

apassionata Events & 

Shows

ggf. 2015 FV MUC 30 8,13% in 

Überarbeitung

BondGuide #7/2015, 

S. 7

SAG Motion Automotive ggf. 2015 Entry 

Standard

30 7,50% BB3) 

(Feri)*

equinet (Lead), 

SG & CO

in 

Überarbeitung

BondGuide #25/2014, 

S. 9

*) Da die Emission nicht wie geplant erfolgte, wurde das von Feri EuroRating erteilte Anleiherating aus formalen Gründen entzogen.
1) ES = Entry Standard, FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DÜS = Düsseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = München), MSB = Mittelstandsbörse, PM DÜS = Primärmarkt DÜS A, B, C,

PS = Prime Standard; 2) Einschätzung der Redaktion: Kombination u. a. aus aktueller Rendite, Bilanzstärke, Zinsdeckungsfähigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; 3) Anleiherating, ansonsten 

Unternehmensrating; 4) Nachplatzierung läuft; 5) Veränderung im Vergleich zum letzten BondGuide (grün/rot); 6) Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; 

SR = Scope Rating; 7) CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) – Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Rendite-Rating-Matrix Mittelstandsanleihen

Rendite aktuell

Rating

B+ oder weniger BB +/- BBB +/- A- oder höher ohne (gültiges) Rating

< 5%
Underberg I & III, 

Stauder I, 

Seidensticker

Karlsberg, Schalke 04, 

Wöhrl, Adler RE I & III, 

SeniVita, Alfmeier, Katjes II, 

Vedes II, paragon, Hörmann, 

German Pellets I

MTU, Helma II, 

MS Spaichingen, SAF, RWE, 

Bastei Lübbe, Cloud No. 7, 

DSWB I, Ferratum, 

Steilmann-Boecker III, 

IPSAK, Stern Immobilien, 

Eyemaxx I

Enterprise I, 

Deutsche Börse I, II & III

UBM, DIC Asset II & III, 

PORR I & II, Dürr II, TAG I & II, 

ATON Finance, Berentzen, 

SG Witten/Herdecke, 

Hahn-Immobilien, S&T, Edel I, 

InCity II, Hallhuber, 

Constantin II, Valensina, GIF, 

Nordex, FVR (WA), DEWB

5 bis 7%
eterna, Sanochemia, 

NZWL I, Golfino, 

Stauder II, Underberg II

German Pellets II, 

SeniVita Social (WA), KTG II, 

Reiff, DRAG, Mitec, 

Procar I & II, Peach Property, 

Adler RE II

Steilmann-Boecker I & II, 

Enterprise II, KSW, 

BioEnergie Taufkirchen, 

GEWA 5 to 1, KTG Energie

–

Energiekontor I & II, 

Accentro (Estavis), IPM, 

SNP, Edel II, ETL

7 bis 9% NZWL II

Eyemaxx III, German Pellets  III, 

KTG III, Beate Uhse, 

Euroboden, posterXXL, PNE

Eyemaxx II –

DEMIRE, AB II & IV, JDC Pool, 

ALBIS, HanseYachts II, BeA, 

L&C RE, SAG Motion, 

apassionata

> 9%

VST, Alno, e.n.o., Ekotechnika, 

Laurèl, BDT, DFAG, 

More & More, Sanders II, 

MAG IAS, Sympatex, 

René Lezard, Karlie, Scholz, 

Ekosem I & II, Homann, 

Rickmers, Sanha

Royalbeach, SeniVita (GS), 

Metalcorp, Eyemaxx IV, KTG I
– –

AVW Grund, gamigo, 

Kézizálog, ExerD, friedola, 

Timeless Homes, Travel24, 

Identec, Wild Bunch (Senator II), 

Peine, Singulus, 3W Power II, 

Maritim II, Solar8, FCR, PCC II, 

Herbawi, Photon, AB I & V, 

ARISTON

Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen
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Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:  
die Plattformen im Vergleich

Note* Eigenschaften des Emittenten

AAA Höchste Bonität, sehr starke Zins- und Tilgungsfähigkeit, geringstes Ausfallrisiko Investment Grade

AA Sehr gute Bonität, starke Zins- und Tilgungsfähigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit

A Gute Bonität, angemessene Zins- und Tilgungsfähigkeit, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit

BBB Stark befriedigende Bonität, noch angemessene Zins- und Tilgungsfähigkeit, leicht erhöhte Ausfallwahrscheinlichkeit

BB Befriedigende Bonität, sehr mäßige Zins- und Tilgungsfähigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinlichkeit Non-Investment Grade

B Ausreichende Bonität, gefährdete Zins- und Tilgungsfähigkeit, hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

CCC, CC, C Mangelhafte Bonität, akut gefährdete Zins- und Tilgungsfähigkeit, sehr hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

D Ungenügende Bonität, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollständig eingestellt, Insolvenztatbestände vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) – Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergänzt.

Übersicht der Rating-Systematik

Bondm 
Stuttgart

Entry
Standard FWB

Prime 
Standard FWB

m:access
München

Primärmarkt 
DÜS4)

Mittelstands-
Börse HH-H

Zielvolumen1) 15–200 Mio. EUR – ab 100 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR –

Stückelung 1.000 EUR bis 1.000 EUR 1.000 EUR bis 1.000 EUR bis 1.000 EUR –

Rating verpflichtend2) verpflichtend2) verpflichtend2) verpflichtend nicht verpflichtend optional

Begleitung durch ... Bondm-Coach Listing Partner Listing Partner Emissionsexperten Kapitalmarktpartner optional

Besonderheiten keine Finanztitel DVFA-Standard zur 

Kommunikation; keine 

Nach rang an lei hen

kein Branchenaus-

schluss

kein Branchen aus-

schluss; 

Unternehmen 

> 3 Jahre

Subsegmente A, B, C; 

keine reinen Privatanle-

gerplatzierungen; DFVA-

Standards

kein Branchen aus-

schluss; Pros pekt-

zusammenfassung

bisher notiert 18 55 17 3 A (0), B (1), C (8) 3

Jahresabschluss bis +6 Mon. bis +6 Mon. bis +4 Mon. nur Kernaussagen bis +6 Mon. bis +6 Mon. 

Zwischenbericht bis +3 Mon. bis +3 Mon. +2 Mon. – bis +3 Mon. –

Ad-hoc-Pflicht quasi3) quasi3) quasi3) quasi3) quasi3) quasi3)

1) Teilweise nicht verbindlich, nur Zielgröße; 2) Börsennotierte Unternehmen können auf ein Rating verzichten; 3) Die Anleihe betreffende News; 
4) Mittelstandsmarkt DÜS ist eingestellt, dafür PM DÜS A, B, C; A = risikoloser Zins + 2%; B = risikoloser Zins + 2 bis 4%; C = risikoloser Zins + >4%

Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit
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Wir bieten Ihnen ein Team erfahrener Rechtsexperten, die sich 

auf Kapitalmarkttransaktionen wie Börsengänge, Secondary 

Placements, Platzierung von Anleihen, öffentliche Übernahmen 

sowie auf die laufende kapitalmarktrechtliche Beratung ein-

schließlich der Betreuung von Hauptversammlungen börsen-

notierter Gesellschaften spezialisiert haben. Eine Expertise, die 

sich schon seit über zehn Jahren für unsere Mandanten auszahlt.

kapitalmarktrecht@heuking.de

Sie wollen hoch hinaus – 
wir sorgen für eine sichere Basis.

www.heuking.de Zürich

BrüsselMünchen

Stuttgart

Köln

Hamburg

Chemnitz

Berlin

Frankfurt

Düsseldorf

Begleitung einer 

Unternehmensanleihe

einschließlich Prospekterstellung

2014

Begleitung zweier 

Kapitalerhöhungen mit und ohne 

Prospekterstellung und einer 

Pfl ichtwandelanleihe

2014

Begleitung einer 

Barkapitalerhöhung 

mit Bezugsrecht

2014

Beratung bei Ausgabe einer 

Namensschuldverschreibung an 

die Pricoa Capital Group

20142014 2014

Begleitung einer Genuss-

scheinemission einschließlich 

Prospekterstellung

2014

Begleitung einer 

Wandelanleihe

2015

Begleitung einer 

Kapitalerhöhung 

ohne Bezugsrecht

2015

Beratung bei 

Debt-to-Equity-Swap 

der SolarWorld AG

2014

2014

Begleitung einer 

Wandelanleihe einschließlich 

Prospekterstellung

2015

Begleitung einer Barkapital-

erhöhung einschließlich 

Prospekterstellung

2015

Begleitung einer 

Kapitalerhöhung einschließlich 

Prospekterstellung

2015

Begleitung einer 

Kapitalerhöhung einschließlich 

Prospekterstellung

2015

Beratung zur Durchführung 

des öffentl. Übernahmeangebots 

der ADLER Real Estate AG

2015

Begleitung einer 

Unternehmensanleihe 

einschließlich Prospekterstellung

2015

Begleitung einer 

Unternehmensanleihe

2015

Beratung bei Emission 

einer Anleihe im Rahmen

 einer  Co-Finanzierung 

mit einer Bank

Parkstadt Center 
& Parkstadt Hotel

2015

http://www.heuking.de


League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt seit 2009

TOP 3 Kanzleien:

Kanzlei 
(Anzahl der Emissionen seit 2009)

Kanzlei 
(Anzahl der Emissionen seit 2013)

Norton Rose 44 Norton Rose 23

Heuking Kühn Lüer Wojtek 24 Heuking Kühn Lüer Wojtek 11

GSK, Mayrhofer & Partner je 15 GSK 9

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung:1)

Bank/Platzierer 
(Anzahl der Emissionen seit 2009)

Bank/Platzierer 
(Anzahl der Emissionen seit 2013)

Oddo Seydler 46 Oddo Seydler 25

youmex 25 Steubing 15

equinet 20 youmex 9

TOP 3 Advisory/Corporate Finance:

Advisor 
(Anzahl der Emissionen seit 2009)

Advisor 
(Anzahl der Emissionen seit 2013)

Conpair 16 Conpair 8

FMS 15 DICAMA 7

DICAMA 11 SCALA CF 4

TOP 3 Kommunikationsagenturen:

Agentur 
(Anzahl der Emissionen seit 2009)

Agentur 
(Anzahl der Emissionen seit 2013)

Biallas 24 Better Orange 15

Better Orange 22 IR.on, Instinctif Partners je 8

IR.on 19 edicto 6

TOP 3 Technische Begleitung der Emission:2)

Begleiter 
(Anzahl der Emissionen seit 2009)

Begleiter 
(Anzahl der Emissionen seit 2013)

Oddo Seydler 41 Oddo Seydler 27

FMS 15 Steubing 13

Steubing, equinet je 14 ICF 8

1) sofern Daten vorhanden
2) Bondm: Bondm-Coach; Entry Standard:  Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DÜS: 

Kapitalmarktpartner;  MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern 

bekannt)

Hinweis: Berücksichtigt sind ausschließlich die in der Mastertabelle (S. 11–17)

notierten Anleihen.
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Anleihe
(Laufzeit)

Branche
WKN

Kauf-
wert*

Nomi-
nale*

Kaufdatum Kauf-
kurs

Kupon Zins-
erträge

bis dato*

Kurs 
aktuell

derzeitiger
Wert*

Depot-
anteil

Gesamt-
veränderung

seit Kauf

# Wochen
im Depot

Risiko-
einschät-

zung**

Wienerberger   #
(2017/unbegr.)

Baustoffe 
A0G 4X3

7.805 10.000 27.07.12 78,05 6,50% 2.013 101,75 10.175 7,3% +56,1% 161 A

gamigo 
(2018)

Gaming 
A1T NJY

3.263 5.000 02.12.14 65,25 8,50% 319 90,00 4.500 3,2% +47,7% 39 B-

MS Spaichingen 
(2016)

Maschinenbau 
A1K QZL

9.525 10.000 12.08.11 95,25 7,25% 2.942 103,75 10.375 7,4% +39,8% 211 A

HanseYachts II 
(2019)

Yachten 
A11 QHZ

4.413 5.000 16.10.14 88,25 8,00% 354 97,00 4.850 3,5% +17,9% 46 B+

Neue ZWL I 
(2019)

Automotive 
A1Y C1F

10.313 10.000 14.06.14 103,13 7,50% 1053 105,50 10.550 7,5% +12,5% 73 A-

Alfmeier 
(2018)

Maschinenbau 
A1X 3MA

10.800 10.000 27.06.14 108,00 7,50% 909 110,00 11.000 7,9% +10,3% 63 B+

KTG Energie 
(2018)

Biogaswirtschaft 
A1M L25

10.275 10.000 02.10.14 102,75 7,25% 669 106,00 10.600 7,6% +9,7% 48 A-

KTG Agrar I 
(2015)

Agrarwirtschaft 
A1E LQU

9.995 10.000 05.09.14 99,95 6,75% 675 100,00 10.000 7,1% +6,8% 52 A-

Karlsberg 
(2017)

Getränke 
A1R EWV

10.725 10.000 17.10.14 107,25 7,38% 652 107,00 10.700 7,6% +5,8% 46 B-

Peach Property 
(2016)

Immobilien 
A1K Q8K

9.975 10.000 31.10.14 99,75 6,60% 558 100,00 10.000 7,1% +5,8% 44 A-

Ferratum 
(2018)

Finanz-Dienstlstgn 
A1X 3VZ

5.325 5.000 17.04.15 106,50 8,00% 154 109,50 5.475 3,9% +5,7% 20 A-

S.A.G. Solarstrom II  # 
(2017)

Energiedienstleistung 
A1K 0K5

3.263 5.000 23.03.12 65,25 7,50% 2.041 27,00 1.350 1,0% +3,9% 179 C+

DIC Asset III 
(2019)

Immobilien 
A12 T64

10.350 10.000 26.06.15 103,50 4,63% 89 104,50 10.450 7,5% +1,8% 10 A-

Helma Eghm.bau 
(2018)

Bau/Baustoffe 
A1X 3HZ

10.725 10.000 06.03.15 107,25 5,88% 294 105,00 10.500 7,5% +0,6% 26 A-

Gesamt 116.751 12.721 120.525 86,1%

Durchschnitt 7,1% +16,0% 72,7

*) in EUR

**) Volatilitätseinschätzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veränderungen grün (besser) bzw. rot (schlechter).

#) Hinweis auf möglichen Interessenkonflikt

Heimatfront
Die steht stabil und unbeeindruckt. Trotz kleinerer Turbulen-

zen an den Kapitalmärkten in den letzten Wochen blieb die 

Volatilität verhalten: Das Musterdepot hält sich auch gegen 

den Wind.

Das dürfte wohl daran liegen, dass wir wirklich keine speku-

lativen Titel führen. Allerdings – und davor hatten wir zuletzt 

auch schon gewarnt – muss man bei Anleihen, die bei 110% 

stehen, auch mit Gewinnmitnahmen rechnen, wenn überall 

an den Kapitalmärkten mal ausgecasht wird. So auch hier. 

Alfmeier und Karlsberg Brauerei sind hierbei unsere übli-

chen Verdächtigen, auch NZWL ging zuletzt Richtung 110%.

Übersicht – BondGuide Musterdepot

Startkapital KW 32/2011 100.000 EUR

Wertpapiere 120.525 EUR

Liquidität 19.488 EUR

Gesamtwert 140.013 EUR

Wertänderung total 40.013 EUR

seit Auflage August 2011 +40,0%

seit Jahresbeginn: +4,4%

BONDGUIDE
MUSTERDEPOT

BondGuide Musterdepot

Wir belassen alles beim Alten: Die Kurse sind nicht so weit ein-

gebrochen, dass man umgehend handeln müsste. Der GBC-

Index hat gerade mal zwei Punkte nachgegeben, während der 

DAX unter 10.000 abtauchte, kommend von 12.500. Märkte 

schwä cheln in Korrelation zueinander, das ist seit der Finanz-

krise 2008/09 nochmals klarer geworden. Lassen Sie sich 

wegen weniger Nachkommaprozente nicht ins Bockshorn ja-

gen.
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» Fortsetzung nächste Seite

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.

http://www.bondguide.de/musterdepot/


0%

3%

6%

9%

12%

15%

2015201420132012H2/2011

4,4%

6,3%

7,3%

13,8%

3,3%

Quelle: BondGuide

Performance des BondGuide Musterdepots seit Start

Gezielte Käufe indes wären sogar ratsam gewesen. Mit 

86% Investitionsquote für uns gerade nicht zwingend, aber 

vielleicht hatten Sie schon immer auf gute Chancen gewar-

tet. In den letzten Tagen haben Sie durch die Bank praktisch 

sämtliche Anleihen den einen oder anderen Punkt günstiger 

erstehen können. Bleiben Sie aber unbedingt bei Qualitäts-

titeln, auch wenn die Renditen kaum mehr als 4% verspre-

chen – womöglich deutlich weniger, wenn Sie ganz sicher 

 gehen möchten.

Ausblick
4% Zugewinn nach zwei Dritteln des Jahres ließe auf 6% für 

das Gesamtjahr schließen. Allein daran erkennen Sie, dass 

Renditen von 7,5%+ der Vergangenheit angehören. Allen 

Unkenr ufen zum Trotz werden zahlreiche Emittenten mit 

abzulösen den Anleihen der geburtenstarken Jahrgänge 2016 

bis 2018 günstiger, und nicht etwa „nicht“ refinanzieren kön-

nen, wie kürzlich in einem gewohnt oberflächlichen Wochen-

blatt nachzulesen war. Immerhin konnten Sie dort erfahren, 

Zitat, „Ganz ignorieren sollten Anleger die Kurse nicht“. Da 

bin ich jetzt echt froh, dass das mal so deutlich gesagt 

 wurde – haben wir glatt versäumt an dieser Stelle.

Falko Bozicevic
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» Fortsetzung – BondGuide Musterdepot

Besuchen Sie uns auf

Facebook!

Smart Investor

3 MAL GEGEN 
DEN MAINSTREAM:

Smart Investor
Das Magazin für den kritischen Anleger

SmartInvestor.de

Smart Investor
Weekly

Lernen Sie eine Sicht der Dinge kennen, die Sie im Mainstream nicht finden werden.

Anzeige

http://www.smartinvestor.de/abonnement-shop/abonnement


Laurèl: Bondholder verweigern Sanierungsbeitrag
Die erste Anleihegläubigerversammlung des kriselnden 

Damen modenanbieters war wie erwartet nicht beschluss-

fähig. Nach Gläubigerboykott und harter Kritik am Restruk-

turierungskonzept gedenkt das Modelabel nun aber doch 

gegen zusteuern: So könnte der Sanierungswille der Anleihe-

inhaber mit finanziellen Zugeständnissen entschädigt wer-

den.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Laurèl: „The show must go on!“ – aber nur, wenn auch die Bondholder mitziehen! 

Foto: © Laurèl GmbH

Lang & Cie. Real Estate baut auf neuen Minibond
Die Lang & Cie. Real Estate Beteiligungs GmbH gab unlängst 

ihr Debüt am Bondmarkt. Mittels Privatplatzierung sicherten 

sich die Hessen zunächst 15 Mio. EUR an frischen Anleihe-

geldern, um damit die eigene Immobilienprojektpipeline ge-

zielt ausbauen zu können.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Lang & Cie: zum Start des 6,875%-Bonds (2015/18) 15 Mio. EUR an neuen Anleihe-

mitteln abgeräumt. Foto: © Fotolia/#84443038/akf

Asklepios Kliniken platziert Mammut-Schuldschein
Der Hamburger Klinikbetreiber nutzte zuletzt das weiterhin 

günstige Zinsumfeld und stemmte ein neues Schuldschein-

darlehen über 580 Mio. EUR. Das finale Volumen lag deutlich 

über der zunächst angepeilten Summe und gilt mithin als die 

größte Refinanzierung in der 30-jährigen Firmengeschichte.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Asklepios: dank raschem Kapitalmarkt-Eingriff ohne großes Herumdoktern zum Platzie-

rungserfolg. Foto: © Asklepios Kliniken GmbH

Enterprise Holdings: Top-Rating für Erstemission
„Aller guten Dinge sind drei!“ – zum dritten Mal in Folge  wurde 

die Erstanleihe der inhabergeführten Versicherungsboutique 

mit der Top-Ratingnote „A-“ prämiert. Damit ist die 7%- 

Schuldverschreibung weiterhin die einzige börsennotierte 

KMU-Anleihe, die über ein derartiges Qualitätsurteil verfügt.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Das Maß aller Dinge? – Der Enterprise-Bond (2012/17) hat das Top-Rating scheinbar 

gepachtet. Foto: © Fotolia/#78398472/motorradcbr

MS Deutschland: Nieding + Barth wollen klagen
Nachdem das ehemalige Traumschiff insolvenztechnisch auf 

Grund gelaufen und schließlich im Zuge eines Distressed 

Mergers veräußert worden war, wurde es ruhig um die 

NEWS 
zu aktuellen und 
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DEUTSCHLAND. Zuletzt gab es allerdings brisante Neuigkei-

ten von Bord des Kreuzers – Schadenersatzerklagen werden 

erwogen!

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Fehler im MSD-Anleiheprospekt? Nieding + Barth erwägen Schadenersatzklagen gegen 

Aurelius. Foto: © Fotolia/#63321052/Bacho Foto

eno energy: dicke Luft unter Gläubigern
Die Windenergiefirma gerät wegen ihrer Pläne, die im Som-

mer 2016 regulär auslaufende 7,375%-Anleihe (2011/16) 

über knapp 11 Mio. EUR kurzerhand um drei Jahre zu ver-

längern, zunehmend in Bedrängnis. Verschiedene Gläubiger-

vertreter lehnen den Vorschlag als vollkommen unbegründet 

ab.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

enos geplante Aussetzung der regulären Anleihetilgung sorgt für zunehmend gewittrige 

Stimmung. Foto: © Fotolia/#16687473/Friedberg

German Pellets macht Dampf im ersten Halbjahr
Der Holzpellet-Spezialist heizt sein Firmenwachstum trotz all-

gemein niedriger Energiepreise weiter an. Im ersten Halbjahr 

fuhren die Wismarer umsatz- und ertragstechnisch weitere 

Zuwächse ein. Die Absatzmengen wurden in allen Marktseg-

menten erhöht und Preisrückgänge somit überkompensiert.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Gesamtjahresprognose bestätigt! – Bei German Pellets gibt’s auch im zweiten Halbjahr 

kein Hitzefrei! Foto: © German Pellets GmbH

BeA Behrens werkelt an finanzieller Neuausrichtung
Mit Hochdruck arbeitet der Werkzeugmaschinenbauer der-

zeit an der Neustrukturierung seiner Passivseite: Neben einer 

Folgeanleihe zur vorzeitigen Ablösung der im März 2016 

regu lär fälligen Altemission erwäge man auch Alternativen. 

Dazu gehören die Verlängerung einer auslaufenden Kredit linie 

sowie ein zusätzlich mögliches Schuldscheindarlehen.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

BeA Behrens: Geht’s in Kürze u.a. mit einer neuen Unternehmensanleihe auf Investoren-

schau? Foto: © Joh. Friedrich Behrens AG
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Notierte Mittelstandsanleihen im Überblick

Unternehmen
(Laufzeit)

Branche
WKN

Zeitraum der 
Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 
Volumen in 
Mio. EUR

Voll-
platziert

Kupon Rating 
(Rating-

agentur)6)

Kurs 
aktuell

Rendite 
p.a.

Technische 
Begleitung 
durch …7)

Chance/
Risiko2),5)

Ekotechnika 

(2018)

Agrarmaschinen 

A1R1A1

Apr 13 Bondm 60 ja 9,75% D8) 

(CR)

10,25 181,4% Fion *

Laurèl 

(2017)

Damenbekleidung 

A1RE5T

Okt 12 Entry 

Standard

20 ja 7,13% C8) 

(CR)

17,00 148,7% Oddo Seydler Bank *

friedola 

(2017)

Freizeitartikel 

A1MLYJ

Apr 12 PM DÜS (C) 13 nein 7,25% B-9) 

(SR)

29,05 133,0% Conpair *

René Lezard 

(2017)

Modehändler 

A1PGQR

Nov 12 Entry 

Standard

15 ja 7,25% CCC8) 

(CR)

19,50 131,0% Schnigge (AS), UBJ (LP) *

Singulus 

(2017)

Maschinenbau 

A1MASJ

Mrz 12 Entry 

Standard

55 ja 7,75% 32,50 123,0% Oddo Seydler Bank *

e.n.o. energy 

(2016)

Erneuerbare Energien 

A1H3V5

Jun 11 PM DÜS (C) 11 nein 7,38% CCC8) 

(CR)

66,10 75,8% GBC, 

Bankhaus Neelmeyer

*

More & More 

(2018)

Modehändler 

A1TND4 

Jun 13/Feb 14 Bondm 10 ja 8,13% CC8) 

(CR)

37,00 62,2% quirin bank *

Travel24 

(2017)

Online-Reisen 

A1PGRG

Sep 12 Entry 

Standard

21 nein 7,50% 45,00 61,7% Acon Actienbank *

Peine 

(2018)

Modehändler 

A1TNFX

Jun/Jul 13 FV S 4 nein 8,00% C9) 

(CR)

52,00 38,5% quirin bank *

Herbawi 

(2019)

Modehändler 

A12T6J

Okt 14 FV FRA 1 nein 7,75% B+3)9) 

(Feri)

44,50 36,4% DICAMA *

Karlie Group 

(2018)

Heimtierbedarf 

A1TNG9

Jun 13 Entry 

Standard

10 nein 6,75% B+8) 

(SR)

54,21 34,6% Viscardi (AS), 

Blättchen & Partner (LP)

*

BDT Automation 

(2017)

Technologie 

A1PGQL

Sep/Okt 12 Entry 

Standard

17 nein 8,13% CCC8) 

(CR)

66,00 32,9% Oddo Seydler Bank (AS), 

DICAMA (LP)

*

Timeless Homes 

(2020)

Immobilien 

A1R09H

Jun 13 PM DÜS (C) 10 n. bek. 9,00% 53,10 29,1% Eigenemission *

DF Deutsche Forfait 

(2020)

Außenhandelsfinanzierung 

A1R1CC

Mai 13 Entry 

Standard

30 ja 2,00% SD8) 

(SR)

43,55 25,6% equinet Bank *

MAG IAS 

(2016)

Maschinenbau 

A1H3EY

Jan/Feb 11 Bondm 50 ja 7,50% B8) 

(CR) 

94,51 21,6% Fion **

3W Power II 

(2019)

Energie 

A1ZJZB

Aug 14 FV FRA 50 ja 6,00% 68,55 21,5% Oddo Seydler Bank *

Identec 

(2017)

RFID-Technologie 

A1G82U

Okt 12 FV Berlin, HH-H 

& Wien

25 nein 7,5% 

+ Bonus

100,02 18,4% FMS ***

Air Berlin I 

(2015)

Logistik 

AB100A

Nov 10 Bondm 196 ja 8,50% 98,45 18,0% ***

VST Building Tech. 

(2019)

Bautechnologie 

A1HPZD

Sep/Okt 13 Entry 

Standard

8 nein 8,50% CC8) 

(CR)

74,75 17,7% VEM Aktienbank *

PCC II 

(2015)

Chemie, Energie, Log. 

A1K0U0

Sep 11/Apr 12 FV FRA 25 ja 7,25% 98,00 16,7% equinet Bank *

Sympatex 

(2018)

Funktionstextilien 

A1X3MS

Dez 13 Entry 

Standard

13 ja 8,00% CCC8) 

(CR)

81,00 15,9% Oddo Seydler Bank *

Royalbeach 

(2016)

Sportartikel 

A1K0QA

Okt 11 Bondm 8 nein 8,13% BB8) 

(CR)

92,71 15,4% FMS **

Maritim Vertrieb II 

(2016)

Logistik 

A13R5R

Nov 14 FV HH 25 ja 8,25% 95,42 15,3% Acon Actienbank **

AVW Grund 

(2015)

Immobilien 

A1E8X6

Mai 11 FV HH 11 nein 6,10% BBB-3)9) 

(CR)

98,00 14,6% Eigenemission **

Wild Bunch (vorm. Senator Ent. II) 

(2016)

Medien 

A14J6U

Mrz 15 FV FRA 15 ja 12,00% 100,50 14,3% quirin bank **

KTG Agrar I 

(2015)

Agrarrohstoffe 

A1ELQU

Aug/Sep 10 Bondm 40 ja 6,75% BB-8) 

(CR)

99,77 14,0% FMS *

ARISTON 

(2016)

Immobilien 

A1H3Q8

Mrz 11 FV FRA 3 nein 7,25% 97,00 13,2% ***

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!
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WKN
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Rendite 
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durch …7)

Chance/
Risiko2),5)

gamigo 

(2018)

Online-Spiele 

A1TNJY

Jun 13 FV FRA 7 nein 8,50% B+9) 

(CR)

90,40 13,2% Kochbank (AS), GBC (LP) ***

Alno 

(2018)

Küchenmöbel 

A1R1BR

Apr 13 Entry 

Standard

45 ja 8,50% B-3)8) 

(SR)

90,00 13,1% Oddo Seydler Bank **

Solar8 Energy 

(2021)

Erneuerbare Energien 

A1H3F8

Mrz/Apr 11 FV DÜS 10 ja 3,00% BB-9) 

(CR)

65,01 11,9% *

Ekosem I 

(2017)

Agrarunternehmen 

A1MLSJ

Mrz 12 Bondm 50 ja 8,75% B-8) 

(CR)

95,99 11,6% Fion **

Sanders II 

(2018)

Bettenzubehör 

A1X3MD

Okt 13/Jul 14 Entry 

Standard

22 ja 8,75% B+8) 

(CR)

93,75 11,4% Oddo Seydler Bank (AS), 

Steubing (LP)

**

Ekosem II 

(2018)

Agrarunternehmen 

A1R0RZ

Nov 12/Okt 13 Bondm 78 ja 8,50% B-8) 

(CR)

92,55 11,3% Fion **

Air Berlin V 

(2019)

Logistik 

AB100N

Mai 14 FV FRA 82 ja 5,63% 85,12 10,9% *

FCR Immobilien 

(2019)

Immobilien 

A1YC5F

Okt 14 FV FRA 5 nein 8% 

+ Bonus

103,00 10,5% Eigenemission ****

Eyemaxx IV 

(2020)

Immobilien 

A12T37

Sep 14 Entry 

Standard

13 nein 8,00% BB-8) 

(CR)

91,40 10,5% ICF ****

SeniVita Soz. GS 

(2019/unbegr.)

Pflegeeinrichtungen 

A1XFUZ

Mai 14 FV FRA 22 nein 8,00% BB8) 

(CR)

93,10 10,3% ICF, Blättchen FA ***

Scholz 

(2017)

Recycling 

A1MLSS

Feb 12/Feb 13 Entry 

Standard

183 ja 8,50% B-8) 

(EH)

97,50 10,3% Oddo Seydler Bank (AS), 

Blättchen & Partner (LP)

**

Photon Energy 

(2018)

Erneuerbare Energien 

A1HELE

Mrz 13 FV FRA 5 nein 8,00% BB-9) 

(CR)

95,75 10,2% Eigenemission **

Metalcorp 

(2018)

Metallhändler 

A1HLTD

Jun 13/Mai 14 Entry 

Standard

31 ja 8,75% BB8) 

(CR)

98,15 9,5% Schnigge (AS), 

DICAMA (LP)

**

Sanha 

(2018)

Heizung & Sanitär 

A1TNA7

Mai 13/Jan 14 Entry 

Standard

38 ja 7,75% B+8) 

(CR)

96,10 9,4% equinet Bank **

Rickmers 

(2018)

Logistik 

A1TNA3

Jun/Nov 13 & 

Mrz/Nov 14

Prime 

Standard

275 ja 8,88% B-8) 

(CR)

99,00 9,3% Oddo Seydler Bank ***

Homann 

(2017)

Holzwerkstoffe 

A1R0VD

Dez 12/Jun 13 

& Mai 14

Prime 

Standard

100 ja 7,00% B8) 

(CR)

95,50 9,2% Oddo Seydler Bank (AS), 

Conpair (LP)

***

HanseYachts II 

(2019)

Boots- und Yachtbau 

A11QHZ

Mai 14 Entry 

Standard

13 nein 8,00% 97,50 8,8% Steubing ***

Air Berlin IV 

(2019)

Logistik 

AB100L

Mai 14 FV FRA 170 ja 6,75% 94,75 8,6% *

BeA Behrens 

(2016)

Baumaterial 

A1H3GE

Feb/Mrz 11 Bondm 30 ja 8,00% 99,75 8,3% One Square Advisors ***

Air Berlin II 

(2018)

Logistik 

AB100B

Apr 11/Jan 14 Bondm 225 ja 8,25% 100,50 8,2% **

DEMIRE 

(2019)

Immobilien 

A12T13

Sep 14/Mrz 15 FV FRA 100 ja 7,50% 98,50 8,1% Oddo Seydler Bank ***

Eyemaxx III 

(2019)

Immobilien 

A1TM2T

Mrz 13 Entry 

Standard

11 ja 7,88% BB-8) 

(CR)

99,50 8,0% VEM Aktienbank ***

German Pellets III 

(2019)

Brennstoffe 

A13R5N

Nov 14 Prime 

Standard

100 ja 7,25% BB8) 

(CR)

97,50 7,9% quirin bank ***

ALBIS Leasing 

(2016)

Finanzdienstleistung 

A1CR0X

Sep 11 MSB 50 nein 7,63% BB3)9) 

(CR)

100,00 7,6% mwb Fairtrade ***

JDC Pool 

(2020)

Finanzdienstleister 

A14J9D

Mai/Jun 15 FV FRA 15 ja 6,00% 94,00 7,5% Steubing **

KTG Agrar III 

(2019)

Agrarrohstoffe 

A11QGQ

Okt 14 Entry 

Standard

35 nein 7,25% BB-8) 

(CR)

99,20 7,5% Scheich & Partner (AS), 

youmex (LP)

***

Euroboden 

(2018)

Immobilien 

A1RE8B

Jul 13 PM DÜS (C) 6 nein 7,38% BB-3)8) 

(SR)

100,00 7,4% SCALA CF ***

posterXXL 

(2017)

Fotodienstleister 

A1PGUT

Jul 12 m:access 6 nein 7,25% BB8) 

(CR)

100,00 7,2% Conmit ***
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Neue ZWL Zahnradwerk II 

(2021)

Automotive 

A13SAD

Feb 15 Entry 

Standard

25 ja 7,50% B+8) 

(CR)

101,50 7,1% Steubing (AS), 

DICAMA (LP)

***

PNE Wind 

(2018)

Erneuerbare Energien 

A1R074

Mai/Sep 13 Prime 

Standard

100 ja 8,00% BB-8) 

(CR)

102,40 7,1% M.M. Warburg (AS), 

Oddo Seydler Bank

***

Beate Uhse 

(2019)

Erotikartikel 

A12T1W

Jul 14 Entry 

Standard

30 ja 7,75% BB- 

(EH)

102,00 7,1% Scheich & Partner (AS), 

youmex (LP)

***

Eyemaxx II 

(2017)

Immobilien 

A1MLWH

Apr 12 Entry 

Standard

12 nein 7,75% BBB-3)8) 

(CR)

101,25 7,1% VEM Aktienbank ****

Lang & Cie RE 

(2018)

Immobilien 

A161YX

Aug 15 FV FRA 15 ja 6,88% 99,78 7,1% ICF ***

BioEnergie Taufkirchen 

(2020)

Energieversorger 

A1TNHC

Jul 13 m:access 15 ja 6,50% BBB-3)8) 

(SR)

97,95 7,0% GCI Management Consulting ***

Peach Property 

(2016)

Immobilien 

A1KQ8K

Jul 11 Entry 

Standard

35 nein 6,60% BB+3)8) 

(CR)

99,75 6,9% equinet Bank ***

Accentro (vorm. Estavis) 

(2018)

Immobilien 

A1X3Q9

Nov 13 FV FRA 10 nein 9,25% 106,50 6,9% Oddo Seydler Bank ***

Mitec Automotive 

(2017)

Automotive 

A1K0NJ

Mrz 12 Bondm 25 nein 7,75% BB-3)8) 

(SR)

101,20 6,9% FMS ***

German Pellets II 

(2018)

Brennstoffe 

A1TNAP

Jul/Aug 13 Bondm 72 ja 7,25% BB8) 

(CR)

101,25 6,7% quirin bank ***

Golfino 

(2017)

Bekleidung 

A1MA9E

Mrz 12 Entry 

Standard

12 ja 7,25% B+8) 

(CR)

100,75 6,7% Oddo Seydler Bank (AS), 

DICAMA (LP)

**

Procar II 

(2019)

Autohandel 

A13SLE

Dez 14 FV DÜS 10 ja 7,25% BB+8) 

(CR)

102,00 6,7% Schnigge ***

eterna Mode 

(2017)

Modehändler 

A1REXA

Sep 12/Jun 13 Bondm 53 ja 8,00% B+8) 

(CR)

102,50 6,7% Fion ***

Sanochemia 

(2017)

Pharmazie 

A1G7JQ

Aug 12 Entry 

Standard

10 nein 7,75% B8) 

(CR)

102,25 6,5% Lang & Schwarz ***

KTG Agrar II 

(2017)

Agrarrohstoffe 

A1H3VN

Jun/Dez 11, 

Feb 13, Feb/Dez 14

Entry 

Standard

210 ja 7,13% BB-8) 

(CR)

101,02 6,5% equinet Bank ***

IPM 

(2018)

Immobilien 

A1X3NK

Okt 13 FV S & FRA 15 ja 5,00% 96,00 6,4% Oddo Seydler Bank ***

Enterprise Holdings II 

(2020)

Finanzdienstleister 

A1ZWPT

Mrz 15 Entry 

Standard

19 nein 7,00% BBB+3) 

(CR)

102,30 6,4% VEM Aktienbank ****

SeniVita Social WA 

(2020)

Pflegeeinrichtungen 

A13SHL

Mai 15 FV FRA 31 nein 6,50% BB3) 

(EH)

100,70 6,3% ICF ***

Steilmann-Boecker II 

(2018) 

Modehändler 

A12UAE

Sep 14 FV FRA 33 ja 7,00% BBB-8) 

(CR)

102,50 6,1% Oddo Seydler Bank ****

Steilmann-Boecker I 

(2017) 

Modehändler 

A1PGWZ

Jun 12/Jun 13 

& Mrz/Aug 15

Entry 

Standard

45 ja 6,75% BBB-8) 

(CR)

101,50 5,8% Schnigge (AS), VEM Aktienbank (LP), 

Oddo Seydler Bank (Aufstockung)

****

Procar I 

(2016)

Autohandel 

A1K0U4 

Okt 11 FV DÜS 12 nein 7,75% BB+8) 

(CR)

102,00 5,8% Conpair ***

Energiekontor I 

(2021)

Erneuerbare Energien 

A1K0M2

Sep 11 FV FRA 8 ja 6,00% 102,50 5,8% **

Neue ZWL Zahnradwerk I 

(2019)

Automotive 

A1YC1F

Feb 14 Entry 

Standard

25 ja 7,50% B+8) 

(CR)

105,25 5,8% Steubing (AS), 

DICAMA (LP)

***

Reiff Gruppe 

(2016)

Automotive 

A1H3F2

Mai 11 Bondm 30 ja 7,25% BB8) 

(CR)

101,00 5,8% Blättchen FA ***

Deutsche Rohstoff 

(2018)

Rohstoffe 

A1R07G

Jul/Sep 13 Entry 

Standard

52 nein 8,00% BB+8) 

(CR)

106,00 5,7% ICF ***

KSW Immobilien 

(2019)

Immobilien 

A12UAA

Okt 14/Jun 15 Entry 

Standard

25 ja 6,50% BBB-3) 

(CR)

102,95 5,7% ICF (AS), FMS (LP) ****

Stauder II 

(2022)

Bierbrauerei 

A161L0

Jun 15 FV FRA 10 ja 6,50% B+8) 

(CR)

104,76 5,6% ICF ***

Energiekontor II 

(2018/22)

Erneuerbare Energien 

A1MLW0

Jul 12 FV FRA 11 ja 6,00% 104,11 5,5% **
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Edel II 

(2019)

Medien & Unterhaltung 

A1X3GV

Mrz 14 FV FRA 2 nein 7,00% 105,00 5,4% Acon Actienbank **

Adler Real Estate II 

(2019)

Immobilien 

A11QF0

Mrz/Jul 14, 

Jan 15

Prime 

Standard

130 ja 6,00% BB-8) 

(SR)

102,75 5,2% Oddo Seydler Bank ***

GEWA 5 to 1 

(2018)

Immobilien 

A1YC7Y

Mrz 14 Entry 

Standard

35 ja 6,50% BBB3)8) 

(CR)

103,00 5,2% equinet Bank (AS), 

FMS (LP)

***

SNP 

(2020)

Firmensoftware 

A14J6N

Mrz 15 FV FRA 10 ja 6,25% 104,50 5,2% youmex ***

KTG Energie 

(2018)

Biogasanlagen 

A1ML25

Sep 12 Entry 

Standard

50 ja 7,25% BBB-8) 

(CR)

106,00 5,1% Schnigge (AS), 

equinet Bank (LP)

***

ETL Freund & Partner 

(2017)

Finanzdienstleistung 

A1EV8U

Nov 10 FV S 25 ja 7,50% BBB+9) 

(CR)

105,00 5,1% FMS, equinet Bank ***

Underberg II 

(2021)

Spirituosen 

A11QR1

Jul 14 FV FRA 30 ja 6,13% B+8) 

(CR)

105,75 5,0% Oddo Seydler Bank **

Enterprise Holdings I 

(2017)

Finanzdienstleister 

A1G9AQ

Sep 12 Entry 

Standard

29 ja 7,00% A-3)8) 

(CR)

104,02 4,9% VEM Aktienbank ****

Ferratum 

(2018)

Finanzdienstleister 

A1X3VZ

Okt 13 Entry 

Standard

25 ja 8,00% BBB3)8) 

(CR)

108,90 4,8% ICF ***

IPSAK 

(2019)

Immobilien 

A1RFBP

Nov 12 Bondm 30 ja 6,75% BBB3)8) 

(SR)

107,25 4,8% Rödl & Partner ***

Cloud No. 7 

(2017)

Immobilien 

A1TNGG

Jun/Jul 13 Bondm 35 ja 6,00% BBB3)8) 

(CR)

102,00 4,8% Blättchen FA ***

Vedes II 

(2019)

Spiele & Freizeit 

A11QJA

Jun 14 Entry 

Standard

20 ja 7,13% BB+3)8) 

(Feri)

107,94 4,8% Steubing **

Wöhrl 

(2018)

Modehändler 

A1R0YA

Feb 13 Entry 

Standard

30 ja 6,50% BB8) 

(EH)

104,00 4,7% Viscardi **

Stern Immobilien 

(2018)

Immobilien 

A1TM8Z

Mai 13 Entry Standard 

& m:access

17 nein 6,25% BBB-3)8) 

(SR)

103,87 4,7% VEM Aktienbank ***

Adler Real Estate III 

(2020)

Immobilien 

A14J3Z

Apr 15 Prime 

Standard

300 ja 4,75% BB-8) 

(SR)

100,81 4,6% Oddo Seydler Bank ***

Hörmann Finance 

(2018)

Automotive 

A1YCRD

Nov 13 Entry 

Standard

50 ja 6,25% BB-8) 

(EH)

104,90 4,6% equinet Bank ***

DSWB I 

(2020)

Studentenwohnheime 

A1ZW6U

Mai 15 FV FRA 44 nein 4,68% BBB3) 

(CR)

100,25 4,6% IKB, equinet, 

BankM (Co-Lead)

***

Alfmeier Präzision 

(2018)

Automotive 

A1X3MA

Okt 13 Entry 

Standard

30 ja 7,50% BB8) 

(CR)

108,50 4,5% Steubing (AS), 

DICAMA (LP)

***

Adler Real Estate I 

(2018)

Immobilien 

A1R1A4

Mrz/Apr 13 Entry 

Standard

35 ja 8,75% BB-8) 

(SR)

110,00 4,5% Oddo Seydler Bank ***

Constantin II 

(2018)

Medien & Sport 

A1R07C

Apr 13 Entry 

Standard

65 ja 7,00% 106,00 4,5% Oddo Seydler Bank ***

UBM Development 

(2019)

Immobilien 

A1ZKZE

Jul/Dez 14, 

Mrz 15

Entry Standard 

& FV Wien

200 ja 4,88% 101,30 4,5% IKB, 

Steubing & quirin (Aufstockung)

***

Underberg III 

(2020)

Spirituosen 

A13SHW

Jul 15 FV FRA 30 ja 5,38% B+8) 

(CR)

105,01 4,2% Oddo Seydler Bank **

Steilmann-Boecker III 

(2017) 

Modehändler 

A14J4G

Mrz 15 FV FRA 10 ja 7,00% BBB-8) 

(CR)

103,94 4,2% Oddo Seydler Bank **

Valensina 

(2016)

Fruchtsäfte 

A1H3YK

Apr 11/Aug 12 FV DÜS 65 ja 7,38% BB-9) 

(CR)

102,00 4,1% Conpair **

Stauder I 

(2017)

Bierbrauerei 

A1RE7P

Nov 12 Entry 

Standard

10 ja 7,50% B+8) 

(CR)

107,00 4,1% Oddo Seydler Bank (AS), 

Conpair (LP)

**

Helma II 

(2018)

Baudienstleister 

A1X3HZ

Sep 13/Mrz 14 Entry 

Standard

35 ja 5,88% BBB8) 

(CR)

105,05 4,1% Steubing **

FC Schalke 04 

(2019)

Fußballverein 

A1ML4T

Jun 12/Sep 13 Entry 

Standard

50 ja 6,75% BB-8) 

(CR)

109,50 4,0% equinet Bank **

S&T 

(2018)

IT-Dienstleister 

A1HJLL

Mai 13 Entry 

Standard

15 ja 7,25% BBB-9) 

(CR)

108,27 4,0% Oddo Seydler Bank **
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Katjes II 

(2020)

Beteiligungen 

A161F9

Mai 15 Entry 

Standard

60 ja 5,50% BB8) 

(CR)

106,60 3,9% Bankhaus Lampe (AS), 

IKB (LP)

**

Seidensticker 

(2018)

Bekleidung 

A1K0SE

Mrz 12 PM DÜS (C) 30 ja 7,25% B+8) 

(CR)

108,00 3,9% Schnigge *

paragon 

(2018)

Automotive 

A1TND9

Jun 13/Mrz 14 Entry 

Standard

13 ja 7,25% BB+8) 

(CR)

109,00 3,8% Oddo Seydler Bank **

Karlsberg Brauerei 

(2017)

Bierbrauerei 

A1REWV

Sep 12 Entry 

Standard

30 ja 7,38% BB8) 

(CR)

107,25 3,7% IKB **

GIF 

(2016)

Automotive 

A1K0FF

Sep 11 FV DÜS 4 nein 8,50% BB+9) 

(CR)

105,05 3,5% DICAMA **

DIC Asset III 

(2019)

Immobilien 

A12T64

Sep 14/Apr 15 Prime 

Standard

175 ja 4,63% 104,25 3,5% Bankhaus Lampe (AS), 

Oddo Seydler Bank (LP)

**

Hahn-Immobilien 

(2017)

Immobilien 

A1EWNF

Sep 12 PM DÜS (C) 20 ja 6,25% BBB-3)9) 

(SR)

105,75 3,4% Schnigge **

DEWB 

(2019)

Industriebeteiligungen 

A11QF7

Apr 14 FV FRA 10 ja 6,00% 108,90 3,3% Oddo Seydler Bank *

Edel I 

(2016)

Medien & Unterhaltung 

A1KQYG

Mai 11 FV FRA 20 nein 7,00% 102,55 3,3% Acon Actienbank **

DIC Asset II 

(2018)

Immobilien 

A1TNJ2

Jul 13/Feb 14 Prime 

Standard

100 ja 5,75% 106,60 3,3% Baader Bank **

German Pellets I 

(2016)

Brennstoffe 

A1H3J6

Mrz/Apr 11 Bondm 54 ja 7,25% BB8) 

(CR)

102,25 3,2% quirin bank **

Fair Value-REIT WA 

(2020) 

Immobilien 

A13SAB

Jan 15 FV FRA 8 ja 4,50% 106,00 3,0% Oddo Seydler Bank *

SG Witten/Herdecke 

(2024)

Studiendarlehen 

A12UD9

Nov 14 PM DÜS (B) 8 ja 3,60% 105,00 3,0% SCALA CF *

Hallhuber 

(2016)

Modehändler 

A1TNHB

Jun 13 PM DÜS (C) 30 ja 7,25% BB-9) 

(CR)

105,25 3,0% IKB **

Berentzen 

(2017)

Spirituosen 

A1RE1V

Okt 12 Entry 

Standard

50 ja 6,50% 107,25 2,9% Oddo Seydler Bank *

Eyemaxx I 

(2016)

Immobilien 

A1K0FA

Jul 11 Entry 

Standard

13 nein 7,50% BBB-3)8) 

(CR)

104,00 2,9% VEM Aktienbank, ICF **

TAG Immobilien II 

(2020)

Immobilien 

A12T10

Jun 14 Prime 

Standard

125 ja 3,75% 104,00 2,8% Oddo Seydler Bank **

Deutsche Börse III 

(2041)

Börsenbetreiber 

A161W6

Aug 15 Prime 

Standard

600 ja 2,75% AA 

(S&P)

101,25 2,7% Deutsche Bank (AS), BNP, 

Goldman Sachs, Morgan Stanley

**

Nordex 

(2016)

Erneuerbare Energien 

A1H3DX

Apr 11 FV FRA 150 ja 6,38% 102,16 2,7% Commerzbank, UniCredit **

TAG Immobilien I 

(2018)

Immobilien 

A1TNFU

Jul 13/Feb 14 Prime 

Standard

310 ja 5,13% 106,90 2,7% Oddo Seydler Bank **

SeniVita Sozial 

(2016)

Pflegeeinrichtungen 

A1KQ3C

Mai 11 Entry 

Standard

14 ja 6,50% BB8) 

(CR)

102,71 2,6% quirin bank *

ATON Finance 

(2018)

Industriebeteiligungen 

A1YCQ4

Nov 13 Prime 

Standard

200 ja 3,88% 104,00 2,5% Deutsche Bank **

MS Spaichingen 

(2016)

Maschinenbau 

A1KQZL

Jun/Jul 11 Entry 

Standard

23 nein 7,25% BBB-8) 

(CR)

104,00 2,5% Oddo Seydler Bank *

Porr I 

(2016)

Baudienstleister 

A1HCJJ

Nov 12 Entry 

Standard

50 ja 6,25% 104,58 2,5% Oddo Seydler Bank **

InCity Immobilien II 

(2019)

Immobilien 

A13R8D

Okt 14 FV FRA 2 nein 5,00% 110,00 2,5% Eigenemission *

SAF-Holland 

(2018)

Automobilzulieferer 

A1HA97

Okt 12 Prime 

Standard

75 ja 7,00% BBB8) 

(EH)

111,80 2,3% IKB **

Underberg I 

(2016)

Spirituosen 

A1H3YJ

Apr 11/Jun 12 FV DÜS 70 ja 7,13% B+8) 

(CR)

103,00 2,3% Conpair *

Porr II 

(2018)

Baudienstleister 

A1HSNV

Nov 13 Entry 

Standard

50 ja 6,25% 112,50 2,2% Steubing *
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Dürr II 

(2021)

Automobilzulieferer 

A1YC44

Mrz 14 FV FRA 300 ja 2,88% 105,36 1,9% Deutsche Bank, HSBC *

Bastei Lübbe 

(2016)

Verlagswesen 

A1K016

Okt 11 FV DÜS 30 ja 6,75% BBB+8) 

(CR)

105,50 1,8% Conpair *

RWE 

(2021)

Energiedienstleister 

A0T6L6

Feb 09 Prime 

Standard

1.000 ja 6,50% BBB8) 

(S&P)

127,54 1,6% Oddo Seydler Bank *

Deutsche Börse I 

(2022)

Börsenbetreiber 

A1RE1W

Okt 12 Prime 

Standard

600 ja 2,38% AA 

(S&P)

108,56 1,1% Deutsche Bank, BNP, Citi *

MTU 

(2017)

Technologie 

A1PGW5

Jun 12 Prime 

Standard

250 ja 3,00% Baa33) 

(Moody's)

104,40 0,5% Oddo Seydler Bank *

Deutsche Börse II 

(2018)

Börsenbetreiber 

A1R1BC

Mrz 13 Prime 

Standard

600 ja 1,13% AA 

(S&P)

102,06 0,3% Commerzbank, DZ Bank, 

JP Morgan

*

Exer D 

(2016)

Energiedienstleistung 

A1E8TK

Jan/Feb 11 FV FRA 50 nein 5,70% 31,91 n.ber. BankM *

Kézizálog 

(2018)

Finanzdienstleister 

A1HQFG

Okt 13 FV FRA 10 nein 7,75% BB+9) 

(CR)

0,99 n.ber. Eigenemission *

HPI 

(2016/unbegr.)

Industriedienstleister 

A1MA90

Dez 11/Okt 13 FV FRA 6 ja 3,50% 15,00 n.ber. Süddeutsche Aktienbank *

MBB 

(2019)

Erneuerbare Energien 

A1TM7P

Mai 13 FV DÜS n. bek. nein 6,25% BBB3)9) 

(CR)

n. bek. in Insolvenz Donner & Reuschel (AS), 

FMS (LP)

*

Penell 

(2019)

Elektronikdienstleister 

A11QQ8

Jun 14 FV DÜS 5 ja 7,75% CC3)9) 

(Feri)

8,11 in Insolvenz DICAMA *

MS Deutschland 

(2017)

Tourismus 

A1RE7V

Dez 12 FV FRA 50 nein 6,88% D3)9) 

(Feri)

15,23 in Insolvenz quirin Bank *

MT-Energie 

(2017)

Biogasanlagen 

A1MLRM

Apr 12 FV DÜS 14 nein 8,25% D8) 

(CR)

11,01 in Insolvenz ipontix *

MIFA 

(2018)

Fahrradhersteller 

A1X25B

Aug 13 FV FRA 25 ja 7,50% CC3)9) 

(Feri)

3,02 in Insolvenz equinet Bank *

Rena Lange 

(2017)

Modehändler 

A1ZAEM

Dez 13 FV DÜS 5 nein 8,00% BB-9) 

(CR)

0,85 in Insolvenz Acon Actienbank *

Schneekoppe 

(2015)

Ernährung 

A1EWHX

Sep 10 FV FRA & 

DÜS

10 ja 6,45% 6,00 in Insolvenz Schnigge *

Mox Telecom 

(2017)

Telekommunikation 

A1RE1Z

Okt 12 FV S 35 ja 7,25% BBB9) 

(CR)

3,00 in Insolvenz FMS *

Strenesse 

(2017)

Modehändler 

A1TM7E

Mrz 13 FV FRA 12 ja 9,00% 56,40 in Insolvenz Oddo Seydler Bank *

Rena II 

(2018)

Technologie 

A1TNHG

Jun/Jul 13 FV FRA 34 nein 8,25% D9) 

(EH)

8,65 in Insolvenz IKB *

Rena I 

(2015)

Technologie 

A1E8W9

Dez 10 FV S 43 nein 7,00% D9) 

(EH)

8,60 in Insolvenz Blättchen FA *

Zamek 

(2017)

Lebensmittel 

A1K0YD

Mai 12/Feb 13 FV DÜS 45 ja 7,75% D9) 

(CR)

1,73 in Insolvenz Conpair *

hkw 

(2016)

Personaldienstleister 

A1K0QR

Nov 11 FV DÜS 10 ja 8,25% BBB-9) 

(CR)

2,05 in Insolvenz DICAMA *

S.A.G. I 

(2015)

Energiedienstleistung 

A1E84A

Nov/Dez 10 FV FRA 25 ja 6,25% BB+9) 

(CR)

27,89 in Insolvenz Baader Bank *

S.A.G. II 

(2017)

Energiedienstleistung 

A1K0K5

Jul 11 FV FRA 17 nein 7,50% BB+9) 

(CR)

27,75 in Insolvenz Schnigge (AS), 

youmex (LP)

*

Alpine 

(2017)

Baudienstleister 

A1G4NY

Mai 12 FV MUC & 

Wien

100 ja 6,00% 0,06 in Insolvenz *

bkn biostrom 

(2016)

Biogasanlagen 

A1KQ8V

Mai/Jun 11 MSB 25 nein 7,50% BBB3)9) 

(CR)

1,50 in Insolvenz mwb Fairtrade *

Centrosolar 

(2016)

Erneuerbare Energien 

A1E85T

Feb 11 Bondm 50 ja 7,00% 2,00 in Insolvenz FMS *

FFK Environment 

(2016)

Ersatzbrennstoffe 

A1KQ4Z

Mai 11 FV DÜS 16 nein 7,25% D9) 

(CR)

2,11 in Insolvenz biw, GBC *
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BondGuide ist der Newsletter für Unternehmensanleihen und be-
leuchtet zweiwöchentlich den Markt festverzinslicher Wertpapier-
emissionen vornehmlich mittelständischer Unternehmen. Bond-
Guide liefert dabei konkrete Bewertungen und Einschätzungen 
zu anstehenden Anleihe-Emissionen – kritisch, un ab hängig und 
transparent. Daneben stehen Übersichten, Sta tis tiken, Kennzah-
len, Risikofaktoren, Berater-League Tables, Rückblicke, Interviews 
mit Emittenten und Investoren u.v.m. im Fokus. Zielgruppen des 

Newsletters sind private und institutionelle Anleihe-Investoren, 
aber auch Unternehmensvorstände und -geschäftsführer. Bond-
Guide setzt sich ein für eine kritische Auseinandersetzung des 
Marktes mit Themen wie Rating, Risiko oder Ka pitalmarktfähigkeit 
mittelständischer Unternehmen und lädt alle Marktteilnehmer ein 
zum konstruktiven Dialog, um im noch jungen Segment für Mit-
telstandsanleihen negative Auswüchse wie vormals am Neuen 
Markt oder im Geschäft mit Programm-Mezzanine zu vermeiden.
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getgoods.de 

(2017)

E-Commerce 

A1PGVS

Sep 12/

Jun & Okt 13

FV S 60 ja 7,75% D9) 

(CR)

0,45 in Insolvenz GBC *

SIAG 

(2016)

Stahlbau 

A1KRAS

Jul 11 FV FRA 12 nein 9,00% CCC+3)9) 

(S&P)

0,01 in Insolvenz IKB (AS), 

Blättchen & Partner (LP)

*

SiC Processing 

(2016)

Technologie 

A1H3HQ

Feb/Mrz 11 FV S 80 nein 7,13% D9) 

(CR)

2,25 in Insolvenz FMS *

Solen (Payom) 

(2016)

Erneuerbare Energien 

A1H3M9

Apr 11 FV S 28 nein 7,50% B-9) 

(CR)

2,01 in Insolvenz FMS *

Windreich II 

(2016)

Erneuerbare Energien 

A1H3V3

Jul 11 FV S 75 ja 6,50% BB+9) 

(CR)

7,00 in Insolvenz FMS *

Summe 10.745 6,93%

Median 30,0 7,25% BB- 6,3%

1) FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DÜS = Düsseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbörse, PM DÜS = Primärmarkt DÜS A, B, C, RM = Regulierter Markt;
2) Einschätzung der Redaktion: Kombination u. a. aus aktueller Rendite, Bilanzstärke, Zinsdeckungsfähigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven;
3) Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; 4) Nachplatzierung läuft; 5) Veränderung im Vergleich zum letzten BondGuide (grün/rot); 
6) Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; 7) Bondm: Bondm-Coach; Entry Standard: Antragsteller (AS),  

Listingpartner (LP); PM DÜS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt); 8) Folgerating; 
9) Rating abgelaufen/nicht aktuell; 10) unbeauftragte, überwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings 
Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!
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Wird über das Vermögen des Emittenten das Insolvenzver-
fahren eröffnet, ist nach § 19 SchVG eine Gläubigerversamm-
lung vom Insolvenzgericht einzuberufen. Gegenstand ist die 
Wahl eines gemeinsamen Vertreters, der die Rechte der 
 Anleihegläubiger im Insolvenzverfahren ausschließlich vertritt 
und z.B. die Insolvenzforderungen der Anleihegläubiger anmel-
det und das Stimmrecht in Gläubigerversammlungen ausübt 
(vgl. auch Law Corner vom 12. Juni 2015, BondGuide #12/2015).

Rechtsschutz nach § 20 SchVG oder § 78 InsO?
Bislang nicht abschließend geklärt ist die Frage, welche 

Rechtsschutzmöglichkeiten für einzelne Anleihegläubiger be-

stehen. Diese Unsicherheit resultiert daraus, dass § 19 SchVG 

zwar im Schuldverschreibungsgesetz verortet ist, der Sache 

nach aber das Insolvenzverfahren betrifft. Vor diesem Hinter-

grund kommt als Rechtsschutzmöglichkeit einerseits die 

 Anfechtungsklage nach § 20 SchVG in Betracht, andererseits 

die insolvenzrechtliche Beschwerde nach § 78 InsO. 

Diese Frage ist von großer praktischer Bedeutung. Denn 

für die Anfechtungsklage ist das Landgericht am Sitz des 

Emittenten zuständig (sofern keine landesrechtliche Zustän-

digkeitsregel eingreift). Für die insolvenzrechtliche Beschwer-

de ist hingegen das Insolvenzgericht (Amtsgericht) zuständig.

Noch wichtiger ist, dass die Beschwerde nach § 78 InsO 

keine aufschiebende Wirkung hat und der bestellte ge-

meinsame Vertreter sofort und solange handlungsfähig ist, 

bis der Bestellungsbeschluss aufgehoben wird. Hingegen hat 

die Anfechtungsklage nach § 20 SchVG aufschiebende Wir-

kung bzw. löst eine Vollzugssperre aus, die vor der rechts-

kräftigen Abweisung der Klage nur durch ein Freigabeverfah-

ren überwunden werden kann. 

Urteil des Landgerichts Leipzig
Zu dieser Frage hat nunmehr das Landgericht Leipzig mit 

 Urteil vom 16. Januar 2015 (Aktenzeichen 2 HKO 2542/14) 

entschieden, dass der Beschluss über die Bestellung eines 

gemeinsamen Vertreters nach § 19 Abs. 2 SchVG nicht der 

Die Anleihegläubigerversammlung nach Eröffnung des  
Insolvenzverfahrens (II): Rechtsschutzmöglichkeiten

LAW CORNER

VON 
DR. KLAUS FELKE, 
RECHTSANWALT/PARTNER, 
GÖRG PARTNERSCHAFT VON RECHTSANWÄLTEN MBB, KÖLN 

Anfechtungsklage nach § 20 SchVG unterliegt, sondern nur 

der insolvenzrechtlichen Beschwerde. Eine gleichwohl erho-

bene Anfechtungsklage ist unzulässig. Zur Begründung heißt 

es, dass die Beschlüsse der Anleihegläubiger nach Eröffnung 

des Insolvenzverfahrens den Bestimmungen der InsO unter-

fallen, soweit in § 19 Abs. 2 bis Abs. 5 SchVG nichts anderes 

bestimmt ist. Dort findet sich jedoch kein Verweis auf § 20 

SchVG (Anfechtungsklage), sodass es beim Vorrang des In-

solvenzrechts verbleibt. Erste Stimmen aus der Literatur, 

auch aus dem Bereich der Anlegerschutzvereinigungen, wer-

ten das Urteil positiv.

Stellungnahme
Auch in der Sache überzeugen die Ausführungen des Land-

gerichts Leipzig: Denn schon der Wortlaut von § 19 Abs. 1 

SchVG spricht dafür, dass es sich bei Beschlüssen der Gläu-

bigerversammlungen nach Eröffnung des Insolvenzverfah-

rens um Beschlüsse im Bereich des Insolvenzverfahrens han-

delt, sodass eine Anfechtungsklage (und damit das SchVG 

im allgemeinen) keine Anwendung mehr findet.

Dies überzeugt auch in der Sache: Denn nach Eröffnung des 

Insolvenzverfahrens sind die dort geregelten spezifischen 

 Beschwerdemöglichkeiten sinnvoller und passen besser als 

die Anfechtungsteile nach § 20 SchVG mit ihrer Vollzugs-

sperre und der typischerweise längeren Verfahrensdauer. Ist 

der Beschluss über die Bestellung des gemeinsamen Vertre-

ters nur nach § 78 InsO angreifbar, kann schneller die für ein 

Insolvenzverfahren notwendige Rechtsklarheit gewonnen 

werden. Dies spielt etwa dann eine Rolle, wenn das Schuld-

nerunternehmen im Rahmen eines Insolvenzplanverfahrens 

saniert und fortgeführt werden soll – hierfür bedarf es eines 

schnell handlungsfähigen gemeinsamen Vertreters.

Abzuwarten bleibt, ob die Rechtsprechung des Landgerichts 

Leipzig bestätigt wird und auf diese Weise auch insoweit 

Rechtsklarheit geschaffen wird.
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