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VORWORT

Eines ist klar, und da gibt es auch keine Diskussion: Auch wir
Medien, die wir stdndig dem ansteckungsintensiven Kontakt

zum Management ausgesetzt sind (zumindest bei Emission
einer Anleihe), haben niemals fir bare Miinze genommen,

e.g.o.

dass Emittenten ihre Anleihen aus dem Cashflow zurlick-
zahlen. Was fir ein Stuss. Ist auch niemals gefordert worden.
Liebe Leserinnen und Leser, Eine Schlechterstellung der Anleiheglaubiger ohne vorherige

Diskussion und Interessenausgleich, ja sogar ohne vollstan-

eigentlich hatte ich vermutet — zumindest gehofft — beim
letzten Mal zu uns&glichen Verlangerungsambitionen von
Emittenten schon alles gesagt zu haben. Fehler.

Wie Sie sicherlich schon wissen, 1&dt e.n.o energy fir eine in
Klrze zu haltende Anleihegldubigerversammlung ein, um
kurzerhand — zumindest als Plan so gedacht — eine ,Laufzeit-
verlangerung“ um drei Jahre abzuholen. Und deutet indirekt
eine Insolvenz als anderweitige Option an.

Damit ware das Revier markiert. Dachte man jedenfalls.

Weit gefehlt. Dem Sturm der Entriistung — u.a. von ver-
schiedenen professionellen Glaubigervertretern von SdK bis
One Square Advisory — schlieBt sich BondGuide an: So
einfach wird’s nicht gehen. So einfach darf’s nicht gehen.

Es besteht die konkrete Gefahr, dass als optionale Ausfélle
getarnte Anleiheverlangerungen Schule machen. Bei e.n.o.
ist dies umso erstaunlicher, als dass man ja gerade jliingst von
vorgeblichen Rekordzahlen zu berichten wusste (hoffentlich
korrekterweise).

dige Information Uber den Uberhauptigen Sachstand, ist ein
neuer Trend, den wir hier und heute ausbremsen sollten.
Wenn es sein muss, bei e.n.o. als Exempel.

Der Gegenantrag mit umfangreichen Eingaben der auf
Restrukturierungsfélle spezialisierten One Square Advisory
sollte daher auf jeden Fall unterstttzt werden. Die Minchner
vertreten oder haben vertreten, so der eigene Claim, bereits
die Anleiheglaubiger bei der Restrukturierung von DF Deut-
sche Forfait, Ekotechnika, Golden Gate, MIFA, MT-Energie,
RENA, S.A.G. Solarstrom, Solarworld, SiC Processing, Wind-
reich und Zamek. Andere dirften sich ruhig auch betatigen.

Kurzum: Unterstltzen Sie den Kern der Sache.
Viel SpaB3 beim Lesen wiinscht Ihnen
Falko Bozicevic
News, Updates zum Musterdepot & Co friiher haben:
Folgen Sie BondGuide auf facebook.com/bondguide

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher
bei BondGuide auf Twitter @bondguide !



http://www.facebook.com/bondguide
http://twitter.com/bondguide
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Aktuelle Emissionen

Rating Banken

Unternehmen Zeitraum der Zielvolumen (Rating- (sonst. Corporate Bond Guide-

(Laufzeit) Branche Platzierung Plattform" in Mio. EUR Kupon agentur)® Finance/Sales)” Bewertung®® Seiten

BeA Behrens Il Werkzeug- vsl. n.n.bek. n.n.bek. n.n.bek. n.n.bek. quirin bank folgt BondGuide #18/2015,
maschinen Sep/Okt 2015 S.9

Berkenhoff Spezialdréhte vsl. 2015 n.n.bek. n.n.bek. n.n.bek. n.n.bek. quirin bank folgt

apassionata Events & gof. 2015 FV MUC 30 8,13% in BondGuide #7/2015,
Shows Uberarbeitung S.7

SAG Motion Automotive ggf. 2015 Entry 30 7,50% BBY equinet (Lead), in BondGuide #25/2014,

Standard (Feri)* SG & CO Uberarbeitung S.9

*) Da die Emission nicht wie geplant erfolgte, wurde das von Feri EuroRating erteilte Anleiherating aus formalen Griinden entzogen.
" ES = Entry Standard, FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen), MSB = Mittelstandsbdrse, PM DUS = Primarmarkt DUS A, B, C,
PS = Prime Standard; ? Einschétzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; ¥ Anleiherating, ansonsten

Unternehmensrating; * Nachplatzierung lauft; ® Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot); © Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes;
SR = Scope Rating; " CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) — Skala von * bis **** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

E Iérfolgreiche'AnIeihe Emissionen «

Wir Ubernehmen lhre Mediaplanung

und haben das passende Tool fir die Online-Zeichnung

ENs.

Anzeige

FINANCIAL
MARKETS & MEDIA

Rendite aktuell

<5%

5 bis 7%

7 bis 9%

> 9%

B+ oder weniger

Underberg | &Il
Stauder |,
Seidensticker

eterna, Sanochemia,
NZWL I, Golfino,
Stauder II, Underberg I

:

VST, Alno, e.n.o., Ekotechnika,
Laurel, BDT, DFAG,
More & More, Sanders I,
MAG IAS, Sympatex,
René Lezard, Karlie, Scholz,
Ekosem | & I, Homann,
Rickmers, Sanha
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Karlsberg, Schalke 04,
Wohrl, Adler RE | &Il
SeniVita, Alfmeier, Katjes I,
Vedes II, paragon, Hérmann
German Pellets |

German Pellets I,
SeniVita Social (WA), KTG I,
Reiff, DRAG, Mitec,
Procar | & Il, Peach Property,
Adler RE Il

Eyemaxx lll, German Pellets I,
KTG IIl, Beate Uhse,
Euroboden, posterXXL, PNE

Royalbeach, SeniVita (GS),
Metalcorp, Eyemaxx IV, KTG |

Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen

MTU, Helma Il,

MS Spaichingen, SAF, RWE,
Bastei Lbbe, Cloud No. 7,
DSWB |, Ferratum,
Steilmann-Boecker Il
IPSAK, Stern Immobilien,
Eyemaxx |

Steilmann-Boecker | &I,
Enterprise I, KSW,
BioEnergie Taufkirchen,
GEWA 5 to 1, KTG Energie

A- oder hoher

Enterprise |,
Deutsche Bérse |, Il &I

ohne (giiltiges) Rating
UBM, DIC Asset Il &Il 1
PORR | &I, Diirr Il, TAG | &I, !
ATON Finance, Berentzen, 1
SG Witten/Herdecke, !
Hahn-Immobilien, S&T, Edel |, E
InCity Il, Hallhuber, '
Constantin Il, Valensina, GIF, 1
Nordex, FVR (WA), DEWB |
|
|

Energiekontor | & I,
Accentro (Estavis), IPM,
SNP, Edel II, ETL

L&C RE, SAG Motion,
apassionata

AVW Grund, gamigo,
Kézizalog, ExerD, friedola,
Timeless Homes, Travel24,
Identec, Wild Bunch (Senator II),
Peine, Singulus, 3W Power I,
Maritim Il, Solar8, FCR, PCC Il
Herbawi, Photon, AB 1 &V,
ARISTON

S.

BOND GUIDE



http://www.financial.de/
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AMA Hoohste Bonitat, sehr starke Zins- und Tigungsfahigkeft, geringstes Ausfallisko | Investment Grade |
AA Sehrgute Bonitit, starke Zins- und Tigungsfahigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
A GuteBonitét, angemessene Zins- und Tigungsféhigkett, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
'BBB  Starkbefriedigende Bonitt, noch angemessene Zins- und Tigungsfahigkett, leicht erhohte Ausfalwahrscheinlichket |
‘BB Befriecigende Bonitat, sehr méBige Zins- und Tigungsféhigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinichkeit ~ Non-Investment Grade -
B Ausreichende Bonitét, gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkeit, hohe Ausfallwahrscheinfichkett

D Ungenugende Bonitét, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollstandig eingestellt, Insolvenztatbestédnde vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) — Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergénzt.

Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:
die Plattformen im Vergleich

Bondm Entry Prime m:access Primérmarkt Mittelstands-
' Stuttgart ' Standard FWB ' Standard FWB ' Miinchen 1 DUS? ' Borse HH-H
Zielvolumen" 156-200 Mio. EUR = ab 100 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR =
Stlickelung 1.000 EUR bis 1.000 EUR 1.000 EUR bis 1.000 EUR bis 1.000 EUR -
Rating verpflichtend? verpflichtend? verpflichtend? verpflichtend nicht verpflichtend optional
Begleitung durch ... Bondm-Coactr Listing Partner Listing Partner Kapitalmarktpartner optional

Emissionsexperten
ke

1 1 1 1 1 1
| | | | | |
I I I I I I
1 1 1 1 1 1
| | | | | |
1 1 1 1 1 1
| | | | | |
I I I I I I
: : : : : :
| | | | | |
| | | | | |
Besonderheiten 1 keine Finanzttai 1 DVFA-Standard zur 1 kein Branchenaus- 1 kein Branchenaus- 1 Subsegmente A, B, C; | kein Branchenaus-
E E Kommunikation; keine E schluss E schluss; E keine reinen Privatanle- E schluss; Prospekt-
j 1 Nachranganleinen j 1 Unternehmen 1 gerplatzierungen; DFVA- | zusammenfassung
| | | | | |
| ' ' 1+ >3 Jahre 1 Standards I
1 1 1 1 1 1
bisher notiert 118 155 117 '3 A (0), B (1), C (8) '3
| | | | | |
Jahresabschluss E bis +6 idort. E bis +6 Mon. E bis +4 Mon. E nur Kernaussagen E bis +6 Mon. E bis +6 Mon.
I I I I I I
Zwischenbericht E bis +2 Mon. E bis +3 Mon. E +2 Mon. E - E bis +3 Mon. E -
| | | | | |
Ad-hoc-Pflicht E quast® E quasi® E quasi® E quasi® E quasi® E quasi®
" Teilweise nicht verbindlich, nur ZielgréBe; 2 Bérsennotierte Unternehmen kénnen auf ein Rating verzichten; ® Die Anleihe betreffende News;
4 Mittelstandsmarkt DUS ist eingestellt, dafiir PM DUS A, B, C; A = risikoloser Zins + <2%; B = risikoloser Zins + 2 bis 4%; C = risikoloser Zins + >4%
Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit 3

BOND GUIDE
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IE HEUKING KUHN LUER WOIJTEK

EKTG ol
O Energie AG

Parkstadt Center
& Parkstadt Hotel

# DREF =+

Beratung bei Emission
einer Anleihe im Rahmen
einer Co-Finanzierung
mit einer Bank

"
Repro'

Dem Leben zuliebe.

Begleitung einer
Kapitalerhohung
ohne Bezugsrecht

Begleitung einer
Wandelanleihe

Begleitung einer
Unternehmensanleihe

|
AK Holding

]
westgrund

AKTIENGESELLSCHART

Begleitung einer
Unternehmensanleihe
einschlieRlich Prospekterstellung

Beratung zur Durchfiihrung
des offentl. Ubernahmeangebots
der ADLER Real Estate AG

Begleitung einer
Kapitalerhohung einschlieRlich
Prospekterstellung

Begleitung einer Barkapital-
erhéhung einschlieRlich
Prospekterstellung

P

SEVEN PRINCIPLES

Enabling Your Business

@W\Mm | NTT Com Security

[ |
Sen

westgrund

AKTIENGESELLSCHART

iVita!

Begleitung zweier
Kapitalerhohungen mit und ohne
Prospekterstellung und einer
Pflichtwandelanleihe

Begleitung einer
Wandelanleihe einschlielich
Prospekterstellung

Begleitung einer
Kapitalerhohung einschlieBlich
Prospekterstellung

Begleitung einer
Barkapitalerhéhung
mit Bezugsrecht

Bt O

2 WGZ BANK

Die Initiativbank

Begleitung einer
Unternehmensanleihe
einschlieRlich Prospekterstellung

Beratung bei Ausgabe einer
Namensschuldverschreibung an
die Pricoa Capital Group

Begleitung einer Genuss-
scheinemission einschlielich
Prospekterstellung

Beratung bei
Debt-to-Equity-Swap
der SolarWorld AG

Sie wollen hoch hinaus —  wir bisten Ihnen ein Team erfahrener Rechtsexperten, die sich
Wir Sorgen fur eine SiChere BaSiS. auf Kapitalmarkttlransaktionen wie Bt’)rsengl'énge," Secondary
Placements, Platzierung von Anleihen, offentliche Ubernahmen
sowie auf die laufende kapitalmarktrechtliche Beratung ein-
schlie8lich der Betreuung von Hauptversammlungen bé&rsen-
notierter Gesellschaften spezialisiert haben. Eine Expertise, die
sich schon seit tiber zehn Jahren fiir unsere Mandanten auszahlt.
kapitalmarktrecht@heuking.de

Berlin Hamburg
Chemnitz Koln

Diisseldorf Miinchen Briissel
www.heuking.de Frankfurt Stuttgart Zirich

RECHTSANWALTE UND STEUERBERATER
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt seit 2009

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung:”

TOP 3 Advisory/Corporate Finance:

Bank/Platzierer \ Bank/Platzierer Advisor 1 Advisor
(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013) (Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013)
Oddo Seydler 46 1 Oddo Seydler 25 Conpair 16 | Conpair 8
youmex 25 : Steubing 15 FMS 15 | DICAMA 7
equinet 20 ! youmex 9 DICAMA 111 SCALA CF 4
TOP 3 Kanzleien: TOP 3 Technische Begleitung der Emission:?
Kanzlei  Kanzlei Begleiter | Begleiter
(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013) (Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013)
Norton Rose 44 Norton Rose 23 Oddo Seydler 41 Oddo Seydler 27
Heuking Kuhn Luter Wojtek 24 E Heuking Kuhn Luer Wojtek 11 FMS 15 E Steubing 13
GSK, Mayrhofer & Partner e 15 GSK 9 Steubing, equinet e 14 ICF 8

" sofern Daten vorhanden

?Bondm: Bondm-Coach; Entry Standard: Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DUS:
TOP 3 Kommunikationsagenturen: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern
Agentur  Agentur bekannt)
(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013)
Biallas o4 E Better Orange 15 HIn?NeIS: Beru?ksmhtlgt sind ausschlieBlich die in der Mastertabelle (S. 11-17)

' notierten Anleihen.

Better Orange 22 ' IR.on, Instinctif Partners e8
IR.on 19 edicto 6

BOND GUIDE

Das Portal fir Unternehmensanleihen
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Ir sin

W

BLATTCHEN FINANCIAL ADVISORY

B2 HEUKING KUHN LUER WOJTEK

STEUBING AG

WERTPAPIERHANDELSBANK

Anzeige

Jahrespartner 2015

Creditreform
Rating Agentur

aQ STANDARD & POOR’S
, RATINGS SERVICES

McGRAW HILL FINANCIAL

youmex

www.bondguide.de/bondguide-partner

e www.bondguide.de ¢ BondGuide ® BondGuide-Flash e

D
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BONDGUIDE
MUSTERDEPOT

Heimatfront

Die steht stabil und unbeeindruckt. Trotz kleinerer Turbulen-
zen an den Kapitalmérkten in den letzten Wochen blieb die
Volatilitét verhalten: Das Musterdepot hélt sich auch gegen
den Wind.

Das durfte wohl daran liegen, dass wir wirklich keine speku-
lativen Titel fihren. Allerdings — und davor hatten wir zuletzt
auch schon gewarnt — muss man bei Anleihen, die bei 110%
stehen, auch mit Gewinnmitnahmen rechnen, wenn Uberall
an den Kapitalmarkten mal ausgecasht wird. So auch hier.
Alfmeier und Karlsberg Brauerei sind hierbei unsere Ubli-
chen Verdachtigen, auch NZWL ging zuletzt Richtung 110%.

BondGuide Musterdepot

Ubersicht — Bond Guide Musterdepot

Startkapital KW 32/2011 0 100.000 EUR
Wertpapiere E 120.525 EUR
Liquiditat E 19.488 EUR
Gesamtwert E 140.013 EUR
Wertanderung total E 40.013 EUR
seit Auflage August 2011 E +40,0%
seit Jahresbeginn: E +4,4%

Wir belassen alles beim Alten: Die Kurse sind nicht so weit ein-
gebrochen, dass man umgehend handeln musste. Der GBC-
Index hat gerade mal zwei Punkte nachgegeben, wahrend der
DAX unter 10.000 abtauchte, kommend von 12.500. Mérkte
schwacheln in Korrelation zueinander, das ist seit der Finanz-
krise 2008/09 nochmals klarer geworden. Lassen Sie sich
wegen weniger Nachkommaprozente nicht ins Bockshorn ja-
gen.

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.

Anleine + Branche © Kauf- : Nomi- ' Kaufdatum : Kauf- : Kupon : Zins- : Kurs @ derzeitiger : Depot- : Gesamt- ' #Wochen ! Risiko-
(Laufzeit) ' WKN ©wert* ' nale* ! ' kurs ' ertrage ' aktuell ©  Wert* ' anteil ! verdnderung ! im Depot ! einschét-
s s s s s s 'bis dato™! s s ' seit Kauf ! ! zung**
Wienerberger # 1 Baustoffe | 7.805: 10.000: 27.07.12 . 7805 i 650%: 2.013: 101,75: 10175 . 7,3% : +56,1% 1 161 A
(2017/unbegr.) 1 AOG 4X3 ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '
gamigo 1 Gaming . 3.263: 5000 021214 . 6525 1 850% 319: 90,00 4500 .+ 32% . +47,7% 39 . B-
(2018) P AITNJY : : : : : : : : : i i i
MS Spaichingen i Maschinenbau ~ + 9525 10.000: 12.0811 : 9525 : 7,25%: 2942: 103,75: 10.375 . 7,4% . +39,8% 1 211 A
(2016) L ATK QZL : : : : : : : : : 5 5 5
HanseYachts Il 1 Yachten . 4413, 5000 16.10.14 . 8825 i 8,00% : 354, 97,00 4850 1 35% . +17,9% 46 1 B+
(2019) P A11QHZ : : : : : : : : : i i i
Neue ZWL | 1 Automotive » 10.313 1 10.000 : 14.06.14 . 103,13 : 7,50% : 1053 10550 : 10550 : 7,5% i +12,5% 73 A
(2019) i A1Y C1F : : : : : : : : : 5 5 5
Alfmeier | Maschinenbau 1 10.800 : 10.000 : 27.06.14 . 108,00 : 7,50% : 909: 110,001 11.000 :+ 7,9% . +10,3% 63 L B+
(2018) 1 AIX 3MA : : : : : : : : : i i i
KTG Energie | Biogaswirtschaft 1 10.275 1 10.000 1 02.10.14 1 102,75  7,25% :  669: 106,00 10.600 . 7,6% +97% 1 48 1 A
(2018) | AIM L25 : : : : : : : : : 0 0 0
KTG Agrar | | Agrarwirtschaft 1+ 9.995 1 10.000 1 05.09.14 : 99,95 i 6,75% . 675: 100,00+ 10.000 : 7,1% : +6,8% 1 52 1 A
(2015) | ATE LQU H H H i | | : : , , i i
Karlsberg | Getranke \ 10.725 1 10.000 + 17.10.14 1 107,25 1 7,38% 6521 107,00 10.700 : 7,6% : +5,8% 1 46 . B-
(2017) i AR EWV : : : : : : : : : 5 5 5
Peach Property 1 Immobilien \ 9975 10.000: 31.10.14 . 99,75 1 6,60% i 5581 100,00+ 10.000 : 7,1% : +5,8% 1 44 1 A
(2016) | ATK Q8K i i i i i i i : : : : :
Ferratum | Finanz-Dienstlstgn ~ + 5.325 1 5.000 1 17.04.15 . 106,50 : 8,00% : 1541 109,50 1 5475 1 3,9% . +5,7% 1 20 . A
(2018) 1 AIX3VZ . . . . . . . . . 0 0 0
S.A.G. Solarstrom Il # 1 Energiedienstleistung :  3.263 1 5.000 : 23.03.12 . 6525 1 7,50% : 2041, 27,00 1350 1 1,0% . +39% . 179 . C+
(2017) | ATK0K5 : : : : : : : : : : : :
DIC Asset Ill i Immobilien i 10.350 1 10.000 + 26.06.15 1 103,50 : 4,63% i 891 104,50+ 10.450 1+ 7,5% i +1,8% 1 10 1 A
(2019) | A12 T64 5 5 5 5 5 5 5 : : : : :
Helma Eghm.bau | Bau/Baustoffe 1 10.725 1 10.000 : 06.03.15 : 107,25 1 5,88% : 294, 10500 10500  7,5% . +0,6% 1 26 1 A
(2018) | AIX 3HZ : : : : : : : : : i i i
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Gesamt 0 1 116.751 | 0 0 0 12721 | 120525 | 86,1% . 0 0
Durchschnitt . . . . . L 71% . 1 . | +16,0% 1 72,7 .
* in EUR

**) Volatilitatseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot (schlechter).

#) Hinweis auf moglichen Interessenkonflikt

» Fortsetzung néchste Seite

BOND GUIDE
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» Fortsetzung — BondGuide Musterdepot

Gezielte Kaufe indes wéaren sogar ratsam gewesen. Mit
86% Investitionsquote flr uns gerade nicht zwingend, aber
vielleicht hatten Sie schon immer auf gute Chancen gewar-
tet. In den letzten Tagen haben Sie durch die Bank praktisch
samtliche Anleihen den einen oder anderen Punkt gUnstiger
erstehen kdnnen. Bleiben Sie aber unbedingt bei Qualitats-
titeln, auch wenn die Renditen kaum mehr als 4% verspre-
chen — woméglich deutlich weniger, wenn Sie ganz sicher
gehen mdchten.

Ausblick

4% Zugewinn nach zwei Dritteln des Jahres lieBe auf 6% flr
das Gesamtjahr schlieBen. Allein daran erkennen Sie, dass
Renditen von 7,5%+ der Vergangenheit angehdren. Allen
Unkenrufen zum Trotz werden zahlreiche Emittenten mit
abzulésenden Anleihen der geburtenstarken Jahrgange 2016
bis 2018 glnstiger, und nicht etwa ,,nicht” refinanzieren kon-
nen, wie kirzlich in einem gewohnt oberflachlichen Wochen-
blatt nachzulesen war. Immerhin konnten Sie dort erfahren,

Performance des BondGuide Musterdepots seit Start

15%

13,8%

12%

9%

6%

3%

0,

H2/2011
Quelle: BondGuide

2012 2013 2014 2015

Zitat, ,,Ganz ignorieren sollten Anleger die Kurse nicht”. Da
bin ich jetzt echt froh, dass das mal so deutlich gesagt
wurde — haben wir glatt versdumt an dieser Stelle.

Falko Bozicevic

Smart Investor

Anzeige

Lernen Sie eine Sicht der Dinge kennen, die Sie im Mainstream nicht finden werden.

v

BOND GUIDE
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NEWS Asklepios Kliniken platziert Mammut-Schuldschein
Der Hamburger Klinikbetreiber nutzte zuletzt das weiterhin

ZU aktue”en Und glnstige Zinsumfeld und stemmte ein neues Schuldschein-

ge| isteten darlehen tiber 580 Mio. EUR. Das finale Volumen lag deutlich

Uber der zunéchst angepeilten Summe und gilt mithin als die

BOnd-Em|SS|Onen groBte Refinanzierung in der 30-jahrigen Firmengeschichte.
Laurel: Bondholder verweigern Sanierungsbeitrag >>Den vollsténdigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de
Die erste Anleiheglaubigerversammlung des kriselnden
Damenmodenanbieters war wie erwartet nicht beschluss-
féhig. Nach Glaubigerboykott und harter Kritik am Restruk-
turierungskonzept gedenkt das Modelabel nun aber doch
gegenzusteuern: So kénnte der Sanierungswille der Anleihe-
inhaber mit finanziellen Zugestandnissen entschadigt wer-
den.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Asklepios: dank raschem Kapitalmarkt-Eingriff ohne groBes Herumdoktern zum Platzie-
rungserfolg. Foto: © Asklepios Kliniken GmbH

Enterprise Holdings: Top-Rating flr Erstemission

+Aller guten Dinge sind drei!“ — zum dritten Mal in Folge wurde
die Erstanleihe der inhabergefuhrten Versicherungsboutique
mit der Top-Ratingnote ,A-“ pramiert. Damit ist die 7%-
Schuldverschreibung weiterhin die einzige bdrsennotierte
KMU-Anleihe, die Uber ein derartiges Qualitatsurteil verfigt.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Laurel: ,The show must go on!“ — aber nur, wenn auch die Bondholder mitziehen!
Foto: © Laurél GmbH

Lang & Cie. Real Estate baut auf neuen Minibond
Die Lang & Cie. Real Estate Beteiligungs GmbH gab unlangst
ihr Debit am Bondmarkt. Mittels Privatplatzierung sicherten
sich die Hessen zun&chst 15 Mio. EUR an frischen Anleihe-
geldern, um damit die eigene Immobilienprojektpipeline ge-
zielt ausbauen zu kénnen.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

N
7" . .
&
; 1 < = T = =
i' A . = : == S Oy s | Das MaB aller Dinge? — Der Enterprise-Bond (2012/17) hat das Top-Rating scheinbar
@ Bt O‘@g‘; -&‘ B y ) 4 B gepachtet. Foto: © Fotolia/#78398472/motorradcbr

MS Deutschland: Nieding + Barth wollen klagen
Nachdem das ehemalige Traumschiff insolvenztechnisch auf

Grund gelaufen und schlieBlich im Zuge eines Distressed

3 > Mergers verauBert worden war, wurde es ruhig um die

Lang & Cie: zum Start des 6,875%-Bonds (2015/18) 15 Mio. EUR an neuen Anleihe-

mitteln abgerdumt. Foto: © Fotolia/#84443038/akf 8
S
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» Fortsetzung — News

DEUTSCHLAND. Zuletzt gab es allerdings brisante Neuigkei-
ten von Bord des Kreuzers — Schadenersatzerklagen werden
erwogen!

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Fehler im MSD-Anleiheprospekt? Nieding + Barth erwagen Schadenersatzklagen gegen
Aurelius. Foto: © Fotolia/#63321052/Bacho Foto

eno energy: dicke Luft unter Glaubigern

Die Windenergiefirma gerat wegen ihrer Plane, die im Som-
mer 2016 regular auslaufende 7,375%-Anleihe (2011/16)
Uber knapp 11 Mio. EUR kurzerhand um drei Jahre zu ver-
langern, zunehmend in Bedrangnis. Verschiedene Glaubiger-

vertreter lehnen den Vorschlag als vollkommen unbegriindet
ab.
>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

e S |F ! ..:-5;.-."':_‘?

enos geplante Aussetzung der reguléren Anleihetilgung sorgt fir zunehmend gewittrige
Stimmung. Foto: © Fotolia/#16687473/Friedberg

German Pellets macht Dampf im ersten Halbjahr

Der Holzpellet-Spezialist heizt sein Firmenwachstum trotz all-
gemein niedriger Energiepreise weiter an. Im ersten Halbjahr
fuhren die Wismarer umsatz- und ertragstechnisch weitere

Zuwéchse ein. Die Absatzmengen wurden in allen Marktseg-
menten erhdht und Preisriickgdnge somit Gberkompensiert.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Gesamtjahresprognose bestétigt! — Bei German Pellets gibt’s auch im zweiten Halbjahr
kein Hitzefrei! Foto: © German Pellets GmbH

BeA Behrens werkelt an finanzieller Neuausrichtung
Mit Hochdruck arbeitet der Werkzeugmaschinenbauer der-
zeit an der Neustrukturierung seiner Passivseite: Neben einer
Folgeanleihe zur vorzeitigen Ablésung der im Méarz 2016
reguldr falligen Altemission erwdge man auch Alternativen.
Dazu gehdren die Verlangerung einer auslaufenden Kreditlinie
sowie ein zusétzlich mdgliches Schuldscheindarlehen.
>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

TR

BeA Behrens: Geht’s in Kiirze u.a. mit einer neuen Unternehmensanleihe auf Investoren-
schau? Foto: © Joh. Friedrich Behrens AG
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Goethestralle 29 « 60313 Frankfurt
www.bondinvest.eu

Steubing AG — Seit Uber 25 Jahren Ihr Partner am Kapitalmarkt.

Bondinvest — Ihre Plattform fiir
Anleihen im Direkthandel.
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Notierte Mittelstandsanleinen im Uberblick

Zeitraum der

Chance/

Unternehmen + Branche Plattform"” (Ziel-) Voll- Kupon Rating Kurs + Rendite Technische
(Laufzeit) © WKN ' Platzierung * Volumen in | platziert | ' (Rating-  aktuell | p.a. ! Begleitung ' Risiko??
: 0 0 ' Mio.EUR ! 0 ' agentur)® ! ] i durch ...” !
Ekotechnika | Agrarmaschinen ‘Apr 13 . Bondm | 60 ! jai 9,75% D¥ . 10,25 1  181,4% ! Fion o *
(2018) | ATR1A1 i i i i i . (CR) | ] 1 |
Laurel 3 Damenbekleidung }om 12 } Entry } 20 } ja } 7,13%} c? } 17,00 } 148,7% } Oddo Seydler Bank } *
(2017) ! ATREST : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
friedola } Freizeitartikel }Apr 12 } PM DUS (C)i 13 } nein } 7,25%} B-9 } 29,05 } 133,0% } Conpair } *
(2017) | ATMLYJ | | | | | | (SR) i { ) i
René Lezard } Modehéndler }Nov 12 } Entry } 15 } ja } 7,25%} ccc? } 19,50 } 131,0% } Schnigge (AS), UBJ (LP) } -
(2017) ! ATPGQR : ! Standard | : : ! (CR) : : : :
Singulus } Maschinenbau }Mrz 12 } Entry } 55 } ja } 7,75%} } 32,50 } 123,0% } Oddo Seydler Bank } *
(2017) | AIMASJ : | Standard | : : : : 1 1 :
€.n.0. energy Erneuerbare Energien iJun 11 PM DUS (C)i 11 nein 7,38%3 ccc? 66,10 75,8% GBC, *
(2016) ! ATH3V5 ! ! ! ! ! ' (CR) ! : | Bankhaus Neelmeyer |
More & More | Modehandler 1 Jun 13/Feb 14 Bondm ' 10 | jai 813%: CC? . 37,00 | 62,2% ' quirin bank P *
(2018) . ATTND4 i i i i i . (CR) | ] 1 |
Travel24 | Online-Reisen 'Sep 12 | Entry | 21 nein. 7,50%: 45,00 | 61,7% | Acon Actienbank V*
(2017) ! ATPGRG : ! Standard | : : ! ! : : :
Peine - Modehandler WJun/dul 18 FV'S ; 4. nein: 800%: C° © 52,00 88,6% : quirin bank P
(2018) ;. ATTNFX i i i i i . (CR) i { ) i
Herbawi . Modehéandler Okt 14 | FVFRA ' 1. nen . 7,75%: B+ | 44,50 | 36,4% | DICAMA o *
(2019) | A12T6d ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ | (Feri) | i ! |
Karlie Group  Heimtierbedarf +Jun 13  Entry ; 101 nein: 6,75%: B+ ¢ 5421 B4,6% i Viscardi (AS), P
(2018) . ATTNG9 | | Standard | | | | (SR) | ! | Blattchen & Partner (LP) |
BDT Automation  Technologie 'Sep/Okt 121 Entry ; 17 nein: 8713%: CCC” . 66,00 ! 32,9% | Oddo Seydler Bank (AS), : *
(2017) ! ATPGQL : ! Standard | : : | (CR) : : | DICAMA (LP) :
Timeless Homes } Immobilien }Jun 13 } PM DUS <o)} 10 } n. bek } 9,00%} } 53,10 } 29,1% } Eigenemission } *
(2020) | ATRO9H | | | | | | | ] 1 i
DF Deutsche Forfait AuBenhandelsfinanzierung iMai 13 Entry 30 ja 2,00%3 SD¥ 43,55 25,6% equinet Bank *
(2020) ! ATR1CC : | Standard | 1 1 ' (SR) ! : : !
MAG IAS | Maschinenbau ‘Jan/Feb 11 | Bondm ' 50 | jai 7,50%: BY . 94,51 | 21,6%  Fion P
(2016) | ATHBEY i i i i i . (CR) | ] 1 |
3W Power Il | Energie [ Aug 14 FVFRA | 50 ! ja i 6,00%: | 68,55 | 21,5% | Oddo Seydler Bank 0 *
(2019) | A12JZB ‘ ‘ ‘ | | | | i ! |
Identec } RFID-Technologie }om 12 } FV Berlin, HH-H} 25 } nein } 7,5%} } 100,02 } 18,4% } FMS 3
(2017) | A1G82U : ! & Wien : : !+ Bonus | : : : !
Air Berlin |  Logistik ‘Nov 10 + Bondm ; 196 ja: 850%: | 98,45 | 18,0% | P
(2015)  AB100A | | | | | | | i ! ‘
VST Building Tech. } Bautechnologie ESep/Okt 13 } Entry } 8 } nein } 8,50%} CE } 74,75 } 17,7% } VEM Aktienbank } *
(2019) ! ATHPZD : | Standard | : : ! (CR) : : : !
PCC I } Chemie, Energie, Log. ESep 11/Apr 12} FV FRA } 25 } ja } 7,25%} } 98,00 } 16,7% } equinet Bank } *
(2015) ' ATKOUO | | | | | | | { | '
Sympatex } Funktionstextilien }Dez 13 } Entry } 13 } ja } 8,00%} ccc? } 81,00 } 15,9% } Oddo Seydler Bank } *
(2018) | AIX3MS : | Standard | : : | (CR) : : 1 :
Royalbeach | Sportartikel | Okt 11 | Bondm ' 8. nein. 813% BBY L9271 | 15,4% | FMS i
(2016)  ATKOQA | | | | | . (CR) ‘ { | ‘
Maritim Vertrieb Il . Logistik Nov 14 | FV HH : 25 | jai 825%: | 95,42 | 15,3% | Acon Actienbank |
(2016) | A18R5R i i i | | | | ] 1 |
AVW Grund © Immobilien Mai 11 . FVHH i 111 nein: 6,10% BBB-*? | 98,00 | 14,6% ' Eigenemission L
(2015) | A1EBX6 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ . CR) | i ! |
WidBunch fom. Senelor Ent ) - Mediien ‘Mrz 15 (FVFRA 15 ja 1 12,00%: + 100,50 14,3% 1 quirin bank P
(2016) | A14J6U | g g i i i i { 1 '
KTG Agrar | } Agrarrohstoffe }Aug/Sep 10 } Bondm } 40 } ja } 6,75%} BB-? } 99,77 } 14,0% } FMS } -
(2015)  ATELQU | | | | | 1 (CR) ‘ { | ‘
ARISTON  Immobilien Mrz 11 (FVFRA 3 nein: 7,25%: © 97,00 18,2% P
(2016) | ATH3Q8 g g i i i i i { ) :
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» Fortsetzung — Notierte MITTELSTANDSANLEIHEN im Uberblick

Unternehmen . Branche . Zeitraum der . Plattform” | (Ziel) . Voll- . Kupon : Rating  Kurs | Rendite Technische . Chance/
(Laufzeit) © WKN ' Platzierung * Volumen in | platziert | ' (Rating-  aktuell | p.a. ! Begleitung ' Risiko??
0 0 0 ' Mio.EUR ! 0 ' agentur)® ! ] i durch ...” 0
gamigo  Online-Spiele +Jun 13 CFVFRA 7. nein. 850% B+ ¢ 90,40 18,2% 1 Kochbank (AS), GBC (LP): ***
(2018) L ATTNJY ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ . CR) ‘ { | |
Alno 3 Kiichenmabel prr 13 } Entry } 45 } ja } 8,50%} B-%9 } 90,00 } 13,1% } Oddo Seydler Bank } X3
(2018) ! ATR1BR : ! Standard | : : ! (SR) : : : :
Solar8 Energy 3 Erneuerbare Energien iMryAprﬂ 3 Fv DUS 3 10 3 ja 3 8,00%3 BB-Y 3 65,01 3 11,9% 3 3 -
(2021) | ATH3F8 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 1 CR) | i ! |
Ekosem | Agrarunternehmen iMrz 12 Bondm 50 ja 8,75%3 B-9 95,99 11,6% Fion *
(2017) | ATMLSJ | | | | i . (CR) i { ) i
Sanders Il } Bettenzubehdr }om 13/Jul 14 } Entry } 22 } ja } 8,75%} B+9 } 93,75 } 11,4% } Oddo Seydler Bank (AS), } *
(2018) ! AIX3MD ! | Standard | | | | (CR) | | | Steubing (LP) !
Ekosem Il } Agrarunternehmen }Nov 12/Okt 13} Bondm } 78 } ja } 8,50%} B-9 } 92,55 } 11,3% } Fion } -
(2018) | ATRORZ ! : : : : . (CR) : 1 1 :
Air Berlin V } Logistik }Mai 14 } FV FRA } 82 } ja } 5,63%} } 85,12 } 10,9% } } *
(2019) ! AB10ON : : : 1 1 1 1 1 1 1
FCR Immobilien | Immobilien | Okt 14 | FV FRA i 5. nein ! 8% 1 103,00 ! 10,5% | Eigenemission o
(2019) ! A1YC5F : : : : !+ Bonus | : : : :
Eyemaxx IV . Immobilien 'Sep 14 | Entry | 13|  nein . 8,00% BB-Y . 91,40 | 10,5% | ICF |
(2020) | A12T37 : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
SeniVitaSoz. GS | Pflegesinrichtungen ~ + Mai 14 (FVFRA 22 . nein: 800% BB? | 93,10 | 10,3% | ICF, Blattchen FA e
(2019/unbegr.) ! AIXFUZ : : : : : ! (CR) : : : :
Scholz + Recycling 'Feb 12/Feb 13: Entry ; 183 ja: 850%: B ¢ 97,50 10,3% : Oddo Seydler Bank (AS), + **
(2017) . AIMLSS )  Standard | ) ) | (EH) ) ! | Blattchen & Partner (LP) |
Photon Energy Erneuerbare Energien iMrz 13 FV FRA 5 nein 8,00%3 BB-? 95,75 10,2% Eigenemission =
(2018) . ATHELE i i i i i . (CR) i { ) i
Metalcorp } Metallhandler fJun 13/Mai 143 Entry 3 31 3 ja 3 8,75%} BB? } 98,15 } 9,5% } Schnigge (AS), } **
(2018) ! ATHLTD : ! Standard | : : | (CR) : : | DICAMA (LP) :
Sanha } Heizung & Sanitar }Mai 13/Jan 14} Entry } 38 } ja } 7,75%} B+9 } 96,10 } 9,4% } equinet Bank } *
(2018) ! ATTNA7 : | Standard | : : ! (CR) : : : !
Rickmers } Logistik }Jun/Nov 13 & } Prime } 275 } ja } 8,88%3 B-9 } 99,00 } 9,3% } Oddo Seydler Bank }
(2018) | ATTNA3 ‘Mrz/Nov 14 | Standard | : : | (CR) : : : !
Homann } Holzwerkstoffe }Dez 12/Jun 13} Prime } 100 } ja } 7,00%} B? } 95,50 } 9,2% } Oddo Seydler Bank (AS), }
(2017) | ATROVD | & Mai 14 | Standard | : : | (CR) : : | Conpair (LP) :
HanseYachts Il | Boots- und Yachtbau | Mai 14 | Entry | 131  nein . 8,00%: . 97,50 | 8,8% | Steubing e
(2019) ! A11QHZ : ! Standard | : ! ! : : : :
Air Berlin IV | Logistik Mai 14 | FVFRA i 170 | jai 6,75%: . 94,75 | 8,6% 1
(2019) | AB100L i i i | | | | ] 1 |
BeA Behrens + Baumaterial ‘Feb/Mrz 11 Bondm ; 30 . ja: 800%: 9975 | 8,3%  One Square Advisors
(2016) . ATH3GE ‘ ‘ ‘ | | | | i ! |
Air Berlin Il | Logistik /Apr 11/Jan 14 Bondm ; 225 | jai 825%: 1 100,50 ! 8,2% | § e
(2018) | AB100B : : : : : : : : : :
DEMIRE  Immobilien 'Sep 14/Mrz 16 FVFRA 100 ja: 7,50%: ¢ 98,50 8,1%  Oddo Seydler Bank o
(2019) 1 A12T13 ‘ ‘ ‘ | | | | i ! |
Eyemaxx |ll } Immobilien }Mrz 13 } Entry } 11 } ja } 7,88%} BB-? } 99,50 } 8,0% } VEM Aktienbank }
(2019) ! ATTM2T : | Standard | : : ! (CR) : : : !
German Pellets Il } Brennstoffe }Nov 14 } Prime } 100 } ja } 7,25%} BB? } 97,50 } 7,9% } quirin bank }
(2019) | A13R5N : | Standard | : : ! (CR) : : : !
ALBIS Leasing } Finanzdienstleistung ESep 11 } MSB } 50 } nein } 7,63%} BB™ } 100,00 } 7,6% } mwb Fairtrade }
(2016) | A1CROX g i i i i . (CR) i { ) i
JDC Pool } Finanzdienstleister }Mai/Jun 15 } FV FRA } 15 } ja } 6,00%} } 94,00 } 7,5% } Steubing } -
(2020) | A14J9D | | | | | | | i ! ‘
KTG Agrar Il } Agrarrohstoffe }om 14 } Entry } 35 } nein } 7,25%} BB-? } 99,20 } 7,5% } Scheich & Partner (AS), }
(2019) | A11QGQ ! | Standard | : : | (CR) : : | youmex (LP) !
Euroboden © Immobilien 1Jul 13 ' PMDUS (C): 6 nein. 7,38%: BB-* 100,00 : 7,4% | SCALA CF e
(2018) | ATRESB ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ | (SR) | i ! |
posterXXL | Fotodienstleister HJul 12 | m:access | 6. nein. 7,25% BBY 1 100,00 ! 7,2% | Conmit i
(2017) . ATPGUT i i i i i . CR) | ] 1 |
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» Fortsetzung — Notierte MITTELSTANDSANLEIHEN im Uberblick

Unternehmen . Branche . Zeitraum der . Plattform” | (Ziel) . Voll- . Kupon : Rating  Kurs | Rendite Technische . Chance/
(Laufzeit) © WKN ' Platzierung * Volumen in | platziert | ' (Rating-  aktuell | p.a. ! Begleitung ' Risiko??

: : : ' Mio.EUR ! : © agentur)® ; ; durch ..." :
Neue ZWL Zahnradwerk Il . Automotive Feb 15 | Entry | 25 | jai 7,50% B+¥ 101,50 | 7,1% | Steubing (AS), |
(2021) ! A13SAD ! ! Standard | ! ! ' (CR) ! : | DICAMA (LP) !
PNE Wind } Erneuerbare Energien }Mai/Sep 13 } Prime } 100 } ja } 8,00%} BB-? } 102,40 } 7,1% } M.M. Warburg (AS), }
(2018) | A1R0O74 | | Standard | i 0 | (CR) i i | Oddo Seydler Bank 0
Beate Uhse } Erotikartikel }Ju| 14 } Entry } 30 } ja } 7,75%} BB- } 102,00 } 7,1% } Scheich & Partner (AS), }
(2019) L A12TIW : ! Standard | : : | (EH) : : | youmex (LP) !
Eyemaxx |l } Immobilien }Apr 12 } Entry } 12 } nein } 7,75%} BBB-%® } 101,25 } 7,1% } VEM Aktienbank }
(2017) ! ATMLWH : | Standard | : : | (CR) : : 1 :
Lang & Cie RE } Immobilien }Aug 15 } FV FRA } 15 } ja } 6,88%} } 99,78 } 7,1% } ICF } ek
(2018) | A161YX ‘ ‘ | | | | | i ! |
BioEnergie Taufkirchen | Energieversorger 1Jul 13 | m:access | 15 | jai 650% BBB-* | 97,95 ! 7,0% | GCl Management Consulting  ***
(2020) | AITTNHC i i i i i | (SR) | ] 1 |
Peach Property \ Immobilien HJul 11 | Entry | 35 nein. 6,60%: BB+¥*® | 99,75 | 6,9% | equinet Bank i
(2016) ! ATKQ8K : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
Accentro (vorm. Estavis) Immobilien iNov 13 FV FRA 10 nein 9,25%3 106,50 6,9% Oddo Seydler Bank b
(2018) | A1X3Q9 | | | | | | | ] 1 i
Mitec Automotive \ Automotive ‘Mrz 12 . Bondm | 25 nein. 7,75%: BB-*¥ 101,20 | 6,9% | FMS |
(2017) | ATKONJ | | | | | | (SR) | i ! ‘
German Pellets Il } Brennstoffe }JuVAug 13 } Bondm } 72 } ja } 7,25%} BB? } 101,25 } 6,7% } quirin bank }
(2018) . ATTNAP | | | | | . (CR) | ] 1 i
Golfino } Bekleidung }Mrz 12 } Entry } 12 } ja } 7,25%} B+9 } 100,75 } 6,7% } Oddo Seydler Bank (AS), } *
(2017) ! ATMAQE : ! Standard | : : | (CR) : : | DICAMA (LP) :
Procar Il  Autohandel 'Dez 14 (FvDUsS 10 jai 7,25%: BB+® 102,00 6,7% 1 Schnigge P
(2019) | A13SLE | i i i i . (CR) i ] | i
eterna Mode Modehéndler ESep 12/Jun 133 Bondm 53 ja 8,00%3 B+9 102,50 6,7% Fion b
(2017) | ATREXA | | ' ' '  (CR) ' ; ! |
Sanochemia | Pharmazie ‘Aug 12 | Entry i 10! nein: 7,75%: BY 1 102,25 | 6,5% | Lang & Schwarz g o
(2017) | A1G7JQ : ! Standard | : : ! (CR) : : : :
KTG Agrar Il | Agrarrohstoffe +Jun/Dez 11, | Entry | 210 | jai 7,13% BB-Y 101,02 | 6,5% | equinet Bank i
(2017) , ATH3VN | Feb 13,Feb/Dez 14, Standard | | | | (CR) | ! 1 |
IPM } Immobilien }om 13 } FV S & FRA } 15 } ja } 5,00%} } 96,00 } 6,4% } Oddo Seydler Bank }
(2018) | ATXBNK i i | | | | | ] 1 |
Enterprise Holdings Il } Finanzdienstleister }Mrz 15 } Entry } 19 } nein } 7,00%} BBB+? } 102,30 } 6,4% } VEM Aktienbank }
(2020) ! A1ZWPT : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
SeniVita Social WA } Pflegeeinrichtungen }Mai 15 } FV FRA } 31 } nein } 6,50%} BB } 100,70 } 6,3% } ICF }
(2020) | A13SHL | | | | i | (EH) i { 1 |
Steilmann-Boecker Il } Modehéndler ESep 14 } FV FRA } 33 } ja } 7,00%} BBB-¢ } 102,50 } 6,1% } Oddo Seydler Bank }
(2018) . AT2UAE ‘ ‘ | | ‘ 1 (CR) ‘ { | |
Steilmann-Boecker | | Modehandler Jun 12/Jun 13 Entry i 45 | jai 6,75% BBB-? | 101,50 ! 5,8% | Schnigge (AS), VEM Aktienbank (LP), ***
(2017) . A1PGWZ | &Mrz/Aug 15 | Standard | ) ) | (CR) ) ! | Oddo Seydler Bank (Aufstockung) |
Procar | | Autohandel | Okt 11 (FVDUS | 12 nein . 7,75% BB+Y 102,00 | 5,8% | Conpair |
(2016) | ATKOU4 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ . (CR) | i ! |
Energiekontor | 3 Erneuerbare Energien ESep 11 3 FV FRA 3 8 3 ja 3 6,00%3 3 102,50 3 5,8% 3 3 **
(2021) | ATKOM2 i i | | | | | ] 1 |
Neue ZWL Zahnradwerk | Automotive ‘Feb 14 | Entry 1 25 | jai 7,50% B+¥ 105,25 | 5,8% | Steubing (AS), |
(2019) ! ATYCIF ! ! Standard | ! ! ' (CR) ! : | DICAMA (LP) !
Reiff Gruppe } Automotive }Mai 11 } Bondm } 30 } ja } 7,25%} BB? } 101,00 } 5,8% } Blattchen FA }
(2016) | ATH3F2 | | | | i . (CR) i { 1 |
Deutsche Rohstoff } Rohstoffe }JuVSep 13 } Entry } 52 } nein } 8,00%} BB+ } 106,00 } 5,7% } ICF }
(2018) ! ATRO7G : ! Standard | : : ' (CR) : : : !
KSW Immobilien } Immobilien }om 14/Jun 15} Entry } 25 } ja } 6,50%} BBB-? } 102,95 } 5,7% } ICF (AS), FMS (LP) }
(2019) | A12UAA : | Standard | : : | (CR) : : 1 :
Stauder Il | Bierbrauerei Jun 15 | FVFRA | 10 | jai 6,50% B+? 1 104,76 | 5,6% | ICF |
(2022) | A161L0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 1 (CR) | i ! |
Energiekontor I | Erneuerbare Energien ' Jul 12 | FVFRA ' 11 | jai 6,00%: 104,11 | 5,5% ! |
(2018/22) . AIMLWO i i | | | | | ] 1 |
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Unternehmen . Branche . Zeitraum der . Plattform” | (Ziel) . Voll- . Kupon : Rating  Kurs | Rendite Technische . Chance/
(Laufzeit) © WKN ' Platzierung * Volumen in | platziert | ' (Rating-  aktuell | p.a. ! Begleitung ' Risiko??
: : : ' Mio.EUR ! : © agentur)® ; ; durch ..." :
Edel Il | Medien & Unterhaltung ' Mrz 14 {FVFRA | 2. nein: 7,00%: 1 105,00 | 5,4% | Acon Actienbank L
(2019) | ATX3GV ‘ ‘ ‘ | | | | i ! |
Adler Real Estate Il Immobilien ‘Mrz/Jul 14, | Prime | 130 ! ja' 6,00% BB-® 102,75 | 5,2% | Oddo Seydler Bank g o
(2019) | A11QFO ' Jan 15 | Standard | : : | (SR) : : ! :
GEWA 5 to 1 3 Immobilien 3Mrz14 3 Entry 3 35 } ja } 6,50%} BBBY } 103,00 } 5,2% } equinet Bank (AS), }
(2018) | ATYCTY : ! Standard | : : ' (CR) : : | FMS (LP) :
SNP } Firmensoftware }Mrz 15 } FV FRA } 10 } ja } 6,25%} } 104,50 } 5,2% } youmex 3
(2020) | A14J6N | | | | | | | ] 1 i
KTG Energie } Biogasanlagen ESep 12 } Entry } 50 } ja } 7,25%} BBB-? } 106,00 } 5,1% } Schnigge (AS), }
(2018) | ATML25 ! | Standard | | | | (CR) | | | equinet Bank (LP) !
ETL Freund & Partner } Finanzdienstleistung }Nov 10 } FVsS } 25 } ja } 7,50%} BBB+? } 105,00 } 5,1% } FMS, equinet Bank }
(2017) | ATEV8U ! : : : : . (CR) : 1 1 :
Underberg Il } Spirituosen EJUI 14 } FV FRA } 30 } ja } 6,13%} B+9 } 105,75 } 5,0% } Oddo Seydler Bank } -
(2021) | A11QR1 | | ‘ ‘ ‘ 1 (CR) ‘ { | |
Enterprise Holdings | | Finanzdienstleister ' Sep 12 | Entry i 29 | ja i 7,00%: A-%® 104,02 | 4,9% | VEM Aktienbank |
(2017) | ATGOAQ : ! Standard | : : ! (CR) : : : :
Ferratum | Finanzdienstleister Okt 13 | Entry | 25 | ja i 800%: BBB* | 108,90 ! 4,8% | ICF i
(2018) | A1X3VZ : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
IPSAK . Immobilien Nov 12 . Bondm | 30 ! jai 6,75% BBB¥® | 107,25 | 4,8% | Rodl & Partner i
(2019) . ATRFBP i i i i i | (SR) i { 1 i
Cloud No. 7 . Immobilien “Jun/Jul 13 | Bondm | 35 | ja i 6,00% BBB¥ 102,00 ! 4,8% | Blattchen FA |
(2017) | ATTNGG ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ . CR) ‘ { | |
Vedes I  Spiele & Freizeit +Jun 14  Entry ; 20 . jai 7,18% BB+ 107,94 . 4,8% 1 Steubing P
(2019) CAT1QUA : | Standard | : : ! (Feri) : : : :
Wahrd 3 Modehandler }Feb 13 } Entry } 30 } ja } 6,50%3 BB? } 104,00 } 4,7% } Viscardi 3 .
(2018) ! ATROYA : ! Standard | : 1 ! (EH) : : : !
Stern Immobilien } Immobilien }Mai 13 } Entry Standardi 17 } nein } 6,25%} BBB-%® } 103,87 } 4,7% } VEM Aktienbank }
(2018) | A1TM8Z | | &m:access | | i | (SR) | ] 1 |
Adler Real Estate Il Immobilien ' Apr 15 | Prime i 300 ! ja i 4,75% BB-? 100,81 | 4,6% | Oddo Seydler Bank i
(2020) | A14J3Z : | Standard | : : ! (SR) : : : :
Hormann Finance | Automotive Nov 13 | Entry | 50 ! jai 6,25% BB-? 104,90 | 4,6% | equinet Bank i
(2018) ! ATYCRD : ! Standard | : : ! (EH) : : : :
DSWB | | Studentenwohnheime | Mai 15 | FV FRA ' 44 | nein . 4,68% BBB?Y 100,25 | 4,6% | IKB, equinet, |
(2020) ! A1ZW6U : : : : : ' (CR) : : | BankM (Co-Lead) :
Alfmeier Prézision . Automotive Okt 13 | Entry | 30 ! jai 7,50% BB? 1 108,50 ! 4,5% | Steubing (AS), |
(2018) | ATX3MA : ! Standard | : : ! (CR) : : ! DICAMA (LP) :
Adler Real Estate | | Immobilien ‘Mrz/Apr13 | Entry | 35 | jai 875% BB-Y 110,00 | 4,5% | Oddo Seydler Bank |
(2018) | ATR1A4 : ! Standard | : : ' (SR) : : : :
Constantin Il  Medien & Sport ‘Apr 13  Entry ; 65 ! ja: 7,00%: + 106,00 4,5% 1 Oddo Seydler Bank P
(2018) | AIRO7C : | Standard | ! ! : : : : :
UBM Development } Immobilien }JuVDezm, } Entry Standardi 200 } ja } 4,88%} } 101,30 } 4,5% } KB, }
(2019) | A1ZKZE ‘Mrz 15 . & FV Wien | | | | | ! | Steubing & quirin (Aufstockung),
Underberg Il } Spirituosen iJuI 15 } FV FRA } 30 } ja } 5,38%} B+9 } 105,01 } 4,2% } Oddo Seydler Bank } -
(2020) | A13SHW | i i i i . (CR) i ] | i
Steilmann-Boecker Il | Modehandler ‘Mrz 15 | FVFRA ' 10 | jai 7,00%: BBB- 103,94 ! 4,2% | Oddo Seydler Bank i
(2017) | A14J4G ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ . CR) | i ! |
Valensina . Fruchtsafte ‘Apr11/Aug 12/ FVDUS | 65 ! jai 7,38% BB-Y 102,00 | 4,1% | Conpair i
(2016) . ATHBYK i i i i i . (CR) | ] 1 |
Stauder | | Bierbrauerei ‘Nov 12 | Entry i 10 jai 7,50% B+ 107,00 | 4,1% | Oddo Seydler Bank (AS), | **
(2017) ! ATRE7P : ! Standard | : : ' (CR) : : | Conpair (LP) :
Helma Il 3 Baudienstleister ESep 13/Mrz 14} Entry } 35 } ja } 5,88%} BBB? } 105,05 } 41% } Steubing } =
(2018) ! AIX3HZ : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
FC Schalke 04 } FuBballverein }Jun 12/Sep 13} Entry } 50 } ja } 6,75%} BB-? } 109,50 } 4,0% } equinet Bank } **
(2019) ! ATMLAT : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
S&T } IT-Dienstleister }Mai 13 } Entry } 15 } ja } 7,25%} BBB-? } 108,27 } 4,0% } Oddo Seydler Bank } *
(2018) ! ATHJLL : | Standard | : : ! (CR) : : : !
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Katjes Il  Beteligungen ‘Mai 15  Entry ; 60 - ja: 550%: BB? + 106,60 8,9% ' Bankhaus Lampe (AS), %
(2020) | A161F9 : ! Standard | : : ' (CR) : : | IKB (LP) :
Seidensticker 3 Bekleidung }Mrz 12 } PM DUS (C)} 30 } ja } 7,25%} B+9 } 108,00 } 3,9% } Schnigge } &
(2018) | ATKOSE i i i i i . (CR) | ] 1 |
paragon 3 Automotive }Jun 13/Mrz 14} Entry } 13 } ja } 7,25%} BB+? } 109,00 } 3,8% } Oddo Seydler Bank } *
(2018) ! ATTND9 : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
Karlsberg Brauerei } Bierbrauerei ESep 12 } Entry } 30 } ja } 7,38%} BB? } 107,25 } 3,7% } IKB } -
(2017) | ATREWV : | Standard | : : ! (CR) : : : :
GIF } Automotive ESep 11 } Fv DUS } 4 } nein } 8,50%} BB+ } 105,05 } 3,5% } DICAMA } *
(2016) 1 ATKOFF ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ . (CR) | i ! |
DIC Asset Il } Immobilien ESep 14/Apr 15} Prime } 175 } ja } 4,63%} } 104,25 } 3,5% } Bankhaus Lampe (AS), } =
(2019) | A12T64 ! | Standard | ! ! ! ! ! | Oddo Seydler Bank (LP) |
Hahn-Immobilien } Immobilien ESep 12 } PM DUS (C)} 20 } ja } 6,25%} BBB-%9 } 105,75 } 3,4% } Schnigge } -
(2017) | ATEWNF | | | | | | (SR) | | ! |
DEWB | Industriebeteiligungen | Apr 14 | FVFRA ' 10 | ja i 6,00%: 1 108,90 | 3,3% | Oddo Seydler Bank =
(2019) | AT1QF7 i i | | | | | ] 1 |
Edel | | Medien & Unterhaltung  Mai 11 FVFRA 20 nein . 7,00%: 102,55 | 3,3% | Acon Actienbank L
(2016) | ATKQYG ‘ ‘ | | | | | i ! |
DIC Asset Il  Immobilien +Jul 13/Feb 14 | Prime } 100 | ja . 575%: + 106,60 8,3% | Baader Bank P
(2018) | ATTNJ2 : | Standard | : : : : : : :
German Pellets | | Brennstoffe ‘Mrz/Apr 11 | Bondm ' 54 | jai 7,25% BB?Y 102,25 | 3,2% | quirin bank o
(2016) | ATH3J6 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ | (CR) | i ! |
Fair Value-REIT WA } Immobilien }Jan 15 } FV FRA } 8 } ja } 4,50%} } 106,00 } 3,0% } Oddo Seydler Bank } &
(2020) | A13SAB i i | | | | | ] 1 |
SG Witten/Herdecke } Studiendarlehen }Nov 14 } PM DUS (B)} 8 } ja } 3,60%} } 105,00 } 3,0% } SCALA CF } -
(2024) ' A12UD9 | | | | | | | { | '
Hallhuber } Modehéndler }Jun 13 } PM DUS <o)} 30 } ja } 7,25%} BB-? } 105,25 } 3,0% } IKB } *
(2016) . ATTNHB | | | | i . (CR) i { 1 |
Berentzen } Spirituosen }om 12 } Entry } 50 } ja } 6,50%} } 107,25 } 2,9% } Oddo Seydler Bank } *
(2017) ! ATRETV : ! Standard | : : : : : : :
Eyemaxx | } Immobilien iJuI 11 } Entry } 13 } nein } 7,50%} BBB-%® } 104,00 } 2,9% } VEM Aktienbank, ICF } **
(2016) | ATKOFA : | Standard | : : | (CR) : : 1 :
TAG Immobilien I . Immobilien Jun 14 | Prime i 125 | ja . 3,75%: 104,00 | 2,8% | Oddo Seydler Bank g =2
(2020) | A12T10 : | Standard | : : : : : : :
Deutsche Bérse Il Borsenbetreiber }Aug 15 Prime 600 ja 2,75%3 AA 101,25 2,7% Deutsche Bank (AS), BNP, -
(2041) . A161W6 ! . Standard | ! ! | (S&P) ! ! | Goldman Sachs, Morgan Stanley |
Nordex | Erneuerbare Energien | Apr 11 | FVFRA | 150 | jai 6,38%: 102,16 | 2,7% | Commerzbank, UniCredit i **
(2016) i ATH3DX ‘ ‘ | | | | | i ! |
TAG Immobilien | } Immobilien iJul 13/Feb 14 } Prime } 310 } ja } 5,13%} } 106,90 } 2,7% } Oddo Seydler Bank } =
(2018) ! ATTNFU : | Standard | ! ! ! : : : :
SeniVita Sozial } Pflegeeinrichtungen }Mai 11 } Entry } 14 } ja } 6,50%} BB? } 102,71 } 2,6% } quirin bank } -
(2016) ' ATKQ3C | | Standard | | | | (CR) ! ! | |
ATON Finance } Industriebeteiligungen }Nov 13 } Prime } 200 } ja } 3,88%} } 104,00 } 2,5% } Deutsche Bank } *
(2018) | A1YCQ4 : | Standard | ! ! : : : : :
MS Spaichingen } Maschinenbau iJun/JuI 11 } Entry } 23 } nein } 7,25%} BBB-¢ } 104,00 } 2,5% } Oddo Seydler Bank } *
(2016) ! ATKQZL : ! Standard | : : ! (CR) : : : !
Porr | } Baudienstleister }Nov 12 } Entry } 50 } ja } 6,25%} } 104,58 } 2,5% } Oddo Seydler Bank } -
(2016) ! ATHCJJ : | Standard | : : : : 1 1 :
InCity Immobilien Il | Immobilien Okt 14 {FVFRA 2. nein.: 500%: 110,00 | 2,5% | Eigenemission o *
(2019) | A13R8D ‘ ‘ | | | | | i ! |
SAF-Holland . Automobilzulieferer Okt 12 | Prime | 75 | ja i 7,00%: BBBY 111,80 | 2,3% | IKB |
(2018) | ATHA97 : | Standard | : : ! (EH) : : ! :
Underberg | + Spirituosen ‘Apr 11/Jun 121 FvpUS 70 ja: 7,13% B+ £ 108,00 | 2,3% | Conpair e
(2016) | ATH3YJ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ . (CR) | i ! |
Porr II 3 Baudienstleister }Nov 13 } Entry } 50 } ja } 6,25%} } 112,50 } 2,2% } Steubing } &
(2018) ! ATHSNV : ! Standard | : ! ! ! : : :
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Drr Il I Automobilzulieferer ‘Mrz 14 FVFRA | 300 ! ja i 2,88%: 1 105,36 | 1,9% | Deutsche Bank, HSBC ' *
(2021) | A1YC44 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ | | i ! |
Bastei Lubbe  Verlagswesen 1Okt 11 (FvDUS 30  ja: 675% BBB+Y 10550 ! 1,8% + Conpair P
(2016) | A1KO16 i i i i i . (CR) i { ) |
RWE } Energiedienstleister }Feb 09 } Prime } 1.000 } ja } 6,50%} BBB? } 127,54 } 1,6% } Oddo Seydler Bank } *
(2021) | AOT6L6 ! | Standard | : : | (S&P) : : ! :
Deutsche Borse | } Borsenbetreiber }om 12 } Prime } 600 } ja } 2,38%} AA } 108,56 } 1,1% } Deutsche Bank, BNP, cni} *
(2022) | ATRETW : | Standard | : : | (S&P) : : ! :
MTU } Technologie }Jun 12 } Prime } 250 } ja } 3,00%} Baa3? } 104,40 } 0,5% } Oddo Seydler Bank } *
(2017) | AIPGW5 | | Standard | 0 i | (Moody's) | | i i
Deutsche Bérse |I } Borsenbetreiber }Mrz 13 } Prime } 600 } ja } 1,13%} AA } 102,06 } 0,3% } Commerzbank, DZ Bank,} *
(2018) | ATR1BC ! | Standard | : : | (S&P) : : | JP Morgan :
Exer D Energiedienstleistung iJan/Feb 11 FV FRA 50 nein 5,70%3 31,91 n.ber. BankM *
(2016) ! ATESTK : : : 1 1 1 1 1 1 1
Kézizalog | Finanzdienstleister Okt 13 {FVFRA | 10 nein: 7,75%: BB+ . 0,99 ! n.ber. | Eigenemission P *
(2018) . ATHQFG i i i i i . (CR) i { ) |
HPI | Industriedienstleister ' Dez 11/Okt 13! FV FRA ' 6! ja i 3,50%: . 15,00 | n.ber. | Siiddeutsche Aktienbank | *
(2016/unbegr.) ! ATMAQO : ! : : : : : : : 1
MBB | Erneuerbare Energien ' Mai 13 [ FVDUS ! n.bek. . nein . 6,25%: BBB¥ | n.bek. ' inlnsolvenz : Donner & Reuschel (AS), ' *
(2019) | ATTM7P 1 1 1 1 1 | CR) 1 1 | FMS (LP) 1
Penell | Elektronikdienstleister 1 Jun 14 (FVDUS | 5. jai 7,75%: CC¥ . 8711 ! inlnsolvenz | DICAMA i
(2019) | A11QQ8 | i i i i | (Feri) i i i i
MS Deutschland } Tourismus }Dez 12 } FV FRA } 50 } nein } 6,88%} D3 } 15,23 } in Insolvenz } quirin Bank } &
(2017) | AIRE7V i i i i i . (Feri) i i i |
MT-Energie Biogasanlagen iApr 12 Fv DUS 14 nein 8,25%3 D? 11,01 in Insolvenz ipontix a
(2017) | AIMLRM i i i i i . (CR) i i i |
MIFA } Fahrradhersteller }Aug 13 } FV FRA } 25 } ja } 7,50%} CEE } 3,02 } in Insolvenz } equinet Bank } *
(2018) | A1X25B : : : 1 1 . (Feri) 1 : : :
Rena Lange Modehéndler iDez 13 Fv DUS 5 nein 8,00%3 BB-? 0,85 in Insolvenz Acon Actienbank *
(2017) | A1ZAEM | | | | i . (CR) i i i |
Schneekoppe Ernahrung ESep 10 FV FRA & 10 ja 6,45%3 6,00 in Insolvenz Schnigge *
(2015) | ATEWHX : | DUS : : : : : : : :
Mox Telecom | Telekommunikation | Okt 12 ' FVS i 35 jai 7,25% BBBY . 8,00 | inInsolvenz | FMS =
(2017) | AIRE1Z 1 1 1 : : | (CR) : : : :
Strenesse . Modehéandler ‘Mrz 13 FVFRA | 12 | ja i 9,00%: . 56,40 | inInsolvenz : Oddo Seydler Bank P *
(2017) | ATTM7E i i i i i | | | | |
Rena Il \ Technologie Jun/dul 13 T FVFRA 34| nein: 825%: D . 8,65 ! inlnsolvenz | IKB o
(2018) . ATTNHG i i i i i | (BH) i i i |
Rena | | Technologie 'Dez 10 'FVS i 43 | nein 7,00%: D? . 8,60 | inInsolvenz : Blattchen FA i
(2015) | ATEBW9 i i i i i | (BH) i i i |
Zamek | Lebensmittel ‘Mai 12/Feb 13! FVDUS ! 45 . jai 7,75%: DY . 1,78 | in Insolvenz | Conpair P
(2017) . ATKOYD i i i i i . (CR) i i i |
hkw } Personaldienstleister }Nov 11 } Fv DUS } 10 } ja } 8,25%} BBB-? } 2,05 } in Insolvenz } DICAMA } *
(2016) | ATKOQR | i i i i . (CR) i i i i
SAG. | } Energiedienstleistung }Nov/Dez 10 } FV FRA } 25 } ja } 6,25%} BB+? } 27,89 } in Insolvenz } Baader Bank } 5
(2015) | ATEB4A i i | | i . (CR) i i i |
SAG. I - Energiedienstieistung  Jul 11 CFVFRA 17 nein . 7,50% BB+? . 27,75  inlnsolvenz : Schnigge (AS), P
(2017) | ATKOK5 : : : : : | (CR) : : . youmex (LP) :
Alpine + Baudienstleister ‘Mai 12 (FVMUCe 100 ja: 6,00%: . 0,06 : inlnsolvenz . P
(2017) | A1GANY : | Wien : : : : : : : :
bkn biostrom  Biogasanlagen ‘Mai/Jun 11+ MSB 25 nein: 7,50% BBB® | 1,50  inlinsolvenz : mwb Fairtrade P
(2016) | ATKQ8V : : : : 1 . (CR) : 1 : :
Centrosolar | Erneuerbare Energien | Feb 11 | Bondm i 50 ! ja . 7,00%: . 2,00 ! inInsolvenz | FMS h C
(2016) | A1EB5T i i i i i | | | | |
FFK Environment | Ersatzbrennstoffe Mai 11 {FVDUS ! 16 . nein : 7,25%: D . 2,11 . inInsolvenz | biw, GBC =
(2016) | ATKQ4Z i i i i i . (CR) i i i |
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. Branche . Zeitraum der | Plattform” |

. Chance/

Unternehmen (Ziel-) Voll- ' Kupon : Rating = Kurs Rendite Technische
(Laufzeit) + WKN ' Platzierung + Volumen in  platziert - ' (Rating-  aktuell p.a. ! Begleitung ' Risiko®?
: : : ' Mio.EUR ! ' agentur)® ! ‘ durch ...” :
getgoods.de E-Commerce ESep 12/ FVsS 60 ja 7,75%3 D? 0,45 in Insolvenz GBC *
2017) | ATPGVS ' Jun & Okt 13 | ! ! ! ' (CR) ! !
SIAG | Stahlbau LJul 11 'FVFRA | 12| nein! 9,00%' CCC+* | 0,01 ! inlnsolvenz | IKB (AS), |
(2016) ' ATKRAS ! ! ! ! ! | (S&P) ! | Blattchen & Partner (LP) |
SiC Processing . Technologie ‘Feb/Mrz11 | FVS ' 80 nein: 7,13%: DY 2,25 | in Insolvenz | FMS =
2016) ' ATH3HQ ' ‘ | ‘ | (CR) ‘
Solen (Payom) | Erneuerbare Energien | Apr 11 [FVS | 28 nein . 7,50%: B-Y . 2,01 | inInsolvenz | FMS P *
(2016) ' ATH3M9 ! ! ! ! ' (CR) ! !
Windreich Il . Erneuerbare Energien ' Jul 11 [ FVS | 75 | ja' 6,50%: BB+ 7,00 | in Insolvenz | FMS P *
(2016) " ATH3V3 ! ! ! ! ' (CR) ! !
; ' Summe 10745 @ 693% ! }
| | | Median | 30,0 | | 7,25% | BB- | | 6,3% | |

) FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Dusseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primérmarkt DUS A, B, C, RM = Regulierter Markt;
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LAW CORNER

VON
DR. KLAUS FELKE,
RECHTSANWALT/PARTNER,

~ GORG PARTNERSCHAFT VON RECHTSANWALTEN MBB, KOLN

Die Anleiheglaubigerversammlung nach Eroffnung des
Insolvenzverfahrens (Il): Rechtsschutzmoglichkeiten

Wird tber das Vermégen des Emittenten das Insolvenzver-
fahren eréffnet, ist nach § 19 SchVG eine Gldubigerversamm-
lung vom Insolvenzgericht einzuberufen. Gegenstand ist die
Wahl eines gemeinsamen Vertreters, der die Rechte der
Anleihegldubiger im Insolvenzverfahren ausschlieBlich vertritt
und z.B. die Insolvenzforderungen der Anleihegléubiger anmel-
det und das Stimmrecht in Gldubigerversammlungen ausibt
(vgl. auch Law Corner vom 12. Juni 2015, BondGuide #12/2015).

Rechtsschutz nach § 20 SchVG oder § 78 InsO?
Bislang nicht abschlieBend geklart ist die Frage, welche
Rechtsschutzmdéglichkeiten flr einzelne Anleiheglaubiger be-
stehen. Diese Unsicherheit resultiert daraus, dass § 19 SchVG
zwar im Schuldverschreibungsgesetz verortet ist, der Sache
nach aber das Insolvenzverfahren betrifft. Vor diesem Hinter-
grund kommt als Rechtsschutzmdglichkeit einerseits die
Anfechtungsklage nach § 20 SchVG in Betracht, andererseits
die insolvenzrechtliche Beschwerde nach § 78 InsO.

Diese Frage ist von groBer praktischer Bedeutung. Denn
fir die Anfechtungsklage ist das Landgericht am Sitz des
Emittenten zustandig (sofern keine landesrechtliche Zustan-
digkeitsregel eingreift). Fur die insolvenzrechtliche Beschwer-
de ist hingegen das Insolvenzgericht (Amtsgericht) zusténdig.

Noch wichtiger ist, dass die Beschwerde nach § 78 InsO
keine aufschiebende Wirkung hat und der bestellte ge-
meinsame Vertreter sofort und solange handlungsfahig ist,
bis der Bestellungsbeschluss aufgehoben wird. Hingegen hat
die Anfechtungsklage nach § 20 SchVG aufschiebende Wir-
kung bzw. 16st eine Vollzugssperre aus, die vor der rechts-
kraftigen Abweisung der Klage nur durch ein Freigabeverfah-
ren Uberwunden werden kann.

Urteil des Landgerichts Leipzig

Zu dieser Frage hat nunmehr das Landgericht Leipzig mit
Urteil vom 16. Januar 2015 (Aktenzeichen 2 HKO 2542/14)
entschieden, dass der Beschluss Uber die Bestellung eines
gemeinsamen Vertreters nach § 19 Abs. 2 SchVG nicht der

Anfechtungsklage nach § 20 SchVG unterliegt, sondern nur
der insolvenzrechtlichen Beschwerde. Eine gleichwohl erho-
bene Anfechtungsklage ist unzulassig. Zur Begriindung heiBt
es, dass die Beschlisse der Anleiheglaubiger nach Eréffnung
des Insolvenzverfahrens den Bestimmungen der InsO unter-
fallen, soweit in § 19 Abs. 2 bis Abs. 5 SchVG nichts anderes
bestimmt ist. Dort findet sich jedoch kein Verweis auf § 20
SchVG (Anfechtungsklage), sodass es beim Vorrang des In-
solvenzrechts verbleibt. Erste Stimmen aus der Literatur,
auch aus dem Bereich der Anlegerschutzvereinigungen, wer-
ten das Urteil positiv.

Stellungnahme

Auch in der Sache Uberzeugen die Ausfiihrungen des Land-
gerichts Leipzig: Denn schon der Wortlaut von § 19 Abs. 1
SchVG spricht dafiir, dass es sich bei Beschlissen der Glau-
bigerversammlungen nach Eréffnung des Insolvenzverfah-
rens um BeschlUsse im Bereich des Insolvenzverfahrens han-
delt, sodass eine Anfechtungsklage (und damit das SchVG
im allgemeinen) keine Anwendung mehr findet.

Dies Uberzeugt auch in der Sache: Denn nach Eréffnung des
Insolvenzverfahrens sind die dort geregelten spezifischen
Beschwerdemoglichkeiten sinnvoller und passen besser als
die Anfechtungsteile nach § 20 SchVG mit ihrer Vollzugs-
sperre und der typischerweise l&ngeren Verfahrensdauer. Ist
der Beschluss Uber die Bestellung des gemeinsamen Vertre-
ters nur nach § 78 InsO angreifbar, kann schneller die fiir ein
Insolvenzverfahren notwendige Rechtsklarheit gewonnen
werden. Dies spielt etwa dann eine Rolle, wenn das Schuld-
nerunternehmen im Rahmen eines Insolvenzplanverfahrens
saniert und fortgefiihrt werden soll — hierfir bedarf es eines
schnell handlungsféhigen gemeinsamen Vertreters.

Abzuwarten bleibt, ob die Rechtsprechung des Landgerichts
Leipzig bestéatigt wird und auf diese Weise auch insoweit

Rechtsklarheit geschaffen wird.
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