
Da geht was ab

Liebe Leserinnen und Leser,

da gehen einem doch glatt die Themen aus, wenn mal nicht 

in vermeintlichen Leidmedien über KMU-Anleihen gewettert 

wird: Zeit also, ein wenig an uns selbst rumzuspielen.

Nun, da habe ich für Leser höchstpersönlich Hand angelegt 

am GBC-Mittelstandsanleihen-Index. Dass der gerade ein 

neues Allzeithoch erreichte, interessiert eh niemanden und 

natürlich lesen Sie das auch nur hier bei BondGuide.

Seit nunmehr 18 Monaten befindet sich besagter Index in-

nerhalb eines lehrbuchhaften aufwärts gerichteten Trend-

kanals. An dessen oberem Ende ist der Zappelkurs mehrfach 

angedippt, abgeprallt und dann im Rahmen seines Lauf-

stalls weitergeschwommen. Im Mai 2014 wiederum wurde 

der zuvor negative Trend (blau) erfolgreich gebrochen – 

prompt kam es gleich zu einem vehementen Kurssprung um 

mehrere Prozentpunkte.

Also für Chartanalytiker ist das wie ein kleiner Tod. Für alle 

anderen einfach nur pseudowissenschaftlicher Kokolores, 

aus dem sich alles und nichts ableiten lässt. Wir sind gnädig 

und sagen: Es ist zumindest bunt und sieht sogar anspre-

chend aus.

Die Zukunft lässt sich damit leider doch noch nicht vorweg-

nehmen. Eines ließe sich indes kaum leugnen: Die Richtung 

stimmt. Eine Katastrophenstimmung am KMU-Anleihenmarkt 

spiegelt sich in den Kursen – bitte ALLE zusammengenom-

men und keine herausgepickten Einzelbeispiele – jedenfalls 

seit nunmehr 18 Monaten nicht wider. Ich meine auch, dass 

ich mich in vergangenen Editorials schon genug diesbezüg-

lich geäußert hatte. 

Wie auch immer: Der Inhalt dieses Vorworts liegt auf meiner 

Skala ungefähr recht nahe bei Null. Das kennen Sie schon 

von mir. Falls Sie durchgehalten haben: Chapeau. Weiter 

 hinten gibt’s interessantere Sachen.

Viel Spaß beim Lesen wünscht Ihnen

Falko Bozicevic 

VORWORT
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Aktuelle Emissionen

Unternehmen
(Laufzeit) Branche

Zeitraum der 
Platzierung Plattform1)

Zielvolumen 
in Mio. EUR Kupon

Rating 
(Rating-

agentur)6)

Banken 
(sonst. Corporate 
Finance/Sales)7)

BondGuide-
Bewertung2),5) Seiten

Parkstadt-Anleihe Immobilien vsl. 10.–13.7. Entry 

Standard

30 

(mind. 27,5)

5,75% BBB-3) 

(Feri)

equinet **(*) BondGuide #14/2015, 

S. 11

Berkenhoff Spezialdrähte vsl. Q3/2015 n.n.bek. n.n.bek. n.n.bek. n.n.bek. quirin bank folgt

apassionata Events & 

Shows

abgesagt/verschoben, 

vsl. 2015

FV MUC 30 8,13% in 

Überarbeitung

BondGuide #7/2015, 

S. 7

SAG Motion Automotive abgesagt/verschoben, 

vsl. 2015

Entry 

Standard

30 7,50% BB3) 

(Feri)*

equinet (Lead), 

SG & CO

in 

Überarbeitung

BondGuide #25/2014, 

S. 9

*) Da die Emission nicht wie geplant erfolgte, wurde das von Feri EuroRating erteilte Anleiherating aus formalen Gründen entzogen.
1) ES = Entry Standard, FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DÜS = Düsseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = München), MSB = Mittelstandsbörse, PM DÜS = Primärmarkt DÜS A, B, C,

PS = Prime Standard; 2) Einschätzung der Redaktion: Kombination u. a. aus aktueller Rendite, Bilanzstärke, Zinsdeckungsfähigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; 3) Anleiherating, ansonsten 

Unternehmensrating; 4) Nachplatzierung läuft; 5) Veränderung im Vergleich zum letzten BondGuide (grün/rot); 6) Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; 

SR = Scope Rating; 7) CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) – Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Rendite-Rating-Matrix Mittelstandsanleihen

Rendite aktuell

Rating

B+ oder weniger BB +/- BBB +/- A- oder höher ohne (gültiges) Rating

< 5%
Underberg I & III, 

Stauder I, 

Seidensticker

Nordex, Karlsberg, Schalke 04, 

Wöhrl, Adler RE I, II & III, SeniVita, 

Alfmeier, Katjes I & II, Vedes II, GIF, 

paragon, Hörmann, German Pellets I, 

Reiff, DRAG

MTU, Helma II, MS Spaichingen, 

SAF, RWE, Bastei Lübbe, 

Cloud No. 7, DSWB I, Eyemaxx I, 

GEWA 5 to 1

Deutsche Börse I & II

UBM, DIC Asset II & III, 

PORR I & II, Dürr II, TAG I & II, 

ATON Finance, Berentzen, 

SG Witten/Herdecke, 

Hahn-Immobilien, S&T, Edel I, 

InCity II, ETL, Hallhuber

5 bis 7%
eterna, NZWL I & II, 

Golfino, Underberg II, 

Stauder II

Beate Uhse, German Pellets II & III, 

Procar I, SeniVita Social (WA), 

KTG I, II & III, PNE

Ferratum, Steilmann-Boecker I, II & III, 

KTG Energie, IPSAK, Enterprise II, 

KSW, Stern Immobilien, Eyemaxx II, 

Parkstadt-Anleihe

Enterprise I

Energiekontor I & II, 

Accentro (Estavis), Edel II, 

IPM, SNP, Constantin II, 

BeA, Valensina, DEWB

7 bis 9%
Scholz, Homann, 

Sanochemia, Sanha

Mitec, Procar II, Eyemaxx III, 

Euroboden, Peach Property, 

posterXXL

BioEnergie Taufkirchen –

DEMIRE, HanseYachts II, 

AB I, II & IV, Photon, 

JDC Pool, ARISTON, 

ALBIS, SAG Motion, 

apassionata

> 9%

VST, Alno, e.n.o., 

Ekotechnika, Laurèl, 

Ekosem I & II, BDT, 

DFAG, More & More, 

Sanders II, MAG IAS, 

Sympatex, René Lezard,

 Rickmers, Karlie

Royalbeach, SeniVita (GS), 

Metalcorp, Eyemaxx IV
– –

AVW Grund, gamigo, 

Kézizálog, ExerD, friedola, 

Timeless Homes, Travel24, 

Identec, Wild Bunch (Senator II), 

Peine, Singulus, 3W Power II, 

Maritim II, Solar8, FCR, PCC II, 

Herbawi, AB V

Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen
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Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:  
die Plattformen im Vergleich

Note* Eigenschaften des Emittenten

AAA Höchste Bonität, sehr starke Zins- und Tilgungsfähigkeit, geringstes Ausfallrisiko Investment Grade

AA Sehr gute Bonität, starke Zins- und Tilgungsfähigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit

A Gute Bonität, angemessene Zins- und Tilgungsfähigkeit, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit

BBB Stark befriedigende Bonität, noch angemessene Zins- und Tilgungsfähigkeit, leicht erhöhte Ausfallwahrscheinlichkeit

BB Befriedigende Bonität, sehr mäßige Zins- und Tilgungsfähigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinlichkeit Non-Investment Grade

B Ausreichende Bonität, gefährdete Zins- und Tilgungsfähigkeit, hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

CCC, CC, C Mangelhafte Bonität, akut gefährdete Zins- und Tilgungsfähigkeit, sehr hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

D Ungenügende Bonität, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollständig eingestellt, Insolvenztatbestände vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) – Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergänzt.

Übersicht der Rating-Systematik

Bondm 
Stuttgart

Entry
Standard FWB

Prime 
Standard FWB

m:access
München

Primärmarkt 
DÜS4)

Mittelstands-
Börse HH-H

Zielvolumen1) 15–200 Mio. EUR – ab 100 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR –

Stückelung 1.000 EUR bis 1.000 EUR 1.000 EUR bis 1.000 EUR bis 1.000 EUR –

Rating verpflichtend2) verpflichtend2) verpflichtend2) verpflichtend nicht verpflichtend optional

Begleitung durch ... Bondm-Coach Listing Partner Listing Partner Emissionsexperten Kapitalmarktpartner optional

Besonderheiten keine Finanztitel DVFA-Standard zur 

Kommunikation; keine 

Nach rang an lei hen

kein Branchenaus-

schluss

kein Branchen aus-

schluss; 

Unternehmen 

> 3 Jahre

Subsegmente A, B, C; 

keine reinen Privatanle-

gerplatzierungen; DFVA-

Standards

kein Branchen aus-

schluss; Pros pekt-

zusammenfassung

bisher notiert 18 55 16 3 A (0), B (1), C (8) 3

Jahresabschluss bis +6 Mon. bis +6 Mon. bis +4 Mon. nur Kernaussagen bis +6 Mon. bis +6 Mon. 

Zwischenbericht bis +3 Mon. bis +3 Mon. +2 Mon. – bis +3 Mon. –

Ad-hoc-Pflicht quasi3) quasi3) quasi3) quasi3) quasi3) quasi3)

1) teilweise nicht verbindlich, nur Zielgröße; 2) Börsennotierte Unternehmen können auf ein Rating verzichten; 3) Die Anleihe betreffende News; 
4) Mittelstandsmarkt DÜS ist eingestellt, dafür PM DÜS A, B, C; A = risikoloser Zins + 2%; B = risikoloser Zins + 2 bis 4%; C = risikoloser Zins + >4%

Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit
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Wir bieten Ihnen ein Team erfahrener Rechtsexperten, die sich 

auf Kapitalmarkttransaktionen wie Börsengänge, Secondary 

Placements, Platzierung von Anleihen, öffentliche Übernahmen 

sowie auf die laufende kapitalmarktrechtliche Beratung ein-

schließlich der Betreuung von Hauptversammlungen börsen-

notierter Gesellschaften spezialisiert haben. Eine Expertise, die 

sich schon seit über zehn Jahren für unsere Mandanten auszahlt.

kapitalmarktrecht@heuking.de

Sie wollen hoch hinaus – 
wir sorgen für eine sichere Basis.

www.heuking.de Zürich

BrüsselMünchen

Stuttgart

Köln

Hamburg

Chemnitz

Berlin

Frankfurt

Düsseldorf

Begleitung einer 

Unternehmensanleihe

einschließlich Prospekterstellung

2014

Begleitung zweier 

Kapitalerhöhungen mit und ohne 

Prospekterstellung und einer 

Pfl ichtwandelanleihe

2014

Begleitung einer 

Barkapitalerhöhung 

mit Bezugsrecht

2014

Beratung bei Ausgabe einer 

Namensschuldverschreibung an 

die Pricoa Capital Group

20142014

Beratung bei Zulassung von 

Aktien aus Sachkapitalerhöhung 

einschließlich Prospekterstellung

20142014

Begleitung einer Genuss-

scheinemission einschließlich 

Prospekterstellung

2014

Begleitung einer 

Wandelanleihe

2014

Beratung bei 

Debt-to-Equity-Swap 

der SolarWorld AG

2014

2014

Begleitung einer 

Wandelanleihe einschließlich 

Prospekterstellung

2015

Begleitung einer Barkapital-

erhöhung einschließlich 

Prospekterstellung

2015

Begleitung einer 

Kapitalerhöhung einschließlich 

Prospekterstellung

2015

Begleitung einer 

Kapitalerhöhung einschließlich 

Prospekterstellung

2015

Beratung zur Durchführung 

des öffentl. Übernahmeangebots 

der ADLER Real Estate AG

2015

Begleitung einer 

Unternehmensanleihe 

einschließlich Prospekterstellung

2015

Begleitung einer 

Unternehmensanleihe

2015

Beratung bei Emission 

einer Anleihe im Rahmen

 einer  Co-Finanzierung 

mit einer Bank

Parkstadt Center 
& Parkstadt Hotel

2015

http://www.heuking.de


League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt seit 2009

TOP 3 Kanzleien:

Kanzlei 
(Anzahl der Emissionen seit 2009)

Kanzlei 
(Anzahl der Emissionen seit 2013)

Norton Rose 44 Norton Rose 23

Heuking Kühn Lüer Wojtek 24 Heuking Kühn Lüer Wojtek 11

GSK, Mayrhofer & Partner je 15 GSK 9

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung:1)

Bank/Platzierer 
(Anzahl der Emissionen seit 2009)

Bank/Platzierer 
(Anzahl der Emissionen seit 2013)

Oddo Seydler 45 Oddo Seydler 24

youmex 25 Steubing 15

equinet 20 youmex 9

TOP 3 Advisory/Corporate Finance:

Advisor 
(Anzahl der Emissionen seit 2009)

Advisor 
(Anzahl der Emissionen seit 2013)

Conpair 16 Conpair 8

FMS 15 DICAMA 7

DICAMA 11 SCALA CF 4

TOP 3 Kommunikationsagenturen:

Agentur 
(Anzahl der Emissionen seit 2009)

Agentur 
(Anzahl der Emissionen seit 2013)

Biallas 24 Better Orange 15

Better Orange 22 IR.on, Instinctif Partners je 8

IR.on 19 Biallas, edicto, cometis je 5

TOP 3 Technische Begleitung der Emission:2)

Begleiter 
(Anzahl der Emissionen seit 2009)

Begleiter 
(Anzahl der Emissionen seit 2013)

Oddo Seydler 40 Oddo Seydler 26

FMS 15 Steubing 13

Steubing, equinet je 14 quirin, ICF je 7

1) sofern Daten vorhanden
2) Bondm: Bondm-Coach; Entry Standard:  Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DÜS: 

Kapitalmarktpartner;  MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern 

bekannt)

Hinweis: Berücksichtigt sind ausschließlich die in der Mastertabelle (S. 14–20)

notierten Anleihen.

youmex Invest AG – Ihr Finanz- und Kapitalmarktpartner

Taunusanlage 19, 60325 Frankfurt / Germany, +49 69 505045 000, www.youmex.de

WIR MACHEN KEINE 
HALBEN SACHEN.

HALBLEER ODER 
HALBVOLL?
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Anleihe
(Laufzeit)

Branche
WKN

Kauf-
wert*

Nomi-
nale*

Kaufdatum Kauf-
kurs

Kupon Zins-
erträge

bis dato*

Kurs 
aktuell

derzeitiger
Wert*

Depot-
anteil

Gesamt-
veränderung

seit Kauf

# Wochen
im Depot

Risiko-
einschät-

zung**

Wienerberger  #
(2017/unbegr.) 

Baustoffe 
A0G 4X3

7.805 10.000 27.07.12 78,05 6,50% 1.913 101,50 10.150 7,3% +54,5% 153 A

gamigo 
(2018)

Gaming 
A1T NJY

3.263 5.000 02.12.14 65,25 8,50% 253 92,50 4.625 3,3% +49,5% 31 B-

MS Spaichingen 
(2016)

Maschinenbau 
A1K QZL

9.525 10.000 12.08.11 95,25 7,25% 2.830 104,25 10.425 7,5% +39,2% 203 A

HanseYachts II 
(2019)

Yachten 
A11 QHZ

4.413 5.000 16.10.14 88,25 8,00% 292 96,50 4.825 3,5% +16,0% 38 B+

Neue ZWL I 
(2019)

Automotive 
A1Y C1F

10.313 10.000 14.06.14 103,13 7,50% 938 105,00 10.500 7,6% +10,9% 65 B+

Alfmeier 
(2018)

Maschinenbau 
A1X 3MA

10.800 10.000 27.06.14 108,00 7,50% 793 110,50 11.050 8,0% +9,7% 55 B

KTG Energie 
(2018)

Biogaswirtschaft 
A1M L25

10.275 10.000 02.10.14 102,75 7,25% 558 107,00 10.700 7,7% +9,6% 40 A-

KTG Agrar I 
(2015)

Agrarwirtschaft 
A1E LQU

9.995 10.000 05.09.14 99,95 6,75% 571 100,00 10.000 7,2% +5,8% 44 A-

Peach Property 
(2016)

Immobilien 
A1K Q8K

9.975 10.000 31.10.14 99,75 6,60% 457 99,50 9.950 7,2% +4,3% 36 B

Karlsberg 
(2017)

Getränke 
A1R EWV

10.725 10.000 17.10.14 107,25 7,38% 539 106,25 10.625 7,7% +4,1% 38 B-

S.A.G. Solarstrom II #
(2017) 

Energiedienstleistung 
A1K 0K5

3.263 5.000 23.03.12 65,25 7,50% 1.983 28,25 1.413 1,0% +4,1% 171 C+

Ferratum 
(2018)

Finanz-Dienstlstgn 
A1X 3VZ)

5.325 5.000 17.04.15 106,50 8,00% 92 106,75 5.338 3,8% +2,0% 12 A-

Helma Eghm.bau 
(2018)

Bau/Baustoffe 
A1X 3HZ

10.725 10.000 06.03.15 107,25 5,88% 203 107,00 10.700 7,7% +1,7% 18 A-

DIC Asset III 
(2019)

Immobilien 
A12 T64

10.350 10.000 26.06.15 103,50 4,63% 18 103,30 10.330 7,4% -0,0% 2 A-

Gesamt 116.751 11.441 120.630 86,9%

Durchschnitt 7,1% +15,1% 64,7

*) in EUR

**) Volatilitätseinschätzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veränderungen grün (besser) bzw. rot (schlechter).

#) Hinweis auf möglichen Interessenkonflikt

En garde

Action satt im Musterdepot – massive Kursbewegungen auch 

in Qualitätsanleihen – Griechenland-Debakel wirft seine Schat-

ten hinterher – was nur soll man da tun?

Nur unbedarfte nicht regelmäßige BondGuide-Leser sind auf 

diesen Eyecatcher Teaser hereingefallen, hoffe ich. 

Die Realität sieht anders aus: keinerlei Action im Anleihe-

depot, keine massiven Kursbewegungen (am allerwenigsten 

in Qualitätsanleihen), Griechenland ist 2015 wie auch 2012 

Übersicht – BondGuide Musterdepot

Startkapital KW 32/2011 100.000 EUR

Wertpapiere 120.630 EUR

Liquidität 18.207 EUR

Gesamtwert 138.837 EUR

Wertänderung total 38.837 EUR

seit Auflage August 2011 +38,8%

seit Jahresbeginn: +3,5%

BONDGUIDE
MUSTERDEPOT

BondGuide Musterdepot

und wie schon 1855 vollständig unbedeutend, und agieren 

müssen Sie deshalb schon mal überhaupt gar nicht. 

Fast schon überflüssig zu erwähnen, dass das Musterdepot 

einen neuerlichen Höchstwert erreicht hat. Rund 3,5% nach 

dem ersten Halbjahr sind exakt im Rahmen des Erwartungs-

horizonts, liegt doch unser durchschnittlicher Kupon derzeit 

bei 7,1%. Die Zeiten von 11,25% bei vierteljährlicher Zins-

zahlung (Air Berlin III – R.I.P.) sind nun mal vorbei.
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0%

3%

6%

9%

12%

15%

2015201420132012H2/2011

3,5%

6,3%

7,3%

13,8%

3,3%

Quelle: BondGuide

Performance des BondGuide Musterdepots seit Start

Eine winzige Korrektur zum letzten BondGuide: Neuauf-

nahme DIC Asset trägt natürlich die Seriennummer III, nicht II, 

wie von mir fälschlicherweise proklamiert. Vergessen hatte 

ich, dass der Frankfurter Bürobestandshalter seine erste 

 Anleihe (WKN: A1KQ1N) ja bereits vorzeitig zurückgezahlt 

hatte – nämlich durch Emission von besagter DIC III, die übri-

gens neben DIC II ebenfalls im Prime Standard notiert. Auf-

grund der WKN  haben Sie aber sicherlich die richtige Anlei-

he gefunden. Aufnahmekurs wurde schließlich 103,25% plus 

0,25 Prozentpunkte Gebühren,  also 103,5% als Kaufkurs.

Ausblick
Bei jetzt 87% Investitionsquote fühlen wir uns gut aufgestellt, 

jederzeit reagieren zu können. Nicht zu vergessen auch, dass 

KTG Agrar ja dieses Jahr noch ausläuft und wir Ersatz finden 

müssen. Davon abgesehen wird das Musterdepot Mitte 

 August genau vier Jahre alt. Dann rund 40% Plus empfinde 

ich als ziemlichen Hieb gegen all die Nörgler, die die zuge-

gebenermaßen vorhandenen Aus- und Betrugsfälle mit dem 

Gesamtmarkt für KMU-Anleihen gleichsetzen. Machen Sie 

selbst diesen Fehler nicht.

Falko Bozicevic

Jahrespartner 2015

Bond BondGuideW
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    BLÄTTCHEN FINANCIAL ADVISORY
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gamigo: next level gaming
Der Gaming-Spezialist feilt weiterhin konsequent an der Um-

setzung seiner „Gaming as a Service“-Strategie. So stand 

erst kürzlich die Übernahme von mobile business engine auf 

dem „Spielplan“. Zusammen mit dem Distressed Merger von 

Infernum war es bereits der zweite Deal im laufenden Monat. 

Selbst operativ ging es zuletzt nach den Q1-Zahlen spielend 

auf das nächste Level.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

gamigo springt wachstumstechnisch derzeit spielend von Level zu Level. 

Foto: © gamigo AG

KSW Immobilien: mit Bauvorhaben voll im Plan
Der Immobilienentwickler klotzt bei seinem Leipziger Hotel- 

und Restaurantprojekt weiter ordentlich ran: Seit Baubeginn 

wurden sämtliche Meilensteine planmäßig erreicht. Mittler-

weile ist auch der im Herbst 2014 begebene 6,5%-Immo-

Bond (2014/19) auf das finale Volumen von 25 Mio. EUR 

 ausgebaut.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

KSW: Spatenstich um Spatenstich schreitet das Bauprojekt „Kosmos-Ensemble“ voran.

Foto: © KSW Immobilien GmbH & Co. KG

Schaltbau stemmt neue Schuldscheinemission
Mit dem Spezialisten für Verkehrstechniksysteme reichte 

kürzlich ein weiterer Mittelständler erfolgreich ein Schuld-

scheindarlehen aus. Dank der starken Investorennachfrage 

und einer mehr als sechsfachen Überzeichnung sicherten 

sich die Münchner neue Fremdmittel über 70 Mio. EUR.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Bahn frei für den neuen Schuldschein der Schaltbau Holding! 

Foto: © Schaltbau Holding AG

Mezzany: Crowdbond erfolgreich platziert
Am 1. Juli endete die sechswöchige Zeichnungsphase für das 

Crowdfunding-Projekt Glockengießerei Neukölln auf der 

 neuen Plattform Mezzany. Auf den letzten Platzierungsmetern 

wurden noch einmal Anteile im Wert von gut 0,7 Mio. EUR auf 

schlussendlich 2,46 Mio. EUR abgesetzt. Die verbleibende 

Differenz bis zum ursprünglichen Zielvolumen von 3 Mio. EUR 

steuert Emittent AK Immobilien über Eigeninvestments bei – 

wie im Vorfeld bereits kommuniziert.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Crowdfunding macht’s möglich – das Immobilienprojekt Glockengießerei Berlin-Neukölln

Foto: © AK Immobilien Projektentwicklungs GmbH/Mezzany GmbH

NEWS 
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Ekotechnika: 2013/14 operativ deutlich  
festgefahrener
Mit der jüngsten Veröffentlichung testierter Konzernzahlen 

scheint nun endgültig festzustehen: Der Landtechnikhändler 

„steckt tiefer im Matsch“ als ohnehin schon befürchtet. Ob 

es mit der unlängst eingeleiteten Finanzrestrukturierung 

 gelingen wird, die „festgefahrene Landmaschine“ wieder aus 

ihrem lockeren Untergrund zu ziehen, wird sich spätestens 

bei der nächsten Zahlenernte zeigen.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

PS-starke Agrarboliden reichen allein kaum aus, um Ekotechnika operativ aus der 

Patsche zu helfen. Foto: © Falko Bozicevic

Underberg stößt mit dritter Anleihe an
Ohne viel Aufsehen nahm der Spirituosenhersteller zuletzt er-

neut einen Schluck aus der Anleihe-Pulle und schenkte einen 

weiteren Bond aus. Dass die 30-Mio.-EUR-Blitzplatzierung 

(2015/20), die u.a. zur Ablösung der im April 2016 endfälligen 

Erstanleihe reserviert ist, abermals nur an Institutionelle ging, 

stieß dagegen vereinzelt bitter auf.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Einer geht noch! – als Aperitif wurde die neue 5,375%-Underberg-III-Anleihe ausgeschenkt. 

Foto: © Semper idem Underberg GmbH

KTG Agrar: neuer Erntehelfer mit auf dem Feld
Mit der Beteiligung einer indirekten Tochter der chinesischen 

Fosun International am Agrarkonzern gewinnt dieser einen 

kapitalstarken „Erntehelfer“ und kann zudem auf die künf tige 

Intensivierung seiner Auslandsaktivitäten vertrauen. Die neu 

einzufahrenden Eigenmittel sind durchaus willkommen: Vor 

Kurzem stufte Creditreform die Bonität von KTG Agrar um 

zwei Stufen auf jetzt BB- herab.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

KTG Agrar gewinnt neuen Erntehelfer: Gemeinsam sollen künftig üppige Ernten einge-

fahren werden. Foto: © KTG Agrar SE

Senator Entertainment: „Anleihe-Fortsetzung“ geht 
auf Sendung
Der Berliner Medienkonzern bringt auch die noch ausstehen-

den Teilschuldverschreibungen seiner im Frühjahr mittels 

 Privatplatzierung auf Sendung gegangenen 12%-Folge-

emission bei Investoren unter und schraubt damit das 

 Gesamtvolumen des Anleihekurzläufers (2015/16) auf final 

15 Mio. EUR. Ab sofort firmiert Senator übrigens unter dem 

neuen Namen Wild Bunch AG.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Senator schreibt das Anleihekapitel seiner Folgeemission mit deren Vollplatzierung fort. 

Foto: © Fotolia/#70988313/michaklootwijk
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Wir unterstützen mittelständische Unternehmen unabhängig und zuverlässig von der Strukturierung über die Durchführung 
bis zur Platzierung ihrer Unternehmensanleihen.

Steubing AG – Seit über 25 Jahren Ihr Partner am Kapitalmarkt. 

Alfmeier Präzision AG
Unternehmensanleihe
Öffentliches Angebot
Joint Global Coordinator
Joint Bookrunner

HELMA Eigenheimbau AG 
Unternehmensanleihe
Öffentliches Angebot
Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

Amadeus Vienna 
Unternehmensanleihe
Privatplatzierung
Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

PORR AG
Unternehmensanleihe
Öffentliches Angebot
Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

UBM Realitäten. AG
Anleiheaufstockung
Privatplatzierung
Joint Global Coordinator
Joint Bookrunner

Neue ZWL GmbH
Unternehmensanleihe
Öffentliches Angebot
Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

VEDES AG
Unternehmensanleihe
Öffentliches Angebot
Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

German Pellets GmbH
Unternehmensanleihe 
Öffentliches Angebot 
Umtauschangebot 

HanseYachts AG
Unternehmensanleihe
Öffentliches Angebot
Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

Fragen zu Unternehmensanleihen?
Wir haben die Antworten.

HELMA Eigenheimbau AG 
Anleiheaufstockung
Privatplatzierung
Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

http://www.steubing.com


ANLEIHE IM FOKUS

Foto: Parkstadt Center S.A. und Parkstadt Hotel S.A.

Parkstadt Center und Parkstadt Hotel mit Gemeinschaftsanleihe 
auf Investorenschau
Die Co-Produktion Parkstadt Center S.A. und Parkstadt Hotel 

S.A. zieht es noch vor der Sommerpause an den Bondmarkt. 

Nicht ohne Grund: das Vorhaben eilt.

Unternehmen
Gemeinschaftliche Emittenten sind die Parkstadt Center S.A. 

und die Parkstadt Hotel S.A. Beide Gesellschaften agieren 

nach luxemburgischem Recht, haften gesamtschuldnerisch 

und sind jeweils Eigentümer von Immobilien im Münchner 

Stadtteil Schwabing-Freimann.

Parkstadt Center unterhält ein 2005 errichtetes Büro- und 

Geschäftshaus mit Einzelhandelsflächen, einem Fitness-

center sowie zwei Arztpraxen. Parkstadt Hotel ist Eigentümer 

eines Hotel- und Gastronomiekomplexes, der an die Rilano 

Group als Hotelbetreiber vollständig verpachtet ist. Diese 

 betreibt im Parkstadt Hotel sowohl ein Drei- als auch ein 

 Vier-Sterne Hotel.

Anleiheübersicht – Parkstadt Center S.A. und Parkstadt Hotel S.A.

Emittent Parkstadt Center S.A. & Parkstadt Hotel S.A. (gesamtschuldnerisch)

WKN / ISIN A1Z SQV/DE000A1ZSQV7

Erstnotiz vsl. 15. Juli

Öffentliches 

Zeichnungsangebot

vsl. 10.–13.7. (vorzeitige Schließung vorbehalten)

Ausgabepreis 100%

Kupon 5,75% p.a./halbjährlich fällig

Laufzeit 5 Jahre, vorzeitige Kündigung ab dem 4. Jahr möglich

Besicherung Umfangreich (siehe Text)

Treuhänder IAT Intertax Asset Treuhand GmbH 

(u.a. Mittelverwendungstreuhand, Sicherheitentreuhand, Zinsdeposit)

Marktsegment Entry Standard Frankfurt

Emissionsvolumen bis zu 30 Mio. EUR (Mindestbetrag 27,5 Mio. EUR)

Rating BBB- (Feri EuroRating) – Anleiherating

Banken/Sales equinet Bank

Internet www.parkstadt-anleihe.de

Foto: Parkstadt Center S.A. und Parkstadt Hotel S.A.

Eckdaten
Das Zielvolumen der „Parkstadt-Anleihe“ lautet auf bis zu 

30 Mio. EUR, mindestens 27,5 Mio. EUR sollen davon in 

 jedem Fall am Bondmarkt eingesammelt werden. Hierfür 

erhal ten Investoren während der fünfjährigen Laufzeit einen 

halbjährlich fälligen Kupon von 5,75% p.a., der wiederum 

vollständig aus dem Cashflow (Miet- und Pachteinnahmen) 

bedient werden soll.

Die Schuldverschreibung richtet sich in erster Linie an insti-

tutionelle Investoren und wurde diesen im Wege einer reinen 

Privatplatzierung angeboten. Interessierte Privatanleger 

 haben die Möglichkeit, die Anleihe im Rahmen des öffent-

lichen Angebots von voraussichtlich 10. bis 13. Juli über die 

Emittenten zu zeichnen.
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Foto: Parkstadt Center S.A. und Parkstadt Hotel S.A.

Mittelverwendung
Der Nettoemissionserlös soll dazu verwendet werden, 

 eine aktuell noch bestehende Bankenfinanzierung über 

66 Mio. EUR abzulösen. Die Anleihe ist dabei nur ein Teil des 

geplanten Refinanzierungspakets; der andere Teil soll über 

ein neues, erstrangig besichertes Bankdarlehen aufgenom-

men werden. Die insgesamt angestrebten Fremdmittel der 

kombinierten Banken-Anleihe-Finanzierung sind wiederum 

durch die aktuellen Verkehrswerte der Immobilien laut Wert-

gutachten „überbesichert“. 

verbot (max. 70,5 Mio. EUR Finanzschulden), einer Rating-

aktualisierungspflicht und einem Anleiheaufstockungsverbot 

zusätzlich umfangreiche Schutzklauseln, zuzüglich eines 

Sicher heitenkonzepts aus zweitrangiger Grundschuld auf 

die Objekte, diversen nachrangigen Abtretungen und Zins-

treuhandkonto. Für Feri EuroRating insgesamt Grund genug, 

das Wertpapier mit einem Investment Grade von BBB- aus-

zuzeichnen.

Zahlen
Im vergangenen Geschäftsjahr erzielten beide Gesellschaf-

ten ein Erlösplus von 4% auf kumuliert 6,1 Mio. EUR. Haupt-

ertragsquelle beider Emittenten sind erwartungsgemäß die 

Einnahmen aus Vermietung und Verpachtung. Abzüglich 

Betriebs kosten und dem zuletzt auf -2,8 Mio. EUR verbes-

serten Finanzergebnis (2013: -3,3 Mio. EUR) verblieb 2014 

ein Vorsteuergewinn von insgesamt 1,37 Mio. EUR auf den 

Büchern. Zusätzliche Fair Value-Anpassungen auf die Immo-

bilienbestände schraubten das Jahresergebnis indes um 

den Faktor fünf auf zuletzt 2,53 Mio. EUR nach oben.

Unter Berücksichtigung des Best Practice Guide der Deut-

schen Börse AG ist festzuhalten, dass die Emittenten bei ei-

ner kumulierten Bilanzsumme von 92 Mio. EUR, einem trotz 

deutlicher Aufwertung insgesamt noch immer negativen 

Eigen kapital von -3,6 Mio. EUR (2013: -6,1 Mio. EUR) und 

 einem Verhältnis von Nettoschulden (64,5 Mio. EUR) zu 

EBIT von zuletzt über 15 die empfohlenen Richtwerte nicht 

erfüllen. Positiv erscheint dagegen die Planungsrechnung 

zu den Finan zierungscashflows nach erfolgreicher Refinan-

zierung: So soll unter dem Strich ein Überschuss der Miet-

einnahmen über den Finanzierungskosten von mindestens 

1,4 Mio. EUR stehen, der abhängig von Mietentwicklung, 

 Betriebskosten und Schuldendienst laut Parkstadt in den 

kommenden Jahren noch nach oben tendiert.

Geschäfts- und Kennzahlen – Parkstadt Center S.A. und Parkstadt Hotel S.A.

2014 2013

Center Hotel gesamt** Center Hotel gesamt**

Umsatzerlöse* 3,3 2,8 6,1 3,2 2,7 5,9

EBIT* 1,9 2,3 4,2 1,7 2,2 3,9

Jahresergebnis* 1,2 1,3 2,5 -0,3 0,8 0,5

Eigenkapital* -5,4 1,9 -3,6 -6,6 0,5 -6,1

*) in Mio. EUR; Quelle: Parkstadt Center und Parkstadt Hotel, BondGuide Research

**) ungeprüfte Pro-Forma-Zahlen auf Basis der Addition der Einzelabschlüsse

Foto: Parkstadt Center S.A. und Parkstadt Hotel S.A.

Die Zeit eilt indes: Der abzulösende Kredit war bereits fällig 

und bis dato geltende Stillhaltevereinbarungen liefen Ende 

März aus. Zwar werde zunächst auf eine Verwertung bzw. 

Vollstreckung der Immobilien bis zum Ende der Angebots-

frist verzichtet – sei jedoch absehbar, dass eine „zeitnahe 

Refinan zierung nicht als sicher angesehen werden kann“, 

dürfte eine Verwertung unmittelbar eingeleitet werden.

Besicherung
Neben den typischen „NKD-Covenants“ enthält der Bond 

u.a. mit einer Ausschüttungssperre, einem Verschuldungs-
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Stärken & Schwächen
+ stabile Cashflows, hoher Vermietungsstand, langfristige 

Mietverträge 

+  kein Projektrisiko

+  umfangreiches Covenants- und Besicherungskonzept 

+  Emissionsrating BBB-

+  laut Wertgutachten Refinanzierungsvolumen überbesichert

-  Refinanzierungsdruck: abzulösendes Darlehen ist fällig, 

Stillhaltevereinbarungen ausgelaufen

-  hohes Refinanzierungsvolumen (Anleihe + Darlehen)

-  Anleiherefinanzierung am Laufzeitende nicht gesichert/

planbar

-  angespannte Verschuldungssituation  

(auch nach Refinanzierung)

-  finanzierende Bank hat Vorrang gegenüber sämtlichen 

Ansprüchen der Anleihegläubiger

Fazit
Bei einem jährlichen Kupon von 5,75% liegt der umfangreich 

besicherte Bond zwar rund 75 Basispunkte unter der aktuel-

len Marktrendite börsennotierter KMU-Immobilienanleihen, 

Bewertungsübersicht – Parkstadt Center S.A. und Parkstadt Hotel S.A.

Wachstumsstrategie/Mittelverwendung: **

Peergroup-Vergleich: ***

Kennzahlen (Zinsdeckung, Gearing o.Ä.): **

IR/Bond-IR: **

Covenants: ****

Liquidität im Handel (e) **

Fazit by BondGuide
**(*) vornehmlich für institutionelle  

Investoren interessant

trägt dafür aber keinerlei Projektrisiken. Erklärungsbedürftig 

erscheint hingegen die mittel- bis langfristige Unternehmens-

strategie: Die eilende Altschuldenrefinanzierung als aus-

schließlicher Emissionszweck hat zwar unter den gegebenen 

Umständen höchste Priorität, liefert aber nicht gerade ein 

überzeugendes Investmentargument. 

Michael Fuchs

Eine detailliertere Version (Stand: 7. Juli) dieser Neuemis-

sionsübersicht finden Sie auf bondguide.de.

Besuchen Sie uns auf

Facebook!

Smart Investor

3 MAL GEGEN 
DEN MAINSTREAM:

Smart Investor
Das Magazin für den kritischen Anleger

SmartInvestor.de

Smart Investor
Weekly

Lernen Sie eine Sicht der Dinge kennen, die Sie im Mainstream nicht finden werden.

Anzeige
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Notierte Mittelstandsanleihen im Überblick

Unternehmen
(Laufzeit)

Branche
WKN

Zeitraum der 
Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 
Volumen in 
Mio. EUR

Voll-
platziert

Kupon Rating 
(Rating-

agentur)6)

Kurs 
aktuell

Rendite 
p.a.

Technische 
Begleitung 
durch …7)

Chance/
Risiko2),5)

Ekotechnika 

(2018)

Agrarmaschinen 

A1R1A1

Apr 13 Bondm 60 ja 9,75% D8) 

(CR)

10,45 173,6% Fion *

Kézizálog 

(2018)

Finanzdienstleister 

A1HQFG

Okt 13 FV FRA 10 nein 7,75% BB+9) 

(CR)

9,00 154,2% Eigenemission *

René Lezard 

(2017)

Modehändler 

A1PGQR

Nov 12 Entry 

Standard

15 ja 7,25% B+8) 

(CR)

29,00 85,2% Schnigge (AS), UBJ (LP) *

friedola 

(2017)

Freizeitartikel 

A1MLYJ

Apr 12 PM DÜS (C) 13 nein 7,25% B-9) 

(SR)

41,00 80,2% Conpair *

Singulus 

(2017)

Maschinenbau 

A1MASJ

Mrz 12 Entry 

Standard

55 ja 7,75% 42,60 79,5% Oddo Seydler Bank *

Laurèl 

(2017)

Damenbekleidung 

A1RE5T

Okt 12 Entry 

Standard

20 ja 7,13% B8) 

(CR)

32,00 78,0% Oddo Seydler Bank *

More & More 

(2018)

Modehändler 

A1TND4 

Jun 13/Feb 14 Bondm 10 ja 8,13% CC8) 

(CR)

40,00 54,5% quirin bank *

Travel24 

(2017)

Online-Reisen 

A1PGRG

Sep 12 Entry 

Standard

21 nein 7,50% 61,75 35,2% Acon Actienbank *

BDT Automation 

(2017)

Technologie 

A1PGQL

Sep/Okt 12 Entry 

Standard

17 nein 8,13% CCC8) 

(CR)

62,75 34,3% Oddo Seydler Bank (AS), 

DICAMA (LP)

*

Peine 

(2018)

Modehändler 

A1TNFX

Jun/Jul 13 FV S 4 nein 8,00% C9) 

(CR)

60,00 30,1% quirin Bank *

Timeless Homes 

(2020)

Immobilien 

A1R09H

Jun 13 PM DÜS (C) 10 n. bek. 9,00% 52,00 29,4% Eigenemission *

e.n.o. energy 

(2016)

Erneuerbare Energien 

A1H3V5

Jun 11 PM DÜS (C) 10 nein 7,38% B8) 

(CR)

86,00 25,3% GBC, 

Bankhaus Neelmeyer

**

Karlie Group 

(2018)

Heimtierbedarf 

A1TNG9

Jun 13 Entry 

Standard

10 nein 6,75% B+8) 

(SR)

64,75 24,9% Viscardi (AS), 

Blättchen & Partner (LP)

*

MAG IAS 

(2016)

Maschinenbau 

A1H3EY

Jan/Feb 11 Bondm 50 ja 7,50% B8) 

(CR) 

91,80 23,8% Fion **

Herbawi 

(2019)

Modehändler 

A12T6J

Okt 14 FV FRA 1 nein 7,75% B+3)9) 

(Feri)

65,00 21,4% DICAMA *

3W Power II 

(2019)

Energie 

A1ZJZB

Aug 14 FV FRA 50 ja 4,00% 68,00 21,2% Oddo Seydler Bank **

AVW Grund 

(2015)

Immobilien 

A1E8X6

Mai 11 FV HH 22 nein 6,10% BBB-3)9) 

(CR)

96,00 17,0% Eigenemission **

Identec 

(2017)

RFID-Technologie 

A1G82U

Okt 12 FV Berlin, HH-H 

& Wien

25 nein 7,5% 

+ Bonus

103,00 15,9% FMS ***

VST Building Tech. 

(2019)

Bautechnologie 

A1HPZD

Sep/Okt 13 Entry 

Standard

8 nein 8,50% CC8) 

(CR)

82,00 14,4% VEM Aktienbank *

Wild Bunch (vorm. Senator Ent. II) 

(2016)

Medien 

A14J6U

Mrz 15 FV FRA 15 ja 12,00% 100,50 13,9% quirin bank **

Sympatex 

(2018)

Funktionstextilien 

A1X3MS

Dez 13 Entry 

Standard

13 ja 8,00% B-8) 

(CR)

84,85 13,8% Oddo Seydler Bank *

DF Deutsche Forfait 

(2020)

Außenhandelsfinanzierung 

A1R1CC

Mai 13 Entry 

Standard

30 ja 2,00% SD8) 

(SR)

61,00 13,4% equinet Bank *

Maritim Vertrieb II 

(2016)

Logistik 

A13R5R

Nov 14 FV HH 25 ja 8,25% 96,00 13,3% Acon Actienbank **

Royalbeach 

(2016)

Sportartikel 

A1K0QA

Okt 11 Bondm 8 nein 8,13% BB8) 

(CR)

94,30 13,1% FMS **

Sanders II 

(2018)

Bettenzubehör 

A1X3MD

Okt 13/Jul 14 Entry 

Standard

22 ja 8,75% B+8) 

(CR)

90,15 12,8% Oddo Seydler Bank (AS), 

Steubing (LP)

**

Alno 

(2018)

Küchenmöbel 

A1R1BR

Apr 13 Entry 

Standard

45 ja 8,50% B-3)8) 

(SR)

91,08 12,4% Oddo Seydler Bank **

Solar8 Energy 

(2021)

Erneuerbare Energien 

A1H3F8

Mrz/Apr 11 FV DÜS 10 ja 3,00% BB-9) 

(CR)

63,00 12,4% *

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!
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Unternehmen
(Laufzeit)

Branche
WKN

Zeitraum der 
Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 
Volumen in 
Mio. EUR

Voll-
platziert

Kupon Rating 
(Rating-

agentur)6)

Kurs 
aktuell

Rendite 
p.a.

Technische 
Begleitung 
durch …7)

Chance/
Risiko2),5)

gamigo 

(2018)

Online-Spiele 

A1TNJY

Jun 13 FV FRA 7 nein 8,50% B+9) 

(CR)

91,73 12,3% Kochbank (AS), GBC (LP) ***

PCC II 

(2015)

Chemie, Energie, Log. 

A1K0U0

Sep 11/Apr 12 FV FRA 25 ja 7,25% 98,81 10,8% equinet Bank **

FCR Immobilien 

(2019)

Immobilien 

A1YC5F

Okt 14 FV FRA 10 n. bek. 8% 

+ Bonus

101,75 10,8% Eigenemission ****

Ekosem II 

(2018)

Agrarunternehmen 

A1R0RZ

Nov 12/Okt 13 Bondm 78 ja 8,50% B+8) 

(CR)

93,67 10,8% Fion **

Air Berlin V 

(2019)

Logistik 

AB100N

Mai 14 FV FRA 82 ja 5,63% 87,20 9,9% *

Eyemaxx IV 

(2020)

Immobilien 

A12T37

Sep 14 Entry 

Standard

13 nein 8,00% BB-8) 

(CR)

93,25 9,9% ICF ****

SeniVita Soz. GS 

(2019/unbegr.)

Pflegeeinrichtungen 

A1XFUZ

Mai 14 FV FRA 22 nein 8,00% BB8) 

(CR)

94,50 9,8% ICF, Blättchen FA ***

Ekosem I 

(2017)

Agrarunternehmen 

A1MLSJ

Mrz 12 Bondm 50 ja 8,75% B+8) 

(CR)

98,40 9,7% Fion **

Metalcorp 

(2018)

Metallhändler 

A1HLTD

Jun 13/Mai 14 Entry 

Standard

31 ja 8,75% BB8) 

(CR)

98,95 9,2% Schnigge (AS), 

DICAMA (LP)

**

Rickmers 

(2018)

Logistik 

A1TNA3

Jun/Nov 13 & 

Mrz/Nov 14

Prime 

Standard

275 ja 8,88% B-8) 

(CR)

99,30 9,1% Oddo Seydler Bank **

Sanha 

(2018)

Heizung & Sanitär 

A1TNA7

Mai 13/Jan 14 Entry 

Standard

38 ja 7,75% B+8) 

(CR)

97,00 8,9% equinet Bank **

HanseYachts II 

(2019)

Boots- und Yachtbau 

A11QHZ

Mai 14 Entry 

Standard

13 nein 8,00% 97,25 8,8% Steubing ***

ARISTON 

(2016)

Immobilien 

A1H3Q8

Mrz 11 FV FRA 3 nein 7,25% 99,00 8,7% ***

DEMIRE 

(2019)

Immobilien 

A12T13

Sep 14/Mrz 15 FV FRA 100 ja 7,50% 97,75 8,3% Oddo Seydler Bank ***

Homann 

(2017)

Holzwerkstoffe 

A1R0VD

Dez 12/Jun 13 

& Mai 14

Prime 

Standard

100 ja 7,00% B8) 

(CR)

98,30 7,8% Oddo Seydler Bank (AS), 

Conpair (LP)

***

Peach Property 

(2016)

Immobilien 

A1KQ8K

Jul 11 Entry 

Standard

35 nein 6,60% BB+3)8) 

(CR)

99,00 7,7% equinet Bank ***

Air Berlin II 

(2018)

Logistik 

AB100B

Apr 11/Jan 14 Bondm 225 ja 8,25% 102,00 7,6% **

Air Berlin I 

(2015)

Logistik 

AB100A

Nov 10 Bondm 196 ja 8,50% 100,35 7,6% ***

Euroboden 

(2018)

Immobilien 

A1RE8B

Jul 13 PM DÜS (C) 6 nein 7,38% BB-3)8) 

(SR)

99,55 7,5% SCALA CF ***

Air Berlin IV 

(2019)

Logistik 

AB100L

Mai 14 FV FRA 170 ja 6,75% 97,85 7,5% *

JDC Pool 

(2020)

Finanzdienstleister 

A14J9D

Mai/Jun 15 FV FRA 15 ja 6,00% 94,00 7,5% Steubing ***

Procar II 

(2019)

Autohandel 

A13SLE

Dez 14 FV DÜS 10 ja 7,25% BB+8) 

(CR)

99,00 7,5% Schnigge ***

posterXXL 

(2017)

Fotodienstleister 

A1PGUT

Jul 12 m:access 6 nein 7,25% BB8) 

(CR)

99,70 7,4% Conmit ***

Sanochemia 

(2017)

Pharmazie 

A1G7JQ

Aug 12 Entry 

Standard

10 nein 7,75% B8) 

(CR)

100,75 7,3% Lang & Schwarz ***

BioEnergie Taufkirchen 

(2020)

Energieversorger 

A1TNHC

Jul 13 m:access 15 ja 6,50% BBB-3)8) 

(SR)

96,90 7,2% GCI Management Consulting ***

Eyemaxx III 

(2019)

Immobilien 

A1TM2T

Mrz 13 Entry 

Standard

11 ja 7,88% BB-8) 

(CR)

102,00 7,2% VEM Aktienbank ***

Photon Energy 

(2018)

Erneuerbare Energien 

A1HELE

Mrz 13 FV FRA 5 nein 8,00% BB-9) 

(CR)

102,50 7,2% Eigenemission **

ALBIS Leasing 

(2016)

Finanzdienstleistung 

A1CR0X

Sep 11 MSB 50 nein 7,63% BB3)9) 

(CR)

100,50 7,1% mwb Fairtrade ***
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Scholz 

(2017)

Recycling 

A1MLSS

Feb 12/Feb 13 Entry 

Standard

183 ja 8,50% B8) 

(EH)

102,00 7,1% Oddo Seydler Bank (AS), 

Blättchen & Partner (LP)

***

Mitec Automotive 

(2017)

Automotive 

A1K0NJ

Mrz 12 Bondm 25 nein 7,75% BB-3)8) 

(SR)

101,00 7,1% FMS ***

German Pellets III 

(2019)

Brennstoffe 

A13R5N

Nov 14 Prime 

Standard

100 ja 7,25% BB8) 

(CR)

101,00 7,0% quirin bank ***

Steilmann-Boecker II 

(2018) 

Modehändler 

A12UAE

Sep 14 FV FRA 33 ja 7,00% BBB-8) 

(CR)

100,10 6,9% Oddo Seydler Bank ****

PNE Wind 

(2018)

Erneuerbare Energien 

A1R074

Mai/Sep 13 Prime 

Standard

100 ja 8,00% BB-8) 

(CR)

103,00 6,9% M.M. Warburg (AS), 

Oddo Seydler Bank

**

Enterprise Holdings II 

(2020)

Finanzdienstleister 

A1ZWPT

Mrz 15 Entry 

Standard

19 nein 7,00% BBB+3) 

(CR)

100,20 6,9% VEM Aktienbank ****

IPM 

(2018)

Immobilien 

A1X3NK

Okt 13 FV S & FRA 15 ja 5,00% 95,00 6,7% Oddo Seydler Bank ***

Neue ZWL Zahnradwerk II 

(2021)

Automotive 

A13SAD

Feb 15 Entry 

Standard

25 ja 7,50% B+8) 

(CR)

104,51 6,5% Steubing (AS), 

DICAMA (LP)

***

Steilmann-Boecker III 

(2017) 

Modehändler 

A14J4G

Mrz 15 FV FRA 10 ja 7,00% BBB-8) 

(CR)

100,75 6,5% Oddo Seydler Bank ****

Golfino 

(2017)

Bekleidung 

A1MA9E

Mrz 12 Entry 

Standard

12 ja 7,25% B+8) 

(CR)

101,28 6,4% Oddo Seydler Bank (AS), 

DICAMA (LP)

**

Steilmann-Boecker I 

(2017) 

Modehändler 

A1PGWZ

Jun 12/Jun 13 

& Mrz 15

Entry 

Standard

40 ja 6,75% BBB-8) 

(CR)

100,60 6,4% Schnigge (AS), VEM Aktienbank (LP), 

Oddo Seydler Bank (Aufstockung)

****

BeA Behrens 

(2016)

Baumaterial 

A1H3GE

Feb/Mrz 11 Bondm 30 ja 8,00% 101,00 6,4% One Square Advisors ***

SeniVita Social (WA) 

(2020)

Pflegeeinrichtungen 

A13SHL

Mai 15 FV FRA 31 nein 6,50% BB3) 

(EH)

100,50 6,4% ICF ***

Accentro (vorm. Estavis) 

(2018)

Immobilien 

A1X3Q9

Nov 13 FV FRA 10 nein 9,25% 108,60 6,3% Oddo Seydler Bank ***

Eyemaxx II 

(2017)

Immobilien 

A1MLWH

Apr 12 Entry 

Standard

12 nein 7,75% BBB-3)8) 

(CR)

103,40 6,1% VEM Aktienbank ****

eterna Mode 

(2017)

Modehändler 

A1REXA

Sep 12/Jun 13 Bondm 53 ja 8,00% B+8) 

(CR)

103,80 6,1% Fion ***

Enterprise Holdings I 

(2017)

Finanzdienstleister 

A1G9AQ

Sep 12 Entry 

Standard

29 ja 7,00% A-3)8) 

(CR)

101,75 6,1% VEM Aktienbank ****

KSW Immobilien 

(2019)

Immobilien 

A12UAA

Okt 14/Jun 15 Entry 

Standard

25 ja 6,50% BBB-3) 

(CR)

101,40 6,1% ICF (AS), FMS (LP) ****

KTG Agrar I 

(2015)

Agrarrohstoffe 

A1ELQU

Aug/Sep 10 Bondm 40 ja 6,75% BB-8) 

(CR)

100,10 6,0% FMS **

Beate Uhse 

(2019)

Erotikartikel 

A12T1W

Jul 14 Entry 

Standard

30 ja 7,75% BB- 

(EH)

106,50 5,9% Scheich & Partner (AS), 

youmex (LP)

***

Neue ZWL Zahnradwerk I 

(2019)

Automotive 

A1YC1F

Feb 14 Entry 

Standard

25 ja 7,50% B+8) 

(CR)

105,15 5,9% Steubing (AS), 

DICAMA (LP)

***

Procar I 

(2016)

Autohandel 

A1K0U4 

Okt 11 FV DÜS 12 nein 7,75% BB+8) 

(CR)

102,20 5,9% Conpair ***

Stauder II 

(2022)

Bierbrauerei 

A161L0

Jun 15 FV FRA 10 ja 6,50% B+8) 

(CR)

103,60 5,8% ICF ***

German Pellets II 

(2018)

Brennstoffe 

A1TNAP

Jul/Aug 13 Bondm 72 ja 7,25% BB8) 

(CR)

103,80 5,8% quirin bank ***

Stern Immobilien 

(2018)

Immobilien 

A1TM8Z

Mai 13 Entry Standard 

& m:access

17 nein 6,25% BBB-3)8) 

(SR)

101,25 5,8% VEM Aktienbank ***

KTG Agrar III 

(2019)

Agrarrohstoffe 

A11QGQ

Okt 14 Entry 

Standard

35 nein 7,25% BB-8) 

(CR)

106,05 5,6% Scheich & Partner (AS), 

youmex (LP)

***
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Energiekontor II 

(2018/22)

Erneuerbare Energien 

A1MLW0

Jul 12 FV FRA 11 ja 6,00% 103,76 5,6% **

Edel II 

(2019)

Medien & Unterhaltung 

A1X3GV

Mrz 14 FV FRA 2 nein 7,00% 104,50 5,6% Acon Actienbank **

Energiekontor I 

(2021)

Erneuerbare Energien 

A1K0M2

Sep 11 FV FRA 8 ja 6,00% 103,76 5,5% **

KTG Agrar II 

(2017)

Agrarrohstoffe 

A1H3VN

Jun/Dez 11, Feb 13, 

Feb/Dez 14

Entry 

Standard

210 ja 7,13% BB-8) 

(CR)

102,90 5,5% equinet Bank ***

IPSAK 

(2019)

Immobilien 

A1RFBP

Nov 12 Bondm 30 ja 6,75% BBB3)8) 

(SR)

105,00 5,4% Rödl & Partner ****

Valensina 

(2016)

Fruchtsäfte 

A1H3YK

Apr 11/Aug 12 FV DÜS 65 ja 7,38% BB-9) 

(CR)

101,50 5,4% Conpair ***

SNP 

(2020)

Firmensoftware 

A14J6N

Mrz 15 FV FRA 10 ja 6,25% 103,50 5,4% youmex ***

KTG Energie 

(2018)

Biogasanlagen 

A1ML25

Sep 12 Entry 

Standard

50 ja 7,25% BBB-8) 

(CR)

105,50 5,3% Schnigge (AS), 

equinet Bank (LP)

***

Ferratum 

(2018)

Finanzdienstleister 

A1X3VZ

Okt 13 Entry 

Standard

25 ja 8,00% BBB3)8) 

(CR)

107,90 5,3% ICF ****

Underberg II 

(2021)

Spirituosen 

A11QR1

Jul 14 FV FRA 30 ja 6,13% B+8) 

(CR)

104,50 5,3% Oddo Seydler Bank **

Constantin II 

(2018)

Medien & Sport 

A1R07C

Apr 13 Entry 

Standard

65 ja 7,00% 104,60 5,2% Oddo Seydler Bank ***

DEWB 

(2019)

Industriebeteiligungen 

A11QF7

Apr 14 FV FRA 10 ja 6,00% 103,00 5,1% Oddo Seydler Bank **

Adler Real Estate II 

(2019)

Immobilien 

A11QF0

Mrz/Jul 14, 

Jan 15

Prime 

Standard

130 ja 6,00% BB-8) 

(SR)

103,84 4,9% Oddo Seydler Bank **

Underberg III 

(2020)

Spirituosen 

A13SHW

Jul 15 FV FRA 30 ja 5,38% B+8) 

(CR)

102,50 4,8% Oddo Seydler Bank **

Adler Real Estate III 

(2020)

Immobilien 

A14J3Z

Apr 15 Prime 

Standard

300 ja 4,75% BB-8) 

(SR)

100,00 4,8% Oddo Seydler Bank **

GEWA 5 to 1 

(2018)

Immobilien 

A1YC7Y

Mrz 14 Entry 

Standard

35 ja 6,50% BBB3)8) 

(CR)

104,20 4,8% equinet Bank (AS), 

FMS (LP)

***

Hörmann Finance 

(2018)

Automotive 

A1YCRD

Nov 13 Entry 

Standard

50 ja 6,25% BB-8) 

(EH)

104,50 4,8% equinet Bank **

ETL Freund & Partner 

(2017)

Finanzdienstleistung 

A1EV8U

Nov 10 FV S 25 ja 7,50% BBB+9) 

(CR)

106,00 4,8% FMS, equinet Bank **

Eyemaxx I 

(2016)

Immobilien 

A1K0FA

Jul 11 Entry 

Standard

13 nein 7,50% BBB-3)8) 

(CR)

102,75 4,7% VEM Aktienbank, ICF ****

FC Schalke 04 

(2019)

Fußballverein 

A1ML4T

Jun 12/Sep 13 Entry 

Standard

50 ja 6,75% BB-8) 

(CR)

107,60 4,6% equinet Bank **

DSWB I 

(2020)

Studentenwohnheime 

A1ZW6U

Mai 15 FV FRA 44 nein 4,68% BBB3) 

(CR)

101,00 4,4% IKB, equinet, 

BankM (Co-Lead)

**

S&T 

(2018)

IT-Dienstleister 

A1HJLL

Mai 13 Entry 

Standard

15 ja 7,25% BBB-9) 

(CR)

107,57 4,4% Oddo Seydler Bank **

Deutsche Rohstoff 

(2018)

Rohstoffe 

A1R07G

Jul/Sep 13 Entry 

Standard

52 nein 8,00% BB+8) 

(CR)

110,25 4,3% ICF **

Karlsberg Brauerei 

(2017)

Bierbrauerei 

A1REWV

Sep 12 Entry 

Standard

30 ja 7,38% BB8) 

(CR)

106,50 4,2% IKB **

Adler Real Estate I 

(2018)

Immobilien 

A1R1A4

Mrz/Apr 13 Entry 

Standard

35 ja 8,75% BB-8) 

(SR)

111,80 4,1% Oddo Seydler Bank **

paragon 

(2018)

Automotive 

A1TND9

Jun 13/Mrz 14 Entry 

Standard

13 ja 7,25% BB+8) 

(CR)

108,75 4,1% Oddo Seydler Bank **

Cloud No. 7 

(2017)

Immobilien 

A1TNGG

Jun/Jul 13 Bondm 35 ja 6,00% BBB3)8) 

(CR)

103,60 4,1% Blättchen FA **

Seidensticker 

(2018)

Bekleidung 

A1K0SE

Mrz 12 PM DÜS (C) 30 ja 7,25% B+8) 

(CR)

107,94 4,0% Schnigge *
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German Pellets I 

(2016)

Brennstoffe 

A1H3J6

Mrz/Apr 11 Bondm 54 ja 7,25% BB8) 

(CR)

102,25 4,0% quirin bank **

Stauder I 

(2017)

Bierbrauerei 

A1RE7P

Nov 12 Entry 

Standard

10 ja 7,50% B+8) 

(CR)

107,77 4,0% Oddo Seydler Bank (AS), 

Conpair (LP)

*

Edel I 

(2016)

Medien & Unterhaltung 

A1KQYG

Mai 11 FV FRA 20 nein 7,00% 102,52 4,0% Acon Actienbank **

GIF 

(2016)

Automotive 

A1K0FF

Sep 11 FV DÜS 10 nein 8,50% BB+8) 

(CR)

105,25 3,9% DICAMA **

UBM Realitätenentw. 

(2019)

Immobilien 

A1ZKZE

Jul/Dez 14, 

Mrz 15

Entry Standard 

& FV Wien

200 ja 4,88% 103,70 3,9% IKB, Steubing & 

quirin (Aufstockung)

**

Katjes II 

(2020)

Süßwaren 

A161F9

Mai 15 Entry 

Standard

60 ja 5,50% BB8) 

(CR)

107,20 3,8% Bankhaus Lampe (AS), 

IKB (LP)

**

Vedes II 

(2019)

Spiele & Freizeit 

A11QJA

Jun 14 Entry 

Standard

20 ja 7,13% BB+3)8) 

(Feri)

112,00 3,8% Steubing **

DIC Asset III 

(2019)

Immobilien 

A12T64

Sep 14/Apr 15 Prime 

Standard

175 ja 4,63% 103,13 3,8% Bankhaus Lampe (AS), 

Oddo Seydler Bank (LP)

**

Berentzen 

(2017)

Spirituosen 

A1RE1V

Okt 12 Entry 

Standard

50 ja 6,50% 105,75 3,8% Oddo Seydler Bank *

Reiff Gruppe 

(2016)

Automotive 

A1H3F2

Mai 11 Bondm 30 ja 7,25% BB8) 

(CR)

103,00 3,7% Blättchen FA **

Helma II 

(2018)

Baudienstleister 

A1X3HZ

Sep 13/Mrz 14 Entry 

Standard

35 ja 5,88% BBB8) 

(CR)

106,50 3,7% Steubing **

Alfmeier Präzision 

(2018)

Automotive 

A1X3MA

Okt 13 Entry 

Standard

30 ja 7,50% BB8) 

(CR)

112,00 3,6% Steubing (AS), 

DICAMA (LP)

**

Hahn-Immobilien 

(2017)

Immobilien 

A1EWNF

Sep 12 PM DÜS (C) 20 ja 6,25% BBB-3)9) 

(SR)

105,75 3,6% Schnigge **

DIC Asset II 

(2018)

Immobilien 

A1TNJ2

Jul 13/Feb 14 Prime 

Standard

100 ja 5,75% 106,15 3,5% Baader Bank **

SeniVita Sozial 

(2016)

Pflegeeinrichtungen 

A1KQ3C

Mai 11 Entry 

Standard

14 ja 6,50% BB8) 

(CR)

102,76 3,2% quirin bank *

ATON Finance 

(2018)

Industriebeteiligungen 

A1YCQ4

Nov 13 Prime 

Standard

200 ja 3,88% 102,10 3,2% Deutsche Bank **

TAG Immobilien I 

(2018)

Immobilien 

A1TNFU

Jul 13/Feb 14 Prime 

Standard

310 ja 5,13% 105,80 3,1% Oddo Seydler Bank **

SG Witten/Herdecke 

(2024)

Studiendarlehen 

A12UD9

Nov 14 PM DÜS (B) 8 ja 3,60% 105,00 3,0% SCALA CF *

MS Spaichingen 

(2016)

Maschinenbau 

A1KQZL

Jun/Jul 11 Entry 

Standard

23 nein 7,25% BBB-8) 

(CR)

104,27 2,9% Oddo Seydler Bank *

TAG Immobilien II 

(2020)

Immobilien 

A12T10

Jun 14 Prime 

Standard

125 ja 3,75% 104,00 2,9% Oddo Seydler Bank *

SAF-Holland 

(2018)

Automobilzulieferer 

A1HA97

Okt 12 Prime 

Standard

75 ja 7,00% BBB8) 

(EH)

111,49 2,7% IKB *

Porr II 

(2018)

Baudienstleister 

A1HSNV

Nov 13 Entry 

Standard

50 ja 6,25% 111,45 2,7% Steubing *

Wöhrl 

(2018)

Modehändler 

A1R0YA

Feb 13 Entry 

Standard

30 ja 6,50% BB8) 

(EH)

109,50 2,7% Viscardi *

InCity Immobilien II 

(2019)

Immobilien 

A13R8D

Okt 14 FV FRA 2 nein 5,00% 110,00 2,5% Eigenemission *

Bastei Lübbe 

(2016)

Verlagswesen 

A1K016

Okt 11 FV DÜS 30 ja 6,75% BBB+8) 

(CR)

105,50 2,4% Conpair *

Nordex 

(2016)

Erneuerbare Energien 

A1H3DX

Apr 11 FV FRA 150 ja 6,38% BB-10) 

(EH)

103,00 2,3% Commerzbank, UniCredit *

Underberg I 

(2016)

Spirituosen 

A1H3YJ

Apr 11/Jun 12 FV DÜS 70 ja 7,13% B+8) 

(CR)

103,75 2,2% Conpair *

Porr I 

(2016)

Baudienstleister 

A1HCJJ

Nov 12 Entry 

Standard

50 ja 6,25% 105,50 2,2% Oddo Seydler Bank *
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Hallhuber 

(2018)

Modehändler 

A1TNHB

Jun 13 PM DÜS (C) 30 ja 7,25% BB-9) 

(CR)

106,95 1,9% IKB *

Dürr II 

(2021)

Automobilzulieferer 

A1YC44

Mrz 14 FV FRA 300 ja 2,88% 105,25 1,9% Deutsche Bank, HSBC *

RWE 

(2021)

Energiedienstleister 

A0T6L6

Feb 09 Prime 

Standard

1.000 ja 6,50% BBB+ 

(S&P)

128,89 1,5% Oddo Seydler Bank *

Deutsche Börse I 

(2022)

Börsenbetreiber 

A1RE1W

Okt 12 Prime 

Standard

600 ja 2,38% AA 

(S&P)

109,11 1,1% Deutsche Bank, BNP, Citi *

MTU 

(2017)

Technologie 

A1PGW5

Jun 12 Prime 

Standard

250 ja 3,00% Baa33) 

(Moody‘s)

104,85 0,5% Oddo Seydler Bank *

Deutsche Börse II 

(2018)

Börsenbetreiber 

A1R1BC

Mrz 13 Prime 

Standard

600 ja 1,13% AA 

(S&P)

102,35 0,3% Commerzbank, DZ Bank, 

JP Morgan

*

Katjes I 

(2016)

Süßwaren 

A1KRBM

Jul 11/Mrz 12 FV DÜS 45 ja 7,13% BB8) 

(CR)

101,00 n.ber. IKB *

Exer D 

(2016)

Energiedienstleistung 

A1E8TK

Jan/Feb 11 FV FRA 50 nein 5,70% 40,00 n.ber. BankM *

HPI 

(2016/unbegr.)

Industriedienstleister 

A1MA90

Dez 11/Okt 13 FV FRA 6 ja 3,50% 21,99 n.ber. Süddeutsche Aktienbank *

MBB 

(2019)

Erneuerbare Energien 

A1TM7P

Mai 13 FV DÜS n. bek. nein 6,25% BBB3)9) 

(CR)

n. bek. in Insolvenz Donner & Reuschel (AS), 

FMS (LP)

*

Penell 

(2019)

Elektronikdienstleister 

A11QQ8

Jun 14 FV DÜS 5 ja 7,75% CC3)9) 

(Feri)

16,20 in Insolvenz DICAMA *

MS Deutschland 

(2017)

Tourismus 

A1RE7V

Dez 12 FV FRA 50 nein 6,88% D3)9) 

(Feri)

13,85 in Insolvenz quirin Bank *

MT-Energie 

(2017)

Biogasanlagen 

A1MLRM

Apr 12 FV DÜS 14 nein 8,25% D8) 

(CR)

10,60 in Insolvenz ipontix *

MIFA 

(2018)

Fahrradhersteller 

A1X25B

Aug 13 FV FRA 25 ja 7,50% CC3)9) 

(Feri)

2,93 in Insolvenz equinet Bank *

Rena Lange 

(2017)

Modehändler 

A1ZAEM

Dez 13 FV DÜS 5 nein 8,00% BB-9) 

(CR)

1,00 in Insolvenz Acon Actienbank *

Schneekoppe 

(2015)

Ernährung 

A1EWHX

Sep 10 FV FRA & 

DÜS

10 ja 6,45% 5,10 in Insolvenz Schnigge *

Mox Telecom 

(2017)

Telekommunikation 

A1RE1Z

Okt 12 FV S 35 ja 7,25% BBB9) 

(CR)

3,25 in Insolvenz FMS *

Strenesse 

(2017)

Modehändler 

A1TM7E

Mrz 13 FV FRA 12 ja 9,00% 49,00 in Insolvenz Oddo Seydler Bank *

Rena II 

(2018)

Technologie 

A1TNHG

Jun/Jul 13 FV FRA 34 nein 8,25% D9) 

(EH)

9,08 in Insolvenz IKB *

Rena I 

(2015)

Technologie 

A1E8W9

Dez 10 FV S 43 nein 7,00% D9) 

(EH)

9,17 in Insolvenz Blättchen FA *

Zamek 

(2017)

Lebensmittel 

A1K0YD

Mai 12/Feb 13 FV DÜS 45 ja 7,75% D9) 

(CR)

2,50 in Insolvenz Conpair *

hkw 

(2016)

Personaldienstleister 

A1K0QR

Nov 11 FV DÜS 10 ja 8,25% BBB-9) 

(CR)

2,31 in Insolvenz DICAMA *

S.A.G. I 

(2015)

Energiedienstleistung 

A1E84A

Nov/Dez 10 FV FRA 25 ja 6,25% BB+9) 

(CR)

27,01 in Insolvenz Baader Bank *

S.A.G. II 

(2017)

Energiedienstleistung 

A1K0K5

Jul 11 FV FRA 17 nein 7,50% BB+9) 

(CR)

26,00 in Insolvenz Schnigge (AS), 

youmex (LP)

*

Alpine 

(2017)

Baudienstleister 

A1G4NY

Mai 12 FV MUC & 

Wien

100 ja 6,00% 0,03 in Insolvenz *

bkn biostrom 

(2016)

Biogasanlagen 

A1KQ8V

Mai/Jun 11 MSB 25 nein 7,50% BBB3)9) 

(CR)

1,30 in Insolvenz mwb Fairtrade *

Centrosolar 

(2016)

Erneuerbare Energien 

A1E85T

Feb 11 Bondm 50 ja 7,00% 1,70 in Insolvenz FMS *
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BondGuide ist der Newsletter für Unternehmensanleihen und be-
leuchtet zweiwöchentlich den Markt festverzinslicher Wertpapier-
emissionen vornehmlich mittelständischer Unternehmen. Bond-
Guide liefert dabei konkrete Bewertungen und Einschätzungen 
zu anstehenden Anleihe-Emissionen – kritisch, un ab hängig und 
transparent. Daneben stehen Übersichten, Sta tis tiken, Kennzah-
len, Risikofaktoren, Berater-League Tables, Rückblicke, Interviews 
mit Emittenten und Investoren u.v.m. im Fokus. Zielgruppen des 

Newsletters sind private und institutionelle Anleihe-Investoren, 
aber auch Unternehmensvorstände und -geschäftsführer. Bond-
Guide setzt sich ein für eine kritische Auseinandersetzung des 
Marktes mit Themen wie Rating, Risiko oder Ka pitalmarktfähigkeit 
mittelständischer Unternehmen und lädt alle Marktteilnehmer ein 
zum konstruktiven Dialog, um im noch jungen Segment für Mit-
telstandsanleihen negative Auswüchse wie vormals am Neuen 
Markt oder im Geschäft mit Programm-Mezzanine zu vermeiden.

Unternehmen
(Laufzeit)

Branche
WKN

Zeitraum der 
Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 
Volumen in 
Mio. EUR

Voll-
platziert

Kupon Rating 
(Rating-

agentur)6)

Kurs 
aktuell

Rendite 
p.a.

Technische 
Begleitung 
durch …7)

Chance/
Risiko2),5)

FFK Environment 

(2016)

Ersatzbrennstoffe 

A1KQ4Z

Mai 11 FV DÜS 16 nein 7,25% D9) 

(CR)

3,81 in Insolvenz biw, GBC *

getgoods.de 

(2017)

E-Commerce 

A1PGVS

Sep 12/Jun & 

Okt 13

FV S 60 ja 7,75% D9) 

(CR)

0,45 in Insolvenz GBC *

SIAG 

(2016)

Stahlbau 

A1KRAS

Jul 11 FV FRA 12 nein 9,00% CCC+3)9) 

(S&P)

0,01 in Insolvenz IKB (AS), 

Blättchen & Partner (LP)

*

SiC Processing 

(2016)

Technologie 

A1H3HQ

Feb/Mrz 11 FV S 80 nein 7,13% D9) 

(CR)

3,90 in Insolvenz FMS *

Solen (Payom) 

(2016)

Erneuerbare Energien 

A1H3M9

Apr 11 FV S 28 nein 7,50% B-9) 

(CR)

1,32 in Insolvenz FMS *

Windreich II 

(2016)

Erneuerbare Energien 

A1H3V3

Jul 11 FV S 75 ja 6,50% BB+9) 

(CR)

8,30 in Insolvenz FMS *

Summe 10.182 6,96%

Median 30,0 7,25% BB 6,1%

1) FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DÜS = Düsseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbörse, PM DÜS = Primärmarkt DÜS A, B, C, RM = Regulierter Markt;
2) Einschätzung der Redaktion: Kombination u. a. aus aktueller Rendite, Bilanzstärke, Zinsdeckungsfähigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven;
3) Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; 4) Nachplatzierung läuft; 5) Veränderung im Vergleich zum letzten BondGuide (grün/rot); 
6) Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; 7) Bondm: Bondm-Coach, Entry Standard: Antragsteller (AS),  

Listingpartner (LP), PM DÜS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt); 8) Folgerating; 
9) Rating abgelaufen/nicht aktuell; 10) unbeauftragte, überwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings 
Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!
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Die diesjährigen Änderungen des Deutschen Corporate Gover-

nance Kodex (DCGK) sind am 12. Juni veröffentlicht worden 

und damit in Kraft getreten. Die Empfehlungen des DCGK 

richten sich in erster Linie an Aktiengesellschaften, deren Ak-

tien börsennotiert sind oder die gemäß § 161 I 2 AktG Kapital-

marktzugang haben. Damit unterliegen auch viele Anleihe-

emittenten der Verpflichtung nach § 161 I 1 AktG, entweder 

den Empfehlungen des DCGK zu folgen oder, soweit sie den 

Empfehlungen nicht folgen, die jeweilige Abweichung offen-

zulegen und zu erläutern („comply or explain“).

Professionalisierung der Aufsichtsratstätigkeit
Ziel der neuen Empfehlungen ist insbesondere die weitere 

Professionalisierung der Aufsichtsratstätigkeit. 

Der Aufsichtsrat soll schon bisher für seine eigene Zusam-

mensetzung konkrete Ziele benennen und dabei u.a. poten-

zielle Interessenkonflikte, eine festzulegende Altersgrenze 

und die Vielfalt seiner Zusammensetzung (Diversity) berück-

sichtigen. Ziff. 5.4.1 II DCGK n.F. ergänzt diesen Katalog nun 

um die Empfehlung, auch eine Regelgrenze für die Dauer der 

Zugehörigkeit seiner Mitglieder festzulegen. Diese selbst-

festgelegte Regelgrenze soll der Aufsichtsrat berücksichti-

gen, wenn er der Hauptversammlung Kandidaten für die 

 AR-Wahl vorschlägt. Die Regierungskommission DCGK 

möchte damit einer mit der Dauer der Gremienzugehörigkeit 

wachsenden „Betriebsblindheit“ entgegenwirken. 

Des Weiteren soll sich der Aufsichtsrat bei Kandidaten vorab 

„vergewissern“, dass diese den zu erwartenden Zeitaufwand 

für die Aufsichtsratstätigkeit aufbringen können (Ziff. 5.4.1 IV 

DCGK n.F.). Allerdings dürfte dieser im Vorhinein kaum bezif-

ferbar sein. Daher wird es der Aufsichtsrat in der Praxis da-

bei belassen können und müssen, bei dem Kandidaten nach-

zufragen, welchen sonstigen beruflichen Verpflichtungen er 

nachgeht und welchen Zeitaufwand diese bisher verursa-

chen.

Änderungen des Deutschen Corporate Governance Kodex

Zudem soll der Aufsichtsrat nunmehr berichten, wenn eines 

seiner Mitglieder in einem Geschäftsjahr „nur an der Hälfte“ 

der Sitzungen des Aufsichtsrats und der Ausschüsse, dem 

das Mitglied angehört, „oder weniger“ teilgenommen hat 

(Ziff. 5.4.7 DCGK n.F.). Bisher wurde ein entsprechender 

 Vermerk nur für den Fall empfohlen, dass das Aufsichtsrats-

mitglied an „weniger als der Hälfte“ der Aufsichtsratssitzun-

gen teilgenommen hat.

Weitere Änderungen des DCGK beziehen sich etwa auf die 

Informationsversorgung des Aufsichtsrats durch den Vor-

stand sowie die Aufgabenverteilung innerhalb des Aufsichts-

rats auf den Prüfungsausschuss und andere Ausschüsse.

 

Redaktionelle Änderungen, Klarstellungen und 
Anpassungen an die Gesetzeslage
Die sonstigen Änderungen des DCGK betreffen neben den 

Interessenkonflikten von Vorstandsmitgliedern vor allem die 

„Kodexpflege“: Dabei hat sich die Regierungskommission 

vom Prinzip „großer Zurückhaltung“ im Hinblick auf inhalt-

liche Veränderungen leiten lassen. Zwei Empfehlungen wur-

den ersatzlos gestrichen: So sollten bisher Informationen, die 

die Gesellschaft im Ausland aufgrund dort geltender kapital-

marktrechtlicher Vorschriften veröffentlicht, auch im Inland 

unverzüglich bekannt gemacht werden. Die Empfehlung nach 

Ziff. 7.1.4 DCGK a.F. ging dahin, dass die Gesellschaft eine 

Liste von Drittunternehmen veröffentlichen sollte, an denen 

sie eine für das betreffende Unternehmen nicht unbedeu-

tende Beteiligung hält. Beide Streichungen begründet die 

Regie rungskommission damit, dass die gesetzlichen Rege-

lungen ausreichen.

LAW CORNER

DR. DANIEL RUBNER, 
ASSOZIIERTER PARTNER, 
LUTZ POSPIECH, RECHTSANWALT, 
GÖRG PARTNERSCHAFT VON 
RECHTSANWÄLTEN MBB, MÜNCHEN 
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