KW 27/28

BOND GUIDE

Der Newsletter fur Unternenmensanleihen

Erscheint 14-t&gig

10. Jul. 2015
Ausgabe
14/2015

Inhalt

Vorwort (S. 1)

Aktuelle Emissionen (S. 2)

News zu aktuellen und gelisteten Bond-Emissionen (S. 8)

Anleihe im Fokus: Parkstadt Center und Parkstadt Hotel mit
Rendite-Rating-Matrix Mittelstandsanleihen (S. 2) Gemeinschaftsanleihe auf Investorenschau (S. 11)
Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten (S. 3) Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick (S. 14)
League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt (S. 5)

BondGuide Musterdepot: En garde (S. 6)

Impressum (S. 20)

Law Corner: Anderungen des Deutschen Corporate Governance Kodex (S. 21)

VORWORT

Da geht was ab

Liebe Leserinnen und Leser,

da gehen einem doch glatt die Themen aus, wenn mal nicht
in vermeintlichen Leidmedien Gber KMU-Anleihen gewettert
wird: Zeit also, ein wenig an uns selbst rumzuspielen.

Nun, da habe ich flr Leser hdchstpersonlich Hand angelegt
am GBC-Mittelstandsanleihen-Index. Dass der gerade ein
neues Allzeithoch erreichte, interessiert eh niemanden und
naturlich lesen Sie das auch nur hier bei BondGuide.

Seit nunmehr 18 Monaten befindet sich besagter Index in-
nerhalb eines lehrbuchhaften aufwarts gerichteten Trend-
kanals. An dessen oberem Ende ist der Zappelkurs mehrfach
angedippt, abgeprallt und dann im Rahmen seines Lauf-
stalls weitergeschwommen. Im Mai 2014 wiederum wurde
der zuvor negative Trend (blau) erfolgreich gebrochen -
prompt kam es gleich zu einem vehementen Kurssprung um
mehrere Prozentpunkte.

Also fiir Chartanalytiker ist das wie ein kleiner Tod. Fir alle
anderen einfach nur pseudowissenschaftlicher Kokolores,
aus dem sich alles und nichts ableiten I&sst. Wir sind gnédig
und sagen: Es ist zumindest bunt und sieht sogar anspre-
chend aus.

GBC-Mittelstandsanleihen-Index

-

)

Ww, '
f

114

_ Y
F LTI <N
o e

BONDQUID : "

110

Mai 13 Sep 13 Jan 14 Mai 14 Sep 14 Jan 18 Mai 15

Quelle: BondGuide

Die Zukunft I&sst sich damit leider doch noch nicht vorweg-
nehmen. Eines lieBe sich indes kaum leugnen: Die Richtung
stimmt. Eine Katastrophenstimmung am KMU-Anleihenmarkt
spiegelt sich in den Kursen — bitte ALLE zusammengenom-
men und keine herausgepickten Einzelbeispiele — jedenfalls
seit nunmehr 18 Monaten nicht wider. Ich meine auch, dass
ich mich in vergangenen Editorials schon genug diesbeziig-
lich geduBert hatte.

Wie auch immer: Der Inhalt dieses Vorworts liegt auf meiner
Skala ungeféhr recht nahe bei Null. Das kennen Sie schon
von mir. Falls Sie durchgehalten haben: Chapeau. Weiter
hinten gibt’s interessantere Sachen.
Viel SpaB3 beim Lesen wiinscht Ihnen
Falko Bozicevic
f News, Updates zum Musterdepot & Co friiher haben:
Folgen Sie BondGuide auf facebook.com/bondguide

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher
bei BondGuide auf Twitter @bondguide !



http://www.facebook.com/bondguide
http://twitter.com/bondguide
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L v _
Aktuelle Emissionen A
N
Rating Banken -
Unternehmen Zeitraum der Zielvolumen (Rating- (sonst. Corporate BondGuide-
(Laufzeit) Branche Platzierung Plattform" in Mio. EUR Kupon agentur)® Finance/Sales)” Bewertung®® Seiten
Parkstadt-Anleihe Immobilien vsl. 10.-13.7. Entry 30 5,75% BBB-Y equinet ) BondGuide #14/2015,
Standard (mind. 27,5) (Feri) S. 11
Berkenhoff Spezialdréhte vsl. Q3/2015 n.n.bek. n.n.bek. n.n.bek. n.n.bek. quirin bank folgt
apassionata Events & abgesagt/verschoben, FvV MUC 30 8,13% in BondGuide #7/2015,
Shows vsl. 2015 Uberarbeitung S.7
SAG Motion Automotive | abgesagt/verschoben, Entry 30 7,50% BBY equinet (Lead), in BondGuide #25/2014,
vsl. 2015 Standard (Feri)* SG & CO Uberarbeitung S.9

*) Da die Emission nicht wie geplant erfolgte, wurde das von Feri EuroRating erteilte Anleiherating aus formalen Griinden entzogen.

" ES = Entry Standard, FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Disseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen), MSB = Mittelstandsbdrse, PM DUS = Primarmarkt DUS A, B, C,
PS = Prime Standard; ? Einschétzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsféhigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; ¥ Anleiherating, ansonsten
Unternehmensrating; * Nachplatzierung lauft; ® Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot); © Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes;

ke

SR = Scope Rating; " CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) — Skala von * bis (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anzeige

» Erfolgreiche’Anleihe Emissionen « ANGIAL
Wir Ubernehmen Ihre Mediaplanung Eqs'MAF%KETS & MEDIA

und haben das passende Tool fir die Online-Zeichnung

Sanders I, MAG IAS,
Sympatex, René Lezard,
| Rickmers, Karlie

Rating
Rendite aktuell ' B+ oder weniger BB +/- BBB +/- A- oder hoher ohne (giiltiges) Rating
N " ‘ ] . UBM, DIC Asset Il &1Il, 1
rdex, Karlsberg, ;! . ] | . !
. € o ' MTU, Helma Il, MS Spaichingen, ! ! PORR I &I, Durr Il, TAG 1 &1, !
Underberg | & 111, Woéhrl, Adler RE |, Il & Ill, SeniVita, o 1 ) ) |
. . I SAF, RWE, Bastei Libbe, 1 . 1+ ATON Finance, Berentzen,
<5% Stauder |, Alfmeier, Katjes | & II, Vedes II, GIF, ! ' Deutsche Borse | & 11 ! ) !
) ) . 1 Cloud No. 7, DSWB |, Eyemaxx I, } 1 SG Witten/Herdecke, ,
Seidensticker paragon, Hérmann, German Pellets |, | 1 ) . |
) 1 GEWA 510 1 ' 1 Hahn-Immobilien, S&T, Edel |,
Reiff, DRAG 0 ] ] ) !
. 1 1 InCity II, ETL, Hallhuber \
1 Ferratum, Steilmann-Boecker |, Il &I, : 1 Energiekontor | &I, :
eterna, NZWL | & I, Beate Uhse, German Pellets Il & lll, . . ! ! ) !
5 bis 7% Golfino, Underberg Il B n S EIUA <TG Eneraie, IPSAK, Enterprisa Il 3y Accentro (Estavis), Edell,
0 ' Qi ’ ' | KSW, Stern Immobilien, Eyemaxx I, 1 i IPM, SNP, Constantin Il,
Stauder Il KTG |, Il &I, PNE | i 0 | ) !
] Parkstadt-Anleihe ' 1 BeA, Valensina, DEWB \
i , ; , i DEMIRE, HanseYachts Il,
| 4 Mitec, Procar I, Eyemaxx Il ! ' ! AB |, Il &1V, Photon, '
. ! Scholz, Homann, ! 1 . ) H | |
7 bis 9% i ) ] Euroboden, Peach Property, J BioEnergie Taufkirchen 0 - | JDC Pool, ARISTON, |
i+ Sanochemia, Sanha 1 ! ' \ ) I
| ] posterxXXL 3 0 ] ALBIS, SAG Motion, !
{ ] 1 i 1 apassionata X
| VST, Aino, e.n.o., 4 0 1 AVW Grund, gamigo, |
! Ekotechnika, Laurel, ] ! ! Kézizélog, ExerD, friedola, !
| Ekosem | &I, BDT, - ] 0 | Timeless Homes, Travel24,
' Royalbeach, SeniVita (GS), 1 ' \ ) |
> 9% ' DFAG, More & More, ' - ! - Identec, Wild Bunch (Senator Il),!

|
]
1 Metalcorp, Eyemaxx IV
\
|

Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AMA Hoohste Bonitat, sehr starke Zins- und Tigungsfahigkeft, geringstes Ausfallisko | Investment Grade |
AA Sehrgute Bonitit, starke Zins- und Tigungsfahigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
A GuteBonitét, angemessene Zins- und Tigungsféhigkett, geringe Ausfallwahrsoheinlichkeit |
'BBB  Starkbefriedigende Bonitt, noch angemessene Zins- und Tigungsfahigkett, leicht erhohte Ausfalwahrscheinlichket |
‘BB Befriecigende Bonitat, sehr méBige Zins- und Tigungsféhigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinichkeit ~ Non-Investment Grade -
B Ausreichende Bonitét, gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkeit, hohe Ausfalwahrscheinfichkett

D Ungenugende Bonitét, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollstandig eingestellt, Insolvenztatbesténde vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) — Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergénzt.

Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:
die Plattformen im Vergleich

Bondm Entry Prime m:access Primérmarkt Mittelstands-
' Stuttgart ' Standard FWB ' Standard FWB ' Miinchen 1 DUS? ' Borse HH-H
Zielvolumen" 156-200 Mio. EUR = ab 100 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR =
Stlickelung 1.000 EUR bis 1.000 EUR 1.000 EUR bis 1.000 EUR bis 1.000 EUR -
Rating verpflichtend? verpflichtend? verpflichtend? verpflichtend nicht verpflichtend optional
Begleitung durch ... Bondm-Coactr Listing Partner Listing Partner Kapitalmarktpartner optional

Emissionsexperten
ke

1 1 1 1 1 1
| | | | | |
I I I I I I
1 1 1 1 1 1
| | | | | |
1 1 1 1 1 1
| | | | | |
I I I I I I
: : : : : :
| | | | | |
| | | | | |
Besonderheiten 1 keine Finanzttai 1 DVFA-Standard zur 1 kein Branchenaus- 1 kein Branchenaus- 1 Subsegmente A, B, C; | kein Branchenaus-
E E Kommunikation; keine E schluss E schluss; E keine reinen Privatanle- E schluss; Prospekt-
j 1 Nachranganleinen j 1 Unternehmen 1 gerplatzierungen; DFVA- | zusammenfassung
| | | | | |
| ' ' 1+ >3 Jahre 1 Standards I
1 1 1 1 1 1
bisher notiert 118 155 116 '3 A (0), B (1), C (8) '3
| | | | | |
Jahresabschluss E bis +6 idort. E bis +6 Mon. E bis +4 Mon. E nur Kernaussagen E bis +6 Mon. E bis +6 Mon.
I I I I I I
Zwischenbericht E bis +2 Mon. E bis +3 Mon. E +2 Mon. E - E bis +3 Mon. E -
| | | | | |
Ad-hoc-Pflicht E quast® E quasi® E quasi® E quasi® E quasi® E quasi®
" teilweise nicht verbindlich, nur ZielgroBe; ? Bérsennotierte Unternehmen kénnen auf ein Rating verzichten; @ Die Anleihe betreffende News;
4 Mittelstandsmarkt DUS ist eingestellt, dafiir PM DUS A, B, C; A = risikoloser Zins + <2%; B = risikoloser Zins + 2 bis 4%; C = risikoloser Zins + >4%
Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit 3

BOND GUIDE
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Parkstadt Center
& Parkstadt Hotel

westgrund

AKTIENGESELLSCHAFRT

# DREF i

AK Holding

Beratung bei Emission
einer Anleihe im Rahmen
einer Co-Finanzierung
mit einer Bank

"
Repro®

Dem Leben zuliebe.

Begleitung einer
Unternehmensanleihe
einschliellich Prospekterstellung

Beratung zur Durchfiihrung
des offentl. Ubernahmeangebots
der ADLER Real Estate AG

Begleitung einer
Unternehmensanleihe

@ T Communications ‘ NTT Com Security

= fairvalue
REIT

Begleitung einer
Kapitalerhhung einschlieRlich
Prospekterstellung

Begleitung einer Barkapital-
erhéhung einschlielich
Prospekterstellung

Begleitung einer
Wandelanleihe einschlieBlich
Prospekterstellung

Begleitung einer
Kapitalerhhung einschlieRlich
Prospekterstellung

[ |
E-mn-m!:\:

n
Biate O Uhse-

westgrund

AKTIENGESELLSCHAFT

SEVEN PRINCIPLES

Enahling Tour Businens

Begleitung zweier
Kapitalerhéhungen mit und ohne
Prospekterstellung und einer
Pflichtwandelanleihe

Begleitung einer
Barkapitalerhohung
mit Bezugsrecht

Begleitung einer
Unternehmensanleihe
einschliellich Prospekterstellung

Beratung bei Ausgabe einer
Namensschuldverschreibung an
die Pricoa Capital Group

= fairvalue
REIT

£ WGZ BANK

Die Initiativbank

SYGNIS

Beratung bei Zulassung von
Aktien aus Sachkapitalerhéhung
einschliellich Prospekterstellung

Begleitung einer Genuss-
scheinemission einschlieRlich
Prospekterstellung

Beratung bei
Debt-to-Equity-Swap
der SolarWorld AG

Begleitung einer
Wandelanleihe

Sie WO"en hOCh hinaus =  Wir bieten lhnen ein Team erfahrener Rechtsexperten, die sich

Wir Sorgen fur eine SiChere BaSiS. auf Kapitalmarkttransaktionen wie Bérsengéngez Secondary
Placements, Platzierung von Anleihen, offentliche Ubernahmen

sowie auf die laufende kapitalmarktrechtliche Beratung ein-

schlieRlich der Betreuung von Hauptversammlungen boérsen-

notierter Gesellschaften spezialisiert haben. Eine Expertise, die

sich schon seit Uber zehn Jahren flir unsere Mandanten auszahlt.

kapitalmarktrecht@heuking.de

Berlin Hamburg

Chemnitz Koln
Diisseldorf Miinchen Briissel
www.heuking.de Frankfurt Stuttgart Ziirich

RECHTSANWALTE UND STEUERBERATER
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt seit 2009

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung:”

TOP 3 Advisory/Corporate Finance:

Bank/Platzierer \ Bank/Platzierer Advisor 1 Advisor
(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013) (Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013)
Oddo Seydler 45 Oddo Seydler 24 Conpair 16 Conpair 8
youmex 25 1 Steubing 15 FMS 15 | DICAMA 7
equinet 20 ! youmex 9 DICAMA 111 SCALA CF 4
TOP 3 Kanzleien: TOP 3 Technische Begleitung der Emission:?
Kanzlei | Kanzlei Begleiter | Begleiter
(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013) (Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013)
Norton Rose 44 Norton Rose 23 Oddo Seydler 40 Oddo Seydler 26
Heuking Kuhn Luter Wojtek 24 ; Heuking Kuhn Luer Wojtek 11 FMS 15 ; Steubing 13
GSK, Mayrhofer & Partner e 15 GSK 9 Steubing, equinet e 14 quirin, ICF e7

"'sofern Daten vorhanden

?Bondm: Bondm-Coach; Entry Standard: Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DUS:
TOP 3 Kommunikationsagenturen: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern
Agentur  Agentur bekannt)
(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013)
Biallas o4 E Better Orange 15 Hlnwels: Beru?ksmhtlgt sind ausschlieBlich die in der Mastertabelle (S. 14-20)

' notierten Anleihen.

Better Orange 22 ' IR.on, Instinctif Partners e8
IR.on 19 Biallas, edicto, cometis eb

HALBLEER ODER
HALBVOLL?

youmex Invest AG - |hr Finanz- und Kapitalmarktpartner
Taunusanlage 19, 60325 Frankfurt / Germany, +49 69 505045 000, www.youmex.de

Anzeige

youmex ()

D

BOND GUIDE
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BONDGUIDE
MUSTERDEPOT

En garde

Action satt im Musterdepot — massive Kursbewegungen auch
in Qualitatsanleihen — Griechenland-Debakel wirft seine Schat-
ten hinterher — was nur soll man da tun?

Nur unbedarfte nicht regelmaBige BondGuide-Leser sind auf
diesen Eyecatcher Teaser hereingefallen, hoffe ich.

Die Realitat sieht anders aus: keinerlei Action im Anleihe-
depot, keine massiven Kursbewegungen (am allerwenigsten
in Qualitatsanleihen), Griechenland ist 2015 wie auch 2012

BondGuide Musterdepot

Ubersicht — Bond Guide Musterdepot

Startkapital KW 32/2011 0 100.000 EUR
Wertpapiere E 120.630 EUR
Liquiditat E 18.207 EUR
Gesamtwert E 138.837 EUR
Wertanderung total E 38.837 EUR
seit Auflage August 2011 E +38,8%
seit Jahresbeginn: E +3,5%

und wie schon 1855 vollstédndig unbedeutend, und agieren
missen Sie deshalb schon mal tiberhaupt gar nicht.

Fast schon Uberflissig zu erwdhnen, dass das Musterdepot
einen neuerlichen Héchstwert erreicht hat. Rund 3,5% nach
dem ersten Halbjahr sind exakt im Rahmen des Erwartungs-
horizonts, liegt doch unser durchschnittlicher Kupon derzeit
bei 7,1%. Die Zeiten von 11,25% bei vierteljdhrlicher Zins-
zahlung (Air Berlin Il - R.I.P) sind nun mal vorbei.

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.

Anleihe ' Branche © Kauf- : Nomi- ' Kaufdatum : Kauf- : Kupon : Zins- : Kurs @ derzeitiger : Depot- : Gesamt- @ #Wochen ! Risiko-
(Laufzeit) ' WKN ¢ wert* ' nale* ' kurs 'ertrage ! aktuell @ Wert* ' anteil ! verdnderung ! im Depot ! einschét-
! ! ! ! ! ! 'bis dato™! ! ! ' seit Kauf ! ' zung**
Wienerberger # 1 Baustoffe | 7.805: 10000+ 27.07.12 1 7805 i 650%: 1.913: 101,50 10150 i 7,3% i +545% 1 163 1 A
(2017/unbegr.) 1 AOG 4X3 ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! !
gamigo 1 Gaming I 3263: 5000 021214 1 6525 1 850% 2531 9250  4.625 1 33% . +49,5% 1 31 LB
(2018) L AT NJY : : : : : : : : : : : :
MS Spaichingen i Maschinenbau ~ + 9525 10.000: 12.0811 : 9525 : 7,25%: 2.830: 10425 10425 . 7,5% . +392% 1 203 1 A
(2016) P ATK QZL : : : : : : : : : : : :
HanseYachts Il | Yachten | 4413 5000 16.10.14 . 8825 : 8,00% i 202, 96,501  4.825 . 3,5% . +16,0% 1 38 . B+
(2019) L A11QHZ : : : : : : : : : : : :
Neue ZWL | i Automotive i 10.313 1 10.000: 14.06.14 . 103,13 : 7,50% i 938: 10500 10500  7,6% : +10,9% 65 1 B+
(2019) | A1Y C1F : : : : : : : : : : : :
Alfmeier | Maschinenbau ~ + 10.800 : 10.000 : 27.06.14 : 108,00 : 7,50% : 7931 110,50 1  11.050 + 8,0% i +9,7% 1 5 . B
(2018) 1 ATX 3MA : : : : : : : : : : : :
KTG Energie | Biogaswirtschaft 1 10.275 : 10.000 : 02.10.14 . 102,75 i 7,25% : 558, 107,00 10.700 : 7,7% . +9,6% 1 40 A
(2018) | AIM L25 : : : : : : : : : : : :
KTG Agrar | | Agrarwirtschaft 1+ 9.995 ; 10.000 : 05.09.14 : 99,95 i 6,75% : 571% 100,00+  10.000 : 7,2% . +5,8% 1 44 A
(2015) | ATE LQU : : : : : : : : : : : :
Peach Property 1 Immobilien \ 9975, 10.000: 31.10.14 1 99,75 . 6,60% . 457, 9950 9950 . 7,2% . +4,3% 1 36 . B
ote) AL S S SN, B o | |
Karlsberg | Getranke » 107251 10.000 + 17.10.14 1 107,25 © 7,38% . 539, 106,25 10.625 . 7,7% . +4,1% 1 38 . B-
(2017) i AR EWV : : : : : : : : : : : :
S.A.G. Solarstrom Il # 1 Energiedienstleistung 1 3.263 1 5.000 : 23.03.12 . 6525 . 7,50% : 1.983. 2825 1413 1 1,0% . +4,1% 1 171 5 s
(2017) 1 ATK 0K5 . . . . . . . . . . . .
Ferratum | Finanz-Dienstistgn ~ + 5.325 1 5.000 1 17.04.15 . 106,50 : 8,00% : 92. 106,75 5338 . 3,8% . +2,0% 1 12 LA
(2018) | ATX 3V2) : : : : : : : : : : : i
Helma Eghm.bau | Bau/Baustoffe » 10.725 1 10.000 + 06.03.15 1 107,25 i 5,88% 203: 107,00 10700 : 7,7% . +1,7% 1 18 LA
ora) LT T S, B o | |
DIC Asset IIl 1 Immobilien 1 10.350 1 10.000 + 26.06.15 1 103,50 1 4,63% 181 103,30 1 10.330 : 7,4% . -0,0% 1 2 LA
(2019) | A2 T64 : : : : : : : : : : : :
Gesamt ] | 116.751 0 0 0 | 11.441 | 120.630 | 86,9% . 0 i
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Durchschnitt . . . . . L 71% . . . . . +151% , 64,7 |
) in EUR

**) Volatilitatseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot (schlechter).

#) Hinweis auf moglichen Interessenkonflikt

» Fortsetzung néchste Seite

BOND GUIDE
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» Fortsetzung - BondGuide Musterdepot

Eine winzige Korrektur zum letzten BondGuide: Neuauf-
nahme DIC Asset tragt nattrlich die Seriennummer lll, nicht Il,
wie von mir félschlicherweise proklamiert. Vergessen hatte
ich, dass der Frankfurter Blrobestandshalter seine erste
Anleihe (WKN: ATKQ1N) ja bereits vorzeitig zurlickgezahlt
hatte — namlich durch Emission von besagter DIC lll, die Gbri-
gens neben DIC Il ebenfalls im Prime Standard notiert. Auf-
grund der WKN haben Sie aber sicherlich die richtige Anlei-
he gefunden. Aufnahmekurs wurde schlieB3lich 103,25% plus
0,25 Prozentpunkte Geblhren, also 103,5% als Kaufkurs.

Ausblick

Bei jetzt 87 % Investitionsquote fiihlen wir uns gut aufgestellt,
jederzeit reagieren zu kénnen. Nicht zu vergessen auch, dass
KTG Agrar ja dieses Jahr noch auslauft und wir Ersatz finden
mussen. Davon abgesehen wird das Musterdepot Mitte
August genau vier Jahre alt. Dann rund 40% Plus empfinde
ich als ziemlichen Hieb gegen all die Noérgler, die die zuge-
gebenermaBen vorhandenen Aus- und Betrugsfalle mit dem

Performance des BondGuide Musterdepots seit Start

15%

13,8%

12%

9%

6%

3%

0,

H2/2011
Quelle: BondGuide

2012 2013 2014 2015

Gesamtmarkt fir KMU-Anleihen gleichsetzen. Machen Sie
selbst diesen Fehler nicht.

Falko Bozicevic

BOND GUIDE

Das Portal fir Unternehmensanleihen
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Anzeige

Jahrespartner 2015

Creditreform
Rating Agentur

STANDARD & POOR’S
RATINGS SERVICES

McGRAW HILL FINANCIAL

youmex @

www.bondguide.de/bondguide-partner

e www.bondguide.de ¢ BondGuide ® BondGuide-Flash e

¥
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NEWS
zu aktuellen und

gelisteten
Bond-Emissionen

gamigo: next level gaming
Der Gaming-Spezialist feilt weiterhin konsequent an der Um-
setzung seiner ,,Gaming as a Service“-Strategie. So stand
erst kiirzlich die Ubernahme von mobile business engine auf
dem ,,Spielplan“. Zusammen mit dem Distressed Merger von
Infernum war es bereits der zweite Deal im laufenden Monat.
Selbst operativ ging es zuletzt nach den Q1-Zahlen spielend
auf das nachste Level.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

gamigo springt wachstumstechnisch derzeit spielend von Level zu Level.
Foto: © gamigo AG

KSW Immobilien: mit Bauvorhaben voll im Plan
Der Immobilienentwickler klotzt bei seinem Leipziger Hotel-
und Restaurantprojekt weiter ordentlich ran: Seit Baubeginn
wurden samtliche Meilensteine planmaBig erreicht. Mittler-
weile ist auch der im Herbst 2014 begebene 6,5%-Immo-
Bond (2014/19) auf das finale Volumen von 25 Mio. EUR
ausgebaut.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

KSW: Spatenstich um Spatenstich schreitet das Bauprojekt ,,Kosmos-Ensemble“ voran.
Foto: © KSW Immobilien GmbH & Co. KG

Schaltbau stemmt neue Schuldscheinemission

Mit dem Spezialisten fir Verkehrstechniksysteme reichte
kirzlich ein weiterer Mittelstéandler erfolgreich ein Schuld-
scheindarlehen aus. Dank der starken Investorennachfrage
und einer mehr als sechsfachen Uberzeichnung sicherten
sich die MUnchner neue Fremdmittel Gber 70 Mio. EUR.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Bahn frei fir den neuen Schuldschein der Schaltbau Holding!
Foto: © Schaltbau Holding AG

Mezzany: Crowdbond erfolgreich platziert
Am 1. Juli endete die sechswoéchige Zeichnungsphase fur das
Crowdfunding-Projekt GlockengieBerei Neukélin auf der
neuen Plattform Mezzany. Auf den letzten Platzierungsmetern
wurden noch einmal Anteile im Wert von gut 0,7 Mio. EUR auf
schlussendlich 2,46 Mio. EUR abgesetzt. Die verbleibende
Differenz bis zum urspriinglichen Zielvolumen von 3 Mio. EUR
steuert Emittent AK Immobilien Gber Eigeninvestments bei —
wie im Vorfeld bereits kommuniziert.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Crowdfunding macht’s moglich — das Immobilienprojekt GlockengieBerei Berlin-Neukdlin
Foto: © AK Immobilien Projektentwicklungs GmbH/Mezzany GmbH
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Ekotechnika: 2013/14 operativ deutlich
festgefahrener

Mit der jingsten Verdffentlichung testierter Konzernzahlen
scheint nun endgultig festzustehen: Der Landtechnikhandler
~Steckt tiefer im Matsch“ als ohnehin schon befiirchtet. Ob
es mit der unlangst eingeleiteten Finanzrestrukturierung
gelingen wird, die ,,festgefahrene Landmaschine® wieder aus
ihrem lockeren Untergrund zu ziehen, wird sich spatestens
bei der ndchsten Zahlenernte zeigen.

>>Den vollstdndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

PS-starke Agrarboliden reichen allein kaum aus, um Ekotechnika operativ aus der
Patsche zu helfen. Foto: © Falko Bozicevic

Underberg st6Bt mit dritter Anleihe an
Ohne viel Aufsehen nahm der Spirituosenhersteller zuletzt er-
neut einen Schluck aus der Anleihe-Pulle und schenkte einen
weiteren Bond aus. Dass die 30-Mio.-EUR-Blitzplatzierung
(2015/20), die u.a. zur Ablésung der im April 2016 endfalligen
Erstanleihe reserviert ist, abermals nur an Institutionelle ging,
stieB dagegen vereinzelt bitter auf.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Einer geht noch! — als Aperitif wurde die neue 5,375%-Underberg-lIl-Anleihe ausgeschenkt.
Foto: © Semper idem Underberg GmbH

KTG Agrar: neuer Erntehelfer mit auf dem Feld

Mit der Beteiligung einer indirekten Tochter der chinesischen
Fosun International am Agrarkonzern gewinnt dieser einen
kapitalstarken ,,Erntehelfer und kann zudem auf die kiinftige
Intensivierung seiner Auslandsaktivitdten vertrauen. Die neu
einzufahrenden Eigenmittel sind durchaus willkommen: Vor
Kurzem stufte Creditreform die Bonitat von KTG Agrar um
zwei Stufen auf jetzt BB- herab.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

KTG Agrar gewinnt neuen Erntehelfer: Gemeinsam sollen kuinftig Uppige Ernten einge-
fahren werden. Foto: © KTG Agrar SE

Senator Entertainment: ,,Anleihe-Fortsetzung“ geht
auf Sendung
Der Berliner Medienkonzern bringt auch die noch ausstehen-
den Teilschuldverschreibungen seiner im Frihjahr mittels
Privatplatzierung auf Sendung gegangenen 12%-Folge-
emission bei Investoren unter und schraubt damit das
Gesamtvolumen des Anleihekurzldufers (2015/16) auf final
15 Mio. EUR. Ab sofort firmiert Senator Gbrigens unter dem
neuen Namen Wild Bunch AG.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

e
L PR o iz s
Senator schreibt das Anleihekapitel seiner Folgeemission mit deren Vollplatzierung fort.

Foto: © Fotolia/#70988313/michaklootwijk
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Fragen zu Unternehmensanleihen?

Wir haben die Antworten.

Wir unterstiitzen mittelstandische Unternehmen unabhangig und zuverldssig von der Strukturierung Uber die Durchfiihrung
bis zur Platzierung ihrer Unternehmensanleihen.

-
- german 4
T anselGrour
e pe||ets A
UBM Realitdten. AG Neue ZWL GmbH German Pellets GmbH VEDES AG HanseYachts AG =

Anleiheaufstockung
Privatplatzierung
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Offentliches Angebot
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Unternehmensanleihe
Offentliches Angebot
Umtauschangebot
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September 2013

Unternehmensanleihe
Privatplatzierung

Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

€ 15.000.000

April 2013

Steubing AG — Seit iiber 25 Jahren Ihr Partner am Kapitalmarkt.

N\

\ ¥

GoethestraBe 29 « 60313 Frankfurt e www.steubing.com
Kontakt: Debt Capital Markets e Thomas Kaufmann
+49. 69. 29 716 -105 e thomas.kaufmann@steubing.com

STEUBING AG

WERTPAPIERHANDELSBANK



http://www.steubing.com

Ausgabe 14 KW 27/28 2015

BondGuide — Der Newsletter fUr Unternehmensanleihen

Foto: Parkstadt Center S.A. und Parkstadt Hotel S.A.

Parkstadt Center und Parkstadt Hotel mit Gemeinschaftsanleine

auf Investorenschau

Die Co-Produktion Parkstadt Center S.A. und Parkstadt Hotel
S.A. zieht es noch vor der Sommerpause an den Bondmarkt.
Nicht ohne Grund: das Vorhaben eilt.

Unternehmen

Gemeinschaftliche Emittenten sind die Parkstadt Center S.A.
und die Parkstadt Hotel S.A. Beide Gesellschaften agieren
nach luxemburgischem Recht, haften gesamtschuldnerisch
und sind jeweils Eigentiimer von Immobilien im Minchner
Stadtteil Schwabing-Freimann.

Parkstadt Center unterhalt ein 2005 errichtetes Blro- und
Geschaftshaus mit Einzelhandelsflachen, einem Fitness-
center sowie zwei Arztpraxen. Parkstadt Hotel ist Eigentimer
eines Hotel- und Gastronomiekomplexes, der an die Rilano
Group als Hotelbetreiber vollstandig verpachtet ist. Diese
betreibt im Parkstadt Hotel sowohl ein Drei- als auch ein
Vier-Sterne Hotel.

Anleiheiibersicht — Parkstadt Center S.A. und Parkstadt Hotel S.A.

Emittent E Parkstadt Center S.A. & Parkstadt Hotel S.A. (gesamtschuldnerisch)
WKN /ISIN E A1Z SQV/DEO00A1ZSQV7
Erstnotiz E vsl. 15, Juli
Offentliches é vsl. 10.-18.7. (vorzeitige SchlieBung vorbehalten)
Zeichnungsangebot E
Ausgabepreis E 100%
Kupon E 5,75% p.a./halbjahrlich fallig
Laufzeit E 5 Jahre, vorzeitige Kiindigung ab dem 4. Jahr moglich
Besicherung E Umfangreich (siehe Text)
Treuhander i IAT Intertax Asset Treuhand GmbH
E (u.a. Mittelverwendungstreuhand, Sicherheitentreuhand, Zinsdeposit)
Marktsegment E Entry Standard Frankfurt

Emissionsvolumen E bis zu 30 Mio. EUR (Mindestbetrag 27,5 Mio. EUR)

Rating E BBB- (Feri EuroRating) — Anleiherating
Banken/Sales E equinet Bank

Internet E www.parkstadt-anleihe.de

Foto: Parkstadt Center S.A. und Parkstadt Hotel S.A.

Eckdaten

Das Zielvolumen der ,Parkstadt-Anleihe® lautet auf bis zu
30 Mio. EUR, mindestens 27,5 Mio. EUR sollen davon in
jedem Fall am Bondmarkt eingesammelt werden. Hierfur

erhalten Investoren wahrend der funfjahrigen Laufzeit einen
halbjéhrlich falligen Kupon von 5,75% p.a., der wiederum
vollstandig aus dem Cashflow (Miet- und Pachteinnahmen)
bedient werden soll.

Die Schuldverschreibung richtet sich in erster Linie an insti-
tutionelle Investoren und wurde diesen im Wege einer reinen
Privatplatzierung angeboten. Interessierte Privatanleger
haben die Mdglichkeit, die Anleihe im Rahmen des &ffent-
lichen Angebots von voraussichtlich 10. bis 13. Juli Gber die

Emittenten zu zeichnen.
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Mittelverwendung

Der Nettoemissionserlés soll dazu verwendet werden,
eine aktuell noch bestehende Bankenfinanzierung tber
66 Mio. EUR abzuldsen. Die Anleihe ist dabei nur ein Teil des
geplanten Refinanzierungspakets; der andere Teil soll Gber
ein neues, erstrangig besichertes Bankdarlehen aufgenom-
men werden. Die insgesamt angestrebten Fremdmittel der
kombinierten Banken-Anleihe-Finanzierung sind wiederum
durch die aktuellen Verkehrswerte der Immobilien laut Wert-
gutachten ,,Uberbesichert®.

Foto: Parkstadt Center S.A. und Parkstadt Hotel S.A.

Die Zeit eilt indes: Der abzulésende Kredit war bereits fallig
und bis dato geltende Stillhaltevereinbarungen liefen Ende
Marz aus. Zwar werde zunachst auf eine Verwertung bzw.
Vollstreckung der Immobilien bis zum Ende der Angebots-
frist verzichtet — sei jedoch absehbar, dass eine ,zeitnahe
Refinanzierung nicht als sicher angesehen werden kann*,
durfte eine Verwertung unmittelbar eingeleitet werden.

Besicherung
Neben den typischen ,NKD-Covenants“ enthélt der Bond

u.a. mit einer Ausschuttungssperre, einem Verschuldungs-

Foto: Parkstadt Center S.A. und Parkstadt Hotel S.A.

Geschéfts- und Kennzahlen — Parkstadt Center S.A. und Parkstadt Hotel S.A.

2014 2013

i Center i Hotel i gesamt** i Center i Hotel i gesamt**
Umsatzerlose* : 3,3 : 2,8 : 6,1 : 3,2 : 2,7 E 5,9
EBIT* E 1,9 E 2,3 E 4,2 E 17 E 2.2 i 3,9
Jahresergebnis* i 1,2 i 1,3 i 2,5 i -0,3 i 0,8 i 0,5
Eigenkapital* E -5,4 E 1,9 E -3,6 E -6,6 E 0,5 E -6,1

*)in Mio. EUR; Quelle: Parkstadt Center und Parkstadt Hotel, BondGuide Research
**) ungeprifte Pro-Forma-Zahlen auf Basis der Addition der Einzelabschllsse

verbot (max. 70,5 Mio. EUR Finanzschulden), einer Rating-
aktualisierungspflicht und einem Anleiheaufstockungsverbot
zusétzlich umfangreiche Schutzklauseln, zuzlglich eines
Sicherheitenkonzepts aus zweitrangiger Grundschuld auf
die Objekte, diversen nachrangigen Abtretungen und Zins-
treuhandkonto. Fir Feri EuroRating insgesamt Grund genug,
das Wertpapier mit einem Investment Grade von BBB- aus-
zuzeichnen.

Zahlen

Im vergangenen Geschéftsjahr erzielten beide Gesellschaf-
ten ein Erldsplus von 4% auf kumuliert 6,1 Mio. EUR. Haupt-
ertragsquelle beider Emittenten sind erwartungsgemas die
Einnahmen aus Vermietung und Verpachtung. Abzuglich
Betriebskosten und dem zuletzt auf -2,8 Mio. EUR verbes-
serten Finanzergebnis (2013: -3,3 Mio. EUR) verblieb 2014
ein Vorsteuergewinn von insgesamt 1,37 Mio. EUR auf den
Bulchern. Zusétzliche Fair Value-Anpassungen auf die Immo-
bilienbestdnde schraubten das Jahresergebnis indes um
den Faktor flinf auf zuletzt 2,53 Mio. EUR nach oben.

Unter Berlcksichtigung des Best Practice Guide der Deut-
schen Borse AG ist festzuhalten, dass die Emittenten bei ei-
ner kumulierten Bilanzsumme von 92 Mio. EUR, einem trotz
deutlicher Aufwertung insgesamt noch immer negativen
Eigenkapital von -3,6 Mio. EUR (2013: -6,1 Mio. EUR) und
einem Verhaltnis von Nettoschulden (64,5 Mio. EUR) zu
EBIT von zuletzt Gber 15 die empfohlenen Richtwerte nicht
erfullen. Positiv erscheint dagegen die Planungsrechnung
zu den Finanzierungscashflows nach erfolgreicher Refinan-
zierung: So soll unter dem Strich ein Uberschuss der Miet-
einnahmen Uber den Finanzierungskosten von mindestens
1,4 Mio. EUR stehen, der abhangig von Mietentwicklung,
Betriebskosten und Schuldendienst laut Parkstadt in den
kommenden Jahren noch nach oben tendiert.
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Starken & Schwachen

+ stabile Cashflows, hoher Vermietungsstand, langfristige
Mietvertrage

kein Projektrisiko

umfangreiches Covenants- und Besicherungskonzept
Emissionsrating BBB-

+ o+ o+ o+

laut Wertgutachten Refinanzierungsvolumen Uberbesichert

- Refinanzierungsdruck: abzuldsendes Darlehen ist féllig,
Stillhaltevereinbarungen ausgelaufen

- hohes Refinanzierungsvolumen (Anleihe + Darlehen)

- Anleiherefinanzierung am Laufzeitende nicht gesichert/
planbar

- angespannte Verschuldungssituation
(auch nach Refinanzierung)

- finanzierende Bank hat Vorrang gegeniiber samtlichen
Anspriichen der Anleiheglaubiger

Fazit

Bei einem jahrlichen Kupon von 5,75% liegt der umfangreich
besicherte Bond zwar rund 75 Basispunkte unter der aktuel-
len Marktrendite bérsennotierter KMU-Immobilienanleihen,

trégt daflr aber keinerlei Projektrisiken. Erklarungsbedurftig
erscheint hingegen die mittel- bis langfristige Unternehmens-
strategie: Die eilende Altschuldenrefinanzierung als aus-
schlieBlicher Emissionszweck hat zwar unter den gegebenen
Umstanden hdéchste Prioritét, liefert aber nicht gerade ein
Uberzeugendes Investmentargument.

Michael Fuchs

Eine detailliertere Version (Stand: 7. Juli) dieser Neuemis-
sionsiibersicht finden Sie auf bondguide.de.

Bewertungstibersicht — Parkstadt Center S.A. und Parkstadt Hotel S.A.

Wachstumsstrategie/Mittelverwendung:

Peergroup-Vergleich: i
Kennzahlen (Zinsdeckung, Gearing 0.A.):
IR/Bond-IR: el
Covenants:

Liquiditat im Handel (e)
é **(*) vornehmlich fUr institutionelle

Fazit by BondGuide )
Investoren interessant

Smart Investor

Anzeige

Lernen Sie eine Sicht der Dinge kennen, die Sie im Mainstream nicht finden werden.
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Notierte Mittelstandsanleinen im Uberblick

Zeitraum der

Chance/

Unternehmen ' Branche . Plattform” | (Ziel)  Voll-  Kupon @ Ratig ' Kurs | Rendite Technische
(Laufzeit) * WKN ' Platzierung ! ' Volumen in | platziert ' ' (Rating- | aktuell | pa. | Begleitung ' Risiko??
i i i ' Mio. EUR | i ! agentun)® ! ! | durch ...” i
Ekotechnika + Agrarmaschinen +Apr 13 + Bondm 60 ja: 975%: DY © 1045 173,6% ! Fion o
(2018) | AIR1A1 i i i i i . (CR) i | ! i
Kézizélog + Finanzdienstleister 1Okt 13 CFVFRA 10 nein: 7,75%: BB+’ 900  1542% : Eigenemission o
(2018) . ATHQFG | | | | | 1 (CR) | ! | |
René Lezard * Modehandler ‘Nov 12  Entry 15 1 ja: 7,25% B+ © 29,00 ¢ 85,2% 1 Schnigge (AS), UBJ (LP) + *
(2017) ' AIPGQR : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
friedola + Freizeitartikel +Apr 12 + PMDUS () 18 nein: 7,25%: B ¢ 41,00 ¢ 80,2% 1 Conpair o
(2017) | ATMLYJ | | | | | | (SR) | ! | |
Singulus * Maschinenbau ‘Mrz 12  Entry 55 1 ja1 7,75%: . 42,60 79,5%  Oddo Seydler Bank o
(2017) " AIMASJ : ! Standard | : : : : : : 1
Laurel + Damenbekleidung 1Okt 12  Entry 20 ja: 7,18% B ¢ 32,00 78,0% 1 Oddo Seydler Bank o
(2017) " AIREST : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
More & More * Modehandler +Jun 13/Feb 14: Bondm 10 . ja: 813% CC? © 40,00 64,5% 1 quirin bank o
(2018) . ATTND4 i i i i i . CR) i | ! i
Travel24 + Online-Reisen 'Sep 12  Entry ; 211 nein: 7,50%: " 61,75 35,2% + Acon Actienbank o
(2017) ' AIPGRG : ! Standard | : : : : : : 1
BDT Automation  Technologie 'Sep/Okt 12 1 Entry 3 17 nein: 813% CCCY . 62,75 . 34,3% « Oddo Seydler Bank (AS), « *
(2017) " AIPGQL : ! Standard | : : ' CR) : : ' DICAMA (LP) :
Peine * Modehandler WJundul 13 FVS 40 nein: 800%: C° © 60,00 30,1% : quirin Bank o
(2018) | ATTNFX | | | | | . (CR) | ! | |
Timeless Homes  Immobilien +Jun 18 + PMDUS () 10 1 n. bek. + 9,00%: © 52,00 ¢ 29,4% 1 Eigenemission o
(2020) . ATROSH i i i i i i i | ! i
€.n.0. energy + Emneuerbare Energien  +Jun 11 + PMDUS () 10 nein: 7,88% BY © 86,00 25,3% 1 GBC, P
(2016) . ATH3VS ) ) ) ) ) " (CR) ) ] | Bankhaus Neelmeyer )
Karlie Group . Heimtierbedarf Jun 13 . Entry | 10 nein: 6,75% B+ | 64,75 | 24,9% 1 Viscardi (AS), 76
(2018) " ATTNG9 : ! Standard | : : ' SR) : : ! Blattchen & Partner (LP) !
MAG IAS + Maschinenbau +Jan/Feb 11 Bondm 50 ja: 750%: B ¢ 91,80 ¢ 23,8% 1 Fion P
(2016) | ATHBEY | | | | | . (CR) | ! | |
Herbawi * Modehandler 1Okt 14 (FVFRA 11 nein: 7,75%: B+ © 65,00 21,4%  DICAMA o
(2019) | A12T6J i i i i i 1 (Feri) i ! 1 i
3W Power I  Energie +Aug 14 CFVFRA 50 ja 4,00%: © 68,00 21,2% 1 Oddo Seydler Bank P
(2019) | A1Z2JZB | | | | | | | ! | |
AVW Grund  Immobilien ‘Mai 11 + FV HH 22+ nein: 6,10%: BBB-" | 96,00 : 17,0% : Eigenemission P
(2015) | A1EBX6 i i i i i . (CR) i ! 1 i
|dentec + RFID-Technologie 1Okt 12 + FV Berlin, HH-H 25 nein:  7,5%: + 108,00 - 15,9% 1 FMS
(2017) " A1G82U ! " &Wien ! ! '+ Bonus | : : : :
VST Building Tech. Bautechnologie ' Sep/Okt 13 Entry : 8. nein. 850% CC? . 82,00 ! 14,4% | VEM Aktienbank 36
(2019) ' ATHPZD : ! Standard | : : ' CR) : : : :
Wid Bunch (vorm. Senator Et. 1) + Medlien ‘Mrz 15 CFVFRA 15 - ja 1 12,00% + 100,50 - 18,9% 1 quirin bank P
(2016) ' A14JeU 1 1 1 1 1 1 1 1 1 |
Sympatex  Funktionstextiien 'Dez 13  Entry 13 ja: 800%: B | 8485 18,8% 1 Oddo Seydler Bank o
(2018) " ATX3MS : ! Standard | : : ' CR) : : : :
DF Deutsche Forfait ~  AuBenhandelsfinanzierung ~  Mai 13  Entry 30 ja: 200%: SDY © 61,00 18,4% 1 equinet Bank o
(2020) ' AIR1CC : ! Standard | : : ' (SR) : : : :
Maritim Vertrieb II ! Logistik Nov 14 | FV HH | 25 | jai 825%: | 96,00 ! 13,3% | Acon Actienbank 7
(2016) | A13R5R i i i i i i i | ! i
Royalbeach  Sportartikel 1Okt 11 + Bondm 8 nein: 813% BB” " 94,30 18,1% 1 FMS P
(2016) | ATKOQA | | | | | 1 (CR) | ! | |
Sanders Il  Bettenzubehor 1Okt 18/Jul 14+ Entry 22 ja: 875% B+ ' 90,15 . 12,8% : Oddo Seydler Bank (AS), « **
(2018) ' A1X3MD : ! Standard | : : ' CR) : : ! Steubing (LP) :
Alno  Kuchenmabel +Apr 13  Entry 45 ja: 850% B ¢ 91,08 12,4% 1 Oddo Seydler Bank P
(2018) " AIR1BR : ! Standard | : : ' (SR) : : : :
Solar8 Energy 3 Erneuerbare Energien iMrz/Apr 11 3 Fv DUS 3 10 3 ja 3 3,00%3 BB-Y 3 63,00 3 12,4% 3 3 *
(2021) | ATH3F8 i i i i i . CR) i | ! i
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Unternehmen ' Branche © Zeitraumder | Plattform @ (Zie) ' Vol ' Kupon | Ratng ' Kurs  Rendite Technische  Chance/
(Laufzeit) : WKN . Platzierung ! : Volumen in | platziert ! . (Rating- | aktuell |  pa | Begleitung ! Risiko”?

! ! ! ' Mio.EUR ! ! | agentur)® | ] | durch ...” !
gamigo  Online-Spiele +Jun 18 (FVFRA 70 nein: 850%: B+’ L 91,78 12,8% 1 Kochbank (AS), GBC (LP): ***
(2018) L ATTNJY | | | | | . CR) | ! | |
PCC I . Chemie, Energie, Log. Sep 11/Apr 12/ FVFRA 25 | ja. 7,25%: . 98,81 ! 10,8% ' equinet Bank 7 &
(2015) . ATKOUO i i i i i i i | ! i
FCR Immobilien  Immobilien 1Okt 14 CFVFRA 10 n. bek. - 8% £ 101,75 . 10,8% 1 Eigenemission
(2019) ' A1YCSF : : : : '+ Bonus | : : : :
Ekosem || . Agrarunternehmen ' Nov 12/0Okt 13! Bondm | 78 | ja' 850%: B+? | 93,67 ! 10,8% : Fion =
(2018) | AIRORZ : : : : : . (CR) : 1 1 :
Air Berlin V + Logistik ‘Mai 14 CFVFRA 82 ! ja 1 563%: " 87,20 9,9% ! o
(2019) | ABT100N | | | | | | | ! | |
Eyemaxx IV . Immobilien 'Sep 14 | Entry : 13 nein: 8,00%: BB-? | 93,25 . 9,9% | ICF G
(2020) ' A12737 : ! Standard | : : ' CR) : : : :
SeniVita Soz. GS | Pflegeeinrichtungen ' Mai 14 CFVFRA 221 nein . 800%: BBY | 94,50 | 9,8% ! ICF, Blattchen FA |
(2019/unbegr.) ! AIXFUZ : : : : : ' (CR) : : : :
Ekosem |  Agrarunternehmen ‘Mrz 12 ‘Bondm 50 ja: 875% B+ | 98,40 9,7% ! Fion P
(2017) | ATMLSJ i i i i i . (CR) i ! 1 i
Metalcorp  Metalhéndler +Jun 18/Mai 14 Entry 31 ja: 875% BBY " 9895 9,2% 1 Schnigge (AS), P
(2018) " ATHLTD : ' Standard | : : ' (CR) : : ' DICAMA (LP) :
Rickmers + Logistik +Jun/Nov 18 & : Prime 275 | ja: 888% B " 99,30 9,1% + Oddo Seydler Bank P
(2018) | ATTNA3 ‘Mrz/Nov 14 | Standard | : : ' CR) : : : :
Sanha  Heizung & Sanitér *Mai 18/Jan 14 Entry 38 ja: 7.75% B+ © 97,00 8,9% | equinet Bank P
(2018) " ATTNA7 : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
HanseYachts |l + Boots- und Yachtbau Mai 14  Entry 1 18 nein: 800%: . 97,25 8,8% ' Steubing e
(2019) ! A11QHZ : ! Standard | : : : : : : 1
ARISTON . Immobilien ‘Mrz 11 FVFRA | 3. nein. 7,25%. 99,00 ! 8,7% |
(2016) . ATH3Q8 | | | | | | | ! | |
DEMIRE  Immobilien 'Sep 14/Mrz 16 FVFRA 100 - ja 7,50% . 97,75 8,3% : Oddo Seydler Bank
(2019) | A12T13 : : 1 1 : : : 1 1 :
Homann  Holzwerkstoffe 'Dez 12/Jun 13: Prime 100 - ja: 7,00%: B . 98,30 7,8% + Oddo Seydler Bank (AS), + ***
(2017) ' AIROVD ' & Mai 14 ! Standard | : : ' CR) : : ' Conpair (LP) :
Peach Property  Immobilien HJul 11  Entry 85: nein: 6,60%: BB+ | 99,00 : 7,7% ' equinet Bank
(2016) ! ATKQ8K : ! Standard | : : ! (CR) : : : :
Air Berlin Il . Logistik " Apr 11/Jan 14| Bondm 1 205 | ja' 825%: 1 102,00 ! 7,6% |
(2018) | AB100B | | | | | | | ! | |
Air Beriin | + Logistik ‘Nov 10 ‘Bondm 196 - ja i 850%: + 100,35 - 7,6%
(2015) | AB100A i i i i i i i | ! i
Euroboden . Immobilien Jul13 . PMDUS (C) ! 6. nein: 7,38% BB | 9955 7,5% | SCALA CF |
(2018) . ATRESB | | | | | | (SR) | ! | |
Air Berlin IV + Logistik ‘Mai 14 (FVFRA 170 . ja: 675%: . 97,85 7,6% o
(2019) ; AB100L i i i i i i i | ! i
JDC Pool | Finanzdienstleister ‘Mai/dun15 | FVFRA | 15 | ja' 6,00%: 94,00 ! 7,56% | Steubing |
(2020) | A14J9D | | | | | | | ! | |
Procar Il  Autohandel ‘Dez 14 (FvDUS 10 - ja: 725% BB+Y . 99,00 7,6% 1 Schnigge
(2019) | A13SLE i i i i i . CR) i | ! i
posterxXXL 3 Fotodienstleister 3JU| 12 3 m:access 3 6 3 nein 3 7,25%3 BBY 3 99,70 3 7,4% 3 Conmit 3 o
(2017) . ATPGUT | | | | | . (CR) | i | |
Sanochemia + Pharmazie ‘Aug 12  Entry 10 nein: 7,75% BY £ 100,75 - 7,8% : Lang & Schwarz
(2017) L AIG7JQ : ! Standard | : : ! (CR) : : : :
BioEnergie Taufkirchen: Energieversorger +Jul 13 | m:access 15 ja' 650% BBB-" . 9690 7,2% | GCl Management Consulting  + ***
(2020) . ATTNHC | | | | | | (SR) | i | |
Eyemaxx Il  Immobilien ‘Mrz 13  Entry 1 ja: 7.88% BB + 102,00 - 7,2% : VEM Aktienbank
(2019) " ATTM2T : ! Standard | : : ! (CR) : : : :
Photon Energy + Emneuerbare Energien Mz 13 CFVFRA 5 nein: 800% BB + 102,50 7,2% | Eigenemission P
(2018) . ATHELE | | | | | . CR) | i | |
ALBIS Leasing . Finanzdienstleistung ' Sep 11 . MSB | 50 nein: 7,63%: BB¥ 1 100,50 ! 7,1% | mwb Fairtrade 7 S
(2016) ;. A1CROX i i i i i . (CR) i | ! i
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Scholz Recycling }Feb 12/Feb 13} Entry 183 ja 8,50%} BY 102,00 7,1% Oddo Seydler Bank (AS),
(2017) . AIMLSS ! | Standard | ! ! ! (EH) ! ] | Blattchen & Partner (LP) |
Mitec Automotive 3 Automotive iMrz 12 3 Bondm 3 25 3 nein 3 7,75%3 BB-%® 3 101,00 3 7,1% 3 FMS 3 o
(2017) " ATKONJ ! 1 : ; : | (SR) : 1 1 :
German Pellets Il Brennstoffe }Nov 14 Prime 100 ja 7,25%} BB 101,00 7,0% quirin bank
(2019) ' A13R5N ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ! ! !
Steilmann-Boecker Il + Modehandler 'Sep 14 CFVFRA 33 1 ja ' 7,00%: BBB-¥ 100,10 : 6,9% ' Oddo Seydler Bank
(2018) " A12UAE ! 1 : ; : . (CR) : 1 1 :
PNE Wind Erneuerbare Energien }Mai/Sep 13 Prime 100 ja 8,00%} BB-? 103,00 6,9% M.M. Warburg (AS), e
(2018) | A1RO74 ! | Standard | ! ! ' (CR) ! ! . Oddo Seydler Bank !
Enterprise Holdings Il Finanzdienstleister iMrz 15 Entry 19 nein 7,00%3 BBB+ 100,20 6,9% VEM Aktienbank
(2020) " A1ZWPT ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
IPM Immobilien }om 13 FVS&FRA} 15 ja 5,00%} 95,00 6,7% Oddo Seydler Bank
(2018) | ATX3NK | | | | | | | 1 1 1
Neue ZWL Zahnradwerk I Automotive }Feb 15 Entry 25 ja 7,50%} B+? 104,51 6,5% Steubing (AS),
(2021) ' A13SAD ! ! Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ' DICAMA (LP) !
Steilmann-Boecker |l Modehandler erz 15 FV FRA 10 ja 7,00%3 BBB-? 100,75 6,5% Oddo Seydler Bank
(2017) | A1444G | | | | | . (CR) | l 1 1
Golfino + Bekleidung ‘Mrz 12 ' Entry 12 ja 1 7,25% B+ £101,28 6,4% 1 Oddo Seydler Bank (AS), + **
(2017) ' AIMASE ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ' DICAMA (LP) !
Steilmann-Boecker | Modehandler iJun 12/Jun 133 Entry 40 ja 6,75%3 BBB-? 100,60 6,4% SchniggeU—\S),VEMAkﬁenbank(LP),i
(2017) | AIPGWZ 1&Mrz 15 | Standard | ! ! ' (CR) ! ] | Oddo Seydler Bank (Aufstockung);
BeA Behrens 3 Baumaterial iFeb/Mrz 11 3 Bondm 3 30 3 ja 3 8,00%3 3 101,00 3 6,4% 3 One Square Advisors 3 o
(2016) | ATH3GE : : : : : : : 1 1 :
SeniVita Social (WA) Pflegeeinrichtungen }Mai 15 FV FRA 31 nein 6,50%} BB 100,50 6,4% ICF
(2020) " A13SHL ! ! ! ! : | (EH) : 1 1 ;
Accentro (vorm. Estavis) 3 Immobilien iNov 13 3 FV FRA 3 10 3 nein 3 9,25%3 3 108,60 3 6,3% 3 Oddo Seydler Bank 3 e
(2018) | ATX3Q9 : : : : : : : 1 1 :
Eyemaxx I Immobilien }Apr12 Entry 12 nein 7,75%} BBB-2° 103,40 6,1% VEM Aktienbank
(2017) " ATMLWH ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ; !
eterna Mode Modehandler ESep 12/Jun 13} Bondm 53 ja 8,00%} B+? 103,80 6,1% Fion
(2017) | AIREXA : : : : : . CR) : 1 | ;
Enterprise Holdings | Finanzdienstleister ESep 12 Entry 29 ja 7,00%} A28 101,75 6,1% VEM Aktienbank
(2017) ' A1G9AQ ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ; !
KSW Immobilien Immobilien }om:wun 15} Entry 25 ja 6,50%} BBB-? 101,40 6,1% ICF (AS), FMS (LP)
(2019) ' A12UAA ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
KTG Agrar |  Agrarrohstoffe ‘Aug/Sep 10+ Bondm 40 ja ' 675%: BBY £100,10 6,0% 1 FMS P
(2015) " ATELQU ; : 1 1 1 . (CR) 1 1 1 1
Beate Uhse Erotikartikel iJuI 14 Entry 30 ja 7,75%} BB- 106,50 5,9% Scheich & Partner (AS),
(2019) | A12TIW | | Standard | | | | (EH) | ] | youmex (LP) |
Neue ZWL Zahnradwerk |+ Automotive 'Feb 14 | Entry | 25 | ja 7,50%: B+® 1 105,15 | 5,9% | Steubing (AS), §
(2019) " AIYCTF ! ! Standard ! ! ' (CR) ! ; | DICAMA (LP) !
Procar | Autohandel }omﬁ FvDUS 12 nein 7,75%} BB+? 102,20 5,9% Conpair
(2016) | ATKOU4 : : : : : . CR) : 1 | :
Stauder Ii Bierbrauerei }Jun 15 FV FRA 10 ja 6,50%3 B+? 103,60 5,8% ICF
(2022) ' A161L0 ! ; ; ! ! | (CR) 1 1 1 ;
German Pellets |l 3 Brennstoffe iJuI/Aug 13 3 Bondm 3 72 3 ja 3 7,25%3 BB® 3 103,80 3 5,8% 3 quirin bank 3 e
(2018) | ATTNAP : : : : : . CR) : 1 | :
Stern Immobilien Immobilien }Mai 13 Entry Standardi 17 nein 6,25%} BBB-%° 101,25 5,8% VEM Aktienbank
(2018) | A1TM8Z ! | &m:access | ! ! | (SR) ! ] | !
KTG Agrar i  Agrarrohstoffe 1Okt 14 ' Entry 385 nein: 7,25%: BBY £ 106,05 | 5,6% ' Scheich & Partner (AS), ' ***
(2019) ' A11QGQ ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; " youmex (LP) !

» Fortsetzung néchste Seite

BOND GUIDE



http://www.bondguide.de/notierte-mittelstandsanleihen/

Ausgabe 14 KW 27/28 2015

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!

BondGuide — Der Newsletter fUr Unternehmensanleihen

» Fortsetzung — Notierte MITTELSTANDSANLEIHEN im Uberblick

Unternehmen iBranche 3 Zeitraum der 3 Plattform"” 3 (Ziel-) 3 Voll- 3 Kupon 3 Rating 3 Kurs 3 Rendite 3 Technische 3 Chance/
(Laufzeit) * WKN ' Platzierung ! ' Volumen in | platziert ' ' (Rating- | aktuell | pa. | Begleitung ' Risiko??

! ! ! ! Mio.EUR | ! ! agentur)® ! ! | durch ...” !
Energiekontor Il | Erneuerbare Energien 1 Jul 12 [FVFRA 11 jai 6,00%: 1 103,76 | 5,6% | |
(2018/22) " AIMLWO : : : : : : : : : :
Edel Il * Medien & Unterhaltung + Mrz 14 ' FVFRA 2 nein: 7,00%: + 104,50 - 5,6% : Acon Actienbank P
(2019) | AIX3GV i i i i i i i | ! i
Energiekontor | | Erneuerbare Energien 1 Sep 11 (FVFRA 8. ja' 6,00%: 1 103,76 | 5,5% | |
(2021) | ATKOM2 | | | | | | | ! | |
KTG Agrar Il  Agrarrohstoffe + Jun/Dez 11,Feb 13; Entry 210 ja: 7,18%: BB + 102,90 - 6,6% : equinet Bank
(2017) ! ATH3VN 'Feb/Dez14 ! Standard | : : ' (CR) : : : :
IPSAK . Immobilien ‘Nov 12 . Bondm | 30 . ja' 6,75% BBBY | 105,00 5,4% | Rodl & Partner |
(2019) | ATRFBP | | | | | | (SR) | ! | |
Valensina  Fruchtséifte ‘Apr11/Aug 12: FVDUS 65 ! ja: 738% BB + 101,50 - 5,4% : Conpair
(2016) . ATHBYK i i i i i . (CR) i | ! i
SNP . Firmensoftware ‘Mrz 15 FVFRA | 10 ja' 6,25%: 1 103,50 | 5,4% | youmex |
(2020) | A14J6N | | | | | | | ! | |
KTG Energie  Biogasanlagen 1Sep 12  Entry 50 ja: 725% BBB-Y 10550 6,3% : Schnigge (AS),
(2018) ! AIML25 : ! Standard | : : ! (CR) : : ' equinet Bank (LP) :
Ferratum | Finanzdienstleister Okt 13 | Entry 1 25 | ja' 8,00% BBB¥* | 107,90 ! 5,3% | ICF |
(2018) " ATX3VZ : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
Underberg Il + Spirituosen +Jul 14 ' FVFRA 30 ja: 6,13% B+ + 104,50 - 6,3% : Oddo Seydler Bank o
(2021) | AT1QR1 i i i i i . (CR) i | ! i
Constantin 1| * Medien & Sport +Apr 13  Entry 65 ! ja 7,00%: + 104,60 5,2%  Oddo Seydler Bank
(2018) ' ATRO7C : ! Standard | : : : : : : 1
DEWB  Industriebeteiligungen + Apr 14 (FVFRA 10 - ja i 6,00%: + 108,00 - 5,1% : Oddo Seydler Bank P
(2019) | AT1QF7 : : : : : : : : : :
Adler Real Estate Il Immobilien ‘Mrz/Jul 14, Prime 180 - ja: 600% BB £ 108,84 - 4,9% + Oddo Seydler Bank P
(2019)  A11QF0 ' Jan 15 ! Standard | : : ! SR) : : : :
Underberg llI ' Spirituosen +Jul 15 'FVFRA 30 . ja| 538% B+" + 102,50 - 4,8% : Oddo Seydler Bank ~  **
(2020) | A13SHW : : : : : . (CR) : 1 1 :
Adler Real Estate lll -+ Immobilien Apr 15  Prime 300 ja: 475% BB + 100,00 - 4,8% + Oddo Seydler Bank o
(2020) | A14J3Z : | Standard | : : | (SR) : : : :
GEWA 5 to 1 . Immobilien ‘Mrz 14 | Entry | 35 . ja' 6,50%: BBBY | 104,20 4,8% | equinet Bank (AS), 5
(2018) " A1YCTY : ! Standard | : : ' CR) : : ' FMS (LP) :
Hoérmann Finance + Automotive ‘Nov 18  Entry 50 ja: 625% BB + 104,50 4,8%  equinet Bank P
(2018) ' ATYCRD : ' Standard | : : ' (EH) : : : :
ETL Freund & Partner : Finanzdienstleistung ~ +Nov 10 ' FVS | 25 | ja 7,50%: BBB+? . 106,00 : 4,8% | FMS, equinet Bank 7 &
(2017) | ATEV8BU i i i i i . CR) i | ! i
Eyemaxx |  Immobilien HJul 11  Entry 18 nein: 7,50% BBB- 102,75 4,7% | VEM Aktienbank, ICF
(2016) " ATKOFA : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
FC Schalke 04 . FuBballverein +Jun 12/Sep 13 Entry | 50 . ja' 6,75% BB-? 1 107,60 ! 4,6% | equinet Bank
(2019) " AIMLAT : ! Standard | : : ' CR) : : : :
DSWB | | Studentenwohnheime Mai 15 FVFRA | 44 1 nein i 4,68%: BBBY | 101,00 | 4,4% | IKB, equinet, |
(2020) " A1ZWeU : : : : : ' (CR) : : | BankM (Co-Lead) :
S&T + IT-Dienstleister ‘Mai 13  Entry 15 | ja: 7.25% BBB- 10757 . 4,4% + Oddo Seydler Bank P
(2018) ¢ ATHJLL : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
Deutsche Rohstoff Rohstoffe “Jul/Sep 13 Entry 521 nein: 8,00%: BB+’ + 110,25 | 4,8% | ICF o
(2018) ' ATRO7G : ' Standard | : : ' (CR) : : : :
Karlsberg Brauerei Bierbrauerei 'Sep 12  Entry 30 ja: 7.38%: BBY + 106,50 - 4,2% 1 IKB P
(2017) ! AIREWV : ! Standard | : : ' CR) : : : :
Adler Real Estate |+ Immobilien ‘Mrz/Apr 13 1 Entry 35 ja: 875% BB + 111,80 4,1% 1 Oddo Seydler Bank P
(2018) " AIR1A4 : ! Standard | : : ' (SR) : : : :
paragon + Automotive +Jun 18/Mrz 141 Entry 18 1 ja: 7,25% BB+ £ 108,75 4,1% + Oddo Seydler Bank P
(2018) ! ATTND9 : ! Standard | : : ' CR) : : : :
Cloud No. 7 . Immobilien “Jun/Jul 131 Bondm | 35 . ja' 6,00%: BBBY | 103,60 4,1% : Blattchen FA |
(2017) | ATTNGG | | | | | . CR) | ! | |
Seidensticker  Bekleidung ‘Mrz 12 + PMDUS () 30 ja: 7,25% B+? £ 107,94 4,0% + Schrigge o
(2018) | ATKOSE i i i i i | (CR) i | ! i
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German Pellets |  Brennstoffe ‘Mrz/Apr 11 Bondm 54 | ja: 7.25% BBY £ 102,25 | 4,0% 1 quirin bank P
(2016) | ATH3J6 | | | | | 1 (CR) | ! | |
Stauder | + Bierbrauerei ‘Nov 12  Entry 10 . ja: 750%; B+ £ 107,77 . 4,0% 1 Oddo Seydler Bank (AS), : *
(2017) ' AIRE7P : ! Standard | : : ' (CR) : : ' Conpair (LP) :
Edel | * Medien & Unterhaltung + Mai 11 CFVFRA 20 nein: 7,00%: £ 102,52 4,0% 1 Acon Actienbank P
(2016) | ATKQYG | | | | | | | ! | |
GIF . Automotive ' Sep 11 CFvDUS 10 nein: 850%: BB+? 1 105,25 | 3,9% : DICAMA &
(2016) | ATKOFF i i i i i . CR) i | ! i
UBM Realitatenentw.  Immobilien +Jul/Dez 14, Entry Standard 200 ja 488%: £ 108,70 - 3,9% ' IKB, Steubing & o
(2019) | A1ZKZE 'Mrz 15 1 & FV Wien ) ) ) ) ) ] | quirin (Aufstockung) )
Katjes Il  SuBwaren ‘Mai 15  Entry 60 ja: 550%: BBY + 107,20 - 3,8% : Bankhaus Lampe (AS), « **
(2020) ! A161F9 : ! Standard | : : ' (CR) : : ' IKB (LP) :
Vedes Il  Spiele & Freizeit +Jun 14  Entry 20 ja 7.13% BB+ 112,00 3,8% ' Steubing P
(2019) CAT1QUA : ! Standard | : : ! (Feri) : : : :
DIC Asset Il  Immobilien +Sep 14/Apr 16! Prime 175 | ja 463%: £ 108,13 . 8,8% : Bankhaus Lampe (AS), « **
(2019) ' A12T64 : ! Standard | : : : : : ! Oddo Seydler Bank (LP) !
Berentzen  Spirituosen 1Okt 12  Entry 50 ja 650%: + 106,75 | 8,8%  Oddo Seydler Bank o
(2017) ! AIRE1V : ! Standard | : : : : : : 1
Reiff Gruppe + Automotive ‘Mai 11 + Bondm 30 ja: 7,256% BBY + 108,00 - 8,7% : Bléttchen FA P
(2016) | ATH3F2 i i i i i . CR) i | ! i
Helma Il + Baudienstleister 'Sep 18/Mrz 14 Entry 35 ja: 588% BBBY 10650 8,7% ' Steubing P
(2018) " AX3HZ : ! Standard | : : ! (CR) : : : :
Alfmeier Prézision + Automotive 1Okt 13  Entry 30 ja: 7,50%: BBY + 112,00 - 8,6% : Steubing (AS), P
(2018) ! ATX3MA : ! Standard | : : ' CR) : : ' DICAMA (LP) :
Hahn-Immobilien  Immobilien 'Sep 12 + PMDUS () 20 ja: 625% BBB-"" | 10575 3,6% | Schnigge P
(2017) . ATEWNF | | | | | | (SR) | ! | |
DIC Asset Il  Immobilien +Jul 13/Feb 14 © Prime 100 - ja: 575%: + 106,15 - 8,6%  Baader Bank P
(2018) CATTNJ2 : ! Standard | : : : : : : :
SeniVita Sozial  Pllegeeinrichtungen  + Mai 11  Entry 14 ja: 650%: BB? £ 102,76 8,2% | quirin bank o
(2016) ! A1KQ3C : ! Standard | : : ! (CR) : : : :
ATON Finance . Industriebeteiligungen ‘Nov 13 | Prime . 200 ! ja' 3,88%: 102,10 ! 3,2% | Deutsche Bank )
(2018) " A1YCQ4 : ! Standard | : : : : : : :
TAG Immobilien |  Immobilien +Jul 13/Feb 14 © Prime 310 ja: 513%: + 105,80 - 8,1% + Oddo Seydler Bank o
(2018) " AITNFU : | Standard | : : : : : : :
SG Witten/Herdecke  Studiendarlehen ‘Nov 14  PMDUS (B) 8 ja: 360%: + 105,00 - 3,0% : SCALA CF o
(2024) | A12UD9 i i i i i i i | ! i
MS Spaichingen + Maschinenbau Jun/dul 111 Entry 23 nein: 7,25%:BBB-Y 104,27 . 2,9% | Oddo Seydler Bank o
(2016) " ATKQZL : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
TAG Immobilien Il . Immobilien Jun 14 | Prime : 125 | jai 875%: 1 104,00 ! 2,9% | Oddo Seydler Bank o
(2020) " A12T10 : ! Standard | : : : : : : :
SAF-Holland + Automobilzulieferer 1Okt 12  Prime 75 . ja: 7,00% BBBY 11149 2,7% | IKB o
(2018) ' ATHA97 : ! Standard | : : ' (EH) : : : :
Porr Il + Baudienstleister ‘Nov 18  Entry 50 ja: 6,25%: + 111,45 . 2,7% ' Steubing o
(2018) ! ATHSNV : ! Standard | : : : : : : 1
wohrl * Modehandler 'Feb 13  Entry 30 ja: 650%: BBY + 109,50 - 2,7% : Viscardi o
(2018) " ATROYA : ' Standard | : : ' (EH) : : : :
InGity Immobilien Il Immobilien 1Okt 14 (FVFRA 2 nein: 500%: + 110,00 - 2,6% ' Eigenemission o
(2019) . A13R8D i i i i i i i ! 1 i
Bastei Libbe + Verlagswesen 1Okt 11 (FvDUS 30 ja: 675% BBB+Y 10550 2,4% | Conpair o
(2016) | ATKO16 | | | | | . CR) | ! | |
Nordex  Erneuerbare Energien  + Apr 11 (FVFRA 150 - ja: 688% BB-° 108,00 2,3% : Commerzbank, UniCredit  *
(2016) | ATH3DX i i i i i | (EH) i ! 1 i
Underberg | | Spirituosen (Apr11/dun12: FvDUS 70 | ja 7,13%. B+ 103,75 | 2,2% : Conpair |
(2016) | ATH3YJ | | | | | . CR) | ! | |
Porr | + Baudienstleister ‘Nov 12  Entry 50 ja: 6,25%: + 105,50 - 2,2%  Oddo Seydler Bank P
(2016) ! ATHCJJ : ! Standard | : : : : : : 1
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(Laufzeit) ' WKN ! Platzierung | ' Volumen in ! platziert ! ' (Rating- ! aktuell | p.a. i Begleitung ' Risiko??
! ! ! ' Mio.EUR ! ! ! agentur)® | ] | durch ...” !
Hallhuber  Modehéndler +Jun 13 ' PMDUS (0) 30 jai 7,25% BB 1 106,95 | 1,9% | IKB P
(2018) . ATTNHB 1 1 1 1 1 . (CR) 1 1 1 1
Durr Il  Automobilzulieferer ‘Mrz 14 CFVFRA 300 - jai 288%: 1 105,25 | 1,9% ' Deutsche Bank, HSBC  : *
(2021) | A1YC44 : : : : : : : 1 1 :
RWE  Energiedienstieister ' Feb 09  Prime 1.000 ja 650% BBB+ | 12889 1,5% 1 Oddo Seydler Bank P
(2021) ' AOT6L6 : ! Standard | : : L(S8&P) : : :
Deutsche Borse |  Borsenbetreiber 1Okt 12  Prime 600 ja 238% AA £109,11 1,1% 1 Deutsche Bank, BNP, Citi + *
(2022) ' AIRE1W : | Standard ! : : LS8R : : :
MTU  Technologie +Jun 12  Prime 250 | jai 800% Basg® | 10485 0,5% 1 Oddo Seydler Bank P
(2017) . AIPGW5 . . Standard | . . ! (Moody's) | . . .
Deutsche Bérse Il 1 Borsenbetreiber iMrz 13 1 Prime 1 600 1 ja 1 1,13%3 AA 1 102,35 1 0,3% 1 Commerzbank, DZ Bank,f @
(2018) . A1IR1BC . . Standard | . . | (S&P) . . . JP Morgan .
Katjes | ' StiBwaren Wul 1Mz 12 FVDUS 45 ja' 7,13% BBY £101,00 | n.ber. | IKB P
(2016) | ATKRBM 1 1 1 1 1 . (CR) 1 1 1 1
Exer D ' Energiedienstleistung ' Jan/Feb 11+ FVFRA 50 neini 570%: | 40,00 n.ber. | BankM P
(2016) | AESTK : : : : : : : : : :
HPI ' Industriedienstieister 1 Dez 11/Okt 18! FVFRA 6! ja 1 8,50%: 21,99 | n.ber. | Stiddeutsche Aktienbank | *
(2016/unbegr.) " AIMAQ0 ! ; : ! ! ! ! : : 1
MBB 1 Erneuerbare Energien iMai 13 1 Fv DUS 1 n. bek 1 nein 1 6,25%3 BBB 1 n. bek 1 in Insolvenz 1 Donner & Reuschel (AS), 1 *
(2019) " ATTM7P ! ! ! ! ! ' (CR) ! ! ' FMS (LP) !
Penell | Elektronikdienstleister ' Jun 14 CFVDUS 5. jai 7,75%: CC¥® | 16,20 | in Insolvenz | DICAMA 18
(2019) | A11QQ8 i i i i i . (Feri) i i i i
MS Deutschland 1 Tourismus iDez 12 1 FV FRA 1 50 1 nein 1 6,88%3 R 1 13,85 1 in Insolvenz 1 quirin Bank 1 *
(2017) | ATRE7V : : : : : CFer) : : :
MT-Energie 1 Biogasanlagen iApr 12 1 Fv DUS 1 14 1 nein 1 8,25%3 D® 1 10,60 1 in Insolvenz 1 ipontix 1 *
(2017) . AIMLRM : : : : : . (CR) : : : :
MIFA ' Fahrrachersteller ‘Aug 13 CFVFRA 251 ja 7,50% CC¥ ' 2,93 inlnsolvenz | equinet Bank P
(2018) | A1X258 : : : : : (Fer) : : :
Rena Lange 1 Modehandler iDez 13 1 Fv DUS 1 5 1 nein 1 8,00%3 BB-Y 1 1,00 1 in Insolvenz 1 Acon Actienbank 1 *
(2017) | AIZAEM i i i i i . (CR) i i i i
Schneekoppe * Ernahrung 1Sep 10 (FVFRA& 10 | ja 645% ' 5,10 inInsolvenz : Schnigge P
(2015) | ATEWHX : ' DUS : : : : : : : :
Mox Telecom | Telekommunikation Okt 12 [FVS | 35 | ja| 7,25% BBBY | 3,25 inlInsolvenz | FMS 18
(2017) | AIRE1Z i i i i i . (CR) i i i i
Strenesse  Modehéndler ‘Mrz 13 CFVFRA 12 ja 9,00%: ' 49,00 ' in Insolvenz 1 Oddo Seydler Bank P
(2017) | ATTM7E i i i i i i i i i i
Rena Il  Technologie Jun/dui13  FVFRA 34 nein: 825% DY ' 9,08 inlnsolvenz | IKB P
(2018) | ATTNHG : : : : : . (EH) : : : :
Rena |  Technologie 'Dez 10 FVS 431 nein: 7,0%: DY ' 9,17« inlnsolvenz | Blttchen FA P
(2015) | ATEBWO : : : : : . (EH) : : : :
Zamek ' Lebensmittel ‘Mai 12/Feb 131 FVDUS 45 jai 7,75% D% ' 2,50  innsolvenz : Conpair P
(2017) . ATKOYD i i i i i . (CR) i i i i
hkw | Personaldienstleister  : Nov 11 CFVDUS 10 | ja' 825% BBB-Y | 231 inlInsolvenz | DICAMA 36
(2016) | ATKOQR i i i i i . (CR) i i i i
SAG. | | Energiedienstleistung ' Nov/Dez 10 FVFRA | 25 | ja' 625% BB+ | 27,01 inlnsolvenz | Baader Bank 36
(2015) | ATEB4A i i i i i . (CR) i i i i
SAG. Il ' Energiedienstleistung 1 Jul 11 CFVFRA 17 nein . 7,50% BB+’ | 26,00 ! inlnsolvenz « Schnigge (AS), P
(2017) " ATKOK5 : : : : : ' (CR) : : " youmex (LP) :
Alpine  Baudienstleister ‘Mai 12 (FVMUC& 100 ja 600%: ' 0,03 ! inInsolvenz P
(2017) " A1GANY : ' Wien : : : : : : : :
bkn biostrom 1 Biogasanlagen iMai/Jun 11 1 MSB 1 25 1 nein 1 7,50%3 BBB®? 1 1,30 1 in Insolvenz 1 mwb Fairtrade 1 *
(2016) | ATKQsV i i i i i . (CR) i i i i
Centrosolar 1 Erneuerbare Energien iFeb 11 1 Bondm 1 50 1 ja 1 7,00%3 1 1,70 1 in Insolvenz 1 FMS 1 *
(2016) | A1EBST : : : : : : : : : :
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Unternehmen iBranche 3 Zeitraum der 3 Plattform"” L (ziel-) 3 Voll- 3 3 Rating 3 Kurs 3 Rendite 3 Technische 3 Chance/
(Laufzeit) * WKN ' Platzierung * Volumen in ! platziert ' ' (Rating-  aktuell ©  pa. Begleitung ' Risiko??

! ! ! ! Mio. EUR | ! ! agentun)® ! ! | durch ...” !
FFK Envionment + Ersatzbrennstoffe ‘Mai 11 (FVDUS 161 nein  7,26% DY ' 881 inlnsolvenz | biw, GBC P
(2016) | ATKQ4z : : : : : . (CR) : : : i
getgoods.de 1 E-Commerce ESep 12/Jun & 1 FVS 1 60 1 ja 1 7,75%3 DY 1 0,45 1 in Insolvenz 1 GBC 1 @
(2017) . A1PGVS Okt 13 . . . . ' (CR) . . . .
SIAG | Stahlbau Jul 11 {FVFRA 12 nein: 900%: CCC+* | 0,01 i inInsolvenz | IKB (AS), 18
(2016) ' ATKRAS ! ! ! ! ! L(S&P) ! ! Blattchen & Partner (LP)
SiC Processing 1 Technologie iFeb/Mrz 11 1 FV S 1 80 1 nein 1 7,13%3 D2 1 3,90 1 in Insolvenz 1 FMS 1 *
(2016) | ATH3HQ : 0 : : : . (CR) i i 1 1
Solen (Payom) 1 Erneuerbare Energien iApr 11 1 FV S 1 28 1 nein 1 7,50%3 B-% 1 1,32 1 in Insolvenz 1 FMS 1 *
(2016) | ATH3M9 i i i i i . (CR) i i i i
Windreich Il  Erneuerbare Energien 1 Jul 11 FVS 75 ja 650% BB+ . 8830 innsolvenz | FMS P
(2016) | ATH3V3 : : : : :  (CR) : : : i

‘ ' Summe 10182 @ ' 6,96% ;

1 1 | Median | 30,0 | | 7,25% | BB 1 1 6,1% | 1

" FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Duisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primérmarkt DUS A, B, C, RM = Regulierter Mark;

2 Einschétzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven;

3 Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; “ Nachplatzierung lauft; © Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot);

9 Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ” Bondm: Bondm-Coach, Entry Standard: Antragsteller (AS),
Listingpartner (LP), PM DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt); ® Folgerating;

9 Rating abgelaufen/nicht aktuell; '® unbeauftragte, tberwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings

-
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Dies ist ein automatisch generierter Newsletter, daher erreichen uns eventuelle Antworten NICHT.
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Wir freuen uns, wenn Sie den BondGuide — Der Newsletter fiir Unternehmensanleihen weiterempfehlen!
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LUTZ POSPIECH, RECHTSANWALT,
GORG PARTNERSCHAFT VON
RECHTSANWALTEN MBB, MUNCHEN

Anderungen des Deutschen Corporate Governance Kodex

Die diesjéhrigen Anderungen des Deutschen Corporate Gover-
nance Kodex (DCGK) sind am 12. Juni veréffentlicht worden
und damit in Kraft getreten. Die Empfehlungen des DCGK
richten sich in erster Linie an Aktiengesellschaften, deren Ak-
tien bérsennotiert sind oder die gemal § 161 | 2 AktG Kapital-
marktzugang haben. Damit unterliegen auch viele Anleihe-
emittenten der Verpflichtung nach § 161 | 1 AktG, entweder
den Empfehlungen des DCGK zu folgen oder, soweit sie den
Empfehlungen nicht folgen, die jeweilige Abweichung offen-
zulegen und zu erldutern (,comply or explain®).

Professionalisierung der Aufsichtsratstatigkeit
Ziel der neuen Empfehlungen ist insbesondere die weitere
Professionalisierung der Aufsichtsratstatigkeit.

Der Aufsichtsrat soll schon bisher flr seine eigene Zusam-
mensetzung konkrete Ziele benennen und dabei u.a. poten-
zielle Interessenkonflikte, eine festzulegende Altersgrenze
und die Vielfalt seiner Zusammensetzung (Diversity) berlck-
sichtigen. Ziff. 5.4.1 Il DCGK n.F. ergénzt diesen Katalog nun
um die Empfehlung, auch eine Regelgrenze fir die Dauer der
Zugehdrigkeit seiner Mitglieder festzulegen. Diese selbst-
festgelegte Regelgrenze soll der Aufsichtsrat beriicksichti-
gen, wenn er der Hauptversammlung Kandidaten fur die
AR-Wahl vorschlédgt. Die Regierungskommission DCGK
mochte damit einer mit der Dauer der Gremienzugehdrigkeit
wachsenden ,Betriebsblindheit” entgegenwirken.

Des Weiteren soll sich der Aufsichtsrat bei Kandidaten vorab
svergewissern®, dass diese den zu erwartenden Zeitaufwand
fur die Aufsichtsratstatigkeit aufbringen kdénnen (Ziff. 5.4.1 IV
DCGK n.F). Allerdings duirfte dieser im Vorhinein kaum bezif-
ferbar sein. Daher wird es der Aufsichtsrat in der Praxis da-
bei belassen kdnnen und missen, bei dem Kandidaten nach-
zufragen, welchen sonstigen beruflichen Verpflichtungen er
nachgeht und welchen Zeitaufwand diese bisher verursa-
chen.

Zudem soll der Aufsichtsrat nunmehr berichten, wenn eines
seiner Mitglieder in einem Geschéftsjahr ,nur an der Halfte“
der Sitzungen des Aufsichtsrats und der Ausschiisse, dem
das Mitglied angehort, ,oder weniger® teilgenommen hat
(Ziff. 5.4.7 DCGK n.F.)). Bisher wurde ein entsprechender
Vermerk nur fir den Fall empfohlen, dass das Aufsichtsrats-
mitglied an ,,weniger als der Hélfte” der Aufsichtsratssitzun-
gen teilgenommen hat.

Weitere Anderungen des DCGK beziehen sich etwa auf die
Informationsversorgung des Aufsichtsrats durch den Vor-
stand sowie die Aufgabenverteilung innerhalb des Aufsichts-
rats auf den Priifungsausschuss und andere Ausschisse.

Redaktionelle Anderungen, Klarstellungen und
Anpassungen an die Gesetzeslage

Die sonstigen Anderungen des DCGK betreffen neben den
Interessenkonflikten von Vorstandsmitgliedern vor allem die
»,Kodexpflege®: Dabei hat sich die Regierungskommission
vom Prinzip ,,groBer Zurlickhaltung” im Hinblick auf inhalt-
liche Veréanderungen leiten lassen. Zwei Empfehlungen wur-
den ersatzlos gestrichen: So sollten bisher Informationen, die
die Gesellschaft im Ausland aufgrund dort geltender kapital-
marktrechtlicher Vorschriften veroffentlicht, auch im Inland
unverzuglich bekannt gemacht werden. Die Empfehlung nach
Ziff. 7.1.4 DCGK a.F. ging dahin, dass die Gesellschaft eine
Liste von Drittunternehmen verdéffentlichen sollte, an denen
sie eine flr das betreffende Unternehmen nicht unbedeu-
tende Beteiligung halt. Beide Streichungen begriindet die
Regierungskommission damit, dass die gesetzlichen Rege-
lungen ausreichen.
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