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V O RW O RT Ich erinnere mich noch gut, dass wir absichtlich konterrevo-
lutionér titelten: ,Kezizalog — margenschwaches Pfand-
geschéft, illiquider Handel“. Und eine nicht gerade allzu

rihmliche Wertung.

Bevor die Ublichen Einwdnde kommen: Auch BondGuide

kocht meistens mit demselben Wasser und wir sind vor Fehl-
prognosen nicht gefeit, speziell wenn kriminelle Energie im

Was* ein Schenkelklopfer

Spiel ist. Vertraute BondGuide-Leser nehmen mir mittlerweile
nicht mehr Ubel, wenn ich bei einigen Emittenten einen aus
Liebe Leserinnen und Leser, der Heuristik hergeleiteten Generalverdacht auffahre, der
gegen die gravierendsten unliebsamen Uberraschungen
In weiterer Abwesenheit staatstragender Neuemissionen —  impragnieren hilft.
Ausnahme: News bei Anleihekandidat Berkenhoff! — missen

wir uns wohl mal wieder Uber bestehende Missstédnde ami-  Wenn es nicht so traurig zu erwéhnen ware, kdnnte ich noch

sieren. Zum Gliick ist die Auswahl gerade reichhaltig.

Gleich die erste Erniichterung: Bei Berkenhoff gibt es leider
nichts Neues. Der Emissionskandidat wird seit mittlerweile
mehr als sechs Monaten herumgereicht. Eine Platzierungs-
avance noch im ersten Halbjahr ist méglich, die Frage ist: ob
auch wahrscheinlich?, wie wir aus mit der Emission vertrau-
ten Quellen erfuhren. Ein Wettbewerber von uns hat zuletzt
zweimal mit Berkenhoff im Teaser plus null Inhalt im fort-
folgenden Haupttext Aufmerksamkeit erzeugt — das kdénnen
wir nattrlich auch: hier der Beleg.

Der andere Wettbewerber wiederum moniert, gerade heute,
eine ,dramatische Lage“ beim ungarischen Anleiheemitten-
ten Kezizalog (,,Im Visier der Aufsichtsbehérde®). Das ist total
lobenswert, wirklich, allerdings 1 2 Jahre zu spéat. So wére
der Hinweis fair gewesen, dass derselbe Urheber der einzige
war, der die Ungarn anl&sslich der Emission Uber den griinen
Klee lobte, Uberschrift: »Kezizalog — starke Markenstellung
und hohe Margen®.

ins Feld flihren, dass mir Leser noch einen Tag vor den Insol-
venzen von sowohl getgoods (November 2013) als auch
GoldenGate (Oktober 2014) empdrt mailten, BondGuide
waéren die einzigen, die die besagten Anleihen Uberhaupt
nicht verstanden hatten — und gefélligst sollte ich doch mal
auf die Interviews von gg und GG bei den Mitbewerbern
schauen, da kénnte ich schlieBlich was lernen.

Hab ich tatsachlich.
Viel Spal3 beim Lesen wiinscht lhnen

Falko Bozicevic

f News, Updates zum Musterdepot & Co friiher haben:
Folgen Sie BondGuide auf facebook.com/bondguide

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher
bei BondGuide auf Twitter @bondguide !



http://www.facebook.com/bondguide
http://twitter.com/bondguide
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Aktuelle Emissionen

Rating Banken
Unternehmen Zeitraum der Zielvolumen (Rating- (sonst. Corporate BondGuide-
(Laufzeit) Branche Platzierung Plattform" in Mio. EUR Kupon agentur)® Finance/Sales)” Bewertung®® Seiten
AK Immobilien Immobilien vsl. noch bis Mezzany* 3 4,50% Eigenemission folgt
Projektentwicklung 23.6. + Bonus
DEMIRE (Pfl.WA) Immobilien vsl. Juni vsl. FV FRA 15 (PP) 2,75% folgt bondguide.de
Dt. Studenten Wohn Immobilien vsl. Juni/Juli Entry 80 4,38% BBB ¥ IKB, equinet, in BondGuide #8/2015,
Bond | (DREF) Standard (CR) BankM (Co-Lead) : Uberarbeitung S.9
Berkenhoff Spezialdrahte vsl. Juni/Juli n.n.bek. n.n.bek. n.n.bek. n.n.bek. quirin bank folgt
apassionata Events & abgesagt/verschoben,;  FV MUC 30 8,13% in BondGuide #7/2015,
Shows vsl. 2015 Uberarbeitung S.7
SAG Motion Automotive | abgesagt/verschoben, Entry 30 7,50% BB? equinet (Lead), in BondGuide #25/2014,
vsl. 2015 Standard (Feri)* SG & CO Uberarbeitung S.9

“) Eine Einbeziehung der Anleihe in den Bérsenhandel ist nicht geplant, eingeschrénkter Handel Giber die Crowdfunding-Plattform Mezzany

**) Da die Emission nicht wie geplant erfolgte, wurde das von Feri EuroRating erteilte Anleiherating aus formalen Griinden entzogen.

Y ES = Entry Standard, FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt DUS A, B, C,
PS = Prime Standard; ? Einschétzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; @ Anleiherating, ansonsten
Unternehmensrating; * Nachplatzierung lauft; ® Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot); © Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes;
SR = Scope Rating; ” CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) — Skala von * bis **** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anzeige

T

» Erfolgreiche Anleihe Emissionen « ANGIAL
Wir Ubernehmen Ihre Mediaplanung EqS'MAF%KETS & MEDIA

und haben das passende Tool fir die Online-Zeichnung

Ekotechnika, Laurel, Timeless Homes, Travel24,
Identec, HPI, Senator I, Peine,
Singulus, 3W Power II,
Maritim Il, Solar8, FCR,

PCC I &I, Photon,

Ekosem Il, BDT, DFAG,

" ! 6B47, Royalbeach, SeniVita (GS),
> 9% i More & More, Sanders |,

Metalcor
MAG IAS, Sympatex, >

René Lezard, Rickmers,

: Rating
Rendite aktuell B+ oder weniger BB +/- BBB +/- A- oder hoher ohne (giltiges) Rating

i ' . UBM,DIC Assetll &lll, .
0 o | ' PORR I &I, Darr I, TAG I &I,
Nordex, Karlsberg, Schalke 04, | MTU, Helma Il, MS Spaichingen, | 1 ) '
. | o | . ATON Finance, Berentzen,
Underberg |, Stauder, Wohrl, KTG |, Adler RE I, Il & Ill, SAF, RWE, Bastei LUbbe, 1 . ] ]
< 5% ) : ) - ! - 1 Deutsche Bérse | &Il ' SG Witten/Herdecke, S&T,
Seidensticker Reiff, SeniVita, German Pellets |, | Hahn-Immobilien, Cloud No. 7, | 1 . '
. . ! ) , Edell, InCity Il, DEWB, ALBIS,
Alfmeier, Katjes | & Il i DSWB | ! ! |
! i ] ETL, Hallhuber, paragon, !
' i i DEMIRE (Pfl.WA) '
i Ferratum, Eyemaxx | & Il D ] :
Vedes Il, Peach Property, 1 ) . . 1 ' . '
i BioEnergie Taufkirchen, ! 1 Energiekontor | &I, '
eterna, NZWL | & I, Beate Uhse, German Pellets Il & lll, . 0 1 ] .
. ) . 1 Steilmann-Boecker |, Il &I, ' X v Accentro (Estavis), Edel Il '
5 bis 7% Scholz, Sanochemia, PNE, Hérmann, Procar |, ' i ' Enterprise | ' '
o . 1 KTG Energie, IPSAK, , 1 IPM, SNP, BeA, Constantin Il, |
Underberg |l SeniVita Social (WA), KTG IIl, ) ) | ) . ,
1 Enterprise Il, GEWA 5 to 1, 1 ' Valensina, JDC Pool '
GIF, DRAG i o 0 ] !
1 KSW, Stern Immobilien ' 1 H
i : ) | , 1 DEMIRE, ARISTON, :
. ' Golfino, Homann, Mitec, KTG Il, Procar I, | | | K |
7 bis 9% ! ! - ' - 1 Euroboden, SAG Motion, !
! Ekosem | Eyemaxx Ill & IV, posterXXL ] ' 1 . '
i I | ' apassionata )

1 ‘ AVW Grund, gamigo,

VST, Alno, e.n.o., ] d Keézizélog, ExerD, friedola,

Fmmmmemmmmmmmmmmmmmmmm—dmm—————

Karlie, Sanha HanseYachts II, Herbawi,
ABIL L IV&V
Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AAA Hochste Bonitét, sefr starke Zins- und Tilgungsfahigkeit, geringstes Ausfallisko ~~~|InvestmentGrade
M Sehr gute Bontét, starke Zins- und Tigungsféhigkeit, sefr geringe Ausfalwahrscheinfichkeit |
A Gute Bonitat, angemessene Zins- und Tilgungsfahigkelt, geringe Ausfalwahrscheinfichkelt [
BB Stark befriedigende Bontat, noch angemessene Zins- und Tigungsféhigket, leicht erhdhte Ausfaliwahrscheinohkeit |
BB Befriedigende Bonitt, sehr maBige Zins- und Tigungsfahigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinlichkeit ~~ Non-lnvestment Grade
= ] Ausreichende Bonitat, gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkeit, hohe Ausfalwahrscheinfichkett

D Ungenugende Bonitét, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollstandig eingestellt, Insolvenztatbestédnde vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) — Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergénzt.

Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:
die Plattformen im Vergleich

Bondm Entry Prime m:access Priméarmarkt Mittelstands-
' Stuttgart ' Standard FWB ' Standard FWB ' Miinchen 1 DUS? ' Borse HH-H
Zielvolumen" 15-200 Mio. EUR i= " ab 100 Mio. EUR " ab 10 Mio. EUR " ab 10 Mio. EUR i=
Stlickelung 1.000 EUR bis 1.000 EUR 1.000 EUR E bis 1.000 EUR bis 1.000 EUR E -
Rating verpflichtend? verpflichtend? verpflichtend? E verpflichtend nicht verpflichtend E optional
Begleitung durch ... Bondm-Coactr Listing Partner Listing Partner E Emissionsexperten Kapitalmarktpartner E optional

| | | |
Besonderheiten 1 keine Finanzttai 1 DVFA-Standard zur 1 kein Branchenaus- 1 kein Branchenaus- 1 Subsegmente A, B, C; | kein Branchenaus-
E E Kommunikation; keine E schluss E schluss; E keine reinen Privatanle- E schluss; Prospekt-
' 1 Nachranganleihen ' 1 Unternehmen 1 gerplatzierungen; DFVA- | zusammenfassung
g D D 1 > 3 Jahre | Standards i
bisher notiert 118 155 116 '3 A (0), B (1),C (8) '3
Jahresabschluss E bis +6 idort. E bis +6 Mon. E bis +4 Mon. E nur Kernaussagen E bis +6 Mon. E bis +6 Mon.
I I I I I I
Zwischenbericht E bis +2 Mon. E bis +3 Mon. E +2 Mon. E - E bis +3 Mon. E -
Ad-hoc-Pflicht E quast® E quasi® E quasi® E quasi® E quasi® E quasi®
" teilweise nicht verbindlich, nur ZielgroBe; ? Bérsennotierte Unternehmen kénnen auf ein Rating verzichten; @ Die Anleihe betreffende News;
“ Mittelstandsmarkt DUS ist eingestellt, dafiir PM DUS A, B, C; A = risikoloser Zins + <2%; B = risikoloser Zins + 2 bis 4%; C = risikoloser Zins + >4%
Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit 3
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt seit 2009

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung:”

TOP 3 Advisory/Corporate Finance:

Bank/Platzierer \ Bank/Platzierer Advisor 1 Advisor
(Anzahl der Emissionen seit 2009)  (Anzahl der Emissionen seit 2013) (Anzahl der Emissionen seit 2009)  (Anzahl der Emissionen seit 2013)
Oddo Seydler 44 1 Oddo Seydler 23 FMS 15 DICAMA 7
youmex 25 . Steubing 15 Conpair 14 . Conpair 6
equinet 19! youmex 9 DICAMA 111 SCALA CF 4
TOP 3 Kanzleien: TOP 3 Technische Begleitung der Emission:?
Kanzlei \ Kanzlei Begleiter | Begleiter
(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013) (Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013)
Norton Rose 44 Norton Rose 23 Oddo Seydler 39 Oddo Seydler 25
Heuking Kuhn Lier Wojtek 23 Heuking Kuhn Luer Wojtek 10 FMS 15 Steubing 13
GSK, Mayrhofer & Partner e 15 GSK 9 Steubing 14 quirin 7

"'sofern Daten vorhanden

?Bondm: Bondm-Coach; Entry Standard: Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DUS:
TOP 3 Kommunikationsagenturen: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern
Agentur \ Agentur bekannt)
(Anzahl der Emissionen seit 2009)  (Anzahl der Emissionen seit 2013)
Biallas o4 - Better Orange 15 Hlnwels: Beru?ksmhtlgt sind ausschlieBlich die in der Mastertabelle (S. 10 bis 18)

1 notierten Anleihen.

Better Orange 22 ' IR.on, Instinctif Partners e8
IR.on 19 Biallas, edicto, cometis eb

HALBLEER ODER
HALBVOLL?

youmex Invest AG - |hr Finanz- und Kapitalmarktpartner
Taunusanlage 19, 60325 Frankfurt / Germany, +49 69 505045 000, www.youmex.de

Anzeige

youmex ()

4

BOND GUIDE
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Ubersicht — Bond Guide Musterdepot

B O N DG UIDE Startkapital KW 32/2011

| 100.000 EUR

MUSTERDEPOT Weripapiere 110,668 EUR
Liquiditat \ 27.632 EUR

Gesamtwert E 138.300 EUR

Wertanderung total E 38.300 EUR

seit Auflage August 2011 E +38,3 %

seit Jahresbeginn: E +3,1 %

Die Lage ist... ruhig und stabill

Damit verdiagnostizierte sich nicht nur Altmeister Erich Honecker

. . . , GBC MITTELSTANDSANL. EUR (WKN: SLATMX)
seinerzeit um Kopf und Kragen. War, glaube ich, eine Woche
vor dem Mauerbruch.

So weit wollen wir es nicht kommen lassen. Tatsé&chlich m -
jedenfalls konsolidiert der Markt fir KMU-Anleihen seit Mai ny LM 1 M"AWW \f“

auf hohem Niveau. Relevant und fiir uns maBgeblich einzig /1 W W’ﬁl‘j"m\ i

der GBC-Max, den Sie auch als Chart auf der BondGuide- — e [

|
Homepage finden und live verfolgen kénnen. ﬁ\lfx/w"”)} L1z

T T T T T T T
Apri3 Jul 13 Okt 13 Jan 14 Apr 14 Jul 14 Okt 14 Jan 15 Apri1s

Warum ,hohes Niveau“? Zum einen steht der Index auf
Rekordhoch. Das ist Fakt und keine Interpretation. Zum  Quelle: BondGuide

BondGuide Musterdepot

Kupon derzeitiger # Wochen

Anleihe ' Branche © Kauf- : Nomi- ' Kaufdatum @ Kauf- : ' Zins- 1 Kurs ' Depot- :  Gesamt- ' Risiko-
Laufzeit '+ WKN v wert* ' nale* v kurs ' ertrage ' aktuell '+ Wert* ' anteil ' verdnderung ' im Depot ! einschét-
C 0 0 0 0 0 'bis dato™! ! [ ' seit Kauf ! ' zung**
Wienerberger # 1 Baustoffe i\ 7.805: 10.000: 27.07.12 . 7805 : 650%: 1.838: 103,00: 10.300 i 7,4% : +555% 1 147 1 A
(2017/unbegr.) | AOG 4X3 0 0 i 0 0 i i 0 : ‘ ‘ ]
gamigo | Gaming | 82631 5.000: 021214 . 6525 : 8,50% i 2041 92,00 4600 1 3,3% . +47,3% 1 25 1 C+
(2018) ' AT NJY i i i H H H ' | i \ \ '
MS Spaichingen | Maschinenbau ~ + 9525 10.000: 12.0811 1 9525 : 7,25%: 2.747: 10500: 10500 : 7,6% : +391% . 197 A
(2016) I ATK QzZL ' 0 ] ] ] ] i i ‘ ‘ : '
HanseYachts Il | Yachten | 4413, 5000 16.10.14 1 8825 . 8,00% : 2461 96,50  4.825 1 35% . +14,9% . 32 . B
(2019) 1 A11 QHZ ' K i i . i : : | | : :
Neue ZWL | i Automotive i 10.313 1 10.000 : 14.06.14 1 103,13 i 7,50% 8511 107,001 10.700  7,7% i +12,0 % 1 59 i B
(2019) i A1Y C1F 5 i 0 0 0 0 0 i i ‘ : :
S.A.G. Solarstrom Il # 1 Energiedienstieistung +  3.263 1 5.000 : 23.0312 . 6525 1 7,50%: 1940 31,50 1575 &+ 1,1%. +7,7 % 165 1 C+
(2017) 1 ATK 0K5 1 1 1 . . 1 . : : | | :
Alfmeier i Maschinenbau 1 10.800 : 10.000 : 27.06.14 : 108,00 : 7,50% : 7071 109,00 1 10.900  7,9% : +7,5% 1 49 ¢ B
(2018) i ATX 3MA 5 i 0 0 0 0 0 i i ‘ : :
KTG Agrar | | Agrarwirtschaft 1+ 9.995 i 10.000 : 05.09.14 : 99,95 i 6,75% : 493, 101,00+ 10100 + 7,3% : +6,0 % 1 38 LA
(2015) V ATE LQU . , . . . . . : | : | :
KTG Energie | Biogaswirtschaft 1 10.275 i 10.000 i 02.10.14 102,75 i 7,25% : 474, 104,00+ 10400 1 7,5% i +5,8 % 1 34 PA
(2018) | AIM 125 i 5 0 i i i i ] : ‘ : ]
Peach Property i Immobilien I 9975 10000+ 31.10.14 1 99,75 : 6,60% 1 381, 100,101 10.010 1 7,2% . +4,2% 30 , B
(2016) | ATK Q8K . | . i . . . : : : : :
Karlsberg | Getranke 1 10.725 1 10.000 + 17.10.14 1 107,25 1 7,38% . 454, 106,851 10.685 1 7,7% . +3,9% 1 32 . B
(2017) i AR EWV 5 i 5 i i i i ; : : : ;
Ferratum | Finanz-Dienstlstgn. +  5.325 1 5.000 1 17.04.15 1 106,50 : 8,00% : 461 107,251 5363 1 3,9% . +1,6% 1 6 1 A
(2018) | AIX3VZ : : i i ' i " i : : ‘ i
Helma Eghm.bau | Bau/Baustoffe 1 10.725 1 10.000 : 06.03.15 1 107,25 i 5,88% : 136 107,101  10.710 & 7,7% 1 +1,1% . 12 LA
2018 | AIX 3HZ 0 5 i i i : ] i ‘ : : i
( ) 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Gesamt | | 106.401 | | . : | 10.516 . 110.668 | 80,0% , | :
Durchschnitt ‘ i i 5 5 Vo 7,3% . 5 ] : ‘ +159% , 635 .
*in EUR
**) Volatilitatseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot (schlechter). 5
#) Hinweis auf moglichen Interessenkonflikt S

» Fortsetzung néchste Seite

BOND GUIDE
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» Fortsetzung - BondGuide Musterdepot

anderen sei abermals daran erinnert, dass sich auch die
Renditen des Gesamtmarktes — wir reden hier von knapp 200
von uns in der Tabelle aufgefiihrten KMU-Anleihen — auf
Rekordtief befinden. Das Reziprok des Kursniveaus mithin.

Ja, kaum zu glauben. Denn dabei gehen ja auch die vielen
schiffbriichigen, teilhavarierten und i.l.-Anleihen mit ein in die
Berechnung. Die Mitbewerber des von mir favorisierten
wdchentlichen Wirtschaftsmagazins wirden es leicht alter-
nativ ausdrlicken: ,Selbst minderwertige Anleihequalitat
aktuell teuer”. Vielleicht sogar unbezahlbar.

Furwahr, einige Uberraschungen wird es da schon noch
geben. Dass wir nicht verstanden haben, weshalb sich bei-
spielsweise die Singulus-Anleihe auf zwischenzeitlich
80% hatte erholen kénnen, haben wir durchaus deutlich
gemacht.

Zum Musterdepot der letzten Ausgabe: Hier hatten wir ange-
kindigt, die Sanha-Anleihe zum Schlusskurs Freitagabend
15. Mai abzustoBen. Erst spat hatte ich noch den Zusatz
sLimit 100%“ eingeflgt. Zum Zeitpunkt des Redaktions-
schlusses war das komfortabel. Freitagabend dann 99,75%
zum Schluss. Im online gestellten Artikel fehlte der Limit-Hin-
weis indes — passiert bei Last-Minute-Ausbesserungen im
pdf. Drin oder drauBen also?

,Das tritt nach meiner Kenntnis... ist das sofort, also unver-
zaglich”

Strafe muss sein. Fairer Kompromiss 96,50%, die Mitte
zwischen dem Limit und dem aktuellen Kurs. Die Liquiditats-

S.A.G. Solarstrom Il 2017 (WKN: A1KOK5)

R
| W

— E—
V\/\/ i ﬁ'L

15.12 05.01 26.01 16.02 08.03 30.03 20.04 11.06

Quelle: BondGuide

Performance des BondGuide Musterdepots seit Start

15%

13,8%

12%

9%

6%

3%

0,

H2/2011
Quelle: BondGuide

2012 2013 2014 2015

position ist entsprechend angepasst. Hintergrund ist, dass
ich nicht die leiseste Lust verspure, die nicht so ganz triviale
Tabelle plus Berechnung auf historische Basis rlickzurechnen
und Sanha erneut (also wieder neu) mitzufiihren, nachdem
wir sie schon im letzten pdf rausgeschmissen hatten. Empérte
BondGuide-Leser mdégen mir angesichts dieses Kunstgriffs
bitte eine E-Mail mit ihrer Beschwerde vortragen.

Ausblick

Ansonsten eben... ruhig und stabil? Bei S.A.G. Solarstrom
bitte die Sonderzahlung von 15% auf den Nominalwert
beachten, der Kurs ist entsprechend ,eingebrochen® um
(bis zu) 15 Prozentpunkte. Genau genommen ist er jetzt also
etwas hoher als zuvor. Karlsberg derweil ist einige Punkte
abgesoffen die letzten Wochen: Das riecht geradezu nach
Sonderkiindigungsoption 2015. Davon ist zwar offiziell
nichts verlautbart und ich bin auch nicht gerade Freund
solcher potenziellen Uberraschungen, da man so etwas im
Vorfeld und marktschonend durchsickern lassen kann —
risikoaverse Investoren sind aber bitte besonders vorsich-
tig und beachten stets Sonderklindigungsrechte. Die fallen
schlieBlich nicht vom Himmel, sondern stehen in den Anlei-
hebedingungen.

Falko Bozicevic

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.

8.6

BOND GUIDE
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Stark in Unternehmensanleihen.

Wir unterstiitzen mittelstandische Unternehmen unabhadngig und zuverldssig von der Strukturierung tber die Durchfiihrung
bis zur Platzierung ihrer Unternehmensanleihen.

- german

ubm o, pE|| |ets HanseGroup
UBM Realitdten. AG Neue ZWL GmbH German Pellets GmbH VEDES AG HanseYachts AG
Anleiheaufstockung Unternehmensanleihe Unternehmensanleihe Unternehmensanleihe Unternehmensanleihe
Privatplatzierung Offentliches Angebot Offentliches Angebot Offentliches Angebot Offentliches Angebot
Joint Global Coordinator Sole Global Coordinator Umtauschangebot Sole Global Coordinator Sole Global Coordinator
Joint Bookrunner Sole Bookrunner Co-Lead Manager Sole Bookrunner Sole Bookrunner
€ 25.000.000 € 25.000.000 € 100.000.000 € 20.000.000 € 13.000.000
Marz 2015 Februar 2015 November 2014 Juni 2014 Juni 2014

*

ALFMEIER
HELMA Eigenheimbau AG PORR AG Alfmeier Prazision AG HELMA Eigenheimbau AG Amadeus Vienna
Anleiheaufstockung Unternehmensanleihe Unternehmensanleihe Unternehmensanleihe Unternehmensanleihe
Privatplatzierung Offentliches Angebot Offentliches Angebot Offentliches Angebot Privatplatzierung
Sole Global Coordinator Sole Global Coordinator Joint Global Coordinator Sole Global Coordinator Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner Sole Bookrunner Joint Bookrunner Sole Bookrunner Sole Bookrunner
€ 10.000.000 € 50.000.000 € 30.000.000 € 25.000.000 € 15.000.000
Mérz 2014 November 2013 Oktober 2013 September 2013 April 2013
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NEWS
zu aktuellen und

gelisteten
Bond-Emissionen

Jung, DMS & Cie. deblitiert am Bondmarkt

Das Maklerpoolunternehmen fir die Vermittlung von Finanz-

dienstleistungen hat eine neue Anleihe mittels Privatplatzie-

rung ausgegeben. Der Erlds der im Open Market gestarteten

6%-Erstemission (2015/20) Gber nominal 10 Mio. EUR dient

dem JDC Pool primér zum Kauf von Maklerbestanden.
>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

JDC: zum Bonddebiit 10 Mio. EUR an neuen Investorengeldern eingestrichen.
Foto: © Fotolia/Thomas Reimer

S.A.G. Solarstrom: erster Abschlag ausbezahlt
Zahltag fur die Glaubiger der beiden ausstehenden S.A.G.-
Anleihen im kumulierten Gesamtvolumen von knapp 42 Mio.
EUR: Betroffene Bondholder strichen im Mai zunachst eine
erste, wenn auch nicht opulent hohe Ausschittung fur ihr
Ausharren beim insolventen Solarstromdienstleister ein. An
der erwarteten Gesamtinsolvenzquote von voraussichtlich
etwa 50% werde indes nicht gerittelt.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Vorlaufiger Kassensturz bei S.A.G. Solarstrom: Anleiheglaubiger kassieren erste Ab-
schlagszahlung. Foto: © Fotolia/Jonas Wolff

MS Deutschland: Distressed Deal in Trockendocks
Der Insolvenzverwalter der schlagseitigen Schiffsgesellschaft
hat den wasserdichten Verkauf der DEUTSCHLAND unlangst
abgeschlossen — rund 21 Mio. USD habe US-Investor Abso-
lute Nevada hingeblattert. Was davon als Insolvenzquote an
die Bondholder flieBt, ist bislang noch nicht beziffert.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Das ,EX-Traumschiff* schippert kiinftig unter US-Beflaggung — Destination noch unbe-
kannt. Foto: © MS , Deutschland“ Beteiligungsgesellschaft mbH

Deutsche Forfait: Bondholder am Driicker
Der AuBenhandelsfinanzierer sprintet in puncto Anleihe-
restrukturierung Richtung Zielgerade. Hierflr wurde zunachst
das Bezugsangebot flr die avisierte Sachkapitalerh6hung
(Debt-Equity-Swap) fiir die Anleiheglaubiger gestartet — die
Umtauschfrist lauft noch bis kommenden Dienstag um Mit-
ternacht.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

P

DFAG: mit groBen Schritten der ersehnten Finanzrestrukturierung entgegen.
Foto: © Fotolia/Tom Wang
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» Fortsetzung — News

Herbawi: Anderung der Anleihebedingungen abgenickt
Medial weitgehend unbemerkt lud der Modefilialist im Mai zu ei-
ner virtuellen Glaubigerabstimmung. Auf der Abstimmungs-
agenda stand u.a. die Anderung der Anleihebedingungen, um
damit das Kosten-Nutzenverhélinis des 7,75%-Fashion-Bonds,
von dem bislang ganze 5% platziert sind, ,,aufzuhtibschen®.
>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Lizenz zum Wandeln: DEMIRE nimmt neue Bondholder in die Pflicht.
Foto: © Fotolia/ferkelraggae

= [ ’ DEMIRE: neuer Pflichtwandler ante portas
R— - ‘ Derlmmobilienkonzern plant die Ausgabe einer 2,75 %-Pflicht-
wandelanleihe (2015/18) Uber nominal 15 Mio. EUR gegen
Einbringung einer Sacheinlage. Hierfiir werde ein Investor der
umlaufenden 100-Mio.-EUR-Altanleihe den Wandler gegen
Einbringung seiner Anteile zeichnen. Ab 1. September kann
dann in DEMIRE-Aktien gewandelt werden, spatestens zur

Endfalligkeit gilt die Wandlungspflicht.

Glaubiger machen’s moglich: Herbawi dndert Anleihebedingungen — mehr als nur
Modeerscheinung? Foto: © Herbawi GmbH

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de
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Unternehmen iBranche 3 Zeitraum der E Plattform” 3 (Ziel-) 3 Voll- 3 Kupon 3 Rating E Kurs 3 Rendite E Technische 3 Chance/
(Laufzeit) ' WKN ' Platzierung ! ' Volumen in | platziert ' ' (Rating- ! aktuell | pa. ! Begleitung ' Risiko??

! ! ! ! Mio.EUR | ! | agentur)® | ! i durch ..." !
HPI Industriedienstleister }Dez 11/Okt 135 FV FRA 6 ja 9,00%} 21,00 208,7% Stiddeutsche Aktienbank 3
(2016) , AIMAS0 i 0 i i i i i ! 1 i
Ekotechnika : Agrarmaschinen iApr 13 : Bondm : 60 : ja : 9,75%3 D : 15,20 3 130,3% E Fion : *
(2018) | ATR1AT | | | | | | (CR) | ! 1 |
Kézizélog ' Finanzdienstleister (Okt 13 CFVFRA 101 nein: 7,75%: BB+® 1 1500  105,5% : Eigenemission o
(2018) , ATHQFG 0 0 0 0 0 . (CR) 0 ! 1 0
Laurel  Damenbekleidung 1Okt 12 1 Entry 20 | ja 7,18% B? | 24,75 94,6% 1 Oddo Seydler Bank '
(2017) ' ATRE5T ! ' Standard ! ! ! " (CR) ! ; ! !
Exer D 3 Energiedienstleistung iJan/Feb 11 E FV FRA 3 50 3 nein 3 5,70%3 E 70,00 3 76,6% E BankM 3 *
(2016) | ATEBTK i i i i i i i | 1 1
Singulus ' Maschinenbau ‘Mrz 12 1 Entry 56 | ja i 7.75%! | 43,75 71,9% Oddo Seydler Bank -
(2017) " AIMASJ ! ' Standard ! ! ! ! ! ; : !
friedola Freizeitartikel prr 12 PM DUS (C)} 13 nein 7,25%3 B-° 43,00 70,8% Conpair &
(2017) | ATMLYJ 0 0 0 0 0 | (SR) 0 ! f 0
René Lezard Modehéndler iNov 12 Entry 15 ja 7,25%3 B+? 33,96 69,4% Schnigge (AS), UBJ (LP) *
(2017) ' AIPGQR ! ' Standard ! ! ! " (CR) ! ; : !
More & More  Modehandler 'Jun 13/Feb 141 Bondm 10 | ja: 813%: CC? 143,00 48,5% 1 quirin bank o
(2018) | ATTND4 : i : : : . CR) i 1 1 :
Travel24 . Online-Reisen 1Sep 12 | Entry | 211 nein: 7,50%: | 5575 40,1% Acon Actienbank =
(2017) ' AIPGRG ! ! Standard ! ! ! ! ! ; i !
Timeless Homes Immobilien }Jun 13 PM DUS (C)i 10 n. bek 9,00%} 40,00 38,8% Eigenemission 3
(2020) | ATRO9H i i i i i i i ! 1 |
BDT Automation Technologie ESep/Okt 12 Entry 17 nein 8,13%} cceo 61,00 34,6% Oddo Seydler Bank (AS), *
(2017) ' ATPGQL ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ' DICAMA (LP) !
6B47 RE Investors Immobilien fJun 14 FV FRA 10 ja 9,50%3 BB 98,76 30,8% VEM Aktienbank =
(2015) | A1ZKC5 0 0 0 0 0 . (CR) 0 ! 1 0
Karlie Group ' Heimtierbediarf +Jun 13 ! Entry 101 nein: 6,75% B+? ! 59,50 28,0% 1 Viscardi (AS), '
(2018) I A1TNG9 ) | Standard | ! ! | (SR) ! | | Blattchen & Partner (LP) |
MAG IAS ' Maschinenbau ‘Jan/Feb 11 | Bondm 50 | ja 1 7,50% B? | 92,00 20,7% 1 Fion
(2016) ' ATH3EY : i : : : | (CR) i 1 1 1
DF Deutsche Forfait | AuBenhandelsfinanzierung: Mai 13 1 Entry 30 | ja i 7.88% SD® I 66,00 19,0% equinet Bank -
(2020) ' ATR1CC ! ! Standard ! ! ! ' (SR) ! ; i !
PCC | Chemie, Energie, Log. prr 11 FV FRA 30 nein 6,88%3 99,00 18,8% equinet Bank e
(2015) | ATH3MS : : : : : : : : : :
Air Berlin | ' Logistik ‘Nov 10 ‘Bondm 196 | ja 850%: ! 96,55 17,6% A
(2015) | AB100A | | | | | | | ! 1 |
AVW Grund " Immobilien ‘Mai 11 | FV HH 22 nein: 6,10% BBB-99 | 9502 ! 17,3% 1 Eigenemission A
(2015) ' AESX6 ! | : 1 : . (CR) 0 1 1 :
VST Building Tech. Bautechnologie ESep/Okt 13 Entry 8 nein 8,50%3 B-9 74,75 17,2% VEM Aktienbank *
(2019) ' ATHPZD ! ! Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
€.n.0. energy 1 Erneuerbare Energien iJun 11 : PM DUS (C)i 10 1 nein 1 7,38%3 B : 90,95 1 17,1% : GBC, 1 =
(2016) . ATH3V5 | . ) . . | (CR) | ! , Bankhaus Neelmeyer .
Peine Modehandler iJun/Jul 13 FVsS 4 nein 8,00%} co 80,00 16,7% quirin Bank *
(2018) | ATTNFX | | | | | | (CR) | ! { 1
Alno Kiichenmobel iApr 13 Entry 45 ja 8,50%3 B- 29 90,43 16,3% Oddo Seydler Bank =
(2018) ' ATR1BR ! ! Standard ! ! ! ' (SR) ! ; ! !
3W Power Il Energie iAug 14 FV FRA 50 ja 4,00%3 65,00 16,1% Oddo Seydler Bank *x
(2019) | A1ZJZB | | | | | | | ! 1 |
Identec  RFID-Technologie {Okt 12 I FV Berlin, | 251 nein 7,5%+ 1 103,50 15,2% | FMS
(2017) ' A1G82U ! " HH-H & Wien! ! ' Bonus' ! ! ! !
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Zeitraum der (Ziel-) 3 Voll- 3 Kupon Chance/

Unternehmen 3 Branche 3 E Plattform" 3 3 Rating E Kurs 3 Rendite E Technische 3
(Laufzeit) ' WKN ' Platzierung ! ! Volumen in ! platziert | ' (Rating- | aktuell | p.a. i Begleitung ' Risiko®®
! ' ! ' Mio.EUR ! ! ! agentur)® ! ! i durch ...” !
Herbawi ' Modehandler | Okt 14 {FVFRA 11 nein: 7,75% B+99 | 80,00 14,5% | DICAMA L
(2019) | A12T6J | | 1 | | | (Feri) | ! 1 1
Senator Entertainment Il Medien }Mrz 15 FV FRA 12 nein 12,00%} 100,50 18,7% quirin bank &
(2016) ' A14J6U | | 1 1 1 : 0 1 1 :
Maritim Vertrieb II Logistik iNov 14 FV HH 25 ja 8,25%3 95,25 13,6% Acon Actienbank o
(2016) | A13R5R | | | | | | | ! 1 |
Sanders Il ' Bettenzubehor 'Okt 18/Jul 14 1 Entry 22 ja 1 875%: B+? | 88,76 18,3% | Oddo Seydler Bank (AS), | **
(2018) ' A1X3MD ! ! Standard ! ! ! ' (CR) ! ! ! Steubing (LP) !
gamigo ' Online-Spiele +Jun 13 PFVFRA 71 nein: 850% B+? 19161 12,3% | Kochbank (AS), GBC (LP): ***
(2018) | ATTNJY | | 1 | | | (CR) | ! ! 1
Solar8 Energy Erneuerbare Energien }MryApr 11 FvDUS 10 ja 3,00%} BB-? 64,00 11,9% 3
(2021) | ATH3F8 i 0 1 i i | (CR) i ! 1 1
Sympatex Funktionstextilien iDez 13 Entry 13 ja 8,00%3 B-? 90,00 11,6% Oddo Seydler Bank **
(2018) " ATX3MS ! ' Standard ! ! ! " (CR) ! ; : !
Air Berlin V Logistik iMai 14 FV FRA 82 ja 5,63003 83,05 11,3% &
(2019) | AB100ON 0 0 0 0 0 0 0 ! 1 :
Air Berlin IV Logistik iMai 14 FV FRA 170 ja 6,75%3 87,15 11,1% *
(2019) | AB100L | | | | | | | | 1 l
Air Berlin Il ! Logistik ‘Apr11/Jan 141 Bondm | 225 | ja' 825%: | 94,05 | 11,0% | 16
(2018) | AB100B i i i i i i i | ) 1
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Der Bewertungs- und Finanzierungsleitfaden
flr Investoren & Startups o,

Wie ticken Investoren? Wie lassen sich Schwachstellen in Geschéaftsmodel-

len identifizieren? Was beflligelt den Startup-Erfolg? Sven von Loh sensibili-

siert Grinder und Investoren flir die jeweils andere Perspektive. Unterschied-

liche Erwartungen werden transparent — Grundvoraussetzung, damit die Lo
Zusammenarbeit auf Zeit erfolgreich gelingt. Griinder erfahren, was ein gutes |‘|Cht|g
Startup auszeichnet, welche Faktoren den Erfolg beeinflussen, wie sie ihr

Vorhaben finanzierungsfahig machen und den passenden Investor finden.

Der Autor deckt auf, wie Investoren Startup-Projekte wirklich bewerten. Er

zeigt, wie der Kapitalgebereinstieg gelingt, das Miteinander funktioniert und

wann ein Exit beiden Seiten einen maximalen Nutzen bietet. Risikokapitalge-

ber erfahren einen innovativen Startup-Bewertungsleitfaden, den sie nutzen
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tungen und Tipps, Beispiele und Hintergrundinformationen, die bislang nur
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Unternehmen iBranche 3 Zeitraum der E Plattform" 3 (Ziel-) 3 Voll- 3 Kupon 3 Rating E Kurs 3 Rendite E Technische 3 Chance/
(Laufzeit) " WKN ' Platzierung ! ' Volumen in ! platziert ! ' (Rating- ' aktuell ! p.a. i Begleitung ' Risiko??

! ' ! ' Mio.EUR ! ! ! agentur)® ! ! i durch ...” !
FCR Immobilien " Immobilien | Okt 14 [ FVFRA 10 ' n.bek. | 8%+ 1 101,00 | 10,9% | Eigenemission e
(2019) LAl YC5F , . . . . Bonus| . ! 1 .
Royalbeach Sportartikel 30kt11 Bondm 8 nein 8,13%3 BB® 96,55 10,8% FMS e
(2016) | ATKOQA i 0 i 0 0 | (CR) 0 ! f i
PCC I Chemie, Energie, Log. Sep 11/Apr 125 FV FRA 25 ja 7,25%3 98,50 10,7% equinet Bank **
(2015) | ATKOUO | | | | | | | ! 1 |
Rickmers ! Logistik +Jun/Nov 13 & | Prime 275 | ja 888%: B-° | 96,19 10,4% ' Oddo Seydler Bank P
(2018) ' ATTNA3 'Mrz/Nov 14 | Standard | ! ! ' (CR) ! ! ! !
Sanha Heizung & Sanitar iMai 13/Jan 145 Entry 38 ja 7,75%3 B+ 93,50 10,4% equinet Bank **
(2018) ' ATTNA7 ! ! Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
Photon Energy 1 Erneuerbare Energien iMrz 13 : FV FRA 1 5 1 nein 1 8,00%3 BB-? : 96,27 1 9,8% : Eigenemission 1 =
(2018) | ATHELE i i i i i | (CR) i ! 1 |
Ekosem |l Agrarunternehmen }Nov 12/Okt 13: Bondm 78 ja 8,50%} B+ 96,75 9,6% Fion *
(2018) | AIRORZ | | | | | | (CR) | ! { l
HanseYachts Il Boots- und Yachtbau iMai 14 Entry 13 nein 8,00%3 95,00 9,5% Steubing
(2019) ' A11QHZ ! ! Standard ! ! ! ! ! ; ! !
Senivita Soz. GS ' Pflegeeinrichtungen Mai 14 CFVFRA 22 nein: 800% BBY ! 96,00 9,2% 1 ICF, Bittchen FA
(2019/unbegr) " AIXFUZ ! ! ! ! ! " (CR) ! ; ! !
Metalcorp ' Metallnéndler +Jun 18/Mai 141 Entry 31 1 ja 875% BB® | 9875 9,2% 1 Schnigge (AS), A
(2018) ' ATHLTD ! ! Standard ! ! ! ' (CR) ! ! ' DICAMA (LP) !
Ekosem | | Agrarunternehmen ‘Mrz 12 | Bondm | 50 | ja | 8,75% B+? | 99,55 9,0% E Fion |
(2017) " ATMLSJ ! . 1 1 1 | (CR) | 1 1 1
Homann Holzwerkstoffe }Dez 12/Jun 135 Prime 100 ja 7,00%} B® 96,00 8,8% Oddo Seydler Bank (AS),
(2017) . ATROVD | & Mai 14 | Standard | ! ! | (CR) | . | Conpair (LP) !
Eyemaxx IV Immobilien ESep 14 Entry 13 nein 8,00%3 BB- © 97,47 8,7% ICF
(2020) ' A12T37 ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; : !
Mitec Automotive Automotive iMrz 12 Bondm 25 nein 7,75%3 BB- 99 99,70 7.9% FMS
(2017) | ATKONJ 0 0 0 0 0 | (SR) 0 ! 1 0
ARISTON ' Immobilien Mz 11 PFVFRA 31 nein: 7,25%: ! 99,50 | 7.9%
(2016) | ATH3Q8 | | | | | | | | 1 l
Euroboden ' Immobilien NVRE! ' PMDUS (€)' 51 nein: 7,38% BB° | 98,76 7,8% | SCALA CF
(2018) ' AIRESB : i : 1 : | (CR) i 1 1 1
DEMIRE ' Immobilien 'Sep 14/Mrz 16 FVFRA | 100 | ja 1 7,50%: | 99,75 | 7,7% Oddo Seydler Bank
(2019) | A12T13 | | | | | | | ! ! l
Procar |l ' Autohandel Dez 14 [FVDUS 10 ) ja ' 725% BB+® | 99,56 ! 7,3% | Schnigge
(2019) | A13SLE 0 0 0 0 0 . CR) 0 ! { 0
posterXXL : Fotodienstleister iJuI 12 : m:access : 6 : nein : 7,25%3 BB® : 100,00 : 7,2% E Conmit : o
(2017) | ATPGUT | | | | | | (CR) | ! 1 |
Golfino ' Bekleidung ‘Mz 12 ! Entry 12 ja 1 7,25%: B+ 1 100,05 7,2% 1 Oddo Seydler Bank (AS), 1 **
(2017) ' AIMAQE ! ! Standard ! ! ! ' (CR) ! ! ' DICAMA (LP) !
Eyemaxx Il " Immobilien ‘Mrz 13 | Entry | 11 ja. 7,88%: BB-® 110220 7.2% VEM Aktienbank o
(2019) " ATTM2T ! ! Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
KTG Agrar II Agrarrohstoffe }Jun/Dezﬂ,Fems,E Entry 210 ja 7,13%} BB+ ? 100,18 7,0% equinet Bank
(2017) ' ATH3VN 'Feb/Dez14 ! Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
JDC Pool Finanzdienstleister iMai 15 FV FRA 10 ja e,oo%i 96,05 7,0% Steubing o
(2020) | A14J9D | | | | | | | ! { l
Enterprise Holdings |l Finanzdienstleister erz 15 Entry 19 nein 7,00%3 BBB+ 2 100,30 6,9% VEM Aktienbank
(2020) ' ATZWPT ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
KSW Immobilien Immobilien 30kt14 Entry 22 nein 6,50%3 BBB- ¥ 98,75 6,8% ICF (AS), FMS (LP)
(2019) " AT2UAA ! ' Standard ! ! ! " (CR) ! ; ; !
BioEnergie Taufkirchen | Energieversorger NVRE! | miaccess | 15 | ja 1 650% BBB-%9 | 9875 | 6,8% 1 GOl Management Consulting ~ + ***
(2020) | ATTNHC i i i i i | (SR) i | 1 l
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Unternehmen EBranche 3 Zeitraum der E Plattform" 3 (Ziel-) E Voll- 3 Kupon 3 Rating E Kurs 3 Rendite E Technische E Chance/
(Laufzeit) ' WKN ' Platzierung ! ' Volumen in ! platziert ! ' (Rating- ' aktuell ! p.a. i Begleitung ! Risiko??)
! ' ! ' Mio.EUR ! ! ! agentur)® ! ! i durch ...” !
German Pellets Il Brennstoffe }Nov 14 Prime 100 ja 7,25%} BB? 101,80 6,8% quirin bank
(2019) ' A13R5N ! ! Standard ! ! ! ' (CR) ! ! ! !
KTG Agrar li ! Agrarrohstoffe Okt 14 ! Entry 385 nein: 7,25%: BB+® 102,00 ! 6,7% 1 Scheich & Partner (AS), & ***
(2019) L A11QGQ ! | Standard | ! ! ' (CR) ! ! | youmex (LP) !
Steilmann-Boecker Il Modehéndler ESep 14 FV FRA 33 ja 7,00%3 BBB- ¢ 100,90 6.7% Oddo Seydler Bank
(2018) | A12UAE | | | | | | (CR) | ! 1 |
Scholz  Recycling  Feb 12/Feb 131 Entry 183 1 ja: 850%: B? 1 103,00 6,6% ' Oddo Seydler Bank (AS), + =
(2017) " AIMLSS ! ! Standard ! ! ! ' (EH) ! ; ! Blattchen & Partner (LP) !
IPM Immobilien fom 13 FV S & FRA 15 ja 5,00%3 95,20 6,6% Oddo Seydler Bank
(2018) | ATX3NK | | | | | | | | 1 l
Eyemaxx I  Immobilien ' Apr 12 1 Entry 121 nein 7,75% BBB-%% | 102,75 | 6,5% | VEM Aktienbank
(2017) " ATMLWH ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
Peach Property Immobilien iJul 11 Entry 34 nein 6,60%} BB+ 99 100,19 6,4% equinet Bank
(2016) " ATKQBK ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; : !
Sanochemia : Pharmazie iAug 12 : Entry : 10 : nein : 7,75%3 B® : 102,75 : 6,3% : Lang & Schwarz : o
(2017) " A1G7JQ ' ! Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
Procar | Autohandel 30kt11 Fv DUS 12 nein 7,75%3 BB+ ¥ 101,75 6,3% Conpair
(2016) | ATKOU4 | | | | | | (CR) | ! 1 |
eterna Mode  Modehandler 'Sep 12/Jun 13 Bondm 53 i ja 1 800%: B+ 1 103,50 6,3% 1 Fion
(2017) | ATREXA : i : ; : | (CR) i 1 1 ;
Beate Uhse | Erotikartikel HJul 14 1 Entry 30 | ja 1 7,75% BB- 1 105,00 | 6,3% | Scheich & Partner (AS), 1 ***
(2019) L A12T1IW ! | Standard | ! ! | (EH) | | | youmex (LP) '
SeniVita Social (WA) Pflegesinrichtungen }Mai 15 FV FRA 31 nein 6,50%} BB 100,80 6,3% ICF
(2020) | A18SHL i 0 i i i | (EH) i ! 1 ‘
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Unternehmen iBranche 3 Zeitraum der E Plattform" 3 (Ziel-) 3 Voll- 3 Kupon 3 Rating E Kurs 3 Rendite E Technische 3 Chance/
(Laufzeit) " WKN ' Platzierung ! ' Volumen in ! platziert ! ' (Rating- ' aktuell ! p.a. i Begleitung ' Risiko??

! ' ! ' Mio.EUR ! ! ! agentur)® ! ! i durch ...” !
Neue ZWL Zahnradwerk Il Automotive }Feb 15 Entry 25 ja 7,50%3 B+ 105,60 6,3% Steubing (AS),
(2021) ' A13SAD ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ' DICAMA (LP) !
Valensina Fruchtsafte prr 11/Aug 125 Fv DUS 65 ja 7,38%3 BB- 9 101,00 6.2% Conpair
(2016) | ATH3YK 0 0 0 0 0 . (CR) 0 ! 1 0
KTG Energie ' Biogasanlagen 'Sep 12 ! Entry 50 ! ja 1 7,25% BBB-? 110310 6,2% | Schnigge (AS),
(2018) | AIML25 ) | Standard | ! ! 1 (CR) ! ! | equinet Bank (LP) )
German Pellets |l ' Brennstoffe ‘Ju/Aug 13 | Bondm 72 ja 7,25% BB® 1 103,01 | 6,1% 1 quirin bank
(2018) | ATTNAP i i i i i | (CR) 0 | 1 l
Steilmann-Boecker Ill 1 Modehandler ‘Mrz 15 [ FVFRA 10 | ja' 7,00%: BBB-® 101,40 6,1% ' Oddo Seydler Bank | v
(2017) | A14J4G | | | | | | (CR) | ! ! 1
Accentro (vorm. Estavis) Immobilien fNov 13 FV FRA 10 nein 9,25%3 109,55 6,1% Oddo Seydler Bank
(2018) ' A1X3Q9 | | 1 1 1 : 0 1 ] :
Edel Il  Medien & Unterhaltung + Mrz 14 CFVFRA 20 nein . 7,00%: + 103,00 6,1% 1 Acon Actienbank A
(2019) | AIX3GV | | | | | | | ! 1 |
PNE Wind E Erneuerbare Energien iMai/Sep 13 E Prime 3 100 E ja 3 8,00%3 BB-® E 105,50 3 6,0% E M.M. Warburg (AS), E o
(2018) ' ATRO74 ! ! Standard ! ! ! ' (CR) ! ! ' Oddo Seydler Bank !
GEWA 510 1 " Immobilien ‘Mrz 14 | Entry | 35 | ja' 6,50% BBBY? | 101,27 | 6,0% | equinet Bank (AS), L
(2018) ' ATYCTY ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ' FMS (LP) ;
Steilmann-Boecker | Modehandler fJun 12/Jun 133 Entry 40 ja 6,75%3 BBB- ? 101,56 5,9% SchniggeoAS),VEMMenbank(LP),i
(2017) | ATPGWZ 1&Mrz 15 | Standard | ! ! ' (CR) ! ! 1 Oddo Seydler Bank (Aufstockung) |
Eyemaxx | Immobilien iJuI 11 Entry 13 nein 7,50%3 BBB- 9° 101,75 5,9% VEM Aktienbank, ICF
(2016) " ATKOFA ! ' Standard ! ; ! ' (CR) ! ; : !
Enterprise Holdings | Finanzdienstleister ESep 12 Entry 29 ja 7,00%3 A-99 102,50 5,8% VEM Aktienbank
(2017) ' A1GOAQ ! ! Standard ! ! ! ' (CR) ! ! ! !
IPSAK " Immobilien Nov 12 ‘Bondm 30! ja' 6,75%: BBBY® | 104,00 6,7% | Rodl & Partner e
(2019) | ATRFBP | | | | | | (SR) | | 1 l
Constantin Il Medien & Sport }Apr 13 Entry 65 ja 7,00%} 103,55 5,6% Oddo Seydler Bank
(2018) ' ATRO7C ! ' Standard ! ! ! ! ! ; ! !
Energiekontor Il Erneuerbare Energien iJul 12 FV FRA 11 ja 6,00%3 104,25 5,5% *
(2018/22) " ATMLWO ! ! ; ! ! ! ! ; ! ;
Hérmann Finance 3 Automotive iNov 13 E Entry 3 50 3 ja 3 6,25%3 BB® E 102,70 3 5,4% E equinet Bank 3 o
(2018) ' ATYCRD ! ! Standard ! ! ! ' (EH) ! ; ! !
Ferratum Finanzdienstleister fom 13 Entry 25 ja 8,00%3 BBB ?® 108,00 5,3% ICF
(2018) " AIX3VZ ! ' Standard ! ; ! " (CR) ! ; ! !
Stern Immobilien ' Immobilien ‘Mai 13 1 Entry Standard | 171 nein i 6,25% BBB-%% | 102,50 ! 6,3% 1 VEM Aktienbank
(2018) | A1TM8Z | | & m:access | | | | (SR) | ] | |
Underberg Il Spirituosen iJul 14 FV FRA 30 ja 6,13%3 B+? 104,40 5,3% Oddo Seydler Bank *
(2021) | AT1QR1 | | | | | | (CR) | ! f 1
Neue ZWL Zahnradwerk | Automotive fFeb 14 Entry 25 ja 7,50%3 B+? 107,25 5,3% Steubing (AS),
(2019) ' ATYCHF ! ! Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ' DICAMA (LP) !
BeA Behrens ' Baumaterial ‘Feb/Mrz 11+ Bondm 30 | ja 1 800%; 102,05 | 5,3% | One Square Advisors 1 ***
(2016) | ATH3GE | | | | | | | | 1 l
GIF Automotive ESep 11 Fv DUS 10 nein 8,50%} BB+ ® 104,00 5,2% DICAMA
(2016) | ATKOFF i i i i i | (CR) i ! 1 |
SNP ' Firmensoftware ‘Mz 15 [FVFRA 100 jai 625%: 1 104,50 | 52% | youmex
(2020) | A14J6N | | | | | | | ! 1 1
Energiekontor | 3 Erneuerbare Energien ESep 11 E FV FRA 3 8 3 ja 3 6,00%3 E 106,50 3 5,1% E 3 **
(2021) | ATKOM2 0 0 0 0 0 0 0 ! 1 :
Vedes Il Spiele & Freizeit fJun 14 Entry 20 ja 7,13%3 BB 107,44 5,0% Steubing
(2019) T AT1QUA ! ' Standard ! ! ! " (Fer) ! ; ; !
Deutsche Rohstoff Rohstoffe 'Jul/Sep 13 1 Entry 521 nein: 800% BB+? 10855 | 5,0% 1 ICF
(2018) ' ATRO7G ! ! Standard ! ! ! ' (CR) ! ! ! !
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Seidensticker ' Bekleidung ‘Mz 12 1 PMDUS (©): 30 | ja 1 7.25% B+ /105,75 | 5,0% Schnigge P
(2018) | ATKOSE | | | | | | (CR) | ! 1 1
Adler Real Estate | Immobilien }MryApr 13 Entry 35 ja 8,75%} BB- ? 110,25 4,8% Oddo Seydler Bank e
(2018) ' ATR1A4 ! ! Standard ! ! ! ' (SR) ! ; ! !
ETL Freund & Partner Finanzdienstleistung iNov 10 FVS 25 ja 7,50%3 BBB+ ? 106,21 4,8% FMS, equinet Bank **
(2017) | ATEVBU | | | | | | (CR) | ! 1 |
Katjes |l StiBwaren iMai 15 Entry 60 ja 5,50%3 BB 104,05 4,6% Bankhaus Lampe (AS), e
(2020) ' A161F9 ! ! Standard ! ; ! ' (CR) ! ; ! IKB (LP) !
Alfmeier Prézision 1 Automotive 1Okt 13 ! Entry 301  ja: 750% BBY 109,10 4,6% | Steubing (AS), e
(2018) ' ATX3MA ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! DICAMA (LP) !
FC Schalke 04 ' FuBballverein ' Jun 12/Sep 131 Entry 50 | ja 675% BB-9 110810 | 4,6% 1 equinet Bank -
(2019) " ATMLAT ! ! Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
DEWB Industriebeteiligungen }Apr 14 FV FRA 10 ja 6,00%} 105,20 4,5% Oddo Seydler Bank *
(2019) | AT1QF7 | | | | | | | ! { 1
Adler Real Estate Il Immobilien iMrd.JuI 14, Prime 130 ja 6,00%3 BB- @ 105,49 4,5% Oddo Seydler Bank =
(2019) ' A11QFO 'Jan 15 ! Standard ! ! ! ' (SR) ! ! ! !
Stauder Bierbrauerei fNov 12 Entry 10 ja 7,50%3 B+ 107,02 4,4% Oddo Seydler Bank (AS), *
(2017) | A1RE7P ) | Standard | ! . 1 (CR) ! ! 1 Conpair (LP) )
Reiff Gruppe Automotive iMai 11 Bondm 30 ja 7,25%3 BB 102,70 4,4% Blattchen FA i
(2016) | ATHBF2 i i i i i | (CR) 0 | 1 l
Adler Real Estate lll 1 Immobilien  Apr 15 1 Prime 300 | ja 475% BB-9 101,71 4,4% 1 Oddo Seydler Bank A
(2020) ' A14J3Z ! ! Standard ! ! ! ' (SR) ! ! ! !
Karlsberg Brauerei Bierbrauerei ESep 12 Entry 30 ja 7,38%} BB® 106,50 4,4% IKB &
(2017) ' ATREWV ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
SeniVita Sozial Pflegeeinrichtungen iMai 11 Entry 14 ja 6,50%3 BB® 102,30 41% quirin bank **
(2016) ' ATKQ3C ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; : !
S&T [T-Dienstleister iMai 13 Entry 15 ja 7,25%3 BBB- ¢ 108,85 4,0% Oddo Seydler Bank e
(2018) " ATHJLL ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
Cloud No. 7 ' Immobilien Jun/Jul 18 Bondm 35 | ja ' 600%: BBB?® 1 104,00 4,0% | Blttchen FA A
(2017) | ATTNGG | | 1 | 1 | (CR) | 1 1 1
UBM Realitétenentw.  Immobilien 'Jul/Dez 14, 1 Entry Standard 200 | ja 1 488%: 1 103,50 | 3,9% IKB, Steubing & quirin 1 **
(2019) | AMZKZE ‘Mrz 15 | &FV Wien | | | | | | | (Aufstockung) |
German Pellets | Brennstoffe }Mrz/Apm Bondm 54 ja 7,25%3 BB® 102,70 3,9% quirin bank *
(2016) " ATH3J6 | | 1 1 1 | CR) | 1 { 1
Hahn-Immobilien Immobilien ESep 12 PM DUS (O)} 20 ja 6,25%3 BBB- ?? 105,76 3,7% Schnigge =
(2017) , ATEWNF 0 0 0 0 0 | (SR) 0 ! 1 0
Helma Il Baudienstleister ESep 13/Mrz 145 Entry 35 ja 5,88%3 BBB 9 107,10 3,6% Steubing **
(2018) " ATX3HZ ! ' Standard ! ; ! " (CR) ! ; ! !
DIC Asset i  Immobilien ' Sep 14/Apr 15! Prime 175 ja | 468%: 1104,76 | 3,4% | Bankhaus Lampe (AS), ' *
(2019) | A12T64 | | Standard | ! | ! i | | Oddo Seydler Bank (LP) |
DIC Asset II Immobilien iJul 13/Feb 14 Prime 100 ja 5,75%} 106,90 3,4% Baader Bank 3
(2018) " ATTNJ2 ! ! Standard ! ! ! ! ! ! ! !
KTG Agrar | Agrarrohstoffe }Aug/Sep 10 Bondm 40 ja 6,75%} BB+ ? 101,00 3,3% FMS S
(2015) | ATELQU 0 0 0 0 0 . CR) 0 ! f 0
Edel | Medien & Unterhaltung iMai 11 FV FRA 20 nein 7,00%3 103,70 3,1% Acon Actienbank *
(2016) | ATKQYG | | | | | | | ! 1 |
ALBIS Leasing ' Finanzdienstleistung ~ Sep 11 | MSB 501 nein: 7,63% BBYY 106,00 8,1% ' mwb Fairirade '
(2016) ; A1CROX 0 i 0 i 0 | (CR) i ! 1 i
Porr II ' Baudienstleister ‘Nov 13 1 Entry 50 | ja 1 625%: 1 110,65 | 3,0% | Steubing e
(2018) " ATHSNV ! ! Standard ! ! ! ! ! ; i !
SG Witten/Herdecke + Studiendarlehen ‘Nov 14 I PMDUS (B) ! 81 ja 1 3,60%: 1 105,00 | 3,0% SCALA CF -
(2024) , A12UD9 i i i i i i i ! 1 |
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C C g ' Mio.EUR ! : ' agentur)® ! | 1 durch ...” C
Berentzen Spirituosen Eom 12 Entry 50 ja 6,50%5 108,00 3,0% Oddo Seydler Bank *
(2017) ' ATRE1V ! ' Standard ! ! ! ! ! : : !
TAG Immobilien | ¢ Immobilien 1Jul 13/Feb 14 | Prime 310 | ja ' 513%: 106,82 | 2,9% | Oddo Seydler Bank i
(2018) " ATTNFU ! ' Standard ! ! ' ! ! ' ! !
paragon Automotive EJun 13/Mrz 145 Entry 13 ja 7,25%5 BBB- ¢ 112,75 2,9% Oddo Seydler Bank *
(2018) " ATTND9 ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! : ! !
TAG Immobilien Il Immobilien iJun 14 Prime 125 ja 3,75%5 104,10 2,9% Oddo Seydler Bank &
(2020) ' A12T10 ! ! Standard ! ! ' ! ! ' ! !
Wahrl Modehandler EFeb 13 Entry 30 ja 6,50%E BB? 109,35 2,9% Viscardi *
(2018) ' ATROYA ! ' Standard ! ! ! " (EH) ! ; ! !
Porr | Baudienstleister ENov 12 Entry 50 ja 6,25%E 105,21 2,7% Oddo Seydler Bank *
(2016) " ATHCJJ ! ' Standard ! ! ! ! ! ! ! !
ATON Finance ! Industriebeteiligungen Nov 13 ! Prime 200 | ja ' 388%: 110410 | 2,6% | Deutsche Bank i
(2018) ' A1YCQ4 ! ' Standard ! ! ' ! ! ' ! !
InGity Immobilien Il Immobilien 1Okt 14 VFVFRA 21 nein: 500%: 1 110,00 ¢ 2,6% | Eigenemission P
(2019) | A13R8D i i i i i i i ! | ;
Bastel Lilbbe Verlagswesen EOkt 11 FvDUS 30 ja 6,75%5 BBB+ © 105,80 2,5% Conpair -
(2016) | A1KO16 | | | | | | (CR) | i 1 |
MS Spaichingen Maschinenbau iJun/.JuI 11 Entry 23 nein 7,25%E BBB- ? 105,25 2,5% Oddo Seydler Bank @
(2016) " ATKQZL ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! : ! !
Underberg | Spirituosen EApr 11/Jun 125 FvDUS 70 ja 7,13%5 B+ 104,50 2,0% Conpair *
(2016) | ATH3YJ | | | | | . CR) | ! 1 :
SAF-Holland Automobilzulieferer EOkt 12 Prime 75 ja 7,00%5 BBB © 114,00 2,0% IKB %
(2018) " ATHAQ? ! ' Standard ! ! ' ' (EH) ! ' ! !
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Zeitraum der

Unternehmen 3 3 3 Plattform" 3 (Ziel-) 3 Voll- 3 Kupon 3 Rating E Kurs 3 Rendite 3 Technische 3 Chance/
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Nordex | Ereuerbare Energien 1Apr 1 | FV FRA | 150 ! ja | 6,38%1 BB- 10 i 104,15 1 1,5% | Commerzbank, UniCredit | *
(2016) | ATH3DX | | 1 | | | (EH) | ! 1 |
Durr Il Automobilzulieferer }Mrz 14 FV FRA 300 ja 2,88%3 108,25 1,4% Deutsche Bank, HSBC @
(2021) | A1YC44 i 0 i 0 0 0 0 ! 1 :
RWE Energiedienstleister iFeb 09 Prime 1.000 ja 6,50%3 BBB+ 132,35 1,1% Oddo Seydler Bank a
(2021) ' AOT6L6 ! ' Standard ! ; ; LS8R ; ! !
Hallhuber Modehéndler fJun 13 PM DUS (C)} 30 ja 7,25%3 BB- 9 108,50 1,0% IKB @
(2018) , AITNHB 0 0 0 0 0 | (CR) 0 | 1 0
Deutsche Bérse |+ Borsenbetreiber (Okt 12 ! Prime 600 | ja 2,38% AA 1 110,42 0,9% | Deutsche Bank, BNP, Giti  *
(2022) ' AIRETW ! ! Standard ! ! ! L(s&R) ! ! ! !
MTU ' Technologie ~Jun 12 ! Prime 250 | ja ' 300% Baa3® 110510 | 0,5% ' Oddo Seydler Bank -
(2017) ' AIPGWS5 ! ! Standard ! ! ; ' (Moody's) ! ; ; ;
Deutsche Borse Il Bérsenbetreiber }Mrz 13 Prime 600 ja 1,13%} AA 102,35 0,3% Commerzbank, DZ Bank,} @
(2018) ' AIR1BC ! ! Standard ! ! ! L(S&P) ! ! ' JP Morgan !
Katjes | StiBwaren iJuI 11/Mrz 12 Fv DUS 45 ja 7,13%3 BB 102,60 - IKB @
(2016) , ATKRBM 0 0 0 0 0 . (CR) 0 ! s 0
MBB 3 Erneuerbare Energien iMai 13 3 Fv DUS 3 n. bek. 3 nein 3 6,25%3 BBB ¥ E n. bek. - 3 Donner & Reuschel (AS), 3 *
(2019) " AITM7P ! ! ! ! ! ' (CR) ! ; ! FMS (LP) !
Penell Elektronikdienstleister fJun 14 Fv DUS 5 ja 7,75%3 cc a9 15,50 in Insolvenz DICAMA &
(2019) | A11QQ8 i i l i i  (Feri) i i i l
MS Deutschland ' Tourismus ‘Dez 12 CFVFRA 501 nein ' 688% D9 ' 16,75 1 inInsolvenz | quirin Bank -
(2017) | ATRE7V i i 1 i i  (Feri) i i i 1
MT-Energie : Biogasanlagen iApr 12 : Fv DUS : 14 : nein : 8,25%3 D® : 7,95 : in Insolvenz : ipontix : *
(2017) , AIMLRM i i i i i | (CR) i i i 1
MIFA Fahrradhersteller iAug 13 FV FRA 25 ja 7,50%3 CeEL! 3,00 in Insolvenz equinet Bank @
(2018) | A1X25B 0 0 0 0 0 . (Feri) 0 0 0 0
Rena Lange 3 Modehandler iDez 13 3 Fv DUS 3 5) 3 nein 3 8,00%3 BB- 9 E 0,47 3 in Insolvenz E Acon Actienbank 3 *
(2017) | A1ZAEM 0 0 0 0 0 | (CR) 0 0 0 0
Schneekoppe - Emahrung 'Sep 10 (FVFRA& 10 | ja | 645%: ' 5,70 ! inInsolvenz | Schnigge '
(2015) ! ATEWHX : ' DUS : : ; : 0 ; 0 :
Mox Telecom | Telekommunikation 'Okt 12 [ FVS | 35 | ja' 7,25% BBB? | 3,20 ! inlnsolvenz | FMS 16
(2017) | ATRE1Z i i l i i | (CR) i i i l
Strenesse  Modehandler ‘Mz 13 CFVFRA 12 ja ' 9,00%: | 43,45 | inInsolvenz | Oddo Seydler Bank -
(2017) | AITM7E i i i 0 i i i i i 1
Rena |l Technologie idun/JuI 13 FV FRA 34 nein 8,25%} DY 9,40 in Insolvenz IKB @
(2018) | ATTNHG 0 0 0 0 0 | (EH) 0 0 0 0
Rena | : Technologie iDez 10 : FV S : 43 : nein : 7,00%3 D® : 9,82 : in Insolvenz : Bléttchen FA : *
(2015) | ATEBWO 0 0 0 0 0 . (EH) 0 0 0 0
Zamek Lebensmittel iMai 12/Feb 133 Fv DUS 45 ja 7,75%3 Do 2,25 in Insolvenz Conpair &
(2017) | ATKOYD i i i i i | (CR) i i i i
hkw | Personaldienstlsister Nov 11 [FVDUS 10 | ja' 825% BBB-9 | 2,02 inlnsolvenz | DICAMA 1 G
(2016) ' ATKOQR ; : : 1 : | (CR) i : i 1
SAG. | ' Energiedienstleistung ' Nov/Dez 10+ FVFRA | 25 | ja 625% BB+® | 3031 inlnsolvenz | Baader Bank -
(2015) | ATEB4A i i 1 i i | (CR) i i i 1
SAG. Il Energiedienstleistung iJuI 11 FV FRA 17 nein 7,50%3 BB+ ? 31,51 in Insolvenz Schnigge (AS), &
(2017) . ATKOK5 ) . ) . . | (CR) . . | youmex (LP) )
Alpine Baudienstleister iMai 12 FV MUC & 100 ja 6,00%3 0,06 in Insolvenz @
(2017) " A1GANY ! ' Wien ! ! ! ! ' ! ' !
bkn biostrom 3 Biogasanlagen iMai/Jun 11 3 MSB 3 25 3 nein 3 7,50%3 BBB 99 E 1,50 3 in Insolvenz E mwhb Fairtrade 3 *
(2016) | ATKQ8V i i i i i | (CR) i i a i
Centrosolar 3 Erneuerbare Energien iFeb 11 3 Bondm 3 50 3 ja 3 7,00%3 E 1,76 3 in Insolvenz E FMS 3 *
(2016) | ATEBST i i i i i i i i ' l
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iBranche \ Zeitraum der | Plattform”

" Chance/

Unternehmen : ‘ . (Ziel) © Voll- ' Kupon ' Rating ' Kurs ' Rendite Technische :
(Laufzeit) © WKN ' Platzierung ! ' Volumen in ! platziert ' ' (Rating- ' aktuell | pa. ! Begleitung ' Risiko??
! ! ! ' Mio.EUR ! ! ! agentur)® ! ! 1 durch ...” !
FFK Environment 3 Ersatzbrennstoffe iMai 11 3 Fv DUS 3 16 3 nein 3 7,25%3 D® E 3,20 3 in Insolvenz E biw, GBC 3 *
(2016) | ATKQ4z : ‘ : 1 : . CR) 0 : i :
getgoods.de 3 E-Commerce ESep 12/Jun & 3 FVS 3 60 3 ja 3 7,75%3 D® E 0,50 3 in Insolvenz E GBC 3 *
(2017) ! AIPGVS 'Okt 13 ‘ | | : | (CR) ! ‘ | :
SIAG  Stahlbau HJul 11 CFVFRA 121 nein ' 9,00% CCC+%% i 001 ! inlnsolvenz | IKB (AS), -
(2016) ' AIKRAS ! ! ! ! ! L8P ! ! ! Bléttchen & Partner (LP)
SiC Processing Technologie }Feb/Mrz 11 FVS : 80 nein 7,13%} D?¥ 4,25 in Insolvenz FMS s
(2016) | ATH3HQ : i 1 i 1 . CR) i : 0 1
Solen (Payom) : Erneuerbare Energien iApr 11 : FV S : 28 : nein : 7,50%3 B-? : 1,01 : in Insolvenz : FMS : *
(2016) | ATH3M9 : 1 : 1 : | CR) 0 : i :
Windreich Il Erneuerbare Energien iJuI 11 FVS 75 ja 6,50%3 BB+ ? 715 in Insolvenz FMS &
(2016) | ATH3V3 : 1 : 1 : . CR) 0 : i :
! ‘Summe 10126 @ 7,06% : ; i : ‘
‘ : ' Median | 30,0 | ' 7,25% | BB ' ‘ 6,3% | !

Y FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsborse, PM DUS = Primarmarkt DUS A, B, C, RM = Regulierter Markt;

2 Einschatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven;

9 Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; “ Nachplatzierung lauft; © Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (grin/rot);

9 Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ” Bondm: Bondm-Coach, Entry Standard: Antragsteller (AS),
Listingpartner (LP), PM DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt); ® Folgerating;

9 Rating abgelaufen/nicht aktuell; '® unbeauftragte, Uberwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings

Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.
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mittelsténdischer Unternehmen und Iadt alle Marktteilnehmer ein
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Dies ist ein automatisch generierter Newsletter, daher erreichen uns eventuelle Antworten NICHT.

Wiinschen Sie eine Anderung Inres Profils fiir den BondGuide oder mdchten Sie sich abmelden? Unter www.bondguide.de
kénnen Sie Ihr Profil &ndern oder Ihre E-Mail-Adresse austragen. Bitte folgen Sie hierzu dem auf der Website angegebenen Link.

Wir freuen uns, wenn Sie den BondGuide — Der Newsletter fiir Unternehmensanleihen weiterempfehlen!
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HEUKING KUHN LUER WOJTEK, KOLN

Immobilienfinanzierung Uber die Crowd

Ein méglicherweise neuer Trend im Bereich der Immobilien-
finanzierung ist die Begebung von Anleihen fir einzelne Projekte
Uber die sogenannte Crowd, d.h. (iber Zeichnungsplattfor-
men im Internet. Eine neue Internetplattform fiir Wertpapier-
emissionen wurde jlingst mit Mezzany aus der Taufe geho-
ben, Uber die aktuell das erste Projekt vertrieben wird.

Hierbei handelt es sich um die Finanzierung einer Immobi-
lienprojektentwicklung. Die erste Phase der Projektentwick-
lung wurde bereits (erfolgreich) abgeschlossen; nunmehr soll
fur die nachste Phase (Bau) Kapital eingeworben werden.
Uber eine andere Immobilienplattform — Bergfiirst — wurde
bereits ein anderes Immobilienprojekt abgeschlossen. Wei-
tere Plattformenbetreiber erwagen nunmehr ebenfalls die
Aufnahme solcher Immobilienfinanzierungen.

Da die entsprechenden Volumina Uber die prospektfreien
Bereiche hinausgehen, hat die Nutzung der Anleihe im
Vergleich zu Nachrangdarlehen und/oder stillen Beteiligun-
gen, wie man sie sonst in der Crowd-Finanzierung findet, den
Vorteil, dass damit auch professionelle Investoren angespro-
chen werden kénnen, die nur in Wertpapiere investieren (dir-
fen). Die wirtschaftliche Ausgestaltung als Mezzanine-
Kapital schlagt sich dabei in der variablen Ergebnisbeteili-
gung nieder.

Mezzany wurde unter anderem von den Initiatoren von Seed-
match gegriindet und orientiert sich daher an der Ublichen
Vorgehensweise flir Crowd-Finanzierungen, wie sie bisher
allseits bekannt war. Da Uber die Plattform Wertpapiere plat-
ziert werden, ist damit korrespondierend eine Reihe von
Compliance-Vorschriften zu beachten. Hierzu z&hlt insbeson-
dere die Einhaltung von Aufklarungspflichten nach dem
Wertpapierhandelsgesetz. Daneben ist zu berlicksichtigen,
dass mit dem Vertrieb von Wertpapieren Uber eine solche
Plattform auch eine Erlaubnis nach dem Kreditwesen-
gesetz erforderlich wird. Ferner missen bspw. Identifizie-

rungsvorschriften des Geldwaschegesetzes beachtet
werden. Hierzu kann neuerdings auch eine VideoUlbertragung
genutzt werden.

Auch wertpapiertechnisch ist hierbei ein Balanceakt zu
wahren: Einerseits sollen standardisierte Ablaufe stattfinden,
um Anlegern die Emission mdglichst zu vereinfachen und
etwaige Kosten in einem vertretbaren Rahmen zu halten.
Andererseits gelten die gleichen rechtlichen Vorschriften wie
fir eine Anleiheemission auch des gréBten Emittenten, der
seine Anleihe 6ffentlich anbietet.

Beispielhaft zu nennen wére hier etwa, dass bei Crowd-
Finanzierungsplattformen, die Nachrangdarlehen oder Betei-
ligungen anbieten, die Verdffentlichung von Prognoserech-
nungen fir die kinftige Entwicklung des Emittenten als
Zusatzinformation gang und gebe ist. Entsprechende Prog-
noserechnungen muissen bei Anleiheplatzierungen als we-
sentliche Informationen in den Prospekt aufgenommen
werden. Wenn sie Ergebnisprognosen fir den Emittenten
beinhalten, ist eine Bescheinigung eines Wirtschafts-
prifers erforderlich. Daneben gilt das Erfordernis des § 15
WpPG, wonach alle wesentlichen Informationen, die im
Rahmen der Werbung genutzt werden, mit dem Prospekt
Ubereinstimmen und in diesem enthalten sein mussen.

Fazit

Insgesamt wird die Welt der Anleihen durch solche Finanzie-
rungsangebote bereichert und hilft dabei die Liicke zu fillen,
die durch den Rickzug von Banken an verschiedenen Stel-
len entstanden ist. Diverse rechtliche Vorgaben sind zu
beachten, mit entsprechender Kreativitdt und Erfahrung las-
sen sich jedoch praxistaugliche Strukturen finden, ein fir die
Zielgruppen interessantes Angebot zu schaffen.
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