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VORWORT

Vogelschlag

Liebe Leserinnen und Leser,

wo sind eigentlich jingste Skandale, Aufsehen erregende
Pleiten und dergleichen mehr Horrormeldungen aus dem
KMU-Anleihen-Sagenreich abgeblieben? Wenn das so weiter-
geht, missen wir hier irgendwann glatt noch Uber erfolgte
Platzierungen berichten.

Die zweite Anleihe aus dem Hause Katjes platzierte sich wie
kaum anders zu vermuten in der Wirkspanne eines Zucker-
rausches. Am zweiten Zeichnungstag war bereits Schluss.
60 Mio. EUR zu 5,5% waren rasch vernascht.

Die nachste Emission der SeniVita-Altenpflegeschmiede
brauchte zwar etwas langer — ganz ihrer Branche ent-
sprechend —, war daftir aber schlieBlich auch erheblich erlau-
terungsbedurftiger. Immerhin zwei Drittel der angepeilten
50 Mio. EUR schweren Wandelanleihe mit 6,5% Kupon konn-
ten altersgerecht untergebracht werden.

Was war doch gleich noch der letzte Skandal? Beim Stich-
wort ,,Insolvenz® auf unserer Homepage muss ich schon weit
zurlickscrollen. Treffer gibt es derweil bei Ekotechnika und
Singulus Technologies. Beides Restrukturierungsfélle. Beides
doch hoffentlich keine Uberraschungen.

Derweil gibt es sogar mal ganz was Neues: AuBenhandels-
finanzierer Deutsche Forfait scheint sich aus der fast schon
eingeplanten Insolvenzklammer gelést zu haben. Nach
Streichung von der US-Sanktionsliste hat man mit Schiitzen-
hilfe mobilisierter Stakeholder zurtick in die Spur gefunden —
Montag schaue ich mir das bei der Bilanz- und Analysten-
konferenz vor meiner Haustlr in Frankfurt zusatzlich noch
etwas genauer an.

Ich gebe mir wirklich krampfhaft Mihe, fir dieses Vorwort
noch etwas total Miesepetriges (und gleichzeitig Aktuelles
und nicht Neunmalkluges) fiir den KMU-Anleihenmarkt zu
finden, allerdings beflirchte ich, dass ich wieder einmal auf
die turnusmaBigen Parteilinieartikel in der FAZ oder Wirt-
schaftsWoche warten muss. Derweil zéhle ich die Tauben auf
meinem Fenstersims.

Viel SpaB3 beim Lesen wiinscht Ihnen
Falko Bozicevic
f News, Updates zum Musterdepot & Co friiher haben:
Folgen Sie BondGuide auf facebook.com/bondguide

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher
bei BondGuide auf Twitter @bondguide !



http://www.facebook.com/bondguide
http://twitter.com/bondguide
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Rating Banken
Unternehmen Zeitraum der Zielvolumen (Rating- (sonst. Corporate Bond Guide-
(Laufzeit) Branche Platzierung Plattform" in Mio. EUR Kupon agentur)® Finance/Sales)” Bewertung®® Seiten
DEMIRE (Pfl.WA) Immobilien vsl. Mai vsl. FV FRA 15 (PP) 2,75% bondguide.de
Dt. Studenten Wohn Bond | Immobilien vsl. Mai/Juni Entry 80 4,38% BBB? IKB, equinet, in BondGuide #8/2015,
(DREF) Standard (CR) BankM (Co-Lead) Uberarbeitung S.9
Berkenhoff Spezialdrahte vsl. Mai/Juni n.n.bek. n.n.bek. n.n.bek. n.n.bek. quirin bank folgt
apassionata Events & Shows | abgesagt/verschoben, FV MUC 30 8,13% in BondGuide #7/2015,
vsl. 2015 Uberarbeitung S.7
SAG Motion Automotive | abgesagt/verschoben, Entry 30 7,50% BBY equinet (Lead), SG & in BondGuide #25/2014,
vsl. 2015 Standard (Feriy* CcO Uberarbeitung S.9

*) Da die Emission nicht wie geplant erfolgte, wurde das von Feri EuroRating erteilte Anleiherating aus formalen Griinden entzogen.

Y ES = Entry Standard, FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt DUS A, B, C,
PS = Prime Standard; ? Einschétzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; @ Anleiherating, ansonsten
Unternehmensrating; ¥ Nachplatzierung lauft; @ Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (grin/rot); ® Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes;
SR = Scope Rating; " CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) — Skala von * bis **** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anzeige

» Erfolgreiche’Anleihe Emissionen « ANGIAL
Wir Ubernehmen Ihre Mediaplanung Eqs'MAF%KETS & MEDIA

und haben das passende Tool fir die Online-Zeichnung

AVW Grund, gamigo,
Kézizélog, ExerD, friedola,
Timeless Homes, ARISTON,
Travel24, |dentec, HPI,
Senator Il, Peine, Singulus,
3W Power Il, Maritim II, Solar8,
FCR, PCC | &I, Photon,
HanseYachts Il

E VST, Alno, e.n.o.,

| Ekotechnika, Laurel,

' Ekosem|&Il, BDT,
> 9% . DFAG, More & More, 6B47, Royalbeach
! Sanders II, MAG IAS,
E Sympatex, René Lezard,

Rickmers, Karlie, Herbawi

Rating
Rendite aktuell B+ oder weniger BB +/- BBB +/- A- oder hoher ohne (giiltiges) Rating
NI i ) . UBM,DIC Assetll &1ll,
rdex, Karlsberg, ;! _ ] ] . !
B ¢ ' MTU, Helma I, MS Spaichingen, ! ' PORR I &Il Dirr ll, TAG | &I, !
Underberg | &I, Wohrl, Hallhuber, KTG |, Adler RE |, _ ! ) ) .
. - ! SAF, RWE, Bastei Llbbe, ! . i ATON Finance, Berentzen,
< 5% Stauder, I & Ill, Reiff, SeniVita, ! » 1 Deutsche Borse | &I ! !
) . . \ paragon, Hahn-Immobilien, : '+ SG Witten/Herdecke, S&T, |
Seidensticker, NZWL | German Pellets |, GIF, Alfmeier, ) ) . \
) | Cloud No. 7, DSWB | ] 1 Edel |, InCity Il, DEWB, ALBIS,
DRAG, Katjes | & Il ! i ] !
\ 1 1 ETL, DEMIRE (Pfl.WA) .
1 Ferratum, Eyemaxx | & Il, ‘ 1 .
Vedes I, Peach Property, Beate Uhse, ) BioEnergie Taufkirchen, ' 1 Energiekontor | &I, !
5 bis 7% eterna, NZWL I, German Pellets II, PNE, Hérmann, :  Steilmann-Boecker I, Il & IIl, — 1 Accentro (Estavis), AB Il & IV,
i I i 1 '
° Scholz, Sanochemia Procar |, SeniVita (GS), Eyemaxx lll, | KTG Energie, IPSAK, Enterprise I, | s 1 Edel Il, IPM, SNP, BeA, '
SeniVita Social (WA) | GEWA 5 to 1, KSW, 1 Constantin ll, Valensina
Stern Immobilien 0 ] ,
! Mitec, Metalcorp, German Pellets ll, 0 1 H
. ' . 1 1 DEMIRE, AB I &V, I
7 bis 9%  Golfino, Homann, Sanha ' KTG Il &Ill, Procar II, Euroboden, - I - ] _ . ‘
! . \  SAG Motion, apassionata |
i Eyemaxx IV, posterxXL | ! !

Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen

S.
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AMA Hoohste Bonitat, sehr starke Zins- und Tigungsfahigkeft, geringstes Ausfallisko | Investment Grade |
AA Sehrgute Bonitit, starke Zins- und Tigungsfahigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
A GuteBonitét, angemessene Zins- und Tigungsféhigkett, geringe Ausfallwahrsoheinlichkeit |
'BBB  Starkbefriedigende Bonitt, noch angemessene Zins- und Tigungsfahigkett, leicht erhohte Ausfalwahrscheinlichket |
‘BB Befriecigende Bonitat, sehr méBige Zins- und Tigungsféhigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinichkeit ~ Non-Investment Grade -
B Ausreichende Bonitét, gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkeit, hohe Ausfalwahrscheinfichkett

D Ungenugende Bonitét, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollstandig eingestellt, Insolvenztatbesténde vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) — Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergénzt.

Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:
die Plattformen im Vergleich

Bondm Entry Prime m:access Primérmarkt Mittelstands-
' Stuttgart ' Standard FWB ' Standard FWB ' Miinchen 1 DUS? ' Borse HH-H
Zielvolumen" 156-200 Mio. EUR = ab 100 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR =
Stlickelung 1.000 EUR bis 1.000 EUR 1.000 EUR bis 1.000 EUR bis 1.000 EUR -
Rating verpflichtend? verpflichtend? verpflichtend? verpflichtend nicht verpflichtend optional
Begleitung durch ... Bondm-Coactr Listing Partner Listing Partner Kapitalmarktpartner optional

Emissionsexperten
ke

1 1 1 1 1 1
| | | | | |
I I I I I I
1 1 1 1 1 1
| | | | | |
1 1 1 1 1 1
| | | | | |
I I I I I I
: : : : : :
| | | | | |
| | | | | |
Besonderheiten 1 keine Finanzttai 1 DVFA-Standard zur 1 kein Branchenaus- 1 kein Branchenaus- 1 Subsegmente A, B, C; | kein Branchenaus-
E E Kommunikation; keine E schluss E schluss; E keine reinen Privatanle- E schluss; Prospekt-
j 1 Nachranganleinen j 1 Unternehmen 1 gerplatzierungen; DFVA- | zusammenfassung
| | | | | |
| ' ' 1+ >3 Jahre 1 Standards I
1 1 1 1 1 1
bisher notiert 118 155 116 '3 A (0), B (1), C (8) '3
| | | | | |
Jahresabschluss E bis +6 idort. E bis +6 Mon. E bis +4 Mon. E nur Kernaussagen E bis +6 Mon. E bis +6 Mon.
I I I I I I
Zwischenbericht E bis +2 Mon. E bis +3 Mon. E +2 Mon. E - E bis +3 Mon. E -
| | | | | |
Ad-hoc-Pflicht E quast® E quasi® E quasi® E quasi® E quasi® E quasi®
" teilweise nicht verbindlich, nur ZielgroBe; ? Bérsennotierte Unternehmen kénnen auf ein Rating verzichten; @ Die Anleihe betreffende News;
4 Mittelstandsmarkt DUS ist eingestellt, dafiir PM DUS A, B, C; A = risikoloser Zins + <2%; B = risikoloser Zins + 2 bis 4%; C = risikoloser Zins + >4%
Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit 3
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt seit 2009

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung:”

TOP 3 Advisory/Corporate Finance:

Bank/Platzierer \ Bank/Platzierer Advisor 1 Advisor
(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013) (Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013)
Oddo Seydler 441 Oddo Seydler 23 FMS 15 | DICAMA 7
youmex 25 ; Steubing 14 Conpair 14 ; Conpair 6
equinet 19 1 youmex 9 DICAMA 111 SCALA CF 4
TOP 3 Kanzleien: TOP 3 Technische Begleitung der Emission:?
Kanzlei | Kanzlei Begleiter | Begleiter
(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013) (Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013)
Norton Rose 44 Norton Rose 23 Oddo Seydler 39 Oddo Seydler 25
Heuking Kuhn Luter Wojtek 23 ; Heuking Kuhn Luer Wojtek 10 FMS 15 ; Steubing 12
GSK, Mayrhofer & Partner e 15 GSK 9 equinet, Steubing e 13 quirin 7

"'sofern Daten vorhanden

?Bondm: Bondm-Coach; Entry Standard: Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DUS:
TOP 3 Kommunikationsagenturen: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern
Agentur  Agentur bekannt)
(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013)
Biallas o4 E Better Orange 15 Hlnwels: Beru?ksmhtlgt sind ausschlieBlich die in der Mastertabelle (S. 11 bis 19)

' notierten Anleihen.

Better Orange 22 ' IR.on, Instinctif Partners e8
IR.on 19 Biallas, edicto, cometis eb

HALBLEER ODER
HALBVOLL?

youmex Invest AG - |hr Finanz- und Kapitalmarktpartner
Taunusanlage 19, 60325 Frankfurt / Germany, +49 69 505045 000, www.youmex.de

Anzeige

youmex ()

4

BOND GUIDE
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Ubersicht — Bond Guide Musterdepot

B O N DG UIDE Startkapital KW 32/2011
MUSTERDEPOT Wertpapiore

100.000,00 EUR
111.497,50 EUR

Liquiditat 26.955,06 EUR
Gesamtwert i 138.452,56 EUR
Werténderung total , 38.453 EUR
seit Auflage August 2011 H +38,5%
seit Jahresbeginn: \ +3,2%

Einer flog aus dem Kuckucksnest

Nicht nur Air Berlin fliegt tief. Nur haben die einen kapitalkraf- SANHA ANL 13/1 KN: ATTNA

tigen Sponsor im Riicken. Einer unserer Musterdepottitel muss 3/18 (WKN: /)

jetzt weichen: Ziehe die ReiBlinie, solange noch Zug dran ist. 110

Oder die Spulung.

Sanha muss weichen. Der Sanitarspezialist hat uns operativ
einmal zu oft enttduscht inzwischen. Der Ablauf ist stets der
gleiche: Kurs um pari oder darliber — enttduschende Ge-

schéftszahlen — Kurseinbruch um bis zu 10 Prozentpunkte —

Kurserholung auf pari —und wieder von vorne. Wir steigen am Z st C2 e Wl
Ende dieses Schweinezyklus jetzt mal aus. Quelle: BondGuide

BondGuide Musterdepot

Kupon derzeitiger # Wochen

Anleihe + Branche ' Kauf- : Nomi- ! Kaufdatum @ Kauf- : ' Zins- + Kurs ' Depot- ¢ Gesamt- !  Risiko-
(Laufzeit) ' WKN ' wert* ' nale* ! ' kurs ' ertrage ' aktuell 1 Wert* ' anteil ! verdnderung ! im Depot ! einschét-
s s s s s s 'bis dato™! s s ' seit Kauf ! ! zung**

Wienerberger # 1 Baustoffe | 7.805: 10.000: 27.07.12 . 7805 : 650%: 1.813: 103,10: 10.310 . 7,4% : +553% 1 145 . A
(2017/unbegr.) ! AOG 4X3 ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! !
gamigo 1 Gaming \ 3.263: 5000 021214 . 6525 1 850% 188:1 91,001 4550 1 3,3% . +45,2% 1 23 . O+
(2018) L AT NJY : : : : : : : : : i i i

MS Spaichingen i Maschinenbau 1 9525 10.000: 12.0811 : 9525 : 7,25%: 2.719: 10500: 10500 : 7,6% : +388% i 195 1 A
(2016)  ATKQZL : : : : : : : : : 5 5 5
HanseYachts Il 1 Yachten . 4413, 5000 16.10.14 . 8825 i 8,00% : 231: 97,00 4850 1 35% . +15,1% 30 . B
(2019) V A11QHZ : : : : : : : : : i i i

Neue ZWL 1 Automotive , 10.313 1 10.000 : 14.06.14 1 103,13 1 7,50% 822 108,00 10.800 : 7,8% . +12,7% 57 B
e Aol o o | |

KTG Energie | Biogaswirtschaft 1 10.275 1 10.000 1  02.10.14 1 102,75  7,25% 1  446: 10500: 10500 . 7,6% i +65% 1 82 1 A
(2018) | AIM L25 : : : : : : : : : i i i
Alfmeier i Maschinenbau ~ + 10.800 : 10.000 i 27.06.14 i 108,00 i 7,50% : 6781 108,00 10.800  7,8% i +6,3% 1 47 . B
(2018) | ATX 3MA | | | , , , , , , , , ,

KTG Agrar | | Agrarwirtschaft 1+ 9.995 1 10.000 1 05.09.14 : 9995 i 6,75% : 467 101,00+ 10100 : 7,3% . +5,7% 1 3% . A
(2015) | ATE LQU i i i i i i i : : : : :
Karlsberg | Getranke i 10.725 1 10.000 :+ 17.10.14 . 107,25 : 7,38% i 425, 109,001 10.900 1 7,9% 1 +5,6% 1 30 1 A
(2017) i AR EWV : : : : : : : : : 5 5 5

S.A.G. Solarstrom Il # 1 Energiedienstieistung :  3.263 1 5.000 : 23.03.12 . 6525 1 7,50% : 1.175. 4450: 2225 1 1,6% . +42% 163 1 B-
(2017) | ATK OK5 i i i i i i i : : : : :

Peach Property 1 Immobilien \ 9975, 10.000: 31.10.14 1 99,75 i 6,60% i 355: 100,25 10.025  7,2% . +4,1% 1 28 . B
(2016) | ATK Q8K 5 5 5 5 5 5 5 : : : : :
Ferratum | Finanz-Dienstistgn ~ + 5.325 1 5.000 1 17.04.15 . 106,50 1 8,00% : 31 106,751 5338 1 39% . +0,8% 1 4 0 A
(2018) | ATX 3V2) : : : : : : : : : i i i

Helma Eghm.bau | Bau/Baustoffe 1+ 10.725 1 10.000 : 06.03.15 1 107,25 : 5,88% : 1131 106,00 1 10.600 1+ 7,7% i -0,1% 1 10 & A
(2018) | AIX 3HZ : : : : : : : : : 5 5 5

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

Gesamt H | 106.401 | i ' ' | 9.464 | | 111.498 | 80,5% . ' ‘
Durchschnitt q i i i i \ o 7,.3% . i i i 0 +154% ; 615 .
*in EUR
**) Volatilitatseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot (schlechter).
#) Hinweis auf moglichen Interessenkonflikt S

» Fortsetzung néchste Seite

BOND GUIDE
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» Fortsetzung - BondGuide Musterdepot

Wie gewohnt zum Schlusskurs Freitagabend, Limit 100,25%
bis auf Widerruf. Sanha hat fir einen sauberen Gewinn von
in der Summe rund 1% fiir das Gesamtdepot gesorgt, wir be-
klagen uns also nicht. Allerdings haben wir weder Zeit noch
MuBe fir operativ enttduschende Emittenten.

Foto: Alfmeier Prazision AG

Bei einem zweiten haben wir uns Uberzeugen — hoffentlich
nicht: Gberreden — lassen, bei der Stange zu bleiben. Zugleich
mochte ich das Angebot eines zeitnahen Hintergrund-
gesprachs von Seiten des Emittenten, nachdem unser letz-
ter Musterdepottext aufgeschlagen war, auch als positives
Beispiel proaktiver Investor Relations zitieren. Die Rede ist
vom Automotive-Zulieferer Alfmeier. CEO Markus Gebhardt
hat im eiligst arrangierten Hintergrundgespréach vor wenigen
Tagen die Grinde fur die Zusammenfiihrung von Vorstand
und Aufsichtsrat (in einen monistischen Verwaltungsrat) und
Reduzierung der Management-Ebene nach meinem persén-
lichen Daflirhalten ausreichend plausibel erldutert. Damit
kénnen wir etwas anfangen. Alfmeier ist mittlerweile seit rund
elf Monaten im BondGuide Musterdepot.

Die Frage ist: Was geht ab beim Spieleplattformentwickler
gamigo? Der Kurs erreichte diese Woche 99,5% in der

Alfmeier Anleihe 13/18 (WKN: A1X3MA)

Jan 14 Apr 14 Jul 14 okt 14 Jan 15 Apri5

Quelle: BondGuide

Performance des BondGuide Musterdepots seit Start

15%

13,8%

12%

9%

6%

3%

0,

H2/2011
Quelle: BondGuide

2012 2013 2014 2015

Spitze, mithin pari. Ja, richtig gelesen. Unter enormen Um-
satzen. Selbst wenn wir wiissten, was da abgeht — was der
Fall sein kdnnte —, durften wir hier noch nicht kommunizie-
ren, was abginge, wenn der Fall ware, was gerade abgehen
dirfte. Denken Sie, Sie haben mich verstanden? — Dann
haben Sie mich womd&glich missverstanden.

GAMIGO AG 13/18 (WKN: AT1TNJY)

Jul Sep Nov Jan Mz Mai

Quelle: BondGuide

Falls wir Sie in den letzten 23 Wochen mit gamigo genervt
haben, wissen Sie jetzt wenigstens, warum es sinnvoll sein
koénnte, zumindest ab und an in das BondGuide Musterdepot
zu schauen. Da haben Sie mich jetzt definitiv richtig verstan-
den.

Falko Bozicevic

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.

8.6

BOND GUIDE
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IE HEUKING KUHN LUER WOJTEK

L | o [ |
= fairvalue = fairvalue
REIT REIT

SeniVita’

BE geteiligungen | GmbHa co.6

Begleitung einer Barkapital-
erhohung einschlieRlich
Prospekterstellung

2015
Il

mmm | NTT Com Security

Begleitung einer
Wandelanleihe einschlieRlich
Prospekterstellung

Begleitung einer Genuss-
scheinemission einschlieflich
Prospekterstellung

Begleitung einer
Wandelanleihe

Diate O Uhse-

westgrund

AKTIENGESELLSCHAFRT

SEVEN PRINCIPLES

Ensbiing Your Business

Begleitung einer
Kapitalerhohung einschlieRlich
Prospekterstellung

Begleitung einer
Barkapitalerhéhung
mit Bezugsrecht

Begleitung zweier
Kapitalerhohungen mit und ohne
Prospekterstellung

Begleitung einer
Unternehmensanleihe
einschliellich Prospekterstellung

I | | | |
] a5 ] ] ]
Nita® ©
SeniVita SYGNIS (=g powertrain E2 WGZ BANK
T e v =1 kurhahwalian « crankshafts Die Initiativbank
Begleitung einer Genuss- Beratung bei Zulassung von Beratung bei Ausgabe einer Beratung bei
scheinemission einschlieRlich Aktien aus Sachkapitalerhdhung Namensschuldverschreibung an Debt-to-Equity-Swap
Prospekterstellung einschlieRlich Prospekterstellung die Pricoa Capital Group der SolarWorld AG

2014
II

Willkommen an Bord.

ESTAVIS

BEAL USTATE PURFOEMANCE

westgrund

BE MVESTMENT FARTRLAL GMNA

Begleitung einer Mittel-
standsanleihe einschlieRlich
Prospekterstellung und zweier
Kapitalerhohungen

Begleitung Genuss-
scheinemission einschlieflich
Prospekterstellung

Begleitung einer Genuss-
rechtsemission einschlieBlich
Prospekterstellung

Begleitung einer
Pflichtwandelanleihe

2014

Sie wollen hoch hinaus —  wir bieten Ihnen ein Team erfahrener Rechtsexperten, die sich

Wir Sorgen fur eine SiChere BaSiS. auf Kapitalmarktt.ransaktionen wie Bt’)rseng.éingetl Secondary
Placements, Platzierung von Anleihen, 6ffentliche Ubernahmen

sowie auf die laufende kapitalmarktrechtliche Beratung ein-

schliellich der Betreuung von Hauptversammlungen boérsen-

notierter Gesellschaften spezialisiert haben. Eine Expertise, die

sich schon seit Gber zehn Jahren flr unsere Mandanten auszahlt.

kapitalmarktrecht@heuking.de

Berlin Hamburg

Chemnitz Koln
Diisseldorf Miinchen Briissel
www.heuking.de Frankfurt Stuttgart Zirich

RECHTSANWALTE UND STEUERBERATER
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NEWS
zu aktuellen und

gelisteten
Bond-Emissionen

SeniVita Social Estate: solide wandelplatziert
Bei der Erstemission zur neuen Wandelanleihe erzielte das
Joint Venture von SeniVita Sozial und Ed. Ziblin in einem
zuletzt doch eher angespannten KMUA-Kaufermarkt einen
Achtungserfolg: Von angepeilten 50 Mio. EUR Emissions-
volumen wurden knapp zwei Drittel platziert. Am Dienstag
ging der besicherte 6,5%-Wandler (2015/20) im Frankfurter
Open Market an den Start.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Trotz des zeitweisen Kauferstreiks erzielte SeniVita doch noch ein solides Platzierungs-
resultat. Foto: © Thinkstock/iStock/Zelfit

OTI Greentech: neuer Wandler abgesetzt

Der Anbieter von Cleantech Solutions hat jlingst die erste

Tranche einer neuen 8,5%-Wandelanleihe (2015/18) im

Gesamtvolumen von bis zu 4 Mio. EUR begeben. Die Anteile

im Nennwert von 1,9 Mio. EUR wurden mittels Privatplatzie-

rung ausgereicht und sind an der Borse Stuttgart zugelassen.
>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de
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Die auch aktiennotierte OTI Greentech pumpt gerade einen neuen Wandler an den
Bondmarkt. Foto: @ OTI Greentech AG

Katjes International: Zweitemission im Zuckerrausch
An der Folgeanleihe der Beteiligungs- und Akquisitions-
gesellschaft kamen Investoren zuletzt nicht vorbei: Die Ver-
suchung nach der neuen 5,5%-StBwaren-Anleihe (2015/20)
Uber nominal 60 Mio. EUR war so groB, dass sie nur einen
Tag nach Platzierungsstart am 6. Mai restlos ,,vernascht” war.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

[ & / h & i
Katjes II: Wie im Zuckerrausch flogen Investoren auf den neuen StBwarenbond.
Foto: © Thinkstock/iStock/Kike_Fernandez

Ekotechnika: Anleiheglaubiger unterstttzen
Finanzrestrukturierung
Gibt es doch noch Hoffnung fir den gerdderten Landtechnik-
handler? Auf dem jlingst stattgefundenen zweiten Anleihe-
glaubigertreffen votierten anwesende Bondholder fir das
moderat abgeanderte Restrukturierungskonzept. Creditreform
goutierte das Resultat dagegen mit einem Downgrade auf D.
>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Ekotechnika: Zeit, die operativ festgefahrene Landmaschine aus dem lockeren Unter-

grund zu hieven. Foto: @ Ekotechnika GmbH
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German Pellets: hitzefrei!
Trotz sicherlich einmal mehr nur suboptimaler Bedingungen
heizte der weltweit groBte Hersteller und Handler von Holz-
pellets 2014 bei Umsatz und Ertrag ordentlich ein. Eindeutig
zu heil wurde es dagegen voriges Wochenende, als es am
Wismarer Headquarter-Werk zu einem Schwelbrand kam. Die
Loscharbeiten dauerten mehrere Stunden, doch sowohl
Mensch als auch Material kamen glimpflich davon.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

German-Pellets: Nach den 2014er Zahlen waren Bondholder Feuer & Flamme. Etwas zu

viel ,,Feuereifer” gab es dagegen am Firmenstandort in Wismar.
Foto: © Thinkstock/iStock/DZM

Hallhuber: Unternehmensanleihe vorzeitig gekindigt
Der Damenmodenausstatter macht dicht! — zumindest was
die ausstehende KMU-Anleihe anbetrifft. Zur Optimierung
der Finanzierungsstruktur wird der urspriinglich bis Sommer
2018 laufende 7,25%-Mode-Bond tiber nominal 30 Mio. EUR
vorzeitig zum 18. Juni 2016 zu 102% geklndigt.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

T———
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Hallhuber sagt adé: Der Modefilialist zieht die friihestmégliche Call-Option zur Anleihen-
ablésung. Foto: @ Hallhuber GmbH

Berentzen: feuchtfréhlicher Jahresauftakt
Die Berentzen-Gruppe genehmigte sich im Auftaktquartal
dank des ,flieBenden® Spirituosengeschafts operativ einen
Schnaps mehr — umsatz- und ertragsseitig ging es demnach
weiter nach oben. Einen Grund, zusétzlich anzustoBen, gab
es derweil auch beim EBIT: Hier wurde der Turnaround
begossen.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Berentzen: Der Klugere kippt nach! — ... ein Schnépschen aufs Q1-Zahlenwerk
Foto: @ Berentzen-Gruppe AG
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Fragen zu Unternehmensanleihen?

Wir haben die Antworten.

Wir unterstiitzen mittelstandische Unternehmen unabhdngig und zuverlassig von der Strukturierung tber die Durchfiihrung
bis zur Platzierung ihrer Unternehmensanleihen.

-
gﬁrelﬁ g{'s HanseGroup
UBM Realitaten. AG Neue ZWL GmbH German Pellets GmbH VEDES AG HanseYachts AG =

Anleiheaufstockung
Privatplatzierung

Joint Global Coordinator
Joint Bookrunner

Unternehmensanleihe
Offentliches Angebot
Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

Unternehmensanleihe
Offentliches Angebot
Umtauschangebot
Co-Lead Manager

Unternehmensanleihe
Offentliches Angebot
Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

Unternehmensanleihe
Offentliches Angebot
Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

€ 25.000.000 € 25.000.000 € 100.000.000 € 20.000.000 € 13.000.000
Marz 2015 Februar 2015 November 2014 Juni 2014 Juni 2014
ALFMEIER
HELMA Eigenheimbau AG PORR AG Alfmeier Prazision AG HELMA Eigenheimbau AG Amadeus Vienna

Anleiheaufstockung
Privatplatzierung

Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

€ 10.000.000

Marz 2014

Unternehmensanleihe
Offentliches Angebot
Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

€ 50.000.000
November 2013

Unternehmensanleihe
Offentliches Angebot
Joint Global Coordinator
Joint Bookrunner

€ 30.000.000

Oktober 2013

Unternehmensanleihe
Offentliches Angebot
Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

€ 25.000.000
September 2013

Unternehmensanleihe
Privatplatzierung

Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

€ 15.000.000

April 2013

Steubing AG — Seit iiber 25 Jahren Ihr Partner am Kapitalmarkt.

N\

\ ¥

GoethestraBe 29 « 60313 Frankfurt e www.steubing.com
Kontakt: Debt Capital Markets ¢ Thomas Kaufmann
+49. 69. 29 716 -105 e thomas.kaufmann@steubing.com

STEUBING AG

WERTPAPIERHANDELSBANK
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Unternehmen iBranche 3 Zeitraum der 3 Plattform” 3 (Ziel-) 3 Voll- 3 Kupon 3 Rating 3 Kurs 3 Rendite 3 Technische 3 Chance/
(Laufzeit) © WKN ' Platzierung ' Volumen in ! platziert ' ' (Rating- | aktuell | pa. | Begleitung ' Risiko??

! ! ! ! Mio.EUR | ! ' agentur)® | ! | durch ..." !
HPI Industriedienstleister fDez 11/Okt 133 FV FRA 6 ja 9,00%3 21,00 197,3% Stiddeutsche Aktienbank 3
(2016) . AIMAQ0 0 0 0 0 0 0 0 ! f 0
Ekotechnika 3 Agrarmaschinen iApr 13 3 Bondm 3 60 3 ja 3 9,75%3 Do 3 13,55 3 141,2% 3 Fion 3 *
(2018) | ATR1AT | | | | | . (CR) | ! ! |
Kézizalog * Finanzdienstieister {0kt 13 CFVFRA 101 nein: 7,75% BB+ | 950!  140,7% ' Eigenemission e
(2018) | ATHQFG 0 0 0 0 0 . CR) 0 ! f 0
friedola Freizeitartikel prr 12 PM DUS (C)} 13 nein 7,25%3 B-9 40,75 74,5% Conpair -
(2017) | ATMLYJ | | | | | | (SR) | ! ! |
Exer D | Energiedienstleistung ' Jan/Feb 11 | FVFRA | 50 1 nein: 5,70%: | 70,00 72,0% | BankM i
(2016) | ATEBTK 0 0 0 0 0 0 0 ! f ;
René Lezard Modehandler fNov 12 Entry 15 ja 7,25%3 B+? 32,50 71,6% Schnigge (AS), UBJ (LP) *
(2017) ' ATPGQR ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ; !
Singulus 3 Maschinenbau iMrz 12 3 Entry 3 56 3 ja 3 7,75%3 3 46,40 3 65,1% 3 Oddo Seydler Bank 3 *
(2017) " AIMASJ ! ' Standard ! ! ! ! ! ; ! !
Laurel Damenbekleidung fom 12 Entry 20 ja 7,13%3 BY 37,25 62,4% Oddo Seydler Bank *
(2017) " ATRE5T ! ' Standard ! ! ! " (CR) ! ; ; !
More & More  Modehénder 'Jun 13/Feb 14! Bondm 10 ja: 8713%: CC? | 43,00 47,9% 1 quirin bank e
(2018) . A1TND4 0 0 0 0 0 . (CR) 0 ! f 0
Timeless Homes Immobilien iJun 13 PM DUS (C)} 10 n. bek. 9,00%3 43,00 35,8% Eigenemission -
(2020) | ATRO9H | | | | | | | ! ! i
Travel24 Online-Reisen ESep 12 Entry 21 nein 7,50%3 60,00 35,0% Acon Actienbank 3
(2017) ' ATPGRG ! ' Standard ! ! ! ! ! ; ! !
BDT Automation Technologie ESep/Okt 12 Entry 17 nein 8,13%3 ccc 61,00 34,2% Oddo Seydler Bank (AS), *
(2017) ' ATPGQL ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ' DICAMA (LP) !
6B47 RE Investors Immobilien fJun 14 FV FRA 10 ja 9,50%3 BB 97,75 34,2% VEM Aktienbank e
(2015) | A1ZKC5 0 0 0 0 0 . (CR) 0 ! f 0
Peine Modehandler iJun/JuI 13 FVS 4 nein 8,00%3 co 70,00 22,2% quirin Bank -
(2018) | ATTNFX | | | | | . (CR) | ! ! |
DF Deutsche Forfait AuBenhandelsfinanzierung }Mai 13 Entry 30 ja 7,88%} SD? 61,00 21,2% equinet Bank
(2020) ' AIR1CC ! ! Standard ! ! ! ' (SR) ! ; ! !
Karlie Group Heimtierbedarf fJun 13 Entry 10 nein 6,75%3 B+? 71,00 20,1% Viscardi (AS), *
(2018) | ATTNG9 ! | Standard | ! ! ! (SR) ! ! | Blattchen & Partner (LP) |
MAG IAS Maschinenbau fJan/Feb 11 Bondm 50 ja 7,50%3 BY 92,50 19,2% Fion
(2016) | ATHBEY 0 0 0 0 0 . (CR) 0 ! f 0
Maritim Vertrieb I Logistik iNov 14 FV HH 25 ja 8,25%3 91,26 18,1% Acon Actienbank -
(2016) | A13R5R | | | | | | | ! ! |
3W Power Il Energie iAug 14 FV FRA 50 ja 4,00%3 73,25 17,9% Oddo Seydler Bank e
(2019) | A12JZB 0 0 0 0 0 0 0 ! f ;
PCC | Chemie, Energie, Log. iApr 11 FV FRA 30 nein 6,88%3 98,75 17,5% equinet Bank *
(2015) | ATH3MS | | | | | | | ! ! i
VST Building Tech. Bautechnologie ESep/Okt 13 Entry 8 nein 8,50%3 B 74,75 17,1% VEM Aktienbank @
(2019) ' ATHPZD ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
Alno Kiichenmobel prr 13 Entry 45 ja 8,50%3 B-%9) 82,53 16,3% Oddo Seydler Bank =
(2018) ' AR1BR ! ' Standard ! ! ! ' (SR) ! ; ; !
Identec  RFID-Technologie 1Okt 12 + PV Berln, H-H: 25 nein:  7,5%: £ 104,50 14,6% | FMS
(2017) . A1G82U . 1 & Wien . . |+ Bonus | . ! 1 .
Senator Entertainment Il + Mediien ‘Mz 16 CFVFRA 12 nein  12,00% £ 100,50 | 18,7% | quirin bank P
(2016) | A14JeU | | | | | | | ! ! i
ARISTON  Immobilien ‘Mz 11 CFVFRA 3! nein: 7,25%: © 9580 12,8% !
(2016) | ATH3Q8 0 0 0 0 0 0 0 ! f 0
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Zeitraum der Kupon Kurs ' Rendite

Unternehmen 3 Branche 3 3 Plattform" 3 (Ziel-) 3 Voll- 3 3 Rating 3 ‘ 3 Technische 3 Chance/
(Laufzeit) - WKN ' Platzierung ! ' Volumen in ' platziert | ' (Rating- | aktuell | p.a. ; Begleitung ' Risiko®®
C C C ' Mio.EUR ! C ' agentur)® ! ] i durch ...” C
Sympatex  Funktionstextilien 'Dez 13 ' Entry 18 ja 1 800%: B-Y . 87,25 | 12,6% | Oddo Seydler Bank e
(2018) ' A1X3MS ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ; !
Sanders Il Bettenzubehdr fom 13/Jul 14 Entry 22 ja 8,75%3 B+? 90,50 12,5% Oddo Seydler Bank (AS), e
(2018) | ATX3MD ! | Standard | ! ! ' (CR) ! ! | Steubing (LP) !
€.n.o. energy 3 Erneuerbare Energien iJun 11 3 PM DUS (C)i 10 3 nein 3 7 38%3 B? 3 95,00 3 12,3% 3 GBC, 3 *
(2016) . ATH3V5 . . . . . | (CR) . ] | Bankhaus Neelmeyer .
gamigo ' Online-Spiele +Jun 13 CFVFRA 70 nein: 850%; B+ " 92,05 12,0%  Kochbank (AS), GBG (LP): ***
(2018) L ATTNJY 0 0 0 0 0 . (CR) 0 ! f 0
Royalbeach Sportartikel 30kt11 Bondm 8 nein 8,13%3 BBY 95,00 12,0% FMS -
(2016) " ATKOQA ! 1 1 1 1 . (CR) 1 1 1 i
AVW Grund Immobilien fMai 11 FV HH 22 nein 6,10%3 BBB-%9 97,50 11,1% Eigenemission e
(2015) | ATEBX6 0 0 0 0 0 . (CR) 0 ! f ;
FCR Immobilien Immobilien fom 14 FV FRA 10 n. bek 8%3 102,40 10,5% Eigenemission
(2019) | ATYC5F ! ! ! ! |+ Bonus ! ! ; ; !
Rickmers Logistik iJun/Nov 13 & Prime 275 ja 8,88%3 B-? 96,25 10,3% Oddo Seydler Bank e
(2018) | ATTNA3 'Mrz/Nov 14 | Standard | ! ! | (CR) ! ! ! !
Ekosem |l Agrarunternehmen fNov 12/Okt 133 Bondm 78 ja 8,50%3 B+? 94,75 10,3% Fion -
(2018) . AIRORZ | | | | | . (CR) | ! ! |
HanseYachts II  Boots- und Yachtbau ' Mai 14 ' Entry 131 nein: 800%: © 93,46 | 10,0% ' Steubing
(2019) ' A11QHZ ! ' Standard ! ' : : : ] : :

» Fortsetzung néchste Seite

Anzeige

Wollen Sie als Mittelstandler Ihren
Unternehmenserfolg einer GroB8bank
anvertrauen, fiir die Sie nur eine
Kundennummer sind? Oder wollen Sie
einen fairen Partner auf Augenhohe?

Dann lernen Sie die quirin bank kennen.

Als etablierte, unabhdngige Unternehmerbank stehen wir
mittelstandischen Unternehmen und Unternehmern bei der
Umsetzung von Finanzierungslésungen zur Seite.

Wir bieten individuelle Lésungen fiir Thre Unterneh-
mensziele:

m Industrie-/Unternehmensanleihen

m Borseneinfithrungen

m Kapitalerhéhungen

= Wandel- und Optionsanleihen

» Ubernahmen & Fusionen

quirin bank AG, Investment Banking:
SchillerstraBe 20, 60313 Frankfurt am Main
Telefon: 069 247 50 49-30

E-Mail: unternehmerbank@quirinbank.de

quirin‘kbank

Die Unternehmerbank
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Unternehmen iBranche 3 Zeitraum der 3 Plattform" 3 (Ziel-) 3 Voll- 3 Kupon 3 Rating 3 Kurs 3 Rendite 3 Technische 3 Chance/
(Laufzeit) - WKN ' Platzierung ! ' Volumen in ' platziert | ' (Rating- | aktuell | p.a. ; Begleitung ' Risiko®®

C C C ' Mio.EUR ! C ' agentur)® ! ] i durch ...” C
Solar8 Energy 3 Erneuerbare Energien iMrﬂAprﬂ 3 Fv DUS 3 10 3 ja 3 8,00%3 BB-Y 3 70,00 3 10,0% 3 3 *
(2021) | ATH3F8 | | | | | | (CR) | ! ! i
PCC Il Chemie, Energie, Log. ESep 11/Apr 123 FV FRA 25 ja 7,25%3 98,75 9,9% equinet Bank e
(2015) ' ATKOUO 1 : : : 1 1 1 1 1 ;
Photon Energy ‘ Erneuerbare Energien iMrz 13 ‘ FV FRA ‘ 5 ‘ nein ‘ 8,00%3 BB-? ‘ 96,03 3 9,9% 3 Eigenemission ‘ -
(2018) | ATHELE | | | | | . (CR) | ! ! |
Ekosem | 3 Agrarunternehmen iMrz 12 3 Bondm 3 50 3 ja 3 8,75%3 B+® 3 98,50 3 9,6% 3 Fion 3 **
(2017) | AIMLSJ 0 0 0 0 0 . (CR) 0 ! f 0
Herbawi | Modehéndler | Okt 14 [FVFRA 10 i n.bek. | 7,75% 1 B+Y 96,00 | 9,0% ' DICAMA |
(2019) | A12T6J | | | | |  (Feri) | ! ! i
Metalcorp  Metallhéndler +Jun 18/Mai 14 Entry 81 ja 1 875%: BBY ' 99,25 9,0% | Schnigge (AS), P
(2018) " ATHLTD ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ' DICAMA (LP) !
Homann Holzwerkstoffe iDez 12/Jun 133 Prime 100 ja 7,00%3 BY 96,06 8,7% Oddo Seydler Bank (AS),
(2017) . A1ROVD ' & Mai 14 | Standard | . . | (CR) . . . Conpair (LP) .
Eyemaxx IV Immobilien ESep 14 Entry 13 nein 8,00%3 BB-? 97,35 8,7% ICF
(2020) ' A12T37 ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
Sanha Heizung & Sanitar iMai 13/Jan 143 Entry 38 ja 7,75%3 B+ 99,10 8,1% equinet Bank o
(2018) " ATTNA7 ! ' Standard ! ! ! " (CR) ! ; ; !
Euroboden  Immobilien 1Jul 13 ' PMDUS () 5! nein: 7,38% BBY . 9851 7,9% | SCALA GF
(2018) | AIRESB 0 0 0 0 0 . (CR) 0 ! f 0
Air Berlin V ! Logistik ' Mai 14 [ FVFRA . 82 | ja' 563%: | 92,84 7.9% | |
(2019) | ABTOON | | | | | | | ! ! i
DEMIRE Immobilien ESep 14/Mrz 153 FV FRA 100 ja 7,50%3 99,50 7,8% Oddo Seydler Bank
(2019) | A12T13 : : : : : : : : : :
Mitec Automotive ' Automotive Mz 12 ' Bondm 251 nein: 7,75%: BB 100,50 ! 7,4% | FMS
(2017) | ATKONJ | | | | | | (SR | ! ! |
Procar II  Autohandel 'Dez 14 FvDUS 100 jai 7,25% BB+® | 99,55 7,3% | Schnigge
(2019) | A13SLE 0 0 0 0 0 . CR) 0 ! f 0
KTG Agrar Il Agrarrohstoffe fom 14 Entry 35 nein 7,25%3 BB+ 99,70 7.3% Scheich & Partner (AS),
(2019) ' A11QGQ ! ' Standard ! ! ! " (CR) ! ; | youmex (LP) !
posterxXL Fotodienstleister fJul 12 m:access 6 nein 7,25%3 BBY 100,00 7,2% Conmit
(2017) | ATPGUT 0 0 0 0 0 . (CR) 0 ! f ;
KTG Agrar Il Agrarrohstoffe }Jun/Dezﬂ,Fema,} Entry 210 ja 7,13%} BB+? 99,75 7,2% equinet Bank
(2017) " ATHBUN 'Feb/Dez14 ! Standard ! ! ' (CR) ! ; ; !
Golfino Bekleidung iMrz 12 Entry 12 ja 7,25%3 B+? 100,25 7.1% Oddo Seydler Bank (AS), e
(2017) " AIMA9E ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ' DICAMA (LP) !
Air Beriin | Logistik 3Nov10 Bondm 196 ja 8,50%3 100,75 7.1% **
(2015) | AB100A | | | | | | | ! ! 1
German Pellets ll | Brennstoffe 'Nov 14 | Prime | 100 ja| 7,25%: BBY 100,75 7,0% ' quirin bank |
(2019) ' A13R5N ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ! ! !
SeniVita Soz. GS Pflegeeinrichtungen iMai 14 FV FRA 22 nein 8,00%} BBY 103,50 7,0% ICF, Blattchen FA
(2019/unbegr.) . AIXFUZ . . . . . ' (CR) . ] 1 .
Scholz Recycling fFeb 12/Feb 133 Entry 183 ja 8,50%3 BY 102,50 7,0% Oddo Seydler Bank (AS),
(2017) | ATMLSS ! | Standard | ! ! ! (EH) ! ! | Blattchen & Partner (LP) |
Procar |  Autohandel 1Okt 11 CFVDUS 120 nein: 7,75%: BB+ 1 101,00 6,9% Conpair
(2016) | ATKOoU4 | | | | | . (CR) | ! ! |
Eyemaxx Il Immobilien iMrz 13 Entry 11 ja 7,88%3 BB-? 103,25 6,9% VEM Aktienbank
(2019) " ATTM2T ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
BioEnergie Taufkircheni Energieversorger iJuI 13 ‘ m:access ‘ 15 ‘ ja ‘ 6,50%3 BBB-% ‘ 98,71 3 6,8% 3 GCI Management Consulting ‘ o
(2020) | ATTNHC | | | | | | (SR) | ! ! i
Sanochemia 3 Pharmazie iAug 12 3 Entry 3 10 3 nein 3 7,75%3 B® 3 102,05 3 6,7% 3 Lang & Schwarz 3 e
(2017) ' A1G7JQ ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
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Zeitraum der Kupon

Unternehmen 3 Branche 3 3 Plattform" 3 (Ziel-) 3 Voll- 3 3 Rating 3 Kurs 3 Rendite 3 Technische 3 Chance/
(Laufzeit) - WKN ' Platzierung ! ' Volumen in ' platziert | ' (Rating- | aktuell | p.a. ; Begleitung ' Risiko®®
C C C ' Mio.EUR ! C ' agentur)® ! ] i durch ...” C
Enterprise Holdings Il | Finanzdienstleister ‘Mrz 15 | Entry | 19 nein . 7,00% BBB+’ | 101,26 6,7% | VEM Aktienbank |
(2020) " ATZWPT ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ; !
Steilmann-Boecker |l Modehandler ESep 14 FV FRA 33 ja 7,00%3 BBB? 101,00 6,6% Oddo Seydler Bank
(2018) | A12UAE 0 0 ; ; 0 . CR) 0 ! f ;
IPM Immobilien fom 13 FV S & FRA 15 ja 5,00%3 95,20 6,6% Oddo Seydler Bank
(2018) | ATX3NK | | | | | | 1 1 1 1
Peach Property 3 Immobilien iJuI 11 3 Entry 3 34 3 nein 3 6,60%3 BB+ 3 100,05 3 6,6% 3 equinet Bank 3 o
(2016) " ATKQBK ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
KSW Immobilien " Immobilien | Okt 14 | Entry : 22| nein. 650%: BBB-Y | 99,85 | 6,5% | ICF (AS), FMS (LP) |
(2019) " AT2UAA ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ; !
Neue ZWL Zahnradwerk I Automotive }Feb 15 Entry 25 ja 7,50%} B+? 104,50 6,5% Steubing (AS),
(2021) ' A13SAD ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ' DICAMA (LP) !
BeA Behrens 3 Baumaterial iFeb/Mrz " 3 Bondm 3 30 3 ja 3 8,00%3 3 101,25 3 6,4% 3 One Square Advisors 3 e
(2016) | ATH3GE | | | | | | 1 1 1 1
PNE Wind ' Erneuerbare Energien ' Mai/Sep 13 Prime 100 - ja ' 800%: BB-? £105,00 6,2% | M.M. Warburg (AS),
(2018) . A1R074 . . Standard | . . . (CR) . . . Oddo Seydler Bank .
Edel I  Medien & Unterhaltung  Mrz 14 CFVFRA 21 nein: 7,00%: 102,50 | 6,2% | Acon Actienbank P
(2019) | AIX3GV | | | | | | 1 1 1 1
SeniVita Social (WA) | Pflegeeinrichtungen  Mai 15 'FVFRA | 31 nein | 6,50% BB 101,20 | 6,2% | ICF | x
(2020) ' A13SHL ! 1 : ; : | (EH) 1 1 | ;
Eyemaxx II " Immobilien | Apr 12 | Entry | 121 nein . 7,75% BBB-® | 103,50 6,2% | VEM Aktienbank |
(2017) " ATMLWH ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ; !
German Pellets |l Brennstoffe fJuVAug 13 Bondm 72 ja 7,25%3 BB 103,01 6,2% quirin bank
(2018) | ATTNAP 0 0 ; 0 0 . (CR) 0 ! f ;
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Unternehmen iBranche 3 Zeitraum der 3 Plattform" 3 (Ziel-) 3 Voll- 3 Kupon 3 Rating 3 Kurs 3 Rendite 3 Technische 3 Chance/
(Laufzeit) - WKN ' Platzierung ! ' Volumen in ' platziert | ' (Rating- | aktuell | p.a. ; Begleitung ' Risiko®®

C C C ' Mio.EUR ! C ' agentur)® ! ] i durch ...” C
Accentro (vorm. Estavis) Immobilien }Nov 13 FV FRA 10 nein 9,25%} 109,51 6,1% Oddo Seydler Bank
(2018) " A1X3Q9 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Steilmann-Boecker | Modehandler }Jun 12/Jun 13} Entry 40 ja 6,75%} BBB® 101,25 6,1% SCmiggem),VEMAMenbank(m,}
(2017) . AIPGWZ 1 &Mrz 15 . Standard | . . ' (CR) . ! 1 Oddo Seydler Bank (Aufstockung);
Steilmann-Boecker lll 1 Modehandler ‘Mrz 15 [FVFRA 10 ja' 7,00%: BBB® 10151 . 6,1% | Oddo Seydler Bank o
(2017) | A14J4G | | | | | | (CR) | ! ! i
IPSAK Immobilien fNov 12 Bondm 30 ja 6,75%3 BBB*® 103,05 5,9% Rédl & Partner
(2019) | ATRFBP 0 0 0 0 0 | (SR) 0 ! f ;
GEWA 5 to 1 Immobilien iMrz 14 Entry 35 ja 6,50%3 BBB®® 101,50 5,9% equinet Bank (AS),
(2018) " ATYCTY ! ' Standard ! ! ! " (CR) ! ; ' FMS (LP) !
Eyemaxx | Immobilien iJuI 11 Entry 13 nein 7,50%3 BBB-%° 101,75 5,9% VEM Aktienbank, ICF
(2016) " ATKOFA ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
Air Berlin IV Logistik iMai 14 FV FRA 170 ja 6,75%3 103,25 5,9% *
(2019) | AB10OOL | | | | | | | ! ! 1
Enterprise Holdings | Finanzdienstleister ESep 12 Entry 29 ja 7,00%3 A3 102,55 5,8% VEM Aktienbank
(2017) ' A1G9AQ ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
eterna Mode Modehéndler ESep 12/Jun 13} Bondm 53 ja 8,00%} B+ 104,80 5,8% Fion
(2017) | ATREXA | | | | | | (CR) | ! ! i
Ferratum Finanzdienstleister fom 13 Entry 25 ja 8,00%3 BBB* 107,00 5,7% ICF
(2018) ' AIX3VZ ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
Beate Uhse Erotikartikel iJul 14 Entry 30 ja 7,75%3 BB- 107,54 5,6% Scheich & Partner (AS),
(2019) L A12TIW . . Standard | . . 1 (EH) . ] | youmex (LP) .
Energiekontor I 3 Erneuerbare Energien iJuI 12 3 FV FRA 3 11 3 ja 3 6,00%3 3 103,50 3 5,6% 3 3 **
(2018/22) " AIMLWO ! ! ! ! ! ! ! ; ! !
Air Berlin II * Logistik ‘Apr11/Jan 141 Bondm 225 ja ' 825%: £107,25 | 5,6% P
(2018) | AB100B | | | | | | | ! ! 1
Energiekontor | 3 Erneuerbare Energien ESep 11 3 FV FRA 3 8 3 ja 3 6,00%3 3 108,76 3 5,6% 3 3 **
(2021) | ATKOM2 0 0 0 0 0 0 0 ! f ;
Hérmann Finance ‘ Automotive iNov 13 ‘ Entry ‘ 50 ‘ ja ‘ 6,25%3 BB? ‘ 102,11 3 5,6% 3 equinet Bank ‘ e
(2018) ' ATYCRD ! ' Standard ! ! ! " (EH) ! ; ; !
SNP Firmensoftware erz 15 FV FRA 10 ja 6,25%3 103,19 5,5% youmex
(2020) | A14J6N 0 0 0 0 0 0 0 ! f ;
Valensina + Fruchtsafte ‘Apr 11/Aug 12: FVDUS 65 ja 1 7,38%: BB 110175 5,4% Conpair
(2016) | ATH3YK | | | | | . (CR) | ! ! |
KTG Energie 3 Biogasanlagen ESep 12 3 Entry 3 50 3 ja 3 7,25%3 BBB-? 3 106,25 3 5,2% 3 Schnigge (AS), 3 o
(2018) . AIML25 . . Standard | . . . (CR) . ! | equinet Bank (LP) .
Stern Immobilien " Immobilien Mai 13 | Entry Standard | 170 nein . 6,25% BBB-* | 103,00 | 5,2% | VEM Aktienbank e
(2018) | A1TM8Z ! | &maccess | ! ! ! (SR) ! ! | !
Vedes II . Spiele & Freizeit +Jun 14 ' Entry 20 ja 7,13%: BBY £ 107,51 5,0% ! Steubing
(2019) I AT1QJA ! | Standard | ! ! ! (Feri) ! ! i !
Constantin Il  Medien & Sport HApr 13  Entry 65 ja 7,00%: 110525 5,0% Oddo Seydler Bank
(2018) ' ATRO7C ! ' Standard ! ! ! ! ! ; ; !
Neue ZWL Zahnradwerk |  Automotive |Feb 14 | Entry | 25 | ja' 7,50%: B+? 1 108,50 5,0% | Steubing (AS), ) o
(2019) ' ATYCHF ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ' DICAMA (LP) !
ETL Freund & Partner 3 Finanzdienstleistung iNov 10 3 FVS 3 25 3 ja 3 7,50%3 BBB+? 3 105,85 3 5,0% 3 FMS, equinet Bank 3 o
(2017) | ATEVBU | | | | | | (CR) | ! ! i
Underberg Il Spirituosen iJuI 14 FV FRA 30 ja 6,13%3 B+? 106,50 4,9% Oddo Seydler Bank @
(2021) | AT1QR1 0 0 0 0 0 . (CR) 0 ! f 0
Seidensticker Bekleidung iMrz 12 PM DUS (C)} 30 ja 7,25%3 B+ 106,00 4,9% Schnigge **
(2018) | ATKOSE | | | | | . (CR) | ! ! |
Katjes Il SiiBwaren iMai 15 Entry 60 ja 5,50%3 BB? 102,78 4,8% Bankhaus Lampe (AS), -
(2020) ' A161F9 ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ' IKB (LP) !
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C C C ' Mio.EUR ! C ' agentur)® ! ] i durch ...” C
Alfmeier Prézision 1 Automotive 1Okt 13 ' Entry 30 ! ja ' 7,50%: BBY £ 108,25 4,8% Steubing (AS), o
(2018) ' ATX3MA ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ' DICAMA (LP) !
Adler Real Estate | Immobilien eryApr 13 Entry 35 ja 8,75%3 BB-? 110,50 4,8% Oddo Seydler Bank e
(2018) ' ATR1A4 ! ' Standard ! ! ! ' (SR) ! ; ! !
Reiff Gruppe  Automotive ‘Mai 11 ' Bondm 30 - ja 1 7,25%: BBY 1 102,85 47% Blattchen FA P
(2016) | ATH3F2 | | | | | . (CR) | ! ! |
FC Schalke 04 FuBballverein fJun 12/Sep 133 Entry 50 ja 6,75%3 BB-? 108,00 4,6% equinet Bank £
(2019) " ATMLAT ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
DEWB + Industriebeteiligungen  + Apr 14 CFVFRA 10 ja 1 6,00%! £ 105,00 4,6% Oddo Seydler Bank o
(2019) | AT1QF7 | | | | | | | ! ! i
Adler Real Estate Il Immobilien iMrﬂJuI 14, Prime 130 ja 6,00%3 BB-® 105,25 4,5% Oddo Seydler Bank e
(2019) ' A11QFO 'Jan 15 ' Standard ! ! ! ' (SR) ! ! ! !
Deutsche Rohstoff Rohstoffe iJuI/Sep 13 Entry 52 nein 8,00%} BB+ 110,50 4,4% ICF *
(2018) ' ATRO7G ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ; !
Stauder Bierbrauerei fNov 12 Entry 10 ja 7,50%3 B+? 107,25 4,4% Oddo Seydler Bank (AS), *
(2017) | A1RE7P ! | Standard | ! ! ' (CR) ! ! | Conpair (LP) !
Adler Real Estate llI Immobilien prr 15 Prime 300 ja 4,75%3 BB-? 102,25 4.3% Oddo Seydler Bank £
(2020) ' A14J3Z ! ' Standard ! ! ! ' (SR) ! ! ! !
S&T + IT-Dienstleister ‘Mai 13 ' Entry 151 ja' 725%: BBB-Y 108,30 : 4,3% | Oddo Seydler Bank P
(2018) " ATHJLL ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
Edel | | Medien & Unterhaltung  Mai 11 [ FVFRA . 20 nein: 7,00%: /102,80 4,1% | Acon Actienbank |
(2016) | ATKQYG | | | | | | | ! ! i
Cloud No. 7 Immobilien iJun/JuI 13 Bondm 35 ja 6,00%3 BBB* 103,75 41% Bléttchen FA &
(2017) | ATTNGG 0 0 0 0 0 . (CR) 0 ! f 0
UBM Realitatenentw. Immobilien iJuI/Dez 14, Entry Standardi 200 ja 4,88%3 103,00 41% IKB, Steubing & quirin =
(2019) ' AMZKZE ‘Mrz 15 ' &FVWien ! ! ! ! ! ; | (Aufstockung) !
SeniVita Sozial Pflegeeinrichtungen iMai 11 Entry 14 ja 6,50%3 BB? 102,51 4,0% quirin bank &
(2016) ' ATKQ3C ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
Helma Il  Baudienstleister +Sep 18/Mrz 14 Entry 35 ! ja' 588%: BBBY 106,00 3,9% Steubing P
(2018) " AX3HZ ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ; !
Hahn-Immobilien Immobilien ESep 12 PM DUS (C)i 20 ja 6,25%3 BBB-%° 105,75 3,7% Schnigge &
(2017)  ATEWNF 0 0 0 0 0 | (SR) 0 ! f ;
German Pellets | ‘ Brennstoffe iMrz/Aprﬂ ‘ Bondm ‘ 54 ‘ ja ‘ 7,25%3 BBY ‘ 108,00 3 3,7% 3 quirin bank ‘ *
(2016) " ATH3J6 1 1 1 1 1 . (CR) 1 1 1 1
DIC Asset Il Immobilien ESep 14/Apr 153 Prime 175 ja 4,63%3 104,50 3,5% Bankhaus Lampe (AS), e
(2019) | A12T64 . . Standard | . . . . . . Oddo Seydler Bank (LP) |
Karlsberg Brauerei Bierbrauerei ESep 12 Entry 30 ja 7,38%3 BBY 108,80 3,4% IKB *
(2017) " ATREWV ! ' Standard ! ! ! " (CR) ! ; ; !
Berentzen Spirituosen EOkt 12 Entry 50 ja 6,50%3 107,50 3,2% Oddo Seydler Bank &
(2017) ' ATRE1V ! ! Standard ! ! ! ! ! ; ! !
DIC Asset II Immobilien iJul 13/Feb 14 Prime 100 ja 5,75%3 107,75 3,1% Baader Bank &
(2018) " ATTNJ2 ! ' Standard ! ! ! ! ! ! ! !
ALBIS Leasing Finanzdienstleistung ESep 11 MSB 50 nein 7,63%3 BB 106,00 3,1% mwb Fairtrade @
(2016) | ATCROX 0 0 0 0 0 . CR) 0 ! f 0
Porr i  Baudienstleister ‘Nov 13  Entry 50 - ja 1 625%: £ 110,60 3,0% Steubing b
(2018) " ATHSNV ! ' Standard ! ! ! ! ! ; ; !
Underberg | * Spirituosen ‘Apr11/Jun 12 FVDUS 700 jai 7,13% B+? 1 108,75 | 3,0% | Conpair e
(2016) | ATH3YJ 0 0 0 0 0 . (CR) 0 ! f 0
SG Witten/Herdecke Studiendarlehen }Nov 14 PM DUS (B)} 8 ja 3,60%} 105,00 3,0% SCALA CF *
(2024) | A12UD9 | | | | | | | ! ! i
SAF-Holland Automobilzulieferer fomz Prime 75 ja 7,00%3 BBB? 111,51 2,9% IKB @
(2018) " ATHAQ7 ! ' Standard ! ! ! ' (EH) ! ! ! !
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Zeitraum der

Unternehmen ' Branche ; | Platform ©  (Ziel)  Vol- ' Kupon ' Rating  Kurs ' Rendite Technische . Chance/
(Laufzeit) ' WKN ' Platzierung ! : Volumen in ' platziert ! ' (Rating- ' aktuell | pa. | Begleitung ! Risiko®®

| | | . Mio.EUR | | | agentur)® | | ] durch ..." |
TAG Immobilien | Immobilien EJuI 13/Feb 14 Prime 310 ja 5,13%5 107,24 2,8% Oddo Seydler Bank %
(2018) ' ATTNFU ' ! Standard | ' ' ' ' ' ' '
MS Spaichingen  Maschinenbau ‘Jun/Jul 11 Entry 23 nein: 7,25%: BBB-Y 105,07 : 2,8% | Oddo Seydler Bank P
(2016) ' ATKQZL ' ! Standard ! ' ' ' (CR) ' ‘ ' '
paragon  Automotive +Jun 13/Mrz 141 Entry 13 ja ' 7.25%: BBB-Y 113,28 ! 2,8% | Oddo Seydler Bank e
(2018) " ATTNDO ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! : ! !

i i i i i i i i 1 1 i
Porr | Baudienstleister ENov 12 Entry 50 ja 6,25%5 105,25 2,7% Oddo Seydler Bank @
(2016) ' ATHCJJ ' ! Standard ! ' ' ' ' ‘ ' '
KTG Agrar | Agrarrohstoffe }Aug/Sep 10 Bondm 40 ja 6,75%} BB+? 101,35 2,7% FMS *
(2015) | ATELQU | | | | | . (CR) | ! | i

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
InCity Immobilien Il Immobilien Eom 14 FV FRA 2 nein 5,00%5 110,00 2,6% Eigenemission *
(2019) | A13R8D i i i i i i i { ] i
Katjes | SuBwaren iJuI 11/Mrz 12 FvDUS 45 ja 7,13%} BB 101,80 2,6% KB *
(2016) | ATKRBM | | | | | . (CR) | ! | 1
GIF  Automotive 'Sep 11 (FVDUS 101 nein: 850% BB+Y 107,75 ! 2,6% | DICAMA P
(2016) | ATKOFF i i i i i . CR) i { ] i
Wahrl Modehandler }Feb 13 Entry 30 ja 6,50%} BBY 110,50 2,5% Viscardi -
(2018) " ATROYA ! ' Standard ! ! ! " (EH) ! ; ! !

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Bastei Lilbbe Verlagswesen Eom 11 FvDUS 30 ja 6,75%5 BBB+? 106,00 2,5% Conpair @
(2016) | ATKO16 i i i i i | (CR) i { ] i

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
ATON Finance ' Industriebeteiligungen Nov 13  Prime 200 ja ' 3,88%: 105,00 ¢ 2,4% | Deutsche Bank i
(2018) ' A1YCQ4 ' ! Standard | ' ' ' ' ' ' '
Nordex Erneuerbare Energien EApr 11 FV FRA 150 ja 6,38%5 BB-1 103,75 2,2% Commerzbank, UniCreditE o
(2016) | ATH3DX i i i i i | (EH) i { ] i
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Branche

Zeitraum der

Chance/

Unternehmen ‘ ‘ ‘ Plattform" ‘ (Ziel-) ‘ Voll- ‘ Kupon ‘ Rating ‘ Kurs ‘ Rendite ‘ Technische ‘
(Laufzeit) * WKN ' Platzierung * Volumen in | platziert ' ' (Rating-  aktuell p.a. ; Begleitung ' Risiko??
C C C ' Mio.EUR ! C ' agentur)® ! ] i durch ...” C
Hallhuber Modehéndler }Jun 13 PM DUS 30 ja 7,25%3 BB-¥ 107,60 2,0% IKB *
(2018)  ATTNHB | | i | | | (CR) | ! ! i
TAG Immobilien Il Immobilien }Jun 14 Prime 125 ja 3,75%} 109,00 1,9% Oddo Seydler Bank &
(2020) ' A12T10 ' ' Standard | ' ' ' ' ' ' '
Durr Il Automobilzulieferer iMrz 14 FV FRA 300 ja 2,88%3 107,53 1,5% Deutsche Bank, HSBC *
(2021) | A1YC44 | | | | | | | 1 1 1
Deutsche Borse | Bérsenbetreiber }om 12 Prime 600 ja 2,38%} AA 109,65 1,0% Deutsche Bank, BNP, om} @
(2022) " AIRE1W ' ' Standard | ' ' LS8R ' ' '
RWE Energiedienstleister iFeb 09 Prime 1.000 ja 6,50%} BBB+ 133,04 1,0% Oddo Seydler Bank &
(2021) ' AOTBL6 ! ' Standard ! ! ! L(S&P) ! ! !
MTU Technologie }Jun 12 Prime 250 ja 3,00%} Baa3® 104,34 0,9% Oddo Seydler Bank s
(2017) ' AIPGWS5 ! ! Standard ! ' ' ' (Moody's) ! ' ' '
Deutsche Borse |l Borsenbetreiber iMrz 13 Prime 600 ja 1,13%3 AA 102,19 0,4% Commerzbank, DZ Bank,} @
(2018) ' AIR1BC ' ! Standard ! ' ' LS8R ' ' JP Morgan '
MBB Erneuerbare Energien }Mai 13 Fv DUS n. bek nein 6,25%} BBB?? n. bek. = Donner & Reuschel (AS), @
(2019) " ATTM7P ! ! ! ! ! ' (CR) ! ; ' FMS (LP) !
Penell Elektronikdienstleister }Jun 14 Fv DUS 5 ja 7,75%3 cc® 17,81 in Insolvenz DICAMA @
(2019) | A11QQ8 0 0 0 0 0 . (Feri) 0 0 0 0
MS Deutschland Tourismus iDez 12 FV FRA 50 nein 6,88%3 D% 15,35 in Insolvenz quirin Bank &
(2017) | ARE7V 0 0 0 0 0 . (Feri) 0 0 0 0
MT-Energie ‘ Biogasanlagen iApr 12 ‘ Fv DUS ‘ 14 ‘ nein ‘ 8,25%3 D® ‘ 10,65 ‘ in Insolvenz ‘ ipontix ‘ *
(2017) ; AIMLRM 0 0 : 0 0 . (CR) 0 0 0 :
MIFA ' Fahrradhersteller ‘Aug 13 CFVFRA 2% ja. 750% CC%® . 3,00 ininsolvenz : equinet Bank o
(2018) | A1X25B : : : : : C(Fer) : : :
Rena Lange ‘ Modehéndler iDez 13 ‘ Fv DUS ‘ 5 ‘ nein ‘ 8,00%3 BB-? ‘ 0,47 ‘ in Insolvenz ‘ Acon Actienbank ‘ *
(2017) | AIZAEM 0 0 0 0 0 . (CR) 0 0 0 0
Schneekoppe ‘ Erndhrung ESep 10 ‘ FV FRA & ‘ 10 ‘ ja ‘ 6,45%3 ‘ 5,94 ‘ in Insolvenz ‘ Schnigge ‘ *
(2015) | ATEWHX : | DUS : : : : : : : :
Mox Telecom Telekommunikation EOkt 12 FVS 35 ja 7,25%3 BBB? 3,20 in Insolvenz FMS &
(2017) | AIRE1Z 0 0 0 0 0 . (CR) 0 0 0 0
Strenesse - Modehandler ‘Mz 13 CFVFRA 12 ja ' 9,00%: © 43,50 « in Insolvenz « Oddo Seydler Bank -
(2017) | ATTM7E 0 0 0 0 0 0 0 : : :
Rena |l Technologie iJun/JuI 13 FV FRA 34 nein 8,25%} D® 9,35 in Insolvenz IKB %
(2018) | ATTNHG 0 0 : : 0 | (EH) 0 0 0 :
Rena | Technologie iDez 10 FVS 43 nein 7,00%3 D? 9,91 in Insolvenz Blattchen FA @
(2015) | ATEBWO 0 0 0 0 0 . (EH) 0 0 0 0
Zamek ‘ Lebensmittel iMai 12/Feb 133 Fv DUS ‘ 45 ‘ ja ‘ 7,75%3 Do ‘ 2,00 ‘ in Insolvenz ‘ Conpair ‘ *
(2017) | ATKOYD 0 0 0 0 0 . (CR) 0 0 0 0
hkw Personaldienstleister iNov 11 Fv DUS 10 ja 8,25%3 BBB-? 1,60 in Insolvenz DICAMA &
(2016) | ATKOQR 0 0 0 0 0 . (CR) 0 0 0 0
SAG. | | Energiedienstleistung ' Nov/Dez 10 FVFRA 25 | ja' 6,25% BB+? | 44,90 ' inlnsolvenz : Baader Bank 16
(2015) | ATEB4A 0 0 : 0 0 . (CR) 0 0 0 :
SAG. Il Energiedienstleistung iJuI 11 FV FRA 17 nein 7,50%3 BB+ 42,50 in Insolvenz Schnigge (AS), 3
(2017) . ATKOK5 . . . . . | (CR) . . | youmex (LP) .
Alpine Baudienstleister }Mai 12 FV MUC & 100 ja 6,00%} 0,06 in Insolvenz &
(2017) ' A1GANY ! " Wien ! ! ! ! ! ! ! !
bkn biostrom ‘ Biogasanlagen iMai/Jun 1 ‘ MSB ‘ 25 ‘ nein ‘ 7,50%3 BBB** ‘ 1,50 ‘ in Insolvenz ‘ mwb Fairtrade ‘ *
(2016) | ATKQsv 0 0 0 0 0 . (CR) 0 0 0 0
Centrosolar ‘ Erneuerbare Energien iFeb 11 ‘ Bondm ‘ 50 ‘ ja ‘ 7,00%3 ‘ 1,91 ‘ in Insolvenz ‘ FMS ‘ @
(2016) | A1EBST 0 0 0 0 0 0 0 : : :
FFK Environment | Ersatzbrennstoffe ' Mai 11 . FvDUS | 16 nein 7,25%1 D® | 3,12 " in Insolvenz biw, GBC 16
(2016) ' ATKQ4Z ! ! ! ! ! ' (CR) ! ! ! !
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iBranche | Zeitraum der ' Plattform”

| Kupon |

Unternehmen ‘ ‘ © (ziel) o Voll- ' Rating + Kurs Rendite ‘ Technische Chance/
(Laufzeit) * WKN ' Platzierung ' Volumen in ! platziert ' ' (Rating- | aktuell | pa. | Begleitung ' Risiko??

! ! ! ! Mio. EUR | ! ! agentur)® | ! | durch ...” !
getgoods.de ‘ E-Commerce ESep 12/ ‘ FVS ‘ 60 ‘ ja ‘ 7,75%3 D% 048 ‘ in Insolvenz ‘ GBC ‘ @
(2017) ' AIPGVS ' Jun & Okt 13 ! ! ! ! ' (CR) ! ! ! !
SIAG Stahlbau iJuI 11 FV FRA 12 nein 9,00%3 CCC+® 1 0,01 in Insolvenz IKB (AS), s
(2016) ' ATKRAS ! ! ! ! ! L(S&P) ! ! ! Blattchen & Partner (LP)
SiC Processing ‘ Technologie iFeb/Mrz 11 ‘ FV S ! 80 ‘ nein ‘ 7,13%3 D® ! 4,35 ‘ in Insolvenz ‘ FMS ‘ *
(2016) | ATH3HQ : : : : : . CR) 0 : : :
Solen (Payom) ‘ Erneuerbare Energien iApr 11 ‘ FV S : 28 ‘ nein ‘ 7,50%3 B-% : 1,01 ‘ in Insolvenz ‘ FMS ‘ *
(2016) | ATH3M9 : : : : : . CR) : : : :
Windreich Il Erneuerbare Energien iJuI 11 FVS ‘ 75 ja 6,50%} BB+ 750 in Insolvenz FMS @
(2016) | ATH3V3 : : : : : . CR) : : : :

‘ © Summe 10125 @ 7,06% ! ‘ i ‘ }

X X | Median | 30,0 | | 7,25% |, BB | ] 6,2% | |

" FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primarmarkt DUS A, B, C, RM = Regulierter Mark;
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Das scharfe Schwert des schuldverschreibungsrechtlichen

Freigabeverfahrens

Die aus dem Aktienrecht bekannte Gefahr des Missbrauchs
der Anfechtungsklage existiert auch im Schuldverschreibungs-
recht. Die Karawane der Anfechtungsklédger ist mittlerweile
auch zu den schuldverschreibungsrechtlichen Anleihegldubiger-
versammliungen weitergezogen. Die stattgebende Freigabe-
entscheidung des OLG Kéin zum Schuldverschreibungsrecht
(Az. 18 U 175/13 - SolarWorld) stérkt die Position von Anleihe-
emittenten bei der Restrukturierung von Anleihen nach dem
SchVG. Demnach (berwiegt das Interesse eines von der Insol-
venz bedrohten Emittenten am Vollzug von Sanierungsbe-
schliissen das Aufschubinteresse einzelner opponierender
Anleihegldubiger, wenn die Beschliisse die Anleiheglédubiger
diese gegentiber einer Insolvenz besser stellen.

Beschlussméngelrecht

Anleihegldubiger kénnen in der Krise eines Emittenten mit
bestimmten Mehrheiten Restrukturierungsbeschlisse nach
dem SchVG fassen. Auch Anleiheglaubiger, die gegen ent-
sprechende Beschlussvorschlage gestimmt oder nicht an der
Abstimmung teilgenommen haben, sind daran gebunden
(Prinzip der kollektiven Bindung).

Die gefassten Restrukturierungsbeschliisse werden allerdings
haufig angefochten — oft auch durch regelméaBig auftretende
sog. ,,Berufsklager®. Vor Vollziehung muss zuvor ein gericht-
liches Freigabeverfahren durchlaufen werden. Wenn darin ein
Freigabebeschluss des zustandigen OLG ergeht, kdnnen erst
dann Beschliisse und Restrukturierung umgesetzt werden.

Freigabeentscheidung des OLG KdlIn

Das OLG Ko&In (Az. 18 U 175/13 - SolarWorld) gab dem Frei-
gabeantrag eines Emittenten bzgl. umfassender Restruktu-
rierungsbeschlisse der Anleiheglaubiger (u.a. Umsetzung
eines Debt-Equity-Swaps) statt. Es habe ein Uberwiegendes
Vollzugsinteresse des Emittenten bestanden, da ohne eine
(rasche) Vollziehung der Beschlisse die Insolvenz gedroht
habe. Die Nachteile des Vollzugs der Beschlisse fir die

klagenden Anleiheglaubiger seien demgegeniber nachrangig.
Das Uberwiegende Vollzugsinteresse wurde insbesondere
damit begrindet, dass die Beschlisse der Anleihegldaubiger
dringend zur Rettung des Emittenten, d.h. zur Vermeidung
der Insolvenz, notwendig seien und im Falle einer Insolvenz
nur eine geringe Insolvenzquote (ca. 7,5%) zur Befriedigung
der Insolvenzgldubiger (einschlieBlich der Anleihegldubiger)
zur Verfligung stlinde — die Vollziehung der BeschlUsse fiir die
Anleiheglaubiger also insgesamt vorteilhaft sei.

Vorteilhaftigkeit des Sanierungskonzepts -
Wertaufholungspotenzial

Nach der Rechtsprechung des OLG Kdln kommt es flr eine
positive Freigabeentscheidung darauf an, dass den Anleihe-
glaubigern durch das Restrukturierungskonzept ein Wertauf-
holungspotenzial angeboten wird, das Uber der zu erwarten-
den Insolvenzquote liegt.

Sofern ein Sanierungskonzept den Umtausch einer Anleihe
in Aktien des Emittenten (Debt-Equity-Swap) vorsieht, kann
das Wertaufholungspotenzial und damit die Vorteilhaftigkeit
des Sanierungskonzepts flr die Anleihegldubiger durch eine
Unternehmensbewertung des Emittenten untermauert werden.
Ein erhdhtes Wertaufholungspotenzial fiir die Anleiheglaubiger
kann diesen z.B. durch die Gewahrung stimmberechtigter
Vorzugsaktien eingeraumt werden, die eine bevorrechtigte
Beteiligung am Gewinn und Liquidationserlds haben.

Fazit

Wenn Anleihegladubigern ein faires und marktgéngiges Sanie-
rungskonzept mit einem angemessenen Wertaufholungs-
potenzial vorgeschlagen wird, dirfte dieses Konzept nicht
nur eine breite Zustimmung bei Anleiheglaubigern finden. In
ggf. erforderlichen Freigabeverfahren wird ein solches Kon-
zept zudem regelméaBig dazu flihren, dass auch das Vollzugs-
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interesse des Emittenten Uberwiegt.
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