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VORWORT

persdnliche Uberzeugung ist, dass wir in einigen Jahren sa-

Abnutzungserscheinungen

gen werden, 2014 sei riickblickend das Jahr der Besinnung
gewesen, die Demarkationslinie zu erhéhter Qualitat. Wobei
Liebe Leserinnen und Leser, die Entwicklung natirlich fortschreitet und nicht an einer ein-

zelnen Sprungstelle abzulesen ist. Penell lassen wir mal

vor den Abend, den man bekanntlich nicht voreilig loben soll,
hat jemand Unbekanntes noch den Tag gesetzt. Wer eine finf
Jahre laufende Anleihe emittiert, dem sollte, nein muss,
gewartig sein, dass er allen Beteiligten seiner Emission noch
einmal begegnen wird. Inklusive dem vagen Ph&nomen
»Markt®, einer obskuren Masse von Investoren oder zumindest
potenziellen Investoren.

Von einigen Emittenten muss man denken: nach mir die
Sintflut. Oder auch: Finf Jahre sind eine lange Spanne und
Papier geduldig. Wenn jemand nicht fir seine Geduld bekannt
ist, dann sind es Investoren. Sobald die ersten Geschéfts-
berichte eines Emittenten in Verzug geraten, spéatestens da
beginnen Nerven zu flattern. Und spétestens ab da unter-
grébt der Emittent seine Chancen auf eine erfolgreiche
Refinanzierung in absehbar endlicher Zeit.

Viele Emittenten arbeiten vom Start weg an ihrer eigenen
Demontage, teilweise sogar hochprofessionell. getgoods
oder Golden Gate sind nur wenige prominente Beispiele.

Ist der Markt flr Mittelstandsanleinen ,tot“, wie es hier und
dort hieB? Der Markt ist nicht tot, er ist jetzt anders. Meine

auBen vor.
K&nnen wir damit leben? Sehr gut sogar, glaube ich.

Noch ein Hinweis in eigener Sache: Unser jahrliches Nach-
schlagewerk ,Anleihen 2015 ist vor wenigen Tagen erschie-
nen. BondGuide-Abonnenten kénnen die Printausgabe (ca.
100 Seiten) wie in vergangenen Jahren kostenlos ordern
(E-Mail an info@bondguide.de unter Angabe I|hrer Post-
anschrift ist ausreichend), allerdings schlieBen wir diese
Moglichkeit aufgrund der bisher bereits Uberbordenden
Nachfrage Sonntag um 23:59 Uhr. AnschlieBend missten
Sie das Magazin bitte kostenpflichtig ordern. Oder nutzen Sie
das e-Paper: http://gp-mag.de/bganl15.

Viel SpaB3 beim Lesen wiinscht Ihnen
Falko Bozicevic
f News, Updates zum Musterdepot & Co friiher haben:
Folgen Sie BondGuide auf facebook.com/bondguide

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher
bei BondGuide auf Twitter@bondguide !



http://www.facebook.com/bondguide
http://twitter.com/bondguide
http://gp-mag.de/bganl15
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Aktuelle Emissionen

Rating Banken

Unternehmen Zeitraum der Zielvolumen (Rating- (sonst. Corporate BondGuide-

(Laufzeit) Branche Platzierung Plattform" in Mio. EUR Kupon agentur)® Finance/Sales)” Bewertung®® Seiten

SNP Unterneh- Anf. Méarz FV FRA 10-20 (PP) 6,25% - youmex Invest entfallt

menssoftware

DREF Immobilien vsl. Marz/April n.n.bek. vsl. 100 n.n.bek. n.n.bek. IKB BondGuide #5/2015,
S.9

Berkenhoff Spezialdrahte vsl. Q2/2015 n.n.bek. n.n.bek. n.n.bek. n.n.bek. quirin bank folgt

InCity Il Immobilien vsl. 2015 FV FRA 10 (PP)* 5,00% - Eigenemission = BondGuide #22/2014,
S. 11

SAG Motion Automotive vsl. 2015 Entry 30 7,50% BB (Feri)™ equinet (Lead), folgt BondGuide #25/2014,

Standard SG & CO S.9

*) Platzierung erster Anleihetranche tUber nominal 8 Mio. EUR; Ausgabe noch ausstehender TSV Uber nominal 2 Mio. EUR vsl. im Jahresverlauf 2015

**) Da die Emission nicht wie geplant erfolgte, wurde das von Feri EuroRating erteilte Anleiherating aus formalen Griinden entzogen

" ES = Entry Standard, FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Duisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen), MSB = Mittelstandsbérse, PM DUS = Primérmarkt DUS A, B, C,
PS = Prime Standard; ? Einschétzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; @ Anleiherating, ansonsten
Unternehmensrating; ¥ Nachplatzierung lauft; @ Verénderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot); ® Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes;
SR = Scope Rating; " CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) — Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anzeige

T

» Erfolgreiche’Anleihe Emissionen « o, rrancia
Wir Ubernehmen Ihre Mediaplanung Eq FNMARKETS & MEDIA

und haben das passende Tool fir die Online-Zeichnung

Metalcorp, Eyemaxx Il & IV Senator, Peine, Singulus,
BeA, 3W Power II, Maritim I,
Solar8, FCR, PCC |, Photon,

HanseYachts Il

MAG IAS, Sympatex, Homann,
Golfino, René Lezard, Rickmers, Karlie

Rating

Rendite aktuell B+ oder weniger BB +/- BBB +/- A- oder hoher ohne (giiltiges) Rating
Nordex, Karisberg, Schake 04, 1 MTU, Helmall, |  AB |, UBM., DIC Asset | &1,
raex, Karl rg, b U ) , { { . !
. . J ! L | . "PORR | &I, Durr Il, TAG 1 &I, ¢
Wohrl, Katjes, GIF, Hallhuber, | MS Spaichingen, SAF, | Deutsche Bérse | &1, | ) .
<5% Underberg | & Il, Stauder ' o ! I , ATON Finance, Berentzen,
KTG I, Adler RE I, i+ RWE, Bastei Libbe,  Hahn-Immobilien _ !
German Pellets | D aradon ] 1 SG Witten/Herdecke, S&T, !
it I |
i pereg ) 1 Edel I, PCC I, Reiff :
] D | Energiekontor | &I, |
Adler RE Il, Vedes Il, Alfmeier, + Ferratum, Eyemaxx |, 1 ) I
. - , ; \ | Accentro (Estavis), !
Hérmann, DRAG, , BioEnergie Taufkirchen, | . ] ) h
. . : 1 X ' Enterprise, v Constantin Il, ABII, IV &V,
5 bis 7% eterna, NZWL | & II, Seidensticker Peach Property, Beate Uhse, ' Steilmann-Boecker | &I, . ] ) '
. . 1 Stern Immobilien | InCity Il, DEWB, Edel II, ETL, |
Procar, German Pellets I, »  KTG Energie, IPSAK, \ . |
o ! 1 1 ALBIS, IPM, Valensina, !
PNE, SeniVita ] Cloud No. 7 ! | !
) | I SNP |
{ | Euroboden, SeniVita (GS), 1 ‘ 1 :
: ! . . ! 1 GEWA5to 1, KSW, ! i |
7 bis 9% ' Scholz, Herbawi, Sanochemia ! German Pellets Ill, KTG Il &III, ! P : - ' DEMIRE, SAG Motion !

XX

: : Sanha : 4 ; : :

] ; ‘ ! AVW Grund, gamigo,

: . ! , ! Kézizélog, ExerD,
VST, Alno, e.n.o., Ekotechnika, Laurél, , ] i |
. | I I 1 Timeless Homes, ARISTON,
Ekosem | & I, BDT, friedola, DFAG, ! . ! ! !
1 6B47, Mitec, Royalbeach, | , 1 Travel24, Identec, HPI,
> 9% More & More, Sanders II, posterXXL, i - i = I

Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen

S.
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AAA Hochste Bonitét, sefr starke Zins- und Tilgungsfahigkeit, geringstes Ausfallisko ~~~|InvestmentGrade
M Sehr gute Bontét, starke Zins- und Tigungsféhigkeit, sefr geringe Ausfalwahrscheinfichkeit |
A Gute Bonitat, angemessene Zins- und Tilgungsfahigkelt, geringe Ausfalwahrscheinfichkelt [
BB Stark befriedigende Bontat, noch angemessene Zins- und Tigungsféhigket, leicht erhdhte Ausfaliwahrscheinohkeit |
BB Befriedigende Bonitt, sehr maBige Zins- und Tigungsfahigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinlichkeit ~~ Non-lnvestment Grade
= ] Ausreichende Bonitat, gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkeit, hohe Ausfalwahrscheinfichkett

D Ungenugende Bonitét, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollstandig eingestellt, Insolvenztatbestédnde vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) — Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergénzt.

Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:
die Plattformen im Vergleich

Bondm Entry Prime m:access Priméarmarkt Mittelstands-
' Stuttgart ' Standard FWB ' Standard FWB ' Miinchen 1 DUS? ' Borse HH-H
Zielvolumen" 15-200 Mio. EUR i= " ab 100 Mio. EUR " ab 10 Mio. EUR " ab 10 Mio. EUR i=
Stlickelung 1.000 EUR bis 1.000 EUR 1.000 EUR E bis 1.000 EUR bis 1.000 EUR E -
Rating verpflichtend? verpflichtend? verpflichtend? E verpflichtend nicht verpflichtend E optional
Begleitung durch ... Bondm-Coactr Listing Partner Listing Partner E Emissionsexperten Kapitalmarktpartner E optional

| | | |
Besonderheiten 1 keine Finanzttai 1 DVFA-Standard zur 1 kein Branchenaus- 1 kein Branchenaus- 1 Subsegmente A, B, C; | kein Branchenaus-
E E Kommunikation; keine E schluss E schluss; E keine reinen Privatanle- E schluss; Prospekt-
' 1 Nachranganleihen ' 1 Unternehmen 1 gerplatzierungen; DFVA- | zusammenfassung
g D D 1 > 3 Jahre | Standards i
bisher notiert 118 153 115 '3 A (0), B (1),C (8) '3
Jahresabschluss E bis +6 idort. E bis +6 Mon. E bis +4 Mon. E nur Kernaussagen E bis +6 Mon. E bis +6 Mon.
I I I I I I
Zwischenbericht E bis +2 Mon. E bis +3 Mon. E +2 Mon. E - E bis +3 Mon. E -
Ad-hoc-Pflicht E quast® E quasi® E quasi® E quasi® E quasi® E quasi®
" teilweise nicht verbindlich, nur ZielgroBe; ? Bérsennotierte Unternehmen kénnen auf ein Rating verzichten; @ Die Anleihe betreffende News;
“ Mittelstandsmarkt DUS ist eingestellt, dafiir PM DUS A, B, C; A = risikoloser Zins + <2%; B = risikoloser Zins + 2 bis 4%; C = risikoloser Zins + >4%
Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit 3

BOND GUIDE
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt seit 2009

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung:”

TOP 3 Advisory/Corporate Finance:

Bank/Platzierer \ Bank/Platzierer Advisor 1 Advisor
(Anzahl der Emissionen seit 2009) : (Anzahl der Emissionen seit 2013) (Anzahl der Emissionen seit 2009) : (Anzahl der Emissionen seit 2013)
Oddo Seydler 421 Oddo Seydler 21 FMS 15 DICAMA 7
youmex 24 i Steubing 14 Conpair 18 i Conpair )
equinet 19! youmex 8 DICAMA 111 SCALA CF 4
TOP 3 Kanzleien: TOP 3 Technische Begleitung der Emission:?
Kanzlei  Kanzlei Begleiter | Begleiter
(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013) (Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013)
Norton Rose 42 Norton Rose 21 Oddo Seydler 36 Oddo Seydler 23
Heuking Kuhn Lier Wojtek 22 Heuking Kuhn Luer Wojtek, GSK' je 9 FMS 15 Steubing 12
GSK, Mayrhofer & Partner e 15 Mayrhofer & Partner 8 equinet, Steubing e 13 DICAMA, quirin eb

" sofern Daten vorhanden

?Bondm: Bondm-Coach; Entry Standard: Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); PM DUS:
TOP 3 Kommunikationsagenturen: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern
Agentur  Agentur bekannt)
(Anzahl der Emissionen seit 2009) : (Anzahl der Emissionen seit 2013)
Biallas o4 - Better Orange 15 Hmj/vels: Beru?ksmhtlgt sind ausschlieBlich die in der Mastertabelle (S. 15-21)

1 notierten Anleihen.

Better Orange 22 1 IR.on, Instinctif Partners e8
IR.on 19 Biallas, edicto eb

UNTERNEHMENSWACHSTUM

VOM KAPITALMARKT.

WIR SIND IHR SPEZIALIST FUR
KAPITALMARKTFINANZIERUNGEN.

Als Pionier fur bankalternative Unternehmensfinanzierung
war youmex allein in den letzten vier Jahren mit einem
Platzierungsvolumen von Uber 1 Milliarde Euro am Erfolg von
mehr als 50 Eigen- & Fremdkapitalfinanzierungen beteiligt.

youmex Invest AG - |hr Finanz- und Kapitalmarktpartner

Taunusanlage 19, 60325 Frankfurt / Germany, +49 69 505045 000, www.youmex.de

Anzeige

youmex



http://www.anleihe.youmex.de/
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BONDGUIDE
MUSTERDEPOT

Totgesagte leben besser

Alles neu macht der Mérz? Nicht ganz. Mit Helma Eigenheimbau
fillen wir allerdings unseren Depotbestand etwas auf. Allen Un-
kenrufen zum Trotz lduft der Markt fiir KMU-Anleihen ndmlich.

Was haben DAX, Dollar und KMU-Anleihen gemeinsam?
,Nicht sonderlich viel“ sollte Ihr erster Gedanke sein. Uber-
legen Sie noch mal. ,Geht Butter, geht Kase“ wére naher an
der Realitat.

Ich kann lhnen an dieser Stelle keine wissenschaftliche

Ubersicht — Bond Guide Musterdepot

Startkapital KW 32/2011 : 100.000 EUR
Wertpapiere E 115.650 EUR
Liquiditat E 20.692 EUR
Gesamtwert E 136.342 EUR
Wertanderung total E +36.342 EUR
seit Auflage August 2011 E +36,3%
seit Jahresbeginn: E +1,7%

Performance des BondGuide Musterdepots seit Start

15%

13,8%

12%

9%

6%

3%

0,

Erklarung fir diese alte Bérsenweisheit liefern. Jedoch trifft H2/2011 2012 2013 2014 2015
Quelle: BondGuide
Anleihe EBranche E Kauf- E Nomi- E Kaufdatum E Kauf- E Kupon E Zins- E Kurs E derzeitiger E Depot- E Gesamt- E#Wochen E Risiko-
(Laufzeit) - WKN ' wert* ' nale* ! ' kurs ' ertrage ' aktuell @ Wert* ' anteil ! verdnderung ! im Depot ! einschét-
y J J J ! ! 'bis dato™! y ! ' seit Kauf ! ' zung**
Wienerberger | Baustoffe | 7.805: 10.000: 27.07.12 . 7805 : 6,50% : 1.688: 103,001 10.300 . 7,6% i +536% 1 1385 1 A-
(2017/unbegr,) # | AOG 4X3 ' ' : H 5 5 5 ] ‘ ‘ ‘ ]
MS Spaichingen | Maschinenbau 1 9.525 1 10.000: 12.08.11 1 9525 i 7,25%: 2.579: 106,00 10.600 : 7,8% i +384% . 185 1 A-
(2016) L ATK QZL ' K i i . i : : | | : :
gamigo | Gaming i 8263 5.000: 021214 | 6525 i 850% i 1061 7500+ 3750 . 2,8% . +18,2 % 1 13 1 C
(2018) 1 ATT NJY 5 5 0 0 0 0 0 i i ‘ i ]
Sanha | Sanitar I 9.300 1 10.000 i Mai/Okt 14 1 93,00 i 7,75% i 4927 101,001 10100 1 7,4% . +13,9% 1 33 . B-
(2018) ' A1T NA7 H K H i . i . : : : : :
HanseYachts |l i Yachten | 4413, 5000 16.10.14 . 8825 i 8,00% i 154, 96,501 4825 | 3,5% . +12,8 % 1 20 . B
(2019) 1 A11 QHZ 0 0 5 5 5 5 5 ] : ‘ ‘ ]
S.A.G. Solarstrom Il 1 Energiedienstleist. 1 3.263 1 5.000 + 23.03.12 . 6525 : 7,50%: 1.103. 51,50: 2575 1 1,9% . +12,7% 1 153 \ B-
(2017) # 1 AIKOK5 i : i i : i : : : | | :
Neue ZWL | | Automotive i\ 10.313 1 10.000 : 14.06.14 . 103,13 : 7,50% : 678: 10550 : 10550 . 7,7% : +8,9 % 1 47 . B-
(2019) 1 A1Y C1F : i i i i i i i i : : i
KTG Agrar | | Agrarwirtschaft :+ 9.995 : 10.000 1 05.09.14 . 99,95 | 6,75% . 3381 102,00+ 10.200 1 7,5% . +5,4 % 1 26 1 A
(2015) 'V ATELQU ' K i i : 1 ' i ‘ ‘ : :
Karlsberg | Getranke \ 107251 10.000 + 17.10.14 1 107,25 1 7,38% . 284, 109,50+ 10.950 . 8,0% : +4,7 % 1 20 1 A
(2017) i ATREWV : i ] i i : ] i ‘ : : i
KTG Energie | Biogaswirtschaft :  10.275 1 10.000 1 02.10.14 1 102,75 1 7,25% . 3071 104,50+ 10450 & 7,7% . +4,7 % 1 22 LA
(2018) 1 ATIM L25 : : : , i , : : ‘ ‘ ‘ ‘
Alfmeier | Maschinenbau 1 10.800 : 10.000 : 27.06.14 . 108,00 : 7,50% :  534: 107,00 10700 . 7,8% : +4,0 % 37 1 B-
(2018) i ATX 3MA : : : : : : : : ‘ ‘ ‘ :
Peach Property ! Immobilien \ 9975, 10.000 :+ 31.10.14 1 99,75 i 6,60% 228, 100,00 ¢ 10.000 : 7,3% : +2,5% 1 18 . B-
(2016) | ATK Q8K i X H i : H | : | | | :
2 Helma Eghm.bau | Bau/Baustoffe 1 10.675 1 10.000 : 06.03.15 | 106,75 : 5,88% i 0: 106,50 1 10.650 1 7,8% i -0,2% 1 0o 1 A
Zz (2018) | AIX 3HZ ' ' : , , , , i ‘ ‘ ‘ :
Gesamt , | 110.326 ; | i . | 8.490, . 115.650 | 84,8% , | '
Durchschnitt : i i i i Vo 7.3% . i i ‘ i +138% ., 545
) in EUR

**) Volatilitatseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot (schlechter).

#) Hinweis auf moglichen Interessenkonflikt

D

» Fortsetzung néchste Seite

BOND GUIDE




Ausgabe 5 KW 09/10 2015

BondGuide — Der Newsletter fUr Unternehmensanleihen

» Fortsetzung - BondGuide Musterdepot

GBC MITTELSTANDSANL. EUR (WKN: SLATMX)

—118

1 . 114
W B

Apri13 Jul 13 Okt 13 Jan 14 Apr 14 Jul 14 Okt 14 Jan 15

Quelle: BondGuide

sie aktuell einmal mehr zu: DAX auf Rekordniveau, KMU-
Anleihen auf Hoéchststédnden (GBC-Mittelstandsanleihen-
Index, den Sie auch auf bondguide.de finden) und BondGuide-
Musterdepot auf Allzeithoch.

Und wissen Sie was? Das ist vollig in Ordnung so. Wir haben
von Anfang an klargestellt, dieses Musterdepot werde einzig
mit gesundem Menschenverstand gefiihrt. Plus eine Brise
Bauchgefiihl und Menschenkenntnis. Bilanzkennzahlen &
Co? Nice to have. Aber die Arbeit haben bereits andere
gemacht, nicht zuletzt die diversen Ratingagenturen. Ich
bezweifle stark, dass wir — oder Sie — hier noch etwas
herauskristallisieren kdnnten, was hauptberufliche Analysten
bis dato vollstandig Ubersehen haben.

Nicht das Datensammeln macht heute den Unterschied an
den Kapitalmérkten. Auch nicht die Analyse. Es sind die
Schlussfolgerungen, die den Unterschied ausmachen. Und
Sie kennen auch bereits meine subjektive Weltanschauung
in diesem Belang: Der Markt fur Mittelstandsanleihen / KMU-
Anleihen ist informationsineffizient.

Deshalb macht es Sinn — vielmehr ist erforderlich — hier
auch immer verhaltensanalytisch heranzugehen. Da wir
unseren Lesern/Followern dabei allerdings keine pseudo-
wissenschaftliche Basis vorgaukeln méchten, fasse ich
dies lieber unter gesundem Menschenverstand zusam-
men. Mindestens mal Anleger, die auf Figuren wie Markus
R.-M. (Versanddienstleistungen), Uwe R. (Immobilien) oder
Dieter K. (Personalkonzepte) hereingefallen sind, dirften
dabei zustimmend nicken - in der Regel werden das
zum Glick kaum seinerzeitige BondGuide-Leser sein,
denn wie oft haben wir vor diesen obskuren Gestalten
gewarnt.

Jedenfalls: Allen Unkenrufen zum Trotz |&uft auch der Markt
fir KMU-Anleihen. Die Renditen befinden sich praktisch auf
Alizeittief. Eine bombensichere Anleihe wie Karlsberg
rentiert noch gerade mit 3,4% p.a. bis zur Endfalligkeit. MS
Spaichingen gar nur mit 3,0%, Bastei Liibbe mit 2,0%.
Qualitat muss man teuer bezahlen.

BASTEI LUEBBE IHS 11/16 (WKN: A1K016)

Jan 12 Jul 12 Jan 13 aul 13 Jan 14 Jul 18 Jan 15

Quelle: BondGuide

Das mussen wir auch im Falle unserer Neuaufnahme Helma
Eigenheimbau 2013/18. Die 35 Mio. EUR umfassende
Anleihe tradgt ohnehin nur einen niedrigen Kupon von 5,875%,
bei einem aktuellen Kurs von 106,5% fallt die Rendite bis zur
Endfalligkeit auf noch 3,7% p.a. Wie stets wenn kein Zeit-
druck herrscht, nehmen wir die Anleihe zum Schlusskurs
Freitagabend auf (plus 25 EUR Transaktionsgebuhr). Flr
10.000 EUR nominal. Unser Investitionsgrad klettert damit
auf rund 85%.

Ausblick

Man muss schlichtweg investiert sein. Wie stets sollte man
seine Skepsis natlrlich nie ganz ablegen. Geschichten ber
den vermeintlich immer wieder nahen Tod der KMU-Anlei-
hen verfolgen Sie bitte in lhrer jeweiligen Tagespresse —
womit Sie die gesellschaftlich erwartete Dosis Bedenken-
tragerei bereits vollstdndig abgedeckt haben, um sich dann
hier der Rendite widmen zu durfen.

Falko Bozicevic

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.

8.6

BOND GUIDE
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FCR Immobilien « )

.. im Einkauf liegt der Gewinn! \_| [

IHRE RENDITE
DURCH UNSERE
IMMOBILIENERFAHRUNG

b i+

8% p.a. zzgl. Laufzeit 5 Jahre Effektive Riickzahlung
3% p.a. Zinsbonus + Mindestanlage _— 115%

am Ende der Laufzeit 1.000 EUR (100% Riickzahlung zzgl. 15% Zinsbonus)

WEKN/ISIN A1YC5F/DEOOOATYCSF0 | FWB Frankfurter Wertpapierb&rse, Open Market

www.fcr-immobilien.de

Die Kurzinformation ist unverbindlich und ohne Anspruch auf Vollstandigkeit.
Das Angebot der Anleihe erfolgt ausschlieflich auf Grundlage des gebilligten Wertpapierprospekts.

FCR Immobilien AG | Dantestr. 27 | D-80637 Miinchen | +49 89 2000 511 99



http://fcr-immobilien.de/anleihe
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NEWS
zu aktuellen und

gelisteten
Bond-Emissionen

Helmas individuelle Massivhauser sind der Schllissel zum ,einbetonierten Unterneh-
menserfolg.
Foto: Helma Eigenheimbau AG

Helma: Unternehmenserfolg in Stein gemeiBelt

Die Helma Eigenheimbau AG baut sich schon seit Langerem

von einem Unternehmenserfolg zum n&chsten. Infolgedessen

ist es kaum verwunderlich, dass der Full-Service-Baudienst-

leister auch im abgeschlossenen Geschéftsjahr 2014 seine

Ergebnisprognose einmal mehr deutlich tbertroffen hat.
>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Penell und die Jager des verlorenen Kupferschatzes: Insolvenz-Hintergriinde werden
offengelegt.
Foto: Thinkstock/iStock/Alexander Bauer

Penell GmbH: der Wahrheit auf der Spur
Das vom Sicherheitentreuhdnder MSW erstellte Sanierungs-
gutachten soll nun endlich auch den Inhabern der umlaufen-

Als einer der FinTech-Pioniere reitet Ferratum mit Mikrokrediten operativ die ganz groBe
Erfolgswelle.
Foto: Thinkstock/iStock/solvod

den Unternehmensanleihe zugéanglich gemacht werden.
Kommt damit nun allméahlich Licht ins Dunkel um die nach wie
vor mysteridse Pleite des Elektronikversorgers?

>>Den vollstdndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Rickmers Holding: nach der Bankenrefinanzierung auch langfristig wieder hochseetuichtig?
Foto: Rickmers Holding GmbH & Cie. KG

Rickmers: volle Kraft nach Refinanzierungsdurchbruch?
Aufatmen bei der Rickmers Group: Der finanziell schlagseitige
Schifffahrtskonzern hat sich mit seinen finanzierenden Banken
auf die Neuordnung laufender Bankdarlehen geeinigt. Damit
konnten die Refinanzierungsgesprache bankenseitig erfolg-
reich beendet werden. Neben weiteren operativen Herausfor-
derungen steht nun noch die Starkung der Eigenkapitalseite
ganz oben im Schiffslogbuch.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Ferratum lasst die Kasse klingeln
Der Pionier mobiler Konsumentenkredite in Europa &ffnete

kirzlich die Konzernblcher und legte sein vorlaufiges 2014er

. O T
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Zahlenwerk offen. Danach schossen Umsatz und Ertrag auf
bislang unbekannte Héhen und markierten zugleich Rekord-
niveaus - selbst noch nach IPO-Kosten!

>>Den vollstdndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

DREF: neues IBO ante portas?
Die Deutsche Real Estate
Funds Advisor liebdugelt offen-
bar mit einem Debit am Bond-
markt. Danach bereitet der Im-
mobilieninvestor die Emission

einer besicherten Anleihe im :
Gewa: tolle Aussicht(en) — nicht nur durch das erneut bestéatigte ,,BBB“-Rating

Demnachst bezugsfertig: DREF will mit Foto: Gewa 5 to 1 GmbH & Co. KG

Mio. EUR zur Finanzierung der geplanten Anleihenneuemission

. . kréaftig ausbauen. . 3
von Studentenwohnheimen iN  roio: Deutsche Real Estate Funds Gewa 5 to 1: Investment Grade einzementiert
Deutschland vor. Advisor S.A.R.L. Creditreform zeichnet die 6,5%-Schuldverschreibung der

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de  Gewa 5 to 1 GmbH & Co. KG erneut mit BBB aus. Mit dem

Zielvolumen von bis zu 100
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grundsoliden Investment-Grade-Urteil honorierten die Rating-
experten aus Neuss vor allem den planmaBigen Baufortschritt
am 107 Meter hohen Gewa-Tower in Fellbach bei Stuttgart.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Vorhang auf, Film ab! — Mit der Konzernreorganisation steht bei Senator der nachste
Blockbuster an.
Foto: Thinkstock/iStock/celafon

Senator: Reorganisation als ndchster Programmpunkt
Alles auf Anfang heiB3t es dieser Tage bei der Senator Enter-
tainment AG. Im Zuge der Fusion mit dem franzdsischen Film-
distributor Wild Bunch wird das Deutschlandgeschéft des Me-
dienkonzerns neu organisiert und hierfiir ab dem 1. Mai unter
dem Dach der Wild Bunch Germany GmbH gebundelt.
>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Abserviert: Nach der Zamek-Pleite sollen allein die Bondholder die eingebrockte Suppe

ausloffeln?!

Foto: Thinkstock/iStock/Ekaterina Fribus

Zamek-Insolvenz: Sprung in der Schiissel

Mit der Hiobsbotschaft, wonach den Anleiheinhabern wohl

ein Totalverlust ihrer Einlagen drohe, wurde den Glaubigern

zuletzt gehdrig in die Suppe gespuckt. Hoffnung auf eine ge-

ringfligig héhere Quote machen derweil nur noch Entschadi-

gungsforderungen gegentiber den Ex-Geschaftsfihrern.
>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Mit der Insolvenzer6ffnung bringt Golden Gate den ersten (Meilen-)Stein ins Rollen.
Foto: Thinkstock/iStock/Jim DeLillo

Golden Gate GmbH: Insolvenzverfahren er&ffnet
Nach der Verfahrenserdffnung ist die bestmégliche Verwer-
tung der Liegenschaften in Leipzig und Amberg das oberste
Ziel. Das jedoch bendtigt Zeit — das Verfahren kdnne bis zu
drei Jahre dauern. Doch es soll sich lohnen: Die Befriedi-
gungsaussichten werden nach wie vor mit gut eingeschétzt.
>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Lesen 2.0: Nach den Planen von Bastei Libbe gibt’s demnachst wohl auch Blcher im
Online-Abo.
Foto: Thinkstock/iStock/Nerthuz

Bastei LUbbe: Lesespal im digitalen Wandel

Unter dem Motto ,,All you can read” feilt das KdIner Medien-
und Verlagshaus gegenwartig an einer ,Streaming-L&sung®,
um seine Bestseller, Romanserien und Horblcher kinftig im
Abo anzubieten. Der neue webbasierte Lese-Abo-Dienst wird
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Stark in Unternehmensanleihen.

Wir unterstiitzen mittelsténdische Unternehmen unabhangig und zuverlassig von der Strukturierung Uber die Durchfiihrung
bis zur Platzierung ihrer Unternehmensanleihen.

- B | german

i Pel |ets HanseGroup
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Sole Bookrunner Sole Bookrunner Co-Lead Manager Sole Bookrunner Sole Bookrunner
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Februar 2015 Dezember 2014 November 2014 Juni 2014 Juni 2014

- ALFMEIER . =

HELMA Eigenheimbau AG PORR AG Alfmeier Prazision AG HELMA Eigenheimbau AG Amadeus Vienna
Anleiheaufstockung Unternehmensanleihe Unternehmensanleihe Unternehmensanleihe Unternehmensanleihe
Privatplatzierung Offentliches Angebot Offentliches Angebot Offentliches Angebot Privatplatzierung
Sole Global Coordinator Sole Global Coordinator Joint Global Coordinator Sole Global Coordinator Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner Sole Bookrunner Joint Bookrunner Sole Bookrunner Sole Bookrunner
€ 10.000.000 € 50.000.000 € 30.000.000 € 25.000.000 € 15.000.000
Mérz 2014 November 2013 Oktober 2013 September 2013 April 2013

a
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Uber die im Frihherbst 2014 erworbene Online-Plattform
Beam laufen. Startschuss fir das Streaming-Portal a la Net-
flix, Spotify und Co. soll dann 2016 sein.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Ubergaschung s paragon.— -
.l R1055e] 19 £y E_
Hochst+= =
leistimal © LEC, RS 1S

...und bei zuletzt 111% offenbar auch fiirs Anleihedepot!
Foto: paragon AG

paragon AG: Automotive lauft und lauft und lauft...
Der Automobilelektroniker wechselt in den Turbo-Modus:
Nach der Vorlage glénzender Pro-Forma-Zahlen fir 2014
stehen die Ampeln fir den nachsten Wachstumsschub auf
Griin. Mit der Ubernahme von SphereDesign sicherten sich
die Delbrlcker kirzlich zudem zusatzliche Entwicklungs-
kapazitaten.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Durchbruch? Nur durch Zugesténdnisse sind DFAG-Bondholder an Bord geblieben,
Zweifel bleiben.

Foto:Thinkstock/iStock/wildpixel

Deutsche Forfait: Rettung mittels Kompromiss?

Dem in Schieflage geratenen AuBenhandelsfinanzierer ist es
im zweiten Anlauf gelungen, seine Anleiheglaubiger von der
dringend notwendigen Finanzrestrukturierung zu tberzeugen
— wenngleich auch mit zum Teil deutlichen Einschnitten bei

den zuvor noch angestrebten Beschlussgegenstanden. Von

Scope kassierte die DFAG trotzdem ein weiteres Downgrade
auf jetzt ,SD“ (= Teilausfall)!
>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Stillstand auf der DEUTSCHLAND: Das (Alb-)Traumschiff funkt weiter S.0.S. auf allen
Kanélen.
Foto: MS ,Deutschland” Beteiligungsgesellschaft mbH

MS Deutschland: Kurswechsel nicht in Sicht
Der Verkauf des Traumschiffs durch die Schiffbruch erlittene
MS ,Deutschland” Beteiligungs GmbH zieht sich weiter hin.
Eine Versteigerung der DEUTSCHLAND komme derzeit je-
doch nicht in Frage. Abhilfe soll zunachst ein Massekredit zur
Zwischenfinanzierung schaffen. Bitter: Die Anleiheglaubiger
werden wohl nur mit einem noch nicht bezifferten Bruchteil
ihrer Forderungen von Bord entlassen.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de
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ANLEIHE IM FOKUS -
INTERVIEW

FCR Immobilien AG: , Transparenz gegenuber Investoren und
Marktteiinehmern ist zentrales Entscheidungskriterium®

Fachmérkte und Einkaufszentren unter Marktwert einzukaufen
— so sieht das Geschéftsmodell der Minchner Immobilien-
gesellschaft aus. Seit Herbst 2014 kénnen Anleger eine Anleihe
(WKN: A1YC5F) mit einem Volumen von bis zu 10 Mio. EUR
zeichnen, deren Erlése in den Kauf weiterer Objekte flieBen
soll. Im Gesprédch mit BondGuide erldutert Falk Raudies, Griin-
der und Vorstand der FCR Immobilien AG, welche Sicherheiten
es gibt, wie das Geschéftsjahr 2014 verlaufen ist und warum
die Gesellschaft flir 2016 sogar einen Bérsengang ins Visier
nimmt.

BondGuide: Herr Raudies, Sie haben im Oktober 2014 eine
Anleihe mit einem Volumen von bis zu 10 Mio. EUR emittiert.
Wie stark ist die Nachfrage bisher gewesen?

Raudies: Wir sind mit unserem Platzierungsstand sehr zufrie-
den. Wir haben in turbulenten Zeiten im Markt fir Mittel-
standsanleihen ein weit besseres Ergebnis erzielt, als wir je
erwartet hatten.

BondGuide: Durch eine Kapitalerhdhung ist Ihrer Gesell-
schaft im Dezember 2014 eine weitere Million EUR zugeflos-
sen. Warum haben Sie sich dort fiir diese Finanzierungs-
methode entschieden?

Raudies: Die Finanzierung unseres Geschaftsmodells ist
zu 80%
Eigenkapitalfinanzierung ausgelegt. Wir haben eine sehr

auf Bankenfinanzierung und zu 20% auf

groBe Nachfrage von Investoren, die als Anteilseigner in

Geschéfts- und Kennzahlen — FCR Immobilien AG

2012 | 2013 | 2014e | 2015e

Umsatz " E 0,5 E 1,5 E 5,0 E 83
EBIT " i 0,1 é 0,6 i 1,3 é 3,4
Jahrestiberschuss " i 0,1 E 0,3 E 0,3 E 0,6
1) in Mio. EUR

Quelle: Unternehmen, BondGuide Research

il J RURGSEE - GALER) mlﬁl ~

Burgsee Galerie in Schwerin
Foto: FCR Immobilien AG

das Unternehmen investieren wollen. Im Dezember 2014
haben Vorstand und Aufsichtsrat deshalb einer zehnpro-
zentigen Kapitalerhéhung in Héhe von 1 Mio. EUR, also zu
einer Post-Money-Bewertung von 10 Mio. EUR, durch ei-
nen Einzelinvestor zugestimmt. Fir Mai/Juni 2015 planen
wir eine weitere Kapitalerh6hung mit allerdings noch nicht
festgelegten Konditionen.

BondGuide: Kénnten Sie Ihr Geschéaftsmodell fir Nichtbran-
cheninsider noch etwas néher erldutern?

Raudies: Unser Motto lautet ,Im Einkauf liegt der Gewinn®.
Getreu diesem Leitgedanken fokussiert sich das Unterneh-
men auf Objekte, die einem starken Verkaufsdruck unterlie-
gen, wie er nur in Insolvenz- und Abvermarktungssituationen
zustande kommt. Wir sind bestrebt, bei gleichbleibenden
Mieteinnahmen die Objekte bis zu 50% unter dem Marktwert
zu erwerben, um eine Nettorendite von mindestens 12% zu
erwirtschaften.
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» Fortsetzung - BondGuide-Interview

BondGuide: Wie ist das Geschéftsjahr 2014 verlaufen?
Raudies: 2014 war fir uns ein erfolgreiches Jahr: Das Spek-
trum reicht von der Eintragung des Unternehmens als
Aktiengesellschaft Uber die Bestellung von Professor Dr.
Franz-Joseph Busse als Aufsichtsratsvorsitzenden sowie
den Erwerb weiterer hochrentabler Immobilien bis zur erfolg-
reichen Platzierung einer Unternehmensanleihe im Juli und
die Begebung einer weiteren im Oktober.

BondGuide: lhre Eigenkapitalquote liegt derzeit bei 15%. Se-
hen Sie darin ein Risiko flir die Anleger oder ist das fiir diese
spezifische Branche okay?

Raudies: Eine Eigenkapitalquote von 15% ist absolut branchen-
Ublich und tangiert den Anleger nur peripher. Sémtliche Anspri-
che der Anleger unterliegen einem strengen Sicherungskonzept,
konkret einer Besicherung mit Grundstticken. Dazu kommen die
langfristig durch Vertrage gesicherten Mieteinnahmen, die uns
eine solide Liquiditatsplanung ermdglichen.

BondGuide: Es gibt bisher allerdings weder zum Unternehmen
noch zur Anleihe ein Rating. Warum verzichten Sie darauf?
Raudies: Mit unserer Anleihe richten wir uns vornehmlich an
erfahrene Anleger, die sich anhand der Zinshdhe, entspre-
chender Finanzkennzahlen und der Ausgestaltung der Immo-
bilienanleihe zu einer Zeichnung entscheiden. Fir mich stellt
Transparenz gegentber Investoren und Marktteilnehmern ein
zentrales Entscheidungskriterium fur eine Investition dar.
Dazu gehort, alle relevanten Informationen zeitnah auf unserer
Website www.fcr-immobilien.de zu verdffentlichen. Auch bei
der neuen Plattform fir Unternehmensanleihen der Dissel-
dorfer Borse ist ein Rating nicht mehr verpflichtend. Dieses
Vorgehen bestétigt unsere Einstellung in dieser Frage.

BondGuide: Sie erwdhnten bereits die Besicherung lhres Bonds

mit Grundstlicken. Kénnen Sie diese genauer erldutern?

Burgsee Galerie in Schwerin
Foto: FCR Immobilien AG

Burgsee Galerie in Schwerin
Foto: FCR Immobilien AG

Raudies: Unsere Anleihe ist mit einem speziell fiir eine Immo-
bilienanleihe entwickelten Treuhandkonzept ausgestattet,
wodurch samtliche Anspriiche der Anleiheglaubiger einer
strengen Sicherung unterliegen. Das bedeutet konkret, dass
alle Verpflichtungen gegentiber Anlegern durch Buchgrund-
schulden auf Grundstlicken, die dem Emittenten gehoren,
zugunsten eines Treuhanders besichert sind.

BondGuide: Mit 10 Mio. EUR ist Ihr Emissionsvolumen klein.
Wie I8sst sich ein liquider Handel erreichen?

Raudies: Wir sind ein relativ junges Unternehmen, das aus
einem lange bestehenden und sehr erfahrenen Family Office
hervorgegangen ist. Wir setzen auf Investoren, die uns lang-
fristig begleiten mdchten. Von Tradern im Anleihesektor
wollen wir Abstand nehmen. Deshalb haben wir die Anleihe
mit einem jahrlichen Zinskupon von 8% sowie einem jahr-
lichen Zinsbonus von 3% ausgestattet, der am Ende der
5-jahrigen Laufzeit ausgezahlt wird. Die 6ffentliche Anleihe ist
im Open Market der Frankfurter Wertpapierborse gelistet und
wird von einem Spezialisten betreut.

BondGuide: Sie verfolgen wie erwéhnt auch das Ziel, 2016
an die Bérse zu gehen. Warum?

Raudies: Wir haben ein attraktives Geschaftsmodell mit sehr
hohen Wachstumsraten und gleichzeitig groBem Investitions-
bedarf. Investoren stehen bereit, die als Aktionédre direkt in
das Unternehmen investieren und ihren Anteil halten wollen.
Bei weiterhin erfolgreicher Geschéftsentwicklung und einem
glnstigen Marktumfeld ist der Bérsengang eine reizvolle
Option, die wir uns gut fir Ende 2016 vorstellen kénnen.

BondGuide: Herr Raudies, vielen Dank fir das interessante
Gespréach!

Das Interview fliihrte Thomas Miincher.
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Karlie Group ' Heimtierbedarf +Jun 13 1 Entry 101 neini 6,75% B+? | 57,75 27,8% Viscardi (AS), -
(2018) . ATTNG9 | | Standard | | | | (SR) | | | Blattchen & Partner (LP) |
Peine Modehandler iJun/JuI 13 FVsS 4 nein 8,00%3 ©9 62,50 26,0% quirin Bank @
(2018) | ATTNEX i 0 i 0 0 | (CR) 0 ! f :
MAG IAS Maschinenbau iJan/Feb 11 Bondm 50 ja 7,50%3 B 87,20 24,5% Fion *x
(2016) | ATHBEY | | | | | | (CR) | ! 1 |
Sympatex 3 Funktionstextilien iDez 13 E Entry 3 13 3 ja 3 8,00%3 B-® E 63,45 3 23,7% E Oddo Seydler Bank 3 *
(2018) ' AIX3MS ! ! Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
gamigo ' Online-Spiele +Jun 13 PFVFRA 71 nein: 850% B+? 175,02 20,1% 1 Kochbark (AS), e
(2018) CATTNDY ! ! ! ! ! ' (CR) ! ; ' GBC (LP) !
VST Building Tech. 1 Bautechnologie 'Sep/Okt 13 1 Entry 81 nein: 850%: B-° 170,01 | 18,8% | VEM Aktienbank -
(2019) ' ATHPZD ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
6B47 RE Investors Immobilien }Jun 14 FV FRA 10 ja 9,50%} BB 97,50 18,7% VEM Aktienbank
(2015) | A1ZKCb | | 1 | | | (CR) | ! { 1
Homann Holzwerkstoffe iDez 12/Jun 135 Prime 100 ja 7,00%3 B 80,00 16,5% Oddo Seydler Bank (AS), =
(2017) . ATROVD ' & Mai 14 | Standard | ! ! ' (CR) ! ! | Conpair (LP) !
Alno Kiichenmobel iApr 13 Entry 45 ja 8,50%3 B- 99 81,75 16,2% Oddo Seydler Bank o
(2018) ' AR1BR ! ' Standard ! ! ! ' (SR) ! ; ! !
Identec ' RFID-Technologie {Okt 12 | FVBerlin, 251 nein 7,5%+ 1 100,00 16,0% | FMS
(2017) . A1G82U | | HH-H &Wien | ! . Bonus| i ! i |
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ARISTON " Immobilien 'Mrz 11 [ FVFRA 3. nein: 7,25%: | 92,50 | 15,7% | |
(2016) | ATH3Q8 | | | | | | | ! | 1
Sanders Il Bettenzubehdr fom 13/Jul 14 Entry 22 ja 8,75%3 B+ 83,00 15,5% Oddo Seydler Bank (AS), e
(2018) ! ATX3MD ! | Standard | ! ! ' (CR) ! ! | Steubing (LP) !
Royalbeach Sportartikel iom 11 Bondm 8 nein 8,13%3 BB® 90,50 15,0% FMS **
(2016) | ATKOQA | | | | | | (CR) | ! 1 |
Mitec Automotive 3 Automotive iMrz 12 E Bondm 3 25 3 nein 3 7,75%3 BB- % E 88,00 3 14,9% E FMS 3 **
(2017) " ATKONJ ! | : 1 : | (SR) 0 1 1 :
3W Power Il ' Energie ‘Aug 14 PFVFRA 50 ! ja 1 4,00%; ! 80,40 14,6% 1 Oddo Seydler Bank e
(2019) | A12J2B | | | | | | | | 1 l
Ekosem |l ' Agrarunternehmen 'Nov 12/0kt 131 Bondm 78 | ja 1 850%: B+? | 86,15 13,4% 1 Fion e
(2018) | ATRORZ i i i i i | (CR) i ! 1 |
Ekosem | : Agrarunternehmen iMrz 12 : Bondm : 50 : ja : 8,75%3 B+ : 92,95 : 12,9% : Fion : >
(2017) | ATMLSJ | | | | | | (CR) | ! { 1
PCCI Chemie, Energie, Log. iApr 11 FV FRA 30 nein 6,88%3 98,52 12,2% equinet Bank o
(2015) | ATH3MS 0 0 0 0 0 0 0 ! 1 :
AVW Grund  Immobilien ‘Mai 11 ¢ FV HH 221 nein: 6,10% BBB-?? | 96,00 12,1% | Eigenemission A
(2015) | A1EBX6 | | | | | | (CR) | ! 1 |
Solar8 Energy 3 Erneuerbare Energien iMrﬂApr 1 E Fv DUS 3 10 3 ja 3 3,00%3 BB-? E 63,00 3 11,9% E 3 *
(2021) | ATH3F8 : i : : : . CR) i 1 1 :
Maritim Vertrieb I 1 Logistik ‘Nov 14 | FV HH | 25 | ja: 825%: | 96,40 | 11,6% | Acon Actienbank |
(2016) | A13R5R | | | | | | | ! | 1
Rickmers Logistik }Jun/Nov 13 & Prime 275 ja 8,88%3 Ceok 93,60 11,3% Oddo Seydler Bank =
(2018) ' AITNA3 'Mrz/Nov 14 ! Standard ! ! ' (CR) ! ! ! !
FCR Immobilien Immobilien iom 14 FV FRA 10 n. bek. 8% + 100,50 10,9% Eigenemission
(2019) ' A1YC5F ! ! ! ! ' Bonus! ! ; : !
BeA Behrens 3 Baumaterial iFeb/Mrz 11 E Bondm 3 30 3 ja 3 8,00%3 E 97,50 3 10,7% E One Square Advisors 3 e
(2016) | ATH3GE 0 0 0 0 0 0 0 ! 1 :
Golfino ' Bekleidung Mz 12 ! Entry 12 ja 1 7.25%: B+ | 94,50 10,3% | Oddo Seydler Bank (AS),  **
(2017) ' ATMAQE ! ! Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! DICAMA (LP) !
Eyemaxx Il ' Immobilien ‘Mz 13 1 Entry o ja 7,88% BB-9 1 93,00 10,1% | VEM Aktienbank
(2019) ' ATTM2T ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ! ! !
Eyemaxx IV ' Immobilien 'Sep 14 1 Entry 131 nein: 800% BB-? | 9295 | 9,8% ICF
(2020) ' A12T37 ! ! Standard ! ! ! ' (CR) ! ; : !
Photon Energy 3 Erneuerbare Energien iMrz 13 E FV FRA 3 5 3 nein 3 8,00%3 BB-? E 96,01 3 9,8% E Eigenemission 3 **
(2018) | ATHELE 0 0 0 0 0 . CR) 0 ! f 0
posterXXL : Fotodienstleister iJuI 12 : m:access : 6 : nein : 7,25%3 B+? : 95,00 : 9,7% E Conmit : *
(2017) | ATPGUT | | | | | | (CR) | ! 1 |
Metalcorp ' Metallhéndler +Jun 18/Mai 141 Entry 31 1 ja 875% BB® | 98,41 9,3% 1 Schnigge (AS),
(2018) ' ATHLTD ! ! Standard ! ! ! ' (CR) ! ! ' DICAMA (LP) !
HanseYachts Il ' Boots- und Yachtbau ~ : Mai 14 1 Entry 131 nein: 800%; 196,01 9,1%  Steubing
(2019) . A11QHZ H . Standard ) | . . . ] 1 H
Euroboden  Immobilien HJul 13 (PMDUS 5. nein: 7,38% BB | 96,25 | 8,7% 1 SCALA CF
(2018) . A1RESB i 1 (©) 0 i i | (CR) i ! f 1
Sanochemia ‘ Pharmazie iAug 12 . Entry ‘ 10 ‘ nein ‘ 7,75%3 B® . 98,75 ‘ 8,3% E Lang & Schwarz ‘ e
(2017) ' A1G7JQ ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; : !
Herbawi  Modehandler (Okt 14 CFVFRA 10 1 n.bek. | 7,76% B+ | 98,50 8,3% ' DICAMA
(2019) | A12T6J : : : : : L Fer) : : :
Senivita Soz. GS ' Pflegeeinrichtungen Mai 14 PFVFRA 221 nein: 800% BB+? 100,00 8,0% 1 ICF, Bittchen FA
(2019/unbegr) " AIXFUZ ! ! ! ! ! " (CR) ! ; ; !
Scholz ' Recycling ' Feb 12/Feb 131 Entry 183 | ja 1 850%: B? 1 101,00 | 7,9% 1 Oddo Seydler Bank (AS), 1 =
(2017) ' ATMLSS ! ! Standard ! ! ! ' (EH) ! ! ! Blattchen & Partner (LP) !
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KTG Agrar I | Agrarrohstoffe 1Okt 14 | Entry | 35 nein: 7,25%: BB+® 1 98,10 ! 7,7% | Scheich & Partner (AS), 1 ***
(2019) | A11QGQ | | Standard | | | | (CR) | | | youmex (LP) |
DEMIRE Immobilien ESep 14 FV FRA 50 nein 7,50%3 100,00 7.6% Oddo Seydler Bank
(2019) | A12T13 i 0 i 0 0 0 0 ! f :
KTG Agrar Il Agrarrohstoffe iJun/Dezﬂ,FebTS,i Entry 210 ja 7,13%3 BB+ ? 99,25 7.5% equinet Bank
(2017) " ATH3VN 'Feb/Dez14 ! Standard ! ; ! ' (CR) ! ; : !
KSW Immobilien ' Immobilien {Okt 14 1 Entry 22 nein: 650% BBB-? | 96,75 7,3% | ICF (AS), FMS (LP)
(2019) ' A12UAA ! ! Standard ! ! ! ' (CR) ! ! ! !
Eyemaxx II " Immobilien | Apr 12 | Entry | 121 nein: 7,75% BBB-?¢ | 101,00 7,3% | VEM Aktienbank L
(2017) " ATMLWH ! ! Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
GEWA 510 1 Immobilien }Mrz 14 Entry 35 ja 6,50%} BBB ¥ 97,85 7,3% equinet Bank (AS),
(2018) ' ATYCTY ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! FMS (LP) !
Sanha Heizung & Sanitar iMai 13/Jan 145 Entry 38 ja 7,75%3 BB® 101,75 7.1% equinet Bank
(2018) " ATTNA7 ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; : !
German Pellets IIl E Brennstoffe iNov 14 E Prime 3 100 E ja 3 7,25%3 BB ® E 100,50 3 7,1% E quirin bank E e
(2019) " A13R5N ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ! ! !
Steilmann-Boecker Il Modehandler 'Sep 14 PFVFRA 33 ja ' 7,00% BBB® 100,10 | 6,9% ' Oddo Seydler Bank
(2018) ! AT2UAE ! | | 1 1 | (CR) | 1 1 1
BioEnergie Taufkirchen 3 Energieversorger iJuI 13 E m:access 3 15 3 ja 3 6,50%3 BBB- @ E 98,00 3 6,9% E GCl Management 3 e
(2020) . A1TTNHC | | | | | | (SR) | | | Consulting |
Air Berlin V Logistik }Mai 14 FV FRA 82 ja 5,63%} 96,25 6,8% *
(2019) | AB10ON | | | | | | | ! ! 1
Beate Uhse Erotikartikel iJuI 14 Entry 30 ja 7,75%3 BB- 103,65 6,7% Scheich & Partner (AS),
(2019) L A12TIW ! | Standard | ! ! ! (EH) ! ! | youmex (LP) !
Neue ZWL Zahnradwerk II Automotive fFeb 15 Entry 25 ja 7,50%3 B+? 103,65 6,7% Steubing (AS),
(2021) ' A13SAD ! ' Standard ! ; ! ' (CR) ! ; ! DICAMA (LP) !
PNE Wind | Erneuerbare Energien ' Mai/Sep 13 1 Prime 100 1 ja ' 800% BB-9 104,00 6,7% '« M.M. Warburg (AS),
(2018) | A1R074 | | Standard | | | | (EH) | | | Oddo Seydler Bank |
eterna Mode ' Modehandler 'Sep 12/Jun 13! Bondm | 53 | ja i 800%: B+ 1103,00 | 6,7% Fion
(2017) | ATREXA | | | | | | (CR) | ! ! 1
IPM Immobilien fom 13 FVS& 15 ja 5,00%3 94,78 6,6% Oddo Seydler Bank
(2018) " ATX3NK ! ' FRA ! ! ! ! ! ; ! !
German Pellets I Brennstoffe iJuI/Aug 13 Bondm 72 ja 7,25%3 BB® 101,90 6,6% quirin bank
(2018) | ATTNAP | | | | | | (CR) | ! 1 |
Seidensticker ' Bekleidung ‘Mz 12 (PMDUS 30 ja 1 7,25%: B+ 1 102,01 6,5% 1 Schnigge A
(2018) | ATKOSE : 1 ©) : 1 : . CR) i 1 | |
Steilmann-Boecker | 1 Modehandler +Jun 12/Jun 131 Entry 31 ja ' 675% BBB® 1 100,60 ! 6,4% | Schnigge (AS),
(2017) ' ATPGWZ ! ! Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! VEM Aktienbank (LP) !
Procar Autohandel }om 11 FvDUS 12 nein 7,75%} BB+ ? 101,90 6,4% Conpair
(2016) | ATKOoU4 i i i i i | (CR) i ! 1 |
InCity Immobilien II Immobilien }om 14 FV FRA 8 nein 5,00%3 95,10 6,3% Eigenemission *
(2019) | A13R8D | | | | | | | ! f 1
Peach Property 3 Immobilien iJuI 11 E Entry 3 34 3 nein 3 6,60%3 BB+ 29 E 100,45 3 6,3% E equinet Bank 3 o
(2016) ' ATKQBK ! ! Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
IPSAK Immobilien iNov 12 Bondm 30 ja 6,75%3 BBB 9? 102,00 6,2% Rodl & Partner
(2019) | AIRFBP | | | | | | (SR) | ! 1 |
ALBIS Leasing ' Finanzdienstleistung ~  Sep 11 ' MSB 501 nein: 7,63% BBYY 102,00 ! 6,2% ' mwb Fairtrade
(2016) ' ATCROX : i : : : | (CR) i 1 1 1
Stern Immobilien " Immobilien 'Mai 13 | Entry Standard | 170 nein . 6,25% A-99 1 100,11 6,2% | VEM Aktienbank | v
(2018) ' ATTM8Z ! ' &maccess | ! ! ' (SR) ! ; : !
Edel Il Medien & Unterhaltung erz 14 FV FRA 2 nein 7,00%3 103,00 6.1% Acon Actienbank =
(2019) | AIX3GY 0 0 0 0 0 0 0 ! 1 :
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Neue ZWL Zahnradwerk | Automotive }Feb 14 Entry 25 ja 7,50%3 B+ 105,30 6,0% Steubing (AS),
(2019) ' ATYCTF ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ' DICAMA (LP) !
Ferratum Finanzdienstleister fom 13 Entry 25 ja 8,00%3 BBB- 2? 106,50 5,9% ICF
(2018) " AIXBVZ ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
Deutsche Rohstoff Rohstoffe fJquep 13 Entry 52 nein 8,00%3 BB+° 106,60 5,9% ICF
(2018) ' ATRO7G ! ' Standard ! ! ! " (CR) ! ; ; !
Air Berlin IV ' Logistik ‘Mai 14 [FVFRA 170 | ja 1 675%: 1 103,75 | 5,8% | A
(2019) | AB100L i i i i i i 0 | 1 l
Accentro (vorm. Estavis) 1 Immobilien ‘Nov 13 PFVFRA 101 nein i 9,25% 111,05 5,8% Oddo Seydler Bank
(2018) | ATX3Q9 | | | | | | | ! 1 l
Enterprise Holdings Finanzdienstleister ESep 12 Entry 35 ja 7,00%3 A-99 103,26 5,6% VEM Aktienbank
(2017) ' A1G9AQ ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
Valensina Fruchtséfte iApr 11/Aug 125 Fv DUS 65 ja 7,38%3 BB- 9 102,00 5,5% Conpair
(2016) | ATH3YK | | | | | | (CR) | ! 1 |
Energiekontor I 3 Erneuerbare Energien iJuI 12 E FV FRA 3 11 3 ja 3 6,00%3 E 102,95 3 5,5% E 3 **
(2018/22) " AIMLWO ! ! ! ! ! ! ! ! ! !
KTG Energie ' Biogasanlagen 'Sep 12 1 Entry 50 | ja i 7,25% BBB-® 1 105,60 | 6,5% | Schnigge (AS),
(2018) . ATML25 ! | Standard | ! ! 1 (CR) | | | equinet Bank (LP) '
DEWB Industriebeteiligungen }Apr 14 FV FRA 10 ja 6,00%} 102,00 5,4% Oddo Seydler Bank &
(2019) | AT1QF7 i 0 i i i i i ! 1 i
ETL Freund & Partner Finanzdienstleistung iNov 10 FVS 25 ja 7,50%3 BBB+ 9 105,20 5,4% FMS, equinet Bank
(2017) | ATEVBU | | | | |  CR) | ! 1 |
Air Berlin II ' Logistik ‘Apr 11/Jan 141 Bondm 225 | ja 825%: 1 108,30 5,4% |
(2018) , AB100B 0 0 0 0 0 0 0 ! 1 :
Constantin II ' Medien & Sport HApr 13 1 Entry 65 ! ja 1 7,00%: 104,75 | 5,3% ' Oddo Seydler Bank
(2018) ' ATRO7C ! ! Standard ! ! ! ! ' ; i !
Cloud No. 7 ' Immobilien ‘Jun/Jul 18 | Bondm 35 | ja 1 600%: BBBY9 110145 | 6,3% 1 Blattchen FA
(2017) | ATTNGG i i i i i | (CR) i | 1 l
Energiekontor | ‘ Erneuerbare Energien ESep 11 ' FV FRA ‘ 8 ‘ ja ‘ 6,00%3 ' 104,00 ‘ 5,3% E ‘ =
(2021) | ATKOM2 | | | | | | | ! ! l
SeniVita Sozial Pflegeeinrichtungen fMai 11 Entry 14 ja 6,50%3 BB+ ? 101,45 5,3% quirin bank
(2016) ' ATKQ3C ! ! Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
Vedes |l ' Spiele & Freizeit +Jun 14 ! Entry 20 ja 7,18% BB 1 107,05 5,2% | Steubing
(2019) CAT1QUA ! ' Standard ! ! ! " (Fer) ! ; : !
Eyemaxx | Immobilien iJuI 11 Entry 13 nein 7,50%3 BBB- 9? 103,00 5,2% VEM Aktienbank, ICF
(2016) ' ATKOFA ! ! Standard ! ! ! ' (CR) ! ! ! !
Alfmeier Prézision | Automotive | Okt 13 | Entry | 30! ja. 7,50%: BB® 1 107,75 5,1% | Steubing (AS), o
(2018) ' ATX3MA ! ! Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ' DICAMA (LP) !
Hérmann Finance 3 Automotive iNov 13 E Entry 3 50 3 ja 3 6,25%3 BB® E 103,84 3 5,1% E equinet Bank 3 e
(2018) ' ATYCRD ! ! Standard ! ! ! ' (EH) ! ; ! !
Adler Real Estate Il Immobilien erme 14, Prime 130 ja 6,00%3 BB-® 103,75 5,0% Oddo Seydler Bank e
(2019) ' A11QFO 'Jan 15 ' Standard ! ! ! ' (SR) ! ! ! !
Underberg Il Spirituosen iJuI 14 FV FRA 30 ja 6,13%3 B+? 106,50 5,0% Oddo Seydler Bank @
(2021) | AT1QR1 0 0 0 0 0 . (CR) 0 ! 1 0
Stauder Bierbrauerei iNov 12 Entry 10 ja 7,50%3 B+ 106,27 5,0% Oddo Seydler Bank (AS), *
(2017) | A1RE7P ! | Standard | } ! ' (CR) ! ] | Conpair (LP) !
Adler Real Estate | 1 Immobilien 'Mrz/Apr 13 1 Entry 35 1 ja 1 875% BB-9 111,00 | 4,8% 1 Oddo Seydler Bank A
(2018) ' ATR1A4 ! ! Standard ! ! ! ' (SR) ! ! ! ;
UBM Realitatenentw. Immobilien }Jul&Dez 14 Entry Standard 175 ja 4,88%} 100,52 4,7% IKB, Steubing & quirin *
(2019) | A1ZKZE | | &FVWien . | | | i | | (Aufstockung) |
FC Schalke 04 FuBballverein fJun 12/Sep 135 Entry 50 ja 6,75%3 BB- @ 108,00 4,7% equinet Bank o
(2019) " ATMLAT ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
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Hallhuber ' Modehandler +Jun 13 IPMDUS 30 | ja 7,25% BB-9 110830 | 4,5% KB |
(2018) , ATTNHB | 1 (©) | | | | (CR) | ! 1 1
GIF Automotive ESep 11 FvDUS 10 nein 8,50%} BB+ ? 105,85 4,5% DICAMA =
(2016) | ATKOFF i 0 i 0 0 | (CR) 0 ! f i
S&T IT-Dienstleister iMai 13 Entry 15 ja 7,25%3 BBB- ¢ 108,52 4,3% Oddo Seydler Bank **
(2018) " ATHILL ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; : !
German Pellets | 3 Brennstoffe iMrz/Apr 11 E Bondm 3 54 3 ja 3 7,25%3 BB® E 103,00 3 4,3% E quirin bank 3 =
(2016) | A1H3J6 0 0 0 0 0 | (CR) 0 ! 1 :
PCC Il Chemie, Energie, Log. ESep 11/Apr 125 FV FRA 25 ja 7,25%3 102,25 4.2% equinet Bank **
(2015) | ATKOUO | | | | | | | | 1 l
Hahn-Immobilien ' Immobilien 'Sep 12 (PMDUS | 20 | ja 1 625% A-9% 110525 | 4,1% 1 Schnigge e
(2017) | ATEWNF i 1 (©) i i i | (SR) i ! 1 |
Helma Il Baudienstleister ESep 13/Mrz 14: Entry 35 ja 5,88%} BBB® 105,75 41% Steubing *
(2018) ' AIX3HZ ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; : !
Katjes StiBwaren iJuI 11/Mrz 12 Fv DUS 45 ja 7,13%3 BB+ ? 104,00 4,0% IKB @
(2016) , ATKRBM 0 0 0 0 0 . CR) 0 ! 1 0
Underberg | ' Spirituosen CApr11/Jun 121 FVDUS 700 jai 7,13% B+? + 103,40 4,0% 1 Conpair -
(2016) | ATH3YJ | | | | | | (CR) | ! 1 |
KTG Agrar | 3 Agrarrohstoffe iAug/Sep 10 E Bondm 3 40 3 ja 3 6,75%3 BB+ @ E 101,40 3 4,0% E FMS 3 **
(2015) ' ATELQU ! i : 1 : | (CR) i 1 1 1
paragon ' Automotive 1 Jun 13/Mrz 141 Entry 13 ja i 7,25% BBB-® 111027 | 3,9% | Oddo Seydler Bank e
(2018) ' ATTND9 ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! ;
Reiff Gruppe Automotive }Mai 11 Bondm 30 ja 7,25%} BB? 104,00 3,8% Blattchen FA &
(2016) | ATH3F2 i 0 i i i | (CR) i ! 1 i
Porr Il Baudienstleister iNov 13 Entry 50 ja 6,25%3 108,50 3,8% Steubing **
(2018) " ATHSNY ! ' Standard ! ! ! ! ! ; : !
Karlsberg Brauerei Bierbrauerei ESep 12 Entry 30 ja 7,38%3 BB® 109,51 3,4% IKB @
(2017) " AIREWV ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
DIC Asset II  Immobilien +Jul 13/Feb 14 | Prime 100 | ja ' 575%: 1 108,10 - 3,1% 1 Baader Bank o
(2018) " ATTNJ2 ! ! Standard ! ! ! ! ! ! ! !
Wahrl  Modehandler 'Feb 13 I Entry 30 | ja 650% BB® 1109,30 | 3,1% 1 Viscardi -
(2018) ' ATROYA ! ! Standard ! ! ! ' (EH) ! ! ! !
Edel | ' Medien & Unterhaltung + Mai 11 TFVFRA 201 nein: 7,0%: 1104,50 | 3,1% Acon Actienbank -
(2016) | ATKQYG | | | | | | | ! ! 1
Porr | Baudienstleister }Nov 12 Entry 50 ja 6,25%} 105,25 3,1% Oddo Seydler Bank @
(2016) ' ATHCJJ ! ! Standard ! ! ! ! ! ; ! !
MS Spaichingen Maschinenbau iJun/JuI 11 Entry 23 nein 7,25%3 BBB- @ 105,52 3,0% Oddo Seydler Bank *
(2016) " ATKQZL ! ' Standard ! ! ! " (CR) ! ; : !
SG Witten/Herdecke + Studiendariehen ‘Nov 14 (PMDUS 81 ja 860%: 1 104,95 3,0% ' SCALA GF '
(2024) ; A12UD9 0 G 0 0 0 i i ! 1 i
DIC Asset Il  Immobilien 'Sep 14 ! Prime 125 | ja | 4,68%: 1 106,90 3,0% | Bankhaus Lampe (AS),
(2019) | A12T64 | | Standard | | | ! i | | Oddo Seydler Bank (LP) |
TAG Immobilien Il Immobilien }Jun 14 Prime 125 ja 3,75%} 104,00 2,9% Oddo Seydler Bank 3
(2020) ' A12T10 ! ! Standard ! ! ! ! ! ! ! !
TAG Immobilien | Immobilien iJuI 13/Feb 14 Prime 310 ja 5,13%3 107,90 2,7% Oddo Seydler Bank s
(2018) ' ATTNFU ! ! Standard ! ! ! ! ! ! ! !
Berentzen Spirituosen iom 12 Entry 50 ja 6,50%3 109,50 2,7% Oddo Seydler Bank @
(2017) ' ATRETV ! ' Standard ! ! ! ; ! ; ! !
SAF-Holland Automobilzulieferer fom 12 Prime 75 ja 7,00%3 BBB 113,10 2,6% IKB @
(2018) ' ATHAQ7 ! ! Standard ! ! ! ' (EH) ! ! ! !
ATON Finance ' Industriebeteiigungen  + Nov 13 ! Prime 200 | ja ' 388%: 1 104,65 2,5% 1 Deutsche Bank -
(2018) | A1YCQ4 ; ! Standard ! ; : : 0 : 0 ;
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Zeitraum der

Unternehmen iBranche 3 3 Plattform" 3 (Ziel-) 3 Voll- 3 Kupon 3 Rating E Kurs 3 Rendite E Technische 3 Chance/
(Laufzeit) * WKN ' Platzierung ' Volumen in ' platziert ' ' (Rating-  aktuell @ pa | Begleitung ' Risiko??
! ' ! ' Mio.EUR ! ! ! agentur)® ! ! i durch ...” !
Air Berlin | ' Logistik ‘Nov 10 Bondm | 196 | ja ' 850%; 1104,00 | 2,5% | -
(2015) | AB100A | | | | | | | l 1 l
Nordex Erneuerbare Energien }Apr 11 FV FRA 150 ja 6,38%} BB- 104,60 2,1% Commerzbank, Unioredit} 3
(2016) | ATH3DX i 0 : ; 0 | (EH) 0 ! f :
Bastei Liibbe Verlagswesen iom 11 Fv DUS 30 ja 6,75%3 BBB+ © 108,50 1,5% Conpair *
(2016) | ATKO16 | | | | | | (CR) | ! 1 |
Durr Il Automobilzulieferer iMrz 14 FV FRA 300 ja 2,88%3 108,95 1,3% Deutsche Bank, HSBC @
(2021) | A1YC44 0 0 0 0 0 0 0 1 1 :
RWE ' Energiedienstleister ' Feb 09 ! Prime 1.000 | ja ' 650% BBB+ 113578 0,8% ' Oddo Seydler Bank o
(2021) ' AOTBL6 ! ! Standard ! ! ! L(s&p) ! ! ! !
MTU ' Technologie ~Jun 12 ! Prime 250 | ja ' 300% Baa3® 110525 | 0,7% 1 Oddo Seydler Bank -
(2017) ' AIPGWS5 ! ! Standard ! ! ! ! (Moody's) ! ! ! !
Deutsche Bérse | Bérsenbetreiber }om 12 Prime 600 ja 2,38%} AA 112,60 0,7% Deutsche Bank, @
(2022) ' AIRETW ! ! Standard ! ! ! L(SgR) ! ! ' BNP, Citi !
Deutsche Borse |l Borsenbetreiber iMrz 13 Prime 600 ja 1,13%3 AA 102,76 0.2% Commerzbank, DZ Bank,} @
(2018) | AIR1BC ! | Standard | ! ! | (S&P) ! ! ! JP Morgan !
MBB 3 Erneuerbare Energien iMai 13 3 Fv DUS 3 n. bek. 3 nein 3 6,25%3 BBB @9 E n. bek. 3 - E Donner & Reuschel (AS), 3 *
(2019) " AITM7P ! ! ! ! ! ' (CR) ! ; ' FMS (LP) !
Penell Elektronikdienstleister fJun 14 Fv DUS 5 ja 7,75%3 cc 9 6,50 in Insolvenz DICAMA &
(2019) | A11QQ8 i i l i i  (Feri) i i i l
MS Deutschland ' Tourismus ‘Dez 12 CFVFRA 501 nein: 688% D9 I 14,01 1 inInsolvenz | quirin Bank -
(2017) | ATRE7V i i l i i  (Feri) ] i i l
MT-Energie : Biogasanlagen iApr 12 : Fv DUS : 14 : nein : 8,25%3 D® : 7,75 : in Insolvenz : ipontix : *
(2017) , AIMLRM i 0 l 0 i | (CR) y i y l
MIFA Fahrradhersteller iAug 13 FV FRA 25 ja 7,50%3 CeEL! 4,46 in Insolvenz equinet Bank @
(2018) | A1X25B 0 0 0 0 0  (Feri) 0 0 0 0
Rena Lange 3 Modehandler iDez 13 3 Fv DUS 3 5 3 nein 3 8,00%3 BB- 9 E 1,77 3 in Insolvenz E Acon Actienbank 3 *
(2017) | AIZAEM 0 0 0 0 0 . (CR) 0 0 0 0
Schneskoppe Erndhrung ESep 10 FV FRA & 10 ja 6,45%3 7,36 in Insolvenz Schnigge &
(2015) ! ATEWHX : ' DUS : : ; : 0 ; 0 :
Mox Telecom | Telekommunikation | Okt 12 [ FVS | 35 | ja' 7,25% BBB? | 3,10 ! inlnsolvenz | FMS 16
(2017) | ATRE1Z i i l i i | (CR) i i i l
Strenesse ' Modehandler ‘Mz 13 CFVFRA 12 ja | 9,00%: | 44,06 | inInsolvenz | Oddo Seydler Bank -
(2017) | AITM7E i 0 i 0 i 0 0 i i l
Rena |l Technologie iJun/JuI 13 FV FRA 34 nein 8,25%} DY 11,51 in Insolvenz IKB @
(2018) | ATTNHG 0 0 0 0 0 | (EH) 0 0 0 0
Rena | : Technologie iDez 10 : FV S : 43 : nein : 7,00%3 D® : 11,56 : in Insolvenz : Bléttchen FA : *
(2015) | ATEBWO 0 0 0 0 0 | (EH) 0 0 0 0
Zamek Lebensmittel iMai 12/Feb 133 Fv DUS 45 ja 7,75%3 DO 2,35 in Insolvenz Conpair &
(2017) | ATKOYD i i i i i | (CR) i i i i
hikw | Personaldienstlsister Nov 11 [FVDUS 10 | ja' 825% BBB-9 | 1,30 ' inInsolvenz | DICAMA 1 G
(2016) | ATKOQR i i l i i | (CR) i i i l
SAG. | ' Energiedienstleistung 1 Nov/Dez 10 | FVFRA | 251  ja. 625% BB+? | 4860 ' inlnsolvenz | Baader Bank -
(2015) | A1EB4A i i l i i | (CR) i i i l
SAG. Il Energiedienstleistung iJuI 11 FV FRA 17 nein 7,50%3 BB+ ? 50,61 in Insolvenz Schnigge (AS), &
(2017) . ATKOK5 ! . ) . . | (CR) | . | youmex (LP) )
Alpine Baudienstleister iMai 12 FV MUC & 100 ja s,oo%i 0,06 in Insolvenz @
(2017) " A1GANY ! " Wien ! ! ! ! ' ! ' !
bkn biostrom ' Biogasanlagen ‘Mai/Jun 11+ MSB 25 nein . 7,50% BBBYY | 1,70 ! inInsolvenz  mwb Fairtrade o
(2016) | ATKQ8V i i i i i . (CR) i i 3 i
Centrosolar 3 Erneuerbare Energien iFeb 11 3 Bondm 3 50 3 ja 3 7,00%3 E 1,85 3 in Insolvenz E FMS 3 *
(2016) | ATEBST i i i i i i i l : l
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iBranche \ Zeitraum der | Plattform”

" Chance/

Unternehmen ‘ ‘ . (Ziel) © Voll-  Kupon ' Rating  Kurs . Rendite Technische :
(Laufzeit) ' WKN ' Platzierung ! ' Volumen in ! platziert ' ' (Rating- ' aktuell | pa. ! Begleitung ' Risiko??
! ! ! ' Mio.EUR ! ! ! agentur)® ! ! i durch ...” !
FFK Environment 3 Ersatzbrennstoffe iMai 11 3 Fv DUS 3 16 3 nein 3 7,25%3 D® E 3,50 3 in Insolvenz E biw, GBC 3 *
(2016) | ATKQ4z : ‘ : 1 : . CR) 0 : i |
getgoods.de 3 E-Commerce ESep 12/Jun & 3 FVS 3 60 3 ja 3 7,75%3 D® E 0,66 3 in Insolvenz E GBC 3 *
(2017) ! AIPGVS 'Okt 13 ‘ ‘ | : | (CR) ! ‘ | :
SIAG  Stahlbau HJul 11 CFVFRA 121 nein ' 9,00% CCC+%% i 0,01 ! inlnsolvenz | IKB (AS), -
(2016) | AIKRAS ! ! ! ! ! L8P ! ! Bléttchen & Partner (LP)
SiC Processing Technologie }Feb/Mrz 11 FVS : 80 nein 7,13%} D?¥ 4,05 in Insolvenz FMS s
(2016) | ATH3HQ : i 1 i 1 . CR) i 1 i 1
Solen (Payom) : Erneuerbare Energien iApr 11 : FV S : 28 : nein : 7,50%3 B-? 0 1,30 : in Insolvenz : FMS : *
(2016) | ATH3M9 : 1 : 1 1 | CR) 0 : i :
Windreich Il Erneuerbare Energien iJuI 11 FVS 75 ja 6,50%3 BB+ ? 5,65 in Insolvenz FMS @
(2016) | ATH3V3 : 1 : 1 : . (CR) 0 : i :
! ‘Summe 9561 @ 7,10% : ; i : ‘
: : ' Median | 30,0 | ' 7,25% | BB- ' ‘ 6,5% | :

Y FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsborse, PM DUS = Primarmarkt DUS A, B, C, RM = Regulierter Markt;

2 Einschatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven;

9 Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; “ Nachplatzierung lauft; © Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (grin/rot);

9 Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ” Bondm: Bondm-Coach, Entry Standard: Antragsteller (AS),
Listingpartner (LP), PM DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt); ® Folgerating;

9 Rating abgelaufen/nicht aktuell; '® unbeauftragte, Uberwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings

Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.

BondGuide ist der Newsletter fiir Unternehmensanleihen und be-
leuchtet zweiwdchentlich den Markt festverzinslicher Wertpapier-
emissionen vornehmlich mittelstdndischer Unternehmen. Bond-
Guide liefert dabei konkrete Bewertungen und Einschétzungen
zu anstehenden Anleihe-Emissionen — kritisch, unabhéngig und
transparent. Daneben stehen Ubersichten, Statistiken, Kennzah-
len, Risikofaktoren, Berater-League Tables, Rickblicke, Interviews
mit Emittenten und Investoren u.v.m. im Fokus. Zielgruppen des
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Newsletters sind private und institutionelle Anleihe-Investoren,
aber auch Unternehmensvorstédnde und -geschéftsfiihrer. Bond-
Guide setzt sich ein flir eine kritische Auseinandersetzung des
Marktes mit Themen wie Rating, Risiko oder Kapitalmarktfdhigkeit
mittelsténdischer Unternehmen und l&dt alle Marktteilnehmer ein
zum konstruktiven Dialog, um im noch jungen Segment fiir Mit-
telstandsanleihen negative Auswiichse wie vormals am Neuen
Markt oder im Geschéft mit Programm-Mezzanine zu vermeiden.

Nachdruck: © 2015 GoingPublic Media AG, Miunchen. Alle Rechte,
insbesondere das der Ubersetzung in fremde Sprachen, vorbehalten.
Ohne schriftiche Genehmigung der GoingPublic Media AG ist es
nicht gestattet, diesen Newsletter oder Teile daraus auf photomecha-
nischem Wege (Photokopie, Mikrokopie) zu vervielfaltigen. Unter die-
ses Verbot fallen auch die Aufnahme in elektronische Datenbanken,
Internet und die Vervielfaltigung auf CD-ROM.

Disclaimer: Die GoingPublic Media AG kann trotz sorgféltiger Aus-
wahl und standiger Verifizierung der Daten keine Gewahr flir deren
Richtigkeit Gbernehmen. Informationen zu einzelnen Unternehmen
bzw. Emissionen stellen keine Aufforderung zum Kauf bzw. Verkauf
von Wertpapieren dar. Wertpapiere von im BondGuide genannten Un-
ternehmen kénnen zum Zeitpunkt der Erscheinung der Publikation
von einem oder mehreren Mitarbeitern der Redaktion und/oder
Mitwirkenden gehalten werden. Weitere Informationen zum Haf-
tungsausschluss und v.a. zu Anlageentscheidungen finden Sie unter
www.bondguide.de/impressum.

Dies ist ein automatisch generierter Newsletter, daher erreichen uns eventuelle Antworten NICHT.

Wiinschen Sie eine Anderung Inres Profils fiir den BondGuide oder mdchten Sie sich abmelden? Unter www.bondguide.de
kénnen Sie Ihr Profil andern oder Ihre E-Mail-Adresse austragen. Bitte folgen Sie hierzu dem auf der Website angegebenen Link.

Wir freuen uns, wenn Sie den BondGuide — Der Newsletter fiir Unternehmensanleihen weiterempfehlen!

21

BOND GUIDE



http://www.bondguide.de/notierte-mittelstandsanleihen/
http://www.bondguide.de
http://www.bondguide.de/impressum
http://www.bondguide.de

Ausgabe 5 KW 09/10 2015

BondGuide — Der Newsletter fUr Unternehmensanleihen

PP

LAW CORNER

8 (¥4 N DR. THORSTEN KUTHE UND CHRIS-
TOPHER GORTZ, RECHTSANWALTE,
HEUKING KUHN LUER WOJTEK, KOLN

Wandelschuldverschreibungen: eine flexible Alternative auch vor

dem Borsengang?

Bérsengénge sind aktuell wieder eine echte Finanzierungs-
alternative. Gleichzeitig ist der Kapitalmarkt in Deutschland wei-
terhin nicht einfach. Gerade kleine und mittelgroBBe Unterneh-
men Uberlegen daher genau, welche Struktur flir sie der beste
Weg an die Bérse ist. Klassische Anleihen und Wandelschuld-
verschreibungen kénnen Bausteine auf dem Weg zum IPO sein.

Borsengange von kleinen und mittelgroBen Unternehmen
sind in Deutschland seit ldngerer Zeit Mangelware. Eine
andere Finanzierungsalternative l&sst sich hingegen trotz aller
Unkenrufe gut platzieren, namlich Unternehmensanleihen.
Hier zeigte jungst die Neue ZWL Zahnradwerk Leipzig, dass
der Markt mehr als aufnahmeféhig fur das richtige Angebot
ist. Es liegt daher nahe, beide Finanzierungsformen zu ver-
binden.

Gerade Emittenten aus dem Immobilienbereich haben bereits
eine ganze Reihe von Wandelschuldverschreibungen erfolg-
reich begeben. Hierbei handelt es sich meistens um Gesell-
schaften, die bereits notiert waren und zumindest im ersten
Schritt eine Kapitalerhdhung platziert haben. Der nachste
Schritt ist, Wandelschuldverschreibungen auch fiir noch nicht
notierte Unternehmen zu begeben. Das kdnnte zum Beispiel
bei Wachstumsunternehmen eine Option sein. So sieht man
immer wieder in Diskussionen, dass bestimme Anleihekandi-
daten der Sache nach den Anleiheglaubigern zumindest teil-
weise ein Eigenkapitalrisiko mit aufblrden wollen und dann
im Gegenzug von den Investoren auch entsprechendes
Upside-Potenzial in Form eines Equity Kickers oder einer
Wandlungsoption verlangt wird.

Umgekehrt sind auch Pflichtwandelanleihen wieder starker in
der Diskussion, insbesondere im Zusammenhang mit der
Finanzierung von Banken, wenn Eigenkapitalvorschriften
abgesichert werden sollen, sogenannte Contingent Conver-
tible Bonds oder kurz CoCo-Bonds. Bei diesen tritt eine

Pflichtwandlung dann ein, wenn bestimmte finanzielle Kenn-
zahlen verletzt werden.

In rechtlicher Hinsicht ist zu beachten, dass bei Wandel-
schuldverschreibungen eine Prospektbilligung nur in dem
Land, in dem der Emittent sitzt, mdglich ist. Der in der Praxis
bei Unternehmensanleihen Ubliche Weg zur Luxemburger
Aufsichtsbehdrde (CSSF) ist hier also versperrt. Hinzu kommt,
dass bei Wandelschuldverschreibungen die Prospektanfor-
derungen denen eines Aktienprospekts entsprechen, so dass
insbesondere drei (bzw. bei KMU zwei) Jahresabschlisse
vorzulegen sind und Pro-forma-Angaben erfolgen missen.
Hinzu kommen detailliertere Angaben zu Kapitalverhaltnis-
sen, zusatzliche Angaben zu den Aktien, in die gewandelt
werden soll, und die Erklarung zum Geschéftskapital. All dies
macht die Sache prospektseitig aufwendiger und ist daher
bei der Planung zu bedenken.

Ein wesentliches Kernelement ist die Ausgestaltung der An-
leihebedingungen. Sofern es sich um ein Wandlungsrecht bei
einem nicht bérsennotierten Unternehmen handelt, ist zu kla-
ren, ob eine Wandlung mdglich sein soll, wenn das Unterneh-
men nicht oder noch nicht an die Bérse geht. Denkbar wéare
eine Unternehmensbewertung. Handelt es sich um eine
Pflichtwandelanleihe, die in einer bestimmten Krisensituation
eingreift, so kann eine Bewertung moglicherweise aus der
Definition der Krisensituation, die jedenfalls erfolgen muss,
hergeleitet werden. Dabei werden sich Investoren h&ufig als
Gegenleistung zur Pflichtwandlung das Recht auf tberpro-
portional viele Anteile einrAumen lassen. Der momentan zu
beobachtende Trend, Anleihebedingungen individueller und
detaillierter zu gestalten, gilt fir Wandelschuldverschreibun-
gen in besonderem MaBe.

Auf bondguide.de finden Sie eine noch detailliertere Fassung dieser
Ubersicht.
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