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VORWORT

Nun, Sie werden mich auf meine Prognose ohnehin nicht gut
festnageln kénnen. In finf Jahren gibt es den Markt fir Mit-
telstandsanleihen entweder nicht mehr (und damit hochst-
wahrscheinlich auch nicht den BondGuide) oder aber lhr

Investorengedachtnis ist, wie eben das durchschnittliche
Investorengedé&chtnis nun mal ist. Aus dem gleichen Grund
fallen Sie ja auch typischen Investitionsfallen zum Opfer

Der etwas andere Ruckblick

wie Framing, Endowment Effect, mentale Buchfiihrung,
Ungleichsaversion und vielen weiteren mehr. Nattrlich wis-
Liebe Leserinnen und Leser, sen Sie das bzw. ignorieren, dass Sie das wissen.
haben Sie es bemerkt? Das Jahr 2014 war gar nicht so  Drittens, auch das geht leider viel zu haufig unter: Im Durch-

Ubel fir Mittelstandsanleihen. Sicherlich lasen Sie Uberall nur  schnitt liegt die Mittelstandsanleihe im Plus. Klar, das klingt

»soundsoviel Millionen weniger Emissionsvolumen, viel we-
niger Emissionen”. Tatsache ist aber auch: 97% der anvisier-
ten Zielvolumina wurden erreicht(!)

Je nach Zahlweise hatten wir im vergangenen Jahr um die 30
Emissionen. Teilweise liefen diese auch als Privatplatzierung
mit anschlieBender Notierungsaufnahme im Freiverkehr.
Und siehe da: Von anvisierten knapp 1,7 Mrd. wurden knapp
1,65 Mrd. EUR tats&chlich eingespielt. Ist das nichts?

Der zweite Punkt, der mir erw&dhnenswert scheint und am
Herzen liegt, ist der Umstand, dass die Qualitat der 2014er
Emissionen héher sein dirfte als ganz speziell ihr der vor-
herige Jahrgang. Womdglich sogar héher als alle bisherigen.
Ich wage die Prognose, dass vom 2014er Emissionsvolumen
keine 20% ausfallen werden — eine RichtgrdBe, die ich an die-
ser Stelle schon mal aufgezeigt hatte und die man vorsichts-
halber als realistisch ansehen sollte. Ist das etwa beklagens-
wert?

unglaublich. Meistens héren Sie ja nur von Schieflagen und
Insolvenzen. Ist ja auch staatstragender als gute Geschéfts-
zahlen bei Enterprise Holdings oder Karlsberg. Zéhlen Sie in
unserer groBen Tabelle hinten doch spaBeshalber mal durch:
Die aktuelle Rendite liegt unter dem Durchschnittskupon
(7,0% versus 7,25%), da eine Mehrheit der Mittelstands-
anleihen Uber pari notiert.

Auch das auBerst beklagenswert. Mir kommen gleich die
Tranen.

Viel SpaB3 beim Lesen wiinscht Ihnen
Falko Bozicevic
f News, Updates zum Musterdepot & Co friiher haben:
Folgen Sie BondGuide auf facebook.com/bondguide

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher
bei BondGuide auf Twitter @bondguide !



http://www.facebook.com/bondguide
http://twitter.com/bondguide
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tuelle Emissionen .
Aktuelle Emissi ~ S
e
Rating Banken -
Unternehmen Zeitraum der Zielvolumen (Rating- (sonst. Corporate Bond Guide-
(Laufzeit) Branche Platzierung Plattform" in Mio. EUR Kupon agentur)® Finance/Sales)” Bewertung®® Seiten
InCity Il Immobilien vsl. Q1/2015 FV FRA 10 (PP)* 5,00% = Eigenemission = BondGuide #22/2014,
S. 11
SAG Motion Automotive verschoben; Entry 30 7,50% BB? equinet (Lead), ) BondGuide #25/2014,
vsl. 2015 Standard (Feri)*™ SG & CO S.9
*) Platzierung erster Anleihetranche tber nominal 8 Mio. EUR; Ausgabe noch ausstehender TSV Uber nominal 2 Mio. EUR vsl. in Q1/2015

**) Da die Emission nicht wie geplant erfolgte, wurde das von Feri EuroRating erteilte Anleiherating aus formalen Griinden entzogen.
 ES = Entry Standard, FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Duisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen), MSB = Mittelstandsbérse, mstm = Mittelstandsmarkt,

PS = Prime Standard; ? Einschatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; # Anleinerating, ansonsten
Unternehmensrating; ¥ Nachplatzierung lauft; ® Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot); © Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes;

SR = Scope Rating; " CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) — Skala von * bis

ok

(am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

> Erfolgreich Anleihe Emissionen «

Wir Ubernehmen lhre Mediaplanung
und haben das passende Tool fir die Online-Zeichnung

ens.

Anzeige

FINANCIAL
MARKETS & MEDIA

Rendite aktuell

<5%

5 bis 7%

7 bis 9%

> 9%

B+ oder weniger

Underberg |, Stauder

Underberg I

eterna, Scholz, Herbawi

VST, Alno, e.n.o., Ekotechnika,
Laurel, Ekosem | & I, BDT,
friedola, DFAG, More & More,
Sanders Il, posterxXXL,
MAG IAS, Sanochemia,
Sympatex, Homann, Golfino,
René Lezard, Rickmers,
Seidensticker, Penell

Nordex, Karlsberg, Schalke 04,

Wohrl, Katjes, GIF, KTG |, SeniVita,

Hallhuber

NZWL, Adler RE | &I, Vedes I,
Hérmann, Deutsche Rohstoff,
German Pellets | & I, Alfmeier,
Peach Property, Reiff, Procar,

Euroboden, SeniVita (GS),
Beate Uhse, German Pellets Il
KTG Il &ll, Valensina, PNE

6B47, Mitec, Karlie, Royalbeach,
Eyemaxx Il & IV, Metalcorp

Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen

P

A- oder hoher

ohne (giiltiges) Rating

MTU, Helma Il,
MS Spaichingen, SAF,
RWE, Bastei Libbe, paragon

KSW, BioEnergie Taufkirchen,
Steilmann-Boecker | & I,
KTG Energie, IPSAK,
Cloud No. 7

Ferratum, Eyemaxx |,
GEWA 5 to 1

Eyemaxx Il

Deutsche Borse | &I,
Hahn-Immobilien

Enterprise,
Stern Immobilien

| AB I, UBM, DIC Asset Il &ll,
| PORR I &I, Durr Il, TAG | &I,
ATON Finance, Berentzen,
SG Witten/Herdecke, DEWB,

Energiekontor | &I,
Accentro (vorm. Estavis),
Constantin I, IPM, Edel,

AB IV, InCity Il, PCC II, ETL

ALBIS, Solar8, AB Il &V,
DEMIRE, SAG Motion

AVW Grund, gamigo,
Kézizalog, ExerD,
Timeless Homes, ARISTON,
Travel24, Identec, HPI,
Senator, Peine, Singulus,
BeA, InCity |, 3W Power II,
HanseYachts II, FCR,
Photon, Maritim I, PCC |

B et e e

S.
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Stark in Unternehmensanleihen.

Wir unterstiitzen mittelstandische Unternehmen unabhdngig und zuverlassig von der Strukturierung Gber die Durchfiihrung
bis zur Platzierung ihrer Unternehmensanleihen.

UBM Realitaten. AG
Anleiheaufstockung
Privatplatzierung

Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

german
pe|lets

German Pellets GmbH
Unternehmensanleihe
Offentliches Angebot
Umtauschangebot
Co-Lead Manager

vedes

VEDES AG
Unternehmensanleihe
Offentliches Angebot
Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

HanselGroup

HanseYachts AG
Unternehmensanleihe
Offentliches Angebot
Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

HELMA Eigenheimbau AG

Anleiheaufstockung
Privatplatzierung

Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

€ 15.000.000 € 100.000.000 € 20.000.000 € 13.000.000 € 10.000.000
Dezember 2014 November 2014 Juni 2014 Juni 2014 Marz 2014
s ALFMEIER

Neue ZWL GmbH
Unternehmesanleihe
Offentliches Angebot
Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

€ 25.000.000

Februar 2014

PORR AG
Unternehmensanleihe
Offentliches Angebot
Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

€ 50.000.000
November 2013

Alfmeier Prazision AG
Unternehmensanleihe
Offentliches Angebot
Joint Global Coordinator
Joint Bookrunner

€ 30.000.000

Oktober 2013

HELMA Eigenheimbau AG
Unternehmensanleihe
Offentliches Angebot
Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

€ 25.000.000
September 2013

Amadeus Vienna
Unternehmensanleihe
Privatplatzierung

Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

€ 15.000.000

April 2013

Steubing AG — Seit iiber 25 Jahren Ihr Partner am Kapitalmarkt.

GoethestraBe 29 ¢ 60313 Frankfurt e« www.steubing.com

Kontakt: Debt Capital Markets e Thomas Kaufmann
+49. 69. 29 716 -105 ¢ thomas.kaufmann@steubing.com

STEUBING AG

WERTPAPIERHANDELSBANK

a
\ ¥



http://www.steubing.com
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AMA Hoohste Bonitat, sehr starke Zins- und Tigungsfahigkeft, geringstes Ausfallisko | Investment Grade |
AA Sehrgute Bonitit, starke Zins- und Tigungsfahigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
A GuteBonitét, angemessene Zins- und Tigungsféhigkett, geringe Ausfallwahrsoheinlichkeit |
'BBB  Starkbefriedigende Bonitt, noch angemessene Zins- und Tigungsfahigkett, leicht erhohte Ausfalwahrscheinlichket |
‘BB Befriecigende Bonitat, sehr méBige Zins- und Tigungsféhigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinichkeit ~ Non-Investment Grade -
B Ausreichende Bonitét, gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkeit, hohe Ausfalwahrscheinfichkett
'CCC,0C, G Mangelhafte Bonitat, akut gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkelt, sehr hohe Ausfallwahrscheinlichkelt
D Ungentigende Bonitit, Zins- und Tigungsdienst teiiweise oder volstindig eingestell, Insolvenztatbesténde vorhanden | Defeult (Ausfall)

*) (+)/(-) — Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergénzt.

Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:
die Plattformen im Vergleich

Bondm Entry Prime | M:access Mittelstands- Mittelstands-
+ Stuttgart : Standard FWB : Standard FWB ' Miinchen  markt DUS ' Borse HH-H
Zielvolumen" 1 15-200 Mio. EUR = ' ab 100 Mio. EUR " ab 10 Mio. EUR " ab 10 Mio. EUR =
Stiickelung 11,000 EUR " bis 1.000 EUR 11,000 EUR ! bis 1.000 EUR ! bis 1.000 EUR -
Rating E verpflichtend? E verpflichtend? E verpflichtend? E verpflichtend E verpflichtend E optional
Begleitung durch ... E Bondm-Coach E Listing Partner E Listing Partner E Emissionsexperten E Kapitalmarktpartner E optional
Besonderheiten i keine Finanztitel i DVFA-Standard zur i kein Branchenaus- i kein Branchenaus- i kein Branchen- i kein Branchenaus-
{ ! Kommunikation; keine ! schluss ! schluss; 1 ausschluss ! schluss; Prospekt-
E E Nachranganleihen E E Unternehmen > 3 Jahre E E zusammenfassung
bisher notiert 118 153 115 '3 '14 '3
Jahresabschluss E bis +6 Mon. E bis +6 Mon. E bis +4 Mon. E nur Kernaussagen E bis +6 Mon. E bis +6 Mon.
Zwischenbericht ! bis +3 Mon. ! bis +3 Mon, 142 Mon. - ! bis +3 Mon. -
Ad-hoc-Pflicht ' quas ' quas  quas” " quas?® ' quasi® ' quas

" teilweise nicht verbindlich, nur ZielgroBe; 2 Borsennotierte Unternehmen kénnen auf ein Rating verzichten;

9 Die Anleihe betreffende News
Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt seit 2009

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung:”

TOP 3 Advisory/Corporate Finance:

Bank/Platzierer \ Bank/Platzierer Advisor 1 Advisor

(Anzahl der Emissionen seit 2009) : (Anzahl der Emissionen seit 2013) (Anzahl der Emissionen seit 2009) : (Anzahl der Emissionen seit 2013)
Close Brothers Seydler 42 Close Brothers Seydler 21 FMS 15 DICAMA 6
youmex 23 i Steubing 11 Conpair 18 i Conpair 5)
equinet 19 l Schnigge 8 DICAMA 10 I SCALA CF 4
TOP 3 Kanzleien: TOP 3 Technische Begleitung der Emission:?

Kanzlei  Kanzlei Begleiter | Begleiter

(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013) (Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013)
Norton Rose 42 Norton Rose 21 Close Brothers Seydler 36 Close Brothers Seydler 23
Heuking Kuhn Luter Wojtek 22 Heuking Kuhn Luer Wojtek, GSK' je 9 FMS 15 Steubing 9

GSK 15 Mayrhofer & Partner 6

equinet 13 DICAMA, equinet, ICF, quirin eb

TOP 3 Kommunikationsagenturen:

Agentur  Agentur

(Anzahl der Emissionen seit 2009) : (Anzahl der Emissionen seit 2013)
Biallas 24 Better Orange 14
Better Orange 21 i IR.on, Instinctif Partners e8
IR.on 19 Biallas, edicto eb

" sofern Daten vorhanden

4Bondm: Bondm-Coach; Entry Standard: Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); mstm
DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller
(sofern bekannt)

Hinweis: Berticksichtigt sind ausschlieBlich die in der Mastertabelle (S. 12-18)
notierten Anleihen.

E8va -

Smart Investor

Smart Investor

Internetfirmen greifen
nach der Welt

Noch kein Abonnent?
Dann jetzt anmelden auf
smart-i.de/abo

Smart Investor E - Pa e r

Anzeige

Exklusiv fiir Abonnenten:

Lesen Sie jetzt das
unabhangige
Anlegermagazin als
E-Paper:

Mobil & smart

Volltextsuche

Fur PC & Tablet

Jetzt testen!
smart-i.de/emag

D
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, WA SONDGUIDE
& MUSTERDEPOT

Free!
Das neue Jahr startet betulich. Die wesentlichsten Nachrichten
gibt es ohnehin von den aktuellen in Schieflage befindlichen

Emittenten — damit kbnnen wir im Musterdepot nur bedingt
dienlich sein. Wir starten erst einmal mit Bedacht.

Bis auf SAG Solarstrom — eine dezidierte Restrukturierungs-
spekulation — kénnen wir mit in Schieflage befindlichen Titeln
nicht ansatzweise dienen. HanseYachts ist eine spekulative
Position, Online-Spieleplattform gamigo noch mit Einschran-
kung. Beide sind deshalb genau wie SAG Solarstrom nur
halb so hoch gewichtet in der Depotzusammensetzung wie
unsere Basistitel um MS Spaichingen, NZWL usw.

News, sofern vorhanden, zu den einzelnen Titeln lesen Sie
bitte direkt auf bondguide.de nach oder auch ausgewahlte
News hier auf den Seiten 8 bis 10.

BondGuide Musterdepot

Ubersicht — Bond Guide Musterdepot

Startkapital KW 32/2011 0 100.000 EUR
Wertpapiere E 104.450
Liquiditat E 30.190
Gesamtwert E 134.640
Wertanderung total E 34.640
seit Auflage August 2011 E +34,6%
seit Jahresbeginn: E +0,4%

Wie Sie in der Performance-Grafik sehen (ab jetzt regelmaBig)
haben wir uns 2014 mit +6,3% gut geschlagen, dies aller-
dings mit einer im Durchschnitt nur bei rund 75-80% liegen-
den Investitionsquote. Dadurch hatte das BondGuide Mus-
terdepot erheblich weniger Volatilitat als die gédngigen Mittel-
standsanleihen-Indizes sowie die M&glichkeit, in der starken
Kursriickgangsphase vom Oktober zu wirklichen Schnépp-
chenpreisen aufzustocken.

Dass wir dies gleichwohl nur in begrenztem Umfang getan
haben, liegt nicht etwa an unserem Geisteszustand. Der Hin-
tergrund ist schlicht der, dass wir nicht diverse Dispositionen
per ad hoc auf bondguide.de durchgeben mochten, die
Leser, welche nicht stdndig online sind, nicht so zeitnah
hatten nachvollziehen kénnen. Das hétte Sie genervt und
Sie hatten dann uns genervt. Tatsachlich gab es bei NWZL,

) | | | o | | - | | . | | | H———
Anleihe ' Branche ' Kauf- ' Nomi- ' Kaufdatum ' Kauf- ' Kupon ' Zins- ' Kurs ' derzeitiger ' Depot- @ Gesamt-  #Wochen ' Risiko-
(Laufzeit) ' WKN ' wert* ' nale* ! ' kurs ' ertrage ! aktuell ©  Wert* ' anteil ! verdnderung ! im Depot ! einschat-

! ! ! ! ! ! 'bis dato*! ! ! ' seit Kauf ! ' zung**

Wienerberger | Baustoffe | 7.805: 10.000: 27.07.12 . 7805 . 650% . 1.588: 101,00: 10.100 : 7,5% . +49,7% v 127 1 A
(2017/unbegr.) 1 AOG 4X3 : : : : : : : : : : i 0

MS Spaichingen | Maschinenbau | 9525, 10.000: 12.0811 | 9525 | 7,25% . 2468, 107,25, 10.725 | 8,0% . +385% 1 177 . A-
(2016) | ATKQZL H H H H H H H H H H H H
gamigo | Gaming | 3263, 5000: 021214 | 6525 , 8,50% . 41, 7350, 3675 | 2,7%. +13,9% | 5 1§ ©
(2018) i AT NJY : : : : : : : : : : : :
Sanha | Sanitar | 9300 10.000 : Mai/Okt14 | 93,00 . 7,75% . 373, 101,00 10100 . 7,5% . +12,6% 1 25 1 B
(2018) 1 AT NA7 H H H H H H H H H H H H
HanseYachts | Yachten | 4413, 5000 16.10.14 . 8825 , 8,00% . 92, 9500 4750 . 3,5% . +9,7% 12 1 B-
(2019) | A11QHZ : : : : : : : : : : : :

Neue ZWL | Automotive . 10.313; 10.000 . 14.06.14 | 103,13 | 7,50% . 563, 10500 10.500 . 7,8% . +7,3% | 39 . B
(2019) 1 ATY C1F H H H H H H H H H H H H
Karlsberg 1 Getranke , 10725, 10.000 ; 17.10.14 ;107,25 | 7,38% . 170, 112,00, 11.200 . 8,3% . +6,0% 1 12 A
(2017) i\ AR EWV H H H H H H H H H H H H

KTG Agrar | | Agrarwirtschaft | 9995 10.000 : 05.09.14 | 9995 . 6,75% . 234, 102,50 10.250 . 7,6% . +4,9% | 18 A
(2015) | ATELQU : : : : : : : : : : : :

KTG Energie | Biogaswirtschaft 1 10275} 10.000 . 02.10.14 | 102,75 . 7,25% . 195, 103,50, 10.350 . 7,7% . +2,6% | 14 0 A
(2018) » AIM L25 H H H H H H H H H H H H
Peach Property | Immobilien | 9975 10.000 . 31.10.14 | 99,75 . 6,60% . 127, 100,50 . 10.060 . 7,5% . +2,0% | 10 1 B+
(2016) 1 ATK Q8K H H H H H H H H H H H H
Alfmeier | Maschinenbau \ 10.800 | 10.000 : 27.06.14 ., 108,00 . 7,50% . 418, 106,00, 10.600 : 7,9% . +2,0% | 29 . B-
(2018) 1 AIX3MA H H H H H H H H H H H H
S.A.G. Solarstrom Il 1 Energiedienstleistung ;  3.263 i 5.000 ; 23.03.12 | 6525 ; 7,50% . 1.046: 43,00 . 2150 1 1,6% . -2,0% . 145 \ B-
(2017) ! ATK OK5 H : : : : : : : : : : :
Gesamt . | 99.651 | . . . | 7.313 \ 104.450 | 77,6% | . .
Durchschnitt | , , i , L 7,4% . , , i | +12,3% , 51,1 |

% in EUR

**) Volatilitatseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot (schlechter).

» Fortsetzung néchste Seite

BOND GUIDE
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» Fortsetzung - BondGuide Musterdepot

Alfmeier, HanseYachts, Sanha und vielen anderen mehr nur
ein begrenztes Zeitfenster, von den gedrlickten Kursen -
héchstwahrscheinlich eine Fondsabwicklung — zu profitieren.
Bitte schauen Sie sich die jeweiligen Charts an und Sie
werden feststellen, dass sie alle eines gemeinsam haben.
Daher auch meine Uberzeugung — wie ich sie schon seiner-
zeit duBerte —, dass ein Fonds seine Positionen bereinigen

musste.

Daher hatten wir zwar zeitnah gehandelt, allerdings nur in
einem Umfang, der unseren Lesern nicht allzu opportunis-
tisch vorkommen sollte. In einem Anleihen-Musterdepot
tradet man schlieBlich nicht. Kontinuitét ist Trumpf und Sie
sollen a) die jeweiligen Gedankengénge zu allererst stets
nachvollziehen kénnen und b) auch nachbilden kdnnen,
sofern Sie denn méchten.

Ausblick

Nach dem Vorgesagten ist klar, dass wir einmal mehr nichts
umbesetzen und einstweilen mit unter 80% Investitions-
quote in das neue Jahr starten. Die ndchsten Gelegenheiten

Performance des BondGuide Musterdepots seit Start

15% -

13,8%

12%

9%

6%

3%

0,

H2/2011 2012 2013 2014 2015

Quelle: BondGuide

werden unweigerlich kommen und dann haben wir abermals
Uber 1/5 Cash zur freien Verfiigung.

Falko Bozicevic

Anzeige

@ AKTIENGESELLSCHAFT

equinetBank

,Die Unternehmer unter den Bankern“

Deutsche Reihenhaus

Platzierun

Sole Lead Arranger Sole Lead Arranger

Schuldscheindarlehen
Schuldscheindarlehen

equinetBank equinetBank

Mrz 2014

$ HORMANN

FINANCE

((6 First Sensor

Schuldscheindarlehen
2013/2016 (var.)
2013/20138 (fix)

€31 Mio.

6,25% Corporate Bond
2013/2018
€ 50 Mio.

o

Sole Lead Manager
Sole Bookrunner

Platzierun

Schuldscheindarlehen

Sole Lead Arranger

Dez2013 equinetBank Dez2013 equinetBank Okt 2013

Gawa
TOWER

Schuldscheindarlehen Schuldscheindarlehen 6,5% Corporate Bond 7,75% Corporate Bond
2014 - 2017/2019 (var.) 2014/2017 (var.) 2014/2018 2013/2018 -
€235 Mo, €20 Mio. & €303 Moo. €125 Mo. * Schuldscheindarlehen

Sole Lead Manager
Sole Bookrunner

EKOSEM
-AGRAR

8,5% Corporate Bond
2012/2018
€ 18 Mio.

Sole Lead Manager
Sole Bookrunner

Anleihe (Aufstockun;

» Debt Advisory

Sole Lead Manager
Sole Bookrunner

Research & Sales

* Research

equinetBank * Betreuung institutioneller
- Kunden
Aktienplatzierungen
Anleiheplatzierungen
Roadshows

Privatplatzierung

equinetBank Jan 2014

6,75% Corporate Bond Financial Markets
2012/2019 » Designated Sponsoring

€15 Mio. * Brokerage

Specialist Aktien/Renten

Elektronisches Order

Routing

Borsenschnittstelle

Anleihe (Aufstockun

o

Sole Lead Manager
Sole Bookrunner

Privatplatzierun

equinetBank equijnetBank

Sep 2013

{ausgewahlte Transaktionen)

Exklusiver Deutschland-Partner equinet Bank AG

des European Securities Network
(ESN)

Frankfurt am Main
www.equinet-ag.de
Tel. 0049 (0)69 58997-0



http://www.equinet-ag.de
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N EWS KTG Agrar: Tilgung der Erstemission gesichert

Kurz vor Jahresultimo erntete die KTG Agrar SE weitere An-
ZU aktue”en Und leihegelder ab und sichert damit die termingerechte Rlck-
ge| isteten zahlung ihrer im September auslaufenden 6,75%-Altemission

(2010/15) im Gesamtnennwert von 50 Mio. EUR - hierzu auf-

BOnd-Em|SS|Onen gestockt wurden die Bonds KTG Agrar Il und lIl.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

MS Deutschland: neuer Eigentiimer voraus?
Rettung in Sicht fiir die MS ,,Deutschland” Beteiligungs GmbH?
Nach der Insolvenzerdffnung am 1. Januar befindet sich die
Schifffahrtsgesellschaft aktuell in fortgeschrittenen Verkaufs-
verhandlungen mit einem potenziellen Investor. Konkrete Ein-
zelheiten waren zuletzt zwar noch nicht bekannt, dem Verneh-
men nach kdnnte der Distressed Merger aber schon in Kirze
Uber die Bihne gehen.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Die Anleihe-Ernte ist einmal mehr eingefahren und die Refinanzierung von KTG | damit
vorzeitig gesichert. Foto: © Thinkstock/iStock/Nomadsoul1

Gerry Weber legt sich Hallhuber

unter den Weihnachtsbaum

Zu Weihnachten bescherte sich die Gerry Weber Internatio-
nal AG mit der vollstandigen Ubernahme der Modekette

Hallhuber. Der Deal verspricht beiden Modehandlern spiir-
Ein neuer Eigenttimer fiir die DEUTSCHLAND? — Der Kurs scheint schon gesetzt.

Foto: © Thinkstock/IStock/Rus32 bare Synergien und diirfte auch den Hallhuber-Bondholdern

gut passen — der Bond erklomm zuletzt regelméBig neue
Deutsche Forfait: Restrukturierung Hochs.
trifft Bondglaubiger hart >>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de
Nach der Ankiindigung finanzieller RestrukturierungsmaBnah-
men geht die DF Deutsche Forfait AG in die Vollen: Vorgese-
hen sind umfassende Anderungen der Anleihebedingungen.
Ob die Bondholder bei den Planen mitziehen, wird sich Ende
Januar zeigen. Fest steht schon jetzt: Die Anleiheinhaber sol-
len fiir den GroBteil der Misere des AuBenhandelsfinanzierers
zur Kasse gebeten werden.
>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Schoéne Bescherung fur Hallhuber: zu Weihnachten in neuen Gewandern von Gerry Weber
Foto: © Thinkstock/iStock/stokkete

Deutsche Forfait: Finanzrestrukturierung einmal mehr auf den Schultern der Anleihe-

glaubiger? Foto: @ DF Deutsche Forfait AG 8
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MAG IAS: Bérsengang 20157

Karlie Group: nachster Wechsel in der Filhrungsetage  Der schwabische Werkzeugmaschinenhersteller liebaugelt
Erneutes Stihlerticken in der Chefetage der Karlie Group: Der  offenbar mit einem IPO woméglich in diesem Jahr. Danach
erst im Juli 2014 zum CEO berufene Dr. Michael Perlitz hat  seien bereits neben finanztechnischen Umstellungen sowie
nach nur sechs Monaten seinen Hut genommen und das personellen Erweiterungen weitere Vorkehrungen fir eine
Unternehmen schon wieder verlassen — laut unserem (natlir-  stérkere Prasenz am Kapitalmarkt getroffen worden.

lich inoffiziellen) Managementindikator alles andere als ein >>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de
vertrauenerweckendes Zeichen! ' & h e 2

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Zeit, dass sich was dreht: MAG IAS will seine Prasenz am Kapitalmarkt ausbauen, ggf.
auch via IPO. Foto: @ MAG IAS GmbH

Vedes & HanseYachts: Altanleihen
planmé&Big refinanziert
Mit Vedes und HanseYachts haben im Dezember zwei Bond-

Auf und davon: Mit Dr. Perlitz macht sich bei Karlie der nachste CEO aus dem Staub.

Foto: © Thinkstock/iStock/Paul Tobeck emittenten ihre jeweiligen Erstemissionen punktlich abgeldst.

Zwar waren beide Mini-Bonds in erster Linie als Test fur die
Penell: von der Rolle! Aufnahmebereitschaft des Marktes fir weitere Folgeemis-
Mitte Dezember gab die Penell GmbH zum Leidwesen ihrer  sionen gedacht, trotzdem sendete die planméaBige Refinan-
besicherten Anleihegldubiger bekannt, dass die aktuellen zierung der beiden Bonds hinsichtlich Vertrauen und Solidi-
Warenbesténde nur noch einen Bruchteil des urspringlich  tat dem Mittelstandsmarkt ein wichtiges Signal.
angegebenen Wertes ausmachen. Was der Elektronikversor- >>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de
ger nun konkret zu unternehmen gedenkt, um eine Sanierung
auBerhalb eines gerichtlichen Verfahrens sicherzustellen, und
auf welche méglichen Einschnitte sich die Bondholder ein-
stellen mUssen, ist weiterhin undeutlich.
>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Termingerechtes ,,Cash back“?! — Selbst bei Minianleihen ist das durchaus noch mdglich!
Foto: © Thinkstock/iStock/urfinguss

Jungheinrich stemmt neuen Schuldschein

Mit der Jungheinrich AG reichte kuirzlich ein weiterer Mittel-
standler ein Schuldscheindarlehen aus. Dank der starken Inves-
torennachfrage einschlieBlich einer mehrfachen Uberzeichnung

Von der Rolle: ,Wo ist all das Kupfer von Penell hin, wo ist es geblieben?“
Foto: © Thinkstock/iStock/Roungchai S
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sicherte sich der Gabelstapler- und Lagertechnikhersteller
vor Weihnachten neue Fremdmittel Gber 100 Mio. EUR.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

35 c o+
Mittels Schuldscheinemission stapelt Jungheinrich neue Investorengelder.
Foto: © Thinkstock/iStock/Zelfit

UBM greift neue Anleihegelder ab

Wie bereits Ende November angekindigt, hat die UBM

Realitatenentwicklung AG ihre im Juli 2014 emittierte Unter-

nehmensanleihe zuletzt via Privatplatzierung um weitere

15 Mio. EUR aufgestockt. Das finale Bondvolumen der

4,875%-Emission (2014/19) lautet jetzt auf 175 Mio. EUR.
>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

AusbaumaBnahmen beendet: Der UBM-Bond ist mit 175 Mio. EUR in solides Fundament
gegossen. Foto: @ UBM Realitatenentwicklung AG

gamigo: Kooperation mit Electronic Arts
Ritterschlag fir die gamigo AG: Der Gaming-Spezialist sichert
sich eine Kooperation mit dem US-Computer- und Video-
spielekonzern Electronic Arts und setzt damit beinahe spie-
lend zu einem neuen Wachstumsschub an.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

gamigo & Electronic Arts: von nun an neue Verbiindete auf dem ,Gaming-Schlachtfeld”
Foto: @ gamigo AG

MIFA: Rettung durch IFA

Der Distressed Merger der insolventen Mitteldeutschen Fahr-
radwerke AG ist offenbar in trockenen Tlchern: Im Dezember
verkindete die Fahrradfabrik, dass sich die Unternehmer-
familie Nathusius, alleinige Gesellschafterin der IFA Rotorion-
Holding, bei MIFA kinftig in den Sattel schwingen wird.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

- = AR 1T i
Steht MIFA nach der Ubernahme durch den Autozulieferer IFA vor einem Neustart?
Foto: @ MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG

,Der Markt fir Mittelstandsanleihen ist tot“
So lautete das Fazit von Bdrse-Stuttgart-CEO Christoph
Lammersdorf Mitte Dezember im Gesprach mit FAZ-Online.
Nach den vielen Ausfallen, bei denen einige Emittenten auch
mit krimineller Energie negativ auffielen, wendet sich die
Stuttgarter Bérse von dem von ihr im Frihjahr 2010 gegriin-
deten Mittelstandssegment Bondm ab und wird folglich auch
nicht mehr aktiv um neue Emittenten werben.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Sind Mittelstandsanleihen per se tatséchlich dem Untergang geweiht?
Foto: © Thinkstock/iStock/joebelanger
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UNTERNEHMENSWACHSTUM
VOM KAPITALMARKT.

WIR SIND IHR SPEZIALIST FUR
KAPITALMARKTFINANZIERUNGEN.

Als Pionier fur bankalternative Unternehmensfinanzierung
war youmex allein in den letzten vier Jahren mit einem
Platzierungsvolumen von tber 1 Milliarde Euro am Erfolg von
mehr als 50 Eigen- & Fremdkapitalfinanzierungen beteiligt.

Auszug unserer Referenzen:

Oktober 2014 Oktober 2014 Juni 2014 April 2014
RDKTG RDKTG IO (8
7 Agrar AG N Frargie AG \Jﬁﬁb& ““““ UJ R =

KTG Agrar AG KTG Energie AG Beate Uhse AG Greiffenberger AG

EUR 5.875.000 EUR 30.000.000

EUR 25.000.000 EUR 2.903.100
Unternehmensanleihe mit Kapitalerhghung Unternehmensanleihe
Umtauschangebot
Lead Manager & Lead Manager &
Lead Institutional Sales Sole Bookrunner Sole Bookrunner

Kapitalerhhung

Lead Manager &

Sole Bookrunner
youmex Invest AG - |Ihr Finanz- und Kapitalmarktpartner

Taunusanlage 19, 60325 Frankfurt / Germany, +49 69 505045 000, www.youmex.de

youmex @



http://www.anleihe.youmex.de
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Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!

Unternehmen iBranche 3 Zeitraum der 3 Plattform” 3 (Ziel-) 3 Voll- 3 Kupon 3 Rating 3 Kurs 3 Rendite 3 Technische 3 Chance/
(Laufzeit) © WKN ' Platzierung ' Volumen in ! platziert ' ' (Rating- | aktuell | pa. | Begleitung ' Risiko??

! ! ! ! Mio.EUR | ! ' agentur)® | ! | durch ..." !
HPI Industriedienstleister fDez 11/Okt 133 FV FRA 6 ja 9,00%3 17,51 185,2% Stiddeutsche Aktienbank 3
(2016) . AIMAQ0 0 0 0 0 0 0 0 ! f 0
Ekotechnika 3 Agrarmaschinen iApr 13 3 Bondm 3 60 3 ja 3 9,75%3 CCcc? 3 28,00 3 70,0% 3 Fion 3 *
(2018) | ATR1AT | | | | | . (CR) | ! ! |
MAG IAS Maschinenbau iJan/Feb 11 Bondm 50 ja 7,50%3 B+? 62,01 67,2% Fion o
(2016) | ATHBEY 0 0 0 0 0 . (CR) 0 ! f 0
Travel24 + Online-Reisen 'Sep 12 ' Entry 211 nein 1 7,50%: | 33,75 | 65,8% | Acon Actienbank e
(2017) ' AIPGRG ! ' Standard ! ! ! ! ! ; ; !
Laurel Damenbekleidung EOkt 12 Entry 20 ja 7,13%3 B 32,00 65,1% Close Brothers Seydler Bank &
(2017) ' ATREST ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
Singulus 3 Maschinenbau iMrz 12 3 Entry 3 56 3 ja 3 7,75%3 3 41,50 3 63,7% 3 Close Brothers Seydler Bank 3 *
(2017) " ATMASY ! ' Standard ! ! ! ! ! ; ; !
friedola Freizeitartikel 3Apr12 mstm DUS 13 nein 7,25%3 BY 47,00 52,2% Conpair &
(2017) | AIMLYJ 0 0 0 0 0 . (SR) 0 ! f 0
More & More Modehandler fJun 18/Feb 143 Bondm 10 ja 8,13%3 ccee 39,00 49,2% quirin bank *
(2018) | ATTND4 | | | | | . (CR) | ! ! |
€.n.0. energy 3 Erneuerbare Energien iJun 11 3 mstm DUS 3 10 3 nein 3 7,38%3 B® 3 66,75 3 41,5% 3 GBC, 3 e
(2016) . A1H3V5 . . . . . . (CR) . ! | Bankhaus Neelmeyer .
René Lezard | Modehandler 'Nov 12 | Entry 1 150 ja | 7,25% B+ | 4785 | 41,3% | Schnigge (AS), UBJ (LP) ' *
(2017) ' ATPGQR ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ; !
Karlie Group Heimtierbedarf fJun 13 Entry 10 nein 6,75%3 BB-? 42,25 40,3% Viscardi (AS), 5
(2018) | ATTNG9 ! | Standard | ! ! ! (SR) ! ! | Blattchen & Partner (LP) |
Sympatex Funktionstextilien fDez 13 Entry 13 ja 8,00%3 B 44,35 37,1% Close Brothers Seydler Bank *
(2018) " ATX3MS ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ; !
Penell Elektronikdienstleister fJun 14 PM DUS 5 ja 7,75%3 cc? 46,00 33,7% DICAMA e
(2019) | A11008 : : : : : CFer) : : :
Kézizalog + Finanzdienstieister 1Okt 13 CFVFRA 10 nein i 7,75% BB+? | 51,00 32,0% | Eigenemission e
(2018) | ATHQFG | | | | | . (CR) | ! ! |
BDT Automation Technologie ESep/Okt 12 Entry 17 nein 8,13%} cec 60,10 31,8% Close Brothers Seydler Bank (AS),} &
(2017) ' ATPGQL ! ! Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ' DICAMA (LP) !
Timeless Homes Immobilien fJun 13 FvDUS 10 n. bek. 9,00%3 51,00 28,5% Eigenemission *
(2020) | ATRO9H | | | | | | | ! ! 1
Senator Entertainmenti Medien iJun/Sep 14 3 FV FRA 3 10 3 ja 3 12,00%3 3 99,00 3 25,4% 3 3 e
(2015) | A11QUD : : : : : : : : : :
Peine Modehandler iJun/JuI 13 FVS 4 nein 8,00%3 co 64,00 24,4% quirin Bank -
(2018) | ATTNFX | | | | | . (CR) | ! ! |
ARISTON . Immobilien ‘Mrz 11 (FVDUS 3. nein | 7,25%: | 85,00 23,0% | nicht bekannt ik
(2016) | ATH308 : : : : : : : : : :
DF Deutsche Forfait AuBenhandelsfinanzierung }Mai 13 Entry 30 ja 7,88%} cec 55,75 22,9% equinet Bank *
(2020) ' AIR1CC ! ' Standard ! ! ! ' (SR) ! ; ; !
Rickmers Logistik EJun/Nov 13 & Prime 275 ja 8,88%3 ccee 70,50 21,9% Close Brothers Seydler Bank e
(2018) ' ATTNAS 'Mrz/Nov 14 | Standard ! ! ' (CR) ! ! ! !
Identec  RFID-Technologie 1Okt 12 L FVBerlin, 25 nein 1 7,5%: © 88,00 | 21,3% | FMS P
(2017) ' A1G82U ! " HH-H & Wien ! "+ Bonus ! ! ; ; !
VST Building Tech. + Bautechnologie 'Sep/Okt 13 1 Entry 8 nein | 850%: B-Y | 63,85 21,3% | VEM Aktienbank o
(2019) ' ATHPZD ! ! Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
Sanders |l Bettenzubehdr }om 13/Jul 14 Entry 22 ja 8,75%} B+9 70,95 21,0% Close Brothers Seydler Bank (AS),} *
(2018) | ATX3MD | | Standard | | | | (CR) | | | Conpair (LP) |
Sanochemia 3 Pharmazie iAug 12 3 Entry 3 10 3 nein 3 7,75%3 B 3 75,50 3 20,9% 3 Lang & Schwarz 3 =
(2017) ' A1G7JQ ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
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Unternehmen iBranche 3 Zeitraum der 3 Plattform" 3 (Ziel-) 3 Voll- 3 Kupon 3 Rating 3 Kurs 3 Rendite 3 Technische 3 Chance/
(Laufzeit) - WKN ' Platzierung ! ' Volumen in ' platziert | ' (Rating- | aktuell | p.a. ; Begleitung ' Risiko®®

C C C ' Mio.EUR ! C ' agentur)® ! ] i durch ...” C
Ekosem | | Agrarunternehmen ‘Mrz 12 . Bondm | 501 ja i 875%: B+? 81,00 | 20,2% ' Fion |
(2017) | AIMLSJ | | | | | | (CR) | ! ! i
Ekosem |l Agrarunternehmen fNov 12/Okt 133 Bondm 78 ja 8,50%3 B+? 70,60 20,0% Fion e
(2018) . AIRORZ 0 0 0 0 0 . (CR) 0 ! f 0
gamigo Online-Spiele }Jun 13 FV FRA 7 nein 8,50%} B+ 75,00 19,7% Kochbank (AS), GBC (LP)} **
(2018) | ATTNJY | | | | | . (CR) | ! ! |
Mitec Automotive 3 Automotive iMrz 12 3 Bondm 3 25 3 nein 3 7,75%3 BB-%® 3 81,00 3 18,9% 3 FMS 3 **
(2017) | ATKONJ 0 0 0 0 0 . (SR) 0 ! f 0
Alno + Kiichenmébel Apr 13 ' Entry 45 ja 1 850% B . 76,67 18,4% Close Brothers Seydler Bank 1 **
(2018) ' ATR1BR ! ' Standard ! ! ! ' (SR) ! ; ; !
AVW Grund Immobilien iMai 11 FV HH 51 nein 6,10%3 BBB-%9 92,00 16,4% Eigenemission 5
(2015) | A1EBX6 0 0 0 0 0 . (CR) 0 ! f ;
3W Power Il Energie }Aug 14 FV FRA 50 ja 4,00%} 78,45 14,8% Close Brothers Seydler Bank *
(2019) | A1Z2JZB | | | | | | | ! ! i
BeA Behrens 3 Baumaterial iFeb/Mrz 1 3 Bondm 3 30 3 ja 3 8,00%3 3 93,75 3 14,0% 3 One Square Advisors 3 e
(2016) | ATH3GE 0 0 0 0 0 0 0 ! f ;
6B47 RE Investors Immobilien iJun 14 FV FRA 10 ja 9,50%3 BB 98,26 13,5% VEM Aktienbank
(2015) | A1ZKC5 | | | | | . (CR) | ! ! |
Maritim Vertrieb Il ! Logistik ‘Nov 14 *FV HH 25 ja 1 825%: | 94,00 | 13,3% | Acon Actienbank
(2016) | A13R5R 0 0 0 0 0 0 0 ! f ;
InCity Immobilien | 1 Immobilien 1Sep 13 [FVFRA 0,07\ nein | 10,00% | 95,00 18,1% | Eigenemission |
(2016) | AIX3F3 | | | | | | | ! ! i
Homann Holzwerkstoffe }Dez 12/Jun 13} Prime 100 ja 7,00%} BY 86,20 12,9% Close Brothers Seydler Bank (AS),}
(2017) ' ATROVD ' & Mai 14 ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ! ! Conpair (LP) !
posterXXL ‘ Fotodienstleister iJuI 12 ‘ m:access ‘ 6 ‘ nein ‘ 7,25%3 B+Y ‘ 88,60 3 12,8% 3 Conmit ‘ =
(2017) | ATPGUT | | | | | . (CR) | ! ! |
Royalbeach  Sportartikel LOKt 11 ' Bondm 8 nein ! 813% BBY © 93,00 12,7% | FMS P
(2016) | ATKOQA 0 0 0 0 0 . (CR) 0 ! f 0
Golfino Bekleidung }Mrz12 Entry 12 ja 7,25%} B+? 90,11 12,5% Close Brothers Seydler Bank (AS),} *
(2017) " ATMAQE ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! DICAMA (LP) !
FCR Immobilien Immobilien fom 14 FV FRA 10 n. bek 8% + 99,50 11,0% Eigenemission
(2019) ' A1YC5F ! ! ! ! ' Bonus! ! ; ! !
Eyemaxx I  Immobilien HApr 12  Entry 120 nein  7,75% BBB-" . 9245 11,0% VEM Aktienbank
(2017) " ATMLWH ! ' Standard ! ! ! " (CR) ! ; ; !
Eyemaxx Il Immobilien iMrz 13 Entry 11 ja 7,88%3 BB-? 91,00 10,6% VEM Aktienbank
(2019) " ATTM2T ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
Eyemaxx IV . Immobilien 'Sep 14 | Entry | 131 nein . 8,00% BB-Y 90,01 | 10,6% | ICF |
(2020) " A12737 ; ' Standard ! ; ; ' (CR) ; ; ; ;
Metalcorp Metallhdndler fJun 13/Mai 143 Entry 31 ja 8,75%3 BB 96,20 10,1% Schnigge (AS),
(2018) " ATHLTD ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ' DICAMA (LP) !
Seidensticker Bekleidung iMrz 12 mstm DUS 30 ja 7,25%3 B+ 93,25 9,8% Schnigge *
(2018) | ATKOSE | | | | | | (CR) | ! ! |
Photon Energy 3 Erneuerbare Energien iMrz 13 3 FV FRA 3 5 3 nein 3 8,00%3 BB-? 3 96,00 3 9,7% 3 Eigenemission 3 =
(2018) | ATHELE 0 0 0 0 0 . (CR) 0 ! f 0
PCCI Chemie, Energie, Log. iApr 11 FV FRA 30 nein 6,88%3 99,00 9,3% equinet Bank o
(2015) | ATH3MS | | | | | | | ! ! 1
HanseYachts Il Boots- und Yachtbau iMai 14 Entry 13 nein 8,00%3 95,50 9,3% Steubing
(2019) | A11QHZ : | Standard ! : : : : ; ; :
GEWA5to 1  Immobilien Mz 14  Entry 3 ja . 650% BBBY | 93,30 9,0% | equinet Bank (AS),
(2018) " ATYCTY ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; | FMS (LP) !
SeniVita Soz. GS Pflegeeinrichtungen fMai 14 FV FRA 22 nein 8,00%3 BB+? 97,00 8,9% ICF, Blattchen FA
(2019/unbegr.) . AIXFUZ . . . . . ' (CR) . ! 1 .
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Zeitraum der

i
Kurs

Chance/

Unternehmen 3 Branche 3 3 Plattform" 3 (Ziel-) 3 Voll- 3 Kupon 3 Rating 3 ‘ Rendite 3 Technische 3
(Laufzeit) - WKN ' Platzierung ! ' Volumen in ' platziert | ' (Rating- | aktuell | p.a. ; Begleitung ' Risiko®®
C C C ' Mio.EUR ! C ' agentur)® ! ] i durch ...” C
Scholz Recycling }Feb 12/Feb 13} Entry 183 ja 8,50%} BY 99,55 8,7% Close Brothers Seydler Bank (AS),}
(2017) " ATMLSS ! ' Standard ! ! ! " (EH) ! ; ' Blatichen & Partner (LP) !
Herbawi  Modehéndler 1Okt 14 CFVFRA 101 n.bek. | 7,75% B+9 L 97,01 8,7% ! DICAMA
(2019) | A12T6J : : : : : CFer) : : :
Air Berlin V Logistik iMai 14 FV FRA 82 ja 5,63%3 90,10 8,6% *x
(2019) | AB1OON | | | | | | | ! ! |
Euroboden  Immobilien HJul 13 + mstm DUS 51 nein i 7,38%: BBY © 9850 7,8% | SCALA CF
(2018) ' AIRESB ! 1 : : : . (CR) : 1 1 ;
eterna Mode Modehéndler ESep 12/Jun 13} Bondm 53 ja 8,00%} B+ 100,65 7.7% Fion
(2017)  ATREXA | | | | | | (CR) | ! ! i
Eyemaxx | Immobilien iJuI 11 Entry 13 nein 7,50%3 BBB-%° 99,75 7,6% VEM Aktienbank, ICF
(2016) ' ATKOFA ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
DEMIRE ‘ Immobilien ESep 14 ‘ FV FRA ‘ 50 ‘ nein ‘ 7,50%3 ‘ 100,10 3 7,6% 3 Close Brothers Seydler Bank ‘ *
(2019) | A12T13 : : : : : : : : : :
Ferratum Finanzdienstleister foms Entry 25 ja 8,00%3 BBB-%9 101,50 7,5% ICF
(2018) " AIXBVZ ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
Beate Unhse Erotikartikel iJuI 14 Entry 30 ja 7,75%3 BB- 101,00 7,5% Scheich & Partner (AS),
(2019) L A12T1IW ! ' Standard ! ! ! " (EH) ! ; | youmex (LP) !
PNE Wind Erneuerbare Energien iMai/Sep 13 Prime 100 ja 8,00%} BB+? 102,15 7,4% M.M. Warburg (AS),
(2018) . A1R074 ! | Standard | ! ! | (EH) ! ! | Close Brothers Seydler Bank |
KTG Agrar Il Agrarrohstoffe }om 14 Entry 35 nein 7,25%3 BB+ 99,80 7.3% Scheich & Partner (AS),
(2019) L A11QGQ . . Standard | . . . (CR) . ] | youmex (LP) .
ALBIS Leasing ' Finanzdienstleistung ' Sep 11 ' MSB 50 1 nein | 7,63%: BB%® 100,50 : 7,3% | mwb Fairtrade
(2016) | A1CROX 0 0 0 0 0 . (CR) 0 ! f 0
German Pellets Il Brennstoffe iNov 14 Prime 100 ja 7,25%3 BB? 100,00 7,2% quirin bank
(2019) ' A13R5N ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ! ! !
Air Berlin II . Logistik 'Apr11/Jan 14 Bondm 225 ja . 825%: 1 103,65 71% |
(2018) | AB100B 0 0 0 0 0 0 0 ! f ;
Solar8 Energy Erneuerbare Energien }MryApm Fv DUS 10 ja 3,00%} BB-? 80,00 7.1% nicht bekannt *
(2021) , ATH3F8 | | | | | | (CR) | ! ! i
KTG Agrar II Agrarrohstoffe }Jun/Dezm, Entry 210 ja 7,13%} BB+? 100,10 7,0% equinet Bank
(2017) " ATH3VN 'Feb 13, Feb/Dez 14! Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
Valensina Fruchtsafte iApr 11/Aug 123 mstm DUS 65 ja 7,38%3 BB-? 100,35 7,0% Conpair
(2016) | ATHBYK | | | | | . (CR) | ! ! |
Steilmann-Boecker |l Modehandler ESep 14 FV FRA 33 ja 7,00%3 BBB? 100,00 7,0% Close Brothers Seydler Bank
(2018) ' A12UAE ! 1 : : : . (CR) : 1 1 ;
Sanha Heizung & Sanitar }Mai 13/Jan 14} Entry 38 ja 7,75%3 BBY 102,50 6,9% equinet Bank
(2018) " ATTNA7 ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ; !
PCC Il Chemie, Energie, Log. ESep 11/Apr 123 FV FRA 25 ja 7,25%3 100,50 6,9% equinet Bank e
(2015) ' ATKOUO 1 : : : : 1 1 1 1 ;
KSW Immobilien Immobilien }om 14 Entry 22 nein 6,50%3 BBB-? 99,00 6.7% ICF (AS), FMS (LP)
(2019) " AT2UAA ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ; !
IPSAK  Immobilien ‘Nov 12 ' Bondm 30 ja | 675% BBB® 100,35 ! 6,7% ! Rodl & Partner
(2019) | AIRFBP 0 0 0 0 0 . (SR) 0 ! f 0
Air Berlin IV ! Logistik Mai 14 [FVFRA 170 ja | 6,75% 1 100,85 | 6,6% | |
(2019) | AB100L | | | | | | | ! ! i
Accentro (vorm. Estavis) Immobilien }Nows FV FRA 10 nein 9,25%} 109,00 6,5% Close Brothers Seydler Bank
(2018) " A1X3Q9 1 : : : : 1 1 1 1 ;
German Pellets |l ' Brennstoffe ‘Ju/Aug 13 Bondm 720 ja i 7,26%: BBY 110225 6,5% quirin bank
(2018) | ATTNAP | | | | | . (CR) | ! ! |
Deutsche Rohstoff ' Rohstoffe 'Ju/Sep 13 | Entry 57 1 nein | 800%: BB+ 105,00 : 6,5% ! ICF
(2018) ' ATRO7G ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
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IPM Immobilien ioms FVS & 15 ja 5,00%} 95,25 6,4% Close Brothers Seydler Bank *
(2018) " ATX3NK ! ' FRA ! ! ! ! ! ; ; !
Constantin Il Medien & Sport prr 13 Entry 65 ja 7,00%3 101,60 6,4% Close Brothers Seydler Bank
(2018) ' ATRO7C ! ' Standard ! ! ! ! ! ; ! !
Stern Immobilien Immobilien }Mai 13 Entry Standardi 17 nein 6,25%} A28 100,00 6,2% VEM Aktienbank
(2018) " ATTM8Z ! ' gmiaccess ! ! ! ' (SR) ! ; ; !
Reiff Gruppe © Automotive ' Mai 11 | Bondm ! 30 ja | 7,25%: BBY 101,25 6,2% | Blatichen FA ;o
(2016) | ATH3F2 0 0 0 0 0 . (CR) 0 ! f ;
KTG Energie Biogasanlagen ESep 12 Entry 50 ja 7,25%3 BBB-° 103,50 6,1% Schnigge (AS),
(2018) I ATML25 ! | Standard | ! ! ' (CR) ! ! | equinet Bank (LP) !
Peach Property Immobilien iJuI 11 Entry 34 nein 6,60%3 BB+ 100,75 6,1% equinet Bank
(2016) " ATKQBK ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
Neue ZWL Zahnradwerk Automotive }Feb 14 Entry 25 ja 7,50%} BB- 105,00 6,1% Steubing (AS),
(2019) " ATYCHF ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ' DICAMA (LP) !
BioEnergie Taufkirchen: Energieversorger 1Jul 13 ' m:access ! 151 ja i 650% BBB® 10201 ! 6,0% ! GCl Management Consulting ~ + ***
(2020) | ATTNHC 0 0 0 0 0 . (SR) 0 ! f 0
Vedes |l ' Spiele & Freizeit +Jun 14 ' Entry 20 ja 1 7,18% BBY 104,40 6,0% Steubing
(2019) L AT1QUA | | Standard | | | ! (Feri) ! ! | !
Adler Real Estate | Immobilien eryApr 13 Entry 35 ja 8,75%3 BB-? 108,00 5,9% Close Brothers Seydler Bank &
(2018) ' ATR1A4 ! ' Standard ! ! ! ' (SR) ! ; ! !
Energiekontor | ‘ Erneuerbare Energien ESep 1 ‘ FV FRA ‘ 8 ‘ ja ‘ 6,00%3 ‘ 101,20 3 5,8% 3 nicht bekannt ‘ *
(2021) | ATKOM2 | | | | | | | ! ! 1
Procar 3 Autohandel 30kt11 3 mstm DUS 3 12 3 nein 3 7,75%3 BB+Y 3 103,25 3 5,7% 3 Conpair 3 o
(2016) | ATKoU4 0 0 0 0 0 . (CR) 0 ! f 0
Enterprise Holdings Finanzdienstleister ESep 12 Entry 35 ja 7,00%3 A 103,25 5,7% VEM Aktienbank
(2017) ' A1G9AQ ! ' Standard ! ! ! " (CR) ! ; ; !
Hormann Finance Automotive iNov 13 Entry 50 ja 6,25%3 BB 102,10 5,6% equinet Bank e
(2018) ' ATYCRD ! ! Standard ! ! ! ' (EH) ! ; ! !
Alfmeier Prézision Automotive }om 13 Entry 30 ja 7,50%3 BBY 106,20 5,6% Steubing (AS),
(2018) " ATX3MA ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ' DICAMA (LP) !
Steilmann-Boecker | Modehandler fJun 12/Jun 133 Entry 31 ja 6,75%3 BBB? 102,50 5,6% Schnigge (AS),
(2017) ' AIPGWZ ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; | VEM Aktienbank (LP) !
InCity Immobilien II Immobilien }om 14 FV FRA 8 nein 5,00%3 98,00 5,5% Eigenemission *x
(2019) | A13R8D | | | | | | | ! ! 1
Energiekontor |l ' Erneuerbare Energien 1 Jul 12 FVFRA M ja | 600%: 102,95 | 5,5% | nicht bekannt P
(2018/22) " AIMLWO ! ! ! ! ! ! ! ; ! !
Edel | Medien & Unterhaltung ' Mai 11 [FVFRA 20 nein | 7,00%: /102,00 5,4% | Acon Actienbank |
(2016) | ATKQYG | | | | | | | ! ! i
Adler Real Estate Il Immobilien iMrﬂJuI 14 Prime 100 ja 6,00%3 BB-? 102,50 5,4% Close Brothers Seydler Bank @
(2019) ' A11QFO ! ' Standard ! ! ! ' (SR) ! ! ! !
ETL Freund & Partner Finanzdienstleistung }Nov 10 FVS 25 ja 7,50%3 BBB+%? 105,50 5,4% FMS, equinet Bank *
(2017) | ATEVBU | | | | | | (CR) | ! ! |
German Pellets | 3 Brennstoffe iMrz/Apr 11 3 Bondm 3 54 3 ja 3 7,25%3 BB? 3 102,20 3 5,3% 3 quirin bank 3 *
(2016) | A1H3J6 0 0 0 0 0 . (CR) 0 ! f 0
Underberg Il Spirituosen iJuI 14 FV FRA 30 ja 6,13%3 B+ 106,01 5,1% Close Brothers Seydler Bank *
(2021) | AT1QR1 | | | | | . (CR) | ! ! |
Cloud No. 7 . Immobilien JJun/dul 13 Bondm 3. ja . 600%: BBB*® 102,10 : 5,1% | Blattchen FA s
(2017) | ATTNGG 0 0 0 0 0 . (CR) 0 ! f ;
S&T IT-Dienstleister iMai 13 Entry 15 ja 7,25%3 BBB-9 106,77 5,0% Close Brothers Seydler Bank
(2018) " ATHILL ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ; !
DEWB Industriebeteiligungen prr 14 FV FRA 10 ja 6,00%3 104,10 4,9% Close Brothers Seydler Bank &
(2019) | AT1QF7 0 0 0 0 0 0 0 ! f 0
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paragon ‘ Automotive iJun 13/Mrz 143 Entry ‘ 13 ‘ ja ‘ 7,25%3 BBB-? ‘ 108,00 ‘ 4,7% 3 Close Brothers Seydler Bank ‘ -
(2018) ' ATTND9 ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ; !
Hallhuber Modehandler fJun 13 mstm DUS 30 ja 7,25%3 BB-? 108,00 47% IKB e
(2018)  AITTNHB 0 0 0 0 0 . (CR) 0 ! f 0
UBM Realitatenentw. Immobilien EJUI&Dez 14 Entry Standardi 175 ja 4,88%} 100,95 4,6% IKB =
(2019) ' A1ZKZE ! C&FVWien ! ! ! ! ! ; ; '
FC Schalke 04 FuBballverein fJun 12/Sep 133 Entry 50 ja 6,75%3 BB-? 108,60 4,6% equinet Bank &
(2019) ' ATMLAT ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
SeniVita Sozial | Pflegeeinrichtungen  + Mai 11 | Entry i 141 ja | 650% BB+® 1 102,55 | 4,6% | quirin bank |
(2016) ' ATKQ3C ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ; ; ; ;
Stauder 3 Bierbrauerei iNov 12 3 Entry 3 10 3 ja 3 7,50%3 B+% 3 107,77 3 4,5% 3 Close Brothers Seydler Bank (AS),E *
(2017) ' ATRE7P ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ' Conpair (LP) !
GIF Automotive ESep 11 mstm DUS 10 nein 8,50%3 BB+ 106,75 4,3% DICAMA *
(2016) | ATKOFF | | | | | . (CR) | ! ! |
Helma Il  Baudienstleister 'Sep 13/Mrz 14 Entry 3 ja | 58%: BBBY 106,50 ! 3,9% ! Steubing P
(2018) ' AIX3HZ ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
Air Berlin | + Logistik ‘Nov 10 ' Bondm 196 ja 1 850%: £ 103,75 3,9% L
(2015) | AB100A | | | | | | | ! ! i
Wahrl Modehandler fFeb 13 Entry 30 ja 6,50%3 BB? 107,72 3,8% Viscardi 3
(2018) ' ATROYA ! ' Standard ! ! ! ' (EH) ! ; ! !
Hahn-Immobilien Immobilien ESep 12 mstm DUS 20 ja 6,25%3 AP 106,80 3,6% Schnigge *
(2017) . ATEWNF | | | | | | (SR) | ! ! |
Katjes SuBwaren iJuI 11/Mrz 12 mstm DUS 45 ja 7,13%3 BB+? 105,15 3,6% IKB o
(2016) . ATKRBM 0 0 0 0 0 . (CR) 0 ! f 0
TAG Immobilien Il + Immobilien +Jun 14 ' Prime 1261 ja 1 375%: £101,00 3,6% ! Close Brothers Seydler Bank ' **
(2020) ' A12T10 ! ' Standard ! ! ! ! ! ! ! !
DIC Asset II Immobilien iJuI 13/Feb 14 Prime 100 ja 5,75%3 107,25 3,5% Baader Bank &
(2018) CATTNJ2 : | Standard ! ; ; ; ; ; ; ;
Underberg | Spirituosen }Aprﬂ/Jun 12} mstm DUS 70 ja 7,13%3 B+ 104,50 3,4% Conpair *
(2016) | ATH3YJ | | | | | | (CR) | ! ! i
KTG Agrar | Agrarrohstoffe fAug/Sep 10 Bondm 40 ja 6,75%3 BB+? 102,21 3,4% FMS &
(2015) | ATELQU 0 0 0 0 0 . CR) 0 ! f 0
Porr I Baudienstleister }Nov 13 Entry 50 ja 6,25%3 110,50 3,3% Steubing *
(2018) " ATHSNV ! ' Standard ! ! ! ! ! ; ; !
DIC Asset Il Immobilien 33ep14 Prime 125 ja 4,63%} 105,75 3,3% Bankhaus Lampe (AS), &
(2019) | A12T64 ! | Standard | ! ! ! ! ! | Close Brothers Seydler Bank (LP);
Berentzen * Spirituosen 1Okt 12  Entry 50 ja i 650%: £ 108,50 3,2% Close Brothers Seydler Bank + *
(2017) " ATRE1V ! ' Standard ! ! ! ! ! ; ; '
Porr | 3 Baudienstleister iNov 12 3 Entry 3 50 3 ja 3 6,25%3 3 105,50 3 3,2% 3 Close Brothers Seydler Bank 3 *
(2016) " ATHCJJ ! ' Standard ! ! ! ! ! ; ! !
ATON Finance 3 Industriebeteiligungen iNov 13 3 Prime 3 200 3 ja 3 3,88%3 3 103,11 3 3,0% 3 Deutsche Bank 3 *
(2018) ' A1YCQ4 ! ' Standard ! ! ! ! ! ! ! !
SAF-Holland Automobilzulieferer fomz Prime 75 ja 7,00%3 BBB? 112,55 2,9% IKB &
(2018) ' ATHA97 ! ' Standard ! ! ! ' (EH) ! ! ! !
TAG Immobilien | Immobilien iJuI 18/Feb 14 Prime 310 ja 5,13%3 107,60 2,9% Close Brothers Seydler Bank S
(2018) " AITNFU ; ' Standard | ; ; ; ; ; ; ;
Karlsberg Brauerei Bierbrauerei ESep 12 Entry 30 ja 7,38%3 BBY 112,00 2,7% IKB 3
(2017) ' AIREWV ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
SG Witten/Herdecke Studiendarlehen }Nov 14 PM DUS 8 ja 3,60%} 107,50 2,7% SCALA CF *
(2024)  A12UD9 | | | | | | | ! ! 1
Nordex Erneuerbare Energien prr 11 FV FRA 150 ja 6,38%3 BB-1 104,80 2,4% Commerzbank, UniCrediti e
(2016) | ATH3DX 0 0 0 0 0 . (EH) 0 ! f 0
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Bastei Liibbe Verlagswesen }om 11 mstm DUS 30 ja 6,75%3 BBB+Y 107,60 2,4% Conpair *
(2016) | ATKO16 | | i | | | (CR) | ! ! i
MS Spaichingen Maschinenbau iJun/JuI 11 Entry 23 nein 7,25%3 BBB-? 107,22 2,3% Close Brothers Seydler Bank *
(2016) " ATKQZL ' ' Standard ! ' ' ' (CR) ' ; ; '
Durr Il Automobilzulieferer iMrz 14 FV FRA 300 ja 2,88%3 106,85 1,7% Deutsche Bank, HSBC *
(2021) | A1YC44 | | | | | | | ! 1 1
RWE ' Energiedienstleister ' Feb 09  Prime 1000 ja  650% BBB+ | 134,66 1,0% ! Close Brothers Seydler Bank + *
(2021) ' AOT6L6 ' ' Standard | ' ' LS8R ' ' '
MTU  Technologie “Jun 12  Prime 260 ja ' 3,00% Baad? 10501 0,9% + Close Brothers Seydler Bank
(2017) | AIPGW5 ! | Standard | ! ! | (Moody’s) | | | |
Deutsche Borse | Borsenbetreiber }om 12 Prime 600 ja 2,38%3 AA 111,95 0,8% Deutsche Bank, BNP, cni} @
(2022) ' AIRETW ' ' Standard ! ' ' L(S8&P) ' ' '
Deutsche Borse |l Borsenbetreiber erz 13 Prime 600 ja 1,13%3 AA 102,61 0,3% Commerzbank, DZ Bank,} :
(2018) ' AIR1BC ' ' Standard ! ' ' LS8R ' ' JP Morgan '
Exer D Energiedienstleistung iJan/Feb 11 FV FRA 50 nein 5,70%3 12,20 = BankM @
(2016) | ATEBTK 0 0 0 0 0 0 0 ! 1 ;
MBB 3 Erneuerbare Energien iMai 13 3 Fv DUS 3 n. bek. 3 nein 3 6,25%3 BBB* 3 n. bek. 3 - 3 Donner & Reuschel (AS), 3 *
(2019) " AITM7P ' ' ' ' ' ' (CR) ' ; | FMS (LP) '
MS Deutschland Tourismus iDez 12 FV FRA 50 nein 6,88%3 D% 21,35 in Insolvenz quirin Bank &
(2017) | ARETV : : : : : C(Fer) : : :
MT-Energie ‘ Biogasanlagen iApr 12 ‘ mstm DUS ‘ 14 ‘ nein ‘ 8,25%3 D® ‘ 4,60 ‘ in Insolvenz ‘ ipontix ‘ *
(2017) . AIMLRM 0 0 : 0 0 . (CR) 0 0 0 :
MIFA ‘ Fahrradhersteller iAug 13 ‘ Entry ‘ 25 ‘ ja ‘ 7,50%3 cc ‘ 10,20 ‘ in Insolvenz ‘ equinet Bank ‘ *
(2018) ' A1X25B ' ' Standard ! ' ' ' (Feri) ' ' ' '
Rena Lange Modehéndler iDez 13 PM DUS 5 nein 8,00%} BB-? 3,85 in Insolvenz Acon Actienbank @
(2017) | AIZAEM 0 0 0 0 0 . (CR) 0 0 0 0
Schneekoppe ‘ Erndhrung ESep 10 ‘ FV FRA & ‘ 10 ‘ ja ‘ 6,45%3 ‘ 6,85 ‘ in Insolvenz ‘ Schnigge ‘ *
(2015) " ATEWHX ' ' DUS ' ' ' ' ' ; : :
Mox Telecom Telekommunikation EOkt 12 FVS 35 ja 7,25%3 BBB? 1,78 in Insolvenz FMS &
(2017) | AIRE1Z 0 0 0 0 0 . (CR) 0 0 0 0
Strenesse Modehéndler iMrz 13 FV FRA 12 ja 9,00%} 46,50 in Insolvenz Close Brothers Seydler Bank *
(2017) | ATTM7E 0 0 0 0 0 0 0 : : :
Rena |l Technologie iJun/JuI 13 FV FRA 34 nein 8,25%} D® 11,51 in Insolvenz IKB s
(2018) | ATTNHG 0 0 : 0 0 . (EH) 0 0 0 :
Rena | Technologie iDez 10 FVS 43 nein 7,00%3 D? 11,10 in Insolvenz Blattchen FA @
(2015) | ATEBWO 0 0 0 0 0 . (EH) 0 0 0 0
Zamek ‘ Lebensmittel iMai 12/Feb 133 mstm DUS ‘ 45 ‘ ja ‘ 7,75%3 Do ‘ 4,75 ‘ in Insolvenz ‘ Conpair ‘ *
(2017) . ATKOYD 0 0 0 0 0 . (CR) 0 0 0 0
hkw Personaldienstleister iNov 11 Fv DUS 10 ja 8,25%3 BBB-? 1,26 in Insolvenz DICAMA &
(2016) | ATKOQR 0 0 0 0 0 . (CR) 0 0 0 0
SAG. | | Energiedienstleistung ' Nov/Dez 10 FVFRA 25 ja . 625% BB+? | 4550  inlnsolvenz : Baader Bank 16
(2015) | ATEB4A 0 0 : 0 0 . (CR) 0 0 0 :
SAG. Il Energiedienstleistung iJuI 11 FV FRA 17 nein 7,50%3 BB+ 43,31 in Insolvenz Schnigge (AS), 3
(2017) . ATKOK5 . . . . . . (CR) . . | youmex (LP) .
Alpine Baudienstleister }Mai 12 FV MUC & 100 ja 6,00%} 0,06 in Insolvenz &
(2017) ' A1GANY ! " Wien ! ' ' ' ' ' ' '
bkn biostrom ‘ Biogasanlagen iMai/Jun 1 ‘ MSB ‘ 25 ‘ nein ‘ 7,50%3 BBB*” ‘ 1,30 ‘ in Insolvenz ‘ mwb Fairtrade ‘ *
(2016) | ATKQsv 0 0 0 0 0 . (CR) 0 0 0 0
Centrosolar ‘ Erneuerbare Energien iFeb 11 ‘ Bondm ‘ 50 ‘ ja ‘ 7,00%3 ‘ 1,55 ‘ in Insolvenz ‘ FMS ‘ *
(2016) | A1E8BST 0 0 0 0 0 0 0 0 : :
FFK Environment | Ersatzbrennstoffe ‘Mai 11 . FvDUS | 16 nein - 7,25%1 D® | 3,26 " in Insolvenz biw, GBC 16
(2016) | ATKQ4z 0 0 : 0 0 . (CR) 0 0 0 :
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getgoods.de ‘ E-Commerce ESep 12/ ‘ FVS ‘ 60 ‘ ja ‘ 7,75%3 D% 080 ‘ in Insolvenz ‘ GBC ‘ @
(2017) ' AIPGVS ' Jun & Okt 13 ! ! ! ! ' (CR) ! ! ! !
SIAG Stahlbau iJuI 11 FV FRA 12 nein 900%3 CCC+® 1 0,01 in Insolvenz IKB (AS), s
(2016) ' ATKRAS ! ! ! ! ! L(S&P) ! ! ! Blattchen & Partner (LP)
SiC Processing ‘ Technologie iFeb/Mrz 11 ‘ FV S ‘ 80 ' nein ‘ 7,13%3 D® ! 3,86 ‘ in Insolvenz ‘ FMS ‘ *
(2016) | ATH3HQ : : : : . CR) 0 : : :
Solen (Payom) ‘ Erneuerbare Energien iApr 11 : FV S : 28 ' nein ‘ 7,50%3 B-% : 1,26 ‘ in Insolvenz ‘ FMS ‘ *
(2016) | ATH3M9 : : : : . CR) : : : :
Windreich | Erneuerbare Energien iMrz 10 FVS ; 50 ja 6,50%} BB+ | 750 in Insolvenz FMS @
(2015) | AICRMQ : : : : . CR) : : : :
Windreich Il Erneuerbare Energien iJuI 11 FVS 75 ja 6,50%} BB+ 7,00 in Insolvenz FMS @
(2016) | ATH3V3 : : : : . CR) : : : :

© Summe 9590 @ 7,11% : ‘ i ‘
: : ' Median | 30,0 ! ' 7,25% | BB : 1 7,0% | :

Y FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsborse, mstm = Mittelstandsmarkt, RM = Regulierter Markt;

2 Einschatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven;

9 Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; “ Nachplatzierung lauft; © Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (grin/rot);

9 Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ” Bondm: Bondm-Coach, Entry Standard: Antragsteller (AS),
Listingpartner (LP), mstm DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt); ® Folgerating;

9 Rating abgelaufen/nicht aktuell; '® unbeauftragte, Uberwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings

Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.
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VON
DR. ANNE DE BOER,

RECHTSANWALTIN UND PARTNERIN,

HEUKING KUHN LUER WOJTEK

Komplexe Finanzierungen unter Einbeziehung von Anleihen:

Das ist zu beachten

Unternehmen sind zunehmend daran interessiert, unterschied-
liche Finanzierungselemente zu kombinieren. Sie m&chten
sich dadurch von einer bestimmten Finanzierungsform wie
z.B. Banken unabhédngig machen oder Konditionen optimie-
ren. Banken fordern teilweise inzwischen zur Risikostreuung
und aus aufsichtsrechtlichen Grinden, dass unterschiedliche
Finanzierungen aufgenommen werden.

Stabile Strukturen

Bei komplexen Finanzierungsstrukturen ist darauf zu achten,
dass sie stabil aufgesetzt werden, fortbestehen und nicht
vorzeitig ungewollt in eine Schieflage geraten. Daher miissen
die unterschiedlichen Finanzierungen und Sicherungsstruk-
turen genau aufeinander abgestimmt sein und sich wechsel-
seitig zulassen.

Insbesondere Bankenfinanzierungen sehen regelmaBig Kin-
digungsrechte vor, wenn Finanzkennzahlen nicht eingehalten
werden. Die definierten Kennzahlen missen dabei die ge-
samte und auch die zukinftige Finanzierungsstruktur berlick-
sichtigen. Uber einen sogenannten cross default — Kiindigungs-
recht fir andere Finanzierungen, wenn eine Finanzierung
fallig wird — gewinnen diese haufig auch flr diejenigen Finan-
zierungen an Bedeutung, die nicht selbst Finanzkennzahlen
vorsehen.

Sofern eine Anleihe als Finanzierung einbezogen wird, koén-
nen die Anleihebedingungen einschlieBlich der Kiindigungs-
rechte nur durch eine Vereinbarung mit sdmtlichen Anleihe-
glaubigern oder einen Beschluss der Glaubigerversammlung
geandert werden. Daher sollte bei der Strukturierung még-
lichst sichergestellt werden, dass die Forderungen aus der
Anleihe erflllt werden kénnen, und geprtft sein, unter wel-
chen Voraussetzungen den Anleihegldubigern Kindigungs-
rechte auch bei einem cross default eingerdumt werden.

Zahlungsreihenfolge und Sicherheiten
Ebenso ist bei komplexen Finanzierungsstrukturen fir den
Fall zu geringer Liquiditat und Vermdgen zu regeln, in welcher

Reihenfolge die vorhandenen Mittel ausgezahlt werden und
wem welche Sicherheiten zustehen.

Wasserfall- und Rangabreden legen fest, in welcher Reihen-
folge Forderungen bestehen und bedient werden. Sofern eine
vorrangige Forderung eine langere Laufzeit hat als eine nach-
rangige Forderung, kann dies die Rang- und Wasserfallabrede
umdrehen. Finanzierungen, die Gesellschaftern gewahrt wer-
den, sind dabei automatisch wirtschaftlich nachrangig
gegenuber Finanzierungen, die den operativen Gesellschaften
gewahrt werden. Falls mehrere Finanzierungen besichert
werden sollen, sind die Sicherheiten unter diesen aufzuteilen,
bei Anleihen in der Regel Uber den Weg eines Treuhanders.

Die Rang- und Wasserfallabreden sowie die wechselseitigen
Regelungen zur Verwertung von Sicherheiten werden in
einem Intercreditor Agreement vereinbart, das auch nur
interne Wirkung zwischen den Finanzierern haben kann.
Teilweise werden dabei auch samtliche Sicherheiten — auch
bei Einbeziehung einer Anleihe —fir alle Finanzierer bei einem
einheitlichen Treuh&nder bestellt’, die Banken sind hier zu-
rickhaltend geworden. Sofern eine Anleihe im Rahmen einer
Gesamtfinanzierung in ein Intercreditor Agreement einbe-
zogen werden soll, besteht bei bérsengehandelten Anleihen
die Herausforderung, das Intercreditor Agreement in die
Dokumentation zu verzahnen.

Fazit

Die Kombination von Finanzierungen auch unter Einbezie-
hung von Anleihen muss genau abgestimmt und strukturiert
sein, damit die Finanzierung nicht ungewollt in eine Schief-
lage gerat. Bei besicherten Anleihen ist zudem festzulegen,
dass echte Verwertungsrechte bestehen.

1) Bei sogenannten CMBS-Strukturen zu finden.
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