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VORWORT

Treffer!

Liebe Leserinnen und Leser,

nach der vermeintlich spontanen Selbstentziindung von
Golden Gate hat sich auch das Albtraumschiff versenki:
Havarie keine zwei Jahre nach der Anleiheemission. Trotz-
dem: Nichtern betrachtet ist nicht viel passiert.

Seien wir mal ehrlich und lassen die Kirche im Dorf: Von den
bis dato 23 Havarien in rund vier Jahren seit Bestehen des
Marktes fiir Mittelstandsanleihen, sind wie viele Uberraschungs-
gaste genau, die zuvor niemand auf der Rechnung hatte?

Von Centrosolar liber Payom bis hin zu bkn biostrom kénnen
wir schon mal den Gutteil als branchenspezifisch abhaken:
Keiner von diesen besaB Uberraschungspotenzial oder hat
den Markt nachhaltig beschéadigt. Bleiben Emittenten wie
Mox Telecom, getgoods, hkw, MIFA oder Golden Gate. Die
besaBen - fiir einige Leute — schon mehr Uberraschungs-
potenzial. Ich argumentiere dagegen, dass man beispiels-
weise einem Rockstadt-Mies (getgoods), nachdem man ihm
einmal begegnet war, nicht ernsthaft auch nur einen Euro an-
vertrauen mochte.

Ahnliches muss ich leider fiir diverse Emittenten konstatie-
ren. Vergessen wir nicht, dass man bei vielen Small- und erst

recht Micro-Caps vor allem in K&pfe investiert, als da wéaren
meist der geschéftsfliihrende Gesellschafter oder der Allein-
vorstand. Die krassesten Beispiele sind gerade die jlingsten
Pannenfalle wie MIFA oder besagte Golden Gate.

Als letzte Kategorie zdhlen Ausfélle wie jetzt der von MS
Deutschland. Hier kenne ich aber ebenfalls niemanden, der
in den letzten 22 Monaten vor Begeisterung vom Stuhl hoch-
gesprungen ware anlasslich einer auf einem betagten Kreuz-
fahrtschiff pseudobesicherten Anleihe Gber den Pappenstiel
von 50 Mio. EUR.

Ich bin zwar sicher, dass der Markt flr Mittelstandsanleihen
nicht hocheffizient im engeren oder auch weiteren Sinne ist,
aber auch wiederum nicht so ineffizient, dass Investoren ur-
plétzlich in einer von heute auf morgen in Schieflage gerate-
nen Anlage verelenden. Nehmen Sie unsere Mastertabelle
hinten — die aus gutem Grund so sortiert ist, wie sie es ist —
und schauen Sie, ob Sie sich mit lhrer Investition unter den
»Top-Anleihen” wiederfinden. Falls das die erste Seite der
Mastertabelle ist: Dann sollten Sie wirklich mal grindlich
nachdenken — und ggf. lhre Eignung Uberprifen. Auf bond-
guide.de kdnnen Sie die groBe Tabelle unter ,notierte Mittel-
standsanleihen” Ubrigens nach jedwedem Parameter sor-
tieren — nutzen Sie es doch bitte.

Viel SpaB3 beim Lesen wiinscht Ihnen
Falko Bozicevic
f News, Updates zum Musterdepot & Co friiher haben:
Folgen Sie BondGuide auf facebook.com/bondguide

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher
bei BondGuide auf Twitter @bondguide !



http://www.facebook.com/bondguide
http://twitter.com/bondguide
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IL: L @
Aktuelle Emissionen ., \
e
Rating Banken -
Unternehmen Zeitraum der Zielvolumen (Rating- (sonst. Corporate Bond Guide-
(Laufzeit) Branche Platzierung Plattform" in Mio. EUR Kupon agentur)® Finance/Sales)” Bewertung®® Seiten
InCity Il Immobilien vsl. Q4/2014 FV FRA 10 (PP)* 5,00% - noch nicht ** BondGuide #22/2014,
bekannt S. 11
RENA Il Technologie vsl. Q4/2014 noch nicht vsl. 10-15 >10,00% = noch nicht BondGuide #16/2014,
bekannt (PP) bekannt S.9

*) Platzierung erster Anleihetranche tber nominal 8 Mio. EUR; Ausgabe noch ausstehender TSV Uber nominal 2 Mio. EUR vsl. in Q4/2014

"ES = Entry Standard, FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Minchen), MSB = Mittelstandsbdrse, mstm = Mittelstandsmarkt,

PS = Prime Standard; ? Einschétzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; @ Anleiherating, ansonsten
Unternehmensrating; ¥ Nachplatzierung lauft; @ Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (grin/rot); ® Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes;
SR = Scope Rating; " CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) — Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anzeige

folgreiche Anleihe Emissionen «

FINANCIAL
MARKETS & MEDIA

ens.

Wir Ubernehmen lhre Mediaplanung

und haben das passende Tool fir die Online-Zeichnung

Rendite-Rating-Matrix Mittelstandsanleihen

Rendite aktuell B+ oder weniger
< 5% Stauder, Underberg |
5 bis 7% Underberg |l
| Homann, Penell, eterna,
+ Scholz, Sanochemia,
o G 1 g )
7 bis 9% E Herbawi, Sympatex,
\ Rickmers, Seidensticker
VST, Alno, e.n.o.,
Ekotechnika, Laurel,
Ekosem | & II, BDT,
friedola, DFAG,

More & More, Sanders I,
posterXXL, Golfino,

> 9% .
MAG IAS

Ty S

Nordex, Karlsberg, Wohrl,
German Pellets |, SeniVita, Katjes

NZWL, Adler RE | &I, Vedes I,
Schalke 04, Hérmann, GIF,
Deutsche Rohstoff, German Pellets |I,
PNE, Alfmeier, GCP, Valensina, Reiff

Euroboden, SeniVita (GS),
Beate Uhse, Sanha, Procar,
Peach Property

6B47, Mitec, Karlie, Hallhuber,
René Lezard, Royalbeach,
Metalcorp, Eyemaxx Ill &IV,
Uniwheels

Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen

e e T |

Rating
A- oder hoher

MTU, Helma Il, KTG I,
MS Spaichingen, SAF, RWE,
Bastei Libbe

KSW, BioEnergie Taufkirchen,
KTG Il & Ill, Eyemaxx |,
Steilmann-Boecker | &I,

Deutsche Borse | &I,
Hahn-Immobilien

KTG Energie, paragon, ETL,
Cloud No. 7

Ferratum, GEWA 5 to 1,
IPSAK, Eyemaxx Il

ohne (giiltiges) Rating

ALBIS, S&T, Energiekontor | &I, E
DEWB, IPM, PCC II, Edel, AB IV, ;
InCity 1l !

AB Il &V, Constantin I,
DEMIRE, Estavis Il, PCC |

Maritim, Photon, Kézizalog,
ExerD, Timeless Homes,
ARISTON, Travel24, Identec, HPI,
Senator, Peine, Singulus, BeA,
InCity I, 3W Power Il
HanseYachts | &I, AB Ill, FCR,
Vedes |, RENA Il

S.

BOND GUIDE
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Die Entwirrtschaftskanzlel

Wer effiziente Losungen fiir umfassende
Aufgaben finden will, sollte mal bei uns suchen.

notenlosen ist anspruchsvolle Handarbeit. Deshalb begegnen wir den oft
K komplexen Projekten und Problemen unserer Mandanten mit der Exper-
tise einer der fithrenden unabhingigen Wirtschaftskanzleien — und mit der
Hands-on-Mentalitit eines mittelstindischen Unternehmens. Diese Kombi-
nation miindet in Strategien, die effiziente und auergewohnliche Lésungen
auch dort moglich machen, wo eine schematische Vorgehensweise steckenbleibt.

Noch Fragen? Wir antworten gerne.

www.goerg.de Richtungsweisend. | GORG

BERLIN ESSEN FRANKFURT AM MAIN HAMBURG KOLN MUNCHEN
Tel. +49 30 884503-0 Tel. +49 201 38444-0 Tel. +49 69 170000-17 Tel. +49 40 500360-0 Tel. +49 221 33660-0 Tel. +49 89 3090667-0



http://www.goerg.de

Ausgabe 22 KW 43/44 2014 BondGuide — Der Newsletter flr Unternehmensanleihen

Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AMA Hoohste Bonitat, sehr starke Zins- und Tigungsfahigkeft, geringstes Ausfallisko | Investment Grade |
AA Sehrgute Bonitit, starke Zins- und Tigungsfahigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
A GuteBonitét, angemessene Zins- und Tigungsféhigkett, geringe Ausfallwahrsoheinlichkeit |
'BBB  Starkbefriedigende Bonitt, noch angemessene Zins- und Tigungsfahigkett, leicht erhohte Ausfalwahrscheinlichket |
‘BB Befriecigende Bonitat, sehr méBige Zins- und Tigungsféhigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinichkeit ~ Non-Investment Grade -
B Ausreichende Bonitét, gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkeit, hohe Ausfalwahrscheinfichkett
'CCC,0C, G Mangelhafte Bonitat, akut gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkelt, sehr hohe Ausfallwahrscheinlichkelt
D Ungentigende Bonitit, Zins- und Tigungsdienst teiiweise oder volstindig eingestell, Insolvenztatbesténde vorhanden | Defeult (Ausfall)

*) (+)/(-) — Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergénzt.

Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:
die Plattformen im Vergleich

Bondm Entry Prime | M:access Mittelstands- Mittelstands-
+ Stuttgart : Standard FWB : Standard FWB ' Miinchen  markt DUS ' Borse HH-H
Zielvolumen" 1 15-200 Mio. EUR = ' ab 100 Mio. EUR " ab 10 Mio. EUR " ab 10 Mio. EUR =
Stiickelung 11,000 EUR " bis 1.000 EUR 11,000 EUR ! bis 1.000 EUR ! bis 1.000 EUR -
Rating E verpflichtend? E verpflichtend? E verpflichtend? E verpflichtend E verpflichtend E optional
Begleitung durch ... E Bondm-Coach E Listing Partner E Listing Partner E Emissionsexperten E Kapitalmarktpartner E optional
Besonderheiten i keine Finanztitel i DVFA-Standard zur i kein Branchenaus- i kein Branchenaus- i kein Branchen- i kein Branchenaus-
{ ! Kommunikation; keine ! schluss ! schluss; 1 ausschluss ! schluss; Prospekt-
E E Nachranganleihen E E Unternehmen > 3 Jahre E E zusammenfassung
bisher notiert 120 155 115 '3 '14 '3
Jahresabschluss E bis +6 Mon. E bis +6 Mon. E bis +4 Mon. E nur Kernaussagen E bis +6 Mon. E bis +6 Mon.
Zwischenbericht ! bis +3 Mon. ! bis +3 Mon, 142 Mon. - ! bis +3 Mon. -
Ad-hoc-Pflicht ' quas ' quas  quas” " quas?® ' quasi® ' quas

" teilweise nicht verbindlich, nur ZielgroBe; 2 Borsennotierte Unternehmen kénnen auf ein Rating verzichten;

9 Die Anleihe betreffende News
Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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Fragen zu Unternehmensanleihen?

Wir unterstiitzen mittelsténdische Unternehmen unabhangig und zuverlassig von der Strukturierung tber die Durchfiihrung
bis zur Platzierung ihrer Unternehmensanleihen.

VEDES AG
Unternehmensanleihe
Offentliches Angebot
Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

€ 20.000.000

Juni 2014

‘HanseGroues”

HanseYachts AG
Unternehmensanleihe
Offentliches Angebot
Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

€ 13.000.000

Juni 2014

MA

Eigenheimbau AG

HELMA Eigenheimbau AG

Anleiheaufstockung
Privatplatzierung

Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

€ 10.000.000

Marz 2014

@

Neue ZWL GmbH
Unternehmesanleihe
Offentliches Angebot
Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

€ 25.000.000

Februar 2014

‘HanseGroues”

HanseYachts AG
Unternehmesanleihe
Privatplatzierung

Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

€ 5.000.000

Dezember 2013

vedes

VEDES AG
Unternehmensanleihe
Privatplatzierung

Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

€ 12.000.000
Dezember 2013

PORR AG
Unternehmensanleihe
Offentliches Angebot
Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

€ 50.000.000
November 2013

ALFMEIER

Alfmeier Prazision AG
Unternehmensanleihe
Offentliches Angebot
Joint Global Coordinator
Joint Bookrunner

€ 30.000.000

Oktober 2013

MA

Eigenheimbau AG

HELMA Eigenheimbau AG
Unternehmensanleihe
Offentliches Angebot

Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

€ 25.000.000

September 2013

*

Amadeus Vienna
Unternehmensanleihe
Privatplatzierung

Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

€ 15.000.000

April 2013

Steubing AG — Seit liber 25 Jahren Ihr Partner am Kapitalmarkt.

GoethestraBBe 29 ¢ 60313 Frankfurt e www.steubing.com

Kontakt: Debt Capital Markets e Thomas Kaufmann

+49. 69. 29 716 -105 « thomas.kaufmann@steubing.com

\ ¥

STEUBING AG

WERTPAPIERHANDELSBANK



http://www.steubing.com/
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt seit 2009

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung:”

TOP 3 Advisory/Corporate Finance:

Bank/Platzierer \ Bank/Platzierer Advisor 1 Advisor
(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013) (Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013)
Close Brothers Seydler 42 Close Brothers Seydler 21 FMS 15 DICAMA 6
youmex 23 i Steubing 10 Conpair 13 i Conpair 5
equinet 19 1 Schnigge 8 DICAMA 10! SCALA CF 3
TOP 3 Kanzleien: TOP 3 Technische Begleitung der Emission:?
Kanzlei  Kanzlei Begleiter | Begleiter
(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013) (Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013)
Norton Rose 42 Norton Rose 21 Close Brothers Seydler 35 Close Brothers Seydler 22
Heuking Kuhn Luter Wojtek 22 i Heuking Kuhn Luer Wojtek 9 FMS 15 i Steubing 9
Mayrhofer & Partner, GSK e12 , GSK 8 equinet 13 , DICAMA, equinet, ICF eb
" sofern Daten vorhanden
2 Bondm: Bondm-Coach; Entry Standard: Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); mstm
TOP 3 Kommunikationsagenturen: DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (so-
Agentur ! Agentur fern bekannt)
(Anzahl der Emissionen seit 2009) E (Anzahl der Emissionen seit 2013)
Biallas o4 E Better Orange 13 Hlnyvels: Beru<.:k5|cht|gt sind ausschlieBlich die in der Mastertabelle (S. 12 bis 18)
' notierten Anleihen.
Better Orange 20! IR.on 8
IR.on 19 . Instinctif Partners (vorm. Stockheim Media) 7

en Sie Mitglied der SdK.

n sich diese Vorteile

der eigenen Aktienrechte

e Rechtsinfo Uiber unsere Hotline

1 zum Thema Anleihen und Aktien

ser SAK Realdepot
SdK Vorteilsprogramm

ichtige Platz fur Kapitalanleger.

Anzeige

SdK

Bezug der Zeitschriften ,,AnlegerPlus®, ,AnlegerLand“ und Schwarzbuch Borse

Jetzt Mitglied werden!

Weitere Informationen zur Mitgliedschaft

finden Sie unter: www.sdk.org

8.6
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NEU

Karajan

Die jiingsten Neuzugénge haben sich allesamt zufriedenstel-

lend entwickelt: Unsere Strategie der ,finalen Geduldsprobe”
hat sich bewé&hrt. Allerdings ist ein weiterer Austausch zu
bewerkstelligen.

Doch der Reihe nach: Die Neuzugénge Karlsberg Brauerei
und HanseYachts finden Sie fortan in der Tabelle. Die
Kaufpreise verstehen sich inklusive 0,25% Geblihren — wobei
ein findiger Leser monierte, dass man heute nicht mehr zu
25 EUR handeln kénne. Das mag sogar stimmen, offenbar
bin ich in einer anderen Zeit groB geworden. Womdoglich
kennen wir aber auch nur nicht die glinstigste Bank, die dann
doch zu 7 EUR flat handeln l&sst. Bevor Sie mir hier also
mailen: Es geht mehr um das Prinzip, nicht um die Nach-
kommastellen.

BondGuide Musterdepot

Kaufdatum

Ubersicht — Bond Guide Musterdepot

Startkapital KW 32/2011 0 100.000
Wertpapiere E 114.545
Liquiditat E 17.034
Gesamtwert E 131.579
Wertanderung total E 31.679
seit Auflage August 2011 E +31,6%
seit Jahresbeginn: E +4,3%

Beachten Sie auf jeden Fall aber die unterschiedliche Gewich-
tung: HanseYachts = spekulativerer Natur = halbe Position zu

l L

: Karlsberg Brauerei GmbH

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.

Anleihe 1 Branche i Kauf- @ Nomi- : ' Kauf- ' Kupon @ Zins- i Kurs ! derzeitiger : Depot- : Gesamt- ' #Wochen : Risiko-
(Laufzeit) ' WKN ¢ owert* ' nale* ! ' kurs 'ertrage ' aktuell @ Wert* ' anteil ! verdnderung ! im Depot ! einschét-
! ! ! ! ! ! 'bis dato™! ! ! ' seit Kauf ! ' zung**
Wienerberger | Baustoffe | 7.805: 10000+ 27.07.12 . 7805 i 650%: 1.463: 101,00: 10100 i 7,7% i +481% 1 117 & A-
(2017/unbegr.) 1 AOG 4X3 ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! !
MS Spaichingen 1 Maschinenbau I 95251 10.000+ 12.08.11 1 9525 1 7,25% . 2.328: 10500: 10.500 . 8,0% i +347% 1 167 1 A-
(2016) P ATKQZL : : : : : : : : i i i i
Air Berdin Il 1 Logistik 1 10.411 1 10.000 : Feb/Mrz12, 1 104,11 1 11,50% : 2.698: 99,75: 9975 . 7,6% . +217% 3+ 122 1 A
(2014) ! AB100C ! ! ! Feb13 | ! ! ! ! ! ! ! !
S.A.G. Solarstrom Il 1 Energiedienstleistung +  3.263 1 5.000: 23.0312 . 6525 1 7,50% : 974. 5340 2670 1 2,0% . +11,7% 1 135 1 B-
(2017) 1 ATK OK5 i i i i i i i i : : : :
Sanha | Sanitar i 18950 1 15.000 + Mai/Okt14 i 93,00 i 7,75% i 335, 98,00: 14700 1 11,2% . +7,8% 1 15 1 B-
(2018) 1 AT NA7 : : : : : : : : 5 5 5 5
HanseYachts ! Yachten . 4413, 5000 16.10.14 . 8825 i 8,00% : 15. 9350  4.675 1 3,6% . +6,3% 1 2 . B-
(2019) L A11QHZ : : : : : : : : i i i i
Neue ZWL 1 Automotive . 10.313 1 10.000 iFeb 14, Jun 14 103,13 1 7,50% 418, 103,00 10.300 : 7,8% : +3,9% 1 29 . B-
(2019) i A1Y C1F : : : : : : : : 5 5 5 5
KTG Agrar | 1 Agrarwirtschaft \ 9995 10.000: 05.09.14 1 9995 . 6,75% . 1041 101,501 10150 + 7,7% +2,6% 1 8 A
(2015) | ATELQU : : : : : : : : i i i i
Karlsberg | Getranke i 10.725 1 10.000 i 17.10.2014 : 107,25 : 7,38% : 281 10825: 10.825 1 82% . +1,2% 1 2 . A
o] RARE) A A L | |
KTG Energie | Biogaswirtschaft 1 10.275 1 10.000 : 02.10.2014 102,75 1 7,25% . 56 102,50 1 10250 . 7,8% . +0,3% 1 4 A
(2018) | AIM L25 : : : : : : : : : i i i
Peach Property 1 Immobilien . 10.000 : 10.000 : 31.10.2014 : 100,00 : 6,60% 0: 100,00 10.000 : 7,6% : +0,0% 1 0 . B+
(2016) i ATK Q8K : : : : : : : : 0 0 0 0
Alfmeier | Maschinenbau i\ 10.800 1 10.000 i 27.06.2014 i 108,00 : 7,50% 1 260 104,001 10400 & 7,9% i -1,3% 1 18 . B-
(2018) 1 AIX 3MA : : : : : : : : i i i i
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Gesamt ] | 111.474 | 0 0 0 | 8679, | 114545 | 87,1% , 0 i
Durchschnitt | . . . . L 7.6% . . . | +11,4% ;516 .
) in EUR

**) Volatilitatseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot (schlechter).

Y4

» Fortsetzung néchste Seite

BOND GUIDE
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» Fortsetzung — Musterdepot

5.000 EUR nominal; Karlsberg = Fundamentalinvestment =
normale Position zu 10.000 EUR nominal.

DIC Asset | ist nunmehr entfallen. Die Frankfurter Biroimmo-
bilienspezialisten hatten ihre erste Anleihe aus dem Jahr 2011
kirzlich refinanziert und deren vorzeitige Ablésung ange-
kuindigt. Wir buchen zu 100% aus, abzlglich Geblhren, also
99,75%. DIC Asset war Uber drei Jahre im Musterdepot und
brachte einen stattlichen Gewinn ein. Als Ersatz auf der Im-
mobilienposition nehmen wir deshalb Peach Property auf,

PEACH PROPERTY Group11/16 (WKN: A1KQ8K)

Now Jan Mrz Mai Jul sep

Quelle: BondGuide

nominal zu 10.000 EUR. Die Zuricher bewerkstelligen gerade
ihnre Transformation vom volatilen Projektentwickler mit
Zwangsbestandshaltung zum bodensténdigeren Bestands-
halter mit lediglich optionaler Projektentwicklungsphantasie.
Das hat auch dem Bérsenkurs der Aktie bereits gut getan,
wie man sich denken kann. Interessierten Investoren wirden
wir Ubrigens eher die Aktie ans Herz legen — da gréBere Kur-
sphantasie —, allerdings geht dies fir unser Musterdepot hier

nicht. Kaufkurs ist Schlusskurs Freitagabend, Limit 100%
fortfolgend.

Ferner bauen wir unsere nur temporar angedachte Uberge-
wichtung in Sanha wieder ab. Die kirzlich zu 70% zugekauf-
ten 5.000 Nominale stellen wir mit Limit 97,5% ab Freitag-
abend Schlusskurs zum Verkauf. Die Hintergriinde mis-
sen nicht groB erlautert werden: glinstig kaufen, ordentlich
verkaufen. Bei 70% und tiefer war der Sanitérspezialist
nattrlich ein Schndppchen. Als Basisinvestment reichen aber
10.000 EUR nominal: eine dauerhafte Ubergewichtung ben-
tigen wir nicht.

Ausblick

Im vierten Quartal wird auch noch Air Berlin lll fallig. Auch
die Berliner hatten unléngst bereits refinanziert. Unsere auf
87% angestiegene Investitionsquote sinkt also kurzfristig um
4% durch Sanha sowie mittelfristig 8% durch Air Berlin. Das
Limit fir gamigo belassen wir bei 65% (spekulative halbe Po-
sitionsgroéBe).

Hier NOCHMALS der Hinweis, dass Sie, wenn Sie Ideen von
hier nachbilden mdchten, bitte auf die Gesamtzusammen-
stellung achten! So ersetzen wir DIC Asset durch Peach
Property, Ekosem Agrar durch KTG Agrar, ein Industrieunter-
nehmen durch ein besseres usw. — die Gesamtkomposition
muss stimmen, nur dann macht die Anlage Sinn und die Vola-
tilitat reduziert sich. +4,3% seit Jahresbeginn, Gber +31% seit
Depotstart Q3/2011.

Falko Bozicevic

Wer

nleihen sagt,

meint

Anzeige

BONDGUIDE

Die Plattform fir Unternehmensanleihen

ondGuide.

News, Analysen, Statistiken und Hintergrundberichte
zu deutschen Unternehmensanleinen

e www.bondguide.de ® BondGuide ® BondGuide-Flash e
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NEWS
zu aktuellen und

gelisteten
Bond-Emissionen

Golden Gate: Termin zur Glaubigerversammlung steht
Bei der insolventen Golden Gate GmbH kommen die Dinge
ins Rollen. Fur den 28. November l&dt die Immobiliengesell-
schaft zu einer Anleiheglaubigerversammlung. Neben der Be-
stellung eines gemeinsamen Vertreters sollen auch mdgliche
MaBnahmen zur Verwertung der Liegenschaft in Leipzig dis-
kutiert werden. Unterdessen spitzt sich die Lage um Uwe
Rampold weiter zu: Gegen den ehemaligen Geschéftsfihrer
kénnte wegen des Verdachts auf Kapitalanlagebetrug, Un-
treue und Insolvenzverschleppung womdglich noch staats-
anwaltschaftlich ermittelt werden.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Golden Gate: Beim Glaubigertreffen diirfte der weitere Weg durch die Insolvenz geebnet
werden. Foto: © Thinkstock/iStock/Adam Drobiec

FCR Immobilien: neuer Immo-Bond am Start
Mit der FCR Immobilien AG hat der Markt flir Mittelstands-
anleihen zuletzt eine weitere Neuemission gesehen. Anleger
kénnen den 10 Mio. EUR umfassenden 8%-Immo-Bond
vermutlich noch bis zum 30. September nachsten Jahres
direkt Gber FCR zeichnen. Handelsstart im Open Markt war
am 20. Oktober.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Mit den Erlésen aus der neuen Unternehmensanleihe (2014/19) geht's fur FCR auf
Shoppingtour. Foto: FCR Immobilien AG

Palfinger platziert weitere Schuldscheinemission
Der Kranspezialist stemmte kirzlich neue Schuldschein-
darlehen Uber 105 Mio. EUR. Das Volumen verteilt sich auf
drei Tranchen mit Laufzeiten von flinf, sieben und zehn Jah-
ren und ging vorrangig an Osterreichische und deutsche
Investoren. Die einzelnen Zinskonditionen wurden nicht
kommuniziert.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Nach 2009 und 2012 hebt Palfinger eine weitere Schuldscheinemission zur Konzernfi-

nanzierung. Foto: Palfinger AG

Grand City Properties renoviert Passivseite

Nur wenige Tage nach Verdffentlichung eines freiwilligen
Ruckkaufangebots haben sich knapp 95% der Inhaber der
6,25%-Unternehmensanleihe (2013/20) tber 350 Mio. EUR
fur einen vorzeitigen Exit zu lukrativen 109,50% zzgl. auf-
gelaufener Zinsen entschieden. Im Gegenzug wurde ein
neuer 500-Mio.-EUR-Bond (2014/21) zu deutlich glinstigeren
2% p.a. an institutionelle Investoren verabreicht.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Nach den ,Renovierungsarbeiten” ist die GCP-Altanleihe auf nur noch etwa 18 Mio.

EUR geschrumpft. Foto: Grand City Properties S.A.

» Fortsetzung néchste Seite
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» Fortsetzung — News

Dunkle Wolken Uber Solar8 Energy

Die Solarfirma zieht Konsequenzen aus der operativen Schief-

lage und ladt die Inhaber ihrer 9,25%-Anleihe (2011/16) zu

einer Glaubigerversammlung. Bei dem Treffen sollen sie u.a.

einer drastischen Reduzierung des Zinskupons sowie einer

Anleihenverldngerung um weitere finf Jahre zustimmen.
>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Solar8 probt den Glaubigeraufstand: Nur noch 3% p.a. bei einer Verlangerung der Anlei-
he bis April 2021? Foto: © Thinkstock/iStock/erwo1

Rena Lange: Glaubigertreffen wenig en vogue

Die Rena Lange Holding GmbH patzte kirzlich beim ersten

Anleiheglaubigertreffen — mangels Prasenz war das Gremium

nicht beschlussfahig. Inzwischen hat das insolvente Luxus-

modelabel zu einem zweiten Treffen eingeladen. N&chster

Termin auf dem ,,Glaubiger-Catwalk® ist der 17. November.
>>Den vollstdndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Rena Lange: Erst aussichtsreiches Luxusmodenlabel, dann die Firmenpleite — wie geht’s
nun weiter auf dem Catwalk? Foto: Rena Lange Holding GmbH

OFAC-Delisting: US-Finanzbehorde lasst DFAG vom
Haken

Aufatmen bei der DF Deutschen Forfait: Nach 249 Tagen
wurde der AuBenhandelsfinanzierer von der US-Sanktions-
liste gestrichen. Das ,,OFAC-Listing“ hinterlieB tiefe Wunden

im DFAG-Zahlenwerk: Ein umfassendes Restrukturierungs-
konzept, bei dem Anteilseigner und Bondholder gleicher-
maBen ihren Sanierungsbeitrag leisten mussen, soll die
Gesellschaft operativ wieder handlungsféhig machen.
>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Nach dem ,,OFAC-Blacklisting“: Jetzt miissen die DFAG-Stakeholder aufgettirmte
Lasten stemmen. Foto: DF Deutsche Forfait AG

Neue Lebenszeichen von MBB Clean Energy

Der Cleantech-Investor will bei seiner seit Mai vom Handel
ausgesetzten 6,25%-Schuldverschreibung (2013/19) endlich
reinen Tisch machen und plant hierfiir mittels ,Reparatur-
maBnahme*“ die bisherige Globalurkunde der Anleihe, deren
tatsachliches Volumen noch immer unklar ist, durch eine
wirksame Urkunde zu ersetzen. Anlegern winkt zugleich die
Erstauszahlung langst Uberfélliger Anleihezinsen — sofern die
MBB-Plane realitdtswirksam werden.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

COMEBACK

MBB CE strebt via Anleihereparatur das Comeback am Bondmarkt an — mit vagen

10
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Erfolgsaussichten. Foto: © Thinkstock/iStock/payphoto
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MS Deutschland: Traumschiff erleidet Schiffbruch

InCity: neuer Bond zum Portfolioaufbau Die MS , Deutschland“ Beteiligungsgesellschaft mbH bean-
Die InCity Immobilien AG strebt den Aufbau eines Portfolios  tragt Glaubigerschutz beim Amtsgericht in Eutin. Geplant
ausgewdhlter Bestandsimmobilien an. Zu Wochenbeginn ist zundchst die Sanierung in Eigenverwaltung. Hierfir als
wurde hierzu die erste Tranche einer neuen 5%-Anleihe  CRO neu an Bord gekommen, ist Restrukturierungsexperte
(2014/19) Gber 10 Mio. EUR ausgereicht. Die Fremdmittel =~ Wolfram Gunther. Er soll die Schifffahrtsgesellschaft mittels
dienen der Refinanzierung einer Immobilie in der Frankfurter ~ Finanzierungskonzept in sicheres Fahrwasser steuern. Details
Innenstadt. zur geplanten Sanierung erfahren die Bondholder, die eben-

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de  so ihren Beitrag werden leisten missen, auf dem néchsten
Glaubigertreffen.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Mit 8 Mio. EUR an neuen Anleihegeldern wird der Kauf eines Arztehauses ,eingetiitet. MS Deutschland ist auf Grund gelaufen: Nun werden die Anleiheglaubiger wohl trocken-
Foto: © Thinkstock/Hemera/Andrey Anoshkin gelegt. Foto: MS ,,Deutschland” Beteiligungsgesellschaft mbH
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Notierte Mittelstandsanleinen im Uberblick
Unternehmen . Branche | Zeitraumder | Plattform" | (Ziel) | Voll- | Kupon | Rating | Kurs | Rendite | Technische . Chance/
(Laufzeit) 3 WKN 3 Platzierung 3 3 Volumen in iplatzie 3 3 (Rating- 3 aktuell 3 p.a. 3 Begleitung 3 Risiko?®
; ; ; ' Mio.EUR | ; © agentun)® ; ; durch ...” ;
HPI | Industriedienstleister | Dez 11/Okt 13, FV FRA | 6, ja | 900%, . 25,00 120,0% |, Suddeutsche Aktienbank | *
eore) AthaAgo | | | A L % |
Laurel , Damenbekleidung Okt 12 | Entry | 20, ja | 7,13%, B? 33,00 ; 59,7% | Close Brothers Seydler Bank | *
(2017) | AREST | Standard | ' (CR)
MAG IAS | Maschinenbau Jan/Feb 11 | Bondm | 50, ja | 7,50%, B+% | 64,00 | 52,5% | Fion Lt
(2016) | ATHBEY ' (CR)
Singulus | Maschinenbau ‘Mrz 12 | Entry | 57| ja | 7,75%, 47,95 | 48,8% | Close Brothers Seydler Bank | *
(2017) | AIMASY | Standard |
More & More | Modehéandler ,Jun 13/Feb 14, Bondm | 10, ja | 8,13%, CCC? 40,00 | 45,9% | quirin bank ot
(2018) | ATTND4 ' (CR)
Travel24 } Online-Reisen iSep 12 } Entry } 21 } nein } 7,50%1 } 45,00 } 45,1% } Acon Actienbank } *
(2017) | ATPGRG | | Standard | | | | | |
friedola | Freizeitartikel | Apr 12 . mstm DUS | 13| nein | 7,25%, BY 53,00 , 40,8% | Conpair ot
(2017) ATMLYJ (SR)
€.n.0. energy | Erneuerbare Energien | Jun 11 | mstm DUS | 10, nein | 7,38%, BY . 66,10 | 38,2% | GBC, e
(2016) | AH3V5 ' (CR) | Bankhaus Neelmeyer |
Air Berin Il ! Logistik 'Okt 11/0kt 12! Bondm | 1300 ja | 11,50%! L9981l 362% L
ot ABi00C 1 1 1 A 1 1
Alno | Ktichenmabel | Apr13 | Entry | 45, ja | 8,50%, B-Y . 49,51 | 35,6% | Close Brothers Seydler Bank | *
(2018) | AIR1BR | Standard | L (SR)
Timeless Homes | Immobilien 1Jun 13 ! FVDUS | 10 | n. bek. | 9,00% , . 42,00 | 34,7% | Eigenemission L
(020) AtRooH | | | 0 L % |
Ekotechnika | Agrarmaschinen | Apr 13 | Bondm . 60, ja | 975%, CCC? 54,00 | 33,8% | Fion o
(2018) | AIR1AT ' (CR)
BeA Behrens | Baumaterial \Feb/Mrz 11| Bondm | 30, ja | 800%, . 76,25 | 31,6% | One Square Advisors ot
eore AtHaGE % % % A % %
Solar8 Energy } Erneuerbare Energien iMrﬂAprﬂ } Fv DUS } 10 } ja } 9,25%1 BB-? } 77,00 } 31,1% } nicht bekannt } *
(2016) | ATH3F8 | | | | | ' (CR) | |
René Lezard | Modehéandler ' Nov 12 | Entry | 15, ja | 7,25%, BB-? . 58,00 , 29,9% | Schnigge (AS), UBJ (LP) | *
(2017) | AIPGQR | | Standard | | | ' (CR) | i | |
DF Deutsche Forfait | AuBenhandelsfinanzierung | Mai 13 | Entry | 30, ja | 7,88%, CCC? | 49,90 | 25,6% | equinet Bank o
(2020) | ATR1CC | Standard | | (SR)
ARISTON | Immobilien ‘Mrz 11 | FVvDUS | 3., nein | 7,256%, | 83,50 , 22,3% | nicht bekannt ot
e0re AtHoas 1 1 1 A 1 1
BDT Automation | Technologie | Sep/Okt 12 | Entry | 17 | nein | 8,13%, CCC? | 72,20 | 21,9% | Close Brothers Seydler Bank (AS), *
(2017) | ATPGQL ' Standard | ' (CR) ' DICAMA (LP)
gamigo | Online-Spiele 1Jun 13 . FVFRA | 5, nein | 850%, B+% . 70,00 , 21,9% | Kochbank (AS), GBC (LP), **
(2018) ATTNJY (CR)
Senator Entertainment, Medien Jun/Sep 14 | FVFRA | 10, ja | 12,00%, 98,00 | 21,7% | L
2019 At1QD 1 1 1 R i 1
AVW Grund } Immobilien iMai 11 } FV HH } 51 } nein } 6,10%1 BBB-*? } 86,20 } 21,6% } Eigenemission } *
(2015) A1E8BX6 (CR)
posterXXL | Fotodienstleister Jul 12 | m:access | 6, nein | 7,25%, B+Y 75,00 | 20,0% | Conmit .
(2017) | AIPGUT ' (CR)
Identec . RFID-Technologie Okt 12 | FV Berlin, | 25, nein | 7,5%, . 89,50 | 19,7% | FMS L
(2017) | A1G82U " HH-H & Wien | 1+ Bonus |
Mitec Automotive | Automotive ‘Mrz 12 | Bondm | 25| nein | 7,75%, BB-*? 80,05 | 18,7% | FMS e
(2017) | ATKONJ L (SR)
Karlie Group | Heimtierbedarf Jun 13 | Entry | 10 | nein | 6,75% | BB-? . 71,00 | 18,3% | Viscardi (AS), ot
(2018) | ATTNG9 | Standard | | (SR) | Bléttchen & Partrer (LP) |
VST Building Tech. } Bautechnologie iSep/Okt 13 } Entry } 8 } nein } 8,50%1 B-% } 71,00 } 17,8% } VEM Aktienbank } -
(2019) | ATHPZD ' Standard | ' (CR)
Peine | Modehéandler 1 Jun/dul 13 | FVS | 4, nein | 8,00%, C? . 75,00 , 17,8% | quirin Bank ot
(2018) | ATTNFX ' (CR)
Royalbeach } Sportartikel iOkt 11 } Bondm } 8 } nein } 8,13%1 BB? } 86,50 } 16,6% } FMS } -
(2016) | ATKOQA | | | | | ' CR) | |
Sanders Il | Bettenzubehor | Okt 13/Jul 14 | Entry | 22 ja | 875%, B+¥ . 79,95 | 16,3% | Close Brothers Seydler Bank (AS), **
(2018) A1X3MD Standard (CR) Conpair (LP)
12
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Zeitraum der

Unternehmen | Branche i . Plattform” | (Ziel-) | Vol- | Kupon . Rating | Kurs | Rendite | Technische . Chance/
(Laufzeit) * WKN © Platzierung  Volumen in : platziert - © (Rating-  aktuell ©  pa. Begleitung ' Risiko??
! ! ! ' Mio.EUR ! ! ' agentun® | ; durch ...” !
Uniwheels | Automotive | Apr 11 | Bondm | 45, nein | 7,50%, BB-? 1 101,85 | 15,0% | Fion o
(2016) | AIKQ36 L (EH)
6B47 RE Investors } Immobilien iJun 14 } FV FRA } 5 } nein } 9,50%1 BB } 97,02 } 14,5% } VEM Aktienbank } e
(2015) A1ZKC5 (CR)
InCity Immobilien | | Immobilien 1 Sep 13 | FVFRA | 0,07 ; nein | 10,00% , . 95,00 | 13,1% | .
(2016) | ATX3F3 1
HanseYachts | | Boots- und Yachtbau | Dez 13 | FVFRA | 47 ja | 900%, 99,50 | 13,1% | Steubing L
o) AnceL | | | N | % |
Kézizalog } Finanzdienstleister iOkt 13 } FV FRA } 10 } nein } 7,75%1 BB+? } 84,95 } 12,9% } Eigenemission } *
(2018) + ATHQFG ' (CR)
Hallhuber | Modehéandler 1Jun 13 . mstm DUS | 30, ja | 7,25%, BB-? | 84,76 | 12,7% | IKB L
(2018) | ATTNHB ' (CR)
3W Power I } Energie iAug 14 } FV FRA } 50 } ja } 4,00%1 } 74,00 } 11,4% } Close Brothers Seydler Bank } -
o9 wiziz8 1 1 1 L L i 1
Ekosem || | Agrarunternehmen ' Nov 12/0Okt 13, Bondm | 78, ja | 850%, B+? . 90,95 | 11,4% | Fion L
(2018) A1RORZ (CR)
HanseYachts Il | Boots- und Yachtbau | Mai 14 | Entry | 18| nein | 8,00%, . 88,78 | 11,2% | Steubing |
(2019) L AT1QHZ ' Standard
Golfino | Bekleidung ‘Mrz 12 | Entry | 12 ja | 7,25%, B+Y . 92,75 | 10,7% | Close Brothers Seydler Bank (AS), **
(2017) ATMA9E Standard (CR) DICAMA (LP)
Ekosem | | Agrarunternehmen ‘Mrz 12 | Bondm | 50, ja | 875%, B+Y . 96,05 | 10,6% | Fion e
(2017) | AIMLSJ ' (CR)
FCR Immobilien | Immobilien 'Okt 14 'FVFRA | 10 'n.bek.. 8% 1101,00 | 10,5% | Eigenemission e
(2019) | A1YC5F '+ Bonus |
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Unternehmen 3Branche : Zeitraum der : Plattform” : (Ziel-) : Voll- : Kupon : Rating : Kurs : Rendite : Technische : Chance/
(Laufzeit) + WKN . Platzierung + Volumen in . platziert . (Rating- . aktuell . p.a. ! Begleitung ! isiko??

! ! ! ' Mio.EUR ! ! ' agentun® | ; durch ...” !
Vedes | | Spiele & Freizeit Dez 13 | FVFRA | 8, ja | 800%, . 99,72 | 10,2% | Steubing |
o) ArvCRe 1 1 1 B L i 1
Eyemaxx IV } Immobilien iSep 14 } Entry } 12 } nein } 8,00%1 BB-? } 92,00 } 10,0% } ICF } o
(2020) A12T37 Standard (CR)
Metalcorp ' Metallhéindler ' Jun 13/Mai 14 Entry 31 ja | 875% BBY ' 96,50 | 9,9% | Schrigge (AS),
(2018) ' ATHLTD  Standard ' (CR) DICAMA (LP)
Photon Energy } Erneuerbare Energien iMrz 13 } FV FRA } 5 } nein } 8,00%i BB-? } 96,00 } 9,7% } Eigenemission } .
(2018) | ATHELE ' (CR)
Eyemaxx Il } Immobilien iMrz 13 } Entry } 1 } ja } 7,88%1 BB-? } 93,98 } 9,6% } VEM Aktienbank } e
(2019) | ATTM2T | Standard | ' (CR)
Homann ' Holzwerkstoffe 'Dez 12/Jun 13! Prime 100! ja | 7,00%) B° | 9500 | 8,9% | Close Brothers Seydler Bank (AS), ***
(2017) | AIROVD & Mai 14 | Standard | ' (CR) + Conpair (LP)
Sympatex ! Funktionstextilien 'Dez 13 ! Entry 13" ja | 800%! BY ' 97,55 | 8,7% | Close Brothers Seydler Bank ' **
(2018) | AIX3MS | Standard | ' (CR)
Sanochemia } Pharmazie iAug 12 } Entry } 10 } nein } 7,75%i B2 } 98,00 } 8,6% } Lang & Schwarz } **
(2017) | A1G7JQ  Standard | ' (CR)
Rickmers ! Logistik ' Jun/Nov 13 & ! Prime 250 ja | 888% BY 1 101,00 | 8,5% | Close Brothers Seydler Bank | ***
(2018) | ATTNAS ‘Mrz 14 ' Standard | ' (CR) :
eterna Mode ! Modehéndler 'Sep 12/Jun 13! Bondm | 53! ja ! 8,00% B+ ' 99,00 ! 8,4% | Fion L
ot AtREXA 1 1 1 R | 1
SeniVitaSoz. GS ! Pflegeeinrichtungen ' Mai 14 CFVFRA 21 nein | 800% BB+® | 9850 8,3% | ICF, Blétichen FA
(2019/unbegr)) | AIXFUZ ' (CR)
Procar ! Autohandel 'Okt 11 ! mstm DUS 12 nein | 7,75%! BB+ | 99,00 8,3% | Conpair
(2016) A1KOU4 (CR)
Ferratum ' Finanzdienstieister ' Okt 13 " Entry 25! ja ! 800% BBB-® ' 9902 8,3% | ICF
(2018) | AX3VZ | Standard | ' (CR)
Herbawi ' Modehandler 'Okt 14 CFVFRA | 10 ! n.bek. | 7,75% B+? ' 98,40 | 8,3% | DICAMA
(2019) | A12T6J ! (Fer)
Penell } Elektronikdienstleister iJun 14 } PM DUS } 5 } ja } 7,75%1 B+ } 98,70 } 8,3% } DICAMA } o
(2019) + A11Q08 + (Fer)
Seidensticker ! Bekleidung 'Mrz 12 " mstm DUS | 30! ja ! 7.25% B+ 97,10 ! 8,2% | Schnigge e
(2018) | AIKOSE ' (CR)
Eyemaxx Il } Immobilien iApr 12 } Entry } 12 } nein } 7,75%1 BBB-%® } 98,90 } 8,2% } VEM Aktienbank } o
(2017) | ATMLWH | | Standard | | | ' (CR) | |
Sanha ! Heizung & Sanitar 'Mai 18/Jan 14 Entry 38! ja | 775%' BBY | 0945 7,9% | equinet Bank
(2018) | ATTNA7 | Standard | ' (CR)
Beate Unse ! Erotikartikel Lol 14 " Entry 30! ja | 7,75% BB- ' 99,90 | 7,8% | Scheich & Partrer (AS), | **
(2019) L A12TIW ' Standard | L (EH) ' youmex (LP)
Air Berlin V ! Logistik ' Mai 14 'FVFRA 8 ja | 563%! ' 90,55 | 7.7% | L
019 AB0ON 1 1 1 AR | 1
Euroboden ! Immobilien Lol 13 " mstm DUS | 5! nein | 7,38% BBY ' 99,00 | 7,7% | SCALA CF
(2018) | ATRESB ' (CR)
Constantin ' Medien & Sport 'Apr 13 ! Entry 65! ja ! 7,00% | 98,05 | 7,6% | Close Brothers Seydler Bank | ***
(2018) | ATRO7C  Standard |
DEMIRE ! Jmmobilien 'Sep 14 CFVFRA 50 nein | 7,50% 1 100,00 | 7,6% | Close Brothers Seydier ' **
(2019) | A12T13 Bank
GEWA 5 10 1 ! Immobilien 'Mrz 14 ! Entry 35! ja ! 650% BBBY | 96,75 7,6% | equinet Bank (AS),
(2018) | ATYCTY | Standard | ' (CR) | FMS (LP)
Peach Property } Immobilien iJuI 11 } Entry } 34 } nein } 6,60%1 BB+ } 99,00 } 7,3% } equinet Bank } o
(2016) | ATKQBK |  Standard | | | ' (CR) | |
Stern Immobiien ! Immobilien 'Mai 13 ' Entry Standard | 17! nein | 625% A9 | 97,02 ! 7,2% | VEM Aktienbank
(2018) | ATTMBZ | &miaccess | L (SR)
Estavis Il } Immobilien iNov 13 } FV FRA } 10 } nein } 9,25%1 } 107,05 } 7,2% } Close Brothers Seydler Bank } o
(2018) | A1X309 | | | | | | | 1 |
PCCI ! Chemie, Energie, Log. | Apr 11 'FVFRA | 30! nein | 6,88%! ' 99,90 ! 7,2% | equinet Bank L
019 Atk 1 1 1 A | 1
IPSAK ! Immobilien 'Nov 12 'Bondm | 30! ja ! 675% BBB¥® ' 9870 7,1% | Rodl & Partner
(2019) + ATRFBP ' (SR) 1
Scholz ! Recyciing ' Feb 12/Feb 13! Entry 1831 ja | 850%! BY 1 102,96 | 7,0% | Close Brothers Seydler Bark (AS),
(2017) ATMLSS Standard (EH) Blattchen & Partner (LP)
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! ! ! ' Mio.EUR ! ! ' agentun® | ; durch ...” !
Air Berlin Il | Logistik | Apr 11/Jan 14| Bondm | 225, ja | 8,25%, 1 104,15 | 7,0% | |
(2018) ' AB100B 1
Air Beriin IV ! Logistik ' Mai 14 CFVFRA 1700 ja | 6,75%! | 99,60 | 6,9% | L
019 B0 1 1 1 A | 1
KSW Immobilen ! Immobilien 'Okt 14 " Entry 22 nein | 650% BBB- | 9845 69% | ICF (AS), FMS (LP)
(2019) | A12UAA | Standard | ' (CR)
KTG Agrar Il ' Agrarrohstoffe 'Okt 14 " Entry 25 nein | 7,25% BBB® | 102,00 | 6,9% | Scheich & Partner (AS), |
(2019) | A11QGQ  Standard | ' (CR) ' youmex (LP)
Eyemaxx | } Immobilien iJuI 11 } Entry } 13 } nein } 7,50%1 BBB-%® } 101,00 } 6,8% } VEM Aktienbank, ICF } .
(2016) | ATKOFA | Standard | ' (CR)
PNE Wind | Ereuerbare Energien | Mai/Sep 13 | Prime 100! ja | 800% BB+® ' 104,00 | 6,8% | M.M. Warburg (AS),
(2018) | ARO74 | Standard | L (EH) ' Close Brothers Seydler Bank |
Valensina } Fruchtsafte iApr 11/Aug 121 mstm DUS } 65 } ja } 7,38%1 BB-9 } 100,75 } 6,8% } Conpair } o
(2016) | ATH3YK ' (CR)
KTG Agrar I ! Agrarrohstoffe ' Jun/Dez 11 & | Entry 200! ja ! 7,3% BBB¥ 101,00 | 6,7% | equinet Bank
(2017) | ATHBUN 'Feb13&14 | Standard | ' (CR)
Enterprise Holdings } Finanzdienstleister iSep 12 } Entry } 35 } ja } 7,00%1 A9 } 101,05 } 6,6% } VEM Aktienbank } e
(2017) | A1G9AQ |  Standard | | | ' CR) | |
Neue ZWL Zahmradwerk | Automotive 'Feb 14 ' Entry 25 ja | 7,50% BB- ' 103,50 | 6,5% | Steubing (AS),
(2019) A1YCIF Standard (CR) DICAMA (LP)
Steilmann-Boecker | } Modehéndler iJun 12/Jun 131 Entry } 31 } ja } 6,75%1 BBB® } 100,60 } 6,5% } Schnigge (AS), } e
(2017) } ATPGWZ } } Standard } } } } (CR) } VEM Aktienbank (LP) }
IPM ! Immobilien 'Okt 13 CFVsa | 15 ja | 500%! ' 95,00 | 6,5% | Close Brothers Seydler Bank | **
(2018) A1X3NK FRA
Steilmann-Boecker Il } Modehéndler iSep 14 } FV FRA } 33 } ja } 7,00%i BBB® } 102,00 } 6,4% } Close Brothers Seydler Bank } e
(2018) " AT2UAE ' (CR)
Adler Real Estate | ! Immobilien '"Mrz/Apr 13 ! Entry 35! ja ! 875% BBY ' 107,05 6,4% | Close Brothers Seydler Bank | **
(2018) | ATR1A4  Standard | | (SR)
Alfmeier Prézision | Automotive 'Okt 13 " Entry 30! ja | 7.50%' BBY 104,00 | 6,3% | Steubing (AS),
(2018) + ATX3MA  Standard ' (CR) DICAMA (LP)
Edel ' Medien & Unterhaltung | Mai 11 CFVFRA | 20! nein | 7,00% 1 101,00 | 6,3% | Acon Actienbank L
o) AiKaYG % % % o o % %
KTG Energie } Biogasanlagen iSep 12 } Entry } 39 } nein } 7,25%1 BBB-? } 108,50 } 6,2% } Schnigge (AS), } o
(2018) | AIML25 ' Standard | ' (CR) equinet Bank (LP)
Hérmann Finance } Automotive iNov 13 } Entry } 50 } ja } 6,25%i BB+ } 100,50 } 6,1% } equinet Bank } *
(2018) | ATYCRD | Standard | L (EH)
BioEnergie Taufkircheni Energieversorger i\JuI 13 } m:access } 15 } ja } 6,50%1 BBB-%° } 102,00 } 6,1% } GCI Management Consulting } o
(2020) | ATTNHC | | | | | | (SR) | |
German Pellets I ! Brennstoffe u/Aug13 ! Bondm ! 72" ja ! 7.25%!BB+® ! 10376 6,1% | quirin bank
(2018) A1TNAP (CR)
ETL Freund & Partner | Finanzdienstieistung ' Nov 10 'RVS 25" ja ! 7,50% BBB+Y ' 104,10 ! 6,0% | FMS, equinet Bank
(2017) | AEVBU ' (CR)
Vedes I ! Spiele & Freizeit ' Jun 14 ! Entry 20! ja ! 718% BB ' 104,70 ! 5,9% | Steubing
(2019) A11QJA Standard (Feri)
DEWB ! Industriebeteiigungen | Apr 14 CFVFRA 10 ja ! 600%! 1 100,25 | 5,9% | Close Brothers Seydler Bank | ***
019 AnQFT 3 3 3 B L i 3
Energiekontor I } Erneuerbare Energien iJuI 12 } FV FRA } 11 } ja } 6,00%i } 100,95 } 5,8% } nicht bekannt } *
(2018/22) | ATMLWO
Deutsche Rohstoff | Rohstoffe Ju/Sep 13! Entry 57 nein | 800% BB+Y ' 107,50 ! 5,:8% | ICF
(2018) | ATRO7G ' Standard | ' (CR)
PCC I ' Chemie, Energie, Log. ' Sep 11/Apr 12! FVFRA | 25! ja ! 7,25% 1 101,70 | 5,7% | equinet Bank e
019 Atkouo 1 1 1 R T | 1
Adler Real Estate |l } Immobilien iMrz/JuI 14 } Prime } 100 } ja } 6,00%1 BB-? } 101,45 } 5,7% } Close Brothers Seydler Bank } e
(2019) | A11QFO ' Standard | | (SR)
Energiekontor | } Erneuerbare Energien iSep 11 } FV FRA } 8 } ja } 6,00%1 } 102,00 } 5,6% } nicht bekannt } *
oz1) Atkow2 1 1 1 A | 1
ALBIS Leasing ! Finanzdienstieistung | Sep 11 ' MSB 50 nein | 7.63% BB® ' 103,60 | 5,6% | mwb Fairtrade L
(2016) ' ATCROX ' (CR)
Cloud No. 7 ! Immobilien ‘Jun/dul13 ! Bondm | 3! ja ! 600% BBB® ' 101,10 ! 5,5% | Blattchen FA
(2017) A1TNGG (CR)
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! ! ! ' Mio.EUR ! ! ' agentun® | ; durch ...” !
Reiff Gruppe | Automotive | Mai 11 | Bondm | 30, ja | 7,25%, BB? 1 102,50 | 5,5% | Blattchen FA e
(2016) " ATH3F2 ' (CR)
Underberg I ! Spirituosen Loul 14 CFVFRA 30! ja ! 613% B+ 1 103,90 | 5,5% | Close Brothers Seydler Bank | *
(2021) A11QR1 (CR)
S8T ! IT-Dienstleister 'Mai 13 ! Entry 15 ja | 7,05% BBBY | 106,02 | 5,3% | Close Brothers Seydler Bank ' **
(2018) " ATHILL  Standard ' (CR)
Grand City Properties | Immobilien ' Jul 13/Apr 14 ! Prime 18 ja | 625%! BB+ | 10500 | 5,3% | quirin bank L
(2020 | ATHLGC  Standard | | (S8P)
FC Schalke 04 ! FuBballverein ' Jun 12/Sep 13! Entry 50! ja ! 675% BBY ' 106,00 | 5,3% | equinet Bank L
(2019) ATMLAT Standard (CR)
paragon } Automotive iJun 13/Mrz 14i Entry } 13 } ja } 7,25%i BBB-? } 106,60 } 5,2% } Close Brothers Seydler Bank } **
(2018) | ATTNDY | Standard | ' (CR)
GIF } Automotive iSep 11 } mstm DUS } 10 } nein } 8,50%1 BB+? } 106,00 } 51% } DICAMA } **
(2016) | ATKOFF | | | | | ' (CR) | i |
InCity Immobilien Il | Immobilien 'Okt 14 'FVFRA | 8 nein | 500%! ' 100,00 | 51% | o
(2019) A13R8D :
German Pellets| ! Brennstoffe 'MrzZApr 11 Bondm | 80 ja ! 7.25% BB+ 10825 4,8% | quirin bank
(2016) ' ATH3J6 ' (CR)
Stauder ! Blerbrauerei 'Nov 12 ! Entry 10" ja | 7,50%! B9 1 107,50 | 4,8% | Close Brothers Seydler Bank (AS), *
(2017) A1RE7P Standard (CR) Conpair (LP)
Air Berlin | ! Logistik 'Nov 10 'Bondm | 196! ja | 850%! 1 103,85 | 47% | e
o ser008 3 T T T T 3
Helma I ' Baudienstleister 'Sep 13/Mrz 14 Entry 35! ja ! 58% BBBY ' 10510 ! 4,4% ! Steubing L
(2018) | AX3HZ  Standard | ' (CR)
Hahn-Immobiien | Immobilien 'Sep 12 ! mstm DUS | 200 ja ! 625% A9 ' 10550 | 4,3% | Schnigge L
(2017) | ATEWNF L (SR)
Karlsberg Brauerel | Bierbrauerei 'Sep 12 ' Entry 30! ja | 7,38% BBY ' 108,60 | 49% ! KB e
(2017) | AIREWV | Standard | ' (CR)
UBM Realitatenentw. | Immobilien Lol 14 ! Entry Standard ! 160! ja | 4:88%) 1 103,50 | 4,0% | KB L
(2019) A1ZKZE & FV Wien
SeniVita Sozial ' Pflegeeinrichtungen | Mai 11 ' Entry 14" ja | 650%! BB+ | 103,70 4,0% | quirin bank e
(2016) | AIKQ3C | Standard | ' (CR)
Porr I ! Baudienstleister 'Nov 13 ! Entry 50! ja ! 625% 1 108,50 | 3,9% | Steubing =
(2018) | ATHSNV | | Standard | | | | | i |
KTG Agrar | ! Agrarrohstoffe 'Aug/Sep 10 ! Bondm | 40" ja | 675% BBB® ! 102,50 | 3,8% | FMS e
(2015) A1ELQU (CR)
DIC Asset Il ! Immobilien ' Jul 13/Feb 14 | Prime 100! ja | 575%! 1 107,00 | 3,7% ' Baader Bank L
(2018) | ATTNJ2 | Standard |
DIC Asset I ! Immobilien 'Sep 14 ! Prime 1250 ja | 463%! 1 104,30 | 3,6% ' Baader Bank, =
(2019) 1 A12T64 1 1 Standard 1 1 1 1 1 1 1 Bankhaus Lampe 1
Porr | ' Baudienstleister 'Nov 12 ' Entry 500 ja ! 6.25% 1 105,26 | 3,6% | Close Brothers Seydler Bank | *
(2016) + ATHCJJ  Standard
TAG Immobilien I ! Immobilien ' Jun 14 ' Prime 125 ja | 375%! 1 101,00 | 3,6% | Close Brothers Seydler Bank | **
(2020 | A12T10 ' Standard |
Underberg | ! Spirituosen 'Apr 11/dun 12 mstm DUS | 700 ja | 718% B+ 1 105,10 | 8,5% | Conpair =
(2016) | ATH3YJ ' (CR)
Katies ' SuBwaren 'Jul 11/Mrz 12 | mstm DUS | 45 ja ! 713% BB+ ' 106,00 3,5% | IKB =
(2016) | ATKRBM ' (CR)
Berentzen ! Spirituosen 'Okt 12 ! Entry 50! ja ! 650% 1 108,75 | 3,3% | Close Brothers Seydler Bank | *
(2017) | ATRETV | | Standard | | | | | i |
SAF-Holland | Automobilzulieferer ! Okt 12 ' Prime 75" ja | 7,00%!BBBY | 112,00 3,3% | IKB '
(2018) | ATHAG7 ' Standard | L (EH)
ATON Finance } Industriebeteiligungen iNov 13 } Prime } 200 } ja } 3,88%i } 102,20 } 3,3% } Deutsche Bank } *
(2018) | ATYCQ4 ' Standard |
wohr ! Modehéndler 'Feb 13 ! Entry 30! ja ! 650% BB ' 11050 3,1% | Viscardi L
(2018) A1ROYA Standard (EH)
TAG Immobilien | ! Immobilien ' Jul 13/Feb 14 | Prime 310! ja | 513%! 1 107,50 | 3,0% ' Close Brothers Seydler Bank | *
(2018) | ATTNFU | Standard |
MS Spaichingen | Maschinenbau Lun/dul 11! Entry 23 nein | 7,25% BBB= ' 107,00 ! 3,0% | Close Brothers Seydler Bank | *
(2016) | ATKQZL  Standard | ' (CR)
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© Mio.EUR " agentur)? | durch ..."
Bastei Libbe | Verlagswesen , Okt 11 | mstm DUS | 30, ja | 675%, BBB+Y | 108,00 | 2,6% | Conpair o
(2016) ' ATKO16 ' (CR)
Nordex } Erneuerbare Energien iApr 11 } FV FRA } 150 } ja } 6,38%1 BB-"9 } 105,70 } 2,3% } Commerzbank, UniCrediti *
(2016) ATH3DX (EH)
Durr Il | Automobilzulieferer ‘Mrz 14 | FVFRA | 300, ja | 2,88%, 1 104,40 | 2,1% | Deutsche Bank, HSBC | *
oz1) Arvou 3 3 3 IR R T R 3 3
RWE | Energiedienstleister | Feb 09 | Prime | 1.000 , ja | 650% BBB+ 1 134,09 | 1,2% | Close Brothers Seydler Bank | *
(2021) } AOT6L6 } } Standard } } } } (S&P) } } } }
Deutsche Borse | | Borsenbetreiber | Okt 12 | Prime | 600, ja | 2,38%. AA 108,76 | 1,2% | Deutsche Bank, BNP, Citi | *
(2022) ATRETW Standard (S&P)
MTU | Technologie Jun 12 | Prime | 250 | ja | 3,00%  Baa3? | 105,76 | 0,8% | Close Brothers Seydler Bank | *
(2017) - ATPGWS  Standard  (Moody’s) -
Deutsche Borse |l | Borsenbetreiber 'Mrz 13 | Prime | 600, ja | 1,13%. AA 1 102,38 | 0,4% | Commerzbank, L
(2018) } A1R1BC } } Standard } } } } (S&P) } } } DZ Bank, JP Morgan }
Maritim Vertrieb | Logistik | Mai 12 | FV HH | 20, nein | 8,25%, BB+¥ | 80,00 | - | Eigenemission L
(2014) ATMLY9 (CR)
Exer D | Energiedienstleistung | Jan/Feb 11| FV FRA | 50, nein | 570%, . 11,00 | - | BankM o
ot AtEsTK 1 1 1 TR R T i 1
MBB } Erneuerbare Energien iMai 13 } Fv DUS } n. bek. } nein } 6,25%3 BBB*? iKurs aus- l - l Donner & Reuschel (AS), l *
(2019) }A1TM7P (CR) gesetzt FMS (LP)
MS Deutschland | Tourismus Dez 12 | Entry | 50 | nein | 6,88%, CC¥» | 28,70 | inInsolvenz | quirin Bank o
(2017) " ATRE7V  Standard * (Fer)
MT-Energie } Biogasanlagen iApr 12 } mstm DUS } 14 } nein } 8,25%1 ) } 5,00 } in Insolvenz } ipontix } *
(2017) ATMLRM (CR)
MIFA | Fahrradhersteller | Aug 13 | Entry | 25, ja | 7,50%, CC¥® . 15,07 | inInsolvenz | equinet Bank ot
(2018) A1X25B Standard (Feri)
Rena Lange | Modehéndler Dez 13 | PMDUS | 5, nein | 8,00%, BB-? . 10,58 | inInsolvenz | Acon Actienbank o
o) Az 1 1 1 S R 1 1
Schneekoppe | Eréhrung 1 Sep 10 | FVFRA& | 10, ja | 6,45%, . 10,00 | in Insolvenz | Schnigge X
(2015) ATEWHX DUS
Mox Telecom | Telekommunikation Okt 12 | FVS | 35, ja | 7,25%, BBB? | 3,56 | inInsolvenz | FMS ot
(2017) | ATRE1Z ' (CR)
Strenesse | Modehéandler 'Mrz 13 | FVFRA | 12, ja | 9,00%, . 36,20 | in Insolvenz | Close Brothers Seydler Bank | *
o) AT 1 1 1 o o 1 1
Rena ll | Technologie | Jun/Jul 13 | FVFRA | 34| nein | 8,25%, DY . 14,25 | inInsolvenz | IKB X
(2018) ATTNHG (EH)
Rena | | Technologie Dez 10 | FVS | 43| nein | 7,00% D¥ . 15,50 | in Insolvenz | Blattchen FA o
(2015) - ATEBW9 " EH)
Zamek } Lebensmittel iMai 12/Feb 131 mstm DUS } 45 } ja } 7,75%1 D® } 4,11 } in Insolvenz } Conpair } *
(2017) A1KOYD (CR)
hkw | Personaldienstleister | Nov 11 | FVvDUS | 10, ja | 825%,BBB-? | 1,06, inlnsolvenz | DICAMA ot
(2016) ' ATKOGR 1 ' (CR)
SAG. I | Energiedienstieistung | Nov/Dez 10 | FVFRA | 25 ja | 625% BB+ | 5450 ininsolvenz | Baader Bank L
(2015) } A1EB4A } } } } } } (CR) } } } }
SAG. I | Energiedienstleistung | Jul 11 | FVFRA | 17 | nein | 7,50% BB+ . 51,60 | inInsolvenz | Schnigge (AS), X
(2017) A1KOK5 (CR) youmex (LP)
Alpine | Baudienstleister | Mai 12 FVMUC & | 100, ja | 6,00%, . 0,05 | inlInsolvenz | o
(2017) - ATGANY + Wien
bkn biostrom } Biogasanlagen iMai/Jun 11 } MSB } 25 } nein } 7,50%1 BBB®? } 1,30 } in Insolvenz } mwb Fairtrade } *
(2016) } A1KQ8V } } } } } } (CR) } } } }
Centrosolar | Erneuerbare Energien | Feb 11 | Bondm | 50, ja | 7,00%. . 1,95 | inInsolvenz | FMS ot
o1o) AtessT 3 3 3 B 3 3
FFK Environment | Ersatzbrennstoffe | Mai 11 | FvDUS | 16 | nein | 7,256%, DY . 6,05 | inInsolvenz | biw, GBC o
(2016) } A1KQ4Z } } } } } } (CR) } } } }
getgoods.de | E-Commerce 1Sep 12/Jun & | FVS | 60, ja | 7,75%, DY . 0,60 | inInsolvenz | GBC o
(2017) - ATPGVS 1Okt 13 ; ; ; ; ' (CR) ; ; ; ;
SIAG | Stahlbau 'Jul 11 'FVFRA | 12| nein | 9,00%! CCC+» | 0,05 | ininsolvenz | IKB (AS), 19
(2016) - ATKRAS | (S8P) ' Blattchen & Partner (LP)
SiC Processing } Technologie iFeb/Mrz 11 } FV S } 80 } nein } 7,13%1 Do } 6,00 } in Insolvenz } FMS } *
(2016) } ATH3HQ } } } } } } (CR) } } } }
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Chance/

Unternehmen Branche Zeitraum der Plattform" (Ziel-) Voll- Kupon Rating Kurs Rendite Technische
(Laufzeit) * WKN © Platzierung  Volumen in ' platziert . (Rating-  akiuell | pa Begleitung ' Risiko??

! ! ! ' Mio.EUR ! © agentun)® | ‘ durch ...” !
Solen (Payom) | Erneuerbare Energien | Apr 11 | FVS | 28 | nein | 7,50%, B-2 . 1,30 | inInsolvenz | FMS X
(2016) - ATH3M9 ' (CR)
Windreich | ' Erneuerbare Energien ' Mrz 10 CFVS 50! ja ! 650% BB+ ' 1080 ! inInsolvenz | FMS =
(2015) ' ATCRMQ 1 ‘ ' (CR) 1
Windreich Il } Erneuerbare Energien iJuI 11 } FV S | 75 ! ja } 6,50%1 BB+? } 11,20 } in Insolvenz } FMS X
(2016) } ATH3V3 } : : } } (CR) } } } :

: : Summe 9.629 (%] 7,21% : ‘

! ! ' Median | 30,0 | | 7,25% ' BB- 3 71% 3

U FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsborse, mstm = Mittelstandsmarkt, RM = Regulierter Markt;

2 Einschatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven;

3 Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; “ Nachplatzierung 1auft; © Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot);

9 Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ? Bondm: Bondm-Coach, Entry Standard: Antragsteller (AS),
Listingpartner (LP), mstm DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt); ® Folgerating;

9 Rating abgelaufen/nicht aktuell; '® unbeauftragte, Uberwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings
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mittelstdndischer Unternehmen und lddt alle Marktteilnehmer ein
zum konstruktiven Dialog, um im noch jungen Segment fir Mit-
telstandsanleihen negative Auswdichse wie vormals am Neuen
Markt oder im Geschéft mit Programm-Mezzanine zu vermeiden.

Nachdruck: © 2014 GoingPublic Media AG, Miinchen. Alle Rechte,
insbesondere das der Ubersetzung in fremde Sprachen, vorbehalten.
Ohne schriftliche Genehmigung der GoingPublic Media AG ist es
nicht gestattet, diesen Newsletter oder Teile daraus auf photomecha-
nischem Wege (Photokopie, Mikrokopie) zu vervielfaltigen. Unter die-
ses Verbot fallen auch die Aufnahme in elektronische Datenbanken,
Internet und die Vervielfaltigung auf CD-ROM.

Disclaimer: Die GoingPublic Media AG kann trotz sorgféltiger Aus-
wahl und sténdiger Verifizierung der Daten keine Gewahr fur deren
Richtigkeit Gbernehmen. Informationen zu einzelnen Unternehmen
bzw. Emissionen stellen keine Aufforderung zum Kauf bzw. Verkauf
von Wertpapieren dar. Wertpapiere von im BondGuide genannten Un-
ternehmen kdnnen zum Zeitpunkt der Erscheinung der Publikation
von einem oder mehreren Mitarbeitern der Redaktion und/oder
Mitwirkenden gehalten werden. Weitere Informationen zum Haf-
tungsausschluss und v.a. zu Anlageentscheidungen finden Sie unter
www.bondguide.de/impressum.

Dies ist ein automatisch generierter Newsletter, daher erreichen uns eventuelle Antworten NICHT.

Wiinschen Sie eine Anderung Inres Profils fiir den BondGuide oder mdchten Sie sich abmelden? Unter www.bondguide.de
kénnen Sie Ihr Profil andern oder Ihre E-Mail-Adresse austragen. Bitte folgen Sie hierzu dem auf der Website angegebenen Link.

Wir freuen uns, wenn Sie den BondGuide — Der Newsletter fiir Unternehmensanleihen weiterempfehlen!

18

BOND GUIDE



http://www.bondguide.de/notierte-mittelstandsanleihen/

Ausgabe 22 KW 43/44 2014

BondGuide — Der Newsletter fUr Unternehmensanleihen

LAW CORNER

VON

DR. MIRKO SICKINGER, PARTNER,
HEUKING KUHN LUER WOJTEK, KOLN

Die Auswirkungen der neuen EU-Marktmissbrauchsverordnung

auf den Freiverkehr

Insbesondere fiir Emittenten von Mittelstandsanleihen ist die
am 2. Juli 2014 in Kraft getretene EU-Marktmissbrauchs-
verordnung (Market Abuse Regulation — MAR) von groBer Rele-
vanz. Wéhrend ndmlich bislang die im WpHG normierten Publi-
zitétspflichten nur den organisierten Kapitalmarkt erfassen,
erstrecken sich die ab Juli 2016 geltenden Regelungen auch
auf Freiverkehrsemittenten, deren Finanzinstrumente bereits
in den Freiverkehr einbezogen sind. Die neue EU-Verordnung
intendiert neben der Bekdmpfung von Marktmissbrauch auch
die Vereinheitlichung der Publizitdtsregelungen auf den euro-
péischen Kapitalmérkten sowie eine generelle Verbesserung
des Investorenschutzes.

Klnftig missen auch Emittenten im Freiverkehr die Ad-hoc-
Publizitatspflichten beachten und Insiderinformationen ad
hoc veréffentlichen. Hierbei muss berlicksichtigt werden,
dass bei zeitlich gestreckten Vorgdngen bereits notwendige
Zwischenschritte eine Insiderinformation darstellen kénnen.
Diese vom EuGH in der ,Geltl/Daimler-Entscheidung” auf-
gestellten Grundsdtze werden in der MAR erstmals auch
gesetzlich normiert. Leider ist mangels eindeutiger Defi-
nitionen aber wohl auch kinftig mit einer verbleibenden
Rechtsunsicherheit hinsichtlich der exakten Bestimmung des
meldepflichtigen Zeitpunkts zu rechnen. Emittenten sollten
zudem stets prufen, ob eine Entbindung von den Publizitats-
pflichten im Wege der Selbstbefreiung moglich ist.

Zu beachten sind auBerdem die Vorschriften zu den Eigen-
geschaften (Directors’ Dealings). Durch die MAR werden die
Pflichten, Geschéafte der FlUhrungspersonen mit eigenen
Wertpapieren zu veroffentlichen, nun auch auf Geschéafte mit
Freiverkehrswerten, wie namlich (Mittelstands-)Anleihen
ausgeweitet. Ferner ist auf die Einflhrung eines auf 30 Tage
begrenzten Handelsverbotes hinzuweisen (,closed period*).
Fihrungskrafte kénnen demnach 30 Tage vor Ankiindigung
eines Zwischen- oder Jahresfinanzberichts weder Eigen-

geschéfte noch Geschafte fir Dritte im Zusammenhang mit
den Anteilen oder Schuldtiteln des Emittenten oder mit Deri-
vaten oder anderen mit diesen in Zusammenhang stehenden
Finanzinstrumenten tatigen. Eine Befreiung vom Handels-
verbot ist mdglich, wenn im Einzelfall auBergewoéhnliche
Umstéande vorliegen. Geschéfte von Flhrungskraften mis-
sen unverzlglich, spéatestens jedoch nach drei Geschéfts-
tagen gemeldet und verdéffentlicht werden.

Aus haftungsrechtlicher Sicht sind die erweiterten Ermitt-
lungs- und Sanktionsbefugnisse der BaFin, insbesondere
in Form einer drastischen Anhebung des BuBgeldrahmens
zu beachten. So kann zukiinftig bei schweren VerstéBen
die GeldbuBe flir Unternehmen bis zu 15 Mio. EUR oder 15%
des Konzernjahresumsatzes sowie fir Fihrungskréfte bis
zu 5 Mio. EUR betragen. Neben den finanziellen Sanktionen
ist aber auch auf die negative Offentlichkeitswirkung durch
eine mdgliche Publikation der verhdngten BuBgeldentschei-
dung auf der Internetseite der BaFin hinzuweisen. Die mit der
Veroffentlichung einhergehende Prangerwirkung soll dabei
abschreckende Wirkung haben (,naming and shaming®).
Ferner drohen selbst juristischen Personen kinftig auch
strafrechtliche Sanktionen (Unternehmensstrafrecht) auf-
grund der ebenfalls neu erlassenen Marktmissbrauchsricht-
linie.

Fazit

Die neue Marktmissbrauchsverordnung stellt vor allem fur
den Freiverkehr einen einschneidenden Wendepunkt dar. Mit
Blick auf die fUr viele Emittenten erstmals bestehenden
Pflichten ist in jedem Fall zu einer intensiven Information und
Vorbereitung zu raten, um die Unternehmensorganisation auf
das neue Regime effektiv einzustellen.
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