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Liebe Leserinnen und Leser,

Mäßig unterhaltsam geht es in den Herbst. Bei Nur- 

Umtauschanleihen kann ja prinzipiell nicht viel schiefgehen. 

Eine „richtige“ Emission zur Abwechslung wäre jetzt auch 

mal nicht schlecht. Und unterhaltsam kommt auch noch – 

versprochen.

Bei den laufenden KTG- und Eyemaxx-Umtäuschen dürfte 

nicht großartig was passieren können: Egal wie viel auch 

 platziert werden wird, es lässt sich so oder so als Erfolg 

 darstellen. Nur der Rest zum Zielvolumen will ja frei platziert 

werden. Nichts also für Voyeure, die auf kapitale Motor platzer 

warten.

Unsere Freunde vom Verbraucherschutz dürften sich aller-

dings alsbald wieder berufen fühlen, es nachträglich rück-

wirkend schon immer gewusst zu haben: Die Anleihen von 

Laurèl, More & More, Karlie, friedola, Deutsche Forfait, 

 Timeless Homes, um nur die wichtigsten New Entries zu 

 nennen, nähern sich Kursniveaus, bei denen man nicht mehr 

von  einem Kursausrutscher ausgehen kann. 

Neuerdings mehrt sich indes die Zahl der Leserbriefe, die 

 fordern, dass wir einer 2,3%-Kursveränderung investigativ 

nachgehen oder den Emittenten zu einem Statement „zwin-

gen“. Das überfordert zum Zweiten unsere bescheidenen 

Mittel und zu allererst die Möglichkeiten unseres leider nur 

kaum wenige Dutzend Personen umfassenden BondGuide-

Kernstabs. Jedem Leser sei hier aber gesagt: Wir arbeiten 

auch daran. 

Auch haben wir nicht den Kurs weder von Maritim noch 

 Golden Gate kaputtgeschrieben oder dies im Sinn gehabt. 

Ich bin mir nicht sicher, aber ad hoc leuchtet mir nicht voll-

ständig ein, welchen Vorteil BondGuide davon hätte, wenn 

a) einzelne Emittenten (von uns) schlechter dargestellt  würden 

als nach subjektiver Lesermeinung vonnöten, oder 

b) der ganze Mittelstandsanleihenmarkt den Bach  runterginge. 

Hingegen sehr klar sehe ich, welchen Nachteil vereinzelte 

 Leser haben, wenn BondGuide 

a) Emittenten besser darstellt als nach objektiver Sachlage 

vonnöten oder 

b) der ganze Privatanlegermarkt den Bach runterginge.

Bis auf Widerruf machen wir deshalb weiter wie bisher. 

Viel Spaß beim Lesen wünscht Ihnen

Falko Bozicevic 

VORWORT
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Aktuelle Emissionen

Unternehmen
(Laufzeit) Branche

Zeitraum der 
Platzierung Plattform1)

Zielvolumen 
in Mio. EUR Kupon

Rating 
(Rating-

agentur)6)

Banken 
(sonst. Corporate 
Finance/Sales)7)

BondGuide-
Bewertung2),5) Seiten

Eyemaxx IV Immobilien vsl. 15.9.-26.9.* Entry 

Standard

30 8,00% 

(+ Infl ationsschutz)

BB 

(CR)

ICF Kursmakler BondGuide #18/2014, 

S. 12

KSW Immobilien Immobilien vsl. Sept. noch nicht 

bekannt

noch nicht 

bekannt

noch nicht be-

kannt

noch nicht 

bekannt

noch nicht 

bekannt

BondGuide #18/2014, 

S. 12

KTG Agrar III Agrarrohstoffe vsl. 29.9.-13.10.** Entry 

Standard

50 7,25% BBB- 

(CR)

youmex Invest (Lead 

Institutional Sales)

BondGuide #17/2014, 

S. 12

RENA III Technologie vsl. Q4/2014 noch nicht 

bekannt

vsl. 10-15 

(PP)

>10,00% - noch nicht 

bekannt

BondGuide #16/2014, 

S. 9

InCity II Immobilien vsl. Q4/2014 FV FRA 10 

(PP)

5,00% - noch nicht 

bekannt

BondGuide #16/2014, 

S. 10

Jopp Fitness vsl. H2/2014 noch nicht 

bekannt

noch nicht 

bekannt

noch nicht be-

kannt

noch nicht 

bekannt

noch nicht 

bekannt

folgt BondGuide #22/2013, 

S. 11

*) freiwilliges Umtauschangebot (10.9.-23.9.) an die Inhaber der 7,875%-Eyemaxx-III-Anleihe (2013/19)
**) vorher freiwilliges Umtauschangebot (18.8.-24.9.) an die Inhaber der 6,75%-KTG-I-Anleihe (2010/15)
1) ES = Entry Standard, FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DÜS = Düsseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = München), MSB = Mittelstandsbörse, mstm = Mittelstandsmarkt, 

PS = Prime Standard; 2) Einschätzung der Redaktion: Kombination u. a. aus aktueller Rendite, Bilanzstärke, Zinsdeckungsfähigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; 3) Anleiherating, ansonsten 

Unternehmensrating; 4) Nachplatzierung läuft; 5) Veränderung im Vergleich zum letzten BondGuide (grün/rot); 6) Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; 

SR = Scope Rating; 7) CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) – Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anzeige
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Rendite-Rating-Matrix Mittelstandsanleihen

Rendite aktuell

Rating

B+ oder weniger BB +/- BBB +/- A- oder höher ohne (gültiges) Rating

< 5 %
Nordex, Karlsberg, Schalke 04, 

Wöhrl, Hörmann, GCP, GIF, 

SeniVita, Katjes

MTU, Eyemaxx I, 

Steilmann-Boecker, Helma II, 

paragon, MS Spaichingen, 

SAF, RWE, Bastei Lübbe, 

Cloud No. 7

Hahn-Immobilien, 

Deutsche Börse I & II

Edel, UBM, DIC Asset II, 

PORR I & II, Dürr I & II, 

AB I & III, TAG I & II, 

ATON Finance, 

Berentzen, PCC I

5 bis 7 %
Scholz, Stauder, 

Underberg I & II

Alfmeier, NZWL, Adler RE I & II, 

Vedes II, Seidensticker, Reiff, 

Uniwheels, Deutsche Rohstoff, 

German Pellets I & II

BioEnergie Taufkirchen, 

Eyemaxx II, KTG Energie, 

PNE, ETL

Enterprise, 

Stern Immobilien, 

IPSAK

S&T, AB II, IV & V, 

Energiekontor I & II, 

Constantin II, DEWB, 

IPM, HanseYachts I, 

PCC II, Estavis II, 

DIC Asset I, InCity II

7 bis 9%
Rickmers, Penell, eterna, 

Sanochemia

Euroboden, Sanha, Eyemaxx III, 

Homann, Metalcorp, SeniVita (GS), 

Peach Property, Beate Uhse, 

Eyemaxx IV

GEWA 5 to 1, Ferratum, 

KTG I, II & III
-

ALBIS, Vedes I, 

HanseYachts II

>9%

VST, Alno, e.n.o., 

Ekotechnika, MT-Energie, 

MS Deutschland, Laurèl, 

Ekosem I & II, BDT, 

friedola, DFAG, 

More & More, Sanders II, 

posterXXL, Golfi no, 

Sympatex, MAG IAS

6B4, Mitec, Karlie, Golden Gate, 

Hallhuber, René Lezard, Valensina, 

Procar, Royalbeach

- -

MIFA, AVW Grund, 

gamigo, Solar8, Maritim, 

Photon, Kézizálog, 

ExerD, Timeless Homes, 

ARISTON, Travel24, 

Identec, HPI, Senator, 

Rena Lange, Peine, 

Singulus, BeA, InCity I, 

3W Power II, RENA III

Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen
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KTG BIOWERTPAPIER III
Jetzt tauschen und 7,25 % p. a. sichern!

Rechtlich maßgeblicher Wertpapierprospekt erhältlich unter: www.ktg-agrar.de

HOTLINE: 0800 89 888 70
Kostenfreie Rufnummer innerhalb Deutschlands
Mo. - Fr. von 8 - 18 Uhr oder: investor@ktg-agrar.de

Exklusives Umtauschangebot für Inhaber des KTG Biowertpapier I

http://www.ktg-agrar.de


Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:  
die Plattformen im Vergleich

Note* Eigenschaften des Emittenten

AAA Höchste Bonität, sehr starke Zins- und Tilgungsfähigkeit, geringstes Ausfallrisiko Investment Grade

AA Sehr gute Bonität, starke Zins- und Tilgungsfähigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit

A Gute Bonität, angemessene Zins- und Tilgungsfähigkeit, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit

BBB Stark befriedigende Bonität, noch angemessene Zins- und Tilgungsfähigkeit, leicht erhöhte Ausfallwahrscheinlichkeit

BB Befriedigende Bonität, sehr mäßige Zins- und Tilgungsfähigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinlichkeit Non-Investment Grade

B Ausreichende Bonität, gefährdete Zins- und Tilgungsfähigkeit, hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

CCC, CC, C Mangelhafte Bonität, akut gefährdete Zins- und Tilgungsfähigkeit, sehr hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

D Ungenügende Bonität, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollständig eingestellt, Insolvenztatbestände vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) – Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergänzt.

Übersicht der Rating-Systematik

Bondm 
Stuttgart

Entry
Standard FWB

Prime 
Standard FWB

m:access
München

Mittelstands-
markt DÜS

Mittelstands-
Börse HH-H

Zielvolumen1) 15–200 Mio. EUR – ab 100 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR –

Stückelung 1.000 EUR bis 1.000 EUR mind. 1.000 EUR bis 1.000 EUR bis 1.000 EUR –

Rating verpflichtend2) verpflichtend2) verpflichtend2) verpflichtend verpflichtend optional

Begleitung durch ... Bondm-Coach Listing Partner Listing Partner Emissionsexperten Kapitalmarktpartner optional

Besonderheiten keine Finanztitel DVFA-Standard zur 

Kommunikation; keine 

Nach rang an lei hen

kein Branchenaus-

schluss

kein Branchen aus-

schluss; 

Unternehmen > 3 Jahre

kein Branchen-

ausschluss

kein Branchen aus-

schluss; Pros pekt-

zusammenfassung

bisher notiert 23 52 15 3 14 3

Jahresabschluss bis +6 Mon. bis +6 Mon. bis +4 Mon. nur Kernaussagen bis +6 Mon. bis +6 Mon. 

Zwischenbericht bis +3 Mon. bis +3 Mon. +2 Mon. – bis +3 Mon. –

Ad-hoc-Pflicht quasi3) quasi3) quasi3) quasi3) quasi3) quasi3)

1) teilweise nicht verbindlich, nur Zielgröße; 2) Börsennotierte Unternehmen können auf ein Rating verzichten; 3) Die Anleihe betreffende News

Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit
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Fragen zu Unternehmensanleihen?

http://www.steubing.com/


League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt

TOP 3 Kanzleien:

Kanzlei (Anzahl der Emissionen 
seit 2011)

Kanzlei (Anzahl der Emissionen 
seit 2013)

Norton Rose (40) Norton Rose (20)

Heuking Kühn Lüer Wojtek (21) Heuking Kühn Lüer Wojtek, GSK (je 7)

Mayrhofer & Partner (12) Mayrhofer & Partner (5)

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung:1)

Bank/Platzierer (Anzahl der 
Emissionen seit 2011)

Bank/Platzierer (Anzahl der 
Emissionen seit 2013)

Close Brothers Seydler (40) Close Brothers Seydler (19)

youmex (22) Steubing (10)

equinet (19) equinet, Schnigge (je 7)

TOP 3 Advisory/Corporate Finance:

Advisor (Anzahl der Emissionen 
seit 2011)

Advisor (Anzahl der Emissionen 
seit 2013)

FMS (15) Conpair (5)

Conpair (13) Dicama (3)

Dicama (6) Blättchen FA, Scala CF (je 2)

TOP 3 Kommunikationsagenturen:

Agentur (Anzahl der Emissionen 
seit 2011)

Agentur (Anzahl der Emissionen 
seit 2013)

Biallas (23) Better Orange (13)

Better Orange (20)
Instinctif Partners (vorm. Stockheim 
Media, 6)

IR.on (16) IR.on (5)

TOP 3 Technische Begleitung der Emission:2)

Begleiter (Anzahl der Emissionen 
seit 2011)

Begleiter (Anzahl der Emissionen 
seit 2013)

Close Brothers Seydler (33) Close Brothers Seydler (20)

FMS (15) Steubing (9)

equinet (13) equinet (5)

1) sofern Daten vorhanden
2) Bondm: Bondm-Coach; Entry Standard:  Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); mstm 

DÜS: Kapitalmarktpartner;  MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller 

(sofern bekannt)

Hinweis: Berücksichtigt sind ausschließlich die in der Mastertabelle (S. 18–24)

notierten Anleihen.

Jahrespartner 2014

Bond BondGuide-Flash 

.bondguide.de/bondguide-partner

W
ir 

si
nd

 B
on

dm
ar

kt
!

    BLÄTTCHEN FINANCIAL ADVISORY
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Herbst-Zeit-Lose
Wie zufällig letzte Ausgabe angedeutet: Ziegelspezialist Wie-

nerberger möchte seine teure 6,5%-Hybridanleihe modifiziert 

sehen. Offenbar lesen die Wiener auch den BondGuide. Neu-

es auch bei S.A.G. und KTG Agrar.

Direkt zum Redaktionsschluss funkte uns Wienerberger 

– unser Top-Performer im Musterdepot seit 109 Wochen – 

mit der Meldung dazwischen, die 2007er Hybridanleihe 

bis zu einem Volumen von 300 Mio. EUR umtauschen zu 

wollen. Tatsächlich ist diese die mit Abstand kostspieligs-

te Anleihe im Finanzierungsmix der Österreicher, drei 

 weitere börsengehandelte Anleihen tragen Kupons zwi-

schen lediglich 4 und 5,25%. Die 2007er war schlicht zu 

einem für Wienerberger unvorteilhaften Zeitpunkt emit-

tiert worden.

Die Laufzeit geht ja zunächst bis 2017. Erfolgt keine Kündi-

gung von Seiten des Unternehmens, läuft diese weiter (die 

genauen Konditionen und dann geltenden Kündigungsfristen 

können im Wertpapierprospekt nachgeschlagen werden). Die 

Übersicht – BondGuide Musterdepot

Startkapital KW 32/2011 100.000

Wertpapiere 95.290

Liquidität 35.367

Gesamtwert 130.657

Wertänderung total 30.657

seit Auflage August 2011 +30,7 %

seit Jahresbeginn: +3,6 %

BondGuide Musterdepot

BonDGuide
MUSTERDEPoT

Anleihe
(Laufzeit)

Branche
WKN

Kauf-
wert*

Nomi-
nale*

Kaufdatum Kauf-
kurs

Kupon Zins-
erträge
bis dto*

Kurs 
aktuell

derzeitiger
Wert*

Depot-
anteil

Gesamt-
veränderung

seit Kauf

# Wochen
im Depot

Risiko-
einschät-

zung**

Wienerberger 
(2017/unbegr.)

Baustoffe 
A0G 4X3

7.805 10.000 27.07.12 78,05 6,50% 1.363 103,00 10.300 7,9% +49,4 % 109 A-

MS Spaichingen 
(2016)

Maschinenbau 
A1K QZL

9.525 10.000 12.08.11 95,25 7,25% 2.217 108,00 10.800 8,3% +36,7 % 159 A-

DIC Asset I 
(2016)

Immobilien 
A1K Q1N

9.210 10.000 26.08.11 92,10 5,88% 1.661 101,00 10.100 7,7% +27,7 % 147 A-

Air Berlin III 
(2014)

Logistik 
AB1 00C

10.411 10.000 Feb/Mrz 12, 
Feb 13

104,11 11,50% 2.521 102,20 10.220 7,8% +22,4 % 114 A-

S.A.G. Solarstrom II 
(2017)

Energiedienstleistung 
A1K 0K5

3.263 5.000 23.03.12 65,25 7,50% 916 55,00 2.750 2,1% +12,4 % 127 B-

Ekosem Agrar II 
(2018)

Agrarwirtschaft 
A1R 0RZ

10.025 10.000 26.11.12 100,25 8,50% 1.488 93,50 9.350 7,2% +8,1 % 91 B

Neue ZWL 
(2019)

Automotive 
A1Y C1F

10.313 10.000 Feb 14, Jun 14 103,13 7,50% 303 107,00 10.700 8,2% +6,7 % 21 B

Sanha 
(2018)

Sanitär 
A1T NA7

10.425 10.000 30.05.14 104,25 7,75% 209 104,00 10.400 8,0% +1,8 % 14 A-

Alfmeier 
(2018)

Maschinenbau 
A1X 3MA

10.800 10.000 27.06.14 108,00 7,50% 144 107,00 10.700 8,2% +0,4 % 10 B+

KTG Agrar I 
(2015)

Agrarwirtschaft 
A1ELQU

9.995 10.000 05.09.14 99,95 6,75% 0 99,70 9.970 7,6% -0,3 % 0 A-

Gesamt 91.772 10.820 95.290 72,9%

Durchschnitt 7,7% +16,5 % 79,2

*) in EUR

**) Volatilitätseinschätzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veränderungen grün (besser) bzw. rot (schlechter).

Foto: Thinkstock/iStock/stockfotoart
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Umtauschanleihe läuft gleichfalls bis 2017, dann jedoch zu 

5% nochmals unkündbar weiter bis 2021, danach wiederum 

als teurer Floater mit mindestens 6% Verzinsung. Fazit: Für 

Alteigner ist der Umtausch nicht attraktiv genug, außer Sie 

haben ein sehr konkretes Gespür für den Anleihemarkt anno 

2021 fortfolgend – halten Sie die Beine still und lassen Sie die 

Gewinne einfach weiter laufen. 

Bewegung kam dieser Tage in den Kurs der S.A.G. Solar-

strom II, die auf ca. 50-55% abstürzte von zuvor 60-65%. Zu 

den Nachrichten sei auf andere Stellen verwiesen, siehe  Seite 

10 sowie generell bondguide.de. Etwas unglücklich agiert 

hier unserer Meinung nach der installierte Insolvenzverwalter, 

der jüngst in einer offenbar wenig abgesprochenen Ver-

lautbarung von einer Insolvenzquote von 50% für die 

 Anleihegläubiger sprach – und damit einen Kursrutsch aus-

löste. Jeder frühere Investor mit noch restverbliebenem 

Sachverstand darf jedoch vermuten, dass selbst eine nicht-

durchgehend solvente S.A.G. nach Verwertung ihrer Assets 

im wahrsten Sinne der Bedeutung werthaltiger sein sollte als 

eine halbe ehemalige S.A.G. Wir gehen nach wie vor von ei-

ner höheren Quote aus – selbst nachdem sich der Inso-Ver-

walter seine Tantiemen einverleibt haben wird – und bleiben 

investiert. 

Die KTG-I-Anleihe nehmen wir neu auf. Die generelle Land-

wirtschaftsstory ist einfach überzeugend. Da derzeit der 
Quelle: BondGuide

S.A.G. II (WKN: A1K0K5)

Anzeige

equinet Bank AG
Frankfurt am Main
www.equinet-ag.de
Tel. 0049 (0)69 58997-0

Corporate Finance
� Mergers & Acquisitions
� Börsengänge/Kapital -

erhöhungen
� Anleiheemissionen
� Schuldscheindarlehen
� Debt Advisory

Research & Sales
� Research
� Betreuung institutioneller

Kunden
� Aktienplatzierungen
� Anleiheplatzierungen
� Roadshows

Financial Markets
� Designated Sponsoring
� Brokerage
� Specialist Aktien/Renten
� Elektronisches Order 

Routing
� Börsenschnittstelle

Exklusiver Deutschland-Partner 
des European Securities Network 
(ESN)

(ausgewählte Transaktionen)

7,75% Corporate Bond
2013/2018
€ 25 Mio.
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6,5% Corporate Bond
2014/2018
€ 30,3 Mio.

Sole Lead Manager
Sole BookrunnerPl

at
zi

er
un

g 
An

le
ih

e

Mrz 2014

6,25% Corporate Bond
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€ 50 Mio.
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6,75% Corporate Bond
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€ 15 Mio.
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Sep 2013

„Die Unternehmer unter den Bankern“

8,5% Corporate Bond
2012/2018

€ 18 Mio. 
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Okt 2013

Schuldscheindarlehen
2014/2017 (var.)

€ 20 Mio.

Sole Lead Arranger

Deutsche Reihenhaus
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Mrz 2014

Schuldscheindarlehen
2013/2016 (var.)
2013/2018 (fix)

€ 31 Mio.
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7,75% Corporate Bond
2013/2018
€ 12,5 Mio.

Sole Lead Manager
Sole Bookrunner
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 Umtausch läuft bis erst einmal Ende September (siehe auch 

BondGuide #17/2014, S. 12), kann man die Position natürlich 

auch zum Geldparken verwenden. Durch diese Variante stei-

gern wir  unsere Investitionsquote auf gerade einmal 73%. Al-

lerdings planen wir dann auch weiter mit KTG III, die dann 

7,25%  Kupon tragen wird. Das öffentliche Angebot beginnt 

allerdings eben erst nach Ende der Umtauschfrist für dann 

noch ungenutztes Restvolumen. 

Ausblick
Ansonsten alles vollständig im Lot, wir bleiben weiterhin recht 

konservativ unterwegs mit einer Investitionsquote von nicht 

mal ¾. Seit Jahresbeginn +3,6% sind okay, wenngleich nicht 

überragend. Seit Start +30,6% sind dagegen nach wie vor 

vollständig befriedigend.

Falko Bozicevic

– Kapitalmarktberatung

– Eigenkapitalbeschaffung

– Langfristiges Fremdkapital
über Anleihen

– Dual Track

– Incentivierungsprogramme 
für Führungskräfte

– Individuell

– Unabhängig

– Diskret

ANSPRECHPARTNER

Prof. Dr. Wolfgang Blättchen

Dr. Stephan Mahn

Uwe Nespethal

BLÄTTCHEN FINANCIAL ADVISORY 

T + 49 (0) 71 52. 61 01 94. 0

F + 49 (0) 71 52. 61 01 94. 9

@ info@blaettchen-fa.de

www.blaettchen-fa.de

Quelle: BondGuide

KTG AGRAR AG 10/15 (WKN: A1ELQU)

Foto: KTG Agrar AG
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Karlsberg hat im ersten Halbjahr großzügig  
ausgeschenkt
So legte der Umsatz um 23% auf 86,4 Mio. EUR zu, wobei 

alle drei strategischen Kernmarken zum starken Wachstum 

beisteuerten. Neue Marken sollen in Kürze folgen. Karlsberg, 

Mixery und Gründel‘s alkoholfrei kamen offenbar besonders 

gut an. Die 7,375%-Anleihe reagierte jedoch nüchtern: Bei 

 einem Kurs von 109% gehört sie ohnehin zu den besten 

 Performern im Entry Standard für Unternehmensanleihen seit 

ihrem Ausschank vor zwei Jahren.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

DIC Asset: Ausverkauf bei dritter 
Unternehmensanleihe
Pünktlich nach der Sommerpause ging die DIC Asset AG er-

neut auf Investorenjagd. Ausgereicht wurde eine neue Unter-

nehmensanleihe u.a. zur frühzeitigen Ablösung der mit 

5,875% „relativ“ teuer verzinsten DIC Asset I zu nochmals 

deutlich günstigeren Konditionen.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

S.A.G. Solarstrom: Distressed Merger unter Dach 
und Fach
Friede, Freude, Sonnenschein bei S.A.G. Solarstrom? Das 

 insolvente Solarunternehmen geht via Asset Deal an den 

deutschen Ableger der chinesischen Shunfeng Photovoltaic 

Group. Bondholdern winke angeblich eine Insolvenzquote 

von um die 50%, doch dürfte das eher konservativ angesetzt 

sein.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Deutsche Forfait: Grundkapital zur Hälfte  
aufgebraucht
Der DF Deutschen Forfait AG 

steht das Wasser bis zum Hals: 

Die beauftragte Prüfungsge-

sellschaft BDO verweigerte 

der DFAG aufgrund berechtig-

ter Zweifel an der Unterneh-

mensfortführung und weiterer 

Prüfungshemmnisse infolge 

des OFAC-Blacklistings kürz-

lich das Bilanztestat. Letzten 

Voll im Trend: Getränke von Karlsberg kamen im ersten Halbjahr gut an.

Foto: Karlsberg Brauerei GmbH

Nach der Rettung aus Fernost wird S.A.G. chinesisch, Alteigner bleiben dabei wohl im 

Regen stehen.

Foto: S.A.G. Solarstrom AG

DIC Asset beweist Weitblick bei der vorzeitigen Anleihenrefinanzierung.

Foto: DIC Asset AG

NEWS 
zu aktuellen und 
gelisteten 
Bond-Emissionen

Die Uhr tickt: Kommt das Geschäft der 

DFAG nicht bald wieder in Gang, droht 

Schlimmeres.

Foto: Thinkstock/iStock/ Å tÄpÃ¡n KÃ¡pl
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Im Leben kommt es darauf an, ob man sieht 
oder genau hinsieht, ob man sich bemüht oder 
es kann. Warum sollte das bei einer Kanzlei 
anders sein? Ob bei der Strukturierung oder 
der Finanzierung eines Unternehmens im 
Kapitalmarktumfeld: Wir beraten sowohl Unter-
nehmen, die bereits börsennotiert sind, als 
auch solche, die es werden wollen sowie die 
sie begleitenden Banken. Wir stehen ihnen 
bis zur besten Lösung zur Seite.  
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15 Mio. EUR auch ein freiwilliges 1:1-Umtauschangebot 

 geben.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

3W Power: Finanzrestrukturierung in 
trockenen Tüchern
Die 3W Power S.A. veröffentlichte unlängst die Ergebnisse 

zur finanziellen Restrukturierung: Danach haben jeweils über 

vier Fünftel der Altanleihegläubiger ihre Erwerbsrechte auf 

neue Aktien und neue Schuldverschreibungen ausgeübt. Die 

übrigen Gläubiger erhalten die Erlöse aus der Verwertung 

nicht in Anspruch genommener Bezugsrechte.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

MIFA rettet sich in die Sanierung
Noch vor Ablauf des Ultimatums rettete sich die Mitteldeut-

sche Fahrradwerke AG zusammen mit dem gemeinsamen 

Anleihegläubigervertreter und dem designierten Mehrheits-

Freitag zeigte der Außenhandelsfinanzierer zudem den ein-

getretenen Verlust der Hälfte des Grundkapitals an.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

KSW: Immo-Anleihe in den Startlöchern
Die KSW Immobilien GmbH & Co. KG zieht es an den Bond-

markt. Nach den Plänen des Immobilien-Projektentwicklers 

steht in Kürze die Emission einer Immobilienanleihe zur 

 Finanzierung des Hotel- und Restaurantprojekts „Kosmos-

Ensemble“ in Leipzig an. Details dürften alsbald folgen.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Eyemaxx: neuer Bond zur Wachstumsfinanzierung
Die Eyemaxx Real Estate AG legt mit einer vierten Unterneh-

mensanleihe nach. Neben dem neuen 15-Mio.-EUR-Bond-

angebot wird es dabei für die Inhaber der im März 2013 

 emittierten 7,875%-Eyemaxx-III (2013/19) über ebenfalls  

Eyemaxx-Bond ante portas: via IBO und Altanleihetausch soll bis auf 30 Mio. EUR 

ausgebaut werden.

Foto: Eyemaxx Real Estate AG

Platt, aber (fast) doch noch im Ziel.

Foto: Thinkstock/Vicente Barcel

3W: Die Finanzrestrukturierung ist in trockenen Tüchern, operative Maßnahmen 

 (müssen) folgen.

Foto: Thinkstock/Anil Bolukbas
KSW Immobilien wartet noch auf die grüne Ampel am Bondmarkt.

Foto: KSW Immobilien GmbH & Co. KG
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aktionär HERO mittels Grundlagenvereinbarung in die finan-

zielle Sanierung. Anleiheinhaber müssen den massiven 

 Einschnitten erst noch zustimmen. Schlimmer treffe es die 

Alteigner, sie würden Radbruch erleiden.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

German Pellets: Downgrade nach 
positivem Halbjahr 
Die German Pellets-Gruppe heizte im ersten Halbjahr nach 

vorläufigen Zahlen bei Umsatz und Ertrag ordentlich ein: Das 

überwiegend fremdfinanzierte Wachstum führte u.a. jedoch 

auch zu einer weiteren Verschlechterung der Verschuldungs-

kennziffern – Creditreform passte infolgedessen das Corpo-

rate Rating des weltweit größten Herstellers und Händlers 

von Holzpellets von zuvor BBB auf jetzt BB+ an.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

MT-Energie: Eigenkapitaldecke verflüchtigt
Die Lecks im Zahlenwerk von MT-Energie konnten auch im 

ersten Halbjahr nicht gestopft werden. Zwar gaben die Ze-

German Pellets stapelt mehr Pellets, kassiert für seinen Expansionsdrang aber ein 

Downgrade.

Foto: German Pellets GmbH

Wienerberger stellt einen neuen Hybridbond ins Anleihensortiment.

Foto: Wienerberger AG

Mit der Lizenz zum Covenant-Bruch: MT-Energie stehen energiegeladene Verhandlungen 

ins Haus.

Foto: MT-Energie GmbH

vener operativ wieder mehr Gas, das Eigenkapital hat sich 

aber massiv verflüchtigt. Der Biogasfirma stehen damit er-

neut mitunter schwierige Finanzierungsverhandlungen ins 

Haus.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Wienerberger: neuer Hybrid im Anleihensortiment 
Die österreichische Wienerberger AG startete am Donners-

tag den limitierten Anleihetausch ihres im Februar 2007 aus-

gereichten Hybridbonds in eine neue 300 Mio. EUR schwere 

Hybridanleihe. Tatsächlich ist diese die mit Abstand kostspie-

ligste Anleihe im Finanzierungsmix der Österreicher, drei 

 weitere börsengehandelte Anleihen tragen Kupons zwischen 

lediglich 4 und 5,25%. Die 2007er war schlicht zu einem für 

Wienerberger unvorteilhaften Zeitpunkt emittiert worden.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

www.bondguide.de 
Bond BondGuide-Flash 

Wer Anleihen sagt, 

 meint BondGuide. 

BONDGUIDE
fü

Anzeige
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ANLEIHE IM FOKUS
INTERVIEW

Eyemaxx Real Estate: „Wir haben uns als verlässlicher 
Emittent etabliert“

Interview mit Dr. Michael Müller, Vorstand, Eyemaxx Real 

Estate.

BondGuide: Herr Dr. Müller, Sie begeben jetzt bereits Ihre 

vierte Anleihe innerhalb von drei Jahren… 

Müller: Die Projektentwicklung ist ein kapitalintensives 

 Geschäft und wir sind ein stark wachsendes Unternehmen. 

Dass wir unsere Projekte rentabel entwickeln, zeigen die 

 vergangenen Jahre: Allein seit 2009 haben wir unser EBIT 

durchschnittlich um 70% pro Jahr gesteigert. Zur Finanzie-

rung nutzen wir neben Eigenkapital auch Anleihen. Dabei 

 sichern wir uns zunächst neue attraktive Projekte und emit-

tieren dann vergleichsweise kleine Tranchen, die wir umge-

hend einsetzen können. So haben wir uns in den vergan-

genen Jahren als verlässlicher Emittent etabliert.

Anleiheübersicht – Eyemaxx IV

WKN A12T37

Erstnotiz vsl. 30. September

Zeichnungsfrist 15. bis 26. September

Ausgabepreis 100%

Kupon 8,00% plus Infl ationsschutz

Freiwilliges Um-

tauschangebot

Inhaber der 7,875%-Anleihe „Eyemaxx III“ (2013/19) können 

ihre Anteile in die neue Anleihe „Eyemaxx IV“ im Verhältnis 1:1 

tauschen

Umtauschfrist 10. bis 23. September

Stückelung 1.000 EUR

Laufzeit 5 1/2 Jahre

Marktsegment Entry Standard für Anleihen

Emissionsvolumen bis zu 15 Mio. EUR (plus 15 Mio. durch Umtauschangebot)

Rating / Unternehmen BB (Creditreform) 

Banken/Sales ICF Kursmakler

Internet www.eyemaxx.com

BondGuide: Warum machen Sie Anlegern Ihrer 2013er Anlei-

he ein Umtauschangebot?

Müller: Damit wollen wir das Volumen und die Liquidität 

 sowohl für die Inhaber unserer Anleihe 2013/19 als auch für 

die neuen Zeichner erhöhen.

BondGuide: Wie hat sich Ihr operatives Geschäft im laufen-

den Geschäftsjahr bisher entwickelt?

Müller: Wir liegen voll im Plan. In unserem Kerngeschäft, der 

Entwicklung von Fachmarktzentren und Logistik-Projekten in 

Zentraleuropa, verfügen wir über eine breit diversifi zierte 

Pipeline. In der Nähe von Belgrad hat der Bau eines moder-

nen Logistikzentrums mit einer Fläche von rund 17.800 Qua-

dratmetern begonnen. Mit DB Schenker ist ein namhafter 

 Ankermieter mit an Bord, die Fertigstellung ist noch für 2014 

geplant. Auch das Fachmarktzentrum im polnischen Nams-

lau mit einer Verkaufsfl äche von 4.000 Quadratmetern soll bis 

Weihnachten fertig sein. Daneben haben wir mit der Entwick-

lung von Pfl egeheimen und Wohnimmobilien in Deutschland 

» Fortsetzung nächste Seite

Foto: Eyemaxx Real Estate AG

Die BondGuide ‚Anleihe im Fokus‘ zu Eyemaxx IV fi nden Sie 

wie gewohnt vor Beginn der Zeichnungs- bzw. Umtausch-

frist auf bondguide.de
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und Österreich unser Geschäftsmodell erweitert und uns 

 dafür auch personell verstärkt.

BondGuide: Worauf führen Sie den starken Kursrückgang der 

Eyemaxx-Aktie in den vergangenen Wochen zurück?

Müller: Die jüngste Kursentwicklung ist für uns nicht nachvoll-

ziehbar. Aufgrund der operativen Entwicklung müsste es eher 

in die andere Richtung gehen. Wir haben zwar die Dividende 

für dieses Jahr ausgesetzt, jedoch wegen der Expansion in die 

neuen Segmente Wohnbau und Pflegeheime aus gutem 

Grund. Unsere Pipeline ist prall gefüllt und mit der Realisierung 

erzielen wir Eigenkapital-Renditen im zweistelligen Bereich – 

vergleichen Sie das mit dem derzeitigen Zinsniveau.

BondGuide: Wie hoch ist momentan Ihre Eigenkapitalquote 

bzw. das Verhältnis der Nettoschulden zum operativen Gewinn?

Müller: Für das Geschäftsjahr 2012/13 lag das Verhältnis von 

Nettoverbindlichkeiten zu EBITDA bei 6,2. Durch Gewinnthe-

saurierung und eine Kapitalerhöhung um 1,6 Mio. EUR haben 

wir unsere Eigenkapitalquote im Halbjahr 2013/14 auf sehr 

solide 32% gesteigert. Vor kurzem haben wir die Mehrheit am 

Fachmarktzentrum Kittsee verkauft, einem der größten Pro-

jekte in der 18-jährigen Unternehmenshistorie. Das hat noch-

mals unsere Bilanzrelationen verbessert und auch Liquidität 

zur Wachstumsfinanzierung geschaffen.

BondGuide: Neben Ihrem Kerngeschäft wollen Sie zusätzlich 

Wohnimmobilien und Pflegeheime entwickeln. Geht das so 

einfach?

Müller: Die neuen Geschäftsfelder werden in den kommen-

den Jahren signifikant zu unserem profitablen Wachstums-

kurs beitragen. Damit erschließen wir uns Wachstumsmärk-

te in Deutschland und Österreich und vergrößern und diver-

sifizieren zudem unsere Projektpipeline.

BondGuide: Dazu dann auch die Finanzmittel aus der Anleihe?

Müller: Den Mittelzufluss werden wir im Wesentlichen zur Wachs-

tumsfinanzierung in diesen neuen Geschäftsfeldern einsetzen. 

 Innerhalb weniger Monate konnten wir eine attraktive Pipeline mit 

Pflegeheimen und Wohnimmobilien mit einem Volumen von rund 

90 Mio. EUR aufbauen. Im Bereich Wohnimmobilien haben wir 

bereits mit der Realisierung zweier Projekte begonnen. In Pots-

dam werden wir noch dieses Jahr mit dem Bau einer Wohn anlage 

mit bis zu 100 Wohneinheiten und einer Netto-Wohnfläche von 

insgesamt 6.500 Quadratmetern beginnen. In Wien im Stadtteil 

Liesing plant Eyemaxx eine Wohnanlage mit 11.000 Quadrat-

metern Wohnfläche. Auch im Bereich Pflegeimmobilien wird es 

in Kürze den Startschuss beim ersten Projekt geben.

BondGuide: Gibt es beim neuen Bond besondere Schutz-

rechte für die Anleger?

Müller: Wir bieten eine Cross-Default-Klausel, eine bedingte 

Change-of-Control-Klausel und eine bedingte Ausschüt-

tungssperre. Außerdem ist unsere Anleihe mit einem Inflati-

onsschutz ausgestattet. Das heißt, dass die Rückzahlung 

 zuzüglich eines Anpassungbetrages wegen Inflation von bis 

zu 10% des Nennbetrages erfolgen könnte. Dies ist unser 

 Alleinstellungsmerkmal und stieß schon bei unserer letzten 

Anleihe auf sehr gute Resonanz.

BondGuide: Herr Dr. Müller, wieder herzlichen Dank für das 

interessante Gespräch!

Das Interview führte Thomas Müncher.

» Fortsetzung – Anleihe im Fokus Preview

Geschäfts- und Kennzahlen – Eyemaxx Real Estate AG

2012/13 2013/14e 2014/15e

Umsatz * 2,4 1,4 2,5

EBIT * 6,7 6,7 9,1

Jahresüberschuss * 3,1 3,8 5,9

*) in Mio. EUR; Quelle: BondGuide Research

Quelle: BondGuide

EYEMAXX REAL ESTATE AG 11/16 (WKN: A1K0FA )

Quelle: BondGuide

EYEMAXX REAL ESTATE AG 13/19 (WKN: A1TM2T)
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Penell GmbH: „Wir können jetzt viel renditeträchtigere 
Aufträge annehmen“

Mit einem höheren Gewinn vor Zinsen, Steuern und Abschreibun-

gen im Geschäftsjahr 2013/14 rechnet der südhessische Elektro-

Großhändler, der im Frühjahr erstmals mit einer Anleihe um die 

Anleger warb – doch die Vollplatzierung steht noch aus. Mit den 

Finanzmitteln aus dem Bond und neuen Großaufträgen soll die 

Profi tabilität im laufenden Geschäftsjahr weiter verbessert werden. 

Im Gespräch mit BondGuide erläutert der geschäftsführende 

 Gesellschafter Kurt Penell den bisherigen Platzierungsstand und 

welche Lieferungen sich aus den neuen Großaufträgen ergeben.

BondGuide: Herr Penell, Sie haben im Frühjahr eine Anleihe mit 

einem Volumen von bis zu 5 Mio. EUR emittiert. Wie viel davon 

konnten Sie bisher platzieren?

Penell: Es wurden bisher über 4 Mio. EUR eingesammelt. 

 Leider haben wir auch die Folgen der Sommerpause gespürt. 

Wir sind derzeit mit verschiedenen Investoren im intensiven 

 Dialog und gehen davon aus, dass bis Herbst der Funding-

Prozess abgeschlossen sein wird.

BondGuide: Welche Anleger haben denn Ihre Anleihe bisher 

 gezeichnet?

Penell: Das relativ große Interesse von Profi s bzw. institutionel-

len Investoren hat uns überrascht. Nach unserer Schätzung wur-

den 40% des Anleihevolumens von professionellen Anlegern 

gezeichnet. Dies spricht für unser Unternehmen und die Aus-

gestaltung der Anleihe mit den umfangreichen Schutzrechten. 

Bei den restlichen 60% gehen wir von Retail-Anlegern aus. 

BondGuide: Wie haben sich Ihre Erträge im Ende März abge-

laufenen Geschäftsjahr 2013/14 entwickelt?

Penell: Unser Jahresabschluss wird gerade fertiggestellt. Wir 

gehen momentan davon aus, dass das EBITDA höher ausfallen 

wird als ursprünglich geplant. Tendenziell, so haben wir es ja 

auch schon angekündigt, war der Umsatz im laufenden 

 Geschäftsjahr etwas geringer als im Vorjahr. Das liegt vor allem 

daran, dass wir uns von unprofi tablen Aufträgen getrennt  haben, 

um mit unseren Hauptkunden stärker zu wachsen. Durch die 

 erhöhte Liquidität in Folge der Anleiheemission sind wir jetzt in 

der Lage, renditeträchtigere Aufträge annehmen zu können.

BondGuide: Sie sind auch am Bau der U-Bahn in Doha beteiligt. 

Was werden Sie bei diesem Infrastruktur-Projekt genau machen?

Penell: Wir liefern hier für die sogenannte „Green Line“, eine von 

mehreren im Bau befi ndlichen Bahnlinien, elektrotechnisches 

Zubehör wie Tunnelleitungen für die Stromversorgung der Bohr-

maschinen, Verbindungskästen, Endverschlüsse, Schutzleiter-

Überwachungsrelais, Winkelstecker und Schälwerkzeuge. 

Möglicherweise kommen noch Beleuchtung und Baustromver-

teiler sowie Engineering-Leistungen hinzu.

BondGuide: Einen anderen Großauftrag haben Sie bei Stutt-

gart21 bekommen. Um welches Auftragsvolumen geht es hier?

Penell: Wir haben nicht nur einen Auftrag bekommen, sondern 

mehrere Einzelorders. Insgesamt haben diese Aufträge für 

Deutschlands größte Baustelle bis jetzt ein Volumen von rund 

2 Mio. EUR. Wir erhoffen uns von diesem Bauprojekt, wie auch 

Geschäfts- und Kennzahlen – Penell GmbH 

2012/13 2013/14e 2014/15e

Umsatz* 21,3 18,4 28,5

EBIT* 0,4 0,5 1,9

Jahresüberschuss* 0,1 0,2 1,0

*) in Mio. EUR; Quelle: BondGuide Research

ANLEIHE IM FOKUS – 
INTERVIEW

Foto: Penell GmbH

» Fortsetzung nächste Seite
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beim Bau der U-Bahn in Doha, weitere Aufträge. Aktuell sind 

wir mit der Entwicklung der Auftragseingänge sehr zufrieden.

BondGuide: Sie haben sich auch noch bei anderen Großpro-

jekten um Aufträge beworben. Wird dann Ihr Geschäftsjahr 

2014/15 ebenfalls besser ausfallen als bisher geplant?

Penell: Zum jetzigen Zeitpunkt besteht kein Grund für Korrek-

turen an unseren Planungszielen. Zwar hat das Geschäftsjahr 

etwas verhalten angefangen, jedoch konnten wir im Juli und 

August eine Steigerung des Auftragseingangs um knapp 40% 

feststellen. Mit den Mitteln aus der Anleihe wird es uns  möglich 

sein, unsere Projektvolumina weiter zu steigern.

BondGuide: Ihr Unternehmen hat von Feri bisher die Rating-

note B+ bekommen. Rechnen Sie beim Folgerating mit einer 

Verbesserung?

Penell: Davon gehe ich aus.

BondGuide: Sie haben die Anleihe mit Ihrem Warenlager besi-

chert. Wie ist der aktuelle Wert dieses Lagers?

Penell: Zum 12. August hatten wir rund 1.900 Tonnen Kupfer im La-

ger. Der Wert des dort vorhandenen Kupfers beträgt 9,8 Mio. EUR.

BondGuide: Welche besonderen Covenants bieten Sie Ihren 

Anlegern?

Penell: Bei den Anlegerschutzrechten haben wir unter ande-

rem einen Kontrollwechsel, Drittverzug, unzulässige Ausschüt-

tungen sowie eine Thesaurierungsverpflichtung von 75% auf-

genommen. Im Detail können diese Bedingungen gerne auf 

unserer Homepage www.penell-gmbh.de nachgelesen werden.

BondGuide: Mit 5 Mio. EUR ist Ihr Emissionsvolumen recht 

überschaubar. Wie soll ein liquider Handel erreicht werden?

Penell: Da wir einen relativ hohen Retail-Anteil haben, findet ein 

reger Handel statt. Natürlich ist die Liquidität bei unserer Anleihe 

nicht mit einem 100-Mio.-EUR-Bond vergleichbar. Trotzdem ist 

sie interessant für Investoren. Wir sind stetig damit beschäftigt, 

unseren Anlegern ein hohes Maß an Transparenz zu bieten.

BondGuide: Herr Penell, vielen Dank für das interessante 

 Gespräch!

Das Interview führte Thomas Müncher.

Anzeige

Der richtige Platz für Kapitalanleger.
Werden Sie Mitglied der SdK.
Sie sichern sich diese Vorteile
•  Stärkung der eigenen Aktienrechte 

•  Kostenlose Rechtsinfo über unsere Hotline

•  Information zum Thema Anleihen und Aktien

•  Kostenloser Bezug der Zeitschriften „AnlegerPlus“, „AnlegerLand“ und Schwarzbuch Börse

• Einblick in unser SdK Realdepot

• Zugriff auf das SdK Vorteilsprogramm

Jetzt Mitglied werden!
Weitere Informationen zur Mitgliedschaft  

» Fortsetzung – Anleihe im Fokus

Sehen Sie hierzu auch das Interview mit Kurt Penell zum 

Start der Platzierung im BondGuide #11/2014, S. 15.
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Notierte Mittelstandsanleihen im Überblick

Unternehmen
(Laufzeit)

Branche
WKN

Zeitraum der 
Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 
Volumen in 
Mio. EUR

Voll-
platziert

Kupon Rating 
(Rating-

agentur)6)

Kurs 
aktuell

Rendite 
p.a.

Technische 
Begleitung 
durch …7)

Chance/
Risiko2),5)

Exer D 

(2016)

Energiedienstleistung 

A1E8TK

Jan/Feb 11 FV FRA 50 nein 5,70% 40,00 102,2% BankM *

MT-Energie 

(2017)

Biogasanlagen 

A1MLRM

Apr 12 mstm DÜS 14 nein 8,25% B- 8) 

(CR)

35,50 66,3% ipontix *

MIFA 

(2018)

Fahrradhersteller 

A1X25B

Aug 13 Entry 

Standard

25 ja 7,50% CC 3) 9) 

(Feri)

26,50 59,3% equinet Bank *

Solar8 Energy 

(2016)

Erneuerbare Energien 

A1H3F8

Mrz/Apr 11 FV DÜS 10 ja 9,25% BB- 9) 

(CR)

56,00 58,1% nicht bekannt *

Maritim Vertrieb 

(2014)

Logistik 

A1MLY9

Mai 12 FV HH 20 nein 8,25% BB+ 3) 9) 

(CR)

94,00 38,8% Eigenemission **

Timeless Homes 

(2020)

Immobilien 

A1R09H

Jun 13 FV DÜS 10 n. bek. 9,00% 38,00 37,9% Eigenemission *

Laurèl 

(2017)

Damenbekleidung 

A1RE5T

Okt 12 Entry 

Standard

20 ja 7,13% B 8) 

(CR)

48,00 37,5% Close Brothers Seydler Bank *

MS Deutschland 

(2017)

Tourismus 

A1RE7V

Dez 12 Entry 

Standard

50 nein 6,88% B- 3) 8) 

(Feri)

47,00 37,2% quirin Bank *

Travel24 

(2017)

Online-Reisen 

A1PGRG

Sep 12 Entry 

Standard

25 ja 7,50% 51,75 36,1% Acon Actienbank *

DF Deutsche Forfait 

(2020)

Außenhandelsfinanzierung 

A1R1CC

Mai 13 Entry 

Standard

30 ja 7,88% CCC 8) 

(SR)

35,00 36,0% equinet Bank *

e.n.o. energy 

(2016)

Erneuerbare Energien 

A1H3V5

Jun 11 mstm DÜS 10 nein 7,38% B 8) 

(CR)

69,40 31,9% GBC, 

Bankhaus Neelmeyer

*

HPI 

(2016)

Industriedienstleister 

A1MA90

Dez 11/Okt 13 FV FRA 6 ja 9,00% 69,00 29,7% Süddeutsche Aktienbank **

gamigo 

(2018)

Online-Spiele 

A1TNJY

Jun 13 FV FRA 5 nein 8,50% B+ 9) 

(CR)

61,20 26,7% Kochbank (AS), 

GBC (LP)

*

Ekotechnika 

(2018)

Agrarmaschinen 

A1R1A1

Apr 13 Bondm 60 ja 9,75% CCC 8) 

(CR)

66,05 24,7% Fion **

More & More 

(2018)

Modehändler 

A1TND4 

Jun 13/Feb 14 Bondm 10 ja 8,13% B- 8) 

(CR)

63,10 24,7% quirin bank *

ARISTON 

(2016)

Immobilien 

A1H3Q8

Mrz 11 FV DÜS 3 nein 7,25% 81,50 22,7% nicht bekannt *

friedola 

(2017)

Freizeitartikel 

A1MLYJ

Apr 12 mstm DÜS 13 nein 7,25% B 8) 

(SR)

72,50 22,2% Conpair **

René Lezard 

(2017)

Modehändler 

A1PGQR

Nov 12 Entry 

Standard

15 ja 7,25% BB- 8) 

(CR)

68,50 21,8% Schnigge (AS), 

UBJ (LP)

*

BDT Automation 

(2017)

Technologie 

A1PGQL

Sep/Okt 12 Entry 

Standard

17 nein 8,13% CCC 8) 

(CR)

72,00 21,3% Close Brothers Seydler Bank (AS), 

Dicama (LP)

*

Senator Entertainment 

(2015)

Medien 

A11QJD

Jun 14 FV FRA 5 nein 4) 12,00% 97,00 21,3% **

Alno 

(2018)

Küchenmöbel 

A1R1BR

Apr 13 Entry 

Standard

45 ja 8,50% B- 3) 

(SR)

70,00 20,9% Close Brothers Seydler Bank **

Identec 

(2017)

RFID-Technologie 

A1G82U

Okt 12 FV Berlin, 

HH-H & Wien

25 nein 7,5% + 

Bonus

91,16 18,2% FMS **

Rena Lange 

(2017)

Modehändler 

A1ZAEM

Dez 13 PM DÜS 5 nein 8,00% BB- 9) 

(CR)

79,50 17,1% Acon Actienbank **

AVW Grund 

(2015)

Immobilien 

A1E8X6

Mai 11 FV HH 51 nein 6,10% BBB- 3) 9) 

(CR)

89,00 17,1% Eigenemission *

posterXXL 

(2017)

Fotodienstleister 

A1PGUT

Jul 12 m:access 6 nein 7,25% B+ 8) 

(CR)

79,00 17,0% Conmit *

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!
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Begleitung 
durch …7)

Chance/
Risiko2),5)

BeA Behrens 

(2016)

Baumaterial 

A1H3GE

Feb/Mrz 11 Bondm 30 ja 8,00% 88,70 16,9% Günther & Partner **

MAG IAS 

(2016)

Maschinenbau 

A1H3EY

Jan/Feb 11 Bondm 50 ja 7,50% B+ 8) 

(CR) 

90,00 15,7% Fion **

Singulus 

(2017)

Maschinenbau 

A1MASJ

Mrz 12 Entry 

Standard

57 ja 7,75% 84,60 15,4% Close Brothers Seydler Bank *

VST Building Tech. 

(2019)

Bautechnologie 

A1HPZD

Sep/Okt 13 Entry 

Standard

7 nein 8,50% B- 8) 

(CR)

78,00 15,0% VEM Aktienbank **

Royalbeach 

(2016)

Sportartikel 

A1K0QA

Okt 11 Bondm 8 nein 8,13% BB 8) 

(CR)

91,80 12,7% FMS ***

Kézizálog 

(2018)

Finanzdienstleister 

A1HQFG

Okt 13 FV FRA 10 nein 7,75% BB+ 9) 

(CR)

85,00 12,7% Eigenemission **

Karlie Group 

(2018)

Heimtierbedarf 

A1TNG9

Jun 13 Entry 

Standard

6 nein 6,75% BB- 8) 

(SR)

85,00 11,8% Viscardi (AS), 

Blättchen & Partner (LP)

*

Peine 

(2018)

Modehändler 

A1TNFX

Jun/Jul 13 Bondm 4 nein 8,00% C 9) 

(CR)

89,00 11,7% FMS *

Sanders II 

(2018)

Bettenzubehör 

A1X3MD

Okt 13/Jul 14 Entry 

Standard

22 ja 8,75% B+ 

(CR)

91,75 11,6% Close Brothers Seydler Bank (AS), 

Conpair (LP)

***

6B47 RE Investors 

(2015)

Immobilien 

A1ZKC5

Jun 14 FV FRA 5 nein 9,50% BB 

(CR)

98,55 11,4% VEM Aktienbank ***

Ekosem I 

(2017)

Agrarunternehmen 

A1MLSJ

Mrz 12 Bondm 50 ja 8,75% B+ 8) 

(CR)

96,00 10,6% Fion **

Hallhuber 

(2018)

Modehändler 

A1TNHB

Jun 13 mstm DÜS 30 ja 7,25% BB- 8) 

(CR)

90,00 10,6% IKB **

Sympatex 

(2018)

Funktionstextilien 

A1X3MS

Dez 13 Entry 

Standard

13 ja 8,00% B+ 8) 

(CR)

91,75 10,5% Close Brothers Seydler Bank ***

Ekosem II 

(2018)

Agrarunternehmen 

A1R0RZ

Nov 12/Okt 13 Bondm 78 ja 8,50% B+ 8) 

(CR)

94,50 10,1% Fion **

InCity Immobilien 

(2016)

Immobilien 

A1X3F3

Sep 13 FV FRA 0,07 nein 10,00% 100,00 10,0% *

3W Power II 

(2019)

Energie 

A1ZJZB

Aug 14 FV FRA 50 nein 4,00% 78,00 9,9% Close Brothers Seydler 

Bank

**

Valensina 

(2016)

Fruchtsäfte 

A1H3YK

Apr 11/Aug 12 mstm DÜS 65 ja 7,38% BB- 8) 

(CR)

96,25 9,9% Conpair ***

Mitec Automotive 

(2017)

Automotive 

A1K0NJ

Mrz 12 Bondm 25 nein 7,75% BB- 3) 8) 

(SR)

96,00 9,5% FMS ***

Golfino 

(2017)

Bekleidung 

A1MA9E

Mrz 12 Entry 

Standard

12 ja 7,25% B+ 8) 

(CR)

95,00 9,5% Close Brothers Seydler Bank (AS), 

Dicama (LP)

**

Photon Energy 

(2018)

Erneuerbare Energien 

A1HELE

Mrz 13 FV FRA 5 nein 8,00% BB- 9) 

(CR)

97,30 9,1% Eigenemission **

Procar 

(2016)

Autohandel 

A1K0U4 

Okt 11 mstm DÜS 12 nein 7,75% BB+ 8) 

(CR)

97,50 9,1% Conpair ***

eterna Mode 

(2017)

Modehändler 

A1REXA

Sep 12/Jun 13 Bondm 53 ja 8,00% B+ 8) 

(CR)

98,40 8,6% Fion **

Penell 

(2019)

Elektronikdienstleister 

A11QQ8

Jun 14 PM DÜS 3 nein 4) 7,75% B+ 3) 

(Feri)

97,80 8,5% Dicama ***

Homann 

(2017)

Holzwerkstoffe 

A1R0VD

Dez 12/Jun 13 

& Mai 14

Prime 

Standard

100 ja 7,00% BB- 8) 

(CR)

95,95 8,4% Close Brothers Seydler Bank (AS), 

Conpair (LP)

***

SeniVita Soz. GS 

(2019/unbegr.)

Pflegeeinrichtungen 

A1XFUZ

Mai 14 FV FRA 21 nein 8,00% BB+ 8) 

(CR)

98,50 8,4% ICF, Blättchen FA ***

Eyemaxx III 

(2019)

Immobilien 

A1TM2T

Mrz 13 Entry 

Standard

15 ja 7,88% BB 8) 

(CR)

98,10 8,4% VEM Aktienbank ****
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HanseYachts II 

(2019)

Boots- und Yachtbau 

A11QHZ

Mai 14 Entry 

Standard

13 nein 8,00% 98,44 8,4% Steubing ****

Rickmers 

(2018)

Logistik 

A1TNA3

Jun/Nov 13 & 

Mrz 14

Prime 

Standard

250 ja 8,88% B 8) 

(CR)

102,50 8,1% Close Brothers Seydler Bank (AS), 

Conpair (LP)

***

Ferratum 

(2018)

Finanzdienstleister 

A1X3VZ

Okt 13 Entry 

Standard

25 ja 8,00% BBB- 3) 

(CR)

100,40 7,9% ICF ****

Beate Uhse 

(2019)

Erotikartikel 

A12T1W

Jul 14 Entry 

Standard

30 ja 7,75% BB- 

(EH)

99,50 7,9% Scheich & Partner (AS), 

youmex (LP)

****

Vedes I 

(2014)

Spiele & Freizeit 

A1YCR6

Dez 13 FV FRA 8 ja 8,00% 100,00 7,8% Steubing ****

Euroboden 

(2018)

Immobilien 

A1RE8B

Jul 13 mstm DÜS 4 nein 7,38% BB 8) 

(CR)

98,70 7,8% Scala Corporate Finance ***

Sanochemia 

(2017)

Pharmazie 

A1G7JQ

Aug 12 Entry 

Standard

10 nein 7,75% B+ 8) 

(CR)

100,00 7,7% Eigenemission **

ALBIS Leasing 

(2016)

Finanzdienstleistung 

A1CR0X

Sep 11 MSB 50 nein 7,63% BB 3) 9) 

(CR)

100,00 7,6% mwb Fairtrade **

Peach Property 

(2016)

Immobilien 

A1KQ8K

Jul 11 Entry 

Standard

15 nein 6,60% BB+ 3) 8) 

(CR)

98,35 7,6% equinet Bank ***

Metalcorp 

(2018)

Metallhändler 

A1HLTD

Jun 13/Mai 14 Entry 

Standard

31 ja 8,75% BB 8) (CR); 

BB- (SR)

104,00 7,5% Schnigge (AS), 

Dicama (LP)

****

GEWA 5 to 1 

(2018)

Immobilien 

A1YC7Y

Mrz 14 Entry 

Standard

34 nein 6,50% BBB 3) 

(CR)

97,00 7,5% equinet Bank (AS), 

FMS (LP)

***

KTG Agrar II 

(2017)

Agrarrohstoffe 

A1H3VN

Jun/Dez 11 & 

Feb 13 & 14

Entry 

Standard

200 ja 7,13% BBB- 8) 

(CR)

99,20 7,4% equinet Bank ****

KTG Agrar I 

(2015)

Agrarrohstoffe 

A1ELQU

Aug/Sep 10 Bondm 50 ja 6,75% BBB- 8) 

(CR)

99,60 7,2% FMS ****

Sanha 

(2018)

Heizung & Sanitär 

A1TNA7

Mai 13/Jan 14 Entry 

Standard

38 ja 7,75% BB 8) 

(CR)

102,00 7,1% equinet Bank ****

PCC II 

(2015)

Chemie, Energie, Log. 

A1K0U0

Sep 11/Apr 12 FV FRA 25 ja 7,25% 100,50 7,0% equinet Bank **

Estavis II 

(2018)

Immobilien 

A1X3Q9

Nov 13 FV FRA 10 nein 9,25% 108,10 6,9% Close Brothers Seydler Bank ***

HanseYachts I 

(2014)

Boots- und Yachtbau 

A1X3GL

Dez 13 FV FRA 4 ja 9,00% 100,50 6,9% Steubing ***

Scholz 

(2017)

Recycling 

A1MLSS

Feb 12/Feb 13 Entry 

Standard

183 ja 8,50% B 8) 

(EH)

103,75 6,8% Close Brothers Seydler Bank (AS), 

Blättchen & Partner (LP)

****

PNE Wind 

(2018)

Erneuerbare Energien 

A1R074

Mai/Sep 13 Prime 

Standard

100 ja 8,00% BBB- 8) 

(EH)

105,00 6,6% M.M. Warburg (AS), 

Close Brothers Seydler Bank

***

Air Berlin II 

(2018)

Logistik 

AB100B

Apr 11/Jan 14 Bondm 225 ja 8,25% 105,85 6,5% **

KTG Energie 

(2018)

Biogasanlagen 

A1ML25

Sep 12 Entry 

Standard

39 ja 7,25% BBB- 8) 

(CR)

102,50 6,5% Schnigge (AS), 

equinet Bank (LP)

***

Uniwheels 

(2016)

Automotive 

A1KQ36

Apr 11 Bondm 45 nein 7,50% BB- 8) 

(EH)

101,60 6,4% Fion ***

Air Berlin V 

(2019)

Logistik 

AB100N

Mai 14 FV FRA 82 ja 5,63% 97,40 6,4% **

Eyemaxx II 

(2017)

Immobilien 

A1MLWH

Apr 12 Entry 

Standard

11 nein 7,75% BBB 3) 8) 

(CR)

104,00 6,3% VEM Aktienbank ***

Constantin II 

(2018)

Medien & Sport 

A1R07C

Apr 13 Entry 

Standard

65 ja 7,00% 102,20 6,3% Close Brothers Seydler Bank ***

Stern Immobilien 

(2018)

Immobilien 

A1TM8Z

Mai 13 Entry Standard 

& m:access

17 nein 6,25% A- 3) 8) 

(SR)

100,10 6,2% VEM Aktienbank ***
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Air Berlin IV 

(2019)

Logistik 

AB100L

Mai 14 FV FRA 170 ja 6,75% 102,45 6,2% **

DEWB 

(2019)

Industriebeteiligungen 

A11QF7

Apr 14 FV FRA 10 ja 6,00% 99,50 6,1% Close Brothers Seydler Bank ***

Energiekontor II 

(2018/22)

Erneuerbare Energien 

A1MLW0

Jul 12 FV FRA 11 ja 6,00% 100,95 6,1% nicht bekannt *

IPSAK 

(2019)

Immobilien 

A1RFBP

Nov 12 Bondm 30 ja 6,75% A- 3) 8) 

(SR)

103,00 6,1% Rödl & Partner **

Adler Real Estate II 

(2019)

Immobilien 

A11QF0

Mrz/Jul 14 Prime 

Standard

100 ja 6,00% BB- 8) 

(SR)

100,20 6,0% Close Brothers Seydler Bank ***

Vedes II 

(2019)

Spiele & Freizeit 

A11QJA

Jun 14 Entry 

Standard

20 ja 7,13% BB 3) 

(Feri)

104,65 6,0% Steubing ***

Energiekontor I 

(2021)

Erneuerbare Energien 

A1K0M2

Sep 11 FV FRA 8 ja 6,00% 100,20 6,0% nicht bekannt *

Seidensticker 

(2018)

Bekleidung 

A1K0SE

Mrz 12 mstm DÜS 30 ja 7,25% BB 8) 

(CR)

104,00 5,9% Schnigge **

ETL Freund & Partner 

(2017)

Finanzdienstleistung 

A1EV8U

Nov 10 FV S 25 ja 7,50% BBB+ 8) 

(CR)

104,55 5,9% FMS, equinet Bank ***

Neue ZWL Zahnradwerk 

(2019)

Automotive 

A1YC1F

Feb 14 Entry 

Standard

25 ja 7,50% BB- 

(CR)

106,50 5,8% Steubing (AS), 

Dicama (LP)

***

Adler Real Estate I 

(2018)

Immobilien 

A1R1A4

Mrz/Apr 13 Entry 

Standard

35 ja 8,75% BB- 8) 

(SR)

109,25 5,8% Close Brothers Seydler Bank **

German Pellets II 

(2018)

Brennstoffe 

A1TNAP

Jul/Aug 13 Bondm 72 ja 7,25% BB+ 8) 

(CR)

105,00 5,7% quirin bank ***

IPM 

(2018)

Immobilien 

A1X3NK

Okt 13 FV S & 

FRA

15 ja 5,00% 97,50 5,7% Close Brothers Seydler Bank **

BioEnergie Taufkirchen 

(2020)

Energieversorger 

A1TNHC

Jul 13 m:access 15 ja 6,50% BBB- 3) 8) 

(SR)

104,00 5,7% GCI Management Consulting ***

Enterprise Holdings 

(2017)

Finanzdienstleister 

A1G9AQ

Sep 12 Entry 

Standard

35 ja 7,00% A- 3) 8) 

(CR)

103,65 5,7% VEM Aktienbank ***

Underberg I 

(2016)

Spirituosen 

A1H3YJ

Apr 11/Jun 12 mstm DÜS 70 ja 7,13% B+ 8) 

(CR)

102,20 5,6% Conpair ***

DIC Asset I 

(2016)

Immobilien 

A1KQ1N

Mai 11/Mrz 13 Prime 

Standard

100 ja 5,88% 100,65 5,4% Berenberg Bank *

Underberg II 

(2021)

Spirituosen 

A11QR1

Jul 14 FV FRA 30 ja 6,13% B+ 8) 

(CR)

104,50 5,4% Close Brothers Seydler Bank **

Reiff Gruppe 

(2016)

Automotive 

A1H3F2

Mai 11 Bondm 30 ja 7,25% BB 8) 

(CR)

103,00 5,4% Blättchen FA **

Alfmeier Präzision 

(2018)

Automotive 

A1X3MA

Okt 13 Entry 

Standard

30 ja 7,50% BB 

(CR)

108,00 5,3% Steubing (AS), 

Dicama (LP)

****

German Pellets I 

(2016)

Brennstoffe 

A1H3J6

Mrz/Apr 11 Bondm 80 ja 7,25% BB+ 8) 

(CR)

102,90 5,2% quirin bank ***

Stauder 

(2017)

Bierbrauerei 

A1RE7P

Nov 12 Entry 

Standard

10 ja 7,50% B+ 8) 

(CR)

106,50 5,2% Close Brothers Seydler Bank (AS), 

Conpair (LP)

*

Deutsche Rohstoff 

(2018)

Rohstoffe 

A1R07G

Jul/Sep 13 Entry 

Standard

62 nein 8,00% BB+ 8) 

(CR)

110,10 5,1% ICF ***

S&T 

(2018)

IT-Dienstleister 

A1HJLL

Mai 13 Entry 

Standard

15 ja 7,25% BBB- 9) 

(CR)

107,05 5,1% Close Brothers Seydler Bank **

Edel 

(2016)

Medien & Unterhaltung 

A1KQYG

Mai 11 FV FRA 20 nein 7,00% 103,25 5,0% Acon Actienbank **

FC Schalke 04 

(2019)

Fußballverein 

A1ML4T

Jun 12/Sep 13 Entry 

Standard

50 ja 6,75% BB- 8) 

(CR)

107,76 4,9% equinet Bank *
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Branche
WKN

Zeitraum der 
Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 
Volumen in 
Mio. EUR

Voll-
platziert

Kupon Rating 
(Rating-

agentur)6)

Kurs 
aktuell

Rendite 
p.a.

Technische 
Begleitung 
durch …7)

Chance/
Risiko2),5)

Grand City Properties 

(2020)

Immobilien 

A1HLGC

Jul 13/Apr 14 Prime 

Standard

350 ja 6,25% BB+ 3) 8) 

(S&P)

108,45 4,6% quirin bank ***

Berentzen 

(2017)

Spirituosen 

A1RE1V

Okt 12 Entry 

Standard

50 ja 6,50% 105,50 4,6% Close Brothers Seydler Bank **

GIF 

(2016)

Automotive 

A1K0FF

Sep 11 mstm DÜS 9 nein 8,50% BB+ 8) 

(CR)

107,60 4,5% Dicama **

Hörmann Finance 

(2018)

Automotive 

A1YCRD

Nov 13 Entry 

Standard

50 ja 6,25% BB+ 

(EH)

106,56 4,5% equinet Bank **

paragon 

(2018)

Automotive 

A1TND9

Jun 13/Mrz 14 Entry 

Standard

13 ja 7,25% BBB- 8) 

(CR)

109,50 4,5% Close Brothers Seydler Bank **

Helma II 

(2018)

Baudienstleister 

A1X3HZ

Sep 13/Mrz 14 Entry 

Standard

35 ja 5,88% BBB 8) 

(CR)

105,20 4,4% Steubing **

Karlsberg Brauerei 

(2017)

Bierbrauerei 

A1REWV

Sep 12 Entry 

Standard

30 ja 7,38% BB 8) 

(CR)

108,51 4,3% IKB **

Cloud No. 7 

(2017)

Immobilien 

A1TNGG

Jun/Jul 13 Bondm 35 ja 6,00% BBB 3) 8) 

(CR)

104,75 4,2% Blättchen FA ***

Porr II 

(2018)

Baudienstleister 

A1HSNV

Nov 13 Entry 

Standard

50 ja 6,25% 108,05 4,1% Steubing *

UBM Realitätenentw. 

(2019)

Immobilien 

A1ZKZE

Jul 14 Entry Standard 

& FV Wien

160 ja 4,88% 103,40 4,1% IKB **

Steilmann-Boecker 

(2017) 

Modehändler 

A1PGWZ

Jun 12/Jun 13 Entry 

Standard

31 ja 6,75% BBB 8) 

(CR)

107,00 4,1% Schnigge (AS), 

VEM Aktienbank (LP)

***

DIC Asset II 

(2018)

Immobilien 

A1TNJ2

Jul 13/Feb 14 Prime 

Standard

100 ja 5,75% 106,05 4,0% Baader Bank *

Hahn-Immobilien 

(2017)

Immobilien 

A1EWNF

Sep 12 mstm DÜS 20 ja 6,25% A- 3) 8) 

(SR)

107,15 3,8% Schnigge **

PCC I 

(2015)

Chemie, Energie, Log. 

A1H3MS

Apr 11 FV FRA 30 nein 6,88% 102,50 3,8% equinet Bank **

Wöhrl 

(2018)

Modehändler 

A1R0YA

Feb 13 Entry 

Standard

30 ja 6,50% BB 8) 

(EH)

109,00 3,7% Viscardi *

Air Berlin I 

(2015)

Logistik 

AB100A

Nov 10 Bondm 196 ja 8,50% 105,60 3,6% **

Air Berlin III  

(2014)

Logistik 

AB100C 

Okt 11/Okt 12 Bondm 130 ja 11,50% 101,25 3,6% *

Eyemaxx I 

(2016)

Immobilien 

A1K0FA

Jul 11 Entry 

Standard

25 nein 7,50% BBB 3) 8) 

(CR)

107,00 3,6% ICF *

Katjes 

(2016)

Süßwaren 

A1KRBM

Jul 11/Mrz 12 mstm DÜS 45 ja 7,13% BB+ 8) 

(CR)

106,30 3,6% IKB **

TAG Immobilien II 

(2020)

Immobilien 

A12T10

Jun 14 Prime 

Standard

125 ja 3,75% 101,00 3,6% Close Brothers Seydler Bank **

Porr I 

(2016)

Baudienstleister 

A1HCJJ

Nov 12 Entry 

Standard

50 ja 6,25% 105,81 3,5% Close Brothers Seydler Bank *

Dürr I 

(2015)

Automobilzulieferer 

A1EWGX

Sep 10 Bondm 225 ja 7,25% 100,25 3,4% *

Nordex 

(2016)

Erneuerbare Energien 

A1H3DX

Apr 11 FV FRA 150 ja 6,38% BB- 10) 

(EH)

104,90 3,2% Commerzbank, 

UniCredit

*

SAF-Holland 

(2018)

Automobilzulieferer 

A1HA97

Okt 12 Prime 

Standard

75 ja 7,00% BBB 8) 

(EH)

113,00 3,2% IKB *

ATON Finance 

(2018)

Industriebeteiligungen 

A1YCQ4

Nov 13 Prime 

Standard

200 ja 3,88% 102,91 3,1% Deutsche Bank **

TAG Immobilien I 

(2018)

Immobilien 

A1TNFU

Jul 13/Feb 14 Prime 

Standard

310 ja 5,13% 107,50 3,1% Close Brothers Seydler Bank *
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SeniVita Sozial 

(2016)

Pflegeeinrichtungen 

A1KQ3C

Mai 11 Entry 

Standard

14 ja 6,50% BB+ 8) 

(CR)

106,00 2,9% quirin bank *

Bastei Lübbe 

(2016)

Verlagswesen 

A1K016

Okt 11 mstm DÜS 30 ja 6,75% BBB+ 8) 

(CR)

108,00 2,8% Conpair *

MS Spaichingen 

(2016)

Maschinenbau 

A1KQZL

Jun/Jul 11 Entry 

Standard

23 nein 7,25% BBB- 8) 

(CR)

108,00 2,8% Close Brothers Seydler Bank *

Dürr II 

(2021)

Automobilzulieferer 

A1YC44

Mrz 14 FV FRA 300 ja 2,88% 104,50 2,1% Deutsche Bank, 

HSBC

*

RWE 

(2021)

Energiedienstleister 

A0T6L6

Feb 09 Prime 

Standard

1.000 ja 6,50% BBB+ 

(S&P)

133,34 1,4% Close Brothers Seydler Bank *

Deutsche Börse I 

(2022)

Börsenbetreiber 

A1RE1W

Okt 12 Prime 

Standard

600 ja 2,38% AA 

(S&P)

108,46 1,3% Deutsche Bank, 

BNP, Citi

*

MTU 

(2017)

Technologie 

A1PGW5

Jun 12 Prime 

Standard

250 ja 3,00% Baa3 3) 

(Moody's)

105,40 1,0% Close Brothers Seydler Bank *

Deutsche Börse II 

(2018)

Börsenbetreiber 

A1R1BC

Mrz 13 Prime 

Standard

600 ja 1,13% AA 

(S&P)

102,22 0,5% Commerzbank, DZ Bank, 

JP Morgan

*

Golden Gate 

(2014)

Immobilien 

A1KQXX

Apr 11 Entry 

Standard

30 ja 6,50% BB 3) 8) 

(CR)

50,00 - Steubing *

MBB 

(2019)

Erneuerbare Energien 

A1TM7P

Mai 13 FV DÜS n. bek. nein 6,25% BBB 3) 9) 

(CR)

Kurs aus-

gesetzt

- Donner & Reuschel (AS), 

FMS (LP)

*

Schneekoppe 

(2015)

Ernährung 

A1EWHX

Sep 10 FV FRA & 

DÜS

10 ja 6,45% 11,12 in Insolvenz Schnigge *

Mox Telecom 

(2017)

Telekommunikation 

A1RE1Z

Okt 12 Bondm 35 ja 7,25% BBB 9) 

(CR)

10,50 in Insolvenz FMS *

Strenesse 

(2017)

Modehändler 

A1TM7E

Mrz 13 FV FRA 12 ja 9,00% 37,00 in Insolvenz Close Brothers Seydler Bank *

Rena II 

(2018)

Technologie 

A1TNHG

Jun/Jul 13 FV FRA 34 nein 8,25% D 8) 

(EH)

15,00 in Insolvenz IKB *

Rena I 

(2015)

Technologie 

A1E8W9

Dez 10 FV S 43 nein 7,00% D 8) 

(EH)

12,80 in Insolvenz Blättchen FA *

Zamek 

(2017)

Lebensmittel 

A1K0YD

Mai 12/Feb 13 mstm DÜS 45 ja 7,75% D 8) 

(CR)

6,00 in Insolvenz Conpair *

hkw 

(2016)

Personaldienstleister 

A1K0QR

Nov 11 FV DÜS 10 ja 8,25% BBB- 9) 

(CR)

1,31 in Insolvenz Dicama *

S.A.G. I 

(2015)

Energiedienstleistung 

A1E84A

Nov/Dez 10 FV FRA 25 ja 6,25% BB+ 9) 

(CR)

54,01 in Insolvenz Baader Bank *

S.A.G. II 

(2017)

Energiedienstleistung 

A1K0K5

Jul 11 FV FRA 17 nein 7,50% BB+ 9) 

(CR)

56,50 in Insolvenz Schnigge (AS), 

youmex (LP)

*

Alpine 

(2017)

Baudienstleister 

A1G4NY

Mai 12 FV MUC & 

Wien

100 ja 6,00% 0,05 in Insolvenz *

bkn biostrom 

(2016)

Biogasanlagen 

A1KQ8V

Mai/Jun 11 MSB 25 nein 7,50% BBB 3) 9) 

(CR)

1,30 in Insolvenz mwb Fairtrade *

Centrosolar 

(2016)

Erneuerbare Energien 

A1E85T

Feb 11 Bondm 50 ja 7,00% 4,30 in Insolvenz FMS *

FFK Environment 

(2016)

Ersatzbrennstoffe 

A1KQ4Z

Mai 11 FV DÜS 16 nein 7,25% D 8) 

(CR)

11,00 in Insolvenz biw, GBC *

getgoods.de 

(2017)

E-Commerce 

A1PGVS

Sep 12/Jun & 

Okt 13

FV S 60 ja 7,75% D 8) 

(CR)

0,79 in Insolvenz GBC *

SIAG 

(2016)

Stahlbau 

A1KRAS

Jul 11 FV FRA 12 nein 9,00% CCC+ 3) 9) 

(S&P)

0,01 in Insolvenz IKB (AS), 

Blättchen & Partner (LP)

*

SiC Processing 

(2016)

Technologie 

A1H3HQ

Feb/Mrz 11 FV S 80 nein 7,13% D 8) 

(CR)

6,50 in Insolvenz FMS *
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BondGuide ist der Newsletter für Unternehmensanleihen und be-
leuchtet zweiwöchentlich den Markt festverzinslicher Wertpapier-
emissionen vornehmlich mittelständischer Unternehmen. Bond-
Guide liefert dabei konkrete Bewertungen und Einschätzungen 
zu anstehenden Anleihe-Emissionen – kritisch, un ab hängig und 
transparent. Daneben stehen Übersichten, Sta tis tiken, Kennzah-
len, Risikofaktoren, Berater-League Tables, Rückblicke, Interviews 
mit Emittenten und Investoren u.v.m. im Fokus. Zielgruppen des 

Newsletters sind private und institutionelle Anleihe-Investoren, 
aber auch Unternehmensvorstände und -geschäftsführer. Bond-
Guide setzt sich ein für eine kritische Auseinandersetzung des 
Marktes mit Themen wie Rating, Risiko oder Ka pitalmarktfähigkeit 
mittelständischer Unternehmen und lädt alle Marktteilnehmer ein 
zum konstruktiven Dialog, um im noch jungen Segment für Mit-
telstandsanleihen negative Auswüchse wie vormals am Neuen 
Markt oder im Geschäft mit Programm-Mezzanine zu vermeiden.
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Solen (Payom) 

(2016)

Erneuerbare Energien 

A1H3M9

Apr 11 FV S 28 nein 7,50% B- 9) 

(CR)

1,40 in Insolvenz FMS *

Windreich I 

(2015)

Erneuerbare Energien 

A1CRMQ

Mrz 10 FV S 50 ja 6,50% BB+ 9) 

(CR)

9,50 in Insolvenz FMS *

Windreich II 

(2016)

Erneuerbare Energien 

A1H3V3

Jul 11 FV S 75 ja 6,50% BB+ 9) 

(CR)

9,90 in Insolvenz FMS *

Summe 10.022 7,22

Median 30,0 7,25 BB 6,8%

1) FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DÜS = Düsseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbörse, mstm = Mittelstandsmarkt, RM = Regulierter Markt;
2) Einschätzung der Redaktion: Kombination u. a. aus aktueller Rendite, Bilanzstärke, Zinsdeckungsfähigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven;
3) Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; 4) Nachplatzierung läuft; 5) Veränderung im Vergleich zum letzten BondGuide (grün/rot); 
6) Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; 7) Bondm: Bondm-Coach, Entry Standard: Antragsteller (AS),  

Listingpartner (LP), mstm DÜS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt); 8) Folgerating; 
9) Rating abgelaufen/nicht aktuell; 10) unbeauftragte, überwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings 
Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!
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Ein nach dem SchVG ausdrücklich möglicher Debt-Equity-Swap 

kann für ein Unternehmen in der Krise die entscheidende Befrei-

ung von Verbindlichkeiten und Zinsaufwendungen bewirken, 

durch die eine Unternehmensfortführung gesichert wird. Pros-

pekterfordernisse beim Debt-Equity-Swap haben in diesem 

 Zusammenhang maßgeblichen Einfluss auf die rechtliche Struk-

tur und den Zeitplan der Restrukturierung.   

Debt-Equity-Swap
Gemäß § 5 III Nr. 5 SchVG können Anleihegläubiger durch Mehr-

heitsbeschluss die Umwandlung der von ihnen gehaltenen Schuld-

verschreibungen in Gesellschaftsanteile beschließen („Debt-Equity-

Swap“). Bei einer von einer AG emittierten Anleihe bringen die 

 Anleihegläubiger im Rahmen eines Debt-Equity-Swaps ihre Forde-

rungen aus den Schuldverschreibungen gegen die AG als Sach-

einlage ein und erhalten im Gegenzug neue Aktien an der AG. 

Prospektpflicht 
Da Wertpapiere in Deutschland gemäß § 3 I WpPG grundsätz-

lich erst dann öffentlich angeboten werden dürfen, wenn zuvor 

ein von der BaFin gebilligter Wertpapierprospekt nach den Vor-

gaben des WpPG und der EU-Prospektverordnung veröffent-

licht worden ist, erfordert auch die rechtliche Umsetzung eines 

Debt-Equity-Swaps grundsätzlich die Veröffentlichung eines 

 gebilligten Prospekts. 

Umtausch der Schuldverschreibungen in Aktien 
Bereits die Veröffentlichung der Einladung zu der Anleihegläu-

bigerversammlung, die über einen Umtausch beschließen soll, 

stellt grundsätzlich ein öffentliches Angebot i.S. von § 2 Nr. 4 

WpPG dar. Diese Einladung enthält bereits hinreichend konkre-

te Angebotsbedingungen hinsichtlich (i) der zu erwerbenden 

 Aktien, (ii) der Art der Bestimmung des Umtauschverhältnisses 

und (iii) des konkreten Erwerbsbeschlusses. 

Mit der Veröffentlichung der Einladung im Bundesanzeiger 

 erhalten alle Anleihegläubiger die Möglichkeit, im Rahmen eines 

Prospekterfordernisse beim Debt-Equity-Swap

LAW CORNER

DR. CHRISTIAN BECKER, PARTNER, 
LUTZ POSPIECH, RECHTSANWALT,
GÖRG PARTNERSCHAFT VON 
RECHTSANWÄLTEN MBB, MÜNCHEN 

Mehrheitsbeschlusses darüber zu entscheiden, ob sie neue 

 Aktien an der Gesellschaft im Rahmen einer später noch zu 

 beschließenden und durchzuführenden Sachkapitalerhöhung 

erwerben möchten. Daher muss bereits zum Zeitpunkt der 

 Veröffentlichung der Einladung zu besagter Anleihegläubiger-

versammlung ein gebilligter Prospekt vorliegen. 

Umtausch der Schuldverschreibungen in 
 Erwerbsrechte auf Aktien 
Der Zeitpunkt, zu dem im Rahmen der Umsetzung eines Debt-

Equity-Swaps ein gebilligter Prospekt zu veröffentlichen ist, 

kann jedoch nach hinten verlagert werden, wenn die Anleihe-

gläubiger- und die Hauptversammlung nicht den direkten 

 Umtausch, sondern in Erwerbsrechte auf neue Aktien beschlie-

ßen. Durch die Einräumung von Erwerbsrechten, die die (ehe-

maligen) Anleihegläubiger erst ab einem bestimmten Zeitpunkt 

zum Erwerb von Wertpapieren berechtigen, hat der Anleihegläu-

biger bei der Beschlussfassung über den Debt-Equity-Swap 

noch keine konkrete Anlageentscheidung zu treffen, sondern 

erst ab dem Zeitpunkt der Ausübbarkeit. Erst der Beginn der 

 Erwerbsfrist stellt dann den Beginn eines öffentlichen Angebots 

i.S. von § 2 Nr. 4 WpPG dar. Daher ist auch erst zu diesem 

 Zeitpunkt ein Prospekt zu veröffentlichen. 

Fazit
Um eine effiziente und rechtssichere Umsetzung eines Debt-

Equity-Swaps zu ermöglichen, sollte die rechtliche Konstruk tion 

des Umtauschs der Schuldverschreibungen in Erwerbsrechte 

auf neue Aktien verbunden mit einer nachlaufenden Erwerbs-

frist gewählt werden. So können die erforderlichen Beschluss-

fassungen der Anleihegläubiger- und der Hauptversammlung 

schon erfolgen, ohne dass bereits ein gebilligter Prospekt vor-

liegt. Falls die Beschlüsse angefochten werden, kann die Erstel-

lung und Billigung parallel zu den zu durchlaufenden Freigabe-

verfahren erfolgen.
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