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VORWORT

Bondonkel. TV

Liebe Leserinnen und Leser,

MaBig unterhaltsam geht es in den Herbst. Bei Nur-
Umtauschanleihen kann ja prinzipiell nicht viel schiefgehen.
Eine ,richtige” Emission zur Abwechslung ware jetzt auch
mal nicht schlecht. Und unterhaltsam kommt auch noch -
versprochen.

Bei den laufenden KTG- und Eyemaxx-Umtduschen durfte
nicht groBartig was passieren kénnen: Egal wie viel auch
platziert werden wird, es lasst sich so oder so als Erfolg
darstellen. Nur der Rest zum Zielvolumen will ja frei platziert
werden. Nichts also flir Voyeure, die auf kapitale Motorplatzer
warten.

Unsere Freunde vom Verbraucherschutz durften sich aller-
dings alsbald wieder berufen fiihlen, es nachtraglich rtick-
wirkend schon immer gewusst zu haben: Die Anleihen von
Laurél, More & More, Karlie, friedola, Deutsche Forfait,
Timeless Homes, um nur die wichtigsten New Entries zu
nennen, ndhern sich Kursniveaus, bei denen man nicht mehr
von einem Kursausrutscher ausgehen kann.

Neuerdings mehrt sich indes die Zahl der Leserbriefe, die
fordern, dass wir einer 2,3%-Kursveranderung investigativ

nachgehen oder den Emittenten zu einem Statement ,,zwin-
gen“. Das Uberfordert zum Zweiten unsere bescheidenen
Mittel und zu allererst die Moéglichkeiten unseres leider nur
kaum wenige Dutzend Personen umfassenden BondGuide-
Kernstabs. Jedem Leser sei hier aber gesagt: Wir arbeiten
auch daran.

Auch haben wir nicht den Kurs weder von Maritim noch
Golden Gate kaputtgeschrieben oder dies im Sinn gehabit.
Ich bin mir nicht sicher, aber ad hoc leuchtet mir nicht voll-
sténdig ein, welchen Vorteil BondGuide davon hitte, wenn
a) einzelne Emittenten (von uns) schlechter dargestellt wirden
als nach subjektiver Lesermeinung vonndten, oder

b) der ganze Mittelstandsanleihenmarkt den Bach runterginge.

Hingegen sehr klar sehe ich, welchen Nachteil vereinzelte
Leser haben, wenn BondGuide

a) Emittenten besser darstellt als nach objektiver Sachlage
vonnoéten oder

b) der ganze Privatanlegermarkt den Bach runterginge.

Bis auf Widerruf machen wir deshalb weiter wie bisher.

Viel Spal3 beim Lesen winscht Ihnen

Falko Bozicevic

f News, Updates zum Musterdepot & Co friiher haben:
Folgen Sie BondGuide auf facebook.com/bondguide

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher
bei BondGuide auf Twitter @bondguide !



http://www.facebook.com/bondguide
http://twitter.com/bondguide
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Aktuelle Emissionen

Rating Banken
Unternehmen Zeitraum der Zielvolumen (Rating- (sonst. Corporate BondGuide-
(Laufzeit) Branche Platzierung Plattform” in Mio. EUR Kupon agentur)® Finance/Sales)” Bewertung?® Seiten
Eyemaxx IV Immobilien vsl. 16.9.-26.9.* Entry 30 8,00% BB ICF Kursmakler BondGuide #18/2014,
Standard (+ Inflationsschutz) (CR) S. 12
KSW Immobilien | Immobilien vsl. Sept. noch nicht noch nicht noch nicht be- noch nicht noch nicht BondGuide #18/2014,
bekannt bekannt kannt bekannt bekannt S. 12
KTG Agrar lll Agrarrohstoffe | vsl. 29.9.-13.10.** Entry 50 7,25% BBB- youmex Invest (Lead BondGuide #17/2014,
Standard (CR) Institutional Sales) S. 12
RENA Il Technologie vsl. Q4/2014 noch nicht vsl. 10-15 >10,00% - noch nicht BondGuide #16/2014,
bekannt (PP) bekannt S.9
InCity Il Immobilien vsl. Q4/2014 FV FRA 10 5,00% - noch nicht BondGuide #16/2014,
(PP) bekannt S. 10
Jopp Fitness vsl. H2/2014 noch nicht noch nicht noch nicht be- noch nicht noch nicht folgt BondGuide #22/2013,
bekannt bekannt kannt bekannt bekannt S. 11

*) freiwilliges Umtauschangebot (10.9.-23.9.) an die Inhaber der 7,875%-Eyemaxx-Ill-Anleihe (2013/19)

**) vorher freiwilliges Umtauschangebot (18.8.-24.9.) an die Inhaber der 6,75%-KTG-I-Anleihe (2010/15)

" ES = Entry Standard, FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Dusseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen), MSB = Mittelstandsbérse, mstm = Mittelstandsmarkt,

PS = Prime Standard; ? Einschétzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; @ Anleiherating, ansonsten
Unternehmensrating; ¥ Nachplatzierung lauft; @ Verénderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot); ® Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes;
SR = Scope Rating; " CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) — Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anzeige

» Erfolgreiche Anleihe Emissionen « ANGIAL
Wir ibernehmen Ihre Mediaplanung EqSIMAHKETS & MEDIA

und haben das passende Tool fiir die Online-Zeichnung

Rating
Rendite aktuell : B+ oder weniger BB +/- BBB +/- A- oder hoher ohne (giltiges) Rating
0 MTU, Eyemaxx |, ] | Edel, UBM, DIC Asset Il, 1
Nordex, Karlsberg, Schalke 04, ' Steilmann-Boecker, Helma ll, ! - ' PORRI&Il, Durr I &I, +
. . ' L 1 Hahn-Immobilien, 1 '
<5% Wohrl, Hormann, GCP, GIF, . paragon, MS Spaichingen, ) v ABI&IILTAG &I,
o ) ' o 1+ Deutsche Borse | &Il . '
SeniVita, Katjes 0 SAF, RWE, Bastei Lubbe, ] i ATON Finance, '
0 Cloud No. 7 1 | Berentzen, PCC | H
. H | S&T, ABII, IV &V, '
Alfmeier, NZWL, Adler RE 1 &1I, . ) . H ) i Energiekontor I &1I,
) ) ) 1 BioEnergie Taufkirchen, 0 Enterprise, ] ) .
. Scholz, Stauder, Vedes Il, Seidensticker, Reiff, ' . ' - v Constantin Il, DEWB,
5bis 7 % ) 1 Eyemaxx I, KTG Energie, '  Stern Immobilien, '
Underberg | &I Uniwheels, Deutsche Rohstoff, 1 H 1 IPM, HanseYachts |, |
1 PNE, ETL ' IPSAK | )
German Pellets | &I ] d ] PCC Il, Estavis Il '
] ; ,  DIC Asset |, InCity Il |
i | Euroboden, Sanha, Eyemaxx Ill, 1 ] 1 .
7 bis 9% i+ Rickmers, Penell, eterna, | Homann, Metalcorp, SeniVita (GS), | GEWA 5 to 1, Ferratum, ' 1 ALBIS, Vedes |, '
’ Sanochemia ! Peach Property, Beate Uhse, 1 KTG I, Il & 111 HanseYachts II
] ] Eyemaxx IV ) 1 ] .
i , , ' i MIFA, AVWW Grund, 1
! VST, Alno, e.n.o., ' ' ' ] ) o
I i o ' ! ' gamigo, Solar8, Maritim, !
i Ekotechnika, MT-Energie, | 1 ' ] L '
I N ' | | Photon, Kézizalog, |
+ MS Deutschland, Laurel, : , ' ! ! ) '
L ' 6B4, Mitec, Karlie, Golden Gate, ! 0 ' ExerD, Timeless Homes, !
| Ekosem | &I, BDT, 1 , ) | ' 1 '
>9% i ; | Hallhuber, René Lezard, Valensina, . - i -  ARISTON, Travel24, |
' friedola, DFAG, ] ' ! | :
¢ ] Procar, Royalbeach ) ' '+ |dentec, HPI, Senator, !
i More & More, Sanders Il, | ] ' 1 ) '
I ) \ ' , \ Rena Lange, Peine, '
' posterXXL, Golfino, l ' . o . !
1 ] § ! v Singulus, BeA, InCity I,
\ Sympatex, MAG IAS | 1 ' i '
I ! ' ! . 3W Power II, RENA Il |

Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen

S.

BOND GUIDE


http://www.financial.de/
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KTG BIOWERTPAPIER III

Jetzt tauschen und 7,25 % p. a. sichern!

Exklusives Umtauschangebot fiir Inhaber des KTG Biowertpapier I

vl

HOTLINE: 0800 89 888 70
Kostenfreie Rufnummer innerhalb Deutschlands
Mo.- Fr. von 8 - 18 Uhr oder: investor@ktg-agrar.de



http://www.ktg-agrar.de
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AAA Hochste Bonitét, sefr starke Zins- und Tilgungsfahigkeit, geringstes Ausfallisko ~~~|InvestmentGrade
M Sehr gute Bontét, starke Zins- und Tigungsféhigkeit, sefr geringe Ausfalwahrscheinfichkeit |
A Gute Bonitat, angemessene Zins- und Tilgungsfahigkelt, geringe Ausfalwahrscheinfichkelt [
BB Stark befriedigende Bontat, noch angemessene Zins- und Tigungsféhigket, leicht erhdhte Ausfaliwahrscheinohkeit |
BB Befriedigende Bonitt, sehr maBige Zins- und Tigungsfahigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinlichkeit ~~ Non-lnvestment Grade
= ] Ausreichende Bonitat, gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkeit, hohe Ausfalwahrscheinfichkett
'CCC, 00, C Mangehafte Bonitat, akut gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkeit, sehr hohe Ausfallwahrscheinlichket
D Ungenigende Bonitit, Zins- und Tiigungsdienst teilweise oder volsténdig eingestellt, Insolvenztatbesténde vorhanden | Defeult (Ausfall)

*) (+)/(-) — Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergénzt.

Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:
die Plattformen im Vergleich

Bondm Entry Prime m:access Mittelstands- Mittelstands-
: Stuttgart : Standard FWB ' Standard FWB Miinchen ' markt DUS ' Borse HH-H
Zielvolumen" 15-200 Mio. EUR - i ab 100 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR i ab 10 Mio. EUR -
Stlickelung 1.000 EUR bis 1.000 EUR mind. 1.000 EUR bis 1.000 EUR bis 1.000 EUR -
Rating verpflichtend? verpflichtend? verpflichtend? verpflichtend verpflichtend optional
Begleitung durch ... Bondm-Coach Listing Partner Listing Partner Emissionsexperten Kapitalmarktpartner optional

Besonderheiten

bisher notiert

Jahresabschluss

Zwischenbericht

Ad-hoc-Pflicht

keine Finanztitel
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" teilweise nicht verbindlich, nur ZielgroBe; 2 Bérsennotierte Unternehmen kénnen auf ein Rating verzichten;

9 Die Anleihe betreffende News
Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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Fragen zu Unternehmensanleihen?

Wir unterstiitzen mittelsténdische Unternehmen unabhangig und zuverldssig von der Strukturierung tber die Durchfiihrung
bis zur Platzierung ihrer Unternehmensanleihen.

VEDES AG
Unternehmensanleihe
Offentliches Angebot
Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

‘HanseGrour”

HanseYachts AG
Unternehmensanleihe
Offentliches Angebot
Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

Eigenheimbau AG

HELMA Eigenheimbau AG
Anleiheaufstockung
Privatplatzierung

Sole Global Coordinator

Sole Bookrunner

@

Neue ZWL GmbH
Unternehmesanleihe
Offentliches Angebot
Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

‘HanseGroue”

HanseYachts AG
Unternehmesanleihe
Privatplatzierung

Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

€ 20.000.000 € 13.000.000 € 10.000.000 € 25.000.000 € 5.000.000
Juni 2014 Juni 2014 Mérz 2014 Februar 2014 Dezember 2013
. x*
ALFMEIER

VEDES AG
Unternehmensanleihe
Privatplatzierung

Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

€ 12.000.000
Dezember 2013

PORR AG
Unternehmensanleihe
Offentliches Angebot
Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

€ 50.000.000
November 2013

Alfmeier Prazision AG
Unternehmensanleihe
Offentliches Angebot
Joint Global Coordinator
Joint Bookrunner

€ 30.000.000

Oktober 2013

Eigenheimbau AG

HELMA Eigenheimbau AG
Unternehmensanleihe
Offentliches Angebot

Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

€ 25.000.000

September 2013

Amadeus Vienna
Unternehmensanleihe
Privatplatzierung

Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

€ 15.000.000

April 2013

Steubing AG — Seit iiber 25 Jahren Ihr Partner am Kapitalmarkt.

N\
\ ¥

GoethestraBe 29 ¢ 60313 Frankfurt e www.steubing.com
Kontakt: Debt Capital Markets ¢ Thomas Kaufmann
+49. 69. 29 716 -105 « thomas.kaufmann@steubing.com

STEUBING AG

WERTPAPIERHANDELSBANK



http://www.steubing.com/
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung:” TOP 3 Advisory/Corporate Finance:

Bank/Platzierer (Anzahl der | Bank/Platzierer (Anzahl der Advisor (Anzahl der Emissionen 1 Advisor (Anzahl der Emissionen
Emissionen seit 2011) : Emissionen seit 2013) seit 2011) : seit 2013)

Close Brothers Seydler (40) ' Close Brothers Seydler (19) FMS (15) ' Conpair (5)

youmex (22) i Steubing (10) Conpair (13) i Dicama (3)

equinet (19) equinet, Schnigge (je 7) Dicama (6) Blattchen FA, Scala CF (je 2)

TOP 3 Kanzleien: TOP 3 Technische Begleitung der Emission:?

Kanzlei (Anzahl der Emissionen 1 Kanzlei (Anzahl der Emissionen Begleiter (Anzahl der Emissionen | Begleiter (Anzahl der Emissionen
seit 2011) seit 2013) seit 2011) seit 2013)

Norton Rose (40) Norton Rose (20) Close Brothers Seydler (33) Close Brothers Seydler (20)
Heuking Kihn Lier Wojtek (21) Heuking Kuhn Lter Wojtek, GSK (je 7) FMS (15) Steubing (9)

Mayrhofer & Partner (12) Mayrhofer & Partner (5) equinet (13) equinet (5)

" sofern Daten vorhanden
4Bondm: Bondm-Coach; Entry Standard: Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); mstm

TOP 3 Kommunikationsagenturen: DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller
Agentur (Anzahl der Emissionen ! Agentur (Anzahl der Emissionen (sofern bekannt)
seit 2011) ' seit 2013)

Hinweis: Berticksichtigt sind ausschlieBlich die in der Mastertabelle (S. 18-24)

Biallas (23) | Better Orange (13) notierten Anleihen

1 Instinctif Partners (vorm. Stockheim
1 Media, 6)

IR.on (16) 'IR.on (5)

Better Orange (20)

Anzeige

BONDGUIDE  Jahrespartner 2014

[
»  ENS..o-

BLATTCHEN FINANCIAL ADVISORY

Creditreform GSI ok

Rating Agentur + KOLLEGEN
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\ ¥
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=

www.bondguide.de/bondguide-partner
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W
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Herbst-Zeit-Lose

Wie zuféllig letzte Ausgabe angedeutet: Ziegelspezialist Wie-

nerberger méchte seine teure 6,5%-Hybridanleihe modifiziert
sehen. Offenbar lesen die Wiener auch den BondGuide. Neu-
es auch bei S.A.G. und KTG Agrar.

Direkt zum Redaktionsschluss funkte uns Wienerberger
— unser Top-Performer im Musterdepot seit 109 Wochen —
mit der Meldung dazwischen, die 2007er Hybridanleihe
bis zu einem Volumen von 300 Mio. EUR umtauschen zu
wollen. Tatsachlich ist diese die mit Abstand kostspieligs-
te Anleihe im Finanzierungsmix der Osterreicher, drei
weitere bdrsengehandelte Anleihen tragen Kupons zwi-
schen lediglich 4 und 5,25%. Die 2007er war schlicht zu
einem fUr Wienerberger unvorteilhaften Zeitpunkt emit-

Ubersicht — Bond Guide Musterdepot

Startkapital KW 32/2011 0 100.000
Wertpapiere E 95.290
Liquiditat E 36.367
Gesamtwert E 130.657
Wertanderung total E 30.657
seit Auflage August 2011 E +30,7 %
seit Jahresbeginn: E +3,6 %

Foto: Thinkstock/iStock/stockfotoart

Die Laufzeit geht ja zunachst bis 2017. Erfolgt keine Kindi-
gung von Seiten des Unternehmens, lauft diese weiter (die
genauen Konditionen und dann geltenden Kiindigungsfristen

tiert worden. kénnen im Wertpapierprospekt nachgeschlagen werden). Die

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.

BondGuide Musterdepot

Anleihe EBranche E Kauf- E Nomi- E Kaufdatum E Kauf- E Kupon E Zins- E Kurs E derzeitiger E Depot-i Gesamt- E # Wochen E Risiko-
(Laufzeit) ' WKN ' owert* ! nale* ! ' kurs ' ertrage ! aktuell ©  Wert* ! anteil ' verdnderung ! im Depot 'einschét-
! ! ! ! ! ! ! bis dto* ! ! ! ' seit Kauf ! ' zung**
Wienerberger | Baustoffe | 7.805: 10.000: 27.07.12 . 7805 : 650%: 1.363: 103,00: 10.300 i 7,9% i +49,4 % 1 109 1 A
(2017/unbegr.) ! AOG 4X3 ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! !
MS Spaichingen 1 Maschinenbau 19525, 10.000: 12.08.11 1 9525 . 7,25% . 2.217. 10800: 10.800 : 83% . +36,7 % 1 159 A
(2016) L ATKQZL : : : : : : : : : : : :
DIC Asset | i Immobilien \ 9210 10.000: 26.08.11 : 9210 : 588%.: 1.661: 101,00: 10100 : 7,7% . +27,7% 1 147 A
(2016) i AIKQIN : : : : : : : : : : : :
Air Berlin Il | Logistik 104111 10.000 + Feb/Mrz12, + 104,11 1 11,50% i1 2.521: 102,201 10.220 . 7,8% : +22,4 % 1 114 0 A
(2014) | AB1 00C ' ' | Feb13 | ' ' ' ' ' ' ' '
S.AG. Solarstrom Il © Energiedienstieistung 1 3.263 1 5.000 1 23.03.12 . 6525 1 7,50% 1 916: 5500: 2750 i 21%: +12,4% s 127 .+ B-
(2017) 1 ATKOK5 i 5 5 5 , , , , , , , :
Ekosem Agrar Il 1 Agrarwirtschaft 1 10.025 1 10.000: 26.11.12 1 100,25 + 850% : 1.488: 9350: 9350 1 7,2% . +8,1% 1 91 B
(2018) i ATRORZ : : : : : : : : : : : :
Neue ZWL i Automotive i 10.313 1 10.000 : Feb14,Jun14 i 103,13  7,50% i 303: 107,00 10.700 : 82% : +6,7 % 1 21 . B
(2019) i A1Y C1F : : : : : : : : : : : :
Sanha | Sanitar 1104251 10.000 + 30.05.14 1 104,25 1 7,75% . 2091 104,00 10400  8,0% : +1,8% 1 14 A
(2018) 1 ATT NA7 : : : : : : : : : : : :
Alfmeier 1 Maschinenbau . 10.800 1 10.000 : 27.06.14 : 108,00 i 7,50% 144, 107,00+ 10.700 : 8,2% . +0,4 % 1 10 . B+
(2018) i AIX3MA : : : : : : : : : : : :
D KTG Agrar | 1 Agrarwirtschaft 1 9.995. 10.000: 050914 1 99,95 : 6,75% 0 99701 9970 & 7,6% : 08% 1 0o . A
Zz (2015) . ATELQU : : : : : : : : : : : :
Gesamt ] | 91.772 0 0 0 | 10.820 | 95200 | 72,9% . 0 i
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Durchschnitt . . . 1 . L T7%. . . . . +16,5 % , 792
) in EUR

**) Volatilitatseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot (schlechter).

» Fortsetzung néchste Seite

BOND GUIDE
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» Fortsetzung — Musterdepot
Bewegung kam dieser Tage in den Kurs der S.A.G. Solar-
Umtauschanleihe 1auft gleichfalls bis 2017, dann jedoch zu  strom Il, die auf ca. 50-55% abstirzte von zuvor 60-65%. Zu
5% nochmals unkiindbar weiter bis 2021, danach wiederum  den Nachrichten sei auf andere Stellen verwiesen, siehe Seite
als teurer Floater mit mindestens 6% Verzinsung. Fazit: Fir 10 sowie generell bondguide.de. Etwas unglucklich agiert
Alteigner ist der Umtausch nicht attraktiv genug, auBer Sie  hier unserer Meinung nach der installierte Insolvenzverwalter,
haben ein sehr konkretes Gespur fiir den Anleihemarkt anno  der jlngst in einer offenbar wenig abgesprochenen Ver-
2021 fortfolgend — halten Sie die Beine stillund lassen Siedie  lautbarung von einer Insolvenzquote von 50% fir die
Gewinne einfach weiter laufen. Anleiheglaubiger sprach — und damit einen Kursrutsch aus-
I6ste. Jeder frlhere Investor mit noch restverbliebenem
S.A.G. Il (WKN: A1KOK5) Sachverstand darf jedoch vermuten, dass selbst eine nicht-
: _w durchgehend solvente S.A.G. nach Verwertung ihrer Assets
R im wahrsten Sinne der Bedeutung werthaltiger sein sollte als
eine halbe ehemalige S.A.G. Wir gehen nach wie vor von ei-
o] . nerhdheren Quote aus - selbst nachdem sich der Inso-Ver-
me\w Wu\ walter seine Tantiemen einverleibt haben wird — und bleiben

™ investiert.
o %M#H—‘.ﬂ' | | I 20
BONDGWDE Die KTG-I-Anleihe nehmen wir neu auf. Die generelle Land-
o = = e = o wirtschaftsstory ist einfach Gberzeugend. Da derzeit der

Quelle: BondGuide

Anzeige

equinetBank

® AKTIENGESELLSCHAFT ,,Die Unternehmer unter den Bankern*

Gawa
TOWER

%

Deutsche Reihenhaus

SANHAr ((6 First Sensor

)
Schuldscheindarlehen E) 6,5% Corporate Bond 7,75% Corporate Bond Schuldscheindarlehen
2014/2017 (var.) £ 2014/2018 2013/2018 2013/2016 (var.)

€20 Mio. 2| € 30,3 Mio. €12,5Mio. 2013/2018 (fix)

Anleihe (Aufstockun;

€ 31 Mio.
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— Kapitalmarktberatung

Umtausch lauft bis erst einmal Ende September (siehe auch ~ Figenkapitabeschafiung

BondGuide #17/2014, S. 12), kann man die Position natirlich — Langfristiges Fremdkapital
auch zum Geldparken verwenden. Durch diese Variante stei- Uber Anleihen
gern wir unsere Investitionsquote auf gerade einmal 73%. Al- — DualTrack
lerdings planen wir dann auch weiter mit KTG Ill, die dann e et
7,25% Kupon tragen wird. Das 6ffentliche Angebot beginnt fur Fihrungskrafte
allerdings eben erst nach Ende der Umtauschfrist fir dann

noch ungenutztes Restvolumen.

— Individuell
KTG AGRAR AG 10/15 (WKN: A1ELQU) ~ Unabhingig
BONDGUIDE ANSPRECHPARTNER

Jan 11 Jul 11 Jon 12 ul 12 Jon 13 Jul 13 Jan 14 Jul 14

. Prof. Dr. Wolfgang Blattchen
Quelle: BondGuide

Dr. Stephan Mahn
Uwe Nespethal

Ausblick
Ansonsten alles vollstandig im Lot, wir bleiben weiterhin recht BLATTCHEN FINANCIAL ADVISORY
konservativ unterwegs mit einer Investitionsquote von nicht T +49.0) 71 52.61 01 4.0
mal %. Seit Jahresbeginn +3,6% sind okay, wenngleich nicht F +49(0)71 526101 94.9
iberragend. Seit Start +30,6% sind dagegen nach wie vor LR

vollstandig befriedigend. www.blaettchen-fa.de

Falko Bozicevic
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zu aktuellen und
gelisteten
Bond-Emissionen

Voll im Trend: Getrénke von Karlsberg kamen im ersten Halbjahr gut an.
Foto: Karlsberg Brauerei GmbH

Karlsberg hat im ersten Halbjahr groBzligig
ausgeschenkt
So legte der Umsatz um 23% auf 86,4 Mio. EUR zu, wobei
alle drei strategischen Kernmarken zum starken Wachstum
beisteuerten. Neue Marken sollen in Kirze folgen. Karlsberg,
Mixery und Grindel‘s alkoholfrei kamen offenbar besonders
gut an. Die 7,375%-Anleihe reagierte jedoch niichtern: Bei
einem Kurs von 109% gehdrt sie ohnehin zu den besten
Performern im Entry Standard flir Unternehmensanleihen seit
ihrem Ausschank vor zwei Jahren.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

DIC Asset beweist Weitblick bei der vorzeitigen Anleihenrefinanzierung.
Foto: DIC Asset AG

DIC Asset: Ausverkauf bei dritter
Unternehmensanleihe

Plnktlich nach der Sommerpause ging die DIC Asset AG er-
neut auf Investorenjagd. Ausgereicht wurde eine neue Unter-
nehmensanleihe u.a. zur frihzeitigen Ablésung der mit
5,875% ,relativ” teuer verzinsten DIC Asset | zu nochmals
deutlich glinstigeren Konditionen.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

- L
Nach der Rettung aus Fernost wird S.A.G. chinesisch, Alteigner bleiben dabei wohl im
Regen stehen.

Foto: S.A.G. Solarstrom AG

S.A.G. Solarstrom: Distressed Merger unter Dach
und Fach
Friede, Freude, Sonnenschein bei S.A.G. Solarstrom? Das
insolvente Solarunternehmen geht via Asset Deal an den
deutschen Ableger der chinesischen Shunfeng Photovoltaic
Group. Bondholdern winke angeblich eine Insolvenzquote
von um die 50%, doch dirfte das eher konservativ angesetzt
sein.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Deutsche Forfait: Grundkapital zur Halfte
aufgebraucht

Der DF Deutschen Forfait AG
steht das Wasser bis zum Hals:
Die beauftragte Prifungsge-
sellschaft BDO verweigerte
der DFAG aufgrund berechtig-
ter Zweifel an der Unterneh-
mensfortfihrung und weiterer

Prifungshemmnisse infolge
des OFAC-Blacklistings kurz-
lich das Bilanztestat. Letzten

Die Uhr tickt: Kommt das Geschéft der
DFAG nicht bald wieder in Gang, droht
Schlimmeres.

Foto: Thinkstock/iStock/ A tApAin KAjpl
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Sehen (st gut. Hinsenhen (st besser.

Im Leben kommt es darauf an, ob man sieht
oder genau hinsieht, ob man sich bemuht ader
es kann. Warum sollte das bei einer Kanzlei
anders sein? Ob bei der Strukturierung oder
der Finanzierung eines Unternehmens im
Kapitalmarktumfeld: Wir beraten sowohl Unter-
nehmen, die bereits borsennotiert sind, als
auch solche, die es werden wollen sowie die
sie begleitenden Banken. Wir stehen ihnen

bis zur besten Losung zur Seite.

www.gsk.de
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Freitag zeigte der AuBenhandelsfinanzierer zudem den ein-
getretenen Verlust der Halfte des Grundkapitals an.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

KSW Immobilien wartet noch auf die griine Ampel am Bondmarkt.
Foto: KSW Immobilien GmbH & Co. KG

KSW: Immo-Anleihe in den Startléchern

Die KSW Immobilien GmbH & Co. KG zieht es an den Bond-

markt. Nach den Planen des Immobilien-Projektentwicklers

steht in Kirze die Emission einer Immobilienanleihe zur

Finanzierung des Hotel- und Restaurantprojekts ,Kosmos-

Ensemble” in Leipzig an. Details dirften alsbald folgen.
>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Eyemaxx: neuer Bond zur Wachstumsfinanzierung

Die Eyemaxx Real Estate AG legt mit einer vierten Unterneh-
mensanleihe nach. Neben dem neuen 15-Mio.-EUR-Bond-
angebot wird es dabei fir die Inhaber der im Marz 2013
emittierten 7,875%-Eyemaxx-Ill (2013/19) Uber ebenfalls

Eyemaxx-Bond ante portas: via IBO und Altanleihetausch soll bis auf 30 Mio. EUR
ausgebaut werden.
Foto: Eyemaxx Real Estate AG

15 Mio. EUR auch ein freiwilliges 1:1-Umtauschangebot
geben.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

3W: Die Finanzrestrukturierung ist in trockenen Tiichern, operative MaBnahmen
(mussen) folgen.
Foto: Thinkstock/Anil Bolukbas

3W Power: Finanzrestrukturierung in
trockenen Tilchern
Die 3W Power S.A. verdffentlichte unlangst die Ergebnisse
zur finanziellen Restrukturierung: Danach haben jeweils Gber
vier Finftel der Altanleihegldubiger ihre Erwerbsrechte auf
neue Aktien und neue Schuldverschreibungen ausgelibt. Die
Ubrigen Glaubiger erhalten die Erldése aus der Verwertung
nicht in Anspruch genommener Bezugsrechte.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Platt, aber (fast) doch noch im Ziel.
Foto: Thinkstock/Vicente Barcel

MIFA rettet sich in die Sanierung

Noch vor Ablauf des Ultimatums rettete sich die Mitteldeut-
sche Fahrradwerke AG zusammen mit dem gemeinsamen
Anleiheglaubigervertreter und dem designierten Mehrheits-
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vener operativ wieder mehr Gas, das Eigenkapital hat sich
aktiondar HERO mittels Grundlagenvereinbarung in die finan-  aber massiv verflichtigt. Der Biogasfirma stehen damit er-
zielle Sanierung. Anleiheinhaber missen den massiven neut mitunter schwierige Finanzierungsverhandlungen ins
Einschnitten erst noch zustimmen. Schlimmer treffe es die  Haus.
Alteigner, sie wirden Radbruch erleiden. >>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de
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Wienerberger stellt einen neuen Hybridbond ins Anleihensortiment.
Foto: Wienerberger AG

pe ‘ . - . .
German Pellets stapelt mehr Pellets, kassiert fiir seinen Expansionsdrang aber ein Wlenerberger: neuer Hybrld Im AnlelhenSOrtlment
Downgrade. Die dsterreichische Wienerberger AG startete am Donners-
Foto: German Pellets GmbH C . . , .

tag den limitierten Anleihetausch ihres im Februar 2007 aus-
German Pellets: Downgrade nach gereichten Hybridbonds in eine neue 300 Mio. EUR schwere
positivem Halbjahr Hybridanleihe. Tats&chlich ist diese die mit Abstand kostspie-
Die German Pellets-Gruppe heizte im ersten Halbjahr nach  ligste Anleihe im Finanzierungsmix der Osterreicher, drei
vorlaufigen Zahlen bei Umsatz und Ertrag ordentlich ein: Das  weitere bérsengehandelte Anleihen tragen Kupons zwischen
Uberwiegend fremdfinanzierte Wachstum fihrte u.a. jedoch  lediglich 4 und 5,25%. Die 2007er war schlicht zu einem far
auch zu einer weiteren Verschlechterung der Verschuldungs- ~ Wienerberger unvorteilhaften Zeitpunkt emittiert worden.
kennziffern — Creditreform passte infolgedessen das Corpo- >>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de
rate Rating des weltweit groBten Herstellers und Handlers

von Holzpellets von zuvor BBB auf jetzt BB+ an.

Anzeige

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

MT-Energie: Eigenkapitaldecke verfllchtigt BO N D GU/DE

. . . . Das Portal fur Unternehmensanleihen
Die Lecks im Zahlenwerk von MT-Energie konnten auch im

ersten Halbjahr nicht gestopft werden. Zwar gaben die Ze-

Wer nleihen sagt,

meint BondGu/o’e.

News, Analysen, Statistiken
und Hintergrundberichte zu
deutschen Unternehmensanleihen

e www.bondguide.de e

BondGuide * BondGuide-Flash e

Mit der Lizenz zum Covenant-Bruch: MT-Energie stehen energiegeladene Verhandlungen

ins Haus.
Foto: MT-Energie GmbH S
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Eyemaxx Real Estate: ,Wir haben uns als verlasslicher
Emittent etabliert®

Interview mit Dr. Michael Mdller, Vorstand, Eyemaxx Real
Estate.

BondGuide: Herr Dr. Mliller, Sie begeben jetzt bereits Ihre
vierte Anleihe innerhalb von drei Jahren...

Mduller: Die Projektentwicklung ist ein kapitalintensives
Geschéft und wir sind ein stark wachsendes Unternehmen.
Dass wir unsere Projekte rentabel entwickeln, zeigen die
vergangenen Jahre: Allein seit 2009 haben wir unser EBIT
durchschnittlich um 70% pro Jahr gesteigert. Zur Finanzie-
rung nutzen wir neben Eigenkapital auch Anleihen. Dabei
sichern wir uns zunadchst neue attraktive Projekte und emit-

tieren dann vergleichsweise kleine Tranchen, die wir umge-

Foto: Eyemaxx Real Estate AG

hend einsetzen kénnen. So haben wir uns in den vergan-
genen Jahren als verlasslicher Emittent etabliert.
BondGuide: Warum machen Sie Anlegern lhrer 2013er Anlei-

Anleiheiibersicht — Eyemaxx IV he ein UmtaUSChangebOt?

WKN | A12737 Mduller: Damit wollen wir das Volumen und die Liquiditat
Erstnotiz vsl. 30. September sowohl fur die Inhaber unserer Anleihe 2013/19 als auch fur
Zeichnungsfrist i 15. bis 26. September die neuen Zeichner erhbhen.

Ausgabepreis i 100%

Kupon 8,00% plus Inflationsschutz BondGuide: Wie hat sich |hr operatives Geschéft im laufen-
Freiwiliges Um- Inhaber der 7,875%-Anleihe ,Eyemaxx Il (2013/19) knnen den Geschéftsjahr bisher entwickelt?

tauschangebot i itr;ruesé:ﬁle in die neue Anleihe ,Eyemaxx IV* im Verhéltnis 1:1 Miuiller: Wir Iiegen voll im Plan. In unserem Kerngeschéift, der
Umtauschfrist 10. bis 23. September Entwicklung von Fachmarktzentren und Logistik-Projekten in
Sttickelung ! 1.000 EUR Zentraleuropa, verfigen wir Uber eine breit diversifizierte
Laufzeit 51/2 Jahre Pipeline. In der Néhe von Belgrad hat der Bau eines moder-
T — Entry Standard fiir Anleihen nen Logistikzentrums mit einer Flache von rund 17.800 Qua-

' dratmetern begonnen. Mit DB Schenker ist ein namhafter

Emissionsvolumen bis zu 15 Mio. EUR (plus 15 Mio. durch Umtauschangebot)

Ankermieter mit an Bord, die Fertigstellung ist noch fir 2014

Rating / Unternehmen BB (Creditreform)

geplant. Auch das Fachmarktzentrum im polnischen Nams-
lau mit einer Verkaufsflache von 4.000 Quadratmetern soll bis
Weihnachten fertig sein. Daneben haben wir mit der Entwick-

Banken/Sales 1 ICF Kursmakler

Internet | WWW.eyemaxx.com
i

Die BondGuide ,Anleihe im Fokus‘ zu Eyemaxx IV finden Sie lung von Pflegeheimen und Wohnimmobilien in Deutschland

wie gewohnt vor Beginn der Zeichnungs- bzw. Umtausch-

frist auf bondguide.de S 1 4
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EYEMAXX REAL ESTATE AG 11/16 (WKN: AT1KOFA )
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Quelle: BondGuide

und Osterreich unser Geschaftsmodell erweitert und uns
dafiir auch personell verstarkt.

BondGuide: Worauf flihren Sie den starken Kursriickgang der
Eyemaxx-Aktie in den vergangenen Wochen zurtick?

Mdiller: Die jungste Kursentwicklung ist fur uns nicht nachvoll-
ziehbar. Aufgrund der operativen Entwicklung musste es eher
in die andere Richtung gehen. Wir haben zwar die Dividende
fur dieses Jahr ausgesetzt, jedoch wegen der Expansion in die
neuen Segmente Wohnbau und Pflegeheime aus gutem
Grund. Unsere Pipeline ist prall gefiillt und mit der Realisierung
erzielen wir Eigenkapital-Renditen im zweistelligen Bereich —
vergleichen Sie das mit dem derzeitigen Zinsniveau.

BondGuide: Wie hoch ist momentan lhre Eigenkapitalquote
bzw. das Verhéltnis der Nettoschulden zum operativen Gewinn?
Mdiller: Fir das Geschéftsjahr 2012/13 lag das Verhéltnis von
Nettoverbindlichkeiten zu EBITDA bei 6,2. Durch Gewinnthe-
saurierung und eine Kapitalerhéhung um 1,6 Mio. EUR haben
wir unsere Eigenkapitalquote im Halbjahr 2013/14 auf sehr
solide 32% gesteigert. Vor kurzem haben wir die Mehrheit am
Fachmarktzentrum Kittsee verkauft, einem der gréBten Pro-
jekte in der 18-jahrigen Unternehmenshistorie. Das hat noch-
mals unsere Bilanzrelationen verbessert und auch Liquiditat
zur Wachstumsfinanzierung geschaffen.

BondGuide: Neben Ihrem Kerngeschéft wollen Sie zusétzlich
Wohnimmobilien und Pflegeheime entwickeln. Geht das so
einfach?

Geschéfts- und Kennzahlen — Eyemaxx Real Estate AG

2012/13 | 2013/14e |, 2014/15e

Umsatz * b 2,4, 14 2,5
EBIT * | 6,7\ 6,7 1 9,1
Jahrestiberschuss * i 3,1 3,8, 5,9

*)in Mio. EUR; Quelle: BondGuide Research

Mdiller: Die neuen Geschéftsfelder werden in den kommen-
den Jahren signifikant zu unserem profitablen Wachstums-
kurs beitragen. Damit erschlieBen wir uns Wachstumsmark-
te in Deutschland und Osterreich und vergréBern und diver-
sifizieren zudem unsere Projektpipeline.

BondGuide: Dazu dann auch die Finanzmittel aus der Anleihe?
Mdller: Den Mittelzufluss werden wirim Wesentlichen zur Wachs-
tumsfinanzierung in diesen neuen Geschéftsfeldern einsetzen.
Innerhalb weniger Monate konnten wir eine attraktive Pipeline mit
Pflegeheimen und Wohnimmobilien mit einem Volumen von rund
90 Mio. EUR aufbauen. Im Bereich Wohnimmobilien haben wir
bereits mit der Realisierung zweier Projekte begonnen. In Pots-
dam werden wir noch dieses Jahr mit dem Bau einer Wohnanlage
mit bis zu 100 Wohneinheiten und einer Netto-Wohnfldche von
insgesamt 6.500 Quadratmetern beginnen. In Wien im Stadtteil
Liesing plant Eyemaxx eine Wohnanlage mit 11.000 Quadrat-
metern Wohnflache. Auch im Bereich Pflegeimmobilien wird es
in Kiirze den Startschuss beim ersten Projekt geben.

EYEMAXX REAL ESTATE AG 13/19 (WKN: A1TM2T)
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BondGuide: Gibt es beim neuen Bond besondere Schutz-
rechte fUr die Anleger?

Mdller: Wir bieten eine Cross-Default-Klausel, eine bedingte
Change-of-Control-Klausel und eine bedingte Ausschut-
tungssperre. AuBerdem ist unsere Anleihe mit einem Inflati-
onsschutz ausgestattet. Das heiBt, dass die Riickzahlung
zuzlglich eines Anpassungbetrages wegen Inflation von bis
zu 10% des Nennbetrages erfolgen kdnnte. Dies ist unser
Alleinstellungsmerkmal und stieB schon bei unserer letzten
Anleihe auf sehr gute Resonanz.

BondGuide: Herr Dr. Miller, wieder herzlichen Dank flir das
interessante Gesprach!

Das Interview fliihrte Thomas Miincher.
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Penell GmbH: ,Wir kbnnen jetzt viel renditetrachtigere

Auftrage annehmen®

Mit einem héheren Gewinn vor Zinsen, Steuern und Abschreibun-
gen im Geschéftsjahr 2013/14 rechnet der siidhessische Elektro-
GroBhéndler, der im Friihjahr erstmals mit einer Anleihe um die
Anleger warb — doch die Vollplatzierung steht noch aus. Mit den
Finanzmitteln aus dem Bond und neuen GroBauftrdgen soll die
Profitabilitét im laufenden Geschéftsjahr weiter verbessert werden.
Im Gesprdch mit BondGuide erldutert der geschéftsfiihrende
Gesellschafter Kurt Penell den bisherigen Platzierungsstand und
welche Lieferungen sich aus den neuen GroBauftrdgen ergeben.

BondGuide: Herr Penell, Sie haben im Frihjahr eine Anleihe mit
einem Volumen von bis zu 5 Mio. EUR emittiert. Wie viel davon
konnten Sie bisher platzieren?

Penell: Es wurden bisher tber 4 Mio. EUR eingesammelt.
Leider haben wir auch die Folgen der Sommerpause gespurt.
Wir sind derzeit mit verschiedenen Investoren im intensiven
Dialog und gehen davon aus, dass bis Herbst der Funding-
Prozess abgeschlossen sein wird.

BondGuide: Welche Anleger haben denn Ihre Anleihe bisher
gezeichnet?

Penell: Das relativ groBe Interesse von Profis bzw. institutionel-
len Investoren hat uns Uberrascht. Nach unserer Schatzung wur-
den 40% des Anleihevolumens von professionellen Anlegern
gezeichnet. Dies spricht fur unser Unternehmen und die Aus-
gestaltung der Anleihe mit den umfangreichen Schutzrechten.
Bei den restlichen 60% gehen wir von Retail-Anlegern aus.

BondGuide: Wie haben sich Ihre Ertrdge im Ende Méarz abge-
laufenen Geschaftsjahr 2013/14 entwickelt?

Geschéfts- und Kennzahlen — Penell GmbH

2013/14e |

2012/13 |

2014/15e

Umsatz* \ 21,3 18,4 28,5
EBIT* : 04! 05! 1,9
Jahrestiberschuss* i 0,1} 02, 1,0

*)in Mio. EUR; Quelle: BondGuide Research

Foto: Penell GmbH

Penell: Unser Jahresabschluss wird gerade fertiggestellt. Wir
gehen momentan davon aus, dass das EBITDA héher ausfallen
wird als urspringlich geplant. Tendenziell, so haben wir es ja
auch schon angekindigt, war der Umsatz im laufenden
Geschéftsjahr etwas geringer als im Vorjahr. Das liegt vor allem
daran, dass wir uns von unprofitablen Auftrdgen getrennt haben,
um mit unseren Hauptkunden starker zu wachsen. Durch die
erhéhte Liquiditét in Folge der Anleiheemission sind wir jetzt in
der Lage, renditetrachtigere Auftrdge annehmen zu kénnen.

BondGuide: Sie sind auch am Bau der U-Bahn in Doha beteiligt.
Was werden Sie bei diesem Infrastruktur-Projekt genau machen?
Penell: Wir liefern hier fir die sogenannte ,,Green Line“, eine von
mehreren im Bau befindlichen Bahnlinien, elektrotechnisches
Zubehor wie Tunnelleitungen fir die Stromversorgung der Bohr-
maschinen, Verbindungskasten, Endverschlisse, Schutzleiter-
Uberwachungsrelais, Winkelstecker und Schalwerkzeuge.
Mdglicherweise kommen noch Beleuchtung und Baustromver-
teiler sowie Engineering-Leistungen hinzu.

BondGuide: Einen anderen GroBauftrag haben Sie bei Stutt-
gart21 bekommen. Um welches Auftragsvolumen geht es hier?
Penell: Wir haben nicht nur einen Auftrag bekommen, sondern
mehrere Einzelorders. Insgesamt haben diese Auftrage fir
Deutschlands groBte Baustelle bis jetzt ein Volumen von rund
2 Mio. EUR. Wir erhoffen uns von diesem Bauprojekt, wie auch

;16

» Fortsetzung néchste Seite

BOND GUIDE




Ausgabe 18 KW 35/36 2014

BondGuide — Der Newsletter fUr Unternehmensanleihen

» Fortsetzung — Anleihe im Fokus

beim Bau der U-Bahn in Doha, weitere Auftrage. Aktuell sind
wir mit der Entwicklung der Auftragseingange sehr zufrieden.

BondGuide: Sie haben sich auch noch bei anderen GroBpro-
jekten um Auftrage beworben. Wird dann lhr Geschéftsjahr
2014/15 ebenfalls besser ausfallen als bisher geplant?
Penell: Zum jetzigen Zeitpunkt besteht kein Grund fir Korrek-
turen an unseren Planungszielen. Zwar hat das Geschéftsjahr
etwas verhalten angefangen, jedoch konnten wir im Juli und
August eine Steigerung des Auftragseingangs um knapp 40%
feststellen. Mit den Mitteln aus der Anleihe wird es uns moglich
sein, unsere Projektvolumina weiter zu steigern.

BondGuide: lhr Unternehmen hat von Feri bisher die Rating-
note B+ bekommen. Rechnen Sie beim Folgerating mit einer
Verbesserung?

Penell: Davon gehe ich aus.

BondGuide: Sie haben die Anleihe mit lhrem Warenlager besi-
chert. Wie ist der aktuelle Wert dieses Lagers?

Penell: Zum 12. August hatten wir rund 1.900 Tonnen Kupfer im La-
ger. Der Wert des dort vorhandenen Kupfers betragt 9,8 Mio. EUR.

BondGuide: Welche besonderen Covenants bieten Sie lhren
Anlegern?

Penell: Bei den Anlegerschutzrechten haben wir unter ande-
rem einen Kontrollwechsel, Drittverzug, unzuldssige Ausschit-
tungen sowie eine Thesaurierungsverpflichtung von 75% auf-
genommen. Im Detail kdbnnen diese Bedingungen gerne auf
unserer Homepage www.penell-gmbh.de nachgelesen werden.

BondGuide: Mit 5 Mio. EUR ist |hr Emissionsvolumen recht
Uberschaubar. Wie soll ein liquider Handel erreicht werden?
Penell: Da wir einen relativ hohen Retail-Anteil haben, findet ein
reger Handel statt. Natdrlich ist die Liquiditéat bei unserer Anleihe
nicht mit einem 100-Mio.-EUR-Bond vergleichbar. Trotzdem ist
sie interessant fUr Investoren. Wir sind stetig damit beschaftigt,
unseren Anlegern ein hohes Mal3 an Transparenz zu bieten.

BondGuide: Herr Penell, vielen Dank fiir das interessante
Gesprach!

Das Interview fiihrte Thomas Miincher.

Sehen Sie hierzu auch das Interview mit Kurt Penell zum

Start der Platzierung im BondGuide #11/2014, S. 15.

Der richtige Platz fur Kapitalanleger.

Werden Sie Mitglied der SdK.

Sie sichern sich diese Vorteile

« Stérkung der eigenen Aktienrechte

» Kostenlose Rechtsinfo liber unsere Hotline

« Information zum Thema Anleihen und Aktien
« Kostenloser Bezug der Zeitschriften ,,AnlegerPlus®, ,,AnlegerLand“ und Schwarzbuch Bérse
« Einblick in unser SAK Realdepot

« Zugriff auf das SdK Vorteilsprogramm

Anzeige

SdK A/

|\

Jetzt Mitglied werden!
Weitere Informationen zur Mitgliedschaft
finden Sie unter: www.sdk.org

BOND GUIDE



http://www.bondguide.de/wp-content/uploads/2014/05/bondguide-11-2014.pdf
http://www.sdk.org

Ausgabe 18 KW 35/36 2014 BondGuide — Der Newsletter flr Unternehmensanleihen

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!

Unternehmen iBranche 3 Zeitraum der E Plattform" 3 (Ziel-) 3 Voll- 3 Kupon 3 Rating 3 Kurs 3 Rendite E Technische 3 Chance/
(Laufzeit) ' WKN ' Platzierung ! ' Volumen in | platziert ' ' (Rating- ! aktuell | pa. | Begleitung ' Risiko??
! ' ! ' Mio.EUR ! ! ! agentur)® ! ! i durch ...” !
Exer D Energiedienstleistung iJan/Feb 11 FV FRA 50 nein 5,70%3 40,00 102,2% BankM 5
(2016) | AIEBTK : i : 1 : : : 1 1 :
MT-Energie | Biogasanlagen | Apr 12 " mstm DUS 141 nein | 825% B-? | 35,50 | 66,3% | ipontix P
(2017) ' AIMLRM ' ! ' ! ! ' (CR) ! 1 1 |
MIFA | Fahrradhersteller | Aug 13 | Entry 1 251 ja 1 7,50% CCY | 2650 | 59,3% | equinet Bank i
(2018) ' AIX25B ! ' Standard ! ! ! ! (Feri) ; ! ! !
Solar8 Energy | Erneuerbare Energien 1Mrz/Apr11 | FVDUS | 10 | ja | 9,25% BB-9 | 56,00 | 58,1% | nicht bekannt |
(2016) ' ATH3F8 ! ! ! ! : | (CR) | 1 1 ;
Maritim Vertrieb Logistik }Mai 12 FV HH 20 nein 8,25%} BB+ 99 94,00 38,8% Eigenemission &
(2014) ' AIMLYQ ! ! ; ! ! ' (CR) ; ; ! !
Timeless Homes Immobilien fJun 13 Fv DUS 10 n. bek. 9,00%3 38,00 37,9% Eigenemission *
(2020) | ATRO9H | | | | 1 | | 1 1 1
Laurel Damenbekleidung fom 12 Entry 20 ja 7,13%3 B® 48,00 37,5% Close Brothers Seydler Bank *
(2017) ' AIREST ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ! ! !
MS Deutschland  Tourismus | Dez 12 | Entry | 50 | nein | 6,88% B-99 | 47,00 | 37,2% quirin Bank |
(2017) ' AIRE7V ; ! Standard ! ! ! " (Fer) ; ; ! !
Travel24 Online-Reisen iSep 12 Entry 25 ja 7,50%} 51,75 36,1% Acon Actienbank 3
(2017) ! AIPGRG ! | Standard | ! ! ! ! ! | !
DF Deutsche Forfait 3 AuBenhandeIsfinanzierung3 Mai 13 E Entry 3 30 3 ja 3 7,88%3 Ccc® 3 35,00 3 36,0% E equinet Bank 3 *
(2020) ' AIR1CC ! ' Standard ! ! ! ' (SR) ; ; ! !
€.n.0. energy 3 Erneuerbare Energien iJun 11 E mstm DUS 3 10 3 nein 3 7,38%3 B® 3 69,40 3 31,9% E GBC, 3 *
(2016) ' ATH3V5 ! ! ! ! ! ' (CR) ! ] ' Bankhaus Neelmeyer !
HPI Industriedienstleister fDez 11/Okt 135 FV FRA 6 ja 9,00%3 69,00 29,7% Suddeutsche Aktienbank *
(2016) | ATMA90 | | | | l l | l 1 1
gamigo Online-Spiele }Jun 13 FV FRA 5 nein 8,50%} B+? 61,20 26,7% Kochbank (AS), s
(2018) " ATTNJY ! ! ! ! ! ' (CR) ; ; ' GBC (LP) !
Ekotechnika : Agrarmaschinen :Apr 13 | Bondm : 60 ! ja | 9,75%: CCC® | 66,05 | 24,7% | Fion |
(2018) ' ATR1A1 ; ! ' ! ! ' (CR) 1 1 1 |
More & More | Modehandler 'Jun 13/Feb 141 Bondm 10 ja 1 813% B-9 | 63,10 | 24,7% | quirin bank 1@
(2018) | ATTND4 : : : : : ‘cR : : :
ARISTON  Immobilien Mz 11 (FVDUS 31 nein 1 7,25% | 81,50 | 22,7% 1 nicht bekannt e
(2016) | ATH3Q8 | | | | | | | l 1 |
friedola Freizeitartikel }Apr12 mstm DUS 13 nein 7,25%} B® 72,50 22,2% Conpair &
(2017) ' ATMLYJ ' ! : : : | SR) ! 1 1 |
René Lezard Modehandler iNov 12 Entry 15 ja 7,25%3 BB-© 68,50 21,8% Schnigge (AS), *
(2017) ' AIPGQR ; ' Standard ! ! ! ' (CR) ; ; ' UBJ (LP) ;
BDT Automation | Technologie 1Sep/Okt 12 | Entry | 17 © nein | 8,13%1 ccc?@ | 72,00 1 21,3% | Close Brothers Seydler Bank (AS)J *
(2017) ' AIPGQL ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ! ! Dicama (LP) !
Senator Entertainment + Medien " Jun 14 | FV FRA | 51 nein® | 12,00% 97,00 | 21,3% | |
(2015) | A11QJD | | | 1 1 1 | 1 1 |
Alno Kiichenmobel }Apr 13 Entry 45 ja 8,50%} B-2 70,00 20,9% Close Brothers Seydler Bank &
(2018) ' AIR1BR ; ! Standard ! ! ! ' (SR) ; ; ! !
Identec RFID-Technologie 30kt12 FV Berlin, 25 nein 7,5%+3 91,16 18,2% FMS *
(2017) ' A1G82U ! " HH-H & Wien ! ' Bonus' ; ; ! !
Rena Lange | Modehandler | Dez 13 [ PMDUS 5. nein ' 800%: BB-9 | 79,50 ! 17,1% | Acon Actienbank i
(2017) | AIZAEM : : : : : [CR : : :
AVW Grund " Immobilien ‘Mai 11 | FV HH | 51 nein | 6,10% BBB-?? | 89,00 | 17,1% | Eigenemission |
(2015) ' ATESX6 ! ' ! ! ! . (CR) 1 1 1 ;
posterxXXL i Fotodienstleister iJuI 12 E m:access i 6 i nein i 7,25%3 B+ 9 i 79,00 i 17,0% E Conmit i *
(2017) ' AIPGUT : 0 ! ! : | (CR) | 1 1 1
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Unternehmen iBranche 3 Zeitraum der E Plattform" 3 (Ziel-) 3 Voll- 3 Kupon 3 Rating 3 Kurs 3 Rendite E Technische 3 Chance/
(Laufzeit) ' WKN ! Platzierung ! ' Volumen in ! platziert | ' (Rating- ' aktuell ! pa. i Begleitung ' Risiko??

! ! ! ' Mio.EUR ! ! ! agentur)® ! ! 1 durch ...” !
BeA Behrens Baumaterial }Feb/Mrz 11 Bondm 30 ja 8,00%} 88,70 16,9% Giinther & Partner *
(2016) | ATH3GE : ! : ! : : : : : :
MAG IAS Maschinenbau }Jan/Feb 11 Bondm 50 ja 7,50%} B+9 90,00 15,7% Fion *
(2016) ' ATH3EY ; ! ; : ! ' CR) ! 1 1 |
Singulus | Maschinenbau ‘Mrz 12 | Entry | 57 ja | 7,75%! | 84,60 | 15,4% | Close Brothers Seydler Bank + *
(2017) ' AIMASJ ; ' Standard ! ! ! ! ; ; ! !
VST Building Tech. Bautechnologie ESep/Okt 13 Entry 7 nein 8,50%3 B-® 78,00 15,0% VEM Aktienbank &
(2019) ' ATHPZD ; ' Standard ! ! ! ' (CR) ; ! ! !
Royalbeach Sportartikel }omﬂ Bondm 8 nein 8,13%} BB? 91,80 12,7% FMS
(2016) ! ATKOQA ! ! ! ! : ' (CR) ! : ! !
Kézizélog ' Finanzdienstleister 1Okt 13 |FVFRA 101 nein | 7,75% BB+9 | 8500 | 12,7% | Eigenemission =
(2018) ' ATHQFG : i : ! ! ' CR) : : 1 |
Karlie Group | Heimtierbedarf ‘Jun 13 | Entry | 6 nein ' 675% BB-9 | 8500 11,8% | Viscardi (AS), |
(2018) 1 ATTNGO ! | Standard | ! ! ' (SR) ! ] | Blattchen & Partner (LP) |
Peine Modehandler iJun/JuI 13 Bondm 4 nein 8,00%3 ©9 89,00 11,7% FMS 3
(2018) ' ATTNFX : 0 ! ! : | (CR) | 1 1 1
Sanders |l Bettenzubehdr }om 13/Jul 14 Entry 22 ja 8,75%} B+ 91,75 11,6% Close Brothers Seydler Bank (AS),}
(2018) 1 A1X3MD ! ! Standard | ! ! ' (CR) ! ] 1 Conpair (LP) !
6B47 RE Investors ' Immobilien +Jun 14 CFVFRA 51 nein | 9,50% BB | 98,55 | 11,4% | VEM Aktienbank
(2015) ' A1ZKC5 ! ! ; ! ! ' (CR) ; ! ! !
Ekosem | | Agrarunternehmen ‘Mrz 12 | Bondm | 50 ja ; 8,75%: B+ | 96,00 : 10,6% | Fion |+
(2017) " ATMLSY ! ' ! ! ! | (CR) | 1 1 1
Hallhuber Modehandler iJun 13 mstm DUS 30 ja 7,25%3 BB-® 90,00 10,6% IKB &
(2018) ' AITNHB : ( : ! : | CR) : 1 ! 1
Sympatex Funktionstextilien }Dez 13 Entry 13 ja 8,00%} B+9 91,75 10,5% Close Brothers Seydler Bank
(2018) ! AIX3MS ! ! Standard | ! ! ! (CR) ! ! | !
Ekosem I | Agrarunternehmen ' Nov 12/0kt 13! Bondm | 78 ja . 850% B+? | 94,50 | 10,1% | Fion =
(2018) ' ATRORZ ; ! ; : ! ' CR) ! 1 1 |
InCity Immobilien ! Immobilien 'Sep 13 [ FVFRA 0,07 | nein | 10,00% ! 1 100,00 | 10,0% | |
(2016) | ATX3F3 | | | | | | | | 1 |
3W Power Il Energie iAug 14 FV FRA 50 nein 4,00%3 78,00 9,9% Close Brothers Seydleri o
(2019) ' A1ZJZB ; ! ; ! ! ! ; ; ' Bank !
Valensina Fruchtsafte prr 11/Aug 125 mstm DUS 65 ja 7,38%3 BB- 9 96,25 9,9% Conpair
(2016) ' ATH3YK ; ! ' ! ! ' CR) ! 1 1 |
Mitec Automotive | Automotive ‘Mrz 12 | Bondm | 25 nein  7,75%: BB-%9 | 96,00 ! 9,5% | FMS e
(2017) " ATKONJ ! 0 : : ! | SR) 1 1 1 ;
Golfino | Bekleidung Mrz 12 | Entry | 12 1 ja | 7,25% B+ | 95,00 | 9,5% | Close Brothers Seydler Bank (AS)J *
(2017) | ATMAQE ! | Standard | ! ! ' (CR) ! ] | Dicama (LP) |
Photon Energy 3 Erneuerbare Energien iMrz 13 E FV FRA 3 5 3 nein 3 8,00%3 BB-? 3 97,30 3 9,1% E Eigenemission 3 =
(2018) ' ATHELE : 0 ! ! ! | (CR) | 1 1 ;
Procar Autohandel }om 11 mstm DUS 12 nein 7,75%} BB+® 97,50 9,1% Conpair
(2016) ' ATKOU4 ; ! ; ! ! ' (CR) ! ; ! !
eterna Mode Modehandler ESep 12/dun 135 Bondm 53 ja 8,00%3 B+9 98,40 8,6% Fion 7
(2017) | ATREXA : : : : : [CR : : :
Penell | Elektronikdienstleister Jun 14 PMDUS 3 nein? | 7,75% B+? | 97,80 | 8,5% | Dicama |
(2019) ' A11QQ8 ! ' ! ! ! 1 (Feri) 1 1 1 1
Homann Holzwerkstoffe iDez 12/Jun 135 Prime 100 ja 7,00%3 BB- ? 95,95 8,4% Close Brothers Seydler Bank (AS),}
(2017) ! A1ROVD ' &Mai 14 ! Standard | ! ! ' (CR) ! ! ! Conpair (LP) !
SeniVita Soz. GS Pflegeeinrichtungen iMai 14 FV FRA 21 nein 8,00%3 BB+? 98,50 8,4% ICF, Blattchen FA
(2019/unbegr) | AIXFUZ ! ! ; ! ! ' (CR) ; ; ! !
Eyemaxx Ii " Immobilien ‘Mrz 13 | Entry | 151 ja | 7,88% BBY | 98,10 | 8,4% | VEM Aktienbank |
(2019) " ATTM2T ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ; ! ! !
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HanseYachts Il Boots- und Yachtbau }Mai 14 Entry 13 nein 8,00%} 98,44 8,4% Steubing
(2019) ' A11QHZ ! ! Standard | ! ! ! ! ! | !
Rickmers Logistik fJun/Nov 13 & Prime 250 ja 8,88%} B® 102,50 8,1% Close Brothers Seydler Bank (AS),}
(2018) | A1TNA3 ‘Mrz 14 | Standard | i | | (CR) | | 1 Conpair (LP) |
Ferratum | Finanzdienstleister Okt 13 ' Entry | 25 | ja | 8,00%: BBB-? | 100,40 | 7,9% | ICF |
(2018) ' AIX3VZ ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ; ; ! !
Beate Uhse ! Erotikartikel LJul 14 | Entry | 30 ja 1 7,75%: BB- | 99,50 | 7.9% | Scheich & Partner (AS), | ****
(2019) L A12TIW ! | Standard | ! ! ! (EH) ! ] | youmex (LP) !
Vedes | . Spiele & Freizeit ' Dez 13 CFVFRA 8 ja ' 800%: £100,00 | 7,8% 1 Steubing
(2014) | ATYCR6 | | | | | | | 1 1 1
Euroboden 3 Immobilien iJul 13 E mstm DUS 3 4 3 nein 3 7,38%3 BB® 3 98,70 3 7,8% E Scala Corporate Finance 3 o
(2018) ' ATRESB ! ; ; ! ; ' (CR) : : | !
Sanochemia | Pharmazie :Aug 12 ' Entry | 10 1 nein ! 7,75%: B+ : 100,00 : 7,7% } Eigenemission |+
(2017) L A1G7JQ ; ' Standard ! ! ! ' (CR) ; ; ! !
ALBIS Leasing Finanzdienstleistung ESep 11 MSB 50 nein 7,63%3 BB 99 100,00 7,6% mwb Fairtrade &
(2016) ' ATCROX ! 0 : : ! . CR) 1 1 1 ;
Peach Property Immobilien iJul 11 Entry 15 nein 6,60%3 BB+ 99 98,35 7.6% equinet Bank
(2016) ' ATKQ8K ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ; ; ! !
Metalcorp Metallhandler }Jun 13/Mai 145 Entry 31 ja 8,75%} BB ?(CR); 104,00 7.5% Schnigge (AS),
(2018) ' ATHLTD ! ' Standard ! ! ! ' BB- (SR) ! ! Dicama (LP) !
GEWA 5 10 1 " Immobilien ‘Mrz 14 | Entry | 34 nein | 650% BBBY | 97,00 | 7.5% | equinet Bank (AS), |
(2018) ' AIYCTY ; ' Standard ! ! " (CR) ; ; ' FMS (LP) ;
KTG Agrar Ii Agrarrohstoffe iJun/Dez 11 & Entry 200 ja 7,13%3 BBB- © 99,20 7.4% equinet Bank
(2017) ' ATH3UN 'Feb13& 14 ! Standard ! ! ! ' (CR) ; ! ! !
KTG Agrar | Agrarrohstoffe }Aug/Sep 10 Bondm 50 ja 6,75%} BBB- ? 99,60 7.2% FMS
(2015) ' ATELQU ! ! ; ! ! ' (CR) ; ; ; !
Sanha Heizung & Sanitér }Mai 13/Jan 145 Entry 38 ja 7,75%3 BB® 102,00 7,1% equinet Bank
(2018) ' AITNA7 ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ! ! !
PCC I | Chemie, Energie, Log. ' Sep 11/Apr 12 FVFRA 251 ja 1 7,25%! 1 100,50 | 7.0% | equinet Bank |
(2015) | ATKOUO | | | | | | | | 1 |
Estavis Il Immobilien iNov 13 FV FRA 10 nein 9,25%3 108,10 6.9% Close Brothers Seydler Bank
(2018) | A1X3Q9 : i : 1 : 1 : 1 ! :
HanseYachts | Boots- und Yachtbau }Dez 13 FV FRA 4 ja 9,00%} 100,50 6,9% Steubing
(2014) | AIX3GL : : : ! : ! : : : :
Scholz Recycling }Feb 12/Feb 135 Entry 183 ja 8,50%} B® 103,75 6,8% Close Brothers Seydler Bank (AS),}
(2017) ! AIMLSS | | Standard | | | | (EH) | ! | Bléttchen & Partner (LP) |
PNE Wind Erneuerbare Energien iMai/Sep 13 Prime 100 ja 8,00%3 BBB-® 105,00 6,6% M.M. Warburg (AS),
(2018) | A1R074 ! | Standard | ! ! | (EH) ! ! ! Close Brothers Seydler Bank |
Air Berlin Il Logistik 3Apr11/Jan 145 Bondm 225 ja 8,25%3 105,85 6,5% =
(2018) | AB100B : i : 1 : : : 1 ! :
KTG Energie Biogasanlagen ESep 12 Entry 39 ja 7,25%3 BBB- ? 102,50 6,5% Schnigge (AS),
(2018) | ATML25 ! ! Standard | ! ! ' (CR) ! ] | equinet Bank (LP) !
Uniwheels Automotive }Aprﬁ Bondm 45 nein 7,50%} BB-? 101,60 6,4% Fion
(2016) ' ATKQ36 ! ! ; ! ! ' EH) ; ! ! !
Air Berlin V | Logistik ' Mai 14 [ FVFRA 82 ja | 563%! | 97,40 | 6,4% | | =
(2019) | ABT0ON | | | | | | | | 1 |
Eyemaxx I Immobilien 3Apr12 Entry 11 nein 7,75%3 BBB ¥ 104,00 6,3% VEM Aktienbank
(2017) " AIMLWH ! ! Standard ! ! ! ' (CR) ; ! ! !
Constantin Il Medien & Sport prr 13 Entry 65 ja 7,00%3 102,20 6,3% Close Brothers Seydler Bank
(2018) ' ATR0O7C ! ! Standard | ! ! ! ! ! | !
Stern Immobilien " Immobilien ' Mai 13 | Entry Standard 17\ nein | 6,25%: A-99 | 100,10 | 6,2% | VEM Aktienbank e
(2018) ! A1TM8Z ! ! & m:access | ! ! ! (SR) ! ! i !
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Air Berlin IV Logistik }Mai 14 FV FRA 170 ja 6,75%} 102,45 6,2% *
(2019) | AB100L | | | | | | | l 1 |
DEWB Industriebeteiligungen iApr 14 FV FRA 10 ja 6,00%3 99,50 6,1% Close Brothers Seydler Bank
(2019) | A11QF7 : i : l : l : l § :
Energiekontor Il | Erneuerbare Energien dul 12 | FV FRA | 11 ja | 6,00%: | 100,95 : 6,1% | nicht bekannt P
(2018/22) | ATMLWO : ! : : : : : : : :
IPSAK Immobilien fNov 12 Bondm 30 ja 6,75%3 A-99 103,00 6.1% Rédl & Partner &
(2019) ' AIRFBP : 0 ! ! ! | (SR) | 1 1 ;
Adler Real Estate |l Immobilien iMrﬂJuI 14 Prime 100 ja 6,00%} BB- 9 100,20 6,0% Close Brothers Seydler Bank
(2019) ! A11QFO0 ! | Standard | ! ! ! (SR) ! ! ! !
Vedes II Spiele & Freizsit fJun 14 Entry 20 ja 7,13%3 BB? 104,65 6,0% Steubing
(2019) ' AT1QUA ! ' Standard ! ! ! " (Feri) ; ; ! !
Energiekontor | | Erneuerbare Energien :Sep 11 | FV FRA | 8 | ja | 6,00% 1 100,20 | 6,0% | nicht bekannt |
(2021) | ATKOM2 | | | | l | | l 1 1
Seidensticker Bekleidung erz 12 mstm DUS 30 ja 7,25%3 BB® 104,00 5,9% Schnigge &
(2018) ' ATKOSE : 0 ! ! : | CR) | 1 1 1
ETL Freund & Partner ' Finanzdienstleistung ~ + Nov 10 [ FVS | 251 ja 1 7,50% BBB+?® | 104,55 | 5,9% | FMS, equinet Bank |
(2017) ' ATEVBU ! ! ; ! ! ' (CR) ; ; ! !
Neue ZWL Zahnradwerk Automotive fFeb 14 Entry 25 ja 7,50%3 BB- 106,50 5,8% Steubing (AS),
(2019) ' AIYCIF ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ; ! ! Dicama (LP) !
Adler Real Estate| ' Immobilien ‘Mrz/Apr 13 | Entry | 35 ja 1 875% BB-? 109,25 | 5,8% | Close Brothers Seydler Bank 1 **
(2018) ' ATR1A4 ; ' Standard ! ! ' (SR) ; ; ! ;
German Pellets |l | Brennstoffe Jul/Aug 13 | Bondm 720 ja | 7,25% BB+® 110500 | 5,7% | quirin bank |
(2018) ' AITNAP : ( : ! : | CR) : 1 f 1
IPM Immobilien }om 13 FVS& 15 ja 5,00%} 97,50 5,7% Close Brothers Seydler Bank *
(2018) " ATX3NK ! ' FRA ; ! ! ! ; ; ! !
BioEnergie Taufkirchen Energieversorger fJul 13 m:access 15 ja 6,50%3 BBB- 99 104,00 5,7% GCI Management Consulting
(2020) ' AITNHC ! ! ! ! ! ' (SR) ! ! ! !
Enterprise Holdings ' Finanzdienstlsister 'Sep 12 | Entry | 35 ja . 7,00% A-9% | 103,65 | 5,7% | VEM Aktienbank |
(2017) ' A1GIAQ ; ' Standard ! ! ! " (CR) ; ; ! !
Underberg | 3 Spirituosen iApr 11/Jun 125 mstm DUS 3 70 3 ja 3 7,13%3 B+ 9 3 102,20 3 5,6% E Conpair 3 o
(2016) | ATHBYJ : : : : : R : : :
DIC Asset | Immobilien }Mai 11/Mrz 135 Prime 100 ja 5,88%3 100,65 5,4% Berenberg Bank 3
(2016) I ATKQIN ! | Standard | ! ! ! ! ! ! !
Underberg Il Spirituosen fJul 14 FV FRA 30 ja 6,13%3 B+9 104,50 5,4% Close Brothers Seydler Bank o
(2021) ' AT1QR1 ; ! : ! ! ' CR) ! ] 1 |
Reiff Gruppe | Automotive ' Mai 11 | Bondm ! 30 ja 1 7,25%: BB? 1 103,00 | 5,4% | Blattchen FA |
(2016) ' ATH3F2 ! ' ! ! !  (CR) 1 1 1 ;
Alfmeier Prézision Automotive fom 13 Entry 30 ja 7,50%3 BB 108,00 5,3% Steubing (AS),
(2018) " ATXBMA ; ' Standard ! ! ! ' (CR) ; ; ' Dicama (LP) !
German Pellets | Brennstoffe }Mrz/Apm Bondm 80 ja 7,25%} BB+® 102,90 5,2% quirin bank
(2016) ' ATH3J6 ' ! ! ! ! | CR) | 1 : |
Stauder ' Bierbrauere ‘Nov 12 ' Entry 100 ja 1 7,50% B+? ' 106,50 5,2% 1 Close Brothers Seydler Bank (A9), *
(2017) ! ATIRE7P ! ! Standard | ! ! ! (CR) ! ! 1 Conpair (LP) !
Deutsche Rohstoff 1 Rohstoffe ‘Jul/Sep 13 | Entry | 62 nein | 800% BB+® 110,10 | 5,1% | ICF |
(2018) ' AIRO7G ; ' Standard ! ! ! ' (CR) ; ; ! ;
S&T | [T-Dienstleister ' Mai 13 | Entry | 151 ja | 7,25% BBB-° | 107,05 | 5,1% | Close Brothers Seydler Bank  + **
(2018) ' ATHJLL ! ! Standard ! ! ! ' (CR) ; ! ! !
Edel Medien & Unterhaltung iMai 11 FV FRA 20 nein 7,00%3 103,25 5,0% Acon Actienbank *
(2016) | ATKQYG | | | | l | | l 1 |
FC Schalke 04 FuBballverein fJun 12/Sep 135 Entry 50 ja 6,75%3 BB-9 107,76 4,9% equinet Bank *
(2019) ' AIMLAT ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ; ! ! !
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! ! ! ' Mio.EUR ! ! ! agentur)® ! ! 1 durch ...” !
Grand City Properties Immobilien iJuI 13/Apr 14 Prime 350 ja 6,25%} BB+ 99 108,45 4,6% quirin bank
(2020) ! ATHLGC ! | Standard | ! ! | (S&P) ! ! ! !
Berentzen Spirituosen EOkt 12 Entry 50 ja 6,50%3 105,50 4,6% Close Brothers Seydler Bank &
(2017) ' AIRE1V : ' Standard ! ; : : : ; ] :
GIF | Automotive ' Sep 11 " mstm DUS 9 nein ' 850% BB+® | 107,60 | 4,5% | Dicama |
(2016) ' ATKOFF ! ' ! ! ! | (CR) | 1 1 1
Hérmann Finance 3 Automotive iNov 13 E Entry 3 50 3 ja 3 6,25%3 BB+ 3 106,56 3 4,5% E equinet Bank 3 =
(2018) ' ATYCRD ! ' Standard ! ! ! ' EH) ; ; ! !
paragon 3 Automotive iJun 13/Mrz 145 Entry 3 13 3 ja 3 7,25%3 BBB- 9 3 109,50 3 4,5% E Close Brothers Seydler Bank 3 -
(2018) ' ATTND9 ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ; ; ! !
Helma Il Baudienstlsister ESep 13/Mrz 145 Entry 35 ja 5,88%3 BBB® 105,20 4,4% Steubing 7
(2018) ' AIX3HZ ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ; ; ! !
Karlsberg Brauerei | Bierbrauerei 'Sep 12 | Entry | 30 ja | 7,38% BB? 1 108,51 | 4,3% | IKB |
(2017) " ATREWV ; ' Standard ! ! ! " (CR) ; ; ! ;
Cloud No. 7 Immobilien iJun/JuI 13 Bondm 35 ja 6,00%3 BBB ¥ 104,75 4,2% Bléttchen FA
(2017) ' AITNGG : 0 ! ! : | (CR) | 1 1 1
Porr II Baudienstleister }Nov 13 Entry 50 ja 6,25%} 108,05 4,1% Steubing *
(2018) " ATHSNV ! ' Standard ! ! ! ! ; ; ! !
UBM Realitatenentw.  Immobilien Jul 14 + Entry Standard 160 ja 1 488%: 103,40 | 41% | IKB A
(2019) ' AZKZE : ' &F/Wen ! : : : : ; ] :
Stelmann-Boecker | Modehandler ' Jun 12/Jun 131 Entry | 31 ja . 675% BBBY 107,00 | 4,1% | Schnigge (AS), |
(2017) ' AIPGWZ ; ' Standard ! ! " (CR) ; ; ! VEM Aktienbank (LP)
DIC Asset II Immobilien iJuI 13/Feb 14 Prime 100 ja 5,75%3 106,05 4,0% Baader Bank %
(2018) CATTNI2 ; ! Standard ! ! ! ; ! ! !
Hahn-Immobilien Immobilien ESep 12 mstm DUS 20 ja 6,25%} A- 99 107,15 3,8% Schnigge *
(2017) ' ATEWNF ' ! ' ! : ' (SR) ! 1 1 |
PCCI Chemie, Energie, Log. iApr 11 FV FRA 30 nein 6,88%3 102,50 3,8% equinet Bank *
(2019) | AIH3MS : i : l : l : l 1 :
wahrl | Modehandler |Feb 13 | Entry | 30 ja | 650% BB® 1 109,00 | 3,7% | Viscardi |
(2018) ' ATROYA ; ' Standard ! ! " (EH) ; ; ! !
Air Berlin | ' Logistik ‘Nov 10 ' Bondm 196 ja 1 850%: 105,60 3,6% | P
(2015) | AB100A : i : l : l : l ! :
Air Berlin Il Logistik }omw/om 125 Bondm 130 ja 11,50%} 101,25 3,6% *
(2014) | AB100C | | | | | | | l 1 |
Eyemaxx |  Immobilien LJul 11 | Entry | 25 nein | 7,50% BBBY® | 107,00 | 3,6% ! ICF 1
(2016) ' ATKOFA ; ' Standard ! ! ! ' (CR) ; ! ! !
Katjes | SiiBwaren "Jul 11/Mrz 12 1 mstm DUS | 45 ja o 7,13% BB+? | 106,30 | 3,6% | IKB |
(2016) | ATKRBM : ! : : : JCR : : :
TAG Immobilien Il Immobilien iJun 14 Prime 125 ja 3,75%3 101,00 3,6% Close Brothers Seydler Bank &
(2020) ' A12T10 ; ! Standard ! ! ! ! ; ! ! ;
Porr | Baudienstleister }Nov 12 Entry 50 ja 6,25%} 105,81 3,5% Close Brothers Seydler Bank *
(2016) ' ATHCJJ ' ' Standard ! ; ; ; ' ; ; ;
Diirr | | Automobilzulieferer | Sep 10 ! Bondm | 251 ja | 7,25%! 1 100,25 | 3,4% | A
(2015) | ATEWGX 0 i 0 0 0 0 0 ! s :
Nordex | Erneuerbare Energien | Apr 11 [ FVFRA 150 ja | 6,38%: BB- 104,90 | 3,2% | Commerzbank, |
(2016) ' ATH3DX ! ! ! ! ! " (EH) ; ; ' UniCredit !
SAF-Holland Automobilzulieferer iom 12 Prime 75 ja 7,00%3 BBB ® 113,00 3,2% IKB 3
(2018) ' ATHAQ7 ; ' Standard ! ! ! ' (EH) ; ! ! !
ATON Finance Industriebeteiligungen }Nov 13 Prime 200 ja 3,88%} 102,91 3,1% Deutsche Bank **
(2018) ' A1YCQ4 ' ' Standard ! ! ; ; ' ; ! '
TAG Immobilien | " Immobilien ' Jul 13/Feb 14 | Prime 1 310 ja | 513%! 1 107,50 | 3,1% ! Close Brothers Seydler Bank | *
(2018) ' AITNFU ! ' Standard ! ! ! ! ; ! ! !
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SenivVita Sozial Pflegeeinrichtungen }Mai 11 Entry 14 ja 6,50%} BB+? 106,00 2,9% quirin bank *
(2016) ' ATKQ3C ; ! Standard ! ! ! " (CR) ; ; ; !
Bastei Libbe Verlagswesen EOkt 11 mstm DUS 30 ja 6,75%3 BBB+ 9 108,00 2,8% Conpair <
(2016) ' ATKO16 ; ! ; 1 ! ' CR) ! 1 1 |
MS Spaichingen | Maschinenbau WJun/dul 111 Entry | 23 nein | 7,25% BBB-? | 108,00 | 2,8% ! Close Brothers Seydler Bank  + *
(2016) ' ATKQZL ; ' Standard ! ! ! " (CR) ; ; ! !
Drr Il Automobilzulieferer erz 14 FV FRA 300 ja 2,88%3 104,50 2,1% Deutsche Bank, g
(2021) ' A1YC44 ; ! ; ! ! ! ; ! ' HSBC !
RWE Energiedienstleister }Feb 09 Prime 1,000 ja 6,50%} BBB+ 133,34 1,4% Close Brothers Seydler Bank 5
(2021) | AOT6L6 ! ! Standard ! ! ! [(S8P) ! ! ! !
Deutsche Borse | Borsenbetreiber EOkt 12 Prime 600 ja 2,38%3 AA 108,46 1,3% Deutsche Bank, <
(2022) ' AIRE1W ! ' Standard ! ! ! 1(s8P) ! ' BNP, Cit !
MTU 1 Technologie "Jun 12 | Prime | 250 | ja 1 3,00%1 Baa3? | 105,40 1 1,0% | Close Brothers Seydler Bank 1o
(2017) . A1IPGW5 ! | Standard | ! ! ' (Moody's) | ! ! !
Deutsche Borse Il Bérsenbetreiber iMrz 13 Prime 600 ja 1,13%3 AA 102,22 0,5% Commerzbank, DZ Bank,i 3
(2018) ! ATR1BC ! | Standard | ! ! | (S&P) ! ! ! JP Morgan !
Golden Gate Immobilien }Apr 11 Entry 30 ja 6,50%} BB ¥ 50,00 = Steubing *
(2014) " ATKQXX ! ! Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
MBB | Erneuerbare Energien ' Mai 13 (FVDUS n.bek. | nein | 625%: BBBYY | Kusaus- | - | Donner & Reuschel (AS), ' *
(2019) ' AITM7P ! ! ! ! ! ' (CR) | gesetzt ! ' FMS (LP) !
Schneekoppe | Erndhrung 'Sep 10 | FVFRA& | 10! ja | 6,45%: ' 11,12 | in Insolvenz | Schnigge |
(2015) " ATEWHX ! ' DUS ! ; ; ; ! ; 1 ;
Mox Telecom | Telekommunikation | Okt 12 | Bondm | 35 | ja | 7,25% BBB? ' 10,50 ! in Insolvenz | FMS 18
(2017) ' AIRE1Z ! 0 : : ! | (CR) | 1 1 1
Strenesse 3 Modehandler iMrz 13 E FV FRA 3 12 3 ja 3 9,00%3 3 37,00 3 in Insolvenz E Close Brothers Seydler Bank 3 *
(2017) | ATTM7E l | l | l | | l 1 l
Rena Il | Technologie Jun/dul 13 I FVFRA 34 nein  825% D? \ 15,00 ! in Insolvenz | IKB |
(2018) ' AITNHG ! ! ! ! ! ' EH) ! ! ! !
Rena | ' Technologie ' Dez 10 'FVS | 43 nein | 7,00% D? ' 12,80 { inInsolvenz | Blattchen FA P
(2015) ' ATEBWY ! ' ! ! ! | (EH) | 1 1 1
Zamek 3 Lebensmittel iMai 12/Feb 135 mstm DUS 3 45 3 ja 3 7,75%3 D® 3 6,00 3 in Insolvenz E Conpair 3 *
(2017) ' AIKOYD ; 0 ! ! ! | (CR) | 1 1 ;
hkw 3 Personaldienstleister iNov 1 E Fv DUS 3 10 3 ja 3 8,25%3 BBB- ¥ 3 1,31 3 in Insolvenz E Dicama 3 *
(2016) ! ATKOQR ! ' ! ! : ' (CR) ! : ! !
SAG. | | Energiedienstleistung | Now/Dez 10 | FVFRA 25 ja | 625% BB+% | 54,01 ! inlnsolvenz | Baader Bank 1e
(2015) ' ATEB4A ; ! ; ! ! ' CR) ! 1 1 |
SAG. I | Energiedienstleistung ' Jul 11 [FVFRA | 171 nein | 7,50% BB+ | 56,50 ! inlInsolvenz | Schnigge (AS), P
(2017) ' ATKOK5 ; ! ! ! ! " (CR) ; ; ! youmex (LP) ;
Alpine Baudienstleister fMai 12 FV MUC & 100 ja 6,00%3 0,05 in Insolvenz 5
(2017) ' A1GANY ! ! Wien ; ! ! ! ; ; ! !
bkn biostrom Biogasanlagen }Mai/Jun 11 MSB 25 nein 7,50%} BBB ¥ 1,30 in Insolvenz mwb Fairtrade *
(2016) : A1KQ8V : : : : : : (CR) : : : :
Centrosolar | Erneuerbare Energien ' Feb 11 | Bondm ! 50 ja 1 7,00%: | 4,30 ! inInsolvenz | FMS i
(2016) | A1EBST 0 i 0 0 0 0 0 ! s 0
FFK Environment | Ersatzbrennstoffe " Mai 11 (FVDUS 16 nein | 7,25% D9 \ 11,00 | in Insolvenz | biw, GBC |
(2016) | ATKQ4Z : ! : : : JCR : : :
getgoods.de 3 E-Commerce ESep 12/Jun & E FV S 3 60 3 ja 3 7,75%3 D® 3 0,79 3 in Insolvenz E GBC 3 *
(2017) ' AIPGVS 'Okt 13 ! ! ! ! ' (CR) ! ; : :
SIAG Stahlbau }Jul 11 FV FRA 12 nein 9,00%} CCC+ 9 0,01 in Insolvenz IKB (AS), *
(2016) ' ATKRAS ! ! ; ! ! (8P ; ! Bléttchen & Partner (LP)
SiC Processing ' Technologie ‘Feb/Mrz11 | FVS | 80 nein | 7,18% D? . 6,50 | inInsolvenz | FMS 1%
(2016) | ATH3HQ : : : : : LCR : : :
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Unternehmen iBranche 3 Zeitraum der 3 Plattform" 3 (Ziel-) ! Voll- 3 Kupon 3 Rating 3 Kurs 3 Rendite 3 Technische 3 Chance/
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! ! ! ' Mio.EUR ! ! agentur)® ! ! durch ...” !
Solen (Payom) 3 Erneuerbare Energien iApr 11 3 FV S 3 28 3 nein 3 7,50%3 B-? 3 1,40 3 in Insolvenz 3 FMS 3 *
(2016) ! ATH3M9 ! ! ! ! ! ' (CR) ! ; ; !
Windreich | | Erneuerbare Energien ' Mrz 10 [FVS 1 50 ja . 650% BB+? | 9,50 ! inlnsolvenz | FMS 1
(2015) ' AICRMQ ; ! : : ! ' CR) ! 1 1 |
Windreich Il | Erneuerbare Energien 1 Jul 11 [FVS | 75 ja | 650% BB+ | 990 ! inlInsolvenz | FMS |
(2016) ' ATH3V3 ! ; ! ! ! | (CR) | 1 1 1

1 1 ‘Summe 10022 @ 7,22 1

' Median 30,0 7,25 BB 6,8% |

" FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, mstm = Mittelstandsmarkt, RM = Regulierter Markt;

2 Einschatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven;

3 Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; “ Nachplatzierung lauft; © Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot);

® Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ” Bondm: Bondm-Coach, Entry Standard: Antragsteller (AS),
Listingpartner (LP), mstm DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt); © Folgerating;

9 Rating abgelaufen/nicht aktuell; "© unbeauftragte, tberwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings

—
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GORG PARTNERSCHAFT VON
RECHTSANWALTEN MBB, MUNCHEN

Prospekterfordernisse beim Debt-Equity-Swap

Ein nach dem SchVG ausdriicklich méglicher Debt-Equity-Swap
kann fr ein Unternehmen in der Krise die entscheidende Befrei-
ung von Verbindlichkeiten und Zinsaufwendungen bewirken,
durch die eine Unternehmensfortfliihrung gesichert wird. Pros-
pekterfordernisse beim Debt-Equity-Swap haben in diesem
Zusammenhang malBgeblichen Einfluss auf die rechtliche Struk-
tur und den Zeitplan der Restrukturierung.

Debt-Equity-Swap

GemaB § 5 lll Nr. 5 SchVG koénnen Anleiheglaubiger durch Mehr-
heitsbeschluss die Umwandlung der von ihnen gehaltenen Schuld-
verschreibungen in Gesellschaftsanteile beschlieBen (,,Debt-Equity-
Swap*“). Bei einer von einer AG emittierten Anleihe bringen die
Anleiheglaubiger im Rahmen eines Debt-Equity-Swaps ihre Forde-
rungen aus den Schuldverschreibungen gegen die AG als Sach-
einlage ein und erhalten im Gegenzug neue Aktien an der AG.

Prospektpflicht

Da Wertpapiere in Deutschland gemaB § 3 | WpPG grundsétz-
lich erst dann &ffentlich angeboten werden durfen, wenn zuvor
ein von der BaFin gebilligter Wertpapierprospekt nach den Vor-
gaben des WpPG und der EU-Prospektverordnung verdffent-
licht worden ist, erfordert auch die rechtliche Umsetzung eines
Debt-Equity-Swaps grundsatzlich die Verdffentlichung eines
gebilligten Prospekts.

Umtausch der Schuldverschreibungen in Aktien
Bereits die Veroffentlichung der Einladung zu der Anleiheglau-
bigerversammlung, die tber einen Umtausch beschlieBen sall,
stellt grundséatzlich ein 6ffentliches Angebot i.S. von § 2 Nr. 4
WpPG dar. Diese Einladung enthalt bereits hinreichend konkre-
te Angebotsbedingungen hinsichtlich (i) der zu erwerbenden
Aktien, (ii) der Art der Bestimmung des Umtauschverhaltnisses
und (jii) des konkreten Erwerbsbeschlusses.

Mit der Verdffentlichung der Einladung im Bundesanzeiger
erhalten alle Anleiheglaubiger die M&glichkeit, im Rahmen eines

Mehrheitsbeschlusses darliber zu entscheiden, ob sie neue
Aktien an der Gesellschaft im Rahmen einer spéater noch zu
beschlieBenden und durchzufliihrenden Sachkapitalerhdhung
erwerben mdchten. Daher muss bereits zum Zeitpunkt der
Verdffentlichung der Einladung zu besagter Anleiheglaubiger-
versammlung ein gebilligter Prospekt vorliegen.

Umtausch der Schuldverschreibungen in
Erwerbsrechte auf Aktien

Der Zeitpunkt, zu dem im Rahmen der Umsetzung eines Debt-
Equity-Swaps ein gebilligter Prospekt zu verdffentlichen ist,
kann jedoch nach hinten verlagert werden, wenn die Anleihe-
glaubiger- und die Hauptversammlung nicht den direkten
Umtausch, sondern in Erwerbsrechte auf neue Aktien beschlie-
Ben. Durch die Einrdumung von Erwerbsrechten, die die (ehe-
maligen) Anleiheglaubiger erst ab einem bestimmten Zeitpunkt
zum Erwerb von Wertpapieren berechtigen, hat der Anleiheglau-
biger bei der Beschlussfassung Uber den Debt-Equity-Swap
noch keine konkrete Anlageentscheidung zu treffen, sondern
erst ab dem Zeitpunkt der Ausibbarkeit. Erst der Beginn der
Erwerbsfrist stellt dann den Beginn eines 6ffentlichen Angebots
i.S. von § 2 Nr. 4 WpPG dar. Daher ist auch erst zu diesem
Zeitpunkt ein Prospekt zu verdffentlichen.

Fazit

Um eine effiziente und rechtssichere Umsetzung eines Debt-
Equity-Swaps zu ermdglichen, sollte die rechtliche Konstruktion
des Umtauschs der Schuldverschreibungen in Erwerbsrechte
auf neue Aktien verbunden mit einer nachlaufenden Erwerbs-
frist gewéhlt werden. So kdnnen die erforderlichen Beschluss-
fassungen der Anleiheglaubiger- und der Hauptversammlung
schon erfolgen, ohne dass bereits ein gebilligter Prospekt vor-
liegt. Falls die Beschliisse angefochten werden, kann die Erstel-
lung und Billigung parallel zu den zu durchlaufenden Freigabe-
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verfahren erfolgen.
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