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VORWORT

Schnee von morgen

Liebe Leserinnen und Leser,

die Zeit der Refinanzierungen naht: 2014 laufen die ersten
Mittelstandsanleihen aus, so ndmlich Maritim Vertrieb oder
GoldenGate. Immerhin haben wir jetzt einen Vorgeschmack,
was uns 2015 blihen kénnte.

Und nach erster Inaugenscheinnahme verhei3t das nichts
Gutes.

Da war eine Air Berlin, die sich tatséchlich frihzeitig um eine
Abldsung der im Dezember auslaufenden Air Berlin Il kiim-
merte. Womdglich aus der Not geboren, aber sei’s drum. Da
ist eine KTG Agrar — nach Air Berlin der zweitgréBte Emittent
am Markt —, die sich mit der aktuellen Umtauschanleihe
bereits um ihren erst im n&chsten Jahr auflaufenden Bond
KTG | sorgt und proaktiv handelt.

Und dann wéren da besagte Maritim Vertrieb (Schleppschiffe)
und GoldenGate (Spezialimmobilien). Beide Anleihen (20
bzw. 30 Mio. EUR) laufen im vierten Quartal aus. Also bald.

Maritim versuchte es mit einer ,,Streckung®. Allerdings der-
mafBen unbeholfen, dass ein Scheitern vorprogrammiert war.
GoldenGate bereitete in der geflihlt ersten Pressemitteilung

seit der Emission vor drei Jahren Investoren auf eine ,,Fokus-
sierung” seiner Tatigkeit vor. Zusammen mit gleichgesinnten,
Ubellaunigen Kritikern bin ich die Meldung praktisch Wort fir
Wort durchgegangen und kann a) keinen rechten Inhalt,
b) keine rechte Ruckzahlungsbereitschaft und c) keinen rech-
ten Inhalt (das hatten wir schon?) entschlisseln. Klang am
ehesten noch nach Einberufung einer Glaubigerversammlung
in Kiirze, ohne es so zu nennen. So oder so: nichts Gutes
ante the gates.

Es durfte ein Vorgeschmack auf Kommendes sein: 2015
stehen 16 Refinanzierungen von Mittelstandsanleihen an und
Gott bewahre, 2016 nochmal doppelt so viel. Vielleicht lernt
der eine oder andere ja aus Fehlern von Vorgéngern. Uns
allen wére geholfen.

Viel Spal3 beim Lesen wiinscht Ihnen

Falko Bozicevic

f News, Updates zum Musterdepot & Co friiher haben:
Folgen Sie BondGuide auf facebook.com/bondguide

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher
bei BondGuide auf Twitter @bondguide !



http://www.facebook.com/bondguide
http://twitter.com/bondguide
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Aktuelle Emissionen

Rating Banken
Unternehmen Zeitraum der Zielvolumen (Rating- (sonst. Corporate BondGuide-

(Laufzeit) Branche Platzierung Plattform" in Mio. EUR Kupon agentur)® Finance/Sales)” Bewertung®® Seiten

KTG Agrar Il Agrarrohstoffe vsl. 29.9.- Entry <50 7,25% BBB- youmex Invest (Lead BondGuide #17/2014,
13.10.* Standard (CR) Institutional Sales) S.9

RENA Il Technologie vsl. Q3/2014 | noch nicht vsl. 10-15 >10,00% - noch nicht BondGuide #16/2014,
bekannt (PP) bekannt S.9

InCity Il Immobilien vsl. Q4/2014 FV FRA 10 (PP) 5,00% - noch nicht BondGuide #16/2014,
bekannt S. 10

Jopp Fitness vsl. H2/2014 | noch nicht noch nicht noch nicht noch nicht noch nicht folgt BondGuide #22/2013,
bekannt bekannt bekannt bekannt bekannt S. 11

*) vorher freiwilliges Umtauschangebot (18.8.-24.9.) an die Inhaber der 6,75%-KTG-I-Anleihe (2010/15)

" ES = Entry Standard, FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen), MSB = Mittelstandsbérse, mstm = Mittelstandsmarkt,

PS = Prime Standard; ? Einschétzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; @ Anleiherating, ansonsten
Unternehmensrating; ¥ Nachplatzierung lauft; @ Verénderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot); ® Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes;
SR = Scope Rating; " CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) — Skala von * bis **** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anzeige

» Erfolgreiche Anleihe Emissionen « ANGIAL
Wir Ubernehmen lhre Mediaplanung Eqs'MARKETS & MEDIA

und haben das passende Tool fir die Online-Zeichnung

Rendite aktuell

<5%

5bis 7 %

7 bis 9%

>9%

Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen

Rating

B+ oder weniger BB +/- BBB +/- A- oder hoher ohne (giltiges) Rating
MTU, Eyemaxx |, Edel, UBM, DIC Asset Il, 1
Nordex, Karlsberg, Schalke 04, Steilmann-Boecker, Helma I, - PORR I &I, Durr I &1, +
Hahn-Immobilien, '
Underberg | Wohrl, Hormann, GCP, GIF, KTG |, paragon, . AB I, TAG | &I, ,
o ) o Deutsche Borse | &I ) !
SeniVita, Katjes MS Spaichingen, SAF, RWE, ATON Finance, '
Bastei Lubbe, Cloud No. 7 Berentzen .
S&T, AB Il &V, '
Alfmeier, NZWL, Adler RE | &I, BioEnergie Taufkirchen, Enterorise Energiekontor | &I, '
ise, '
Vedes Il, Sanha, Seidensticker, Reiff, Eyemaxx I, 2 - Constantin Il, DEWB,
Stauder, Underberg Il . Stern Immobilien, !
Uniwheels, Peach Property, German Pellets | &I, IPSAK IPM, HanseYachts I, |
Deutsche Rohstoff PNE, ETL PCC 1 &I, DIC Asset |, E
InCity Il '
Rickmers, Scholz, Penell, o GEWA 5 to 1, Ferratum, . '
. Metalcorp, Procar, SeniVita (GS), . - HanseYachts II, Estavis II,
eterna, Sanochemia KTG Energie, KTG Il & 1ll '
Beate Uhse AB Il &IV '

MIFA, AVW Grund,
gamigo, Solar8, Mitec,

VST, Alno, e.n.o., " P
Maritim, Kézizalog,

Ekotechnika, MT-Energie,
BDT, friedola, DFAG,
More & More, Sanders I,
posterXXL, Ekosem | &I,
Golfino, Sympatex,
MAG IAS

6B4, Karlie, Golden Gate,
MS Deutschland, Hallhuber, Laurél,
René Lezard, Homann, Valensina,

ExerD, Timeless Homes,
ARISTON, Travel24,
Identec, HPI, Senator,
Royalbeach Rena Lange, Peine,
Singulus, BeA,
Constantin I, InCity |,

;
:
,
:
,
:
i
:
:
H
]
]
]

Euroboden, Eyemaxx I, ]
]
.
)
)
.
.
]
]
]
]
]
]
] RENA 11l

1 ALBIS, Photon, Vedes |,
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UNTERNEHMENSWACHSTUM
VOM KAPITALMARKT.

WIR SIND IHR SPEZIALIST FUR
UNTERNEHMENSANLEIHEN.

Als Pionier fir bankalternative Unternehmensfinanzierung
war youmex allein in den letzten 3 Jahren mit einem Platz-
ierungsvolumen von Uber 700 Millionen Euro am Erfolg von
mehr als 40 Unternehmensanleihen in Deutschland beteiligt.

[ =]

e www.anleihe.youmex.de

Auszug unserer Referenzen:

Juni 2014 April 2014 Januar 2013 Juni 2012

Peade OUhse | (@hprrmsescenac D | C - @BOECKER

~~~~~~~~~~~~~~~~~ Steilmann-Boecker Fashion
Beate Uhse AG Greiffenberger AG DIC Asset AG Point GmbH & Co. K&
Aufstockung um

EUR 30.000.000 483.850 Aktien
Unternehmensanleihe Kapitalerhthung EUR 30.000.000 EUR 30.600.000
Unternehmensanleihe Inhaberschuldverschreibung
Sole Lead Manager & Sole Lead Manager & )
Bookrunner Bookrunner Lead Institutional Sales Lead Manager

youmex Invest AG - lhr Finanz- und Kapitalmarktpartner
Taunusanlage 19, 60325 Frankfurt / Germany, +49 69 505045 000, www.youmex.de

youmex



http://anleihe.youmex.de
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AAA Hochste Bonitét, sefr starke Zins- und Tilgungsfahigkeit, geringstes Ausfallisko ~~~|InvestmentGrade
M Sehr gute Bontét, starke Zins- und Tigungsféhigkeit, sefr geringe Ausfalwahrscheinfichkeit |
A Gute Bonitat, angemessene Zins- und Tilgungsfahigkelt, geringe Ausfalwahrscheinfichkelt [
BB Stark befriedigende Bontat, noch angemessene Zins- und Tigungsféhigket, leicht erhdhte Ausfaliwahrscheinohkeit |
BB Befriedigende Bonitt, sehr maBige Zins- und Tigungsfahigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinlichkeit ~~ Non-lnvestment Grade
= ] Ausreichende Bonitat, gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkeit, hohe Ausfalwahrscheinfichkett
'CCC, 00, C Mangehafte Bonitat, akut gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkeit, sehr hohe Ausfallwahrscheinlichket
D Ungenigende Bonitit, Zins- und Tiigungsdienst teilweise oder volsténdig eingestellt, Insolvenztatbesténde vorhanden | Defeult (Ausfall)

*) (+)/(-) — Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergénzt.

Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:
die Plattformen im Vergleich

Bondm Entry Prime m:access Mittelstands- Mittelstands-
: Stuttgart : Standard FWB ' Standard FWB Miinchen ' markt DUS ' Borse HH-H
Zielvolumen" 15-200 Mio. EUR - i ab 100 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR i ab 10 Mio. EUR -
Stlickelung 1.000 EUR bis 1.000 EUR mind. 1.000 EUR bis 1.000 EUR bis 1.000 EUR -
Rating verpflichtend? verpflichtend? verpflichtend? verpflichtend verpflichtend optional
Begleitung durch ... Bondm-Coach Listing Partner Listing Partner Emissionsexperten Kapitalmarktpartner optional

Besonderheiten

bisher notiert

Jahresabschluss

Zwischenbericht

Ad-hoc-Pflicht

keine Finanztitel

23
bis +6 Mon.

bis +3 Mon.

|

1 DVFA-Standard zur

E Kommunikation; keine
1 Nachranganleihen

I

|

|

5

N

bis +6 Mon.
bis +3 Mon.

quasi®

kein Branchenaus-
schluss

15

bis +4 Mon.

+2 Mon.

quasi®

schluss;

Unternehmen > 3 Jahre
3

nur Kernaussagen
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bis +3 Mon.
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.
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| kein Branchenaus-
|

! schluss; Prospekt-
| zZusammenfassung
i

I
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|

" teilweise nicht verbindlich, nur ZielgroBe; 2 Bérsennotierte Unternehmen kénnen auf ein Rating verzichten;

9 Die Anleihe betreffende News
Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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Stark

in Unternehmensanleihen.

Wir unterstiitzen mittelstandische Unternehmen unabhangig und zuverlassig von der Strukturierung lber die Durchfiihrung
bis zur Platzierung ihrer Unternehmensanleihen.

VEDES AG
Unternehmensanleihe
Offentliches Angebot
Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

-

W HanselGroup

HanseGroup

Eigenheimbau AG

Neue ZWL GmbH
Unternehmesanleihe
Offentliches Angebot
Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

HanseYachts AG
Unternehmesanleihe
Privatplatzierung

Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

HanseYachts AG
Unternehmensanleihe
Offentliches Angebot
Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

HELMA Eigenheimbau AG
Anleiheaufstockung
Privatplatzierung

Sole Global Coordinator

Sole Bookrunner

€ 20.000.000 € 13.000.000 € 10.000.000 € 25.000.000 € 5.000.000
Juni 2014 Juni 2014 Madrz 2014 Februar 2014 Dezember 2013
ALFMEIER

VEDES AG
Unternehmensanleihe
Privatplatzierung

Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

€ 12.000.000
Dezember 2013

Eigenheimbau AG

HELMA Eigenheimbau AG
Unternehmensanleihe
Offentliches Angebot

Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

€ 25.000.000

September 2013

Amadeus Vienna
Unternehmensanleihe
Privatplatzierung

Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

€ 15.000.000

April 2013

PORR AG
Unternehmensanleihe
Offentliches Angebot
Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

€ 50.000.000
November 2013

Alfmeier Prazision AG
Unternehmensanleihe
Offentliches Angebot
Joint Global Coordinator
Joint Bookrunner

€ 30.000.000

Oktober 2013

Steubing AG — Seit iiber 25 Jahren Ihr Partner am Kapitalmarkt.

GoethestraBe 29 ¢ 60313 Frankfurt e www.steubing.com

\
\ ¥

STEUBING AG

Kontakt: Debt Capital Markets ¢ Thomas Kaufmann

+49. 69. 29 716-105

thomas.kaufmann@steubing.com WERTPAPIERHANDELSBANK



http://www.steubing.com/
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung:” TOP 3 Advisory/Corporate Finance:

Bank/Platzierer (Anzahl der | Bank/Platzierer (Anzahl der Advisor (Anzahl der Emissionen 1 Advisor (Anzahl der Emissionen
Emissionen seit 2011) : Emissionen seit 2013) seit 2011) : seit 2013)

Close Brothers Seydler (39) ' Close Brothers Seydler (18) FMS (15) ' Conpair (5)

youmex (22) i Steubing (10) Conpair (13) i Dicama (3)

equinet (19) equinet, Schnigge (je 7) Dicama (6) Blattchen FA, Scala CF (je 2)

TOP 3 Kanzleien: TOP 3 Technische Begleitung der Emission:?

Kanzlei (Anzahl der Emissionen 1 Kanzlei (Anzahl der Emissionen Begleiter (Anzahl der Emissionen | Begleiter (Anzahl der Emissionen
seit 2011) seit 2013) seit 2011) seit 2013)

Norton Rose (39) Norton Rose (19) Close Brothers Seydler (32) Close Brothers Seydler (19)
Heuking Kihn Lier Wojtek (21) Heuking Kuhn Lter Wojtek, GSK (je 7) FMS (15) Steubing (9)

Mayrhofer & Partner (12) Mayrhofer & Partner (5) equinet (13) equinet (5)

" sofern Daten vorhanden
4Bondm: Bondm-Coach; Entry Standard: Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); mstm

TOP 3 Kommunikationsagenturen: DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller
Agentur (Anzahl der Emissionen ! Agentur (Anzahl der Emissionen (sofern bekannt)
seit 2011) ' seit 2013)

Hinweis: Berticksichtigt sind ausschlieBlich die in der Mastertabelle (S. 15-21)

Biallas (23) | Better Orange (13) notierten Anleihen

1 Instinctif Partners (vorm. Stockheim
1 Media, 6)

IR.on (16) 'IR.on (5)

Better Orange (20)

Anzeige

BONDGUIDE  Jahrespartner 2014

[
»  ENS..o-

BLATTCHEN FINANCIAL ADVISORY

Creditreform GSI ok

Rating Agentur + KOLLEGEN

"\
\ ¥

wnmneeonsn: Y OUMEX

<
| —
S
=
S
-
S
aa
=

www.bondguide.de/bondguide-partner

Ir sin

W

e www.bondguide.de ® BondGuide ® BondGuide-Flash e

8.6
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BONDGUIDE
MUSTERDEPOT

Ruhe vor dem Sturm?

»Die Lage ist ruhig und stabil“, wusste schon eine bekannte
StaatsgréBe wenige Tage vor dem Untergang trefflich zu kon-
statieren. Ist sie es?

So bewegend die Nachrichtenlage beim letzten BondGuide
auch war (Stichwort: Maritim), so unaufgeregt ist sie es die-
ses Mal. Bei keinem unserer handgehobenen Depottitel gab
es in den letzten 14 Tagen groBe AusreiBer, weder nach oben
noch nach unten.

Unser Osterreichischer Gast Wienerberger hat in den letzten
Tagen Geschéftszahlen vorgelegt: keine besonderen Auffal-
ligkeiten auBer Umsatz +7% und EBITDA +27% gegentber
Vorjahreszeitraum. Im Juli hatte Daueremittent Wienerberger
planmaBig die fallige Anleihe aus dem Jahr 2010 mit einem
Volumen von 250 Mio. EUR allein aus seinen vorhandenen

BondGuide Musterdepot

Kaufdatum '+ Kauf-

Kupon

Ubersicht — Bond Guide Musterdepot

Startkapital KW 32/2011 : 100.000
Wertpapiere E 85.455
Liquiditat E 45.108
Gesamtwert E 130.563
Wertanderung total E 30.563
seit Auflage August 2011 E +30,6 %
seit Jahresbeginn: E +3,5 %

Foto: Thinkstock/iStock/RTimages

Cashbestanden zurlickgezahlt. Da die 6,5%-Anleihe fir den
Ziegelspezialisten vergleichsweise teuer ist, rechnen wir da-
mit, dass Wienerberger die erste Mdglichkeit nutzen wird,
den Bond zu ,,callen®. Das wére plangemaB 2017 der Fall.

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.

derzeitiger

Anleihe ' Branche ' Kauf- @ Nomi- : . . ' Zins- 1 Kurs ' Depot- ¢ Gesamt- : #Wochen ! Risiko-

(Laufzeit) - WKN ¢ wert* ' nale* ! ' kurs ' ertrage ' aktuell @ Wert* ' anteil ! verdnderung ! im Depot ! einschét-
! 0 0 0 0 0 ! bis dto* ! ! [ ' seit Kauf ! ' zung**

Wienerberger | Baustoffe \ 7.805: 10.000: 27.07.12 . 7805 i 650%: 1.338: 102,00: 10.200 i 7,8% i +478% 1 107 1 A-

(2017/unbegr,) 1 AOG 4X3 0 0 0 , , , , ' : ' ' '

MS Spaichingen 1 Maschinenbau L9525, 10.000: 12.08.11 1 9525 1 7,25% . 2.189: 107,00 10.700 . 82% . +353% . 157 LA

(2016) 'V ATK QZL H K H H H 1 . . i \ ' '

DIC Asset | 1 Immobilien \ 9210 10.000: 26.08.11 : 9210 : 588% . 1.638: 101,95: 10195 . 7,8% +285% 1 145 A

(2016) i ATK Q1IN : ' , , , , , ' : : : '

S.AG. Solarstrom Il 1 Energiedienstleistung +  3.263 1 5.000 : 23.0312 . 6525 1 7,50% : 9011 6300: 3150 1 2,4% . +242% 1 125 . B-

(2017) ! ATK OK5 1 \ i H H H ! 1 i i 1 '

Air Berlin Il i Logistik i\ 10.411 1 10.000 i Feb/Mrz 12, i 104,11 i 11,50% i 2.477: 101,00 10.100 . 7,7% : +208% 1 112 1 A-

(2014) . AB100C 5 i \  Feb13 | 0 0 0 i i ‘ i i

Ekosem Agrar Il 1 Agrarwirtschaft 1 10.025 1 10.000 + 26.11.12 1 10025 1 850% i 1.455: 96,501  9.650 . 7,4% . +10,8 % 1 89 . B

(2018) 1 ATRORZ 1 1 H . . . . : | : | :

Neue ZWL i Automotive i 10.313 1 10.000 « Feb14, 1 103,13 i 7,50% 274, 10510+ 10510 1 8,0% : +4,6 % 1 19 . B

(2019) 1 A1Y C1F ; 0 v Juni4 ) 0 0 0 0 D ‘ ‘ ]

Sanha | Sanitar 1104251 10.000 1 30.05.2014 1 104,25 | 7,75% . 1791 103251 10.325 & 7,9% . +0,8 % 1 12 LA

(2018) 1 AT NA7 . | . i . . . : : : : :

Alfmeier i Maschinenbau i\ 10.800 i 10.000 : 27.06.2014 : 108,00 i 7,50% i 1151 106,25+ 10.625 1 8,1% . -0,6% 1 8 . B+

(2018) 1 ATX 3MA 5 i 5 i 5 i i ] : . . ]

Gesamt . | 81.777 | i ' , | 10.566 , , 85455 | 655% ; : '

Durchschnitt i 5 5 5 5 . 7,8% . 5 ] : ‘ +191 %, 860 .

*in EUR

**) Volatilitatseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot (schlechter).

» Fortsetzung néchste Seite

BOND GUIDE
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» Fortsetzung — Musterdepot

Alfmeier Anleihe 13/18 (WKN: A1X3MA)

. LJA' W A\ﬂﬁll—
WMML.”;\'\JW W V \J\

Unsere beiden Automotive-Anleihen NZWL und Alfmeier
zeigten beide eine leicht Uberdurchschnittliche Volatilitat in
den letzten Wochen, daher die Abwertung rechts in der
Spalte. NZWL war sogar ohne besondere Griinde kurz auf

/M

rund 100% durchgesackt, erholte sich dann aber umgehend ——

wieder. Wer geschickt war und die Méarkte beobachtet, hat ) ]
natlrlich bei pari zugeschlagen und jetzt lockere 5% Plus (\”/ "

organisiert. L
NEUE ZWL ZAHNRADW. 14/19 (WKN: A1YC1F) Quelle: BondGuide
[ Ausblick
AN L /s weiterhin st
N\ A Wir bleiben mit 2/3 weiterhin &uBerst moderat investiert. Und
[\/\','
//\;/\/ | 3 die Titel wiederum sind zudem entsprechend konservativ
ka / f‘l - (Automotive — Maschinenbau - Industrie), wobei hier lediglich
i N\ b \,\/ VI ) S.A.G. Solarstrom und ggf. Air Berlin aus der Reihe tanzen.
fl ~ 3,5% Plus im aktuellen Jahr und 30,6% Plus seit Start Mitte
' August 2011.
Q.u;IIe: Bon;é;uide - N o Falko Bozicevic
Anzeige

Kostenlose Newsletter

S /
> Jetzt anmelden!

Kapita|marktUpdate Der Newsletter fir die Financial Community.
PN 14-tagig. Freitags.

Der Newsletter von goingpublic.de

LifeSCienceSUPdate Monatlicher Newsletter mit Highlights aus
o — den Life Sciences.

Mirkte « Finanzierung « Investment

IPOs> im FOkUS Analysen zu allen Bérgengingen

Der Alert. Seit 1999 — punktlich zum Zeichnungsbeginn.

AN U m
~goingpublic.de

Das Kapitalmarkt-Portal EI

Hofmannstr. 7a, 81379 Miinchen, Tel. 089-2000 339-0 www.goingpublic.de/newsletter

8.8
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NEWS

zu aktuellen und
gelisteten
Bond-Emissionen

Nach der Refinanzierung im Friihjahr kann Durr die falligen Anleihegelder ohne Miihe
abpumpen.
Foto: Durr AG

Durr: letzter ,,Priftermin® fUr teure Altanleihe

Nach einigen Uberlegungen hat sich die Dirr AG nun doch

dazu entschlossen, den im Jahr 2010 begebenen, mit jahr-

lich 7,25% relativ teuren 225-Mio.-EUR-Bond gut ein Jahr vor

dem offiziellen Rickzahlungstermin vorzeitig zum Nennwert

zu kundigen. Letzter ,Pruftermin ist der 28. September.
>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Schneekoppe: MUsli im Informationsgetriebe?

Mit der Schneekoppe GmbH hatte der Markt flr Mittelstands-
anleihen kurzlich die Pleite eines weiteren Emittenten zu be-
klagen. Seit dem 8. August befindet sich die Lebensmittel-
firma offiziell unter dem insolvenzrechtlichen Schutzschirm.

Gemiise
To Go!

Jetzt am Gewinnspiel teilnehmen

...als Nervennahrung fir Schneekoppe-Anleiheglaubiger, die nun um ihre Einlagen bangen.
Foto: Schneekoppe GmbH

Zuvor informierte Schneekoppe noch Uber gesellschafts-
rechtliche Verdnderungen innerhalb der Gruppe. Seit der
Insolvenz gab es vom Unternehmen aber kaum Neues zum
aktuellen Stand des laufenden Verfahrens, geschweige denn
zum Hintergrund der Schieflage.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de
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Als jetzt 15. Emission baut der 6,25%-GCP-Bond kiinftig erstklassig im Prime Standard aus.
Foto: Grand City Properties S.A.

Grand City Properties goes Prime
Die Immobiliengesellschaft vollzog am Dienstag anleihentech-
nisch das langst Uberféllige Uplisting in den Prime Standard
fiir Anleihen. Mit dem Wechsel des 350-Mio.-EUR-Wertpapiers
(2013/20) vom Entry in den Prime Standard stockte das Frank-
furter Premiumsegment auf jetzt 15 Emissionen auf.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

KTG ,,ackert” fir den Anleihetausch — kommende Ernten sollen mit den Altanlegern einge-
holt werden.
Foto: KTG Agrar SE

KTG fahrt neue ,Anleihe-Saat“ aus

Die KTG Agrar SE will ihre im Jahr 2010 ausgereichte
6,75%-Anleihenerstemission durch eine neue Mittelstands-
anleihe abldsen. Dabei setzt der Agrarkonzern mit einem

8.9

» Fortsetzung néchste Seite

BOND GUIDE



http://www.bondguide.de/topnews/anleihen-heute-im-fokus-ktg-agrar-schneekoppe-duerr-gcp-penell-hahn-immobilien/
http://www.bondguide.de/topnews/anleihen-heute-im-fokus-ktg-agrar-schneekoppe-duerr-gcp-penell-hahn-immobilien/
http://www.bondguide.de/topnews/anleihen-heute-im-fokus-ktg-agrar-schneekoppe-duerr-gcp-penell-hahn-immobilien/

Ausgabe 17 KW 33/34 2014

BondGuide — Der Newsletter fUr Unternehmensanleihen

| ]
~Biate O hso-

Begleitung einer
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Begleitung einer
Unternehmensanleihe

BE wvesmunr-oantuces ousn

Begleitung Genuss-
scheinemission einschlieflich
Prospekterstellung

) 'le"

Begleitung einer
Optionsanleihe

Sie wollen hoch hinaus -
wir sorgen flr eine sichere Basis.

www.heuking.de

Begleitung einer Genuss-
scheinemission einschlieBlich
Prospekterstellung

|
o powertrain

" kurbelwellen « crankshafts

Beratung bei Ausgabe einer
Namensschuldverschreibung an
die Pricoa Capital Group

|
ESTAVIS

BFAL FSTATE DFOFNOMANCE

Begleitung einer Mittel-
standsanleihe einschlieRlich
Prospekterstellung und zweier
Kapitalerhdhungen

MEDISANA®

Begleitung zweier Barkapital-
erhdhungen mit und ohne
Bezugsrecht

I8 HEUKING KUHN LUER WOJTEK

DOAY"
A 4 e/ 4
the environmental key for eternity

Beratung bei
Sachkapitalerhéhung

E2 WGZ BANK

Die Initiativbank

Begleitung bei
Debt-to-Equity-Swap
der SolarWorld AG

Willkommen an Bord.

Begleitung einer Genuss-
rechtsemission einschlieRlich

Prospekterstellung

—mic

s The Venture Platform

Wandelanleihe einschlielich

Begleitung einer

Prospekterstellung

SYGNIS'

Beratung bei Zulassung von
Aktien aus Sachkapitalerhéhung
einschlieBlich Prospekterstellung

]
westgrund

AKTIENGESELLSCHART

Beratung bei Kapitalerhhung
ohne Bezugsrecht und Begleitung
einer Pflichtwandelanleihe

Beratung bei der Erstellung
von Nachtragen zum
Wertpapierprospekt fur
Unternehmensanleihe

|
Qgo

energie + anlagen

Beratung bei Kapitalherabsetzung
und anschlieRender Kapital-
erhéhung mit Bezugsrecht
einschlieBlich Prospekterstellung

Wir bieten Ihnen ein Team erfahrener Rechtsexperten, die sich

auf Kapitalmarkttransaktionen wie Borsengange, Secondary

Placements, Platzierung von Anleihen, offentliche Ubernahmen

sowie auf die laufende kapitalmarktrechtliche Beratung ein-

schlieRlich der Betreuung von Hauptversammlungen borsen-

notierter Gesellschaften spezialisiert haben. Eine Expertise, die

sich schon seit Uber zehn Jahren fur unsere Mandanten auszahlt.

kapitalmarktrecht@heuking.de

Berlin
Briissel

Chemnitz

Diisseldorf
Frankfurt
Hamburg

KolIn
Miinchen

Ziirich

RECHTSANWALTE UND STEUERBERATER

Berlin Brussel Chemnitz Dusseldorf Frankfurt Hamburg Kéln Minchen Zirich
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Angebot zum Anleihetausch auf die Treue seiner Altanleihe-
inhaber und umwirbt sie gleichzeitig mit einem hdheren
7,25%-Zinskupon.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

(Zu) heiBes Eisen: Preist der Markt bei Golden Gate eventuell schon einen méglichen
Ausfall ein?
Foto: Thinkstock/Steve Apps

Golden Gate: nachster Ausfall einer Mittelstands-
anleihe?
Was ist los bei Golden Gate? Seit Kurzem testet der 30-Mio.-
EUR-Bond beinahe téaglich neue Tiefs. Und das, obwohl die
Anleihe im Oktober vollstédndig zur Riickzahlung ansteht.
Die finanzielle Lage der Immobilienfirma bleibt undurchsich-
tig, was bis zuletzt Gerlichte um eine mangelnde Solvenz
anheizte.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

MIFA dreht am Schicksalsrad
Erneut Tage der Entscheidung bei
der Mitteldeutschen Fahrradwerke
AG: Am 25. August endet der
zweiwdchige Stundungsauf-
schub, den One Square Advisory
als Anleihevertreter dem Fahrrad-
bauer eingerdumt hatte. Bis kom-
menden Montag muss sich MIFA

mit seinen Finanzierungspartnern |
MIFA unter Druck: Verstreicht die
Frist ergebnislos, drohen Radbruch
und Insolvenz.

Foto: Thinkstock/Ziggy Smolinski

auf eine Restrukturierungsverein-
barung verstandigt haben. Wird
keine gemeinsame Einigung er-
zielt, durfte die Sanierung des Unternehmens auBerhalb ei-
nes gerichtlichen Verfahrens kaum noch zu stemmen sein.
>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Nach tiefroter Halbjahresbilanz und vagen Aussichten steht fest: Bei Singulus lauft es
gar nicht rund.
Foto: Singulus Technologies AG

Singulus: 2014er Zwischenbilanz tiefrot
Die Singulus Technologies AG legte jingst enttduschende
Halbjahreszahlen vor. Danach hétte vor allem der schwache
Geschéftsverlauf bei Blu-ray-Anlagen das Ergebnis des
Spezialmaschinenbauers tiefer in die roten Zahlen gedriickt
— Singulus-Wertpapiere gingen nach der Zahlenvorlage auf
Talfahrt.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Maritim Vertrieb: kommunikative Wiedergut-
machung?

Nach dem jungsten
Kommunikationsde-
saster rund um die ge-
plante Anleihenverlan-
gerung leistete die Ma-
ritim Vertriebs GmbH
zuletzt kommunikative
Wiedergutmachung. In
einer Mitteilung zur
Wertent-
wicklung der acht Ein-

positiven

schiffsgesellschaften,
an denen Maritim Uber
die Anleihe beteiligt ist,
schien die Einzweck-

gesellschaft Zweifler

pern laufe operativ ,alles nach Plan®.
Foto: Maritim Vertriebs GmbH

an der firmeneigenen
Solvenz beschwichti-
gen zu wollen.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de
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ANLEIHE IM FOKUS
PREVIEW

KTG Agrar: neuer Bond als Erntehelfer

Die KTG Agrar SE féhrt eine neue Anleihe-Saat aus und
beabsichtigt hierfir die im Spdtsommer 2010 ausgereichte
6,75%-Schuldverschreibung (2010/15) durch eine neue
Mittelstandsanleihe abzulésen.

Der Agrarkonzern will seine im September 2010 begebene
Anleihenerstemission mit einer neuen Umtauschanleihe
abldsen. Hierfur sind die Inhaber der ausstehenden Altanleihe
Uber 50 Mio. EUR eingeladen, ihre Anteile im Verhéltnis 1:1
zu 100% des Nennbetrags in Teilschuldverschreibungen des
neu auszureichenden Biowertpapiers Ill zu tauschen. Der
neue Agrar-Bond verspricht mit 7,25% p.a. einen um 50
Basispunkte héheren Kupon als KTG |, wird daflir aber auch
erst nach finf Jahren am 15. Oktober 2019 fallig. Das Ziel-
volumen der Drittemission lautet auf bis zu 50 Mio. EUR.

,Da der Kurs von KTG | in den letzten vier Jahren im Durch-
schnitt bei etwa 102% gelegen hat, der Anleihetausch aber

Anleihetibersicht — Biowertpapier Ill der KTG Agrar SE
WKN /ISIN 1 AT1QGQ / DEOOOAT1QGQ1

Erstnotiz vsl. 15. Oktober

Freiwilliges Um- an die Inhaber der 6,75%-Anleihe (2010/15) ,KTG Biowertpa-

tauschangebot pier I, ihre Anteile in die neue 7,25%-Anleihe (2014/19) ,KTG
Biowertpapier Il zum Preis von 100% des Nennbetrages (je
1.000 EUR) zu tauschen; Umtauschverhéltnis: 1:1
Annahmefrist vsl. bis 24.09. (Verlangerung vorbehalten)

Optionales &ffentliches vsl. 29.09.-13.10. (vorzeitige SchlieBung vorbehalten)

Zeichnungsangebot

Ausgabepreis 100%

Kupon 7,25% p.a.

Stiickelung/Mindestanlage ; 1.000 EUR

Laufzeit 5 Jahre, vom 15.10.2014 bis 14.10.2019
Marktsegment Entry Standard, Borse Frankfurt/Main

Emissionsvolumen bis zu 50 Mio. EUR

Rating/Unternehmen BBB- (Creditreform)

Banken/Sales youmex Invest (Lead Institutional Sales)

Internet www.ktg-agrar.de/de/ir/

Schweres Gerét auf der HauptversammlugvonT rar.
Foto: KTG Agrar SE

zum Nominalwert durchgefihrt wird, dient der um 0,5 Pro-
zentpunkte hohere Zinskupon in erster Linie als Kompen-
sation fur den bei Tausch nicht realisierten Kursgewinn.
Dartber hinaus soll der Kupon aber zugleich auch als Zins-
anreiz fir die kommenden Laufzeitenjahre verstanden wer-
den®, erlautert KTG-Agrar-CEO Siegfried Hofreiter im
Gesprach mit BondGuide.

Beweggrinde: rechtzeitige Anleihenrefinanzierung...
Mit dem Umtauschangebot forciert KTG nicht nur die frih-
zeitige Refinanzierung der urspringlich erst im September
kommenden Jahres félligen Altemission, sondern bestreitet
auch bei der Wahl des Refinanzierungsinstruments einen fur
mittelstédndische Bondemittenten vergleichsweise neuen
Weg: ,,Wir wollten uns rechtzeitig um die Refinanzierung
unserer ersten Unternehmensanleihe kimmern. Dabei haben
wir uns flr die Umtauschvariante entschieden, weil wir unse-
ren bisherigen, sehr treuen Anleiheinhabern bevorzugt die
Méglichkeit geben wollten, in die neue Anleihe zu tauschen.
Diese Variante ist flir unsere Anleihezeichner zudem eine sehr
komfortable und technisch einfache Lésung, da der Tausch
Uber die jeweilige Depotbank in wenigen Schritten und in den
meisten Fallen geblhrenfrei vollzogen werden kann®, fihrt
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..Schonung & Ausbau der stillen Reserven
Dass KTG | jetzt vorzeitig durch die Ausgabe einer Umtausch-

anleihe und nicht aus dem Cashflow refinanziert wird, erklart . i
eindach lecker
sDeutschlands erster Bdrsenbauer” (eigene Einschétzung A D

o IDEAL ALS DESSERT
o SCHMECKT GROSS UND KLEN

damals zum Boérsengang) mit der Absicht der KTG-Gruppe,
die in den letzten Jahren durch umfangreiche Investitionen
aufgebauten stillen Reserven jetzt noch weitgehend unange-
tastet lassen zu wollen. ,,Diese Position wiirden wir uns lieber
fur die im Sommer 2017 fallige KTG Il offen halten, die mit

KTG AGRAR AG ANL. | 10/15 (WKN: A1ELQU)

Foto: KTG Agrar SE

~110

J“«N“‘A\(”M»f\ e
\[\*IHM Fr w'u-f”n{\)k/\ 200 Mio. EUR ja auch eine gewisse Herausforderung darstel-

100 len wird.”

[ Die Umtauschfrist startete am Montag und I&uft noch bis zum
R0 \{ D2 INDE
t ¥ et A N [ |

DV

24. September. Der lange Zeitraum von knapp sechs Wochen

B Hew e f ist bewusst gewahlt, so dass ,,jeder Anleihezeichner gentigend

Quelle: BondGuide
» Fortsetzung nachste Seite

Anzeige

7,75%

Zinszahlung fir 1. Jahr beim Treuhander hinterlegt

Alle Informationen unter www.penell-gmbh.de | Zinszahlung halbjahrlich | Laufzeit bis
zum 10. Juni 2019 | WKN A11QQ8 | ISIN DEO00AT1QQ82 | Erhaltlich bei allen Banken und
Sparkassen | Die Penell GmbH ist kompetenter und zuverlassiger Projektpartner fur
Industrie und Handwerk in allen Fragen rund um die Elektroversorgung.

Diese Anzeige stellt kein Angebot flir Wertpapiere dar, sondern dient lediglich Informationszwecken. Das Angebot der Anleihe erfolgt ausschlieRlich auf Grund-
lage des gebilligten Wertpapierprospekts, der auf der Internetseite der Emittentin (www.penell-gmbh.de/penell/anleihe) erhaltlich ist. Die Entscheidung zum

Erwerb der Anleihe soll ausschlieB3lich auf der Grundlage des Prospekts erfolgen.

BOND GUIDE
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KTG AGRAR AG ANL. Il 11/17 (WKN: ATH3VN)

VW““\"'\»W

Sep Nov Jan Mrz Iai Jul

Quelle: BondGuide

Zeit hat, sich mit dem Thema Anleihetausch auseinanderzu-
setzen sowie die Vorteile und Besonderheiten dahinter zu
BondGuide.
Altanteile, die nicht innerhalb der Frist getauscht werden,

verstehen®, betont Hofreiter gegentber
sollen bis zur offiziellen Félligkeit aus dem Cashflow refinan-
ziert werden. Daneben erhalten alle KTG-I-Holder unabhan-
gig vom Tauschangebot die am 15. September regular falli-

ge Zinszahlung.

Offentliches Angebot als zusétzliche Option

Je nach Annahmequote ist nach dem Ablauf der Umtausch-
frist zuséatzlich eine freie Platzierung tber den Bondmarkt vor-
gesehen. Fur diesen Fall ist eine &ffentliche Zeichnungsfrist
vom 29. September bis 13. Oktober angedacht. Im Anschluss
ist im Gegensatz zur Altemission die Notierungsaufnahme
nicht im Stuttgarter Bondm, sondern im Entry Standard fir
Anleihen der Frankfurter Bérse vorgesehen. Sowohl Emis-
sionsvaluta als auch der tatséchliche Umtauschtermin fallen
auf den 15. Oktober. Diejenigen Altanleiheinhaber, die sich fir
den Tausch entscheiden, erhalten ,,selbstverstandlich“ auch
anfallende Stiickzinsen fir den Zeitraum vom 15. September
bis 14. Oktober ausbezahlt, ab 15. Oktober beginnt dann der
Zinslauf der Neuemission, ergénzt Hofreiter.

KTG ENERGIE AG 12/18 (WKN: A1ML25)

(-85

Sep Nov Jan Mrz Idai Jul

Quelle: BondGuide

Ernte gut, alles gut?

Der KTG-Konzern mit seinen Segmenten Landwirtschaft,
Energie- und Nahrungsmittelerzeugung hat in den letzten
Jahren ,massiv® in Ackerland, Biogasanlagen und den
Aufbau der Nahrungsmittelsparte investiert. Diese Phase
sei nun weitestgehend abgeschlossen. ,,Ab 2014 haben wir
die Erntephase eingelautet und beginnen das Potenzial
unserer Investitionen voll auszuschépfen. Wir werden in
den kommenden Jahren Kosten und Prozesse optimieren,
den Gewinn kréftig steigern, unsere Eigenkapitalquote
erhdhen und die Fremdfinanzierung zurlckfihren, so
Hofreiter. KTG soll operativ ohne wesentliche Neuinvesti-
tionen wachsen. Neben steigenden Umséatzen und Ertragen
werde die Eigenkapitaldecke durch Hebung stiller Reser-
ven gestarkt. Ein erster Schritt war der Verkauf und die
Ruckpacht von Ackerland in Litauen mit einem Erlés von
rund 20 Mio. EUR. ,,Mit unserem Bestand an Eigentums-
flachen von rund 6.000 Hektar verfigen wir derzeit Uber
stille Reserven von etwa 100 Mio. EUR. Wir gehen davon
aus, dass sich die dynamische Entwicklung auf dem
Bodenpreismarkt aufgrund der knappen Ressource Acker-
land weiter fortsetzen wird.“ Unabhangig davon sollten
Anleger die aktuelle Verschuldungsituation von KTG nicht
auBer Acht lassen — so entsprach die Nettoverschuldung
von Uber 410 Mio. EUR am Jahresende 2013 dem
12-fachen EBITDA.

Fazit

Das neue Anleiheangebot sollte trotz seiner unkonventio-
nellen Ausgestaltung als Kombination aus Anleihetausch
und einer moglichen freien Nachplatzierung ohne groBere
Probleme am Bondmarkt durchgehen. Daflir sprechen u.a.
das etablierte Geschéaftsmodell sowie der Umstand, dass
es sich bei KTG keineswegs um einen unbekannten oder
gar neuen Anleihenemittenten handelt. Die Konditionen
der Neuemission sind zwar nicht GbermaBig attraktiv,
erscheinen aber in Anbetracht der allgemein angespann-
ten Stimmung am Markt fur Mittelstandsanleihen mehr als
solide und hétten zudem bei einer ebenfalls denkbaren
Privatplatzierung auch deutlich ungunstiger ausgestaltet
werden kdnnen.

Michael Fuchs
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Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!

Unternehmen iBranche 3 Zeitraum der E Plattform" 3 (Ziel-) 3 Voll- 3 Kupon 3 Rating 3 Kurs 3 Rendite E Technische 3 Chance/
(Laufzeit) ' WKN ' Platzierung ! ' Volumen in | platziert ' ' (Rating- ! aktuell | pa. | Begleitung ' Risiko??
! ' ! ' Mio.EUR ! ! ! agentur)® ! ! i durch ...” !
Golden Gate Immobilien iApr 11 Entry 30 ja 6,50%3 BB ¥ 49,99 = Steubing 5
(2014) ! ATKQXX ! ! Standard | ! ! ' (CR) ! ! | !
MIFA Fahrradhersteller iAug 13 Entry 25 ja 7,50%} cco9 22,55 67,4% equinet Bank *
(2018) ! A1X25B ! | Standard | ! ! ! (Feri) . ] | !
MT-Energie | Biogasanlagen :Apr 12 \ mstm DUS 141 nein | 825% B-9 | 3530 65,8% | ipontix |
(2017) ' AIMLRM : i : ! ; . CR) 1 ] 1 |
Exer D | Energiedienstleistung ' Jan/Feb 11 | FVFRA | 50 | nein | 5,70%: | 53,00 | 64,2% | BankM |
(2016) | ATEBTK | | | | l l | l 1 1
Maritim Vertrieb Logistik }Mai 12 FV HH 20 nein 8,25%} BB+ 99 88,88 63,2% Eigenemission &
(2014) ' AIMLYQ ! ! ! ! ! ' (CR) ; ; ! !
Solar8 Energy 3 Erneuerbare Energien iMryAprﬂ E Fv DUS 3 10 3 ja 3 9,25%3 BB-? 3 59,00 3 51,9% E nicht bekannt 3 *
(2016) ' ATH3F8 ! ! ; ! ! ' (CR) ; ; ! !
MS Deutschland | Tourismus | Dez 12 | Entry | 50 1 nein | 6,88% BB-99 | 47,15 | 36,8% | quirin Bank 19
(2017) ' AIRE7V ! ' Standard ! ! ! ! (Feri) ! ! ! !
Timeless Homes " Immobilien ‘Jun 13 | FVDUS | 10 ' n. bek. | 9,00%1 | 42,00 1 34,1% | Eigenemission |
(2020) | ATRO9H | | | | l | | l 1 1
Travel24 Online-Reisen iSep 12 Entry 25 ja 7,50%} 55,00 32,8% Acon Actienbank 3
(2017) ! AIPGRG ! ! Standard | ! ! ! ! ! | !
Laurel Damenbekleidung fom 12 Entry 20 ja 7,13%3 BB-9 52,75 32,8% Close Brothers Seydler Bank *
(2017) ' AIREST ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ; ; ! !
DF Deutsche Forfait AuBenhandeIsfinanzierungi Mai 13 Entry 30 ja 7,88%3 ccc® 41,00 30,9% equinet Bank G
(2020) ' AIR1CC ; ' Standard ! ! ' (SR) ; ! ! ;
HPI Industriedienstleister fDez 11/Okt 135 FV FRA 6 ja 9,00%3 67,50 30,6% Suddeutsche Aktienbank *
(2016) | ATMA90 | | | | l l | l 1 1
gamigo Online-Spiele }Jun 13 FV FRA 5 nein 8,50%} B+? 62,20 25,9% Kochbank (AS), s
(2018) " ATTNJY ! ! ! ! ! ' (CR) ! ! ' GBC (LP) !
e.n.o. energy 3 Erneuerbare Energien iJun ihl E mstm DUS 3 10 3 nein 3 7,38%3 B 3 75,00 3 25,9% E GBC, 3 *
(2016) ' ATH3V5 ! ! ! ! ! ' (CR) ! ! | Bankhaus Neelmeyer |
Senator Entertainment  Medien ' Jun 14 | FV FRA | 51 nein? 12,00%1 | 95,00 ! 25,0% | L
(2015) ; A11QJD : i : 1 : : : 1 s :
BDT Automation Technologie ESep/Okt 12 Entry 17 nein 8,13%3 ccco 66,50 24,6% Close Brothers Seydler Bank (AS),} *
(2017) 1 ATPGQL ! | Standard | ! ! ' (CR) ! ] | Dicama (LP) |
More & More Modehandler }Jun 13/Feb 145 Bondm 10 ja 8,13%} B-2 64,00 24,0% quirin bank 3
(2018) ' ATTND4 ! ! ; ! ! ' (CR) ; ! ! !
ARISTON " Immobilien 'Mrz 11 (FVDUS 31 nein | 7,25%! | 80,00 | 23,8% | nicht bekannt o
(2016) | ATH308 : ! : : : : : : : :
René Lezard | Modehandler ' Nov 12 | Entry | 151 ja | 7,25% BB-® | 67,00 22,5% | Schnigge (AS), ik
(2017) ' AIPGQOR ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ; ! ' UBJ (LP) !
posterXXL | Fotodienstleister Jdul 12 | miaccess 6 nein | 7,25%: B+? | 70,00 | 22,2% | Conmit |
(2017) " ATPGUT ! ' ! ! ! 1 (CR) 1 1 1 1
friedola Freizeitartikel }Apr 12 mstm DUS 13 nein 7,25%} B® 75,00 20,3% Conpair &
(2017) ' ATMLYJ ! ! : : ! | SR) | 1 1 |
Ekotechnika 3 Agrarmaschinen iApr 13 E Bondm 3 60 3 ja 3 9,75%3 Ccc® 3 76,00 3 19,3% E Fion 3 o
(2018) ' AR1A1 ! ' ! ! ! | (CR) | 1 1 |
Identec | RFID-Technologie | Okt 12 | FVBerlin, 25 nein | 7,5%+ | 90,00 | 18,6% | FMS =
(2017) ' A1G82U ! " HH-H & Wien ! ! ' Bonus' ! ; ! !
AVW Grund " Immobilien ‘Mai 11 | FV HH | 511 nein | 6,10% BBB-?? | 88,00 | 17,8% | Eigenemission |
(2015) ' ATESX6 ! ' ! ! ! . (CR) 1 1 1 ;
Peine Modehandler iJun/JuI 13 Bondm 4 nein 8,00%3 ©9 76,00 16,9% FMS g
(2018) ' ATTNFX : 0 ! ! : | (CR) | 1 1 1
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Singulus 3 Maschinenbau iMrz 12 E Entry 3 57 3 ja 3 7,75%3 3 83,50 3 16,0% E Close Brothers Seydler Bank 3 -
(2017) " ATMASJ ! ! Standard | ! ! ! ! ! | !
Alno Kiichenmabel prr 13 Entry 45 ja 8,50%} B-9 81,00 15,5% Close Brothers Seydler Bank
(2018) ' AIR1BR ! ' Standard ! ! ! ' (SR) ! ! ! !
Rena Lange | Modehandler ' Dez 13 [ PMDUS 51 nein | 800% BB-9 | 8250 | 15,5% | Acon Actienbank L
(2017) | ATZAEM | | | | | . CR) | l 1 1
MAG IAS Maschinenbau idan/Feb 11 Bondm 50 ja 7,50%3 B+ 91,10 14,6% Fion 0
(2016) ' ATHBEY : 0 ! ! ! | (CR) | 1 1 ;
BeA Behrens Baumaterial }Feb/Mrz 11 Bondm 30 ja 8,00%} 92,00 13,9% Giinther & Partner *
(2016) | ATH3GE l | l | l | | l 1 l
VST Building Tech. 1 Bautechnologie 'Sep/Okt 13 1 Entry 71 nein | 850%: B-? © 81,00 ¢ 18,9% | VEM Aktienbank A
(2019) ' ATHPZD ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ; ; ! !
Constantin | | Medien & Sport | Okt 10 [ FVFRA 30 ja 1 9,00%: | 99,90 | 13,3% | Close Brothers Seydler Bank 1 *
(2015) | ATEWSO | | | | l | | l 1 1
Royalbeach Sportartikel iom 11 Bondm 8 nein 8,13%3 BB® 92,00 12,5% FMS
(2016) ' ATKOQA : 0 ! ! : | (CR) | 1 1 1
Ekosem | © Agrarunternehmen ‘Mrz 12 \ Bondm | 50 ja 1 875% B+? | 93,50 | 11,8% 1 Fion |
(2017) ' ATMLSJ ' ! ! ! ! ' (CR) ! 1 1 |
Kézizélog ' Finanzdienstleister 1Okt 13 {FVFRA 10| nein | 7,75% BB+? | 88,90 | 11,2% | Eigenemission =
(2018) ' ATHQFG ! ! ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
Sanders |l | Bettenzubehor | Okt 13/Jul 14 | Entry | 221 ja 1 875%: B+ | 94,25 | 10,7% ! Close Brothers Seydler Bank (AS), ***
(2018) ' A1X3MD ; ' Standard ! ! ! ' (CR) ; ; ! Conpair (LP) ;
Valensina 3 Fruchtséfte iApr 11/Aug 125 mstm DUS 3 65 3 ja 3 7,38%3 BB-® 3 95,05 3 10,7% E Conpair 3 o
(2016) ' ATH3YK : ( : ! : | CR) : 1 ! 1
Karlie Group Heimtierbedarf }Jun 13 Entry 6 nein 6,75%} BB- ® 88,10 10,7% Viscardi (AS), *
(2018) ' ATTNGO ! ! Standard | ! ! ! (SR) ! ! | Blattchen & Partner (LP) |
Mitec Automotive 1 Automotive Mrz 12 | Bondm ! 25 nein | 7,75% BB-9 | 94,00 | 10,4% | FMS o
(2017) ' ATKONJ ; ! ; : ! ' (CR) ! 1 1 |
InCity Immobilien ! Immobilien 'Sep 13 [ FVFRA 0,07 | nein | 10,00% ! 1 100,00 | 10,0% | |
(2016) | ATX3F3 | | | | | | | | 1 |
Ekosem |l Agrarunternehmen iNov 12/Okt 135 Bondm 78 ja 8,50%3 B+ 95,01 9,9% Fion 0
(2018) ' AIRORZ ; 0 ! ! ! | (CR) | 1 1 ;
Hallhuber Modehandler }Jun 13 mstm DUS 30 ja 7,25%} BB- ? 92,25 9,8% IKB *
(2018) ' AITNHB ! ! ; ! ! ' (CR) ; ; ! !
Golfino Bekleidung iMrz 12 Entry 12 ja 7,25%} B+9 95,00 9,4% Close Brothers Seydler Bank (AS),} o
(2017) ! ATMAQE | | Standard | | | | (CR) | ! | Dicama (LP) |
6B47 RE Investors | Immobilien ‘Jun 14 [ FVFRA 51 nein ' 9,50% BB 1 100,00 | 9,4% | VEM Aktienbank |
(2015) ' A1ZKC5 ; ' ! ! ! | (CR) | 1 1 1
Homann | Holzwerkstoffe ' Dez 12/Jun 13! Prime | 100 | ja | 7,00%1 BB- | 93,50 | 9,3%  Close Brothers Seydler Bank (AS),l e
(2017) ' AIROVD '& Mai 14 ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ! ! Conpair (LP) !
Sympatex | Funktionstextilien ' Dez 13 | Entry | 13 1 ja | 8,00%1 B+? | 95,75 1 9,2% | Close Brothers Seydler Bank |
(2018) ' AIX3MS ; ' Standard ! ! ' (CR) ; ; ! !
Vedes | . Spiele & Freizeit ' Dez 13 (FVFRA 8 ja  800%: ' 99,70 8,8% ' Steubing
(2014) | A1YCR6 : 0 : l : : : l | :
Eyemaxx Ii " Immobilien ‘Mrz 13 | Entry | 151 ja | 7,88% BBY | 96,60 | 8,8% | VEM Aktienbank e
(2019) ' AITM2T ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ; ; ! !
Penell ' Elektronikdienstleister  + Jun 14 [ PMDUS | 31 nein® | 7,75% B+? | 97,05 | 8,7% | Dicama ]
(2019) ' A11QQ8 ! ! 1 1 1 ! (Feri) : ; ] :
SeniVita Soz. GS Pflegeeinrichtungen iMai 14 FV FRA 21 nein 8,00%3 BB+ ® 98,50 8,6% ICF, Blattchen FA
(2019/unbegr) | AIXFUZ ; ! ; ! ! ' (CR) ; ; ! !
eterna Mode Modehandler iSep 12/Jun 135 Bondm 53 ja 8,00%} B+9 98,40 8,6% Fion &
(2017) | ATREXA : i l l : | CR) : l | |
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Procar 3 Autohandel EOkt iR E mstm DUS 3 12 3 nein 3 7,75%3 BB+ 3 98,50 3 8,5% E Conpair 3 o
(2016) ' ATKOU4 ! ! ; ! ! ' (CR) ; ; ! !
HanseYachts Ii Boots- und Yachtbau iMai 14 Entry 13 nein 8,00%3 98,12 8,4% Steubing
(2019) ' A11QHZ : ! Standard ! ; : : : ; ] :
Photon Energy | Erneuerbare Energien ‘Mrz 13 | FV FRA | 41 nein | 8,00%: BB- 9 | 100,00 : 8,2% : Eigenemission L
(2018) ' ATHELE ! ' ! ! ! | (CR) | 1 1 1
Ferratum Finanzdienstleister fom 13 Entry 25 ja 8,00%3 BBB- ? 99,48 8,1% ICF
(2018) ' AIX3VZ ; ' Standard ! ! ! ' (CR) ; ! ! !
Rickmers Logistik }Jun/Nov 13 & Prime 250 ja 8,88%3 B® 103,00 7.9% Close Brothers Seydler Bank (AS),}
(2018) ' AITNA3 ‘Mrz 14 ' Standard ! ! ! ' (CR) ; ! ! Conpair (LP) !
Beate Uhse Erotikartikel iJul 14 Entry 30 ja 7,75%} BB- 99,80 7,8% Scheich & Partner (AS),
(2019) L A12TIW ! | Standard | ! ! ! (EH) ! ] | youmex (LP) !
Air Berlin IV ! Logistik ' Mai 14 [ FVFRA 1701 ja | 6,75%: | 96,50 | 7.8% | |
(2019) } AB100L . | | | | | | | 1 |
Euroboden " Immobilien 1Jul 13 | mstm DUS | 41 nein 7,38%1 BB® | 98,70 1 7,8% | Scala Corporate Finance |
(2018) ' AIRESB : C : ! : | CR) | 1 ! ;
Sanochemia 3 Pharmazie iAug 12 E Entry 3 10 3 nein 3 7,75%3 B+ 3 100,00 3 7,7% E Eigenemission 3 =
(2017) ' A1G7JQ ! ! Standard | ! ! ' (CR) ! ! | !
ALBIS Leasing Finanzdienstleistung ESep 11 MSB 50 nein 7,63%} BB Y9 100,00 7,6% mwb Fairtrade **
(2016) ! A1CROX ! ! : : : ' (CR) ! : ! !
Metalcorp Metallhandler iJun 13/Mai 145 Entry 31 ja 8,75%3 BB (CR); 103,89 7.5% Schnigge (AS),
(2018) ' ATHLTD ; ' Standard ! ! ! ' BB- (SR) ; ' Dicama (LP) ;
KTG Agrar Ii | Agrarrohstoffe ' Jun/Dez 11 & | Entry | 200 ja i 7,13% BBB-® | 98,99 i 7.5% | equinet Bank |
(2017) ' ATH3UN 'Feb13& 14 ! Standard ! ! ! ' (CR) ; ! ! !
Estavis Il Immobilien }Nov 13 FV FRA 10 nein 9,25%} 106,06 7,5% Close Brothers Seydler Bank
(2018) | A1X3Q9 | | | | | | | 1 1 |
Air Berlin Il ' Logistik 'Apr 11/Jan 14| Bondm 225 ja | 825%: 1 103,40 | 7,3% | =
(2018) | AB100B : i : 1 : 1 : 1 1 :
GEWA 510 1 " Immobilien ‘Mrz 14 | Entry | 34 nein | 650% BBBY | 98,10 | 7.1% | equinet Bank (AS), |
(2018) ' AIYCTY ; ' Standard ! ! ! " (CR) ; ; ' FMIS (LP) !
KTG Energie ' Biogasanlagen 'Sep 12 ! Entry 39 ja o 7,25% BBB-Y 100,60 ! 7,1% 1 Schnigge (AS),
(2018) " ATML25 ! ! Standard | ! ! ' (CR) ! ! ! equinet Bank (LP) !
Scholz Recycling }Feb 12/Feb 135 Entry 183 ja 8,50%} B® 103,25 7.0% Close Brothers Seydler Bank (AS),}
(2017) ' AIMLSS ! ! Standard | ! ! ' (EH) ! ] | Blattchen & Partner (LP) !
Air Berlin V Logistik }Mai 14 FV FRA 82 ja 5,63%} 95,50 6,8% &
(2019) | AB10ON : i : 1 : 1 : 1 1 :
Constantin II ' Medien & Sport Apr 13 ' Entry 65 ja | 7,00%! 100,60 | 6,8% | Close Brothers Seydler Bank 1 ***
(2018) ' ATRO7C ! ' Standard ! ! ! ; ! ; 1 ;
Uniwheels \ Automotive 1Apr 11 | Bondm | 45 nein | 7,50% BB-9 1 101,35 | 6,6% | Fion |
(2016) ' ATKQ36 ! 0 : : ! | EH) 1 1 1 ;
Sanha Heizung & Sanitdr iMai 18/Jan 145 Entry 38 ja 7,75%3 BB® 104,00 6,5% equinet Bank
(2018) ' ATTNA7 ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ; ; ! !
Air Berlin Il Logistik }omwom 125 Bondm 141 ja 11,50%} 101,00 6,4%
(2014) | AB100C : i : 1 : 1 : 1 1 :
PNE Wind | Erneuerbare Energien ' Mai/Sep 13 Prime : 100/ ja | 800%: BBB-9 | 105,40 6,4% | M.M. Warburg (AS), i
(2018) ! A1R0O74 ! | Standard | ! ! | (EH) ! ! ! Close Brothers Seydler Bank |
IPSAK " Immobilien ‘Nov 12 | Bondm ! 30 ja | 6,75% A-9% 101,40 | 6,4% | Rodl & Partner e
(2019) ' ATRFBP ; 0 ; : ! | (SR) | 1 1 ;
Eyemaxx I Immobilien 3Apr12 Entry 11 nein 7,75%3 BBB 103,75 6,4% VEM Aktienbank
(2017) " ATMLWH ; ' Standard ! ! ! " (CR) ; ; ! !
IPM Immobilien }om 13 FVS& 15 ja 5,00%} 95,00 6,4% Close Brothers Seydler Bank &
(2018) ' ATXNK ! ' FRA ; ! ! ! ; ; ! !
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Peach Property Immobilien iJuI 11 Entry 15 nein 6,60%} BB+ 99 100,50 6,3% equinet Bank
(2016) " ATKQ8K ! ! Standard | ! ! ' (CR) ! ! | !
DEWB Industriebeteiligungen iApr 14 FV FRA 10 ja 6,00%3 99,00 6,2% Close Brothers Seydler Bank
(2019) | A11QF7 : i : 1 : 1 : 1 s :
BioEnergie Taufkirchen | Energieversorger Jul 13 | m:access | 151 ja | 650% BBB-?9 | 101,55 | 6,2% | GCl Management Consulting | ***
(2020) ' ATTNHC ! ' ! ! ! | (SR) | 1 1 1
Energiekontor |l 3 Erneuerbare Energien iJuI 12 E FV FRA 3 11 3 ja 3 6,00%3 3 100,25 3 6,2% E nicht bekannt 3 *
(2018/22) " AIMLWO ; ! ; ! ! ! ; ! ! !
Adler Real Estate |l Immobilien iMrﬂJuI 14 Prime 100 ja 6,00%} BB- 9 100,10 6,0% Close Brothers Seydler Bank
(2019) ! A11QFO0 ! | Standard | ! ! ! (SR) ! ! ! !
German Pellets Il ' Brennstoffe Ju/Aug 13 | Bondm 720 ja | 7,25% BBBY | 104,25 | 6,0% ' quirin bank =
(2018) ' ATTNAP : i : ! ! ' CR) 1 1 1 |
Enterprise Holdings ' Finanzdienstleister 'Sep 12 | Entry | 351 ja o 7,00% A-9% 102,90 | 5,9% | VEM Aktienbank |
(2017) ' AIGIAQ ; ' Standard ! ! ! ' (CR) ; ; ! ;
Neue ZWL Zahnradwerk Automotive iFeb 14 Entry 25 ja 7,50%3 BB- 106,25 5,9% Steubing (AS),
(2019) ' AIYCIF ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ; ! ' Dicama (LP) !
Seidensticker Bekleidung iMrz 12 mstm DUS 30 ja 7,25%3 BB® 104,35 5,8% Schnigge *
(2018) ' ATKOSE ! ! ! ! ! ' (CR) ; ; ! !
Alfmeier Prézision Automotive }om 13 Entry 30 ja 7,50%} BB 106,00 5,8% Steubing (AS),
(2018) ' AIXBMA ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ; ! ! Dicama (LP) !
German Pellets | | Brennstoffe ‘Mrz/Apr 11 | Bondm 80 ja | 7,25% BBBY 102,10 | 5,8% | quirin bank |
(2016) ' ATH3J6 ! ' ! ! ! | (CR) | 1 1 1
Vedes II | Spiele & Freizeit 1Jun 14 | Entry | 20 ja 1 7,13% BB? 1 105,50 | 5,8% | Steubing |
(2019) ' AT1QUA ; ! Standard ! ! ! ! (Feri ; ! ! !
Stauder Bierbrauerei fNov 12 Entry 10 ja 7,50%3 B+9 104,95 5,8% Close Brothers Seydler Bank (AS),} *
(2017) . ATRE7P ! ! Standard | ! ! ' (CR) ! ] | Conpair (LP) !
PCC | Chemie, Energie, Log. }Apr 11 FV FRA 30 nein 6,88%} 101,00 5,7% equinet Bank &
(2015) | ATHaMS : : : : : : : : : :
Adler Real Estate| ' Immobilien 'Mrz/Apr 13 | Entry | 35 ja 1 875% BB-9 109,50 | 5,7% | Close Brothers Seydler Bank ™
(2018) ' ATR1A4 ! ' Standard ! ! ! ' (SR) ! ; ! !
PCC Il | Chemie, Energie, Log. ' Sep 11/Apr 12! FVFRA | 251 ja 1 7,25%: 1 101,95 | 5,7% | equinet Bank =
(2015) | ATKOUO : i : l : : : l ! :
Reiff Gruppe Automotive iMai 11 Bondm 30 ja 7,25%3 BB® 102,50 5,7% Blattchen FA *
(2016) ' ATHF2 ! ! ! ! ! ' (CR) ; ; ! !
Deutsche Rohstoff Rohstoffe }JuVSep 13 Entry 62 nein 8,00%} BB+ ® 108,15 5,7% ICF
(2018) ! A1RO7G ! | Standard | ! ! ' (CR) ! ! i !
Energiekontor | | Erneuerbare Energien :Sep 11 | FV FRA | 8! ja : 6,00%: 101 ,95 : 5,7% | nicht bekannt |
(2021) | ATKOM2 . | | | | | | | 1 |
Stern Immobilien " Immobilien ' Mai 13 | Entry Standard | 17\ nein | 6,25% A-99 1 102,00 | 5,6% | VEM Aktienbank |
(2018) L A1TM8Z ! | & m:access | ! ! ' (SR) ! ] i !
S&T | IT-Dienstleister Mai 13 | Entry | 15 | ja | 7,25% BBB-? | 105,50 | 5,6% | Close Brothers Seydler Bank |
(2018) " ATHILL ; ' Standard ! ! ! ' (CR) ; ; ! !
HanseYachts | Boots- und Yachtbau }Dez 13 FV FRA 4 ja 9,00%} 101,00 5,5% Steubing
(2014) | A1X3GL : 0 : 1 : : : 1 1 :
ETL Freund & Partner | Finanzdienstleistung ' Nov 10 'FVS | 251 ja 1 7,50% BBB+® | 106,00 | 5,4% | FMS, equinet Bank L
(2017) ' AEV8U ! ' ! ! ! | (CR) | 1 1 |
Underberg Il Spirituosen iJuI 14 FV FRA 30 ja 6,13%3 B+ 105,41 5,3% Close Brothers Seydler Bank i
(2021) ' AT1QR1 ; 0 ; : ! | (CR) | 1 1 ;
DIC Asset | Immobilien iMai 11/Mrz 135 Prime 100 ja 5,88%3 101,10 5,2% Berenberg Bank
(2016) ' ATKQIN ; ! Standard ! ! ! ; ! ! !
FC Schalke 04 FuBballverein }Jun 12/Sep 135 Entry 50 ja 6,75%} BB- ? 107,50 5,0% equinet Bank 3
(2019) ' AIMLAT ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ; ; ! !
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Edel Medien & Unterhaltung }Mai 11 FV FRA 20 nein 7,00%} 103,60 4,8% Acon Actienbank *
(2016) | ATKQYG | | | | | | | l 1 |
KTG Agrar | Agrarrohstoffe iAug/Sep 10 Bondm 50 ja 6,75%3 BBB- 9 102,00 4,8% FMS
(2015) ' ATELQU ! ! ! ! ! ' (CR) ! ! ! !
Cloud No. 7 " Immobilien ‘Jun/dul 13 1 Bondm 35 ja | 600% BBBY) | 103,25 | 4,8% | Blattchen FA |
(2017) ' ATTNGG ! ' ! ! ! | (CR) | 1 1 1
Grand City Properties Immobilien iJuI 13/Apr 14 Prime 350 ja 6,25%3 BB+ 2 108,00 4,7% quirin bank
(2020) ' ATHLGC ; ! Standard ! ! ! 1(s8P) ! ! !
Hbrmann Finance 3 Automotive iNov 13 E Entry 3 50 3 ja 3 6,25%3 BB+ 3 105,90 3 4,7% E equinet Bank 3 =
(2018) ' ATYCRD ! ' Standard ! ! ! ' (EH) ; ; ! !
GIF Automotive ESep 11 mstm DUS 9 nein 8,50%3 BB+ 107,60 4,6% Dicama 7
(2016) ' ATKOFF : 0 : ; : ' (CR) : ; ] :
paragon \ Automotive ' Jun 13/Mrz 141 Entry | 131 ja | 7,25% BBB-? | 109,50 | 4,5% | Close Brothers Seydler Bank  + **
(2018) ' ATTND9 ; ' Standard ! ! ! " (CR) ; ; ! ;
Underberg | ' Spirituosen *Apr 11/Jun 121 mstm DUS 700 ja 1 7,3% B+8 104,20 . 4,4% 1 Conpair
(2016) ' ATH3YJ : 0 ! ! : | CR) | 1 1 1
Helma Il Baudienstleister ESep 13/Mrz 145 Entry 35 ja 5,88%3 BBB © 105,50 4,4% Steubing *
(2018) ' AIXBHZ ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ; ; ! !
Karlsberg Brauerei Bierbrauerei ESep 12 Entry 30 ja 7,38%3 BB® 108,55 4,4% IKB =
(2017) " ATREWV ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ; ! ! ;
Air Berlin | ! Logistik 'Nov 10 | Bondm 196 ja | 8,50%: 1 105,00 | 4,3% | |
(2015) | AB100A : : : : : : : : : :
Stelmann-Boecker  + Modehandler +Jun 12/unt3 1+ Entry 31 ja o 675% BBBY 106,50 ! 4,3% 1 Schnigge (AS),
(2017) ' AIPGWZ ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ; ! ! VEM Aktienbank (LP)
Berentzen ' Sprituosen Okt 12 ' Entry 50 ja i 650%! 106,50 | 4,2% 1 Close Brothers Seydler Bank 1 **
(2017) ' AIRETV ! ' Standard ! ! ! ! ; ; ! ;
UBM Relitatenentw.  Immobilien LJul 14 | Entry Standard 160 1 ja | 4,88%: 1 102,86 | 4,2% | IKB |
(2019) ' AZKZE : ' &FVWien ! ; : : : ; ] :
Porr Ii | Baudienstleister 'Nov 13 | Entry | 50 ja 1 625%! 1 109,00 | 3,9% | Steubing |
(2018) " ATHSNV ! ' Standard ! ! ! ! ! ; i !
Hahn-Immobilien Immobilien ESep 12 mstm DUS 20 ja 6,25%3 A-99 107,20 3,8% Schnigge &
(2017) ' ATEWNF ; 0 ! ! ! | (SR) | 1 1 ;
DIC Asset Il Immobilien iJuI 13/Feb 14 Prime 100 ja 5,75%} 107,00 3,8% Baader Bank 3
(2018) " ATTNJ2 ! ' Standard ! ! ! ! ; ! ! !
Wehrl Modehandler fFeb 13 Entry 30 ja 6,50%3 BB® 109,00 3,7% Viscardi <
(2018) ' AIROYA ; ' Standard ! ! ! ' EH) ; ! ! !
SenivVita Sozal | Pflegesinrichtungen ' Mai 11 | Entry | 140 ja | 650% BB+® | 104,81 | 3,6% | quirin bank |
(2016) ' A1KQ3C ; ' Standard ! ! ! ' (CR) ; ; ! ;
Katjes SuBwaren iJuI 11/Mrz 12 mstm DUS 45 ja 7,13%3 BB+ ? 106,40 3,6% IKB &
(2016) ' AIKRBM : 0 ! ! ! | CR) | 1 1 ;
TAG Immobilien Il Immobilien }Jun 14 Prime 125 ja 3,75%} 101,00 3,6% Close Brothers Seydler Bank &
(2020) | A12T10 ; ' Standard ! ! ! ! ; ! ! !
TAG Immobilien | Immobilien iJuI 13/Feb 14 Prime 310 ja 5,13%3 106,50 3,4% Close Brothers Seydler Bank *
(2018) ' AITNFU : ' Standard ! ; : : : ; C :
SAF-Holland | Automobilzulieferer | Okt 12 | Prime | 75 ja . 7,00% BBB? | 112,50 3,3% | IKB 18
(2018) " ATHA97 ! ' Standard ! ! " (EH) ; ! ! ;
Porr | 3 Baudienstleister iNov 12 E Entry 3 50 3 ja 3 6,25%3 3 106,50 3 3,2% E Close Brothers Seydler Bank 3 *
(2016) ' ATHCJJ : ' Standard ! ; : : : ; ] :
Bastel Lilbbe Verlagswesen EOktﬁ mstm DUS 30 ja 6,75%} BBB+ © 107,50 3,1% Conpair *
(2016) ' ATKO16 ! ' ! ! ! | (CR) | 1 1 |
ATON Finance 3 Industriebeteiligungen iNov 13 E Prime 3 200 3 ja 3 3,88%3 3 103,15 3 3,1% E Deutsche Bank 3 **
(2018) ' A1YCQ4 : ' Standard ! ; : : : ; : :
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Nordex 3 Erneuerbare Energien iApr 11 E FV FRA 3 150 3 ja 3 6,88%3 BB- 12 3 105,25 3 3,0% E Commerzbank, UniCrediti *
(2016) ' ATH3DX ! ! ! ! ; ' (EH) : : : :
Eyemaxx | " Immobilien LJul 11 | Entry | 25 nein | 7,50% BBBY® | 108,50 | 2,9% | ICF 1
(2016) ' ATKOFA ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ! ! !
MS Spaichingen | Maschinenbau SJun/dul 111 Entry | 23 nein | 7,25% BBB-? | 108,00 | 2,9% ! Close Brothers Seydler Bank  + *
(2016) ' ATKQZL ; ' Standard ! ! ! " (CR) ; ; ! !
Drr | Automobilzulieferer ESep 10 Bondm 225 ja 7,25%3 100,50 2,4% 3
(2015) | AIEWGKX : i : l : l : l ! :
Durr Il Automobilzulieferer }Mrz 14 FV FRA 300 ja 2,88%} 104,00 2,2% Deutsche Bank, HSBC *
(2021) | ATYC44 l | l | l | | l 1 l
RWE Energiedienstleister iFeb 09 Prime 1,000 ja 6,50%3 BBB+ 132,84 1,5% Close Brothers Seydler Bank <
(2021) | AOTEL6 ! ' Standard ! ! ! (s8P) ! ! !
Deutsche Bérse | | Bérsenbetreiber | Okt 12 | Prime | 600 ja | 2,38% AA 1 107,90 | 1,3% | Deutsche Bank, BNP, Citi + *
(2022) ' AIRE1W ; ' Standard ! ! [(S8P) ! ! ;
MTU Technologie iJun 12 Prime 250 ja 3,00%3 Baas 3) 105,20 1,1% Close Brothers Seydler Bank 3
(2017) | ATPGW5S ! | Standard | ! ! ! (Moody's) | ! ! !
Deutsche Borse I Bérsenbetreiber }Mrz 13 Prime 600 ja 1,13%} AA 102,32 0,5% Commerzbank, DZ Bank,} s
(2018) | A1R1BC ! | Standard | ! ! | (S&P) ! ! ! JP Morgan !
MBB | Erneuerbare Energien 'Mai 13 | FVDUS 1 72 nein ' 6,25%: BBBYY | Kusaus- - | Donner & Reuschel (AS), ¥
(2019) ' AITM7P ! ! ! ! ! ' (CR) | gesetzt ! ' FMS (LP) !
Schneekoppe | Erndhrung 'Sep 10 | FVFRA& | 10 ja | 6,45%: | 16,01 | inInsolvenz | Schnigge |
(2015) | ATEWHX : ; DUS : : : : ! : : !
Mox Telecom | Telekommunikation | Okt 12 | Bondm | 35 | ja | 7,25% BBB? | 13,00 ! in Insolvenz | FMS 18
(2017) ' AIRE1Z ! 0 : : ! | (CR) | 1 1 1
Strenesse 3 Modehandler iMrz 13 E FV FRA 3 12 3 ja 3 9,00%3 3 34,00 3 in Insolvenz E Close Brothers Seydler Bank 3 *
(2017) | ATTM7E l | l | l | | l 1 l
Rena Il | Technologie Jun/dul 13 I FVFRA 34 nein  825% D? \ 13,00 ! in Insolvenz | IKB |
(2018) ' AITNHG ! ! ! ! ! ' EH) ! ! ! !
Rena | ' Technologie ' Dez 10 'FVS | 43 nein | 7,00% D? ' 14,00 { inInsolvenz | Blattchen FA P
(2015) ' ATEBWY ! ' ! ! ! | (EH) | 1 1 1
Zamek 3 Lebensmittel iMai 12/Feb 135 mstm DUS 3 45 3 ja 3 7,75%3 D® 3 5,75 3 in Insolvenz E Conpair 3 *
(2017) ' AIKOYD ; 0 ! ! ! | (CR) | 1 1 ;
hikw Personaldienstleister }Nov 11 Fv DUS 10 ja 8,25%} BBB- ¢ 1,30 in Insolvenz Dicama *
(2016) ! ATKOQR ! ' ! ! : ' (CR) ! : ! !
SAG. | | Energiedienstleistung | Now/Dez 10 | FVFRA 25 ja | 625% BB+% | 6200 ! inlnsolvenz | Baader Bank 1
(2015) : A1EB4A : : : : : : (CR) : : : :
SAG. I | Energiedienstleistung ' Jul 11 [FVFRA | 17 1 nein | 7,50% BB+ | 6500 ! inlnsolvenz « Schnigge (AS), P
(2017) ' ATKOK5 ; ! ! ! ! ' (CR) ; ; ! youmex (LP) ;
Alpine Baudienstleister fMai 12 FV MUC & 100 ja 6,00%3 0,05 in Insolvenz 5
(2017) ' A1GANY ! ' Wien ; ! ! ! ; ; ! !
bkn biostrom Biogasanlagen }Mai/Jun 11 MSB 25 nein 7,50%} BBB ¥ 1,05 in Insolvenz mwb Fairtrade *
(2016) : A1KQ8V : : : : : : (CR) : : : :
Centrosolar | Erneuerbare Energien | Feb 11 | Bondm 50 ja | 7,00%: | 4,20 | inInsolvenz | FMS 1
(2016) | A1EBST 0 i 0 0 0 0 0 ! s 0
FFK Environment | Ersatzbrennstoffe " Mai 11 (FVDUS 16 nein | 7,25% D9 /10,65 | in Insolvenz | biw, GBC |
(2016) ' ATKQ4Z ! ' ! ! ! 1 (CR) 1 1 1 1
getgoods.de 3 E-Commerce ESep 12/Jun & E FV S 3 60 3 ja 3 7,75%3 D® 3 0,91 3 in Insolvenz E GBC 3 *
(2017) ' AIPGVS 'Okt 13 ! ! ! ! ' (CR) ! ; : :
SIAG Stahlbau }Jul 11 FV FRA 12 nein 9,00%} CCC+ 9 0,01 in Insolvenz IKB (A9), *
(2016) ' ATKRAS ! ! ; ! ! 1(s8P) ; ! Bléttchen & Partner (LP)
SiC Processing ' Technologie ‘Feb/Mrz11 | FVS | 80 | nein | 7,18% D? . 6,50 | inInsolvenz | FMS 1%
(2016) | ATH3HQ : : : : : LCR : : :
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» Fortsetzung — Notierte MITTELSTANDSANLEIHEN im Uberblick

Unternehmen iBranche 3 Zeitraum der 3 Plattform" 3 (Ziel-) ! Voll- 3 Kupon 3 Rating 3 Kurs 3 Rendite 3 Technische 3 Chance/
(Laufzeit) ' WKN ! Platzierung ! ' Volumen in ! platziert | ' (Rating- ' aktuell ! pa. i Begleitung ' Risiko??

! ! ! ' Mio.EUR ! ! agentur)® ! ! durch ...” !
Solen (Payom) 3 Erneuerbare Energien iApr 11 3 FV S 3 28 3 nein 3 7,50%3 B-? 3 1,30 3 in Insolvenz 3 FMS 3 *
(2016) ! ATH3M9 ! ! ! ! : ' (CR) ! : : !
Windreich | | Erneuerbare Energien ' Mrz 10 [FVS 1 50 ja . 650% BB+? . 9,90 ! inlnsolvenz | FMS 1
(2015) ' AICRMQ ; ! : : ! ' CR) ! 1 1 |
Windreich Il | Erneuerbare Energien 1 Jul 11 [FVS | 75 ja | 650% BB+ | 10,30 ! inInsolvenz | FMS |
(2016) ' ATH3V3 ! ; ! ! ! | (CR) | 1 1 1

1 1 ‘Summe 10084 @ 7,25 1

' Median 30,0 7,25 BB 6,8% |

" FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, mstm = Mittelstandsmarkt, RM = Regulierter Markt;

2 Einschatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven;

3 Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; “ Nachplatzierung lauft; © Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot);

® Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ” Bondm: Bondm-Coach, Entry Standard: Antragsteller (AS),
Listingpartner (LP), mstm DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt); © Folgerating;

9 Rating abgelaufen/nicht aktuell; "© unbeauftragte, tberwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings

—
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BondGuide ist der Newsletter fiir Unternehmensanleihen und be-
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transparent. Daneben stehen Ubersichten, Statistiken, Kennzah-
len, Risikofaktoren, Berater-League Tables, Rickblicke, Interviews
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Newsletters sind private und institutionelle Anleihe-Investoren,
aber auch Unternehmensvorsténde und -geschéftsflihrer. Bond-
Guide setzt sich ein fr eine kritische Auseinandersetzung des
Marktes mit Themen wie Rating, Risiko oder Kapitalmarktfdhigkeit
mittelsténdischer Unternehmen und I&dt alle Marktteilnehmer ein
zum konstruktiven Dialog, um im noch jungen Segment fir Mit-
telstandsanleihen negative Auswiichse wie vormals am Neuen
Markt oder im Geschéft mit Programm-Mezzanine zu vermeiden.

Nachdruck: © 2014 GoingPublic Media AG, Minchen. Alle Rechte,
insbesondere das der Ubersetzung in fremde Sprachen, vorbehalten.
Ohne schriftliche Genehmigung der GoingPublic Media AG ist es
nicht gestattet, diesen Newsletter oder Teile daraus auf photomecha-
nischem Wege (Photokopie, Mikrokopie) zu vervielfaltigen. Unter die-
ses Verbot fallen auch die Aufnahme in elektronische Datenbanken,
Internet und die Vervielfaltigung auf CD-ROM.

Disclaimer: Die GoingPublic Media AG kann trotz sorgféltiger Aus-
wahl und sténdiger Verifizierung der Daten keine Gewahr fur deren
Richtigkeit Gbernehmen. Informationen zu einzelnen Unternehmen
bzw. Emissionen stellen keine Aufforderung zum Kauf bzw. Verkauf
von Wertpapieren dar. Wertpapiere von im BondGuide genannten Un-
ternehmen kdénnen zum Zeitpunkt der Erscheinung der Publikation
von einem oder mehreren Mitarbeitern der Redaktion und/oder
Mitwirkenden gehalten werden. Weitere Informationen zum Haf-
tungsausschluss und v.a. zu Anlageentscheidungen finden Sie unter
www.bondguide.de/impressum.

Dies ist ein automatisch generierter Newsletter, daher erreichen uns eventuelle Antworten NICHT.

Wiinschen Sie eine Anderung Ihres Profils fiir den BondGuide oder mdchten Sie sich abmelden? Unter www.bondguide.de
konnen Sie Ihr Profil andern oder Ihre E-Mail-Adresse austragen. Bitte folgen Sie hierzu dem auf der Website angegebenen Link.

Wir freuen uns, wenn Sie den BondGuide — Der Newsletter fiir Unternehmensanleihen weiterempfehlen!
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LAW CORNER

DR. ANNE DE BOER, PARTNERIN
UND RECHTSANWALTIN,

RUNA RUCCIUS, RECHTSANWALTIN,
GSK STOCKMANN + KOLLEGEN

Referentenentwurf zum Kleinanlegerschutz vorgelegt

Im Rahmen des ,,Aktionsplans der Bundesregierung zum
Verbraucherschutz im Finanzmarkt“ wurde am 24.07.2014 der
erste Vorschlag zum Kleinanlegerschutzgesetz vorgelegt. Da-
durch sollen Anleger kinftig noch stérker und umfassender vor
dem Erwerb risikobehafteter \lermdgensanlagen geschlitzt werden.

Wesentliche Regelungen

Nach dem Referentenentwurf sollen insbesondere folgende

Aspekte geregelt werden:

e Dem Regelungsumfang des Vermdgensanlagengesetzes
(VermAnIG) sollen kiinftig auch partiarische Darlehen, Nach-
rangdarlehen und sonstige Anlagen unterfallen. Sonstige
Anlagen sind dabei solche, die einen Anspruch auf Verzinsung
und Ruckzahlung gewahren oder im Austausch flr die zeit-
weise Uberlassung von Geld einen vermégenswerten, auf
Barausgleich gerichteten Anspruch vermitteln, sofern die
Annahme der Gelder nicht als Einlagengeschéft i.S. v. § 1
Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 des KWG zu qualifizieren ist.

¢ Die Mindestlaufzeit von Vermdgensanlagen muss 24 Monate
sein, wobei die Kindigungsfrist mindestens 12 Monate
betragen muss und teilweise nur zum Ende eines Geschafts-
jahres zuldssig ist.

¢ Die Prospekte mussen nunmehr den Zielmarkt beschreiben.

e Wahrend des o6ffentlichen Angebots muss der Verkaufs-
prospekt durch Nachtréage aktualisiert werden.

¢ Die BaFin erhélt weitergehende Befugnisse und soll zudem
priifen, ob fir das laufende und das folgende Geschéftsjahr
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Emittenten, die
Geschaftsaussichten sowie ihre Auswirkungen auf die F&hig-
keit des Emittenten, seinen Verpflichtungen zur Zinszahlung
und Ruckzahlung firr die Vermdgensanlage nachzukommen,
im Prospekt widerspruchsfrei dargestellt ist.

¢ Die Giiltigkeit von Verkaufsprospekten ist auf 12 Monate
beschréankt.

* Nach dem Ende des 6ffentlichen Angebots sind bestimmte
Informationen vergleichbar der Adhoc-Pflicht im Kapital-
markt mitzuteilen.

e Vermdgensanlagen sollen zukinftig nur noch in Medien
beworben werden dirfen, deren Schwerpunkt zumindest
auch auf der Darstellung von wirtschaftlichen Sachverhalten
liegt. Bannerwerbung auf allgemeinen Internetseiten dirfte
damit unzuléssig werden.

Ausnahme fir Crowd-Finanzierung

Von dieser Regelung ausgenommen werden sollen Crowd-

Finanzierungen Uber Vertriebsplattformen im Internet. Allerdings

greifen die Ausnahmen nach dem derzeitigen Referentenent-

wurf nur flr partiarische Darlehen und Nachrangdarlehen, nicht
bei Emissionen von Genussrechten und stillen Beteiligungen.

Voraussetzung ist:

e Der Gesamtbetrag der von dem Emittenten ausgegebenen
Vermdgensanlagen darf 1 Mio. EUR nicht Ubersteigen (und
pro Anleger maximal 10.000 EUR).

¢ Die Befreiung von der Prospektpflicht gilt nur, wenn die Verma-
gensanlagen auf einer Internetdienstleistungsplattform vertrie-
ben oder angeboten werden, deren Betreiber bereits einer Auf-
sicht nach §§ 34 f, 34 h oder 34 ¢ der Gewerbeordnung oder
nach dem KWG oder dem WpHG unterworfen ist. Eigenemis-
sionen werden damit von der Ausnahme nicht erfasst.

¢ Die Befreiung fur Crowd-Finanzierung gilt aber nicht fir die Ver-
mogensanlagen-Informationsblatter (VIB). Dieses VIB ist vom
Anleger auch bei Onlinezeichnungen auszudrucken und unter-
schrieben zuriickzusenden, andernfalls steht dem Anleger ein
unbefristetes Riickabwicklungsrecht zu. Eine Ausnahme gilt fir
Kleinstbeteiligung bis zu einem Gesamtwert von 250 EUR.

Ausblick

Mit dem Kleinanlegerschutzgesetz werden weitere Licken fur
den Schutz von Investitionen von Privatanlegern geschlossen.
Es bleibt abzuwarten, welche Anpassungen der Referentenent-
wurf —u.a. zur SchlieBung weiterer Liicken oder auch Erleichte-
rung von Crowd-Finanzierung — noch erfahren wird.
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