
Wortkarg

Liebe Leserinnen und Leser,

mittlerweile ist es offiziell: Emissionsseitig lahmt das aktuelle 

Jahr ein wenig. Dabei musste allen Beteiligten klar sein, dass 

das vergangene Jahr mit seinen über 50 Emissionen auch 

nicht das Normalmaß sein konnte.

Wenn man von Aufstockungen absieht, stellt sich das lau-

fende Jahr wie folgt dar: Neue ZWL, GEWA 5 to 1, Dürr II, 

DEWB, Adler Real Estate II, SeniVita Genussscheine, Air 

 Berlin IV und V, Vedes II, TAG Immobilien II, Senator, Penell, 

 HanseYachts II, UBM Realitätenentwicklung, Underberg II 

 sowie Beate Uhse stellen bereits alle Emissionen von Mit-

telstandsanleihen der ersten sieben Monate des Jahres.  Alles 

im allem knapp 1 Mrd. EUR Volumen.

Im Vorjahr mögen wir zu dieser Zeit 30 Neuzugänge gezählt 

haben, aber ich halte die Wette, dass überdurchschnittlich 

viele Titel des Jahrgangs 2013 später einmal zu den bekla-

genswerten Ausfällen zählen werden – auf die sich die allge-

meine Börsenpresse dann natürlich mit Vorliebe wie eine 

 Hyäne stürzen wird.

Die Erfolgsbeispiele der ersten vier Jahre Mittelstandsmärk-

te geraten mir dabei zu sehr in Vergessenheit, während die 

Tagespresse lediglich von den Ausfällen fasziniert zu sein 

scheint. Bei Venture Capital spricht man davon, dass von 

zehn Titeln vielleicht 1, 2 oder 3 erfolgreich werden, aber 

 genauso viele Komplettausfälle eingeplant werden müssen. 

Obwohl Mittelstandsanleihen fairerweise zu den Hochrisiko-

geschäften gezählt werden, hat sich diese simple wie nüch-

terne Erkenntnis eben noch nicht überall niedergeschlagen.

In besagtem Private-Equity-Umfeld verliert man dann folge-

richtig nur wenige Worte über die 10, 20 oder 30% Rohr-

krepierer. Stattdessen umso mehr über Zalando und Co. 

 Diese nüchterne Sichtweise müssen wir uns hier in Bezug auf 

Mittelstandsanleihen erst noch abschauen wie es scheint.

Lassen Sie uns also weniger Worte über getgoods, hkw, 

Strenesse und Mox Telecom verlieren; dafür mehr über  

MS Spaichingen, Helma, Bastei Lübbe und Karlsberg.

Viel Spaß beim Lesen wünscht Ihnen

Falko Bozicevic 

VORWORT
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Aktuelle Emissionen

Unternehmen
(Laufzeit) Branche

Zeitraum der 
Platzierung Plattform1)

Zielvolumen 
in Mio. EUR Kupon

Rating 
(Rating-

agentur)6)

Banken 
(sonst. Corporate 
Finance/Sales)7)

BondGuide-
Bewertung2),5) Seiten

Jopp Fitness vsl. H2/2014 noch nicht 

bekannt

noch nicht 

bekannt

noch nicht 

bekannt

noch nicht 

bekannt

noch nicht 

bekannt

folgt BondGuide #22/2013, 

S. 11

1) ES = Entry Standard, FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DÜS = Düsseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = München), MSB = Mittelstandsbörse, mstm = Mittelstandsmarkt, 

PS = Prime Standard; 2) Einschätzung der Redaktion: Kombination u. a. aus aktueller Rendite, Bilanzstärke, Zinsdeckungsfähigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; 3) Anleiherating, ansonsten 

Unternehmensrating; 4) Nachplatzierung läuft; 5) Veränderung im Vergleich zum letzten BondGuide (grün/rot); 6) Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; 

SR = Scope Rating; 7) CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) – Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben
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Rendite-Rating-Matrix Mittelstandsanleihen

Rendite aktuell

Rating

B+ oder weniger BB +/- BBB +/- A- oder höher ohne (gültiges) Rating

< 5% Stauder, Underberg I

Alfmeier, Nordex, Karlsberg, 

Schalke 04, Wöhrl, Hörmann, GCP, 

GIF, SeniVita, Katjes

MTU, Eyemaxx I, 

Steilmann-Boecker, Helma II, 

German Pellets I, KTG I, 

paragon, MS Spaichingen, 

SAF, RWE, Bastei Lübbe

Hahn-Immobilien, 

Deutsche Börse I & II

InCity, S&T, Edel, UBM, 

DIC Asset I & II, 

PORR I & II, Dürr I & II, 

AB I & III, TAG I & II, 

ATON Finance, 

Berentzen

5 bis 7%
Scholz, Underberg II, 

Sanochemia

NZWL, Adler RE I & II, Vedes II, 

Seidensticker, Reiff, Uniwheels, 

Deutsche Rohstoff

BioEnergie Taufkirchen, 

Eyemaxx II, Cloud No. 7, 

German Pellets II, KTG II, 

PNE, ETL

Enterprise, 

Stern Immobilien, 

IPSAK

Estavis II, AB V, 

Energiekontor I & II, 

Constantin I & II, 

Singulus, DEWB, IPM, 

Peach Property, Vedes I, 

HanseYachts I, 

Schneekoppe, BeA

7 bis 9%
Rickmers, Penell, MAG 

IAS, eterna, 

Golfino, Sympatex

Sanha, Photon, Euroboden, 

Ekosem I & II, Eyemaxx III, Valensina, 

Homann, Metalcorp, Procar, 

SeniVita (GS), Beate Uhse

GEWA 5 to 1, KTG Energie, 

Ferratum
–

ALBIS, Mitec, 

HanseYachts II, 

PCC I & II, AB II & IV

> 9%

VST, Alno, e.n.o., 

Ekotechnika, MT-Energie, 

BDT, friedola, DFAG, 

More & More, Sanders II, 

posterXXL, Peine

Karlie, Golden Gate, 

MS Deutschland, Hallhuber, 

Laurèl, René Lezard, Royalbeach

– –

MIFA, AVW Grund, 

gamigo, Solar8, Maritim, 

Kézizálog, ExerD, 

Timeless Homes, 

ARISTON, Travel24, 

Identec, HPI, Senator, 

Rena Lange

Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen
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BEATE UHSE AKTIENGESELLSCHAFT

WIR GRATULIEREN

Zur erfolgreichen Platzierung ihrer fünfjährigen Anleihe 
mit einem Volumen von bis zu 30 Mio. EUR im Entry  
Standard (Freiverkehr) der Frankfurter Wertpapierbörse.

youmex Invest AG – Ihr Finanz- und Kapitalmarktpartner

Taunusanlage 19, 60325 Frankfurt / Germany, +49 69 505045 000, www.youmex.de

http://www.anleihe.youmex.de


Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:  
die Plattformen im Vergleich

Note* Eigenschaften des Emittenten

AAA Höchste Bonität, sehr starke Zins- und Tilgungsfähigkeit, geringstes Ausfallrisiko Investment Grade

AA Sehr gute Bonität, starke Zins- und Tilgungsfähigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit

A Gute Bonität, angemessene Zins- und Tilgungsfähigkeit, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit

BBB Stark befriedigende Bonität, noch angemessene Zins- und Tilgungsfähigkeit, leicht erhöhte Ausfallwahrscheinlichkeit

BB Befriedigende Bonität, sehr mäßige Zins- und Tilgungsfähigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinlichkeit Non-Investment Grade

B Ausreichende Bonität, gefährdete Zins- und Tilgungsfähigkeit, hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

CCC, CC, C Mangelhafte Bonität, akut gefährdete Zins- und Tilgungsfähigkeit, sehr hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

D Ungenügende Bonität, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollständig eingestellt, Insolvenztatbestände vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) – Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergänzt.

Übersicht der Rating-Systematik

Bondm 
Stuttgart

Entry
Standard FWB

Prime 
Standard FWB

m:access
München

Mittelstands-
markt DÜS

Mittelstands-
Börse HH-H

Zielvolumen1) 15–200 Mio. EUR – ab 100 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR –

Stückelung 1.000 EUR bis 1.000 EUR mind. 1.000 EUR bis 1.000 EUR bis 1.000 EUR –

Rating verpflichtend2) verpflichtend2) verpflichtend2) verpflichtend verpflichtend optional

Begleitung durch ... Bondm-Coach Listing Partner Listing Partner Emissionsexperten Kapitalmarktpartner optional

Besonderheiten keine Finanztitel DVFA-Standard zur 

Kommunikation; keine 

Nach rang an lei hen

kein Branchenaus-

schluss

kein Branchen aus-

schluss; 

Unternehmen > 3 Jahre

kein Branchen-

ausschluss

kein Branchen aus-

schluss; Pros pekt-

zusammenfassung

bisher notiert 25 56 14 3 14 3

Jahresabschluss bis +6 Mon. bis +6 Mon. bis +4 Mon. nur Kernaussagen bis +6 Mon. bis +6 Mon. 

Zwischenbericht bis +3 Mon. bis +3 Mon. +2 Mon. – bis +3 Mon. –

Ad-hoc-Pflicht quasi3) quasi3) quasi3) quasi3) quasi3) quasi3)

1) teilweise nicht verbindlich, nur Zielgröße; 2) Börsennotierte Unternehmen können auf ein Rating verzichten; 3) Die Anleihe betreffende News

Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit

Ausgabe 15 KW 29/30 2014

BOND GUIDE

S. 4

BondGuide – Der Newsletter für Unternehmensanleihen



Ausgabe 15 KW 29/30 2014 BondGuide – Der Newsletter für Unternehmensanleihen

Im Leben kommt es darauf an, ob man sieht 
oder genau hinsieht, ob man sich bemüht oder 
es kann. Warum sollte das bei einer Kanzlei 
anders sein? Ob bei der Strukturierung oder 
der Finanzierung eines Unternehmens im 
Kapitalmarktumfeld: Wir beraten sowohl Unter-
nehmen, die bereits börsennotiert sind, als 
auch solche, die es werden wollen sowie die 
sie begleitenden Banken. Wir stehen ihnen 
bis zur besten Lösung zur Seite.  

www.gsk.de

Sehen ist gut. Hinsehen ist besser. 

GSK. DER UNTERSCHIED.

BERLIN  FRANKFURT/M.  HAMBURG  HEIDELBERG  MÜNCHEN  STUTTGART  BRÜSSEL  SINGAPUR

STUTTGART

Dr. Anne de Boer, LL.M. 
Augustenstraße 1
70178 Stuttgart
Tel +49 711 2204579-51
Fax +49 711 2204579-44
deboer@gsk.de

MÜNCHEN

Hendrik Riedel, LL.M.
Karl-Scharnagl-Ring 8
80539 München
Tel +49 89 288174-73
Fax +49 89 288174-44
riedel@gsk.de

BERLIN

Dr. Michael Stobbe, M.C.J.
Mohrenstraße 42
10117 Berlin
Tel +49 30 203907-20
Fax +49 30 203907-44
stobbe@gsk.de

In Kooperation mit: Nabarro in Großbritannien, Nunziante Magrone in Italien und Roca Junyent in Spanien (www.ourwayofdoinginternationalbusiness.com)

http://www.gsk.de/


League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt seit 2011

TOP 3 Kanzleien:

Name Anzahl der Emissionen

Norton Rose 39

Heuking Kühn Lüer Wojtek 21

Mayrhofer & Partner 12

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung:1)

Name Anzahl der Emissionen

Close Brothers Seydler 39

youmex 22

equinet 19

TOP 3 Advisory/Corporate Finance:

Name Anzahl der Emissionen

FMS 15

Conpair 13

Dicama 6

TOP 3 Kommunikationsagenturen:

Name Anzahl der Emissionen

Biallas 23

Better Orange 20

IR.on 16

TOP 3 Technische Begleitung der Emission:2)

Name Anzahl der Emissionen

Close Brothers Seydler 32

FMS 15

equinet 13

1) sofern Daten vorhanden
2) Bondm: Bondm-Coach; Entry Standard:  Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); mstm 

DÜS: Kapitalmarktpartner;  MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller 

(sofern bekannt)

Hinweis: Berücksichtigt sind ausschließlich die in der Mastertabelle (S. 12–18)

notierten Anleihen.

Jahrespartner 2014

Bond BondGuide-Flash 

.bondguide.de/bondguide-partner
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    BLÄTTCHEN FINANCIAL ADVISORY
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Hasenpfote?
Im BondGuide Musterdepot läuft weiterhin alles wie am 

 Schnürchen. Große Kursschwankungen blieben uns nun schon 

seit Längerem erspart – genau so war es auch geplant.

Für Quereinsteiger unter den Lesern und aufgrund der einen 

oder anderen Leseranfrage deshalb an dieser Stelle noch-

mals der Hinweis, dass die ganz rechte Spalte in unserer 

 Depotübersicht nicht etwa eine Chance-Risikoeinschätzung 

der betreffenden Titel ist – die finden Sie in der großen 

 Mastertabelle, sei es hier in Print oder vorteilhafterweise nach 

allen Parametern frei sortierbar auf bondguide.de unter  

Notierte Mittelstandsanleihen. Die rechte Spalte gibt indes 

unsere Volatilitätseinschätzung wieder, d.h. welche Kurs-

schwankungen wir in dem jeweiligen Titel erwarten, von A+ 

(praktisch gar nicht) bis C- (sehr stark). 

Traditionell gibt es im Juli nur wenig Bedeutsames unterneh-

mensseitig. Die Halbjahresberichte befinden sich schließlich 

alle erst in der Mache. Und aufgrund der Markt segmente, 

über die wir hier sprechen – Freiverkehr oder Open Market –, 

haben die Unternehmen auch jede Menge Zeit für ihre Veröf-

fentlichung. Bitte werfen Sie dazu einen Blick auf unsere 

Übersicht ab Seite 12.

Etwas oder sogar viel früher dran sind hierbei natürlich die 

auch aktiennotierten Titel, als da wären aus dem BondGuide 

Musterdepot Wienerberger, DIC Asset, Air Berlin und SAG 

Solarstrom.

Ausblick
Das Konzept der Kanzlerin („ruhige Hand“) steht auch bei uns 

weiterhin hoch im Kurs. Nur ganz einschlafen darf die Pfote 

halt nicht. Zur Jahresmitte ein Plus von 4,5% mit größtenteils 

langweiligen Anleihetiteln ist bereits absolut ansehnlich.

Falko Bozicevic

Übersicht – BondGuide Musterdepot

Startkapital KW 32/2011 100.000

Wertpapiere 96.590

Liquidität 35.292

Gesamtwert 131.882

Wertänderung total 31.882

seit Auflage August 2011 +31,9%

seit Jahresbeginn: +4,5%

BondGuide Musterdepot

BONDGUIDE
MUSTERDEPOT

Anleihe
(Laufzeit)

Branche
WKN

Kauf-
wert*

Nomi-
nale*

Kaufdatum Kauf-
kurs

Kupon Zins-
erträge
bis dto*

Kurs 
aktuell

derzeitiger
Wert*

Depot-
anteil

Gesamt-
veränderung

seit Kauf

# Wochen
im Depot

Risiko-
einschät-

zung**

Wienerberger
(2017/unbegr.)

Baustoffe
A0G 4X3

7.805 10.000 27.07.12 78,05 6,50% 1.288 104,10 10.410 7,9% +49,9% 103 A-

MS Spaichingen
(2016)

Maschinenbau
A1K QZL

9.525 10.000 12.08.11 95,25 7,25% 2.133 107,50 10.750 8,2% +35,3% 153 A-

DIC Asset I
(2016)

Immobilien
A1K Q1N

9.210 10.000 26.08.11 92,10 5,88% 1.593 104,50 10.450 7,9% +30,8% 141 A-

Air Berlin III
(2014)

Logistik
AB1 00C

10.411 10.000 Feb/Mrz 12, 
Feb 13

104,11 11,50% 2.388 102,00 10.200 7,7% +20,9% 108 B

S.A.G. Solarstrom II
(2017)

Energiedienstleistung
A1K 0K5

3.263 5.000 23.03.12 65,25 7,50% 873 60,00 3.000 2,3% +18,7% 121 B-

Ekosem Agrar II
(2018)

Agrarwirtschaft
A1R 0RZ

10.025 10.000 26.11.12 100,25 8,50% 1.389 100,80 10.080 7,6% +14,4% 85 B

Maritim Vertrieb
(2014)

Schleppschiffe
A1M LY9

9.925 10.000 08.02.13 99,25 8,25% 1.190 98,25 9.825 7,4% +11,0% 75 B

Neue ZWL
(2019)

Automotive
A1Y C1F

10.313 10.000 Feb 14,  
Jun 14 

103,13 7,50% 216 108,25 10.825 8,2% +7,1% 15 A-

Alfmeier
(2018)

Maschinenbau
A1X 3MA

10.800 10.000 27.06.14 108,00 7,50% 58 108,00 10.800 8,2% +0,5% 4 A-

Sanha
(2018)

Sanitär
A1T NA7

10.425 10.000 30.05.14 104,25 7,75% 119 102,50 10.250 7,8% -0,5% 8 A-

Gesamt 91.702 11.247 96.590 73,2%

Durchschnitt 7,8% +18,8% 81,3

*) in EUR

**) Volatilitätseinschätzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veränderungen grün (besser) bzw. rot (schlechter).
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Wollen Sie als Mittelständler Ihren Unternehmenserfolg einer 
Großbank anvertrauen, für die Sie nur eine Kundennummer sind? 
Oder wollen Sie einen fairen Partner auf Augenhöhe?
 
Dann lernen Sie die quirin bank kennen.
Als etablierte, unabhängige Unternehmerbank stehen wir mittelständischen Unternehmen 
und Unternehmern bei der Umsetzung von Finanzierungslösungen zur Seite.

Die Unternehmerbank

quirin bank AG, Investment Banking:
Schillerstraße 20, 60313 Frankfurt am Main
Telefon:  069 247 50 49-30
E-Mail:   unternehmerbank@quirinbank.de

Wir bieten individuelle Lösungen für Ihre Unternehmensziele:
Industrie-/Unternehmensanleihen
Börseneinführungen
Kapitalerhöhungen
Wandel- und Optionsanleihen
Übernahmen & Fusionen

https://www.quirinbank.de/


RENA GmbH: Schritt für Schritt durch die Insolvenz
Auf den vergangenen Freitag abgehaltenen Anleihegläubiger-

versammlungen stellte der insolvente Anlagen- und Maschi-

nenbauer mit der Bestellung gemeinsamer Anleihevertreter 

die Weichen für eine zügige Restrukturierung im Insolvenz-

verfahren – weitere Sanierungsmaßnahmen stehen noch 

 bevor.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

MIFA-Gläubigerversammlung: Auftakt zur härtesten 
Etappe
Nach der im Juni geplatzten Anleihegläubigerabstimmung 

ohne Versammlung lud die Mitteldeutsche Fahrradwerke AG 

am 23. Juli zu einer zweiten, finalen Abstimmungsrunde ein. 

Für MIFA und ihre Bondholder ging es bei dem Treffen um 

 alles. Sind erneut keine Beschlüsse gefasst worden, steht die 

Sanierung der kriselnden Fahrradschmiede außerhalb eines 

gerichtlichen Verfahrens auf der Kippe.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Sanders: Betten-Bond ist aufgestockt
Die Gebr. Sanders GmbH und Co. KG zapfte erneut den 

Bondmarkt an: Via Privatplatzierung hat der Anbieter von 

 feder- und daunendichten Geweben sowie Bettenzubehör 

seine im Oktober vorigen Jahres begebene 8,75%-Anleihe 

auf das ursprüngliche Zielvolumen von 22 Mio. EUR „aufge-

schüttelt“.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Dürr AG: Homag-Deal soll ordentlich Holz einbringen
Paukenschlag bei Dürr: Der Maschinen- und Anlagenbau kon-

zern für die Autoindustrie sichert sich die Aktienmehrheit am 

Holzmaschinenbauer Homag. Unterdessen steigt die Wahr-

scheinlichkeit, dass der teure 7,25%-Dürr-Bond (2010/15) 

zum 28. September vorzeitig von Dürr gekündigt und zum 

Nennwert zurückgezahlt wird.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

RENA arbeitet sich konsequent durch das Insolvenzverfahren.

Foto: RENA GmbH

MIFA-Gläubigertreffen 2.0: Für den angezählten Fahrradbauer Auftakt zu seiner wohl 

härtesten Etappe. Foto © Thinkstock/John Foxx

NEWS 
zu aktuellen und 
gelisteten 
Bond-Emissionen

Beinahe wie im Schlaf deckte sich Sanders unlängst mit frischen Anleihegeldern ein.

Foto: Gebr. Sanders GmbH & Co. KG
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Adler Real Estate greift sich frische Anleihegelder
In bekannter Manier, das heißt relativ zügig, ohne viel Aufse-

hen und für ausschließlich Institutionelle, hat sich die Adler 

Real Estate AG kürzlich frisches Investorenkapital am Bond-

markt besorgt. Im Wege einer Privatplatzierung wurde der im 

Frühjahr ausgereichte 6%-Bond so auf 100 Mio. EUR ausge-

baut.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

PORR baut UBM-Anteil aus
Die PORR AG stockt ihren bestehenden 41,8%-Anteil an der 

UBM Realitätenentwicklung AG um gut zwei Drittel auf. Der 

Ausbau auf eine Mehrheitsbeteiligung dürfte bei dem erst 

seit Kurzem im Entry Standard für Anleihen gehandelten 

4,875%-UBM-Bond (2014/19) kein Kontrollereignis im Sinne 

der Anleihebedingungen auslösen.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Scholz recycelt weitere Randaktivitäten
Die Scholz Holding GmbH ist nach wie vor auf Verwertungs-

kurs und veräußert hierfür im Wege des laufenden Des-

investitionsprogramms die beiden Nicht-Kernaktivitäten 

 Aluminium und Edelbaustahl. Erst kürzlich wurde zudem der 

Einstieg der japanischen TTC beim Recyclingkonzern final 

vollzogen.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

3W Power vollzieht Aktienzusammenlegung
Die 3W Power S.A. nahm jüngst eine weitere Hürde auf dem 

Weg zur Konzernrestrukturierung und legte ausstehende 

 3W-Aktien im Verhältnis 10:1 zusammen. Die Kapitalherab-

setzung war ein erster Schritt zur finanziellen Restrukturie-

rung der operativen AEG PS. Weitere Kapitalmaßnahmen 

 folgen.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Die österreichische PORR sichert sich die Mehrheit an der UBM Realitätenentwicklung.

Foto: PORR AG

Adler RE schwang sich erneut an den Bondmarkt, um sich günstigerer Investorengelder 

zu bemächtigen. Foto: © PantherMedia/vasiko

Bei 3W Power scheinen die Stakeholder mittlerweile gut verdrahtet zu sein.

Foto: 3W Power S.A./AEG Power Solutions Group

Nach TTC-Einstieg und umgesetzter Restrukturierung wieder „Recycling as usual“ bei 

Scholz? Foto: Scholz Holding GmbH
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Stark in Unternehmensanleihen.
Wir unterstützen mittelständische Unternehmen unabhängig und zuverlässig von der Strukturierung über die Durchführung 
bis zur Platzierung ihrer Unternehmensanleihen.

Steubing AG – Seit über 25 Jahren Ihr Partner am Kapitalmarkt. 

Goethestraße 29 ankfurt .steubing.com
Kontakt: Debt Capital Markets aufmann 
+ -

VEDES AG
Unternehmensanleihe 
Privatplatzierung
Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

Alfmeier Präzision AG
Unternehmensanleihe
Öffentliches Angebot
Joint Global Coordinator
Joint Bookrunner
€ 30.000.000
Oktober 2013

HELMA Eigenheimbau AG 
Anleiheaufstockung
Privatplatzierung
Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner
€ 10.000.000
März 2014

HELMA Eigenheimbau AG 
Unternehmensanleihe
Öffentliches Angebot
Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner
€ 25.000.000
September 2013

HanseYachts AG
Unternehmesanleihe
Privatplatzierung
Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner
€ 5.000.000
Dezember 2013 

Neue ZWL GmbH
Unternehmesanleihe
Öffentliches Angebot
Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner
€ 25.000.000
Februar 2014

VEDES AG
Unternehmensanleihe
Öffentliches Angebot
Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner
€ 20.000.000
Juni 2014

HanseYachts AG
Unternehmensanleihe
Öffentliches Angebot
Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner
€ 13.000.000
Juni 2014

PORR AG
Unternehmensanleihe
Öffentliches Angebot
Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner
€ 50.000.000
November 2013

http://www.steubing.com/
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Golden Gate

(2014)

Immobilien

A1KQXX

Apr 11 Entry

Standard

30 ja 6,50% BB3)8)

(CR)

82,00 155,6% Steubing *

MIFA

(2018)

Fahrradhersteller

A1X25B

Aug 13 Entry

Standard

25 ja 7,50% CC3)9)

(Feri)

19,65 73,6% equinet Bank *

MT-Energie

(2017)

Biogasanlagen

A1MLRM

Apr 12 mstm DÜS 14 nein 8,25% B-8)

(CR)

37,90 59,5% ipontix *

Solar8 Energy

(2016)

Erneuerbare Energien

A1H3F8

Mrz/Apr 11 FV DÜS 10 ja 9,25% BB-9)

(CR)

57,00 52,2% nicht bekannt *

e.n.o. energy

(2016)

Erneuerbare Energien

A1H3V5

Jun 11 mstm DÜS 10 nein 7,38% B8)

(CR)

69,00 30,9% GBC, 

Bankhaus Neelmeyer

*

MS Deutschland

(2017)

Tourismus

A1RE7V

Dez 12 Entry

Standard

50 nein 6,88% BB-3)8)

(Feri)

54,00 30,2% quirin Bank *

Timeless Homes

(2020)

Immobilien

A1R09H

Jun 13 FV DÜS 10 n. bek. 9,00% 48,10 29,3% Eigenemission *

DF Deutsche Forfait

(2020)

Außenhandelsfinanzierung

A1R1CC

Mai 13 Entry

Standard

30 ja 7,88% CCC8)

(SR)

46,00 27,3% equinet Bank *

Laurèl

(2017)

Damenbekleidung

A1RE5T

Okt 12 Entry

Standard

20 ja 7,13% BB-8)

(CR)

62,00 25,3% Close Brothers Seydler Bank **

More & More

(2018)

Modehändler

A1TND4 

Jun 13/Feb 14 Bondm 10 ja 8,13% B-8)

(CR)

64,00 23,7% quirin bank *

Senator Entertainment

(2015)

Medien

A11QJD

Jun 14 FV FRA 5 nein4) 12,00% 95,00 23,6% **

Travel24

(2017)

Online-Reisen

A1PGRG

Sep 12 Entry

Standard

25 ja 7,50% 66,75 23,5% Acon Actienbank *

posterXXL

(2017)

Fotodienstleister

A1PGUT

Jul 12 m:access 6 nein 7,25% B+8)

(CR)

68,00 23,1% Conmit *

BDT Automation

(2017)

Technologie

A1PGQL

Sep/Okt 12 Entry

Standard

17 nein 8,13% CCC8)

(CR)

68,75 22,8% Close Brothers Seydler Bank (AS), 

Dicama (LP)

*

Exer D

(2016)

Energiedienstleistung

A1E8TK

Jan/Feb 11 FV FRA 50 nein 5,70% 80,00 21,9% BankM *

René Lezard

(2017)

Modehändler

A1PGQR

Nov 12 Entry

Standard

15 ja 7,25% BB-8)

(CR)

71,00 19,9% Schnigge (AS), 

UBJ (LP)

*

Identec

(2017)

RFID-Technologie

A1G82U

Okt 12 FV Berlin, 

HH-H & Wien

25 nein 7,5% 

+ Bonus

88,50 19,0% FMS **

gamigo

(2018)

Online-Spiele

A1TNJY

Jun 13 FV FRA 5 nein 8,50% B+9)

(CR)

75,00 18,6% Kochbank (AS), 

GBC (LP)

*

HPI

(2016)

Industriedienstleister

A1MA90

Dez 11/Okt 13 FV FRA 6 ja 9,00% 84,00 17,8% Süddeutsche Aktienbank ***

VST Building Tech.

(2019)

Bautechnologie

A1HPZD

Sep/Okt 13 Entry

Standard

7 nein 8,50% B-8)

(CR)

71,00 17,4% VEM Aktienbank **

friedola

(2017)

Freizeitartikel

A1MLYJ

Apr 12 mstm DÜS 13 nein 7,25% B8)

(SR)

80,00 17,0% Conpair **

Rena Lange

(2017)

Modehändler

A1ZAEM

Dez 13 PM DÜS 5 nein 8,00% BB-9)

(CR)

82,50 15,4% Acon Actienbank **

Maritim Vertrieb

(2014)

Logistik

A1MLY9

Mai 12 FV HH 20 nein 8,25% BB+3)9)

(CR)

98,00 14,7% Eigenemission ****

Ekotechnika

(2018)

Agrarmaschinen

A1R1A1

Apr 13 Bondm 60 ja 9,75% B8)

(CR)

87,40 14,2% Fion **

ARISTON

(2016)

Immobilien

A1H3Q8

Mrz 11 FV DÜS 3 nein 7,25% 91,00 13,6% nicht bekannt *

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!
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Alno

(2018)

Küchenmöbel

A1R1BR

Apr 13 Entry

Standard

45 ja 8,50% B-3)

(SR)

87,00 12,9% Close Brothers Seydler Bank ***

AVW Grund

(2015)

Immobilien

A1E8X6

Mai 11 FV HH 51 nein 6,10% BBB-3)9)

(CR)

93,00 12,0% Eigenemission *

Peine

(2018)

Modehändler

A1TNFX

Jun/Jul 13 Bondm 4 nein 8,00% C8)

(CR)

90,00 11,3% FMS *

Kézizálog

(2018)

Finanzdienstleister

A1HQFG

Okt 13 FV FRA 10 nein 7,75% BB+9)

(CR)

88,90 11,2% Eigenemission **

Royalbeach

(2016)

Sportartikel

A1K0QA

Okt 11 Bondm 8 nein 8,13% BB8)

(CR)

94,50 10,9% FMS ***

Hallhuber

(2018)

Modehändler

A1TNHB

Jun 13 mstm DÜS 30 ja 7,25% BB-8)

(CR)

90,55 10,3% IKB **

Karlie Group

(2018)

Heimtierbedarf

A1TNG9

Jun 13 Entry

Standard

6 nein 6,75% BB-8)

(SR)

89,00 10,3% Viscardi (AS), 

Blättchen & Partner (LP)

*

Sanders II

(2018)

Bettenzubehör

A1X3MD

Okt 13/Jul 14 Entry

Standard

22 ja 8,75% B+

(CR)

97,00 9,8% Close Brothers Seydler Bank (AS), 

Conpair (LP)

***

Photon Energy

(2018)

Erneuerbare Energien

A1HELE

Mrz 13 FV FRA 4 nein 8,00% BB-8)

(CR)

98,00 8,9% Eigenemission **

Ekosem II

(2018)

Agrarunternehmen

A1R0RZ

Nov 12/Okt 13 Bondm 78 ja 8,50% BB8)

(CR)

100,00 8,5% Fion ***

eterna Mode

(2017)

Modehändler

A1REXA

Sep 12/Jun 13 Bondm 53 ja 8,00% B+8)

(CR)

99,00 8,3% Fion **

Golfino

(2017)

Bekleidung

A1MA9E

Mrz 12 Entry

Standard

12 ja 7,25% B+8)

(CR)

97,50 8,3% Close Brothers Seydler Bank (AS), 

Dicama (LP)

**

Ferratum

(2018)

Finanzdienstleister

A1X3VZ

Okt 13 Entry

Standard

25 ja 8,00% BBB-3)

(CR)

98,95 8,3% ICF ****

Ekosem I

(2017)

Agrarunternehmen

A1MLSJ

Mrz 12 Bondm 50 ja 8,75% BB8)

(CR)

101,00 8,3% Fion ***

MAG IAS

(2016)

Maschinenbau

A1H3EY

Jan/Feb 11 Bondm 50 ja 7,50% B+8)

(CR) 

99,00 8,2% Fion **

SeniVita Soz. GS

(2019/unbegr.)

Pflegeeinrichtungen

A1XFUZ

Mai 14 FV FRA 21 nein 8,00% BB+8)

(CR)

99,40 8,1% ICF, Blättchen FA ***

Metalcorp

(2018)

Metallhändler

A1HLTD

Jun 13/Mai 14 Entry

Standard

31 ja 8,75% BB8) (CR); 

BB- (SR)

102,00 8,1% Schnigge (AS), 

Dicama (LP)

****

Sympatex

(2018)

Funktionstextilien

A1X3MS

Dez 13 Entry

Standard

13 ja 8,00% B+8)

(CR)

99,75 8,0% Close Brothers Seydler Bank ***

HanseYachts II

(2019)

Boots- und Yachtbau

A11QHZ

Mai 14 Entry

Standard

13 nein 8,00% 99,75 8,0% Steubing ****

Eyemaxx III

(2019)

Immobilien

A1TM2T

Mrz 13 Entry

Standard

15 ja 7,88% BB8)

(CR)

99,35 8,0% VEM Aktienbank ***

Mitec Automotive

(2017)

Automotive

A1K0NJ

Mrz 12 Bondm 25 nein 7,75% BB-9)

(CR)

99,40 8,0% FMS **

Penell

(2019)

Elektronikdienstleister

A11QQ8

Jun 14 PM DÜS 3 nein4) 7,75% B+3)

(Feri)

99,75 7,9% Dicama ***

Homann

(2017)

Holzwerkstoffe

A1R0VD

Dez 12/Jun 13 

& Mai 14

Prime 

Standard

100 ja 7,00% BB-8)

(CR)

97,85 7,7% Close Brothers Seydler Bank (AS), 

Conpair (LP)

***

Euroboden

(2018)

Immobilien

A1RE8B

Jul 13 mstm DÜS 4 nein 7,38% BB8)

(CR)

99,00 7,7% Scala Corporate Finance ***

ALBIS Leasing

(2016)

Finanzdienstleistung

A1CR0X

Sep 11 MSB 50 nein 7,63% BB3)9)

(CR)

100,00 7,6% mwb Fairtrade **

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!
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GEWA 5 to 1

(2018)

Immobilien

A1YC7Y

Mrz 14 Entry

Standard

31 nein 6,50% BBB3)

(CR)

97,15 7,4% equinet Bank (AS), 

FMS (LP)

***

Rickmers

(2018)

Logistik

A1TNA3

Jun/Nov 13 

& Mrz 14

Prime 

Standard

250 ja 8,88% B8)

(CR)

105,00 7,3% Close Brothers Seydler Bank (AS), 

Conpair (LP)

***

PCC I

(2015)

Chemie, Energie, Log.

A1H3MS

Apr 11 FV FRA 30 nein 6,88% 99,75 7,3% equinet Bank **

Beate Uhse

(2019)

Erotikartikel

A12T1W

Jul 14 Entry

Standard

30 ja 7,75% BB-

(EH)

102,37 7,2% Scheich & Partner (AS), 

youmex (LP)

***

Air Berlin II

(2018)

Logistik

AB100B

Apr 11/Jan 14 Bondm 225 ja 8,25% 104,05 7,1% **

Sanha

(2018)

Heizung & Sanitär

A1TNA7

Mai 13/Jan 14 Entry

Standard

38 ja 7,75% BB8)

(CR)

102,00 7,1% equinet Bank ****

Air Berlin IV

(2019)

Logistik

AB100L

Mai 14 FV FRA 170 ja 6,75% 99,05 7,1% **

Procar

(2016)

Autohandel

A1K0U4 

Okt 11 mstm DÜS 12 nein 7,75% BB+8)

(CR)

101,30 7,1% Conpair ***

Valensina

(2016)

Fruchtsäfte

A1H3YK

Apr 11/Aug 12 mstm DÜS 65 ja 7,38% BB-8)

(CR)

100,50 7,0% Conpair ***

KTG Energie

(2018)

Biogasanlagen

A1ML25

Sep 12 Entry

Standard

25 ja 7,25% BBB-8)

(CR)

100,70 7,0% Schnigge (AS), 

quinet Bank (LP)

***

PCC II

(2015)

Chemie, Energie, Log.

A1K0U0

Sep 11/Apr 12 FV FRA 25 ja 7,25% 100,45 7,0% equinet Bank **

PNE Wind

(2018)

Erneuerbare Energien

A1R074

Mai/Sep 13 Prime 

Standard

100 ja 8,00% BBB-8)

(EH)

103,80 7,0% M.M. Warburg (AS), 

Close Brothers Seydler Bank

***

Sanochemia

(2017)

Pharmazie

A1G7JQ

Aug 12 Entry

Standard

10 nein 7,75% B+8)

(CR)

102,15 6,9% Eigenemission **

Estavis II

(2018)

Immobilien

A1X3Q9

Nov 13 FV FRA 10 nein 9,25% 108,50 6,9% Close Brothers Seydler Bank ***

KTG Agrar II

(2017)

Agrarrohstoffe

A1H3VN

Jun/Dez 11 

& Feb 13 & 14

Entry

Standard

200 ja 7,13% BBB-8)

(CR)

100,60 6,9% equinet Bank ***

Air Berlin V

(2019)

Logistik

AB100N

Mai 14 FV FRA 82 ja 5,63% 95,38 6,9% **

Constantin I

(2015)

Medien & Sport

A1EWS0

Okt 10 FV FRA 30 ja 9,00% 102,50 6,7% Close Brothers Seydler Bank *

Constantin II

(2018)

Medien & Sport

A1R07C

Apr 13 Entry

Standard

65 ja 7,00% 101,30 6,6% Close Brothers Seydler Bank **

Scholz

(2017)

Recycling

A1MLSS

Feb 12/Feb 13 Entry

Standard

183 ja 8,50% B8)

(EH)

104,50 6,5% Close Brothers Seydler Bank (AS), 

Blättchen & Partner (LP)

****

DEWB

(2019)

Industriebeteiligungen

A11QF7

Apr 14 FV FRA 10 ja 6,00% 98,71 6,3% Close Brothers Seydler Bank ***

BeA Behrens

(2016)

Baumaterial

A1H3GE

Feb/Mrz 11 Bondm 30 ja 8,00% 102,50 6,3% Günther & Partner **

Enterprise Holdings

(2017)

Finanzdienstleister

A1G9AQ

Sep 12 Entry

Standard

35 ja 7,00% A-3)8)

(CR)

102,10 6,2% VEM Aktienbank ***

IPSAK

(2019)

Immobilien

A1RFBP

Nov 12 Bondm 30 ja 6,75% A-3)8)

(SR)

102,25 6,2% Rödl & Partner **

Energiekontor II

(2018/22)

Erneuerbare Energien

A1MLW0

Jul 12 FV FRA 11 ja 6,00% 99,95 6,2% nicht bekannt *

IPM

(2018)

Immobilien

A1X3NK

Okt 13 FV S & 

FRA

15 ja 5,00% 95,50 6,2% Close Brothers Seydler Bank **
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German Pellets II

(2018)

Brennstoffe

A1TNAP

Jul/Aug 13 Bondm 72 ja 7,25% BBB8)

(CR)

104,00 6,1% quirin bank ***

Energiekontor I

(2021)

Erneuerbare Energien

A1K0M2

Sep 11 FV FRA 8 ja 6,00% 101,00 6,1% nicht bekannt *

Peach Property

(2016)

Immobilien

A1KQ8K

Jul 11 Entry

Standard

15 nein 6,60% BBB-3)9)

(CR)

101,00 6,0% equinet Bank ***

Eyemaxx II

(2017)

Immobilien

A1MLWH

Apr 12 Entry

Standard

11 nein 7,75% BBB3)8)

(CR)

105,00 6,0% VEM Aktienbank ***

Adler Real Estate II

(2019)

Immobilien

A11QF0

Mrz/Jul 14 Prime 

Standard

100 ja 6,00% BB-8)

(SR)

100,40 6,0% Close Brothers Seydler Bank ***

Adler Real Estate I

(2018)

Immobilien

A1R1A4

Mrz/Apr 13 Entry

Standard

35 ja 8,75% BB-8)

(SR)

109,19 5,9% Close Brothers Seydler Bank **

Vedes I

(2014)

Spiele & Freizeit

A1YCR6

Dez 13 FV FRA 8 ja 8,00% 100,76 5,8% Steubing ***

Singulus

(2017)

Maschinenbau

A1MASJ

Mrz 12 Entry

Standard

57 ja 7,75% 104,65 5,8% Close Brothers Seydler Bank ***

Seidensticker

(2018)

Bekleidung

A1K0SE

Mrz 12 mstm DÜS 30 ja 7,25% BB8)

(CR)

105,00 5,7% Schnigge **

Stern Immobilien

(2018)

Immobilien

A1TM8Z

Mai 13 Entry Standard 

& m:access

17 nein 6,25% A-3)8)

(SR)

102,00 5,7% VEM Aktienbank ***

Deutsche Rohstoff

(2018)

Rohstoffe

A1R07G

Jul/Sep 13 Entry

Standard

63 nein 8,00% BB+8)

(CR)

108,55 5,6% ICF ***

Vedes II

(2019)

Spiele & Freizeit

A11QJA

Jun 14 Entry

Standard

20 ja 7,13% BB3)

(Feri)

106,25 5,6% Steubing ***

Uniwheels

(2016)

Automotive

A1KQ36

Apr 11 Bondm 45 nein 7,50% BB-8)

(EH)

103,00 5,6% Fion ***

BioEnergie Taufkirchen

(2020)

Energieversorger

A1TNHC

Jul 13 m:access 15 ja 6,50% BBB-3)8)

(SR)

104,50 5,6% GCI Management Consulting ***

Neue ZWL Zahnradwerk

(2019)

Automotive

A1YC1F

Feb 14 Entry

Standard

25 ja 7,50% BB-

(CR)

107,75 5,5% Steubing (AS), 

Dicama (LP)

***

HanseYachts I

(2014)

Boots- und Yachtbau

A1X3GL

Dez 13 FV FRA 4 ja 9,00% 101,30 5,4% Steubing ***

Underberg II

(2021)

Spirituosen

A11QR1

Jul 14 FV FRA 30 ja 6,13% B+8)

(CR)

105,00 5,3% Close Brothers Seydler Bank **

ETL Freund & Partner

(2017)

Finanzdienstleistung

A1EV8U

Nov 10 FV S 25 ja 7,50% BBB+8)

(CR)

106,60 5,3% FMS, 

equinet Bank

**

Reiff Gruppe

(2016)

Automotive

A1H3F2

Mai 11 Bondm 30 ja 7,25% BB8)

(CR)

103,35 5,3% Blättchen FA **

Cloud No. 7

(2017)

Immobilien

A1TNGG

Jun/Jul 13 Bondm 35 ja 6,00% BBB3)8)

(CR)

102,00 5,2% Blättchen FA ***

Schneekoppe

(2015)

Ernährung

A1EWHX

Sep 10 FV FRA & 

DÜS

10 ja 6,45% 101,45 5,1% Schnigge **

Alfmeier Präzision

(2018)

Automotive

A1X3MA

Okt 13 Entry

Standard

30 ja 7,50% BB

(CR)

109,35 5,0% Steubing (AS), 

Dicama (LP)

****

InCity Immobilien

(2016)

Immobilien

A1X3F3

Sep 13 FV FRA 3 nein 10,00% 110,00 5,0% *

S&T

(2018)

IT-Dienstleister

A1HJLL

Mai 13 Entry

Standard

15 ja 7,25% BBB-9)

(CR)

107,75 5,0% Close Brothers Seydler Bank **

Stauder

(2017)

Bierbrauerei

A1RE7P

Nov 12 Entry

Standard

10 ja 7,50% B+8)

(CR)

107,75 4,9% Close Brothers Seydler Bank (AS), 

Conpair (LP)

*
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durch …7)
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Steilmann-Boecker

(2017) 

Modehändler

A1PGWZ

Jun 12/Jun13 Entry

Standard

31 ja 6,75% BBB8)

(CR)

105,00 4,9% Schnigge (AS), 

VEM Aktienbank (LP)

***

German Pellets I

(2016)

Brennstoffe

A1H3J6

Mrz/Apr 11 Bondm 80 ja 7,25% BBB8)

(CR)

103,85 4,8% quirin bank ***

Edel

(2016)

Medien & Unterhaltung

A1KQYG

Mai 11 FV FRA 20 nein 7,00% 103,75 4,8% Acon Actienbank **

Air Berlin I

(2015)

Logistik

AB100A

Nov 10 Bondm 196 ja 8,50% 104,70 4,8% ***

paragon

(2018)

Automotive

A1TND9

Jun 13/Mrz 14 Entry

Standard

13 ja 7,25% BBB-8)

(CR)

109,00 4,7% Close Brothers Seydler Bank **

Grand City Properties

(2020)

Immobilien

A1HLGC

Jul 13/Apr 14 Entry

Standard

350 ja 6,25% BB+3)8)

(S&P)

108,40 4,6% quirin bank ***

Dürr I

(2015)

Automobilzulieferer

A1EWGX

Sep 10 Bondm 225 ja 7,25% 103,00 4,6% **

Air Berlin III 

(2014)

Logistik

AB100C 

Okt 11/Okt 12 Bondm 141 ja 11,50% 102,10 4,5% **

FC Schalke 04

(2019)

Fußballverein

A1ML4T

Jun 12/Sep 13 Entry

Standard

50 ja 6,75% BB-8)

(CR)

110,00 4,5% equinet Bank *

Hörmann Finance

(2018)

Automotive

A1YCRD

Nov 13 Entry

Standard

50 ja 6,25% BB+

(EH)

107,40 4,3% equinet Bank **

KTG Agrar I

(2015)

Agrarrohstoffe

A1ELQU

Aug/Sep 10 Bondm 50 ja 6,75% BBB-8)

(CR)

103,00 4,0% FMS **

UBM Realitätenentw.

(2019)

Immobilien

A1ZKZE

Jul 14 Entry Standard 

& FV Wien

160 ja 4,88% 104,00 4,0% IKB **

Karlsberg Brauerei

(2017)

Bierbrauerei

A1REWV

Sep 12 Entry

Standard

30 ja 7,38% BB8)

(CR)

110,00 3,9% IKB *

Eyemaxx I

(2016)

Immobilien

A1K0FA

Jul 11 Entry

Standard

25 nein 7,50% BBB3)8)

(CR)

106,75 3,9% ICF *

Hahn-Immobilien

(2017)

Immobilien

A1EWNF

Sep 12 mstm DÜS 20 ja 6,25% A-3)8)

(SR)

107,20 3,8% Schnigge **

Katjes

(2016)

Süßwaren

A1KRBM

Jul 11/Mrz 12 mstm DÜS 45 ja 7,13% BB+8)

(CR)

106,30 3,8% IKB *

Helma II

(2018)

Baudienstleister

A1X3HZ

Sep 13/Mrz 14 Entry

Standard

35 ja 5,88% BBB8)

(CR)

108,01 3,7% Steubing *

Wöhrl

(2018)

Modehändler

A1R0YA

Feb 13 Entry

Standard

30 ja 6,50% BB8)

(EH)

109,00 3,7% Viscardi *

Porr II

(2018)

Baudienstleister

A1HSNV

Nov 13 Entry

Standard

50 ja 6,25% 110,00 3,7% Steubing *

DIC Asset I

(2016)

Immobilien

A1KQ1N

Mai 11/Mrz 13 Prime 

Standard

100 ja 5,88% 103,75 3,7% Berenberg Bank **

MS Spaichingen

(2016)

Maschinenbau

A1KQZL

Jun/Jul 11 Entry

Standard

23 nein 7,25% BBB-8)

(CR)

106,75 3,6% Close Brothers Seydler Bank **

Berentzen

(2017)

Spirituosen

A1RE1V

Okt 12 Entry

Standard

50 ja 6,50% 108,75 3,6% Close Brothers Seydler Bank *

TAG Immobilien II

(2020)

Immobilien

A12T10

Jun 14 Prime 

Standard

125 ja 3,75% 101,00 3,6% Close Brothers Seydler Bank **

DIC Asset II

(2018)

Immobilien

A1TNJ2

Jul 13/Feb 14 Prime 

Standard

100 ja 5,75% 108,05 3,5% Baader Bank *

SeniVita Sozial

(2016)

Pflegeeinrichtungen

A1KQ3C

Mai 11 Entry

Standard

14 ja 6,50% BB+8)

(CR)

105,50 3,4% quirin bank *
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Porr I

(2016)

Baudienstleister

A1HCJJ

Nov 12 Entry

Standard

50 ja 6,25% 106,60 3,3% Close Brothers Seydler Bank *

SAF-Holland

(2018)

Automobilzulieferer

A1HA97

Okt 12 Prime 

Standard

75 ja 7,00% BBB8)

(EH)

113,00 3,3% IKB *

ATON Finance

(2018)

Industriebeteiligungen

A1YCQ4

Nov 13 Prime 

Standard

200 ja 3,88% 102,51 3,2% Deutsche Bank **

Underberg I

(2016)

Spirituosen

A1H3YJ

Apr 11/Jun 12 mstm DÜS 70 ja 7,13% B+8)

(CR)

106,50 3,2% Conpair ***

TAG Immobilien I

(2018)

Immobilien

A1TNFU

Jul 13/Feb 14 Prime 

Standard

310 ja 5,13% 107,40 3,2% Close Brothers Seydler Bank *

Nordex

(2016)

Erneuerbare Energien

A1H3DX

Apr 11 FV FRA 150 ja 6,38% BB-10)

(EH)

105,80 2,9% Commerzbank, 

UniCredit

*

Dürr II

(2021)

Automobilzulieferer

A1YC44

Mrz 14 FV FRA 300 ja 2,88% 103,50 2,3% Deutsche Bank, 

HSBC

*

GIF

(2016)

Automotive

A1K0FF

Sep 11 mstm DÜS 9 nein 8,50% BB+8)

(CR)

113,50 2,1% Dicama *

Bastei Lübbe

(2016)

Verlagswesen

A1K016

Okt 11 mstm DÜS 30 ja 6,75% BBB+8)

(CR)

110,50 1,9% Conpair *

RWE

(2021)

Energiedienstleister

A0T6L6

Feb 09 Prime 

Standard

1.000 ja 6,50% BBB+

(S&P)

132,08 1,6% Close Brothers Seydler Bank *

Deutsche Börse I

(2022)

Börsenbetreiber

A1RE1W

Okt 12 Prime 

Standard

600 ja 2,38% AA

(S&P)

106,44 1,5% Deutsche Bank, 

BNP, Citi

*

MTU

(2017)

Technologie

A1PGW5

Jun 12 Prime 

Standard

250 ja 3,00% Baa33) 

(Moody’s)

105,00 1,2% Close Brothers Seydler Bank *

Deutsche Börse II

(2018)

Börsenbetreiber

A1R1BC

Mrz 13 Prime 

Standard

600 ja 1,13% AA

(S&P)

101,93 0,6% Commerzbank, 

DZ Bank, JP Morgan

*

MBB

(2019)

Erneuerbare Energien

A1TM7P

Mai 13 FV DÜS 72 nein 6,25% BBB3)9)

(CR)

Kurs aus-

gesetzt

- Donner & Reuschel (AS), 

FMS (LP)

*

Mox Telecom

(2017)

Telekommunikation

A1RE1Z

Okt 12 Bondm 35 ja 7,25% BBB9)

(CR)

15,75 in Insolvenz FMS *

Strenesse

(2017)

Modehändler

A1TM7E

Mrz 13 FV FRA 12 ja 9,00% 37,05 in Insolvenz Close Brothers Seydler Bank *

Rena II

(2018)

Technologie

A1TNHG

Jun/Jul 13 Entry

Standard

34 nein 8,25% D8)

(EH)

23,10 in Insolvenz IKB *

Rena I

(2015)

Technologie

A1E8W9

Dez 10 Bondm 43 nein 7,00% D8)

(EH)

15,20 in Insolvenz Blättchen FA *

Zamek

(2017)

Lebensmittel

A1K0YD

Mai 12/Feb 13 mstm DÜS 45 ja 7,75% D8)

(CR)

4,65 in Insolvenz Conpair *

hkw

(2016)

Personaldienstleister

A1K0QR

Nov 11 FV DÜS 10 ja 8,25% BBB-9)

(CR)

1,30 in Insolvenz Dicama *

S.A.G. I

(2015)

Energiedienstleistung

A1E84A

Nov/Dez 10 Entry

Standard

25 ja 6,25% BB+9)

(CR)

61,50 in Insolvenz Baader Bank *

S.A.G. II

(2017)

Energiedienstleistung

A1K0K5

Jul 11 Entry 

Standard

17 nein 7,50% BB+9)

(CR)

60,00 in Insolvenz Schnigge (AS), 

youmex (LP)

*

Alpine

(2017)

Baudienstleister

A1G4NY

Mai 12 FV MUC & 

Wien

100 ja 6,00% 0,05 in Insolvenz *

bkn biostrom

(2016)

Biogasanlagen

A1KQ8V

Mai/Jun 11 MSB 25 nein 7,50% BBB3)9)

(CR)

1,00 in Insolvenz mwb Fairtrade *

Centrosolar

(2016)

Erneuerbare Energien

A1E85T

Feb 11 Bondm 50 ja 7,00% 7,25 in Insolvenz FMS *
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BondGuide ist der Newsletter für Unternehmensanleihen und be-
leuchtet zweiwöchentlich den Markt festverzinslicher Wertpapier-
emissionen vornehmlich mittelständischer Unternehmen. Bond-
Guide liefert dabei konkrete Bewertungen und Einschätzungen 
zu anstehenden Anleihe-Emissionen – kritisch, un ab hängig und 
transparent. Daneben stehen Übersichten, Sta tis tiken, Kennzah-
len, Risikofaktoren, Berater-League Tables, Rückblicke, Interviews 
mit Emittenten und Investoren u.v.m. im Fokus. Zielgruppen des 

Newsletters sind private und institutionelle Anleihe-Investoren, 
aber auch Unternehmensvorstände und -geschäftsführer. Bond-
Guide setzt sich ein für eine kritische Auseinandersetzung des 
Marktes mit Themen wie Rating, Risiko oder Ka pitalmarktfähigkeit 
mittelständischer Unternehmen und lädt alle Marktteilnehmer ein 
zum konstruktiven Dialog, um im noch jungen Segment für Mit-
telstandsanleihen negative Auswüchse wie vormals am Neuen 
Markt oder im Geschäft mit Programm-Mezzanine zu vermeiden.

Unternehmen
(Laufzeit)

Branche
WKN

Zeitraum der 
Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 
Volumen in 
Mio. EUR

Voll-
platziert

Kupon Rating 
(Rating-

agentur)6)

Kurs 
aktuell

Rendite 
p.a.

Technische 
Begleitung 
durch …7)

Chance/
Risiko2),5)

FFK Environment

(2016)

Ersatzbrennstoffe

A1KQ4Z

Mai 11 FV DÜS 16 nein 7,25% D8)

(CR)

12,00 in Insolvenz biw, GBC *

getgoods.de

(2017)

E-Commerce

A1PGVS

Sep 12/Jun & 

Okt 13

Bondm 60 ja 7,75% D8)

(CR)

0,75 in Insolvenz GBC *

SIAG

(2016)

Stahlbau

A1KRAS

Jul 11 FV FRA 12 nein 9,00% CCC+3)9) 

(S&P)

0,01 in Insolvenz IKB (AS), 

Blättchen & Partner (LP)

*

SiC Processing

(2016)

Technologie

A1H3HQ

Feb/Mrz 11 FV S 80 nein 7,13% D8)

(CR)

7,75 in Insolvenz FMS *

Solen (Payom)

(2016)

Erneuerbare Energien

A1H3M9

Apr 11 FV S 28 nein 7,50% B-9)

(CR)

1,30 in Insolvenz FMS *

Windreich I

(2015)

Erneuerbare Energien

A1CRMQ

Mrz 10 FV S 50 ja 6,50% BB+9)

(CR)

9,30 in Insolvenz FMS *

Windreich II

(2016)

Erneuerbare Energien 

A1H3V3

Jul 11 FV S 75 ja 6,50% BB+9)

(CR)

9,91 in Insolvenz FMS *

Summe 10.066 7,24

Median 30,0 7,25 BB 6,4%

1) FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DÜS = Düsseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbörse, mstm = Mittelstandsmarkt, RM = Regulierter Markt;
2) Einschätzung der Redaktion: Kombination u. a. aus aktueller Rendite, Bilanzstärke, Zinsdeckungsfähigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven;
3) Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; 4) Nachplatzierung läuft; 5) Veränderung im Vergleich zum letzten BondGuide (grün/rot); 
6) Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; 7) Bondm: Bondm-Coach, Entry Standard: Antragsteller (AS),  

Listingpartner (LP), mstm DÜS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt); 8) Folgerating; 
9) Rating abgelaufen/nicht aktuell; 10) unbeauftragte, überwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings 
Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!
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Aufgrund der Bedeutung des gemeinsamen Vertreters aller 

Anleihegläubiger als zentrales Informations- und Kommuni-

kationsorgan und seiner oftmals zentralen Rolle im Rahmen 

der Umsetzung von Maßnahmen zur Restrukturierung einer 

Anleihe rückt unweigerlich auch die Frage nach der Vergütung 

des gemeinsamen Vertreters in den Fokus der Betrachtungen. 

Dies gilt insbesondere auch im Hinblick auf die Vergütung des 

„starken“ gemeinsamen Vertreters im eröffneten Insolvenz-

verfahren. 

Allgemeine Vergütungsgrundsätze
Nach § 7 Abs. 6 SchVG trägt der Schuldner die durch die 

 Bestellung eines gemeinsamen Vertreters entstehenden 

 Kosten und Aufwendungen, einschließlich einer angemes-

senen Vergütung des gemeinsamen Vertreters. Auch wenn 

die Gemeinschaft der Anleihegläubiger Auftraggeber des 

 gemeinsamen Vertreters ist, richtet sich sein Vergütungs-

anspruch direkt gegen den Schuldner. Grundsätzlich handeln 

daher der bestellte gemeinsame Vertreter und der Schuldner 

die angemessene Vergütung aus. Eine etwaige Kostenüber-

nahme durch die Anleihegläubiger steht insoweit in Wider-

spruch zu der klaren gesetzlichen Regelung. 

In der Praxis wird ein gemeinsamer Vertreter häufig nach sei-

ner Bestellung auf Stundenbasis vergütet. Insoweit können 

als Vergleichsmaßstab etwa die Stundensätze von auf dieses 

Rechtsgebiet spezialisierten Rechtsanwälten herangezogen 

werden. 

Vergütung des gemeinsamen Vertreters im  
Insolvenzverfahren 
Umstritten und von der Rechtsprechung – soweit ersichtlich – 

noch nicht geklärt ist die Behandlung der Vergütungs an-

sprüche des gemeinsamen Vertreters in einem eröffneten 

Insol venzverfahren. 

Die Vergütung des gemeinsamen Vertreters aller Anleihegläubiger 

Teilweise wird vertreten, dass die nach Insolvenzeröffnung 

entstehenden Vergütungsansprüche des gemeinsamen Ver-

treters nachrangig seien (§ 39 Abs. 1 Nr. 2 InsO). 

Andere Autoren in der Literatur gehen davon aus, dass nach 

Verfahrenseröffnung die Ansprüche des gemeinsamen 

 Vertreters auf Vergütung Insolvenzforderungen im Sinne von 

§ 38 InsO darstellen. 

Von der deutlich überwiegenden Anzahl der Stimmen im 

Schrifttum werden die Vergütungsansprüche des gemein-

samen Vertreters im Insolvenzverfahren als Masseverbind-

lichkeiten qualifiziert. Begründet wird dies teilweise in Anleh-

nung an die Regelungen zu den Verfahrenskosten (§ 54 Abs. 1 

Nr. 1 und Nr. 2 InsO). Andere sehen in dem Vergütungs-

anspruch des gemeinsamen Vertreters eine „in anderer  Weise 

durch die Verwaltung begründete Masseverbindlichkeit“ (§ 55 

Abs. 1 Nr. 1 2. Var. InsO) bzw. eine „oktroyierte Masseverbind-

lichkeit“ (§ 55 Abs. 1 Nr. 2 2. Var. InsO). 

Masseverbindlichkeiten sind solche Verbindlichkeiten, die

(i) im Grundsatz nach Verfahrenseröffnung begründet werden, 

(ii) mit der Abwicklung des Insolvenzverfahrens zusammen-

hängen und 

(iii) aus der Masse vorweg befriedigt werden. 

Fazit
Nach der herrschenden Meinung im Schrifttum wird der 

 Vergütungsanspruch des gemeinsamen Vertreters demzu-

folge vor den Insolvenzgläubigern befriedigt. Dies überzeugt 

aus meiner Sicht, da das gesetzlich vorgesehene Institut des 

starken gemeinsamen Vertreters in der Insolvenz (vgl. § 19 

Abs. 3 SchVG) ansonsten in der Praxis nicht umzusetzen 

 wäre. 

LAW CORNER

VON 
DR. CHRISTIAN BECKER, 
GÖRG PARTNERSCHAFT VON 
RECHTSANWÄLTEN MBB, MÜNCHEN 
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