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VORWORT

Wortkarg

Liebe Leserinnen und Leser,

mittlerweile ist es offiziell: Emissionsseitig lahmt das aktuelle
Jahr ein wenig. Dabei musste allen Beteiligten klar sein, dass
das vergangene Jahr mit seinen Uber 50 Emissionen auch
nicht das NormalmaB sein konnte.

Wenn man von Aufstockungen absieht, stellt sich das lau-
fende Jahr wie folgt dar: Neue ZWL, GEWA 5 to 1, Dirr I,
DEWB, Adler Real Estate Il, SeniVita Genussscheine, Air
Berlin IV und V, Vedes Il, TAG Immobilien I, Senator, Penell,
HanseYachts Il, UBM Realitatenentwicklung, Underberg |l
sowie Beate Uhse stellen bereits alle Emissionen von Mit-
telstandsanleihen der ersten sieben Monate des Jahres. Alles
im allem knapp 1 Mrd. EUR Volumen.

Im Vorjahr mégen wir zu dieser Zeit 30 Neuzugange gezahlt
haben, aber ich halte die Wette, dass Uberdurchschnittlich
viele Titel des Jahrgangs 2013 spéter einmal zu den bekla-
genswerten Ausfallen z&hlen werden — auf die sich die allge-
meine Boérsenpresse dann natirlich mit Vorliebe wie eine
Hyéne stlrzen wird.

Die Erfolgsbeispiele der ersten vier Jahre Mittelstandsmérk-
te geraten mir dabei zu sehr in Vergessenheit, wéhrend die

Tagespresse lediglich von den Ausfallen fasziniert zu sein
scheint. Bei Venture Capital spricht man davon, dass von
zehn Titeln vielleicht 1, 2 oder 3 erfolgreich werden, aber
genauso viele Komplettausfélle eingeplant werden mussen.
Obwohl Mittelstandsanleihen fairerweise zu den Hochrisiko-
geschaften gezahlt werden, hat sich diese simple wie niich-
terne Erkenntnis eben noch nicht Uberall niedergeschlagen.

In besagtem Private-Equity-Umfeld verliert man dann folge-
richtig nur wenige Worte tber die 10, 20 oder 30% Rohr-
krepierer. Stattdessen umso mehr GUber Zalando und Co.
Diese nlichterne Sichtweise missen wir uns hier in Bezug auf
Mittelstandsanleihen erst noch abschauen wie es scheint.
Lassen Sie uns also weniger Worte Uber getgoods, hkw,

Strenesse und Mox Telecom verlieren; daflir mehr Uber
MS Spaichingen, Helma, Bastei Libbe und Karlsberg.

Viel SpaB3 beim Lesen wiinscht Ihnen
Falko Bozicevic
f News, Updates zum Musterdepot & Co friiher haben:
Folgen Sie BondGuide auf facebook.com/bondguide

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher
bei BondGuide auf Twitter @bondguide !



http://www.facebook.com/bondguide
http://twitter.com/bondguide
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Aktuelle Emissionen

Rating Banken
Unternehmen Zeitraum der Zielvolumen (Rating- (sonst. Corporate BondGuide-
(Laufzeit) Branche Platzierung Plattform" in Mio. EUR Kupon agentur)® Finance/Sales)” Bewertung®® Seiten
Jopp Fitness vsl. H2/2014 | noch nicht noch nicht noch nicht noch nicht noch nicht folgt BondGuide #22/2013,
bekannt bekannt bekannt bekannt bekannt S. 11

" ES = Entry Standard, FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen), MSB = Mittelstandsbdrse, mstm = Mittelstandsmarkt,
PS = Prime Standard; ? Einschétzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; ¥ Anleiherating, ansonsten
Unternehmensrating; * Nachplatzierung lauft; ® Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot); © Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes;

ke

SR = Scope Rating; " CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) — Skala von * bis (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anzeige

» Erfolgreiche Anleihe Emissionen « AL
Wir ibernehmen lhre Mediaplanung EQSIMAHKETS & MEDIA

und haben das passende Tool fir die Online-Zeichnung

Rating
Rendite aktuell B+ oder weniger BB +/- BBB +/- A- oder hoher ohne (giiltiges) Rating
InCity, S&T, Edel, UBM,
MTU, Eyemaxx |,
DIC Asset | &I,

Alfmeier, Nordex, Karlsberg,
< 5% Stauder, Underberg | Schalke 04, Wohrl, Hormann, GCP,
GIF, SeniVita, Katjes

Steilmann-Boecker, Helma I,
German Pellets |, KTG |,
paragon, MS Spaichingen,
SAF, RWE, Bastei Libbe

Hahn-Immobilien, PORR | &I, Durr | &11,
AB &I, TAG 1 &I,

ATON Finance,

Deutsche Bérse | & Il

PNE, ETL
HanseYachts |,

,  Schneekoppe, BeA

Berentzen
Estavis Il, ABV, :
I
) ) ) Energiekontor | & II, !
BioEnergie Taufkirchen, X . H
NZWL, Adler RE | & Il, Vedes I, Enterprise, Constantin | & I, |
. Scholz, Underberg I, ) . . , Eyemaxx Il, Cloud No. 7, - . !
5 bis 7% ) Seidensticker, Reiff, Uniwheels, Stern Immobilien, Singulus, DEWB, IPM,
Sanochemia German Pellets I, KTG Il ,
Deutsche Rohstoff IPSAK Peach Property, Vedes |,
I

Sanha, Photon, Euroboden,
Ekosem | & Il, Eyemaxx lll, Valensina,
Homann, Metalcorp, Procar,
SeniVita (GS), Beate Uhse

Rickmers, Penell, MAG

E ALBIS, Mitec,
7 bis 9% ! IAS, eterna,

HanseYachts I, :

GEWA 5 to 1, KTG Energie,

Ferratum

Golfino, Sympatex PCC &I, AB Il & IV

MIFA, AVW Grund,

VST, Alno, e.n.o., gamigo, Solar8, Maritim,
Ekotechnika, MT-Energie, Karlie, Golden Gate, Kézizélog, ExerD,
MS Deutschland, Hallhuber, - -

More & More, Sanders I,
posterXXL, Peine

Laurel, René Lezard, Royalbeach ARISTON, Travel24,

!
) |
Timeless Homes, !
|
Identec, HPI, Senator, !

.
.
.
> 9% i BDT, friedola, DFAG,
.
.
.

Rena Lange

Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen

S.
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WIR GRATULIEREN

BEATE UHSE AKTIENGESELLSCHAFT

Zur erfolgreichen Platzierung ihrer finfjahrigen Anleihe
mit einem Volumen von bis zu 30 Mio. EUR im Entry
Standard (Freiverkehr] der Frankfurter Wertpapierborse.

Juni 2014

Bt O

AKTIENGESELLSCHAFT

Beate Uhse AG

EUR 30.000.000

7,75% Unternehmensanleihe

Lead Manager
Sole Bookrunner

youmex Q{)

youmex Invest AG - |hr Finanz- und Kapitalmarktpartner
Taunusanlage 19, 60325 Frankfurt / Germany, +49 69 505045 000, www.youmex.de

youmex @



http://www.anleihe.youmex.de
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AMA Hoohste Bonitat, sehr starke Zins- und Tigungsfahigkeft, geringstes Ausfallisko | Investment Grade |
AA Sehrgute Bonitit, starke Zins- und Tigungsfahigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
A GuteBonitét, angemessene Zins- und Tigungsféhigkett, geringe Ausfallwahrsoheinlichkeit |
'BBB  Starkbefriedigende Bonitt, noch angemessene Zins- und Tigungsfahigkett, leicht erhohte Ausfalwahrscheinlichket |
‘BB Befriecigende Bonitat, sehr méBige Zins- und Tigungsféhigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinichkeit ~ Non-Investment Grade -
B Ausreichende Bonitét, gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkeit, hohe Ausfalwahrscheinfichkett
'CCC,0C, G Mangelhafte Bonitat, akut gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkelt, sehr hohe Ausfallwahrscheinlichkelt
D Ungentigende Bonitit, Zins- und Tigungsdienst teiiweise oder volstindig eingestell, Insolvenztatbesténde vorhanden | Defeult (Ausfall)

*) (+)/(-) — Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergénzt.

Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:
die Plattformen im Vergleich

Bondm Entry Prime | M:access Mittelstands- Mittelstands-
+ Stuttgart : Standard FWB : Standard FWB ' Miinchen  markt DUS ' Borse HH-H
Zielvolumen" 1 15-200 Mio. EUR = ' ab 100 Mio. EUR " ab 10 Mio. EUR " ab 10 Mio. EUR =
Stiickelung 11,000 EUR " bis 1.000 EUR " mind. 1.000 EUR ! bis 1.000 EUR ! bis 1.000 EUR -
Rating E verpflichtend? E verpflichtend? E verpflichtend? E verpflichtend E verpflichtend E optional
Begleitung durch ... E Bondm-Coach E Listing Partner E Listing Partner E Emissionsexperten E Kapitalmarktpartner E optional
Besonderheiten i keine Finanztitel i DVFA-Standard zur i kein Branchenaus- i kein Branchenaus- i kein Branchen- i kein Branchenaus-
{ ! Kommunikation; keine ! schluss ! schluss; 1 ausschluss ! schluss; Prospekt-
E E Nachranganleihen E E Unternehmen > 3 Jahre E E zusammenfassung
bisher notiert 125 156 114 '3 '14 '3
Jahresabschluss E bis +6 Mon. E bis +6 Mon. E bis +4 Mon. E nur Kernaussagen E bis +6 Mon. E bis +6 Mon.
Zwischenbericht ! bis +3 Mon. ! bis +3 Mon, 142 Mon. - ! bis +3 Mon. -
Ad-hoc-Pflicht ' quas ' quas  quas” " quas?® ' quasi® ' quas

" teilweise nicht verbindlich, nur ZielgroBe; 2 Borsennotierte Unternehmen kénnen auf ein Rating verzichten;

9 Die Anleihe betreffende News
Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit

4
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Sehen (st gut. Hinsenhen (st besser.

Im Leben kommt es darauf an, ob man sieht
oder genau hinsieht, ob man sich bemuht oder
es kann. Warum sollte das bei einer Kanzlei
anders sein? Ob bei der Strukturierung oder
der Finanzierung eines Unternehmens im
Kapitalmarktumfeld: Wir beraten sowohl Unter-
nehmen, die bereits borsennotiert sind, als
auch solche, die es werden wollen sowie die
sie begleitenden Banken. Wir stehen ihnen

bis zur besten Losung zur Seite.

www.gsk.de

STUTTGART MUNCHEN BERLIN STOCKMANN
Dr. Anne de Boer, LL.M. Hendrik Riedel, LL.M. Dr. Michael Stobbe, M.C.J. GSI
Augustenstrafe 1 Karl-Scharnagl-Ring 8 MohrenstraRe 42 + KOLLEGEN GSK. DER UNTERSCHIED.

70178 Stuttgart 80539 Miinchen 10117 Berlin

Tel +49 711 2204579-51 Tel +49 89 288174-73 Tel +49 30 203907-20

Fax +49 711 2204579-44 Fax +49 89 288174-44 Fax +49 30 203907-44

deboer@gsk.de riedel@gsk.de stobbe@gsk.de BERLIN ~ FRANKFURT/M. HAMBURG  HEIDELBERG ~ MUNCHEN  STUTTGART  BRUSSEL  SINGAPUR

In Kooperation mit: Nabarro in GroRbritannien, Nunziante Magrone in Italien und Roca Junyent in Spanien (www.ourwayofdoinginternationalbusiness.com)



http://www.gsk.de/
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt seit 2011

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung:”

TOP 3 Advisory/Corporate Finance:

Name . Anzahl der Emissionen Name . Anzahl der Emissionen
Close Brothers Seydler 39 FMS 15
youmex i 22 Conpair i 13
equinet I 19 Dicama I 6
TOP 3 Kanzleien: TOP 3 Technische Begleitung der Emission:?

Name , Anzahl der Emissionen Name , Anzahl der Emissionen
Norton Rose I 39 Close Brothers Seydler I 32
Heuking Kthn Lier Wojtek E 21 FMS E 15
Mayrhofer & Partner I 12 equinet I 13

TOP 3 Kommunikationsagenturen:

Name
Biallas
Better Orange

IR.on

Anzahl der Emissionen
23
20
16

" sofern Daten vorhanden

2 Bondm: Bondm-Coach; Entry Standard: Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); mstm
DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller

(sofern bekannt)

Hinweis: Berticksichtigt sind ausschlieBlich die in der Mastertabelle (S. 12-18)

notierten Anleihen.

Anzeige
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Das Portal fur Unternehmensanleihen
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BONDGUIDE
MUSTERDEPOT

Hasenpfote?

Im BondGuide Musterdepot lduft weiterhin alles wie am
Schniirchen. GroBBe Kursschwankungen blieben uns nun schon
seit Ladngerem erspart — genau so war es auch geplant.

Far Quereinsteiger unter den Lesern und aufgrund der einen
oder anderen Leseranfrage deshalb an dieser Stelle noch-
mals der Hinweis, dass die ganz rechte Spalte in unserer
Depotubersicht nicht etwa eine Chance-Risikoeinschatzung
der betreffenden Titel ist — die finden Sie in der groBen
Mastertabelle, sei es hier in Print oder vorteilhafterweise nach
allen Parametern frei sortierbar auf bondguide.de unter
Notierte Mittelstandsanleihen. Die rechte Spalte gibt indes
unsere Volatilitdtseinschatzung wieder, d.h. welche Kurs-
schwankungen wir in dem jeweiligen Titel erwarten, von A+
(praktisch gar nicht) bis C- (sehr stark).

Traditionell gibt es im Juli nur wenig Bedeutsames unterneh-
mensseitig. Die Halbjahresberichte befinden sich schlieBlich

BondGuide Musterdepot

Ubersicht — Bond Guide Musterdepot

Startkapital KW 32/2011 0 100.000
Wertpapiere E 96.590
Liquiditat E 36.292
Gesamtwert E 131.882
Wertanderung total E 31.882
seit Auflage August 2011 E +31,9%
seit Jahresbeginn: E +4,5%

alle erst in der Mache. Und aufgrund der Marktsegmente,
Uber die wir hier sprechen — Freiverkehr oder Open Market —,
haben die Unternehmen auch jede Menge Zeit fir ihre Verof-
fentlichung. Bitte werfen Sie dazu einen Blick auf unsere
Ubersicht ab Seite 12.

Etwas oder sogar viel friiher dran sind hierbei nattrlich die
auch aktiennotierten Titel, als da waren aus dem BondGuide
Musterdepot Wienerberger, DIC Asset, Air Berlin und SAG
Solarstrom.

Ausblick

Das Konzept der Kanzlerin (,ruhige Hand") steht auch bei uns
weiterhin hoch im Kurs. Nur ganz einschlafen darf die Pfote
halt nicht. Zur Jahresmitte ein Plus von 4,5% mit groBtenteils
langweiligen Anleihetiteln ist bereits absolut ansehnlich.

Falko Bozicevic

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.

Anleihe  Branche © Kauf- : Nomi- ' Kaufdatum : Kauf- : Kupon : Zins- : Kurs : derzeitiger : Depot- : Gesamt- ' #Wochen ! Risiko-

(Laufzeit) ' WKN ¢ wert* ' nale* ! " kurs ' ertrage ' aktuell 1 Wert* ' anteil ! verdnderung ! im Depot ! einschét-
s s s s s s ! bis dto* ! s s ' seit Kauf ! ! zung**

Wienerberger | Baustoffe | 7.805: 10.000: 27.07.12 . 7805 i 650%: 1.288: 104,10 10410 . 7,9% : +499% 1 103 1 A-

(2017/unbegr.) ! AOG 4X3 ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

MS Spaichingen 1 Maschinenbau \ 9525, 10.000: 12.08.11 1 9525 1 7,25% . 2.133: 107,501 10.750  82% . +353% 1 153 LA

(2016) 1 ATKQZL : : : : : : : : : : : :

DIC Asset | 1 Immobilien 19210 10.000: 26.08.11 : 9210 : 588%: 1.593: 104,50: 10450 . 7,9% . +30,8% 1 141 LA

(2016) | AIKQIN : : : : : : : : : : : :

Air Berlin Il | Logistik 104111 10.000 + Feb/Mrz 12, © 104,11 1 11,50% : 2.388: 102,00 : 10.200 . 7,7% : +209% . 108 . B

(2014) | AB100C : : I Feb13 | : : : : : : : :

S.A.G. Solarstrom Il Energiedienstleistung :  3.263 1 5.000 : 23.03.12 . 6525 : 7,50% : 873: 60,00 3.000 : 23% +18,7% 1 121 . B

(2017) 1 ATKOK5 : : : : : : : : : : : :

Ekosem Agrar Il 1 Agrarwirtschaft 1 10.025 1 10.000 : 26.11.12 1 10025 : 850% : 1.389: 100,80 : 10.080 : 7,6% : +14,4% 85 B

(2018) | ATRORZ : : : : : : : : : : : :

Maritim Vertrieb 1 Schleppschiffe . 9925, 10.000: 08.02.13 : 9925 . 825% . 1.190: 9825: 9825 . 7,4%. +11,0% 75 . B

(2014) i AIMLY9 : : : : : : : : : : : :

Neue ZWL 1 Automotive 1 103131 10.000: Feb14, 110313 + 7,50% : 2161 10825: 10.825 1 82% 7% 15 1 A

(2019) | A1Y C1F : i LoJdun14 i i i i : : : :

Alfmeier 1 Maschinenbau 1 108001 10.000 1 27.06.14 1 108,00 1 7,50% 1 581 108,001 10.800 1 82% : +0,6% 1 4 A

(2018) i ATX 3MA : : : : : : : : : : : :

Sanha | Sanitér 1 104251 10.000 1 30.05.14 1 104,25 « 7,75% : 1191 102501 10250 i 7,8% -0,5% 1 8 1 A

(2018) | AT NA7 : : : : : : : : : : : :

Gesamt ] | 91.702 | ] ] ] | 11.247 | 96500 | 73,2% . 0 i

Durchschnitt . . . 1 . L 7.8%. . . 1 . +18,8% , 813 .

% in EUR

**) Volatilitatseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot (schlechter).

¥

BOND GUIDE
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Wollen Sie als Mittelstdndler Thren Unternehmenserfolg einer
GroBbank anvertrauen, fiir die Sie nur eine Kundennummer sind?
Oder wollen Sie einen fairen Partner auf Augenhéhe?

Dann lernen Sie die quirin bank kennen.
Als etablierte, unabhdngige Unternehmerbank stehen wir mittelstandischen Unternehmen
und Unternehmern bei der Umsetzung von Finanzierungslésungen zur Seite.

Wir bieten individuelle Lsungen fiir Thre Unternehmensziele:
® Industrie-/Unternehmensanleihen

= Borseneinfiihrungen

= Kapitalerh6hungen

= Wandel- und Optionsanleihen

= Ubernahmen & Fusionen

quirin bank AG, Investment Banking:
SchillerstraBe 20, 60313 Frankfurt am Main
Telefon: 069 247 50 49-30

E-Mail: unternehmerbank@quirinbank.de \

quirin bank

Die Unternehmerbank



https://www.quirinbank.de/
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NEWS
zu aktuellen und

gelisteten
Bond-Emissionen

RENA GmbH: Schritt fiir Schritt durch die Insolvenz
Auf den vergangenen Freitag abgehaltenen Anleiheglaubiger-
versammlungen stellte der insolvente Anlagen- und Maschi-
nenbauer mit der Bestellung gemeinsamer Anleihevertreter
die Weichen fir eine zligige Restrukturierung im Insolvenz-
verfahren — weitere SanierungsmaBnahmen stehen noch
bevor.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

RENA arbeitet sich konsequent durch das Insolvenzverfahren.
Foto: RENA GmbH

MIFA-Glaubigerversammlung: Auftakt zur hértesten
Etappe
Nach der im Juni geplatzten Anleihegldubigerabstimmung

ohne Versammlung lud die Mitteldeutsche Fahrradwerke AG
am 23. Juli zu einer zweiten, finalen Abstimmungsrunde ein.

MIFA-Glaubigertreffen 2.0: Fur den angezéhlten Fahrradbauer Auftakt zu seiner wohl
hartesten Etappe. Foto © Thinkstock/John Foxx

Far MIFA und ihre Bondholder ging es bei dem Treffen um
alles. Sind erneut keine BeschllUsse gefasst worden, steht die
Sanierung der kriselnden Fahrradschmiede auBerhalb eines
gerichtlichen Verfahrens auf der Kippe.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Sanders: Betten-Bond ist aufgestockt

Die Gebr. Sanders GmbH und Co. KG zapfte erneut den
Bondmarkt an: Via Privatplatzierung hat der Anbieter von
feder- und daunendichten Geweben sowie Bettenzubehor
seine im Oktober vorigen Jahres begebene 8,75%-Anleihe

auf das urspringliche Zielvolumen von 22 Mio. EUR ,aufge-
schattelt”.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

|
|

Beinahe wie im Schlaf deckte sich Sanders unlangst mit frischen Anleihegeldern ein.
Foto: Gebr. Sanders GmbH & Co. KG

Durr AG: Homag-Deal soll ordentlich Holz einbringen
Paukenschlag bei Dirr: Der Maschinen- und Anlagenbaukon-
zern fur die Autoindustrie sichert sich die Aktienmehrheit am
Holzmaschinenbauer Homag. Unterdessen steigt die Wahr-
scheinlichkeit, dass der teure 7,25%-DuUrr-Bond (2010/15)
zum 28. September vorzeitig von Durr gekiindigt und zum
Nennwert zurlickgezahlt wird.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

8.9

» Fortsetzung néchste Seite
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» Fortsetzung — News

Scholz recycelt weitere Randaktivitaten

Die Scholz Holding GmbH ist nach wie vor auf Verwertungs-
kurs und verduBert hierfir im Wege des laufenden Des-
investitionsprogramms die beiden Nicht-Kernaktivitdten
Aluminium und Edelbaustahl. Erst kurzlich wurde zudem der
Einstieg der japanischen TTC beim Recyclingkonzern final
vollzogen.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

=} A BN

Nach TTC-Einstieg und umgeetzter Restrukturierung wieder ,Recycling as usual bei
Scholz? Foto: Scholz Holding GmbH

3W Power vollzieht Aktienzusammenlegung

Die 3W Power S.A. nahm jlingst eine weitere Hirde auf dem
Weg zur Konzernrestrukturierung und legte ausstehende
3W-Aktien im Verhaltnis 10:1 zusammen. Die Kapitalherab-
setzung war ein erster Schritt zur finanziellen Restrukturie-
rung der operativen AEG PS. Weitere KapitalmaBnahmen
folgen.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Bei 3W Power scheinen die Stakeholder mittlerweile gut verdrahtet zu sein.
Foto: 3W Power S.A./AEG Power Solutions Group

Adler RE schwang sich erneut an den Bondmarkt, um sich glinstigerer Investorengelder
zu bemachtigen. Foto: © PantherMedia/vasiko

Adler Real Estate greift sich frische Anleihegelder

In bekannter Manier, das heiBt relativ zlgig, ohne viel Aufse-
hen und fir ausschlieBlich Institutionelle, hat sich die Adler
Real Estate AG kirzlich frisches Investorenkapital am Bond-
markt besorgt. Im Wege einer Privatplatzierung wurde der im
Fruhjahr ausgereichte 6%-Bond so auf 100 Mio. EUR ausge-
baut.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

PORR baut UBM-Anteil aus
Die PORR AG stockt ihren bestehenden 41,8%-Anteil an der
UBM Realitatenentwicklung AG um gut zwei Drittel auf. Der
Ausbau auf eine Mehrheitsbeteiligung dirfte bei dem erst
seit Kurzem im Entry Standard fir Anleihen gehandelten
4,875%-UBM-Bond (2014/19) kein Kontrollereignis im Sinne
der Anleihebedingungen auslésen.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Die Osterreichische PORR sichert sich die Mehrheit an der UBM Realitdtenentwicklung.
Foto: PORR AG
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Stark

in Unternehmensanleihen.

Wir unterstiitzen mittelsténdische Unternehmen unabhadngig und zuverlassig von der Strukturierung tber die Durchfiihrung
bis zur Platzierung ihrer Unternehmensanleihen.

VEDES AG
Unternehmensanleihe
Offentliches Angebot
Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

€ 20.000.000

Juni 2014

‘HanseGroue”

HanseYachts AG
Unternehmensanleihe
Offentliches Angebot
Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

€ 13.000.000

Juni 2014

Eigenheimbau AG

HELMA Eigenheimbau AG

Anleiheaufstockung
Privatplatzierung

Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

€ 10.000.000

Mérz 2014

Neue ZWL GmbH
Unternehmesanleihe
Offentliches Angebot
Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

€ 25.000.000

Februar 2014

‘HanseGroue”

HanseYachts AG
Unternehmesanleihe
Privatplatzierung

Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

€ 5.000.000

Dezember 2013

vedes

VEDES AG
Unternehmensanleihe
Privatplatzierung

Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

€ 12.000.000
Dezember 2013

PORR AG
Unternehmensanleihe
Offentliches Angebot
Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

€ 50.000.000
November 2013

®

v
ALFMEIER

Alfmeier Prazision AG
Unternehmensanleihe
Offentliches Angebot
Joint Global Coordinator
Joint Bookrunner

€ 30.000.000

Oktober 2013

Eigenheimbau AG

HELMA Eigenheimbau AG

Unternehmensanleihe
Offentliches Angebot
Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

€ 25.000.000
September 2013

N\

Steubing AG — Seit iiber 25 Jahren Ihr Partner am Kapitalmarkt. \/

STEUBING AG

WERTPAPIERHANDELSBANK

GoethestraBe 29 ¢ 60313 Frankfurt e www.steubing.com
Kontakt: Debt Capital Markets ¢ Thomas Kaufmann
+49. 69. 29 716 -105 « thomas.kaufmann@steubing.com
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Golden Gate Immobilien iApr 11 Entry 30 ja 6,50%3 BB 82,00 155,6% Steubing *
(2014) | ATKQXX ! ! Standard | ! ! ' (CR) ! ! i !
MIFA Fahrradhersteller iAug 13 Entry 25 ja 7,50%3 cco 19,65 73,6% equinet Bank .
(2018) | AIX25B ! ! Standard | ! ! ! (Feri) ! ] { !
MT-Energie 3 Biogasanlagen iApr 12 3 mstm DUS 3 14 3 nein 3 8,25%3 B-® 3 37,90 3 59,5% 3 ipontix 3 *
(2017) ' AIMLRM ; ; : : ! . CR) 1 1 1 ;
Solar8 Energy 3 Erneuerbare Energien iMrz/Aprﬂ 3 Fv DUS 3 10 3 ja 3 9,25%3 BB-? 3 57,00 3 52,2% 3 nicht bekannt 3 *
(2016) | ATHGF8 : : : : : CcR : : :
€.n.0. energy 3 Erneuerbare Energien iJun 11 3 mstm DUS 3 10 3 nein 3 7,38%3 B2 3 69,00 3 30,9% 3 GBC, 3 *
(2016) | ATH3V5 ! ! ! ! ! ' (CR) ! ] | Bankhaus Neelmeyer !
MS Deutschland Tourismus 3Dez12 Entry 50 nein 6,88%3 BB-%9 54,00 30,2% quirin Bank .
(2017) " ATRE7V ! ! Standard | ! ! ! (Feri) ! ! | !
Timeless Homes Immobilien iJun 13 Fv DUS 10 n. bek 9,00%} 48,10 29,3% Eigenemission G
(2020) | ATRO9H : : : : : : : l | :
DF Deutsche Forfait i AuBenhandelsfinanzierung iMai 13 i Entry i 30 i ja i 7,88%3 Cce? i 46,00 i 27,3% i equinet Bank i *
(2020) " AIR1CC ! ! Standard ! ! ! ' (SR) ! ; ; !
Laurel Damenbekleidung iom 12 Entry 20 ja 7,13%3 BB-? 62,00 25,3% Close Brothers Seydler Bank e
(2017) ' AIREST ! ! Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
More & More Modehandler iJun 13/Feb 143 Bondm 10 ja 8,13%3 B- 64,00 23,7% quirin bank *
(2018) ' ATTND4 ! ! ! ! ! ' (CR) ! ; ; !
Senator Entertainment | Medien +Jun 14 FVFRA 51 nein® | 12,00% | 95,00 ¢ 23,6% e
(2015) | A11QJD : : : : : : : : : :
Travel24 Online-Reisen ESep 12 Entry 25 ja 7,50%3 66,75 23,5% Acon Actienbank -
(2017) ' AIPGRG ! ' Standard ! ! ! ! ! ; ; !
posterxXXL 3 Fotodienstleister iJuI 12 3 m:access 3 6 3 nein 3 7,25%3 B+% 3 68,00 3 23,1% 3 Conmit 3 *
(2017) ' ATPGUT ; : : : ! . CR) 1 1 1 ;
BDT Automation Technologie ESep/Okt 12 Entry 17 nein 8,13%3 coc? 68,75 22,8% Close Brothers Seydler Bank (AS),} *
(2017) I ATPGQL ! ! Standard | ! ! ' (CR) ! ! | Dicama (LP) !
Exer D Energiedienstleistung iJan/Feb 11 FV FRA 50 nein 5,70%3 80,00 21,9% BankM &
(2016) | ATEBTK : : : : : : : 1 | :
René Lezard Modehandler iNov 12 Entry 15 ja 7,25%3 BB-? 71,00 19,9% Schnigge (AS), *
(2017) ' AIPGQR ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ' UBJ (LP) !
Identec RFID-Technologie iomz FV Berlin, 25 nein 7,5%3 88,50 19,0% FMS @
(2017) ' A1G82U ! " HH-H & Wien ! ! '+ Bonus ! ! ; ! !
gamigo Online-Spiele iJun 13 FV FRA 5 nein 8,50%3 B+ 75,00 18,6% Kochbank (AS), *
(2018) CAITNY ! ! ! ! ! ' (CR) ! ; ' GBC (LP) !
HPI Industriedienstleister iDez 11/Okt 133 FV FRA 6 ja 9,00%3 84,00 17,8% Stiddeutsche Aktienbank
(2016) | ATMAS0 : : : : : : : 1 | :
VST Building Tech. Bautechnologie ESep/Okt 13 Entry 7 nein 8,50%3 B- 71,00 17,4% VEM Aktienbank -
(2019) ' ATHPZD ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ; !
friedola 3 Freizeitartikel iApr 12 3 mstm DUS 3 13 3 nein 3 7,25%3 B® 3 80,00 3 17,0% 3 Conpair 3 **
(2017) " ATMLYJ ; : : : ! | SR) 1 1 1 ;
Rena Lange 3 Modehéndler iDez 13 3 PM DUS 3 5 3 nein 3 8,00%3 BB-? 3 82,50 3 15,4% 3 Acon Actienbank 3 *
(2017) | ATZAEM 1 1 1 1 1 . CR) 1 1 1 1
Maritim Vertrieb Logistik iMai 12 FV HH 20 nein 8,25%3 BB+ 98,00 14,7% Eigenemission
(2014) ' AIMLYQ ! ! ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
Ekotechnika Agrarmaschinen 3Apr18 Bondm 60 ja 9,75%3 BY 87,40 14,2% Fion -
(2018) " ATR1AT ! ! ! ! ! ' (CR) ! ; ; !
ARISTON Immobilien 3Mrz11 Fv DUS 3 nein 7,25%3 91,00 13,6% nicht bekannt o
(2016) | ATH3Q8 : : : : : : : 1 | :

» Fortsetzung néchste Seite
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Alno Kiichenmobel 3Apr13 Entry 45 ja 8,50%3 B 87,00 12,9% Close Brothers Seydler Bank
(2018) ' AIR1BR ! ' Standard ! ! ! ' (SR) ! ; ; !
AVW Grund Immobilien iMai 11 FV HH 51 nein 6,10%3 BBB-%9 93,00 12,0% Eigenemission &
(@015) | ATEBX6 : : : | | CR : | |
Peine  Modehénder ‘Jun/Jul 13 Bondm 41 nein 1 800%: C? | 90,00 ¢ 11,8% 1 FMS e
(2018) " ATTNFX ; ! ! ! ! . CR) 1 1 1 1
Kézizalog Finanzdienstleister ioms FV FRA 10 nein 7,75%3 BB+ 88,90 11,2% Eigenemission e
(2018) | ATHOFG : : : : : CcR : : :
Royalbeach Sportartikel fom 11 Bondm 8 nein 8,13%3 BB 94,50 10,9% FMS
(2016) " ATKOQA ! ; ! ! : ' (CR) ! : : !
Hallhuber Modehandler iJun 13 mstm DUS 30 ja 7,25%3 BB-® 90,55 10,3% IKB i
(2018) ' AITNHB ! ! ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
Karlie Group Heimtierbedarf fJun 13 Entry 6 nein 6,75%3 BB-? 89,00 10,3% Viscardi (AS), -
(2018) | ATTNG9O ! | Standard | ! ! | (SR) ! ] | Blattchen & Partner (LP) |
Sanders Il Bettenzubehdr iom 13/Jul 14 Entry 22 ja 8,75%3 B+ 97,00 9,8% Close Brothers Seydler Bank (AS),}
(2018) ! ATX3MD ! ! Standard | ! ! ' (CR) ! ! ! Conpair (LP) !
Photon Energy 3 Erneuerbare Energien iMrz 13 3 FV FRA 3 4 3 nein 3 8,00%3 BB-? 3 98,00 3 8,9% 3 Eigenemission 3 *
(2018) ' ATHELE ! ! ! ! ! ' (CR) ! ; ; !
Ekosem |l Agrarunternehmen 3Nov12/0|<t 133 Bondm 78 ja 8,50%3 BB 100,00 8,5% Fion
(2018) ' AIRORZ ; ! ; ! ! ' (CR) : : : :
eterna Mode  Modehénder 'Sep 12/Jun 13 Bondm 53 ja 1 800% B+ | 99,00 ¢ 8,3% | Fion P
(2017) | ATREXA 1 1 1 1 1 . CR) 1 1 1 1
Golfino i Bekleidung iMrz 12 i Entry i 12 i ja i 7,25%3 B+% i 97,50 i 8,3% i Close Brothers Seydler Bank (AS),E **
(2017) ' AIMASE ! ! Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ' Dicama (LP) !
Ferratum Finanzdienstleister fom 13 Entry 25 ja 8,00%3 BBB-? 98,95 8,3% ICF
(2018) " AIX3VZ ! ! Standard ! ! ' (CR) ! ; ; !
Ekosem | 3 Agrarunternehmen iMrz 12 3 Bondm 3 50 3 ja 3 8,75%3 BB? 3 101,00 3 8,3% 3 Fion 3 e
(2017) ' ATMLSJ ; ; : : ! . CR) 1 1 1 ;
MAG IAS  Maschinenbau ‘Jan/Feb 11+ Bondm 50 ja 1 7,50% B+ ' 99,00 8,2% Fion P
(2016) " ATH3EY ! ! ! ! ! ' (CR) ! ; ; !
SeniVita Soz. GS Pflegesinrichtungen iMai 14 FV FRA 21 nein 8,00%3 BB+Y 99,40 8,1% ICF, Blattchen FA
(2019/unbegr) ' AIXFUZ ! ! ; : : ' (CR) ! ; ! !
Metalcorp Metallhéndler fJun 13/Mai 143 Entry 31 ja 8,75%3 BB? (CR); 102,00 8,1% Schnigge (AS),
(2018) " ATHLTD ! ' Standard ! ! ! ' BB- (SR) ! ; | Dicama (LP) !
Sympatex 3 Funktionstextilien iDez 13 3 Entry 3 13 3 ja 3 8,00%3 B+% 3 99,75 3 8,0% 3 Close Brothers Seydler Bank 3 e
(2018) ! A1X3MS ! ! Standard | ! ! ' (CR) ! ! | !
HanseYachts Ii  Boots- und Yachtbau ' Mai 14 ' Entry 131 nein 1 800% ' 99,75 8,0% Steubing
(2019) | A11QHZ ! | Standard ! ! ! ! ! ; ; !
Eyemaxx Il Immobilien iMrz 13 Entry 15 ja 7,88%3 BB 99,35 8,0% VEM Aktienbank
(2019) " AITM2T ! ! Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
Mitec Automotive  Automotive ‘Mz 12 ' Bondm 25 nen | 7,75%: BB ' 99,40 8,0% FMS P
(2017) " ATKONJ ; ; 1 ! ! | (CR) 1 1 1 1
Penell Elektronikdienstleister iJun 14 PM DUS 3 nein® 7,75%3 B+ 99,75 7,.9% Dicama
(2019) ' A11QQ8 ! ! ! ! ! ! (Feri) ! ; ! !
Homann Holzwerkstoffe iDez 12/Jun 133 Prime 100 ja 7,00%3 BB-? 97,85 7,7% Close Brothers Seydler Bank (/-\S),i
(2017) ! ATROVD | & Mai 14 | Standard | | | . (CR) | | 1 Conpair (LP) |
Euroboden 3 Immobilien iJuI 13 3 mstm DUS 3 4 3 nein 3 7,38%3 BB® 3 99,00 3 7,7% 3 Scala Corporate Finance 3 o
(2018) ' ATRESB ; : : : ! . CR) 1 1 1 ;
ALBIS Leasing Finanzdienstleistung ESep 11 MSB 50 nein 7,63%3 BB 100,00 7.6% mwb Fairtrade =
(2016) ' AICROX ! ! ! ! : | (CR) 1 1 1 1
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GEWA 5 to 1  Immobilien Mrz 14 ' Entry 81! nein | 650% BBBY | 97,15 7,4% | equinet Bank (AS),
(2018) ' ATYCTY ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ' FMS (LP) !
Rickmers Logistik iJun/Nov 13 Prime 250 ja 888%3 BY 105,00 7,3% Close Brothers Seydler Bank (AS),}
(2018) | ATTNA3 1&Mrz 14 | Standard | | | | (CR) | | 1 Conpair (LP) |
PCCI Chemie, Energie, Log. 3Apr11 FV FRA 30 nein 6,88%3 99,75 7.3% equinet Bank e
(2015) | AIH3MS : : : : : : : 1 | :
Beate Uhse Erotikartikel EJUI 14 Entry 30 ja 7,75%3 BB- 102,37 7.2% Scheich & Partner (AS),
(2019) CA12TIW ! ' Standard ! ! ! " (EH) ! ; | youmex (LP) !
Air Berlin II Logistik 3Apr11/Jan 143 Bondm 225 ja 8,25%3 104,05 7.1% e
(2018) | AB100B : : : : : : : 1 1 :
Sanha Heizung & Sanitar fMai 13/Jan 143 Entry 38 ja 7,75%3 BB? 102,00 7,1% equinet Bank
(2018) ' ATTNA7 ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ; !
Air Berlin IV ' Logistik ‘Mai 14 FVFRA 1700 ja | 675%: | 99,05 | 7,1% ! e
(2019) | AB100L : : : : : : : 1 | :
Procar Autohandel fomw mstm DUS 12 nein 7,75%3 BB+ 101,30 7.1% Conpair
(2016) ' ATKOU4 ; ! ! ! ! . (CR) 1 1 1 1
Valensina Fruchtsafte iApr 11/Aug 123 mstm DUS 65 ja 7,38%3 BB-? 100,50 7,0% Conpair
(2016) | ATH3YK ; : : : ! . (CR) 1 1 1 ;
KTG Energie ' Biogasanlagen 'Sep 12  Entry 2% ja 1 725% BBB 100,70 7,0% Schnigge (AS),
(2018) | ATML25 ! ! Standard | ! ! ' (CR) ! ] | quinet Bank (LP) !
PCC Il Chemie, Energie, Log. ESep 11/Apr 123 FV FRA 25 ja 7,25%3 100,45 7,0% equinet Bank e
(2015) | ATKOUO : : : : : : : 1 | :
PNE Wind Erneuerbare Energien iMai/Sep 13 Prime 100 ja e,oo%i BBB-? 103,80 7,0% M.M. Warburg (AS),
(2018) | A1RO74 ! | Standard | ! ! | (EH) ! ! . Close Brothers Seydler Bank |
Sanochemia 3 Pharmazie iAug 12 3 Entry 3 10 3 nein 3 7,75%3 B+% 3 102,15 3 6,9% 3 Eigenemission 3 .
(2017) ' A1G7JQ ! | Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
Estavis Il Immobilien fNov 13 FV FRA 10 nein 9,25%3 108,50 6,9% Close Brothers Seydler Bank
(2018) | A1X3Q9 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
KTG Agrar II Agrarrohstoffe iJun/Dez 11 Entry 200 ja 7,13%3 BBB-? 100,60 6,9% equinet Bank
(2017) ' ATH3VN '&Feb 13814 Standard ! ! ' (CR) ! ; ! !
Air Berlin V + Logistik 'Mai 14 CFVFRA 82 ja 1 563%: ' 9538 6,9% P
(2019) | ABT0ON 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Constantin | Medien & Sport iom 10 FV FRA 30 ja 9,00%3 102,50 6,7% Close Brothers Seydler Bank 3
(2015) | ATEWSO : : : : : : : 1 1 :
Constantin Il Medien & Sport prr 13 Entry 65 ja 7,00%3 101,30 6,6% Close Brothers Seydler Bank *
(2018) ' ATR0O7C ! ! Standard | ! ! ! ! ! | !
Scholz Recycling iFeb 12/Feb 133 Entry 183 ja 8,50%3 B 104,50 6,5% Close Brothers Seydler Bank (/-\S),i
(2017) ! AIMLSS ! | Standard | ! ! | (BH) ! ! | Bléttchen & Partner (LP) !
DEWB + Industriebeteiligungen 1 Apr 14 CFVFRA 100 ja 1 600%: . 98,71 6,3% Close Brothers Seydler Bank  + ***
(2019) | AT1GF7 : : : : : : : : : :
BeA Behrens 3 Baumaterial iFeb/Mrz 11 3 Bondm 3 30 3 ja 3 8,00%3 3 102,50 3 6,3% 3 Gunther & Partner 3 **
(2016) | ATH3GE : : : : : : : l l :
Enterprise Holdings Finanzdienstleister ESep 12 Entry 35 ja 7,00%3 A9 102,10 6,2% VEM Aktienbank
(2017) ' A1G9AQ ! ! Standard | ! ! ' (CR) ! ! | !
IPSAK Immobilien iNov 12 Bondm 30 ja 6,75%3 A3 102,25 6,2% Rédl & Partner &
(2019) ! ATRFBP : : : : : ' (SR) ! : ! :
Energiekontor Il 3 Erneuerbare Energien iJuI 12 3 FV FRA 3 11 3 ja 3 6,00%3 3 99,95 3 6,2% 3 nicht bekannt 3 *
(2018/22) " AIMLWO ! ! ! ! ! ! ! ; ; !
IPM Immobilien ioms FVS& 15 ja 5,00%3 95,50 6,2% Close Brothers Seydler Bank e
(2018) " ATX3NK ! ' FRA ! ! ! ! ! ; ! !
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German Pellets |l Brennstoffe iJuI/Aug 13 Bondm 72 ja 7,25%3 BBB? 104,00 6,1% quirin bank
(2018) " ATTNAP ! ! ! ! ! ' (CR) ! ; ; !
Energiekontor | 3 Erneuerbare Energien ESep 11 3 FV FRA 3 8 3 ja 3 6,00%3 3 101,00 3 6,1% 3 nicht bekannt 3 *
(2021) | ATKOM2 : : : : : : : 1 1 :
Peach Property  Immobilien HJul 11 ' Entry 151 nein 1 6,60% BBB-° 101,00 6,0% equinet Bank
(2016) ' ATKQ8K ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ; !
Eyemaxx I Immobilien 3Apr12 Entry 11 nein 7,75%3 BBB 105,00 6,0% VEM Aktienbank
(2017) " ATMLWH ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ! ! !
Adler Real Estate Il Immobilien iMrﬂJuI 14 Prime 100 ja 6,00%3 BB-? 100,40 6,0% Close Brothers Seydler Bank
(2019) ! A11QFO0 ! ! Standard | ! ! ' (SR) ! ! ! !
Adler Real Estate | Immobilien iMrﬂApHS Entry 35 ja 8,75%3 BB-Y 109,19 5,9% Close Brothers Seydler Bank e
(2018) ' AIR1A4 ! ! Standard ! ! ! ' (SR) ! ; ! !
Vedes | Spiele & Freizeit iDez 13 FV FRA 8 ja 8,00%3 100,76 5,8% Steubing
(2014) | A1YCR6 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Singulus 3 Maschinenbau iMrz 12 3 Entry 3 57 3 ja 3 7,75%3 3 104,65 3 5,8% 3 Close Brothers Seydler Bank 3 e
(2017) ' AIMASJ ! ! Standard ! ! ! ! ! ; ! !
Seidensticker Bekleidung erz 12 mstm DUS 30 ja 7,25%3 BB? 105,00 5,7% Schnigge *
(2018) ! ATKOSE ! ; ! ! : ' (CR) ! : : !
Stern Immobilien . Immobilien Mai 13  Entry Standard : 17 nein | 6,25% A-%® 1 102,00 ! 5,7% ' VEM Aktienbank o
(2018) | A1TM8Z ! | &m:access | ! ! | (SR) ! ! i !
Deutsche Rohstoff ' Rohstoffe "Ju/Sep 13 1 Entry 631 nein | 800% BB+ 10855 | 5,6% | ICF
(2018) ' ATRO7G ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ; !
Vedes |l Spiele & Freizeit iJun 14 Entry 20 ja 7,13%3 BB? 106,25 5,6% Steubing
(2019) L AT1QUA ! ' Standard ! ! ! ! (Feri) ! ! ! ;
Uniwheels Automotive 3Apr11 Bondm 45 nein 7,50%3 BB-? 103,00 5,6% Fion
(2016) ' A1KQ36 ; ; ; ; ; ' (EH) ; ; ; ;
BioEnergie Taufkircheni Energieversorger iJuI 13 3 m:access 3 15 3 ja 3 6,50%3 BBB-%® 3 104,50 3 5,6% 3 GCI Management Consulting 3 o
(2020) ' ATTNHC ; ; ; : : ' (SR) : : 1 ;
Neue ZWL Zahnradwerk Automotive \Feb 14 | Entry | 25 ja . 7,50% BB- 107,75 5,5% | Steubing (AS), |
(2019) ' AIYCTF ! ' Standard ! ! ' (CR) ! ; ' Dicama (LP) !
HanseYachts | Boots- und Yachtbau }Dez 13 FV FRA 4 ja 9,00%} 101,30 5,4% Steubing
(2014) | ATX3GL : : : : : : : 1 1 :
Underberg I 3 Spirituosen iJuI 14 3 FV FRA 3 30 3 ja 3 6,13%3 B+9 3 105,00 3 5,3% 3 Close Brothers Seydler Bank 3 >
(2021) ' AT1QR1 ! ! ! ! | . (CR) 1 1 1 1
ETL Freund & Partner Finanzdienstleistung iNov 10 FVS 25 ja 7,50%3 BBB+? 106,60 5,3% FMS, &
(2017) | ATEVBU ! ! ! ! ! ' (CR) ! ] | equinet Bank !
Reiff Gruppe Automotive fMai 11 Bondm 30 ja 7,25%3 BBY 103,35 5,3% Blattchen FA -
(2016) " ATH3F2 ! ! ! ! ! ' (CR) ! ; ; !
Cloud No. 7 Immobilien iJun/JuI 13 Bondm 35 ja 6,00%3 BBB 102,00 5,2% Blattchen FA
(2017) ' ATTNGG ; : : : ! . CR) 1 1 1 ;
Schneekoppe 3 Erndhrung ESep 10 3 FV FRA & 3 10 3 ja 3 6,45%3 3 101,45 3 5,1% 3 Schnigge 3 *
(2015) " ATEWHX ! ' DUS ! ! ! ! ! ; ; !
Alfmeier Prézision Automotive iom 13 Entry 30 ja 7,50%3 BB 109,35 5,0% Steubing (AS),
(2018) | ATXBMA ! ! Standard | ! ! ' (CR) ! ] ! Dicama (LP) !
InCity Immobilien  Immobilien 'Sep 13 CFVFRA 3 nein 1 10,00% £ 110,00 5,0% e
(2016) | ATXSF3 : : : : : : : : : :
S&T 3 IT-Dienstleister iMai 13 3 Entry 3 15 3 ja 3 7,25%3 BBB-? 3 107,75 3 5,0% 3 Close Brothers Seydler Bank 3 **
(2018) " ATHILL ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ! ! !
Stauder Bierbrauerei fNov 12 Entry 10 ja 7,50%3 B+? 107,75 4,9% Close Brothers Seydler Bank (AS),} *
(2017) ! ATRE7P ! ! Standard | ! ! ' (CR) ! ! | Conpair (LP) !
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Steilmann-Boecker Modehandler iJun 12/Juni13 Entry 31 ja 6,75%3 BBB? 105,00 4,9% Schnigge (AS),
(2017) ' AIPGWZ ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; | VEM Aktienbank (LP)
German Pellets | | Brennstoffe 1MrﬂApM1 | Bondm 1 80 | ja | 7,25% BBBY 1 103,85 | 4,8% | quirin bank | o
(2016) ! ATH3J6 ! ! ! ! ! ' (CR) ! ; ; !
Edel Medien & Unterhaltung iMai 11 FV FRA 20 nein 7,00%3 103,75 4,8% Acon Actienbank s
(2016) | ATKQYG : : : : : : : : : :
Air Berlin | + Logistik ‘Nov 10 ' Bondm 196 ja 1 850%: £ 104,70 4,8%
(2015) | AB100A l l l l l l l l l 1
paragon 3 Automotive iJun 13/Mrz 143 Entry 3 13 3 ja 3 7,25%3 BBB-? 3 109,00 3 4,7% 3 Close Brothers Seydler Bank 3 *
(2018) ' ATTND9 ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
Grand City Properties ' Immobilien " Jul 13/Apr 14 | Entry | 350 ja . 6,25% BB+ | 108,40 ! 4,6% | quirin bank |
(2020) ' ATHLGC ! ' Standard ! ! ! (8P ; ; !
Diirr | 3 Automobilzulieferer ESep 10 3 Bondm 3 225 3 ja 3 7,25%3 3 103,00 3 46% 3 3 "
(2015) ; AIEWGX : : : : : : : 1 1 :
Air Berlin Ii + Logistik 'Okt 11/0kt 121 Bondm 410 ja 1 11,50% £102,10 4,5% P
(2014) | AB100C l l l l l l l l l 1
FC Schalke 04 FuBballverein iJun 12/Sep 133 Entry 50 ja 6,75%3 BB-? 110,00 4,5% equinet Bank 3
(2019) " AIMLAT ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
Hormann Finance Automotive fNov 13 Entry 50 ja 6,25%3 BB+ 107,40 4,3% equinet Bank -
(2018) ' ATYCRD ! ' Standard ! ! ! " (EH) ! ; ; !
KTG Agrar | Agrarrohstoffe iAug/Sep 10 Bondm 50 ja 6,75%3 BBB-? 103,00 4,0% FMS e
(2015) ' ATELQU ; : : : ! . CR) 1 1 1 ;
UBM Realitatenentw. Immobilien iJul 14 Entry Standardi 160 ja 4,88%3 104,00 4,0% IKB =
(2019) ! A1ZKZE ! & FVWien ! ! ! ! ; ; !
Karlsberg Brauerei Bierbrauerei ESep 12 Entry 30 ja 7,38%3 BB? 110,00 3,9% IKB 3
(2017) ' AIREWV ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
Eyemaxx | " Immobilien 1Jul 11 | Entry | 25 nein | 7,50%: BBB® | 106,75 | 3,9% ! ICF |
(2016) " ATKOFA ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ; !
Hahn-Immobilien 3 Immobilien ESep 12 3 mstm DUS 3 20 3 ja 3 6,25%3 A28 3 107,20 3 3,8% 3 Schnigge 3 >
(2017) ' ATEWNF ; ; : : ! | SR) 1 1 1 ;
Katjes SuBwaren iJuI 11/Mrz 12 mstm DUS 45 ja 7,13%3 BB+ 106,30 3,8% IKB .
(2016) ' ATKRBM ! ! ! ! : | (CR) 1 1 1 1
Helma Il Baudienstleister ESep 18/Mrz 143 Entry 35 ja 5,88%3 BBB? 108,01 3,7% Steubing 3
(2018) | AIXBHZ ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
Wahrl Modehandler fFeb 13 Entry 30 ja 6,50%3 BB 109,00 3,7% Viscardi *
(2018) ' AIROYA ! ' Standard ! ! ! ' EH) ! ; ; !
Porr Il 3 Baudienstleister iNov 13 3 Entry 3 50 3 ja 3 6,25%3 3 110,00 3 3,7% 3 Steubing 3 *
(2018) " ATHSNV ! ' Standard ! ! ! ! ! ; ! !
DIC Asset | Immobilien iMai 11/Mrz 133 Prime 100 ja 5,88%3 103,75 3,7% Berenberg Bank e
(2016) ' ATKQIN ! | Standard ! ! ! ! ! ! ! !
MS Spaichingen Maschinenbau iJun/JuI 11 Entry 23 nein 7,25%3 BBB-? 106,75 3,6% Close Brothers Seydler Bank &
(2016) I ATKQZL ! ! Standard | ! ! ' (CR) ! ! | !
Berentzen + Spirituosen 1Okt 12 ' Entry 50 ja 1 650%: 1 108,75 | 8,6% | Close Brothers Seydler Bank + *
(2017) " AMRE1V ! ' Standard ! ! ! ! ! ; ; !
TAG Immobilien Il Immobilien iJun 14 Prime 125 ja 3,75%} 101,00 3,6% Close Brothers Seydler Bank i
(2020) ' A12T10 ! ! Standard ! ! ! ! ! ! ! !
DIC Asset II Immobilien iJuI 13/Feb 14 Prime 100 ja 5,75%3 108,05 3,5% Baader Bank @
(2018) L AITNI2 ! ! Standard ! ! ! ! ! ! ! !
SeniVita Sozial Pflegeeinrichtungen iMai 11 Entry 14 ja 6,50%3 BB+? 105,50 3,4% quirin bank 3
(2016) ' AIKQ3C ; ' Standard ! ; ; ' (CR) ; ; ; ;
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Porr | Baudienstleister fNov 12 Entry 50 ja 6,25%3 106,60 3,3% Close Brothers Seydler Bank *
(2016) " ATHCJJ ! ' Standard ! ! ! ! ! ; ; !
SAF-Holland Automobilzulieferer iomz Prime 75 ja 7,00%3 BBB? 113,00 3,3% IKB &
(2018) | ATHA97 ! ' Standard ! ! ! ' (EH) ! ! ! !
ATON Finance 3 Industriebeteiligungen iNov 13 3 Prime 3 200 3 ja 3 3,88%3 3 102,51 3 3,2% 3 Deutsche Bank 3 **
(2018) ' ATYCQ4 ! ' Standard ! ! ! ! ! ! ! !
Underberg | 3 Spirituosen iApr 11/Jun 123 mstm DUS 3 70 3 ja 3 7,13%3 B+Y 3 106,50 3 3,2% 3 Conpair 3 e
(2016) " ATH3YJ : : : ! : | CR) : 1 | ;
TAG Immobilien | Immobilien iJuI 13/Feb 14 Prime 310 ja 5,13%3 107,40 3,2% Close Brothers Seydler Bank @
(2018) ' ATTNFU ! ' Standard ! ! ! ! ! ! ! !
Nordex | Erneuerbare Energien  + Apr 11 | FV FRA | 150 1 ja . 6,38% BB-" 1 105,80 2,9% | Commerzbank, &
(2016) ' ATH3DX ! ! ! ! ! " (EH) ! ! ' UniCredit !
Drr Il Automobilzulieferer erz 14 FV FRA 300 ja 2,88%3 103,50 2,3% Deutsche Bank, -
(2021) ' A1YC44 ! ! ! ! ! ! ! ; | HSBC !
GIF Automotive ESep 11 mstm DUS 9 nein 8,50%3 BB+? 113,50 2,1% Dicama *
(2016) | ATKOFF : : : : : | (CR) 1 1 1 :
Bastei Lilbbe Verlagswesen fom 11 mstm DUS 30 ja 6,75%3 BBB+? 110,50 1,9% Conpair *
(2016) ' ATKO16 ! ! ! ! ! ' (CR) ! ; ; !
RWE Energiedienstleister iFeb 09 Prime 1,000 ja 6,50%} BBB+ 132,08 1,6% Close Brothers Seydler Bank
(2021) ' AOT6L6 ! ! Standard ! ! ! L(seP) ! ! !
Deutsche Borse | 3 Borsenbetreiber EOkt 12 3 Prime 3 600 3 ja 3 2,38%3 AA 3 106,44 3 1,5% 3 Deutsche Bank, 3 *
(2022) ' AIRE1W ! ' Standard ! ! ! L(seP) ; ' BNP, Citi !
MTU Technologie iJun 12 Prime 250 ja 3,00%3 Baad? 105,00 1,2% Close Brothers Seydler Bank @
(2017) | ATPGW5S ! | Standard | ! ! ! (Moody’s) ! ! ! !
Deutsche Bérse Il Bérsenbetreiber iMrz 13 Prime 600 ja 1,13%3 AA 101,93 0,6% Commerzbank, @
(2018) | A1R1BC ! ! Standard | ! ! | (S&P) ! ! . DZ Bank, JP Morgan !
MBB | Erneuerbare Energien ‘Mai 13 | FV DUS 1 72 nein | 6,25% BBB¥ | Kursaus- - | Donner & Reuschel (AS), o
(2019) | AITM7P ! ! ! ! ! ' (CR) " gesetzt ! ' FMS (LP) !
Mox Telecom Telekommunikation EOkt 12 Bondm 35 ja 7,25%3 BBB? 15,75 in Insolvenz FMS -
(2017) | ARE1Z : : : : : JCR : : :
Strenesse 3 Modehéndler iMrz 13 3 FV FRA 3 12 3 ja 3 9,00%3 3 37,05 3 in Insolvenz 3 Close Brothers Seydler Bank 3 *
(2017) | ATTM7E : : : : : : : l l :
Rena Il Technologie iJun/Jul 13 Entry 34 nein 8,25%3 DY 23,10 in Insolvenz KB .
(2018) " ATTNHG ! ' Standard ! ! ! ' (EH) ! ; ; !
Renal | | Technologie | Dez 10 | Bondm ! 43 | nein | 7,00%: DY . 15,20 ! in Insolvenz | Blatichen FA |
(2015) ' AIEBW9 : : : : : ' (EH) : ; ; :
Zamek Lebensmittel fMai 12/Feb 133 mstm DUS 45 ja 7,75%3 DY 4,65 in Insolvenz Conpair -
(2017) ' ATKOYD ; ! ! ! ! . (CR) 1 1 1 1
hkw 3 Personaldienstleister iNov 11 3 Fv DUS 3 10 3 ja 3 8,25%3 BBB-? 3 1,30 3 in Insolvenz 3 Dicama 3 *
(2016) ' ATKOQR ; : ! ! ! | (CR) 1 1 1 ;
SAG. | 3 Energiedienstleistung iNov/Dez 10 3 Entry 3 25 3 ja 3 6,25%3 BB+Y 3 61,50 3 in Insolvenz 3 Baader Bank 3 *
(2015) ' ATEB4A ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ; !
SAG. I 3 Energiedienstleistung iJuI 11 3 Entry 3 17 3 nein 3 7,50%3 BB+ 3 60,00 3 in Insolvenz 3 Schnigge (AS), 3 *
(2017) ' ATKOK5 ! ! Standard ! ! ! ' (CR) ! ; " youmex (LP) !
Alpine Baudienstleister fMai 12 FV MUC & 100 ja 6,00%3 0,05 in Insolvenz -
(2017) " ATGANY ! ' Wien ! ! ! ! ! ; ; !
bkn biostrom 3 Biogasanlagen iMai/Jun 11 3 MSB 3 25 3 nein 3 7,50%3 BBB®? 3 1,00 3 in Insolvenz 3 mwb Fairtrade 3 *
(2016) ' ATKQ8V ; : ! ! ! | (CR) 1 1 1 ;
Centrosolar 3 Erneuerbare Energien iFeb 11 3 Bondm 3 50 3 ja 3 7,00%3 3 7,25 3 in Insolvenz 3 FMS 3 *
(2016) | ATESST 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
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Zeitraum der ' Plattform”

Unternehmen ' Branche ! . (Ziel) ¢ Voll- © Kupon ' Rating ' Kus | Renditt Technische  Chance/
(Laufzeit) * WKN ' Platzierung ' Volumen in ! platziert ' ' (Rating- | aktuell | pa. | Begleitung ' Risiko??
! ! ! ! Mio. EUR | ! ! agentur)® | ! | durch ...” !
FFK Environment 3 Ersatzbrennstoffe iMai 11 3 Fv DUS 3 16 3 nein 3 7,25%3 D® 3 12,00 3 in Insolvenz 3 biw, GBC 3 *
(2016) ' ATKQ4Z ; : : : ! . CR) 1 1 1 ;
getgoods.de 3 E-Commerce ESep 12/Jun & 3 Bondm 3 60 3 ja 3 7,75%3 D 3 0,75 3 in Insolvenz 3 GBC 3 *
(2017) ' AIPGVS 'Okt 13 ! ! ! ! ' (CR) ! ; ; !
SIAG * Stahlbau HJul 11 CFVFRA 12 nein : 9,00% CCC+* 001 : inlnsolvenz i IKB (AS), o
(2016) ' AIKRAS ; ; ; ; ; ' (S&P) ; ; | Blattchen & Partner (LP)
SIC Processing Technologie fFeb/Mrz 11 FVS 80 nein 7,13%3 DY 7,75 in Insolvenz FMS .
(2016) " ATH3HQ ; ; ! ! ! ' (CR) 1 1 1 1
Solen (Payom) 3 Erneuerbare Energien iApr 11 3 FV S 3 28 3 nein 3 7,50%3 B-9 3 1,30 3 in Insolvenz 3 FMS 3 *
(2016) ' ATH3M9 ; : : : ! . CR) 1 1 1 ;
Windreich | Erneuerbare Energien erz 10 FVsS 50 ja 6,50%3 BB+ 9,30 in Insolvenz FMS *
(2015) ' AICRMQ ! : ! ! ! | (CR) 1 1 1 1
Windreich Il Erneuerbare Energien iJul 11 FVS 75 ja 6,50%3 BB+ 9,91 in Insolvenz FMS 3
(2016) ! ATH3V3 ! : : : : ' (CR) ! : ! !
‘Summe 10066 @' 7,24
; ; ' Median 30,0 7,25 BB ; : 6,4% | ;

Y FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbdrse, mstm = Mittelstandsmarkt, RM = Regulierter Markt;

2 Einschatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven;

9 Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; “ Nachplatzierung 1auft; ® Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot);

9 Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ” Bondm: Bondm-Coach, Entry Standard: Antragsteller (AS),
Listingpartner (LP), mstm DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt); ® Folgerating;

9 Rating abgelaufen/nicht aktuell; '” unbeauftragte, Uberwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings

Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.
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LAW CORNER

VON
DR. CHRISTIAN BECKER,
GORG PARTNERSCHAFT VON

RECHTSANWALTEN MBB, MUNCHEN

Die Vergutung des gemeinsamen Vertreters aller Anleineglaubiger

Aufgrund der Bedeutung des gemeinsamen Vertreters aller
Anleiheglédubiger als zentrales Informations- und Kommuni-
kationsorgan und seiner oftmals zentralen Rolle im Rahmen
der Umsetzung von MaBnahmen zur Restrukturierung einer
Anleihe riickt unweigerlich auch die Frage nach der Vergtitung
des gemeinsamen Vertreters in den Fokus der Betrachtungen.
Dies gilt insbesondere auch im Hinblick auf die Vergtitung des
»Starken” gemeinsamen Vertreters im eréffneten Insolvenz-
verfahren.

Allgemeine Vergutungsgrundsatze

Nach § 7 Abs. 6 SchVG tragt der Schuldner die durch die
Bestellung eines gemeinsamen Vertreters entstehenden
Kosten und Aufwendungen, einschlieBlich einer angemes-
senen Vergitung des gemeinsamen Vertreters. Auch wenn
die Gemeinschaft der Anleihegldubiger Auftraggeber des
gemeinsamen Vertreters ist, richtet sich sein Vergltungs-
anspruch direkt gegen den Schuldner. Grundséatzlich handeln
daher der bestellte gemeinsame Vertreter und der Schuldner
die angemessene Vergitung aus. Eine etwaige Kostenlber-
nahme durch die Anleiheglaubiger steht insoweit in Wider-
spruch zu der klaren gesetzlichen Regelung.

In der Praxis wird ein gemeinsamer Vertreter haufig nach sei-
ner Bestellung auf Stundenbasis verglitet. Insoweit kdnnen
als VergleichsmaBstab etwa die Stundensatze von auf dieses
Rechtsgebiet spezialisierten Rechtsanwélten herangezogen
werden.

Vergltung des gemeinsamen Vertreters im
Insolvenzverfahren

Umstritten und von der Rechtsprechung — soweit ersichtlich —
noch nicht geklart ist die Behandlung der Vergltungsan-
spriiche des gemeinsamen Vertreters in einem erdffneten
Insolvenzverfahren.

Teilweise wird vertreten, dass die nach Insolvenzeréffnung
entstehenden Vergutungsanspriche des gemeinsamen Ver-
treters nachrangig seien (§ 39 Abs. 1 Nr. 2 InsO).

Andere Autoren in der Literatur gehen davon aus, dass nach
Verfahrenseréffnung die Anspriiche des gemeinsamen
Vertreters auf Verglitung Insolvenzforderungen im Sinne von
§ 38 InsO darstellen.

Von der deutlich Uberwiegenden Anzahl der Stimmen im
Schrifttum werden die Vergiitungsanspriiche des gemein-
samen Vertreters im Insolvenzverfahren als Masseverbind-
lichkeiten qualifiziert. Begriindet wird dies teilweise in Anleh-
nung an die Regelungen zu den Verfahrenskosten (§ 54 Abs. 1
Nr. 1 und Nr. 2 InsO). Andere sehen in dem Verglitungs-
anspruch des gemeinsamen Vertreters eine ,,in anderer Weise
durch die Verwaltung begriindete Masseverbindlichkeit” (§ 55
Abs. 1 Nr. 1 2. Var. InsO) bzw. eine ,,oktroyierte Masseverbind-
lichkeit“ (§ 55 Abs. 1 Nr. 2 2. Var. InsO).

Masseverbindlichkeiten sind solche Verbindlichkeiten, die

() im Grundsatz nach Verfahrenserdffnung begrtindet werden,

(i) mit der Abwicklung des Insolvenzverfahrens zusammen-
héangen und

(i) aus der Masse vorweg befriedigt werden.

Fazit

Nach der herrschenden Meinung im Schrifttum wird der
Vergltungsanspruch des gemeinsamen Vertreters demzu-
folge vor den Insolvenzgldubigern befriedigt. Dies Uberzeugt
aus meiner Sicht, da das gesetzlich vorgesehene Institut des
starken gemeinsamen Vertreters in der Insolvenz (vgl. § 19
Abs. 3 SchVG) ansonsten in der Praxis nicht umzusetzen
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