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VORWORT

So nicht

Liebe Leserinnen und Leser,

es ist schon ein Vergntigen, sich die vorjahrigen Prognosen
bzw. Kommentare zum Mittelstandsanleihenmarkt zu Gemiite
zu fUhren. Ein bescheidener Versuch.

Nun, da erinnert man sich naturlich an die berihmten ,,Diese
Mittelstandsanleihen sind im Sinkflug® (R.I.P., Juni 2013) eines-
meiner wirtschaftswdchentlichen Lieblingsmagazine —ich muss
vorsichtig sein: Branchenkollegen héren mit. Kaum war’s ge-
schrieben, befanden sich diese Anleihen tatsachlich im Sinkflug.
Einige wie Air Berlin nur fUr die Halbwertszeit einer reiBerischen
Headline, andere wie Zamek auch dauerhaft und zu Recht.

Kritisiert wurde im vergangenen Jahr zudem das neue Insol-
venzrecht, mit dessen Hilfe Unternehmen Spielraum gewon-
nen haben, sich von Schuldenlasten zu befreien. Klar, nattr-
lich zulasten ihrer Glaubiger, darunter auch die Inhaber von
Mittelstandsanleihen. Eigentlich wollte die Bundesregierung
mit dem sogenannten Gesetz zur weiteren Erleichterung der
Sanierung von Unternehmen erreichen, dass sich weniger
Unternehmensfihrer zu ihrem eigenen Schaden sowie dem
aller Beteiligten in Insolvenzverschleppungen fliichten. Statt-
dessen wird nunmehr die Sanierung in Eigenregie vorgese-
hen, falls moglich.

Nachteil: Trotz Scheiterns kdnnen die bis dato Verantwort-
lichen auf ihren Posten verweilen — positives Beispiel: S.A.G.
Solarstrom — oder zurtickkehren, wie etwa Willi Balz bei Wind-
reich. Dabei finde ich nicht unbedingt, dass ohne das neue
Insolvenzrecht bessere Resultate flir die gewohnt ach so
betreuenswerten Investoren herauskamen, wie die Perma-
Insolvenz von beispielsweise Argentinien zeigt. Und auch der
partielle Haircut bei Griechenland-Anleihen vor einiger Zeit
wird nicht zwangslaufig als leuchtendes Beispiel von Gleich-
behandlung aller Glaubigeradressen in die Annalen eingehen.

Dass Unternehmen wie MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke
diese Sanierungsmdglichkeit pervertieren, ist zudem nicht
sonderlich sachdienlich. Zur Erinnerung: Gerade MIFA wusste
anlasslich der Emission ihrer Mittelstandsanleihe vor ziemlich
genau einem Jahr durch die bis dahin rigidesten Kredit-
klauseln (Covenants) zu Uberzeugen. Als die MIFA-Bilanzen
kurzlich implodierten, wurde als eine der ersten MaBnahmen
angekuindigt, genau jene Klauseln restrukturieren zu missen.
Was kiimmern mich meine Covenants von gestern?

So natirlich nicht. Der Fall MIFA gibt Skeptikern recht.
Gegenbeispiele wie S.A.G. Solarstrom, 3W Power, Scholz,
vielleicht auch MT-Energie sollten dabei nicht vergessen wer-
den. Aber positive Schlagzeilen taugen eben nichts in der
heutigen Medienlandschaft.
Viel SpaB3 beim Lesen wiinscht Ihnen
Falko Bozicevic
f News, Updates zum Musterdepot & Co friiher haben:
Folgen Sie BondGuide auf facebook.com/bondguide

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher
bei BondGuide auf Twitter @bondguide !



http://www.facebook.com/bondguide
http://twitter.com/bondguide
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Aktuelle Emissionen

Rating Banken
Unternehmen Zeitraum der Zielvolumen (Rating- (sonst. Corporate BondGuide-
(Laufzeit) Branche Platzierung Plattform" in Mio. EUR Kupon agentur)® Finance/Sales)” Bewertung®® Seiten
Jopp Fitness vsl. H2/2014 | noch nicht noch nicht noch nicht i.B. (Feri) noch nicht bekannt folgt BondGuide #22/2013,
bekannt bekannt bekannt S. 11

" ES = Entry Standard, FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen), MSB = Mittelstandsbdrse, mstm = Mittelstandsmarkt,

PS = Prime Standard; ? Einschétzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; @ Anleiherating, ansonsten
Unternehmensrating; * Nachplatzierung lauft; ® Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot); © Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes;
SR = Scope Rating; ” CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) — Skala von * bis **** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anzeige

» Erfolgreiche Anleihe Emissionen « ANGIAL
Wir Ubernehmen Ihre Mediaplanung EQSIMAF%KETS & MEDIA

und haben das passende Tool fir die Online-Zeichnung

: Rating
Rendite aktuell : B+ oder weniger BB +/- BBB +/- A- oder hoher ohne (giltiges) Rating
MTU, Cloud No. 7, Eyemaxx | S&T, Edel, UBM,
Nordex, Reiff, Seidensticker, th GTTEIINGS: T 2 ’ DIC Asset | &I, PORR | &
. Steilmann-Boecker, Helma Il - .
Karlsberg, Schalke 04, Wéhrl, Hahn-Immobilien, II, Durr I, AB 1 &1ll, TAG |
< 5% Stauder, Underberg | German Pellets |, KTG |, paragon,

Hoérmann, GCP, GIF, SeniVita, Deutsche Borse | & I &I, ATON Finance,

MS Spaichingen, SAF, RWE,

More & More, Sanders I,
posterXXL, Peine,
3W Power

Laurel, René Lezard, Photon,
Royalbeach

Timeless Homes,
ARISTON, Travel24,
Identec, HPI, Senator

> 9% '

Katjes ' . 1 \ Berentzen, Schneekoppe,
' Bastei Libbe ' )
0 ] ] Vedes |
s 0 ' AB 'V, Energiekontor | &I, !
. . 1 Gewa5to 1, . ) 1 ) ) .
Alfmeier, Sanochemia, NZWL, ) ) ) , Enterprise, » Constantin Il, Singulus,
. ' BioEnergie Taufkirchen, ] - ) 1
5 bis 7% Scholz, Underberg I Adler RE | & II, Vedes II, Sanha, 1 Stern Immobilien, ! DEWB, IPM, '
. 1 EyemaxxIl, German Pellets Il, | 1 .
Uniwheels, Deutsche Rohstoff ' IPSAK ) HanseYachts |, h
1 KTG II, PNE, ETL ] ! . |
] ! i Durr |, BeA '
| § ¢ 0 | ALBIS, Mitec, !
1 1 Euroboden, Sympatex, 1 . i '
[ 1 ' | ) Peach Property, |
. 1+ Rickmers, Penell, MAG IAS, Ekosem | & II, Eyemaxx |Il, ' . ] 1 . I
7 bis 9% ! ) ! ) ! KTG Energie ! - 1 HanseYachts I, Estavis Il, !
1 eterna, Golfino 1\ Valensina, Homann, Metalcorp, | , 3 ) ] .
' ' - ' i 1 Constantin |, InCity, |
I 1 Procar, SeniVita (GS), Beate Uhse , ) |
‘ ' ' ! 1 PCCI&ILABI&IV
VST, Alno, e.n.o., ] ] ! ' MIFA, AVW Grund, MBB,
Ekotechnika, MT-Energie, 1 Rena Lange, Karlie, Golden Gate, ! ! gamigo, Solar8, Maritim,
BDT, friedola, DFAG, 1 MS Deutschland, Hallhuber, 1 H 3 Kézizalog, ExerD,
1 ' Ferratum | = )

Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen

S.
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AAA Hochste Bonitét, sefr starke Zins- und Tilgungsfahigkeit, geringstes Ausfallisko ~~~|InvestmentGrade
M Sehr gute Bontét, starke Zins- und Tigungsféhigkeit, sefr geringe Ausfalwahrscheinfichkeit |
A Gute Bonitat, angemessene Zins- und Tilgungsfahigkelt, geringe Ausfalwahrscheinfichkelt [
BB Stark befriedigende Bontat, noch angemessene Zins- und Tigungsféhigket, leicht erhdhte Ausfaliwahrscheinohkeit |
BB Befriedigende Bonitt, sehr maBige Zins- und Tigungsfahigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinlichkeit ~~ Non-lnvestment Grade
= ] Ausreichende Bonitat, gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkeit, hohe Ausfalwahrscheinfichkett
'CCC, 00, C Mangehafte Bonitat, akut gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkeit, sehr hohe Ausfallwahrscheinlichket
D Ungenigende Bonitit, Zins- und Tiigungsdienst teilweise oder volsténdig eingestellt, Insolvenztatbesténde vorhanden | Defeult (Ausfall)

*) (+)/(-) — Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergénzt.

Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:
die Plattformen im Vergleich

Bondm Entry Prime m:access Mittelstands- Mittelstands-
: Stuttgart : Standard FWB ' Standard FWB Miinchen ' markt DUS ' Borse HH-H
Zielvolumen" 15-200 Mio. EUR - i ab 100 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR i ab 10 Mio. EUR -
Stlickelung 1.000 EUR bis 1.000 EUR mind. 1.000 EUR bis 1.000 EUR bis 1.000 EUR -
Rating verpflichtend? verpflichtend? verpflichtend? verpflichtend verpflichtend optional
Begleitung durch ... Bondm-Coach Listing Partner Listing Partner Emissionsexperten Kapitalmarktpartner optional

Besonderheiten

bisher notiert

Jahresabschluss

Zwischenbericht

Ad-hoc-Pflicht

keine Finanztitel
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" teilweise nicht verbindlich, nur ZielgroBe; 2 Bérsennotierte Unternehmen kénnen auf ein Rating verzichten;

9 Die Anleihe betreffende News
Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt seit 2011

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung:” TOP 3 Advisory/Corporate Finance:

Name E Anzahl der Emissionen Name i Anzahl der Emissionen
Close Brothers Seydler 39 FMS 15
youmex i 22 Conpair i 13
equinet ' 19 Dicama I 6
TOP 3 Kanzleien: TOP 3 Technische Begleitung der Emission:?

Name E Anzahl der Emissionen Name E Anzahl der Emissionen
Norton Rose 39 Close Brothers Seydler 32
Heuking Kuhn Lier Wojtek i 20 FMS i 15
Mayrhofer & Partner ' 12 equinet I 13

' sofern Daten vorhanden
% Bondm: Bondm-Coach; Entry Standard: Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); mstm

TOP 3 Kommunikationsagenturen: DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller
Name Anzahl der Emissionen (sofern bekann)
Biallas : 23 Hinweis: Beriicksichtigt sind ausschlieBlich die in der Mastertabelle (S. 11-17)
Better Orange ' 20 notierten Anleihen.
IR.on i 16
Anzeige

1

enktienceseLLscHarT 0@ Unternehmer unter den Bankern'

equinetBank

Gawa
TOWER

%

Deutsche Reihenhaus

((6 First Sensor

Schuldscheindarlehen 6,5% Corporate Bond 7,75% Corporate Bond Schuldscheindarlehen
2014/2017 (var.) 2014/2018 2013/2018 2013/2016 (var.)
€20 Mio. 2| € 30,3 Mio. € 12,5 Mio. 2013/2018 (fix)

€31 Mio. « Debt Advisory

Sole Lead Arranger Sole Lead Manager

Sole Bookrunner

Sole Lead Manager
Sole Bookrunner

Platzierun
Schuldscheindarlehen

Schuldscheindarlehen

Sole Lead Arranger Research & Sales
* Research
equinetBank Betreuung institutioneller
- Kunden
Aktienplatzierungen
Anleiheplatzierungen

SANHA Roadshows

7.75% Corporate Bond Financial Markets
2013/2018 * Designated Sponsoring
€25 Mio. * Brokerage
Specialist Aktien/Renten

Sole Lead Manager Elektronisches Order
Sole Bookrunner Routing

Mrz 2014 equinetBank Mrz 2014 equinetBank Jan 2014 equinetBank

$ HORMANN

FINANCE

EKOSEM
-AGRAR

6,25% Corporate Bond
2013/2018
€50 Mio.

8,5% Corporate Bond
2012/2018
€ 18 Mio.

6,75% Corporate Bond
2012/2019
€ 15 Mio.

Anleihe
Anleihe

Sole Lead Manager
Sole Bookrunner

Sole Lead Manager
Sole Bookrunner

Platzierung
Platzierun,

Sole Lead Manager
Sole Bookrunner

Bérsenschnittstelle

equjnetBank Okt 2013 equinetBank Sep2013 equinetBank equinetBank

{ausgewahlte Transaktionen)

equinet Bank AG
Frankfurt am Main

Exklusiver Deutschland-Partner

des European Securities Network
(ESN) www.equinet-ag.de

Tel. 0049 (0)69 58997-0

4
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Ubersicht — Bond Guide Musterdepot

B O N DG UIDE Startkapital KW 32/2011

h 100.000

MUSTERDEPOT Weripapiere 96.460
Liquiditat : 35.006

Gesamtwert E 131.466

Werténderung total E 31.466

seit Auflage August 2011 E +31,5 %

seit Jahresbeginn: E +4,2 %

Die hard*

Der aktuell niedrigen Volatilitdt sei Dank schleicht sich das
BondGuide Musterdepot auf ein neues Jahreshoch. Der K6énig
ist tot? — Es lebe der Kénig!

Totgesagte leben bekanntlich am ldngsten, so auch der fir
viele Anleger zum PIMA gewordene Markt fiir Mittelstands-
anleihen. Doch oh Wunder, der Markt bricht anscheinend

doch nicht in sich zusammen; die Volatilitat ist gar nicht
absonderlich hoch, sondern geht seit Monaten zuriick; und . Thinkstock/iStock/pabIog;aphix

neben einigen nicht eklatant Gberraschenden Ausfallen gab

es mehrere Neuemissionen, die sogar mal wieder SpaB  Dumm also, wenn sich die Protagonisten nicht an ihr vom
machten, namentlich Beate Uhse oder zuvor Vedes und mit  Drehbuch vorgesehenes Schicksal halten. Ahnlich wie ein

Einschrankungen HanseYachts. Bruce-Willis-Klopper irgendwie.

*) heiBt Ubrigens nicht wirklich ,,stirb langsam*, sondern
~schwer kaputt/tot zu kriegen® Zur Historie des Musterdepots hier klicken.

BondGuide Musterdepot

Anleihe ' Branche © Kauf- @ Nomi- ' Kaufdatum : Kauf- : Kupon : Zins- : Kurs @ derzeitiger : Depot- : Gesamt- ' #Wochen ' Risiko-

(Laufzeit) * WKN ' wert* ! nale* ! ' kurs ' ertrage ' akiuell 1 Wert* ' anteil ' verdnderung ' im Depot ! einschét-
' ! ! ! ! ! ! bis dto* ! ! ! ' seit Kauf ! ' zung**

Wienerberger | Baustoffe \  7.805: 10.000: 27.07.12 . 7805 : 650%: 1.263: 104,00: 10400 i 7,9% : +494 % 1 101 A

(2017/unbegr,) | AOG 4X3 i i : : : : : : ‘ ‘ ‘ :

MS Spaichingen 1 Maschinenbau I 95251 10.000: 12.08.11 1 9525 1 7,25% . 2.105. 106,75: 10.675 1 81% . +342% . 151 LA

(2016) P ATKQZL : : : ' ' : : ‘ : ‘ ‘ ‘

DIC Asset | i Immobilien i 9210 10.000: 26.08.11 : 9210 : 588%: 1.570: 104,50 10450 . 7,9% : +305% 1 139 1 A-

(2016) i ATKQIN : : : : : : : : ‘ ‘ ‘ i

Air Berlin Il 1 Logistik i 10.411 1 10.000 : Feb/Mrz 12, i+ 104,11 & 11,50% : 2.344, 102,50« 10250  7,8% : +210%: 106 1 B

(2014) ' AB100C ! ! ! Feb13 | ' ! ' ' ! ! ' '

S.A.G. Solarstrom Il 1 Energiedienstleistung +  3.263 1 5.000 ;1 23.03.12 : 6525 1 7,50% : 8581 60,001 3.000 1 23% +183% . 119 . B-

(2017) i ATK OK5 : ' : , , , , i ‘ ‘ ‘ '

Ekosem Agrar Il 1 Agrarwirtschaft 1 10.025 1 10.000 : 26.11.12 1 10025 + 850% : 1.357: 100,00 10.000 . 7,6% 1 +13,3% 1 83 . B

(2018) ' ATRORZ i X i : : i | | | | | :

Maritim Vertrieb 1 Schleppschiffe | 99251 10.000: 08.02.13 | 9925 : 825%: 11581 97,50 9750 1 7,4% . +9,9 % 1 73 . B

(2014) L AIM LY : ' : : : : : : ‘ ‘ ‘ :

Neue ZWL 1 Automotive \ 10.313 1 10.000 + Feb14, 1 103,13 i 7,50% . 188, 108,001 10.800 . 8,2% . +6,5% 1 13 LA

(2019) | A1Y C1F i | L Junt14 : | . : | | : :

Alfmeier i Maschinenbau 1 10.800 1 10.000 : 27.06.2014 i 108,00 : 7,50% i 29: 108,05+ 10.805 : 82% +0,3 % 1 2 A

(2018) | A1X 3MA : ' ' ] ] : : i ‘ ‘ ‘ i

Sanha | Sanitar 1 10.425 1 10.000 1 30.05.2014 104,25 | 7,75% . 89: 103,30+ 10.330 1 7,9% . 0,1% 6 1 A

(2018) « AT NA7 . | . : : . : : | | : :

Gesamt i | 91.702 | 0 i i | 10.961 | | 96.460 | 73,4% ; i

Durchschnitt : . | , . L 7,8% . : . | | +183% , 793 |

*in EUR

**) Volatilitatseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot (schlechter). 5

» Fortsetzung néchste Seite
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» Fortsetzung - Musterdepot Alfmeier Anleihe 13/18 (WKN: A1X3MA)

—10

Neuzugang Alfmeier kam zu 108% ins Depot, inklusive

Gebiihren von 25 Basispunkten. NZWL Neue Zahnradwerk ' ' ' ' ' MJ\N }—l' W
Leipzig hatten wir um 2/3 auf jetzt 10.000 aufgestockt, hier JI‘\:W,\{ J\JULM\W 1
/‘ |

06

betragt der gemittelte Kaufpreis nunmehr 103,13%. In der

=104

rechten Spalte, unserer Volatilitdtseinschatzung von A bis C-,

=102

M\/,/V"

intensitat erheblich reduzieren konnten. Aktuell kein Titel BONDGUIDE s

erkennen Sie dariiber hinaus, dass wir die Schwankungs- {

schlechter als B-, jedenfalls nach unserer Prognose.

Quelle: BondGhL;l?de
NEUE ZWL ZAHNRADW. 14/19 (WKN: A1YC1F)
Sonst gibt es eigentlich nicht viel zu sagen: Ein Depot, das
lauft, sollte man laufen lassen. Weltbewegende News zu ein-
/J\I\NWWVLM zelnen Titeln sind kurz um das Quartalsende herum nattirlich

[0 mit der Lupe zu suchen — an den Halbjahreszahlen wird ja ge-

L | | | Lo rade erst noch laboriert.
[ravs—, A N
Ausblick
BONDGUIDE | ' ' ' [ Neues Jahreshoch. Keinerlei Anderungsbedarf. Weiter so.
|?.IG2 I(.‘IDJ bl 'DS 21.‘04 12!05 OZ!GG ZJ!N =
Quelle: BondGuide Falko Bozicevic

Anzeige

tige Platz fir Kapitalanleger. SdK
ie Mitglied der SdK.

iese Vorteile
en Aktienrechte

info Uber unsere Hotline

ema Anleihen und Aktien
er Zeitschriften ,,AnlegerPlus, ,AnlegerLand“ und Schwarzbuch Bérse
Realdepot
rteilsprogramm

Jetzt Mitglied werden!
Weitere Informationen zur Mitgliedschaft
finden Sie unter: www.sdk.org
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NEWS

zu aktuellen und
gelisteten
Bond-Emissionen

MIFA-Glaubigerversammilung 2.0: Ziehen die Beteiligten nach der ,Radlosigkeit“ im ersten
Durchgang nun an einem gemeinsamen Strang?
Foto: Thinkstock/auimeesri

MIFA 1adt zur finalen Abstimmungsrunde

Nach der im Juni geplatzten Anleiheglaubigerabstimmung

ohne Versammlung l&dt die Mitteldeutsche Fahrradwerke

AG am 23. Juli zu einer zweiten, finalen Abstimmungsrunde

ein — physische Anwesenheit der Anleihegldubiger mit oder

ohne Rad diesmal allerdings ausdricklich erwtnscht!
>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

UBM legt beim IBO noch eine Schippe drauf

Neben Beate Uhse gab =zuletzt auch der funfjahrige
4,875%-Bond der UBM Realitdtenentwicklung AG einen
betonsoliden Einstand am Bondmarkt. Zuvor reichte UBM

als

Mit dem UBM-Bond begriiBte der Entry Standard fiir Anleihen einen weiteren Neuzugang.
Foto: Thinkstock/alice-photo

bis zum Ende der bérslichen Frist am 2. Juli Teilschuldver-
schreibungen im aufgestockten Volumen von 160 Mio. EUR
an Investoren aus.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

»Sex sells gilt auch bei Mittelstandsbonds, wie die neue Beate-Uhse-Emission

eindrucksvoll bewies.
Foto: Beate Uhse AG

Beate Uhse: schneller Ritt an den Bondmarkt
Im Eiltempo verfihrt wurden Investoren kirzlich bei der
Ausgabe der neuen 7,75%-Anleihe (2014/19) der Beate
Uhse AG. Bereits am ersten Zeichnungstag war das 6f-
fentliche Bondangebot tGber 30 Mio. EUR binnen kiirzester
Zeit ausverkauft und der Start im Entry Standard daraufhin
vorgezogen worden.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Underberg stéBt mit neuer Anleihe an

Ohne viel Aufsehen und ausschlieBlich fiir Institutionelle
schenkte die Semper idem Underberg GmbH in der Vorwo-
che eine neue Anleihe Uber 30 Mio. EUR aus. Mit der sie-
ben- statt der sonst Ublichen funfjahrigen 6,125%-Emission

Y4

» Fortsetzung néchste Seite
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Fragen zu Unternehmensanleihen?

Wir unterstiitzen mittelsténdische Unternehmen unabhangig und zuverldssig von der Strukturierung tber die Durchfiihrung
bis zur Platzierung ihrer Unternehmensanleihen.

VEDES AG
Unternehmensanleihe
Offentliches Angebot
Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

‘HanseGroup™

HanseYachts AG
Unternehmensanleihe
Offentliches Angebot
Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

Eigenheimbau AG

HELMA Eigenheimbau AG

Anleiheaufstockung
Privatplatzierung

Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

@

Neue ZWL GmbH
Unternehmesanleihe
Offentliches Angebot
Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

‘HanseGroue™

HanseYachts AG
Unternehmesanleihe
Privatplatzierung

Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

€ 20.000.000 € 13.000.000 € 10.000.000 € 25.000.000 € 5.000.000
Juni 2014 Juni 2014 Marz 2014 Februar 2014 Dezember 2013
ALFMEIER

VEDES AG
Unternehmensanleihe
Privatplatzierung

Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

€ 12.000.000
Dezember 2013

PORR AG
Unternehmensanleihe
Offentliches Angebot
Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

€ 50.000.000
November 2013

Alfmeier Prazision AG
Unternehmensanleihe
Offentliches Angebot
Joint Global Coordinator
Joint Bookrunner

€ 30.000.000

Oktober 2013

Eigenheimbau AG

HELMA Eigenheimbau AG
Unternehmensanleihe
Offentliches Angebot

Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

€ 25.000.000

September 2013

N\

Steubing AG — Seit iiber 25 Jahren Ihr Partner am Kapitalmarkt. \/

STEUBING AG

WERTPAPIERHANDELSBANK

GoethestraBe 29 « 60313 Frankfurt e www.steubing.com
Kontakt: Debt Capital Markets e Thomas Kaufmann
+49. 69. 29 716 -105 e thomas.kaufmann@steubing.com



http://www.steubing.com/

Ausgabe 14, KW 27/28 2014

BondGuide — Der Newsletter fUr Unternehmensanleihen

» Fortsetzung — News

hat sich der Spirituosenhersteller trotz inzwischen schlech-

terem ,B+“-Rating glnstiger refinanziert als noch bei Emis-
sion der 7,125%-Altanleihe (2011/16) vor drei Jahren.
>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

* | = 2E Uinai 8

Underberg genehmigte sich noch einen — ...einen neuen Corporate Bond!
Foto: Semper idem Underberg GmbH

TAG II: Bondzuwachs im Prime Standard
Eiligst auf Investorenfang ging Ende Juni auch die TAG Im-
mobilien AG und legte dabei eine neue sechsjahrige Unter-
nehmensanleihe Uber 125 Mio. EUR via Privatplatzierung
auf. Der 3,75%-Bond (2014/20) baut seit Kurzem als nun-
mehr 13. Emission im Frankfurter Prime Standard fur Anlei-
hen auf.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

MT-Energie: 2013er-Zahlen offenbaren tiefes
Umsatz- und Ertragsleck

Nach den offengelegten Lecks im Zahlenwerk der
MT-Energie GmbH hat das Biogasunternehmen eine

Telefonkonferenz abgehalten, auf der die Stakeholder u.a.

Bei MT-Energie klemmt’s: Den Darlehensgebern steht nun angesichts der diinnen
EK-Quote ein Sonderkiindigungsrecht zu.
Foto: MT-Energie GmbH

zum Konzernabschluss 2013 und dem gebrochenen Eigen-
kapital-Covenant nebst deren Folgen informiert werden
sollten. AuBerdem sollte Uber den bisherigen Gesprachs-
verlauf mit den finanzierenden Banken aufgeklart werden.
>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

MBB Clean Energy: Druck nimmt zu

Nach der Unwirksamkeitserkldrung der Globalurkunde und
der bis dato offenbar noch immer nicht geleisteten Kupon-
zahlung soll nun auch noch das Bankhaus Gebriider Martin
seinen Vertrag als Zahlstelle gekiindigt haben - das Ver-

wirrspiel rund um den MBB-Bond geht also in eine neue
Runde.
>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Bei MBB ,riecht” es nach Gewitter: Ein erster Bondinhaber verklagt den saumigen
Cleantech-Investor.
Foto: Thinkstock/abadonian

Enterprise Holdings kauft eigene Anleihen
Neben Singulus Technologies hat nun auch die Enterprise
Holdings Ltd. ein zeitlich und der H6he nach begrenztes

Enterprise-Bond: Kurspflege nach Bedarf durch den jiingst gestarteten Anleihenriickkauf
Foto: Thinkstock/denphumi

» Fortsetzung nachste Seite
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» Fortsetzung — News grade auf die tiefste Note vor dem ,,D* wie Default (= Aus-
fall) erscheint speziell nach dem Einstieg der vermeintlich
finanzkraftigen Shandong Ruyi Group bei Peine hinterfra-

Anleihenrliickkaufprogramm seiner 35-Mio.-EUR-Schuld-  gungswurdig.

verschreibung gestartet. Der Rickkauf ist im Volumen auf >>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

maximal 2 Mio. EUR begrenzt und endet spatestens am

31. Dezember. S.A.G. Solarstrom: Bonds verlassen Entry Standard

>>Den vollstéandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de  flr Anleihen

Nach gamigo, MBB und RENA hat nun auch die in der Re-

strukturierung befindliche S.A.G. Solarstrom AG fUr ihre bei-

den im Entry Standard notierten Bonds den Segmentwech-
sel beschlossen. Das Listing werde im August eingestellt.

Danach sollen beide Wertpapiere im Quotation Board wei-

terhin handelbar sein.

Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Sind die Taschen etwa leer beim Herrenmodeausstatter Peine?
Foto: Thinkstock/Brand X Pictures

Peine: neues Rating auf Vorinsolvenzniveau
Creditreform hat die Peine GmbH um vier Noten auf jetzt
nur noch C herabgestuft. MaBgeblich fir die Entscheidung

war neben Operatlven Verlusten vor allem die verschlech- S.A.G. Solarstrom bereitet den Exit seiner ausstehenden Bonds aus dem Entry Standard vor.

terte Liquiditatssituation des Herrenausstatters. Das Down-  Foto: Thinkstock/Gudella
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Unternehmen  Branche . Zeitraum der : Platfform” (Zie)  Voll- : Kupon : Ratng : Kurs  Rendite Technische . Chance/
(Laufzeit) * WKN ' Platzierung * Volumen in ' platziert ' ' (Rating- : aktuell | pa | Begleitung ' Risiko??

! ! ! ' Mio.EUR ! ! | agentur)® ! ] | durch ...” !
Golden Gate Immobilien prr 11 Entry 30 ja 6,50%3 BB 99 82,75 116,7% Steubing @
(2014) " ATKQXX : ! Standard ! : : ' (CR) g : ] :
MIFA ' Fahrrachersteller 'Aug 13 1 Entry 251 ja 1 7,50%: CCYY 1 2340 63,6% equinet Bank o
(2018) . A1X25B . | Standard | . . 1 (Feri) . ] 1 .
MT-Energie ' Biogasanlagen ' Apr 12 » mstm DUS | 141 nein | 826%: B-9 138,00 58,6% 1 ipontix o
(2017) ; AIMLRM 0 i 0 0 0 | (CR) 0 ! { 0
3W Power | Energie 'Dez 10 { Bondm ! 100\ nein | 9,25%: CC? ! 60,10 | 57,4% | P
(2015) | A1A29T | | | | | | (S&P) | ! ! |
Solar8 Energy : Erneuerbare Energien iMrz/Apr 11 : Fv DUS : 10 : ja : 9,25%3 BB- ¥ : 56,50 : 52,8% : nicht bekannt : :
(2016) | ATH3F8 i i i i i | (CR) i | 1 i
MS Deutschland  Tourismus 'Dez 12  Entry 50 nein : 688% BB-?9 . 4875 34,2% quirin Bank o
(2017) ' AIRE7V ! ' Standard ! ! ! ! (Feri) ' : i !
€.n.0. energy 3 Erneuerbare Energien iJun 11 E mstm DUS 3 10 3 nein 3 7,38%3 B® E 68,00 3 31,5% E GBC, 3 *
(2016) . ATH3V5 . . } . . ' (CR) . ! . Bankhaus Neelmeyer )
DF Deutsche Forfait 1 AuBenhandelsfinanzierung: Mai 13 1 Entry 30 ja | 7.88% B-° 148,00 26,0% equinet Bank P
(2020) ' ATR1CC ! ' Standard ! ! ! ' (SR) ! ; : !
Timeless Homes  Immobilien +Jun 13 (FVDUS 10 1 n. bek. 1 9,00% 1 57,00 23,9% 1 Eigenemission o
(2020) | ATRO9H 0 i 0 0 0 0 0 ! } :
More & More  Modehéndler +Jun 13/Feb 14 Bondm 10 ja 1 813% B-? 165,00 23,0% 1 quirin bank o
(2018) | A1TND4 | | | | | | (CR) | ! ! |
Exer D ' Energiedienstleistung 1 Jan/Feb 11+ FVFRA 501 nein & 570%: 180,00 22,0% 1 BankM *
(2016) | A1EBTK i i i i i i i | 1 1
Laural : Damenbekleidung EOkt 12 : Entry : 20 : ja : 7,13%3 BB- : 67,00 3 21,9% E Close Brothers Seydler Bank : >
(2017) ' AIREST ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ' : i !
gamigo + Online-Spiele +Jun 13 CFVFRA 120 nein | 850%: B+ ! 70,00 21,0% | Kochbank (AS), *
(2018) " ATTNJY ! ' ! ! ! ' (CR) ' ; ' GBC (LP) !
BDT Automation  Technologie 'Sep/Okt 12 1 Entry 171 nein 1 813% CCC® 1 72,00 20,7% Close Brothers Seydler Bank (AS), *
(2017) . A1PGQL ) | Standard | . . ' (CR) . ! \ Dicama (LP) )
Travel24 Online-Reisen ESep 12 Entry 25 ja 7,50%3 70,05 20,4% Acon Actienbank 3
(2017) ' AIPGRG ! ! Standard ! ; ; ; ! ; ! !
Senator Entertain- | Medien 'Jun 14 FVFRA | 5 nein? | 12,00% | ! 95,00 20,0% | |
ment (2015) ' A11QJD ! ' ! ! ! ! ' ; 1 !
Identec  RFID-Technologie 1Okt 12 ' FV Berlin, 25 nein : 7,5%+: | 88,50 18,8% 1 FMS F
(2017) ' A1G82U : " HH-H & Wien ' ; ' Bonus! v ; ] :
posterxxL : Fotodienstleister iJul 12 : m:access : 6 : nein : 7,25%3 B+ : 75,00 3 18,7% E Conmit : *
(2017) . ATPGUT | | | | | | CR) | ! 1 |
ARISTON Immobilien erz 11 Fv DUS 3 nein 7,25%3 85,00 18,3% nicht bekannt e
(2016) ' ATH3Q8 | | 0 0 0 0 0 | 1 i
René Lezard  Modehéndler ‘Nov 12 1 Entry 151 ja 1 7,26% BB-® 1 74,00 18,1% | Schnigge (AS), UBJ (LP) '« *
(2017) " AIPGQR ; ' Standard ! ! ; ' (CR) ! ; : !
friedola ! Freizeitartikel | Apr 12 i mstm DUS 13 1 nein | 7,25% B? | 78,45 | 17,7% ' Conpalir ) €3
(2017) | ATMLYJ 0 i 0 0 0 | (SR) 0 ! f 0
HPI ' Industriedienstieister  1Dez 11/Okt 18: FVFRA 6 ja 1 900%: 18590 16,5% : Stddeutsche Aktienbank + ***
(2016) | AIMAQO | | | | | | | ! 1 1
Rena Lange : Modehandler iDez 13 : PM DUS : 5 : nein : 8,00%3 BB- : 82,50 : 15,3% : Acon Actienbank : =
(2017) | AIZAEM i i i i i | (CR) i | 1 i
Maritim Vertrieb Logistik iMai 12 FV HH 20 nein 8,25%3 BB+ 9 97,50 14,1% Eigenemission
(2014) . ATMLY9 | | | | | | CR) | ! 1 |
VST Building Tech. Bautechnologie ESep/Okt 13 Entry 7 nein 8,50%3 B 82,00 13,5% VEM Aktienbank o
(2019) ' AIHPZD ! ! Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
Ekotechnika 3 Agrarmaschinen iApr 13 E Bondm 3 60 3 ja 3 9,75%3 B® E 90,50 3 13,0% E Fion 3 **
(2018) | ATR1A1 | | | | | | (CR) | ! 1 |
Alno  Kiichenmabel Apr 13 1 Entry 45 ja  850%: B-? 187,00 18,0% 1 Close Brothers Seydler Bank 1+ ***
(2018) ' AIR1BR ! ' Standard ! ! ! ' (SR) ' ; ' !
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» Fortsetzung — Notierte MITTELSTANDSANLEIHEN im Uberblick

Zeitraum der

Unternehmen  Branche . Plattform’ + (Ziel)  Voll- . Kupon . Rating  Kurs . Rendite Technische ' Chance/
(Laufzeit) © WKN . Platzierung ! : Volumen in | platziert ! . (Rating- ! aktuell | pa. ! Begleitung ! Risiko®?

! ! ! ' Mio.EUR | ! ! agentur)® ! ! i durch ...” !
Peine  Modehandler Jun/dul 13 Bondm 41 nein & 800%: C9 ! 86,00 12,7% | FMS o
(2018) | ATTNFX | | | | 1 | (CR) | 1 1 |
AVW Grund Immobilien fMai 11 FV HH 51 nein 6,10%3 BBB- 29 93,00 11,9% Eigenemission e
(2015) | A1EBX6 : i : 1 : 1 CR) i 1 1 :
Karlie Group ' Heimtierbedarf +Jun 13 1 Entry 6 nein 6,75%} BB-? 1 8650  11,1% : Viscardi (AS), o
(2018) I A1TNG9 i | Standard | . . | (SR) . ! | Blattchen & Partner (LP) |
Sanders Il ' Bettenzubehor 'Okt 13 1 Entry 181 nein | 875% B+ 197,49 9,7% 1 Close Brothers Seydler Bank (AS), ***
(2018) " AIX3MD ! ! Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! Conpair (LP) !
Kézizalog | Finanzdienstleister 1Okt 13 [FVFRA 10 1 nein® | 7,75% BB+? | 93,60 | 9,6% | Eigenemission L
(2018) | ATHQFG | | | | | 1 (CR) | ! { 1
Photon Energy 3 Erneuerbare Energien iMrz 13 E FV FRA 3 4 3 nein 3 8,00% 3 BB-® E 96,10 3 9,5% E Eigenemission 3 >
(2018) | ATHELE 0 0 0 i i 1 (CR) i ! { 1
Royalbeach Sportartikel 30kt11 Bondm 8 nein 8,13% BB® 97,50 9,3% FMS
(2016) | ATKOQA | | | | | 1 (CR) | ! 1 |
Ferratum Finanzdienstleister fom 13 Entry 25 ja 8,00% BBB- ? 95,60 9,3% ICF
(2018) ' AIX3VZ : ' Standard ! : : | (CR) ! : ] :
Hallhuber Modehandler fJun 13 mstm DUS 30 ja 7,25% BB- @ 94,30 9,0% IKB *
(2018)  ATTNHB | | | | | 1 (CR) | ! 1 |
Ekosem Il  Agrarunternehmen }Nov 12/0kt 181 Bondm 781 ja | 850% BB® 1 100,25 | 8,4% | Fion
(2018) , ATRORZ i i i i i | (CR) i ! i i
SeniVita Soz. GS | Pflegeeinrichtungen  + Mai 14 [ FVFRA 211 nein | 800%: BB+? | 9850 | 8,4% | ICF, Bléttchen FA o
(2019/unbegr) " AIXFUZ ! ' ! ! ! | (CR) ' ; ' !
Golfino  Bekleidung ‘Mz 12 1 Entry 120 ja o 7,25% B+? 197,75 8,2% 1 Close Brothers Seydler Bank (AS), **
(2017) " AIMA9E ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ' ; ! Dicama (LP) !
eterna Mode  Modehéndler 'Sep 12/Jun 13 Bondm 53 ja 1 800%: B+? ! 99,50 | 8,1% ' Fion o
(2017) | ATREXA | | | | | | (CR) | ! ! 1
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» Fortsetzung — Notierte MITTELSTANDSANLEIHEN im Uberblick

Unternehmen  Branche . Zeitraumder : Platfform” . (Zie)  Voll- : Kupon : Ratng : Kurs  Rendite Technische . Chance/
(Laufzeit) © WKN . Platzierung ! : Volumen in | platziert ! . (Rating- ! aktuell | pa. ! Begleitung ! Risiko®?

! ! ! ' Mio.EUR | ! ! agentur)® ! ! i durch ...” !
Mitec Automotive 1 Automotive ‘Mz 12 Bondm | 251 nein i 7,75% 1 BB-° 1 99,01 ! 8,1% | FMS e
(2017) ; ATKONJ 0 0 0 0 0 . (CR) 0 ! 1 0
Metalcorp Metallhandler fJun 13/Mai 145 Entry 31 ja 8,75%3 BB*® (CR); 102,26 8,1% Schnigge (AS),
(2018) " ATHLTD ! ' Standard ! ! ! ' BB- (SR) ! ; ! Dicama (LP) !
Sympatex 1 Funktionstextilien iDez 13 : Entry 1 13 1 ja 1 8,00%3 BB- : GONGS] 1 8,0% : Close Brothers Seydler Bank 1 e
(2018) ' AIX3MS : ! Standard ! : ; ' (CR) 0 ; ] :
HanseYachts |l  Boots- und Yachtbau  : Mai 14 1 Entry 181 nein 1 800%: 199,88 | 8,0% | Steubing
(2019) " AT1QHZ ! ' Standard ! ! ! ! ' ; ' !
Penell ' Elektronikdienstleister 1 Jun 14 (PMDUS 81 nein® i 7,75%: B+° | 99,60 8,0% ' Dicama
(2019) | A11QQ8 i 0 i i i | (Feri) i ! 1 i
Procar Autohandel iomw mstm DUS 12 nein 7,75%3 BB+ ? 99,49 8,0% Conpair
(2016) | ATKOU4 | | | | | | CR) | ! | |
Euroboden 3 Immobilien iJuI 13 E mstm DUS 3 4 3 nein 3 7,38%3 BB® E 98,51 3 7,9% E Scala Corporate Finance 3 **
(2018) . ATRESB 0 0 0 0 0 . CR) 0 ! 1 0
Ekosem | Agrarunternehmen iMrz 12 Bondm 50 ja 8,75%3 BB® 102,00 7.9% Fion
(2017) | ATMLSJ | | | | | | (CR) | ! | |
Valensina . Fruchtséfte +Apr 11/Aug 121 mstm DUS 65 ja | 7,38% BB-? 1 9940 7,7% 1 Conpair
(2016) , ATHBYK i i i i i | (CR) i | i i
ALBIS Leasing | Finanzdienstleistung ' Sep 11 | MSB | 50 nein | 7,63%: BB 100,00 ! 7,6% | mwb Fairtrade L
(2016) | A1CROX | | | | | | (CR) | ! { |
Peach Property  Immobilien +Jul 11  Entry 151 nein | 6,60% BBB-79 | 98,25 7,6% 1 equinet Bank
(2016) ' ATKQ8K ! ' Standard ! ! ; ' (CR) ' ; ] !
Constantin | Medien & Sport iom 10 FV FRA 30 ja 9,00%3 101,60 7,6% Close Brothers Seydler Bank >
(2015)  ATEWSO | | | | | | | ! | |
KTG Energie 3 Biogasanlagen ESep 12 E Entry 3 25 3 ja 3 7,25%3 BBB- @ E 99,10 3 7,5% E Schnigge (AS), 3 x
(2018) . AIML25 . . Standard | . . ' (CR) ! ! . equinet Bank (LP) !
Eyemaxx Il Immobilien iMrz 13 Entry 15 ja 7,88%3 BB® 101,50 7.5% VEM Aktienbank
(2019) " ATTM2T ! ! Standard ! ! ! ' (CR) ' ; i !
InCity Immobilien  Immobilien 1Sep 13 [FVFRA 3 1 nein¥ 1 10,00% 1 105,00 7,4% P
(2016) | AIX3F3 : : : : : : : : : :
Beate Uhse | Erotikartikel Jul 14 | Entry | 30 ja . 7,75% BB- 101,45 | 7,4% Scheich & Partner (AS), ****
(2019) ' A12T1W ! ' Standard ! ; ' (EH) ' ; ! youmex (LP) !
Estavis |l : Immobilien iNov 13 : FV FRA : 10 : nein : 9,25%3 : 106,90 : 7,3% : Close Brothers Seydler Bank : =
(2018) | A1X3Q9 i i i i i i i | 1 1
MAG IAS Maschinenbau fJan/Feb 11 Bondm 50 ja 7,50%3 B+? 100,25 7.3% Fion **
(2016) | ATHBEY | | | | | | CR) | ! 1 |
PCCI Chemie, Energie, Log. prr 11 FV FRA 30 nein 6,88%3 99,75 7.3% equinet Bank o
(2015) | ATH3MS i i i i i i i ! i i
Rickmers Logistik fJun/Nov 13 & Prime 250 ja 8,88%3 B9 105,35 7.2% Close Brothers Seydler Bank (AS),E
(2018) ' ATTNA3 'Mrz 14 ' Standard ! ' ! ' (CR) ! : ' Conpair (LP) !
Homann Holzwerkstoffe iDez 12/Jun 135 Prime 100 ja 7,00%3 BB- @ 99,55 7.1% Close Brothers Seydler Bank (AS),E
(2017) ' AIROVD ' & Mai 14 ' Standard ! ! : ' (CR) 0 : ' Conpair (LP) C
Air Berlin Il | Logistik | Apr 11/Jan 14 | Bondm | 2251 ja 1 8,25%; 104,15 | 71% | |
(2018) | AB100B | | | | 1 1 | 1 1 |
Air Berlin IV + Logistik ‘Mai 14 (FVFRA 1700 ja . 675%: 199,05 7,1% **
(2019) | AB100L i i i i i i i | 1 1
PCC I Chemie, Energie, Log. ESep 11/ FV FRA 25 ja 7,25%3 100,50 7,0% equinet Bank >
(2015) ' ATKOUO ' Apr 12 ' ! ! ! ! ' : i !
Energiekontor | 3 Erneuerbare Energien ESep 11 E FV FRA 3 8 3 ja 3 6,00%3 E 96,00 3 6,9% E nicht bekannt 3 *
(2021) , ATKOM2 i i i i i i i ! i i
Constantin Il ' Medien & Sport | Apr 13 1 Entry 65 ja 1 7,00%: 1 100,20 | 6,9% Close Brothers Seydler Bank 1 ™
(2018) ' AIRO7C ! ' Standard ! ! ! ! ' ; i !
KTG Agrar II  Agrarrohstofie +Jun/Dez 11 & 1 Entry 200 ja  7,13% BBB-9 100,80 6,8% ' equinet Bank
(2017) " ATH3VN 'Feb 13&14 ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ' !
Enterprise Holdings ' Finanzdienstleister 1Sep 12 | Entry | 35 ja i 7,00%: A-99 100,75 6,7% VEM Aktienbank |
(2017) ' A1G9AQ ! ' Standard ! ! ; ' (CR) ' ; i !
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» Fortsetzung — Notierte MITTELSTANDSANLEIHEN im Uberblick

Unternehmen  Branche . Zeitraumder : Platfform” . (Zie)  Voll- : Kupon : Ratng : Kurs  Rendite Technische . Chance/
(Laufzeit) © WKN . Platzierung ! : Volumen in | platziert ! . (Rating- ! aktuell | pa. ! Begleitung ! Risiko®?

! ! ! ' Mio.EUR | ! ! agentur)® ! ! i durch ...” !
Scholz Recycling fFeb 12/Feb 135 Entry 183 ja 8,50%3 B 104,20 6.7% Close Brothers Seydler Bank (AS),}
(2017) " AIMLSS : ' Standard ! : : ' (EH) v ; ! Bléittchen & Partner (LP) :
Sanha Heizung & Sanitar iMai 13/Jan 145 Entry 38 ja 7,75%3 BB® 103,85 6,6% equinet Bank
(2018) ' AITNA7 ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ' : ] !
GEWA 5 to 1 Immobilien erz 14 Entry 31 nein 6,50%3 BBB ¢ 99,90 6,5% equinet Bank (AS),
(2018) ' ATYCTY : ! Standard ! : ! ' (CR) ! ; ' FMS (LP) !
Eyemaxx |l " Immobilien L Apr 12 1 Entry 111 nein 1 7,75% BBB®® 108,75 | 6,5% VEM Aktienbank
(2017) " ATMLWH ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ' ; i !
Air Berlin V ! Logistik ' Mai 14 {FVFRA 82 ja | 563%: | 97,25 6,4% | Lo
(2019) | AB100N 0 i 0 0 0 0 0 ! } :
Sanochemia | Pharmazie lAug 12 i Entry | 10 ' nein 7,75%1 BB ® | 103,80 1 6,3% E Eigenemission |
(2017) ' A1G7JQ ! ' Standard ! ! ; ' (CR) ' ; i !
HanseYachts | ' Boots- und Yachtbau  +Dez 13 (FVFRA 40 ja 1 9,00%: 1 101,05 6,3% ' Steubing
(2014) | AIX3GL i i i i i i i | 1 1
PNE Wind Erneuerbare Energien iMai/Sep 13 Prime 100 ja 8,00%3 BBB- ? 106,10 6,3% M.M. Warburg (AS),
(2018) . A1RO74 . . Standard | . . | (EH) . . . Close Brothers Seydler Bank |
DEWB Industriebeteiligungen prr 14 FV FRA 10 ja 6,00%3 98,90 6,3% Close Brothers Seydler Bank
(2019) | AT1QF7 : : : : : : ! : : :
IPM  Immobilien 'Okt 13 TFVS& 151 ja 1 500%: | 95,50 | 6,2% | Close Brothers Seydler Bank ™
(2018) " ATX3NK ! ' FRA ! ! ! ! ! ; ] !
IPSAK " Immobilien Nov 12 | Bondm | 30 ja i 6,75%: A-99 102,60 ! 6,2% | Rodl & Partner 7 €3
(2019) | AIRFBP 0 i 0 0 0 | (SR) 0 ! 1 0
German Pellets |l Brennstoffe EJUI/Aug 13 Bondm 72 ja 7,25%3 BBB ? 104,75 5,9% quirin bank
(2018) | ATTNAP | | | | | | (CR) | ! { |
Adler Real Estate | Immobilien iMrz/Apr 13 Entry 35 ja 8,75%3 BB- ® 109,50 5,8% Close Brothers Seydler Bank =
(2018) ' AIR1A4 : ' Standard ! ; : ' (SR) v ; ] :
Energiekontor Il : Erneuerbare Energien iJul 12 : FV FRA : 11 : ja : 6,00%3 : 102,50 : 5,8% E nicht bekannt : *
(2018/22) " AIMLWO ! ' ! ! ! ! ' ; ' !
Singulus 3 Maschinenbau iMrz 12 E Entry 3 57 3 ja 3 7,75%3 E 104,75 3 5,8% E Close Brothers Seydler Bank 3 e
(2017) " AIMASJ ! ! Standard ! : : : i ; ] :
Adler Real Estate Il 1 Immobilien ‘Mrz14 VFVFRA 501 ja i 600%: BB-? 110165 6,7% | Close Brothers Seydler Bank 1 ***
(2019) | A11QF0 | | | | | | (SR) | ! | |
Deutsche Rohstoff 1 Rohstoffe 'Ju/Sep 13 1 Entry 63 nein : 800%: BB+® 110850 : 5,7% 1 ICF
(2018) ' AIRO7G ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ' ; ' !
Vedes Il ' Spiele & Freizeit +Jun 14  Entry 200 ja 1 7,18%: BB 1 106,50 6,6% ' Steubing
(2019) " AT1QJA ! ' Standard ! ; ; ! (Feri) ' ; i !
Underberg Il Spirituosen 3Ju| 14 FV FRA 30 ja 6,13%3 B+? 104,00 5,5% Close Brothers Seydleri o
(2021) ' A11QR1 : ! : : : ' (CR) 0 : ' Bank :
Neue ZWL Zahnradwerk Automotive fFeb 14 Entry 25 ja 7,50%3 BB- 108,10 5,6% Steubing (AS),
(2019) " AIYC1F ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! Dicama (LP) !
Stern Immobilien Immobilien fMai 13 Entry Standard 17 nein 6,25%3 A-99 102,55 5,4% VEM Aktienbank
(2018) . A1TM8Z . | & m:access | . . ' (SR) . ] ] i
ETL Freund & Partner Finanzdienstleistung fNov 10 FVS 25 ja 7,50%3 BBB+ © 106,50 5,3% FMS, equinet Bank *
(2017) | ATEV8BU | | | | | | (CR) | ! | |
Alfmeier Prézision 1 Automotive 'Okt 13 1 Entry 80 ja i 7,50%: BB 1 108,50 5,2% | Steubing (AS),
(2018) . ATXSMA ) . Standard | . . . (CR) . ! . Dicama (LP) .
Uniwheels I Automotive | Apr 11 | Bondm | 451 nein | 7,50%: BB-® 110375 | 5,2% | Fion o
(2016) | ATKQ36 | | | | | | (EH) | ! { |
BioEnergie Taufkirchen : Energieversorger iJuI 13 : m:access : 15 : ja : 6,50%3 BBB- 29 : 107,00 : 5,1% : GCl Management Consulting : =3
(2020)  AITNHC i 0 i i i | (SR) i ! 1 i
Dirr | Automobilzulieferer ESep 10 Bondm 205 ja 7,25%3 102,50 5,1%
(2015) . ATEWGX | | | | | | | ! | |
BeA Behrens Baumaterial iFeb/Mrz 11 Bondm 30 ja 8,00%3 104,60 5,0% Giinther & Partner =
(2016) . ATH3GE 0 0 0 0 0 0 0 ! 1 0
S&T IT-Dienstleister iMai 13 Entry 15 ja 7,25%3 BBB- ¢ 107,75 5,0% Close Brothers Seydler Bank **
(2018) " ATHJLL ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ' ; i !
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Zeitraum der

Unternehmen  Branche . Plattform’ + (Ziel)  Voll- . Kupon . Rating  Kurs . Rendite Technische . Chance/
(Laufzeit) © WKN . Platzierung ! : Volumen in | platziert ! . (Rating- ! aktuell | pa. ! Begleitung ! Risiko®?

! ! ! ' Mio.EUR | ! ! agentur)® ! ! i durch ...” !
Reiff Gruppe Automotive iMai 11 Bondm 30 ja 7,25%3 BB® 104,00 5,0% Blattchen FA =
(2016) | ATH3F2 0 0 0 0 0 . (CR) 0 ! 1 0
Edel Medien & Unterhaltung iMai 11 FV FRA 20 nein 7,00%3 103,52 5,0% Acon Actienbank *
(2016) . ATKQYG | | | | | | | ! 1 |
Seidensticker ' Bekleidung ‘Mrz12 » mstm DUS | 30 ja | 7,25%: BB 1 107,48 | 5,0% | Schnigge P
(2018) | ATKOSE i i i i i | (CR) i ! i i
Cloud No. 7 / Immobilien Jun/dul 13 | Bondm | 35, ja | 600% BBBYY | 103,00 | 4,9% | Blattchen FA |
(2017) ' AITNGG ! ! ! ! 1 ' CR) | 1 1 |
UBM Realitaten- ' Immobilien “Jul 14 | Entry 160 ja « 4,88%: 1100,22 4,8% | IKB o
entw. (2019) | A1ZKZE : | Standard | ; : : 0 1 1 :

| | | & FV Wien | | | | | ] 1 |
GIF Automotive ESep 11 mstm DUS 9 nein 8,50%3 BB+? 107,60 4,8% Dicama *
(2016) | ATKOFF | | | | | | (CR) | ! 1 |
Grand City Properties Immobilien iJuI 13/Apr 14 Entry 350 ja 6,25%3 BB+ ¥ 108,00 4,7% quirin bank
(2020) ' ATHLGC ! ! Standard ! : : LS8R ! ; ] :
Schneekoppe  Ernghrung 1Sep 10 [FVFRAG 100 ja 1 645% 102,05 | 4,6% 1 Schnigge P
(2015) | ATEWHX : | DUS : : : : ! : : :
Karisberg Brauerei Bierbrauerei 1Sep 12  Entry 80 ja . 7,38%: BB 1 108,00 4,6% 1 IKB P
(2017) " AIREWV ! ' Standard ! ! ; ' (CR) ' ; ] !
Air Beriin | + Logistik 'Nov 10 ‘Bondm 196 ja . 850%; 1 105,05 46%
(2015) | AB100A | | | | | | | ! | |
Hérmann Finance 3 Automotive iNov 13 E Entry 3 50 3 ja 3 6,25%3 BB+ E 106,50 3 4,6% E equinet Bank 3 **
(2018) ' A1YCRD : ' Standard ! : : ' (EH) ! : ] :
Steilmann-Boecker Modehéndler fJun 12/Jun13 Entry 31 ja 6,75%3 BBB? 106,00 4,5% Schnigge (AS),
(2017) ' ATPGWZ ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ' ; ! VEM Aktienbank (LP) !
Katjes ' StBwaren +Jul 11/Mrz 12 1 mstm DUS 451 ja 1 7,18% BB+® 110500 : 45% | IKB o
(2016) , ATKRBM i i i i i | (CR) i ! i i
Air Berlin Il ! Logistik 'Okt 11/0kt 121 Bondm 1411 ja 1 11,50%: 102,15 4,5% | L
(2014) | AB100C | | | | | | | 1 1 1
Stauder ' Blerbrauerei ‘Nov 12 1 Entry 10 ja 1 7,50% B+? 1 109,50 4,4% 1 Close Brothers Seydler Bank (AS), *
(2017) . A1RE7P ) . Standard | . . . (CR) . ! 1 Conpair (LP) !
FC Schalke 04 | FuBballverein 1 Jun 12/Sep 13! Entry | 50 ja | 6,75% BB-9 110,50 4,4% equinet Bank P
(2019) " AIMLAT ! ' Standard ! ! ; ' (CR) ' ; i !
Helma Il Baudienstleister ESep 13/Mrz 145 Entry 35 ja 5,88%3 BBB ? 106,50 41% Steubing o
(2018) ' AIX3HZ : ' Standard ! ; : ' (CR) v ; ] :
Underberg | : Spirituosen iApr 11/Jun 125 mstm DUS : 70 : ja : 7,13%3 B+ : 105,10 : 41% E Conpair : o
(2016) | ATHBYJ | | | | | | CR) | ! 1 |
paragon 3 Automotive iJun 13/Mrz 145 Entry 3 13 3 ja 3 7,25%3 BBB- 9 E 111,50 3 4,1% E Close Brothers Seydler Bank 3 *
(2018) ' ATTND9 ! ! Standard ! : : ' (CR) i ; ] :
German Pellets | ' Brennstoffe ‘Mrz/Apr 11 Bondm 80 ja | 725% BBBY 110525 4,0% | quirin bank
(2016) ' ATH3J6 | | | | | | (CR) | ! | |
KTG Agrar |  Agrarrohstofie 'Aug/Sep 10 Bondm 50 ja  675% BBB-® 108,10 . 4,0% 1 FMS P
(2015) ' ATELQU 0 i 0 0 0 | (CR) 0 ! 1 0
Porr Il ' Baudienstleister ‘Nov 13 ! Entry 50 ja i 625%: 1 109,00 4,0% 1 Steubing o
(2018) " ATHSNV ! ' Standard ! ; ; ! ' ; i !
MS Spaichingen : Maschinenbau iJun/.JuI 11 : Entry : 23 : nein : 7,25%3 BBB- ? : 106,25 : 4,0% : Close Brothers Seydler Bank : =
(2016) " ATKQZL : ' Standard ! ; : ' (CR) v ; ] :
Vedes | Spiele & Freizeit iDez 13 FV FRA 8 ja 8,00%3 101,65 3,9% Steubing
(2014)  A1TYCR6 | | | | | | | ! 1 |
DIC Asset II Immobilien iJuI 13/Feb 14 Prime 100 ja 5,75%3 107,60 3,7% Baader Bank &
(2018) " ATTNJ2 ! ! Standard | ! : : 0 : 0 C
Berentzen 1 Spirituosen EOkt 12 : Entry 1 50 1 ja 1 6,50%3 : 108,75 1 3,6% : Close Brothers Seydler Bank 1 *
(2017) " AIRE1V ; ! Standard ! ! ! ! ' ; i !
SeniVita Sozial | Pflegeeinrichtungen ' Mai 11 | Entry | 141 ja | 650% BB+® 10520 3,6% ! quirin bank 6
(2016) ' A1KQ3C ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ' ; ' !

» Fortsetzung néchste Seite

BOND GUIDE



http://www.bondguide.de/notierte-mittelstandsanleihen/

Ausgabe 14 KW 27/28 2014 BondGuide — Der Newsletter flr Unternehmensanleihen

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!

» Fortsetzung — Notierte MITTELSTANDSANLEIHEN im Uberblick
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! ! ! ' Mio.EUR ! ! ! agentur)® ! ] | durch ...” !
Hahn-Immobilien : Immobilien ESep 12 : mstm DUS : 20 : ja : 6,25%3 A-99 : 108,10 : 3,6% : Schnigge : >
(2017) . ATEWNF | | | | | | (SR) | ! 1 |
wahrl Modehéndler fFeb 13 Entry 30 ja 6,50%3 BB Y 110,00 3,5% Viscardi e
(2018) ' A1ROYA ! ' Standard ! ! ! ' (EH) ! ; ! !
DIC Asset |  Immobilien ‘Mai 11/Mrz 131 Prime 1000 ja | 588%: 1 104,55 | 3,3% | Berenberg Bank P
(2016) " ATKQIN ; ' Standard ! ; ; ; ! ; ! !
ATON Finance ' Industriebeteiigungen ' Nov 13  Prime 200 ja 1 388%: 1 102,61 3,2% | Deutsche Bank P
(2018) ' A1YCQ4 ! ! Standard ! ! ! ! ' ! ' !
TAG Immobilien |  Immobilien +Jul 18/Feb 14 1 Prime 310 ja 1 513%. 1 107,40 . 3,2% 1 Close Brothers Seydler Bank 1 *
(2018) " AITNFU ! ' Standard | ! ; ! ' ; ' !
SAF-Holland Automobilzulieferer iom 12 Prime 75 ja 7,00%3 BBB ? 114,00 3,0% IKB .
(2018) ' ATHAQ7 : ' Standard | ! : ' (EH) v : v :
TAG Immobilien II Immobilien iJun 14 Prime 125 ja 3,75%3 104,00 3,0% Close Brothers Seydleri =
(2020) . A12T10 | | Standard | . ! ! | . . Bank |
Porr | 1 Baudienstleister iNov 12 : Entry 1 50 1 ja 1 6,25%3 : 107,50 1 3,0% : Close Brothers Seydler Bank 1 *
(2016) ' ATHCJJ ; ! Standard ! : : : 0 ; ] :
Eyemaxx | ! Immobilien Jul 11 | Entry | 25 nein | 7,50% BBBY® | 108,95 | 2,9% | ICF |
(2016) " ATKOFA ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ' ; 1 !
Nordex  Emneuerbare Energien  + Apr 11 (FVFRA 150+ ja . 6,38%: BB- 106,00 2,8% 1 Commerzbank, UniCredit 1 *
(2016) | ATH3DX i i i i i | (EH) i ! 1 i
Durr Il Automobilzulieferer iMrz 14 FV FRA 300 ja 2,88%3 103,32 2,3% Deutsche Bank, HSBC *
(2021) | A1YC44 | | | | | | | ! | |
Bastei Libbe Verlagswesen iom 11 mstm DUS 30 ja 6,75%3 BBB+ ¥ 109,90 2,3% Conpair *
(2016)  A1KO16 0 0 0 0 0 | (CR) 0 ! 1 0
RWE ' Energiedienstieister ' Feb 09 | Prime 10001 ja | 650% BBB+ 113201 1,7% 1 Close Brothers Seydler Bank *
(2021) ' AOT6L6 ! ! Standard | : : LS8R ! : 0 :
Deutsche Borse | ' Borsenbetreiber Okt 12  Prime 600 ja 1 2,38% AA 1 105,84 | 1,6% 1 Deutsche Bank, BNP, Citi + *
(2022) " AIRE1W ! ! Standard ! : : LS8R : 0 :
MTU  Technologie +Jun 12  Prime 250« ja  38,00% Baa3® 105,10 1,2% 1 Close Brothers Seydler Bank
(2017) ' AIPGW5 ! ' Standard | ! ; ' (Moody's) ! ! ' !
Deutsche Borse |l Borsenbetreiber 3Mrz13 Prime 600 ja 1,13%3 AA 101,80 0,6% Commerzbank, DZ Bank,} :
(2018) . AIR1BC ! . Standard | . . | (S&P) | ! . JP Morgan !
VBB Erneuerbare Energien iMai 13 Fv DUS 72 nein 6,25%3 BBB ¥° Kurs aus- - Donner & Reuschel (AS), *
(2019) " AITM7P ! ' ! ! ' ' (CR) " gesetzt | ! FMS (LP) !
Mox Telecom : Telekommunikation EOkt 12 : Bondm : 35 : ja : 7,25%3 BBB ? : 16,50 : in Insolvenz : FMS : G
(2017)  AIRE1Z i i i i i | CR) i ! 1 i
Strenesse : Modehandler iMrz 13 : FV FRA : 12 : ja : 9,00%3 : 38,50 : in Insolvenz : Close Brothers Seydler Bank : *
(2017) | ATTM7E | | | | | | | ! | |
Rena |l  Technologie ‘Jun/dul 131 Entry 341 nein i 825% D | 27,40 ¢ inInsolvenz | IKB P
(2018) " AITNHG ! ' Standard ! ! ! ' (EH) ! ; ! !
Rena | + Technologie 'Dez 10 i Bondm 431 nein i 7,00%: D 1 21,50 (i Insolvenz | Blattchen FA o
(2015)  ATEBW9 | | | | | | (EH) | | | |
Zamek | Lebensmittel ' Mai 12/Feb 131 mstm DUS | 451 ja 1 7,75%: D? 5,00 ! in Insolvenz | Conpair 16
(2017) | ATKOYD i i 0 i i | (CR) i ! 1 0
hkw Personaldienstleister iNovﬂ Fv DUS 10 ja 8,25%3 BBB- 9 1,24 in Insolvenz Dicama *
(2016) | ATKOQR | | | | | | (CR) | ! ! |
SAG. |  Energiedienstleistung  'Nov/Dez 10 Entry : 25 ja : 625% BB+° . 6050 :innsolvenz | Baader Bank :*
(2015) ' AEB4A : ' Standard ! : : ' (CR) 0 : ] :
SAG. Il Energiedienstleistung iJul 11 Entry 17 nein 7,50%3 BB+ ? 59,71 in Insolvenz Schnigge (AS), *
(2017) ' ATKOK5 ! ! Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! youmex (LP) !
Alpine ' Baudienstleister ‘Mai 12 (FVMUC& 1000 ja | 6,00%: I 005 :innsolvenz | P
(2017) " A1GANY ! " Wien ! ! ! ! ! ; ! !
bkn biostrom ' Biogasanlagen ‘Mai/dun 11 1 MSB 25 nein 1 7,50%: BBBYY | 155 (ininsolvenz | mwb Fairtrade o
(2016) | ATKQ8V | | | | | | (CR) | | | |
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Zeitraum der (Ziel-) . Voll- Chance/

Unternehmen  Branche . Plattform” ‘ © Kupon ' Rating  Kurs | Rendite Technische
(Laufzeit) ! WKN ! Platzierung ! ! Volumen in ! platziert | ! (Rating- | aktuell | p-a. i Begleitung ! Risiko®?

! ! ! ' Mio.EUR ! ! ! agentur)® ! ] | durch ...” !
Centrosolar : Erneuerbare Energien iFeb 11 : Bondm : 50 ja : 7,00%3 : 8,35 : in Insolvenz : FMS : G
(2016) | A1EBST i i i i i i | 1 i
FFK Environment 3 Ersatzbrennstoffe iMai 11 3 Fv DUS 3 16 1 nein 3 7,25%3 D® E 8,40 3 in Insolvenz E biw, GBC 3 *
(2016) | A1KQ4Z | | ! | . (CR) | | 1 |
getgoods.de 1 E-Commerce ESep 12/Jdun & 1 Bondm 1 60 ja 1 7,75%3 D® : 0,75 1 in Insolvenz : GBC 1 *
(2017) . AIPGVS Okt 13 ) ) . ' (CR) | ! 1 .
SIAG | Stahlbau Jul 11 {FVFRA 121 nein | 9,00%: CCC+¥% | 0,01 i inlnsolvenz | IKB (AS), |
(2016) " ATKRAS ' ! ' ; Lsap) ! ; ! Blattchen & Partner (LP) !
SiC Processing + Technologie ‘Feb/Mrz 11 1 FV'S 80 nein i 7,18% D? 1 7,35 (inInsolvenz 1 FMS *
(2016) | ATH3HQ 1 1 1 ; . (CR) i 1 1 1
Solen (Payom) 3 Erneuerbare Energien iApr 11 3 FVS 3 28 1 nein 3 7,50%3 B-? E 1,30 3 in Insolvenz E FMS 3 *
(2016) | ATH3M9 | | | | | (CR) | ! 1 |
Windreich | Erneuerbare Energien iMrz 10 FVS 50 ja 6,50%3 BB+ ? 9,00 in Insolvenz FMS G
(2015) ! AICRMQ 0 0 0 i . (CR) i | 1 1
Windreich Il Erneuerbare Energien iJul 11 FVS 75 ja 6,50%3 BB+ 9,30 in Insolvenz FMS *
(2016)  ATH3V3 | | ! | . (CR) | | 1 |

} ; ‘Summe 10119 @ 7,25% : i : i !

| | | Median | 30,0 | | 7,25% | BB | 1 6,6% | |

)
2)
)
)

6)

) FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Dusseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, mstm = Mittelstandsmarkt, RM = Regulierter Mark;
Einschatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstarke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven;

9 Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; ¥ Nachplatzierung lauft; ® Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot);

Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ” Bondm: Bondm-Coach, Entry Standard: Antragsteller (AS),

Listingpartner (LP), mstm DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt); ® Folgerating;
9 Abgelaufen/nicht aktuell; " unbeauftragte, tiberwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings

-
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LAW CORNER

DR. ANNE DE BOER, PARTNERIN
UND RECHTSANWALTIN,

RUNA RUCCIUS, RECHTSANWALTIN,
GSK STOCKMANN + KOLLEGEN

Frauenquote* - sie scheint zu kommen!

Am 20. Juni 2014 haben das Justizministerium und das
Bundesfamilienministerium einen Referentenentwurf fiir die
gleichberechtigte Teilhabe von Frauen und Ménnern an Fiih-
rungspositionen in der Privatwirtschaft und im éffentlichen
Dienst vorgelegt, kurz: die Regelung der Frauenquote.

Grundstruktur

Der Referentenentwurf erfasst drei unterschiedliche Arten

von Gesellschaften und zwar:

- boérsennotierte und paritatisch mitbestimmte Unterneh-
men mit einer verbindlichen Geschlechterquote von
mindestens 30% flr Aufsichtsréte

- bodrsennotierte oder mitbestimmte Unternehmen, die fir
Aufsichtsrdte, Vorstdnde und oberste Management-
Ebenen ZielgroBen festlegen miissen

- Unternehmen des Offentlichen Dienstes des Bundes.

Die Regelungen flr die Privatwirtschaft sollen nebeneinander
gelten. Unternehmen sind dabei bérsennotiert, wenn die
Aktien im regulierten Markt zum Handel zugelassen sind,
nicht jedoch bei einem Handel nur im Freiverkehr einschlieB-
lich Entry Standard.

Feste Mindestquote flr Aufsichtsrate

Far Aufsichtsrate in bdrsennotierten und der paritatischen
Mitbestimmung unterliegenden Gesellschaften soll eine feste
Mindestquote von 30% gelten, und zwar fir Anteilseigner-
und Arbeitnehmerbank gesondert. Erfasst werden nur Unter-
nehmen, fir die das Mitbestimmungsgesetz, das Montan-
Mitbestimmungsgesetz oder das Mitbestimmungsergan-
zungsgesetz gilt. Damit erfasst die Regelung die AG und die
KGaA. Die mitbestimmte SE sowie bdrsennotierte Unterneh-
men, die aus einer grenziberschreitenden Verschmelzung
hervorgehen und dort der Mitbestimmung unterliegen, ,,sol-
len“ die Quote beachten.

Sofern die Regelungen nicht eingehalten werden, ist die Wahl
zum Aufsichtsrat weitgehend nichtig und die betroffenen

Platze bleiben in der Regel unbesetzt (,Leerer Stuhl“). Fur
die Arbeitnehmerseite bestehen hier jedoch komplexe Rege-
lungen, die in der Begriindung zum Referentenentwurf naher
dargestellt sind.

Die Quote soll ab dem 1. Januar 2016 flr jeweils neu zu
besetzende Aufsichtsratsposten gelten; bestehende Mandate
bleiben hiervon unbertihrt.

Verbindliche ZielgréBen flr Vorstand, Aufsichtsrat
und Management

Boérsennotierte oder mitbestimmte Unternehmen haben
ab dem 1. Januar 2015 ZielgréBen fiir den Aufsichtsrat,
Vorstand und die ersten beiden Fiihrungsebenen unter-
halb des Vorstands verbindlich festzulegen. Die Besetzung
muss mindestens einen Mann und eine Frau vorsehen.
Zugleich sollen ein Verschlechterungsverbot gelten und
Umsetzungsfristen festgelegt werden, die nicht langer als
drei Jahre betragen dirfen. Konkrete Sanktionen flr die
Nichteinhaltung der ZielgréBen sieht der Referentenentwurf
allerdings nach unserem Verstandnis nicht vor.

Fazit

Die verpflichtende Frauenquote fir den Aufsichtsrat soll fur
ca. 120 Unternehmen der Privatwirtschaft gelten. Die Ziel-
gréBen fir Vorsténde, Aufsichtsrat und Management werden
nach Schatzung der Ministerien fir 3.500 Unternehmen
gelten. Zudem sollen VerstoBe gegen ZielgréBen wohl nicht
unmittelbar sanktioniert werden. Es bleibt abzuwarten, was
die Endfassung des Gesetzes vorschreiben wird und inwie-
weit die Unternehmen es umsetzen werden. Spannend ist
auch, ob es die Kultur in Deutschland nachhaltig und breit
verandern wird oder ob sich die weiblichen Aufsichtsrats-
mandate auf einen kleinen, exklusiven Kreis Goldener Rocke
aufteilen werden.

*) Das Gesetz ist natirlich neutral formuliert und enthalt damit
auch eine ,Mannerquote*.
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