
Voll penetrant

Liebe Leserinnen und Leser,

Totgesagte leben bekanntlich länger – war da was am Markt 

für Mittelstandsanleihen? Die neue Anleihe von Spielzeug-

spezialist Vedes war innerhalb der ersten Stunde quasi spie-

lend platziert. Es dürfte nicht die letzte Erfolgsmeldung 

 bleiben.

Auch wenn man damit fast schon allein auf weiter Flur steht, 

dies zu betonen: Die Mehrzahl der Mittelstandsanleihen 

 notiert doch tatsächlich über pari. Gefühlt hätte man viel-

leicht 80% geschätzt. Doch nein, der Median der Renditen 

bis zur Endfälligkeit ist praktisch auf einen Tiefstand von 

6,5% gefallen. Da der mittlere Kupon weiterhin bei ca. 7% 

notiert, lässt sich leicht überschlagen, dass Mittelstands-

anleihen in der Summe alles andere als unter Wasser liegen.

Erfolgsmeldungen haben natürlich keinen Schlagzeilen-

charakter. Deswegen dürfte den meisten Leuten auch ent-

gangen sein, dass die von Handelssanktionen gebeutelte 

Deutsche Forfait Ende Mai ihre Zinszahlung pünktlich 

 durchgeführt hat. Oder dass die insolvente S.A.G. Solarstrom 

mittlerweile bereits wieder bei 60% notiert – und wo dort 

das Ende liegt, das lässt sich nur mutmaßen. Mehr dazu im 

Musterdepot auf Seite 5.

Nach einem etwas schleppenden Start in Bezug auf Neu-

emissionen hat sich inzwischen auch dort einiges getan: 

HanseYachts hat passabel angedockt, Vedes gar spielerisch. 

Mit UBM wird es demnächst sehr real werden am Markt für 

Mittelstandsanleihen, denn die Zeichnungsfrist soll bereits 

Ende Juni beginnen; und die Beate Uhse AG schließlich gab 

ebenfalls eine Penetration bekannt – glücklicherweise nur die 

der „Prüfung alternativer Finanzierungsmöglichkeiten, darun-

ter die Begebung einer Mittelstandsanleihe“. Mit anderen 

Worten: Die Zeichnungsfrist der Sexanleihe dürfte dann wohl 

Anfang Juli starten.

Viel Spaß beim Lesen wünscht Ihnen

Falko Bozicevic 

VORWORT

Inhalt

 BondGuide Musterdepot: Super-G (S. 5)

 News zu aktuellen und gelisteten Bond-Emissionen (S. 7)

 Notierte Mittelstandsanleihen im Überblick (S. 10)

 Impressum (S. 16)

 Law Corner: Zur Verbesserung der Qualität bei Anleiheemissionen (S. 17)

 Vorwort (S. 1)

 Aktuelle Emissionen (S. 2)

 Rendite-Rating-Matrix Mittelstandsanleihen (S. 2)

 Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten (S. 3)

 League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt (S. 4)

News, Updates zum Musterdepot & Co früher haben: 

Folgen Sie BondGuide auf facebook.com/bondguide 

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher 

bei BondGuide auf Twitter @bondguide !

13. Jun. 2014 
Ausgabe 
12/2014

KW 23/24

BOND GUIDE
Der Newsletter für Unternehmensanleihen

Erscheint 14-tägig

http://www.facebook.com/bondguide
http://twitter.com/bondguide


Aktuelle Emissionen

Unternehmen
(Laufzeit) Branche

Zeitraum der 
Platzierung Plattform1)

Zielvolumen 
in Mio. EUR Kupon

Rating 
(Rating-

agentur)6)

Banken 
(sonst. Corporate 
Finance/Sales)7)

BondGuide-
Bewertung2),5) Seiten

UBM Realitätenentwicklung Immobilien vsl. 25.6.–2.7. ES & FV 

Wien

vsl. 150-200 noch nicht 

bekannt

– IKB, Raiffeisen BI folgt BondGuide #12/2014, 

S. 7

Jopp Fitness vsl. H2/2014 noch nicht 

bekannt

noch nicht 

bekannt

noch nicht 

bekannt

i.B. (Feri) noch nicht bekannt folgt BondGuide #22/2013, 

S. 11

Beate Uhse Erotikartikel vsl. Q3/2014 noch nicht 

bekannt

noch nicht 

bekannt

noch nicht 

bekannt

– noch nicht bekannt folgt

1) ES = Entry Standard, FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DÜS = Düsseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = München), MSB = Mittelstandsbörse, mstm = Mittelstandsmarkt, 

PS = Prime Standard; 2) Einschätzung der Redaktion: Kombination u. a. aus aktueller Rendite, Bilanzstärke, Zinsdeckungsfähigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; 3) Anleiherating, ansonsten 

Unternehmensrating; 4) Nachplatzierung läuft; 5) Veränderung im Vergleich zum letzten BondGuide (grün/rot); 6) Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; 

SR = Scope Rating; 7) CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) – Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anzeige

» Erfolgreiche Anleihe Emissionen «
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Rendite-Rating-Matrix Mittelstandsanleihen

Rendite aktuell

Rating

B+ oder weniger BB +/- BBB +/- A- oder höher ohne (gültiges) Rating

< 5% Underberg

Nordex, Reiff, Karlsberg, Wöhrl, 

Hörmann, GCP, GIF, SeniVita, 

Katjes

MTU, Eyemaxx I, German Pellets I, 

Steilmann-Boecker, Helma II, 

paragon, MS Spaichingen, SAF, 

RWE, Bastei Lübbe

Hahn-Immobilien, 

Deutsche Börse I & II

S&T, DIC Asset I & II, 

PORR I & II, Dürr I & II, 

AB I & III, TAG, 

ATON Finance, Edel, 

Berentzen, Vedes I

5 bis 7% Stauder

Alfmeier, Sanochemia, NZWL, 

Adler RE I & II, Vedes II, Sanha, 

Seidensticker, Homann, 

FC Schalke 04, Uniwheels, 

Deutsche Rohstoff

Gewa 5 to 1, Cloud No. 7, 

BioEnergie Taufkirchen, 

Eyemaxx II, German Pellets II, 

KTG I & II, PNE, ETL

Stern Immobilien, 

Enterprise, IPSAK

Peach Property, 

AB II, IV & V, PCC II, 

Energiekontor I & II, 

Singulus, DEWB, BeA, 

IPM, HanseYachts I, 

Schneekoppe

7 bis 9%
Rickmers, Scholz, Penell, 

MAG IAS, eterna, Golfino

Euroboden, Sympatex, 

Ekosem I & II, Valensina, 

Metalcorp, Procar, SeniVita (GS) 

KTG Energie, Mox, 

Ferratum
–

ALBIS, MBB, 

HanseYachts II, 

Estavis II, 

Constantin I & II, InCity

> 9%

VST, Alno, e.n.o., MIFA, 

Ekotechnika, MT-Energie, 

BDT, friedola, 

Deutsche Forfait, 

More & More, Sanders II, 

posterXXL, 3W Power

Rena Lange, Karlie, Golden Gate, 

MS Deutschland, Eyemaxx III, 

Hallhuber, Laurèl, 

René Lezard, Photon, 

Royalbeach

– –

Peine, gamigo, Solar8, 

Mitec, Maritim, Kézizálog, 

AVW Grund, ExerD, 

Timeless Homes, 

ARISTON, Travel24, 

Identec, HPI, PCC I

Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen
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Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:  
die Plattformen im Vergleich

Note* Eigenschaften des Emittenten

AAA Höchste Bonität, sehr starke Zins- und Tilgungsfähigkeit, geringstes Ausfallrisiko Investment Grade

AA Sehr gute Bonität, starke Zins- und Tilgungsfähigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit

A Gute Bonität, angemessene Zins- und Tilgungsfähigkeit, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit

BBB Stark befriedigende Bonität, noch angemessene Zins- und Tilgungsfähigkeit, leicht erhöhte Ausfallwahrscheinlichkeit

BB Befriedigende Bonität, sehr mäßige Zins- und Tilgungsfähigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinlichkeit Non-Investment Grade

B Ausreichende Bonität, gefährdete Zins- und Tilgungsfähigkeit, hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

CCC, CC, C Mangelhafte Bonität, akut gefährdete Zins- und Tilgungsfähigkeit, sehr hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

D Ungenügende Bonität, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollständig eingestellt, Insolvenztatbestände vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) – Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergänzt.

Übersicht der Rating-Systematik

Bondm 
Stuttgart

Entry
Standard FWB

Prime 
Standard FWB

m:access
München

Mittelstands-
markt DÜS

Mittelstands-
Börse HH-H

Zielvolumen1) 15–200 Mio. EUR – ab 100 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR –

Stückelung 1.000 EUR bis 1.000 EUR mind. 1.000 EUR bis 1.000 EUR bis 1.000 EUR –

Rating verpflichtend2) verpflichtend2) verpflichtend2) verpflichtend verpflichtend optional

Begleitung durch ... Bondm-Coach Listing Partner Listing Partner Emissionsexperten Kapitalmarktpartner optional

Besonderheiten keine Finanztitel DVFA-Standard zur 

Kommunikation; keine 

Nach rang an lei hen

kein Branchenaus-

schluss

kein Branchen aus-

schluss; 

Unternehmen > 3 Jahre

kein Branchen-

ausschluss

kein Branchen aus-

schluss; Pros pekt-

zusammenfassung

bisher notiert 26 56 12 3 14 2

Jahresabschluss bis +6 Mon. bis +6 Mon. bis +4 Mon. nur Kernaussagen bis +6 Mon. bis +6 Mon. 

Zwischenbericht bis +3 Mon. bis +3 Mon. +2 Mon. – bis +3 Mon. –

Ad-hoc-Pflicht quasi3) quasi3) quasi3) quasi3) quasi3) quasi3)

1) teilweise nicht verbindlich, nur Zielgröße; 2) Börsennotierte Unternehmen können auf ein Rating verzichten; 3) Die Anleihe betreffende News

Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit
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League Tables der wichtigsten 
Player am Bondmarkt seit 2011

TOP 3 Kanzleien:

Name Anzahl der Emissionen

Norton Rose 39

Heuking Kühn Lüer Wojtek 19

Mayrhofer & Partner 12

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung:1)

Name Anzahl der Emissionen

Close Brothers Seydler 37

youmex 21

equinet 19

TOP 3 Advisory/Corporate Finance:

Name Anzahl der Emissionen

FMS 15

Conpair 12

Dicama 6

TOP 3 Kommunikationsagenturen:

Name Anzahl der Emissionen

Biallas 23

Better Orange 19

IR.on 16

TOP 3 Technische Begleitung der Emission:2)

Name Anzahl der Emissionen

Close Brothers Seydler 30

FMS 15

equinet 13

1) sofern Daten vorhanden
2) Bondm: Bondm-Coach; Entry Standard:  Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); mstm 

DÜS: Kapitalmarktpartner;  MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller 

(sofern bekannt)

Hinweis: Berücksichtigt sind ausschließlich die in der Mastertabelle (S. 10–16)

notierten Anleihen.

Ausgabe 12 KW 23/24 2014

BOND GUIDE

S. 4

BondGuide – Der Newsletter für Unternehmensanleihen

http://www.instinctif.de


Super-G

Das Musterdepot hat bei +31,3% seit Start vor weniger als drei 

Jahren einen neuen Höchststand markiert. Wir tun deshalb 

das, was man als guter Investor tun sollte in dieser Situation.

Nein, Gewinne mitnehmen ist es nicht, falls das Ihr erster 

 Gedanke gewesen sein sollte. Gewinne lässt man laufen in 

einer Situation, in der der Markt offenbar nur eine Richtung 

kennt.

Es ist kein Drama, dass wir mit den bestehenden neun 

Positio nen gut aufgestellt sind. Leider etwas unterinvestiert 

mit 62%, aber das ist doch wohl eher ein Luxusproblem. Von 

einem Zukauf bestehender Positionen haben wir abgesehen, 

denn auch diese Musterdepottitel sind durch die Bank weg 

bereits ziemlich gut bezahlt.

Hatte ich da in der Vergangenheit vielleicht ein Lachen 

 gehört, als ich andeutete, dass wir bei S.A.G. Solarstrom mit 

geringen Verlusten, wenn nicht gar noch passabel heraus-

kommen würden? Bei aktuell 60% schmunzeln da wahr-

scheinlich nicht mehr ganz so viele Leute. Eine Aufstockung 

auf ausgebombten Niveaus von unter 20% vor einiger Zeit 

wäre natürlich das Nonplusultra gewesen. Für ein Muster-

depot allerdings nicht unbedingt darstellbar.

Ausblick
Gerne hätten wir noch investiert. Aber Geduld ist das 

 zweite G aus Kostolanys Börsenweisheiten. Also mindestens 

zwei haben wir dann schon mal beisammen.

Falko Bozicevic

Übersicht – BondGuide Musterdepot

Startkapital KW 32/2011 100.000

Wertpapiere 81.706

Liquidität 49.559

Gesamtwert 131.265

Wertänderung total 31.265

seit Auflage August 2011 +31,3%

seit Jahresbeginn: +4,0%

BondGuide Musterdepot

BONDGUIDE
MUSTERDEPOT

Anleihe
(Laufzeit)

Branche
WKN

Kauf-
wert*

Nomi-
nale*

Kaufdatum Kauf-
kurs

Kupon Zins-
erträge
bis dto*

Kurs 
aktuell

derzeitiger
Wert*

Depot-
anteil

Gesamt-
veränderung

seit Kauf

# Wochen
im Depot

Risiko-
einschät-

zung**

Wienerberger 
(2017/unbegr.)

Baustoffe
A0G 4X3

7.805 10.000 27.07.12 78,05 6,50% 1.213 104,20 10.420 7,9% +49,0% 97 A-

MS Spaichingen
(2016)

Maschinenbau
A1K QZL

9.525 10.000 12.08.11 95,25 7,25% 2.050 107,25 10.725 8,2% +34,1% 147 A-

DIC Asset I
(2016)

Immobilien
A1K Q1N

9.210 10.000 26.08.11 92,10 5,88% 1.525 104,50 10.450 8,0% +30,0% 135 A-

Air Berlin III
(2014)

Logistik 
AB1 00C

10.411 10.000 Feb/Mrz 12, 
Feb 13

104,11 11,50% 2.256 103,40 10.340 7,9% +21,0% 102 B

S.A.G. Solarstrom II
(2017)

Energiedienstleistung
A1K 0K5

3.263 5.000 23.03.12 65,25 7,50% 829 60,00 3.000 2,3% +17,4% 115 B-

Ekosem Agrar II
(2018)

Agrarwirtschaft
A1R 0RZ

10.025 10.000 26.11.12 100,25 8,50% 1.291 100,00 10.000 7,6% +12,6% 79 B-

Maritim Vertrieb
(2014)

Schleppschiffe
A1M LY9

9.925 10.000 08.02.13 99,25 8,25% 1095 98,00 9.800 7,5% +9,8% 69 B

Neue ZWL
(2019)

Automotive
A1Y C1F

6.025 6.000 17.02.14 100,25 7,50% 139 107,50 6.461 4,9% +9,5% 16 A-

Sanha
(2018)

Sanitär
A1T NA7

10.425 10.000 30.05.14 104,25 7,75% 30 105,10 10.510 8,0% +1,1% 2 A-

Gesamt 76.614 10.427 81.706 62,2%

Durchschnitt 7,8% +20,5% 84,7

*) in EUR

**) Volatilitätseinschätzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veränderungen grün (besser) bzw. rot (schlechter).
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Herzlichen Glückwunsch zur erfolgreichen Emission der 7,125% Schuld -
verschreibung 2014 (2019) im Volumen von 20 Millionen Euro.

Steubing AG – Seit über 25 Jahren
Ihr Partner am Kapitalmarkt. 

Goethestr ankfurt .steubing.com
Kontakt: Debt Capital Markets aufmann 
+ -

Wir gratulieren der 
VEDES AG.

http://www.steubing.com/


Vedes: neuer Bond spielend schnell vergriffen
Spielend einfach gestaltete sich der erneute Gang an den 

Bondmarkt für die Vedes AG. Kurz nach Angebotsstart am 

Montag wurde das Orderbuch zur neuen 7,125%-Spiel-

zeug-Anleihe wegen hoher Nachfrage auch schon wieder 

geschlos sen. Die Gläubiger der im Dezember 2013 aus-

gereichten 8%-Altanleihe (2013/14) waren eingeladen, via 

Umtauschangebot beim neuen Bond „mitzuspielen“.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

MIFA: Abstimmung der Anleihegläubiger beendet
Hinter der kriselnden MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG 

liegt die Woche der Entscheidung: Bis zum heutigen Freitag 

waren die Inhaber der ausstehenden 7,5%-Schuldverschrei-

bung über 25 Mio. EUR aufgerufen, im Wege einer Abstim-

mung ohne Versammlung ihren Sanierungsbeitrag zu leisten.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

„Grieß Eahna!“: Austrian IBOs auf dem Sprung
Mit der UBM Realitätenentwicklung AG und der KELAG-

Kärntner Elektrizitäts-Aktiengesellschaft stehen zwei nicht 

unbekannte österreichische Anleiheemittenten mit ihren je-

weiligen Emissionsplänen Gewehr bei Fuß für den Sprung an 

den Bondmarkt.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

MBB Clean Energy: Globalurkunde der Anleihe 
unwirksam?
Das gab der Solar- und Windparkinvestor kürzlich im  Rahmen 

einer denkbar knappen Corporate News bekannt. Die 

Austrian IBOs auf dem Sprung an den Bondmarkt

Foto: © Thinkstock/

MIFA: Bei der Abstimmung waren die Bondgläubiger aufgerufen, ihr letztes Rad zu geben.

Foto: © Thinkstock/Ljupco

Vedes weiß, was gespielt wird – Nach dem jüngsten IBO-Erfolg gilt das auch für den 

Bondmarkt. Foto: Vedes AG

NEWS 
zu aktuellen und 
gelisteten 
Bond-Emissionen

MBB Clean Energy: clean ja, aber ohne jede Energie – droht jetzt eine Anleihenrück-

abwicklung? Foto: © Thinkstock/DutchScenery

Ausgabe 12 KW 23/24 2014

BOND GUIDE

S. 7

BondGuide – Der Newsletter für Unternehmensanleihen

» Fortsetzung nächste Seite

http://www.bondguide.de/topnews/vedes-neue-spielzeug-anleihe-schon-ausverkauft/
http://www.bondguide.de/topnews/mifa-abstimmung-der-anleiheglaeubiger-laeuft/
http://www.bondguide.de/topnews/austrian-ibos-nutzen-offenes-emissionsfenster/


Ausgabe 12, KW 23/24 2014 BondGuide – Der Newsletter für Unternehmensanleihen

Anleihekapitals. Das Insolvenzgericht wird in Kürze für beide 

Anleihen entsprechende neue Gläubigerversammlungen ein-

berufen.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

 Ansprüche der berechtigten Gläubiger würden dennoch 

 bedient, die Zinsen seien auf einem Treuhandkonto hinterlegt, 

versicherte MBB. Darüber hinaus gehende Erklärungen 

machte das Unternehmen nicht. Der 6,25%-Bond (2013/19) 

bleibt somit weiterhin vom Handel ausgesetzt.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Metalcorp: neue Anleihetranche platziert
Die niederländische Metalcorp Group hat ihren Hunger nach 

frischen Investorengeldern gestillt und wie vorab angekün-

digt zur Ausweitung ihrer Aktivitäten erneut den Bondmarkt 

angezapft. Nach der erfolgreichen Aufstockungsrunde ist der 

8,75%-Bond (2013/18) nun um über 10 Mio. EUR schwerer.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

RENA: bei Firmensanierung weiter auf „Go“
Neuigkeiten von der insolventen RENA GmbH: Das Insolvenz-

verfahren in Eigenverwaltung wurde zum 1. Juni eröffnet. Die 

Abstimmungen über die Bestellung gemeinsamer Vertreter 

für die beiden RENA-Bonds scheiterten dagegen jeweils an 

der gesetzlichen Mindestpräsenzquote des ausstehenden 

Grünes Licht für das RENA-Sanierungskonzept: Amtsgericht eröffnet Verfahren in Eigen-

verwaltung. Foto: © Thinkstock/Zoonar RF

» Fortsetzung – News

» Fortsetzung nächste Seite

Der richtige Platz für Kapitalanleger.
Werden Sie Mitglied der SdK.
Sie sichern sich diese Vorteile
•  Stärkung der eigenen Aktienrechte 

•  Kostenlose Rechtsinfo über unsere Hotline

•  Information zum Thema Anleihen und Aktien

•  Kostenloser Bezug der Zeitschriften „AnlegerPlus“, „AnlegerLand“ und Schwarzbuch Börse

• Einblick in unser SdK Realdepot

• Zugriff auf das SdK Vorteilsprogramm

Jetzt Mitglied werden!
Weitere Informationen zur Mitgliedschaft  

Anzeige

http://www.bondguide.de/topnews/mbb-clean-energy-globalurkunde-der-anleihe-unwirksam/
http://www.bondguide.de/topnews/anleihen-heute-im-fokus-metalcorp-group-rena-sanders-vedes-penell/
http://www.bondguide.de/topnews/anleihen-heute-im-fokus-metalcorp-group-rena-sanders-vedes-penell/
http://www.sdk.org/


Sanders: Betten-Bond pünktlich abgelöst
Die familiengeführte Gebr. Sanders GmbH & Co. KG prä-

sentierte sich zuletzt erneut ausgeschlafen, als sie die zum 

31. Mai endfällige 9%-Mittelstandsanleihe (2013/14) über 

11 Mio. EUR termingerecht zurückzahlte.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

HanseYachts: auf Kurs 
im Entry Standard
Pünktlich am 3. Juni in den 

Entry Standard für Anleihen 

eingelaufen ist der neue 

8%-Bond der HanseYachts 

AG. Am Ende der zweiwöchi-

gen Angebotsfrist waren al-

lerdings nur zwei Drittel aller 

Plätze an Bord der Neuemis-

sion besetzt.

>>Den vollständigen Beitrag 

finden Sie auf bondguide.de
Beim Anleihe-Check-in waren nicht alle 

Interessenten auch an Bord gegangen.

Foto: HanseYachts AG
Zum Fälligkeitstermin holte Sanders die 2013 eingesammelten Anleihegelder unterm 

Kissen hervor. Foto: Gebr. Sanders GmbH & Co. KG
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» Fortsetzung – News

Anzeige

equinet Bank AG
Frankfurt am Main
www.equinet-ag.de
Tel. 0049 (0)69 58997-0

Corporate Finance
� Mergers & Acquisitions
� Börsengänge/Kapital -

erhöhungen
� Anleiheemissionen
� Schuldscheindarlehen
� Debt Advisory

Research & Sales
� Research
� Betreuung institutioneller

Kunden
� Aktienplatzierungen
� Anleiheplatzierungen
� Roadshows

Financial Markets
� Designated Sponsoring
� Brokerage
� Specialist Aktien/Renten
� Elektronisches Order 

Routing
� Börsenschnittstelle

Exklusiver Deutschland-Partner 
des European Securities Network 
(ESN)

(ausgewählte Transaktionen)

7,75% Corporate Bond
2013/2018
€ 25 Mio.

Sole Lead Manager
Sole BookrunnerPl

at
zi

er
un

g 
An

le
ih

e

Mai 2013

6,5% Corporate Bond
2014/2018
€ 30,3 Mio.
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6,25% Corporate Bond
2013/2018
€ 50 Mio.
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6,75% Corporate Bond
2012/2019

€ 15 Mio.
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Sep 2013

„Die Unternehmer unter den Bankern“

8,5% Corporate Bond
2012/2018

€ 18 Mio. 
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Okt 2013

Schuldscheindarlehen
2014/2017 (var.)

€ 20 Mio.

Sole Lead Arranger

Deutsche Reihenhaus
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2013/2016 (var.)
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Dez 2013

7,75% Corporate Bond
2013/2018
€ 12,5 Mio.
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Jan 2014

http://www.bondguide.de/topnews/hanseyachts-mit-neuem-bond-bereit-zum-auslaufen/
http://www.bondguide.de/topnews/sanders-betten-bond-201314-puenktlich-zurueckgezahlt/
http://www.equinet-ag.de


Notierte Mittelstandsanleihen im Überblick
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WKN
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durch …7)

Chance/
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Golden Gate

(2014)

Immobilien

A1KQXX

Apr 11 Entry

Standard

30 ja 6,50% BB3)8)

(CR)

86,00 63,7% Steubing *

3W Power 

(2015)

Energie

A1A29T

Dez 10 Bondm 100 nein 9,25% CC8)

(S&P)

58,50 57,6% *

MIFA

(2018)

Fahrradhersteller

A1X25B

Aug 13 Entry

Standard

25 ja 7,50% CC3)8)

(Feri)

26,45 56,4% equinet Bank *

MT-Energie

(2017)

Biogasanlagen

A1MLRM

Apr 12 mstm DÜS 14 nein 8,25% B-8)

(CR)

56,00 35,2% ipontix *

e.n.o. energy

(2016)

Erneuerbare Energien

A1H3V5

Jun 11 mstm DÜS 10 nein 7,38% B8)

(CR)

64,00 34,6% GBC, 

Bankhaus Neelmeyer

*

posterXXL

(2017)

Fotodienstleister

A1PGUT

Jul 12 m:access 6 nein 7,25% B+8)

(CR)

58,00 29,6% Conmit *

MS Deutschland

(2017)

Tourismus

A1RE7V

Dez 12 Entry

Standard

50 nein 6,88% BB-3)8)

(Feri)

57,75 26,7% quirin Bank *

Timeless Homes

(2020)

Immobilien

A1R09H

Jun 13 FV DÜS 10 n. bek. 9,00% 52,00 26,6% Eigenemission *

Exer D

(2016)

Energiedienstleistung

A1E8TK

Jan/Feb 11 FV FRA 50 nein 5,70% 75,00 26,2% BankM *

gamigo

(2018)

Online-Spiele

A1TNJY

Jun 13 Entry

Standard

12 nein 8,50% B+9)

(CR)

62,00 25,3% Kochbank (AS), 

GBC (LP)

*

ARISTON

(2016)

Immobilien

A1H3Q8

Mrz 11 FV DÜS 3 nein 7,25% 79,25 22,7% nicht bekannt *

BDT Automation

(2017)

Technologie

A1PGQL

Sep/Okt 12 Entry

Standard

17 nein 8,13% CCC8)

(CR)

69,40 21,9% Close Brothers Seydler Bank (AS), 

Dicama (LP)

*

More & More

(2018)

Modehändler

A1TND4 

Jun 13/Feb 14 Bondm 10 ja 8,13% B-8)

(CR)

68,00 21,1% quirin bank *

Travel24

(2017)

Online-Reisen

A1PGRG

Sep 12 Entry

Standard

25 ja 7,50% 70,00 21,0% Acon Actienbank **

DF Deutsche Forfait

(2020)

Außenhandelsfinanzierung

A1R1CC

Mai 13 Entry

Standard

30 ja 7,88% B-8)

(SR)

59,90 19,9% equinet Bank *

Identec

(2017)

RFID-Technologie

A1G82U

Okt 12 FV Berlin, 

HH-H & Wien

25 nein 7,5% + 

Bonus

89,90 17,9% FMS **

Laurèl

(2017)

Damenbekleidung

A1RE5T

Okt 12 Entry

Standard

20 ja 7,13% BB-8)

(CR)

74,00 17,8% Close Brothers Seydler Bank **

René Lezard

(2017)

Modehändler

A1PGQR

Nov 12 Entry

Standard

15 ja 7,25% BB-8)

(CR)

76,50 16,7% Schnigge (AS), 

UBJ (LP)

*

friedola

(2017)

Freizeitartikel

A1MLYJ

Apr 12 mstm DÜS 13 nein 7,25% B8)

(SR)

81,01 16,1% Conpair **

Solar8 Energy

(2016)

Erneuerbare Energien

A1H3F8

Mrz/Apr 11 FV DÜS 10 ja 9,25% BB-9)

(CR)

91,50 14,9% nicht bekannt **

HPI

(2016)

Industriedienstleister

A1MA90

Dez 11/Okt 13 FV FRA 6 ja 9,00% 90,00 14,0% Süddeutsche Aktienbank ***

Peine

(2018)

Modehändler

A1TNFX

Jun/Jul 13 Bondm 4 nein 8,00% B9)

(CR)

84,00 13,3% FMS *

Maritim Vertrieb

(2014)

Logistik

A1MLY9

Mai 12 FV HH 20 nein 8,25% BB+3)9)

(CR)

98,00 13,2% Eigenemission ****

AVW Grund

(2015)

Immobilien

A1E8X6

Mai 11 FV HH 51 nein 6,10% BBB-3)9)

(CR)

91,50 12,8% Eigenemission *

Ekotechnika

(2018)

Agrarmaschinen

A1R1A1

Apr 13 Bondm 60 ja 9,75% B8)

(CR)

91,40 12,6% Fion **

Alno

(2018)

Küchenmöbel

A1R1BR

Apr 13 Entry

Standard

45 ja 8,50% B-3)

(SR)

88,80 12,2% Close Brothers Seydler Bank ***
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durch …7)

Chance/
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Karlie Group

(2018)

Heimtierbedarf

A1TNG9

Jun 13 Entry

Standard

6 nein4) 6,75% BB

(SR)

83,25 12,2% Viscardi (AS), 

Blättchen & Partner (LP)

*

Rena Lange

(2017)

Modehändler

A1ZAEM

Dez 13 PM DÜS 5 nein 8,00% BB-

(CR)

90,00 11,9% Acon Actienbank **

Kézizálog

(2018)

Finanzdienstleister

A1HQFG

Okt 13 FV FRA 10 nein4) 7,75% BB+9)

(CR)

90,00 10,7% Eigenemission **

VST Building Tech.

(2019)

Bautechnologie

A1HPZD

Sep/Okt 13 Entry

Standard

7 nein 8,50% B

(CR)

92,00 10,5% VEM Aktienbank ***

Mitec Automotive

(2017)

Automotive

A1K0NJ

Mrz 12 Bondm 25 nein 7,75% BB-9)

(CR)

94,60 10,0% FMS **

Sanders II

(2018)

Bettenzubehör

A1X3MD

Okt 13 Entry

Standard

18 nein 8,75% B+

(CR)

96,95 9,8% Close Brothers Seydler Bank (AS), 

Conpair (LP)

***

Hallhuber

(2018)

Modehändler

A1TNHB

Jun 13 mstm DÜS 30 ja 7,25% BB-8)

(CR)

92,00 9,7% IKB **

Royalbeach

(2016)

Sportartikel

A1K0QA

Okt 11 Bondm 8 nein 8,13% BB+8)

(CR)

96,75 9,7% FMS **

Eyemaxx III

(2019)

Immobilien

A1TM2T

Mrz 13 Entry

Standard

15 ja 7,88% BB8)

(CR)

94,00 9,5% VEM Aktienbank ***

Photon Energy

(2018)

Erneuerbare Energien

A1HELE

Mrz 13 FV FRA 4 nein 8,00% BB-8)

(CR)

97,00 9,2% Eigenemission **

PCC I

(2015)

Chemie, Energie, Log.

A1H3MS

Apr 11 FV FRA 30 nein 6,88% 98,00 9,1% equinet Bank **

MBB

(2019)

Erneuerbare Energien

A1TM7P

Mai 13 Entry

Standard

72 nein 6,25% BBB3)9)

(CR)

89,50 9,0% Donner & Reuschel (AS), 

FMS (LP)

*
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Ferratum

(2018)

Finanzdienstleister

A1X3VZ

Okt 13 Entry

Standard

25 ja 8,00% BBB-3)

(CR)

96,50 9,0% ICF ****

Ekosem I

(2017)

Agrarunternehmen

A1MLSJ

Mrz 12 Bondm 50 ja 8,75% BB8)

(CR)

100,75 8,4% Fion ***

Ekosem II

(2018)

Agrarunternehmen

A1R0RZ

Nov 12/Okt 13 Bondm 78 ja 8,50% BB8)

(CR)

100,25 8,4% Fion ***

Metalcorp

(2018)

Metallhändler

A1HLTD

Jun 13/Mai 14 Entry

Standard

31 ja 8,75% BB8) (CR); 

BB- (SR)

101,51 8,3% Schnigge (AS), 

Dicama (LP)

***

eterna Mode

(2017)

Modehändler

A1REXA

Sep 12/Jun 13 Bondm 55 ja 8,00% B+8)

(CR)

99,15 8,3% Fion **

Procar

(2016)

Autohandel

A1K0U4 

Okt 11 mstm DÜS 12 nein 7,75% BB+8)

(CR)

99,10 8,1% Conpair ***

Penell

(2019)

Elektronikdienstleister

A11QQ8

Jun 14 PM DÜS 5 n. bek. 7,75% B+3)

(Feri)

100,00 8,0% Dicama ***

Sympatex

(2018)

Funktionstextilien

A1X3MS

Dez 13 Entry

Standard

13 ja 8,00% BB-

(CR)

99,95 8,0% Close Brothers Seydler Bank ***

SeniVita Soz. GS

(2019/unbegr.)

Pflegeeinrichtungen

A1XFUZ

Mai 14 FV FRA 21 nein 8,00% BB+8)

(CR)

100,40 7,9% ICF, 

Blättchen FA

***

KTG Energie

(2018)

Biogasanlagen

A1ML25

Sep 12 Entry

Standard

25 ja 7,25% BBB-8)

(CR)

97,76 7,9% Schnigge (AS), 

equinet Bank (LP)

***

HanseYachts II

(2019)

Boots- und Yachtbau 

A11QHZ

Mai 14 Entry

Standard

13 nein 8,00% 100,50 7,9% Steubing ****

MAG IAS

(2016)

Maschinenbau

A1H3EY

Jan/Feb 11 Bondm 50 ja 7,50% B+8)

(CR) 

99,40 7,9% Fion **

Golfino

(2017)

Bekleidung

A1MA9E

Mrz 12 Entry

Standard

12 ja 7,25% B+8)

(CR)

98,55 7,8% Close Brothers Seydler Bank (AS), 

Dicama (LP)

**

Rickmers

(2018)

Logistik

A1TNA3

Jun/Nov 13 

& Mrz 14

Prime 

Standard

250 ja 8,88% B8)

(CR)

103,75 7,7% Close Brothers Seydler Bank (AS), 

Conpair (LP)

***

Mox Telecom

(2017)

Telekommunikation

A1RE1Z

Okt 12 Bondm 35 ja 7,25% BBB8)

(CR)

98,50 7,7% FMS ***

Estavis II

(2018)

Immobilien

A1X3Q9

Nov 13 FV FRA 10 nein 9,25% 105,45 7,7% Close Brothers Seydler Bank ***

Constantin I

(2015)

Medien & Sport

A1EWS0

Okt 10 FV FRA 30 ja 9,00% 101,50 7,7% Close Brothers Seydler Bank **

Valensina

(2016)

Fruchtsäfte

A1H3YK

Apr 11/Aug 12 mstm DÜS 65 ja 7,38% BB-8)

(CR)

99,50 7,7% Conpair ***

Euroboden

(2018)

Immobilien

A1RE8B

Jul 13 mstm DÜS 4 nein 7,38% BB8)

(CR)

99,00 7,7% Scala Corporate Finance **

ALBIS Leasing

(2016)

Finanzdienstleistung

A1CR0X

Sep 11 MSB 50 nein 7,63% BB3)9)

(CR)

100,00 7,6% mwb Fairtrade **

InCity Immobilien

(2016)

Immobilien

A1X3F3

Sep 13 FV FRA 3 nein4) 10,00% 105,00 7,5% **

Constantin II

(2018)

Medien & Sport

A1R07C

Apr 13 Entry

Standard

65 ja 7,00% 98,50 7,4% Close Brothers Seydler Bank **

Scholz

(2017)

Recycling

A1MLSS

Feb 12/Feb 13 Entry

Standard

183 ja 8,50% B8)

(EH)

102,75 7,3% Close Brothers Seydler Bank (AS), 

Blättchen & Partner (LP)

****

Homann

(2017)

Holzwerkstoffe

A1R0VD

Dez 12/Jun 13 

& Mai 14

Prime 

Standard

100 ja 7,00% BB-8)

(CR)

100,10 6,9% Close Brothers Seydler Bank (AS), 

Conpair (LP)

***

KTG Agrar II

(2017)

Agrarrohstoffe

A1H3VN

Jun/Dez 11 

& Feb 13 & 14

Entry

Standard

200 ja 7,13% BBB-8)

(CR)

100,50 6,9% equinet Bank ***

Air Berlin II 

(2018)

Logistik 

AB100B

Apr 11/Jan 14 Bondm 225 ja 8,25% 104,95 6,9% **

Air Berlin IV 

(2019)

Logistik 

AB100L

Mai 14 FV FRA 170 ja 6,75% 100,10 6,8% **

Ausgabe 12 KW 23/24 2014

BOND GUIDE

S. 12

BondGuide – Der Newsletter für Unternehmensanleihen

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!

» Fortsetzung – Notierte MITTELSTANDSANLEIHEN im Überblick

» Fortsetzung nächste Seite



Unternehmen
(Laufzeit)

Branche
WKN

Zeitraum der 
Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 
Volumen in 
Mio. EUR

Voll-
platziert

Kupon Rating 
(Rating-

agentur)6)

Kurs 
aktuell

Rendite 
p.a.

Technische 
Begleitung 
durch …7)

Chance/
Risiko2),5)

Sanha

(2018)

Heizung & Sanitär

A1TNA7

Mai 13/Jan 14 Entry

Standard

38 ja 7,75% BB8)

(CR)

104,10 6,5% equinet Bank ****

Peach Property

(2016)

Immobilien

A1KQ8K

Jul 11 Entry

Standard

15 nein 6,60% BBB-3)9)

(CR)

100,20 6,5% equinet Bank ***

PCC II

(2015)

Chemie, Energie, Log.

A1K0U0

Sep 11/Apr 12 FV FRA 25 ja 7,25% 101,20 6,5% equinet Bank **

GEWA 5 to 1

(2018)

Immobilien

A1YC7Y

Mrz 14 Entry

Standard

31 nein 6,50% BBB3)

(CR)

100,10 6,5% equinet Bank (AS), 

FMS (LP)

***

Vedes II

(2019)

Spiele & Freizeit

A11QJA

Jun 14 Entry

Standard

20 ja 7,13% BB3)

(Feri)

102,60 6,4% Steubing ***

Energiekontor II

(2018/22)

Erneuerbare Energien

A1MLW0

Jul 12 FV FRA 11 ja 6,00% 98,95 6,4% nicht bekannt *

Adler Real Estate I

(2018)

Immobilien

A1R1A4

Mrz/Apr 13 Entry

Standard

35 ja 8,75% BB

(SR)

108,10 6,3% Close Brothers Seydler Bank **

Eyemaxx II

(2017)

Immobilien

A1MLWH

Apr 12 Entry

Standard

11 nein 7,75% BBB3)8)

(CR)

104,38 6,3% VEM Aktienbank **

DEWB

(2019)

Industriebeteiligungen

A11QF7

Apr 14 FV FRA 10 ja 6,00% 99,00 6,2% Close Brothers Seydler Bank ***

Energiekontor I

(2021)

Erneuerbare Energien

A1K0M2

Sep 11 FV FRA 8 ja 6,00% 100,00 6,2% nicht bekannt *

IPM

(2018)

Immobilien

A1X3NK

Okt 13 FV S & 

FRA

15 ja 5,00% 95,50 6,2% Close Brothers Seydler Bank **

Singulus

(2017)

Maschinenbau

A1MASJ

Mrz 12 Entry

Standard

60 ja 7,75% 104,05 6,1% Close Brothers Seydler Bank ***

PNE Wind

(2018)

Erneuerbare Energien

A1R074

Mai/Sep 13 Prime 

Standard

100 ja 8,00% BBB-8)

(EH)

106,95 6,1% M.M. Warburg (AS), 

Close Brothers Seydler Bank

***

IPSAK

(2019)

Immobilien

A1RFBP

Nov 12 Bondm 30 ja 6,75% A-3)8)

(SR)

103,00 6,1% Rödl & Partner **

Enterprise Holdings

(2017)

Finanzdienstleister

A1G9AQ

Sep 12 Entry

Standard

35 ja 7,00% A-3)8)

(CR)

102,99 6,0% VEM Aktienbank ***

Sanochemia

(2017)

Pharmazie

A1G7JQ

Aug 12 Entry

Standard

10 nein 7,75% BB

(CR)

105,00 6,0% Eigenemission **

German Pellets II

(2018)

Brennstoffe

A1TNAP

Jul/Aug 13 Bondm 72 ja 7,25% BBB8)

(CR)

104,55 5,9% quirin bank ***

Air Berlin V

(2019)

Logistik

AB100N

Mai 14 FV FRA 82 ja 5,63% 99,25 5,9% **

HanseYachts I

(2014)

Boots- und Yachtbau

A1X3GL

Dez 13 FV FRA 4 ja 9,00% 101,50 5,8% Steubing ***

ETL Freund & Partner

(2017)

Finanzdienstleistung

A1EV8U

Nov 10 FV S 25 ja 7,50% BBB+8)

(CR)

105,50 5,7% FMS, equinet Bank **

Adler Real Estate II

(2019)

Immobilien

A11QF0

Mrz 14 FV FRA 50 ja 6,00% BB

(SR)

102,00 5,6% Close Brothers Seydler Bank ***

Neue ZWL Zahnradwerk

(2019)

Automotive

A1YC1F

Feb 14 Entry

Standard

25 ja 7,50% BB-

(CR)

108,00 5,5% Steubing (AS), 

Dicama (LP)

***

BioEnergie Taufkirchen

(2020)

Energieversorger

A1TNHC

Jul 13 m:access 15 ja 6,50% BBB-3)

(SR)

105,00 5,5% GCI Management Consulting ***

Stauder

(2017)

Bierbrauerei

A1RE7P

Nov 12 Entry

Standard

10 ja 7,50% B+8)

(CR)

106,25 5,4% Close Brothers Seydler Bank (AS), 

Conpair (LP)

**

Cloud No. 7

(2017)

Immobilien

A1TNGG

Jun/Jul 13 Bondm 35 ja 6,00% BBB3)8)

(CR)

101,50 5,4% Blättchen FA ***

Stern Immobilien

(2018)

Immobilien

A1TM8Z

Mai 13 Entry Standard 

& m:access

12 nein 6,25% A-3)

(SR)

103,00 5,4% VEM Aktienbank **

Alfmeier Präzision

(2018)

Automotive

A1X3MA

Okt 13 Entry

Standard

30 ja 7,50% BB

(CR)

108,03 5,4% Steubing (AS), 

Dicama (LP)

****
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Deutsche Rohstoff

(2018)

Rohstoffe

A1R07G

Jul/Sep 13 Entry

Standard

63 nein 8,00% BB+8)

(CR)

109,15 5,4% ICF ***

BeA Behrens

(2016)

Baumaterial

A1H3GE

Feb/Mrz 11 Bondm 30 ja 8,00% 104,50 5,2% Günther & Partner **

Schneekoppe

(2015)

Ernährung

A1EWHX

Sep 10 FV FRA & 

DÜS

10 ja 6,45% 101,45 5,2% Schnigge **

Uniwheels

(2016)

Automotive

A1KQ36

Apr 11 Bondm 45 nein 7,50% BB-8)

(EH)

104,00 5,2% Fion ***

Seidensticker

(2018)

Bekleidung

A1K0SE

Mrz 12 mstm DÜS 30 ja 7,25% BB8)

(CR)

107,00 5,1% Schnigge **

KTG Agrar I

(2015)

Agrarrohstoffe

A1ELQU

Aug/Sep 10 Bondm 50 ja 6,75% BBB-8)

(CR)

102,00 5,0% FMS **

FC Schalke 04

(2019)

Fußballverein

A1ML4T

Jun 12/Sep 13 Entry

Standard

50 ja 6,75% BB-8)

(CR)

107,50 5,0% equinet Bank **

German Pellets I

(2016)

Brennstoffe

A1H3J6

Mrz/Apr 11 Bondm 80 ja 7,25% BBB8)

(CR)

104,00 4,9% quirin bank ***

S&T

(2018)

IT-Dienstleister

A1HJLL

Mai 13 Entry

Standard

15 ja 7,25% BBB-9)

(CR)

108,50 4,8% Close Brothers Seydler Bank **

Grand City Properties

(2020)

Immobilien

A1HLGC

Jul 13/Apr 14 Entry

Standard

350 ja 6,25% BB+3)8)

(S&P)

107,75 4,8% quirin bank ***

Air Berlin I

(2015)

Logistik

AB100A

Nov 10 Bondm 196 ja 8,50% 105,15 4,7% ***

Underberg

(2016)

Spirituosen

A1H3YJ

Apr 11/Jun 12 mstm DÜS 70 ja 7,13% B+8)

(CR)

104,50 4,5% Conpair **

Hörmann Finance

(2018)

Automotive

A1YCRD

Nov 13 Entry

Standard

50 ja 6,25% BB+

(EH)

107,90 4,3% equinet Bank **

Reiff Gruppe

(2016)

Automotive

A1H3F2

Mai 11 Bondm 30 ja 7,25% BB8)

(CR)

105,50 4,3% Blättchen FA **

Steilmann-Boecker

(2017) 

Modehändler

A1PGWZ

Jun 12/Jun13 Entry

Standard

31 ja 6,75% BBB8)

(CR)

107,00 4,2% Schnigge (AS), 

VEM Aktienbank (LP)

***

Helma II

(2018)

Baudienstleister

A1X3HZ

Sep 13/Mrz 14 Entry

Standard

35 ja 5,88% BBB8)

(CR)

106,25 4,2% Steubing **

paragon

(2018)

Automotive

A1TND9

Jun 13/Mrz 14 Entry

Standard

13 ja 7,25% BBB-8)

(CR)

111,50 4,1% Close Brothers Seydler Bank **

SeniVita Sozial

(2016)

Pflegeeinrichtungen

A1KQ3C

Mai 11 Entry

Standard

14 ja 6,50% BB+8)

(CR)

104,50 4,1% quirin bank *

Porr II

(2018)

Baudienstleister

A1HSNV

Nov 13 Entry

Standard

50 ja 6,25% 109,51 3,9% Steubing *

Berentzen

(2017)

Spirituosen

A1RE1V

Okt 12 Entry

Standard

50 ja 6,50% 108,10 3,9% Close Brothers Seydler Bank *

Edel

(2016)

Medien & Unterhaltung

A1KQYG

Mai 11 FV FRA 20 nein 7,00% 105,80 3,8% Acon Actienbank **

Hahn-Immobilien

(2017)

Immobilien

A1EWNF

Sep 12 mstm DÜS 20 ja 6,25% A-3)8)

(SR)

107,50 3,8% Schnigge **

DIC Asset I

(2016)

Immobilien

A1KQ1N

Mai 11/Mrz 13 Prime 

Standard

100 ja 5,88% 103,75 3,8% Berenberg Bank **

MS Spaichingen

(2016)

Maschinenbau

A1KQZL

Jun/Jul 11 Entry

Standard

23 nein 7,25% BBB-8)

(CR)

106,95 3,7% Close Brothers Seydler Bank **

DIC Asset II

(2018)

Immobilien

A1TNJ2

Jul 13/Feb 14 Prime 

Standard

100 ja 5,75% 107,60 3,7% Baader Bank *

Katjes

(2016)

Süßwaren

A1KRBM

Jul 11/Mrz 12 mstm DÜS 45 ja 7,13% BB+8)

(CR)

107,00 3,6% IKB *

GIF

(2016)

Automotive

A1K0FF

Sep 11 mstm DÜS 9 nein 8,50% BB+8)

(CR)

110,52 3,6% Dicama *
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Unternehmen
(Laufzeit)

Branche
WKN

Zeitraum der 
Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 
Volumen in 
Mio. EUR

Voll-
platziert

Kupon Rating 
(Rating-

agentur)6)

Kurs 
aktuell

Rendite 
p.a.

Technische 
Begleitung 
durch …7)

Chance/
Risiko2),5)

SAF-Holland

(2018)

Automobilzulieferer

A1HA97

Okt 12 Prime 

Standard

75 ja 7,00% BBB8)

(EH)

113,00 3,4% IKB *

Porr I

(2016)

Baudienstleister

A1HCJJ

Nov 12 Entry

Standard

50 ja 6,25% 107,00 3,3% Close Brothers Seydler Bank *

TAG Immobilien

(2018)

Immobilien

A1TNFU

Jul 13/Feb 14 Prime 

Standard

310 ja 5,13% 107,35 3,2% Close Brothers Seydler Bank *

ATON Finance

(2018)

Industriebeteiligungen

A1YCQ4

Nov 13 Prime 

Standard

200 ja 3,88% 102,61 3,2% Deutsche Bank **

Vedes I

(2014)

Spiele & Freizeit

A1YCR6

Dez 13 FV FRA 8 ja 8,00% 102,30 3,2% Steubing ***

Wöhrl

(2018)

Modehändler

A1R0YA

Feb 13 Entry

Standard

30 ja 6,50% BB8)

(EH)

111,50 3,1% Viscardi *

Eyemaxx I

(2016)

Immobilien

A1K0FA

Jul 11 Entry

Standard

25 nein 7,50% BBB3)8)

(CR)

109,00 3,1% ICF *

Dürr I

(2015)

Automobilzulieferer

A1EWGX

Sep 10 Bondm 225 ja 7,25% 105,20 3,1% *

Karlsberg Brauerei

(2017)

Bierbrauerei

A1REWV

Sep 12 Entry

Standard

30 ja 7,38% BB8)

(CR)

113,85 2,9% IKB *

Air Berlin III 

(2014)

Logistik

AB100C 

Okt 11/Okt 12 Bondm 141 ja 11,50% 103,40 2,6% ***

Nordex

(2016)

Erneuerbare Energien

A1H3DX

Apr 11 FV FRA 150 ja 6,38% BB-10)

(EH)

106,80 2,5% Commerzbank, 

UniCredit

*

Dürr II

(2021)

Automobilzulieferer

A1YC44

Mrz 14 FV FRA 300 ja 2,88% 102,47 2,5% Deutsche Bank, 

HSBC

*

RWE

(2021)

Energiedienstleister

A0T6L6

Feb 09 Prime 

Standard

1.000 ja 6,50% BBB+

(S&P)

131,60 1,8% Close Brothers Seydler Bank *

Bastei Lübbe

(2016)

Verlagswesen

A1K016

Okt 11 mstm DÜS 30 ja 6,75% BBB+8)

(CR)

111,50 1,8% Conpair *

Deutsche Börse I

(2022)

Börsenbetreiber

A1RE1W

Okt 12 Prime 

Standard

600 ja 2,38% AA

(S&P)

104,81 1,7% Deutsche Bank, 

BNP, Citi

*

MTU

(2017)

Technologie

A1PGW5

Jun 12 Prime 

Standard

250 ja 3,00% Baa33)

(Moody‘s)

105,10 1,3% Close Brothers Seydler Bank *

Deutsche Börse II

(2018)

Börsenbetreiber

A1R1BC

Mrz 13 Prime 

Standard

600 ja 1,13% AA

(S&P)

101,67 0,7% Commerzbank, 

DZ Bank, JP Morgan

*

Strenesse

(2017)

Modehändler

A1TM7E

Mrz 13 FV FRA 12 ja 9,00% 47,00 in Insolvenz Close Brothers Seydler Bank *

Rena II

(2018)

Technologie

A1TNHG

Jun/Jul 13 Entry

Standard

34 nein 8,25% D8)

(EH)

24,00 in Insolvenz IKB *

Rena I

(2015)

Technologie

A1E8W9

Dez 10 Bondm 43 nein 7,00% D8)

(EH)

22,00 in Insolvenz Blättchen FA *

Zamek

(2017)

Lebensmittel

A1K0YD

Mai 12/Feb 13 mstm DÜS 45 ja 7,75% D8)

(CR)

5,35 in Insolvenz Conpair *

hkw

(2016)

Personaldienstleister

A1K0QR

Nov 11 FV DÜS 10 ja 8,25% BBB-9)

(CR)

1,32 in Insolvenz Dicama *

S.A.G. I

(2015)

Energiedienstleistung

A1E84A

Nov/Dez 10 Entry 

Standard

25 ja 6,25% BB+9)

(CR)

63,00 in Insolvenz Baader Bank *

S.A.G. II

(2017)

Energiedienstleistung

A1K0K5

Jul 11 Entry

Standard

17 nein 7,50% BB+9)

(CR)

62,00 in Insolvenz Schnigge (AS), 

youmex (LP)

*

Alpine

(2017)

Baudienstleister

A1G4NY

Mai 12 FV MUC & 

Wien

100 ja 6,00% 0,05 in Insolvenz *

bkn biostrom

(2016)

Biogasanlagen

A1KQ8V

Mai/Jun 11 MSB 25 nein 7,50% BBB3)9)

(CR)

1,05 in Insolvenz mwb Fairtrade *

Centrosolar

(2016)

Erneuerbare Energien

A1E85T

Feb 11 Bondm 50 ja 7,00% 8,52 in Insolvenz FMS *
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BondGuide ist der Newsletter für Unternehmensanleihen und be-
leuchtet zweiwöchentlich den Markt festverzinslicher Wertpapier-
emissionen vornehmlich mittelständischer Unternehmen. Bond-
Guide liefert dabei konkrete Bewertungen und Einschätzungen 
zu anstehenden Anleihe-Emissionen – kritisch, un ab hängig und 
transparent. Daneben stehen Übersichten, Sta tis tiken, Kennzah-
len, Risikofaktoren, Berater-League Tables, Rückblicke, Interviews 
mit Emittenten und Investoren u.v.m. im Fokus. Zielgruppen des 

Newsletters sind private und institutionelle Anleihe-Investoren, 
aber auch Unternehmensvorstände und -geschäftsführer. Bond-
Guide setzt sich ein für eine kritische Auseinandersetzung des 
Marktes mit Themen wie Rating, Risiko oder Ka pitalmarktfähigkeit 
mittelständischer Unternehmen und lädt alle Marktteilnehmer ein 
zum konstruktiven Dialog, um im noch jungen Segment für Mit-
telstandsanleihen negative Auswüchse wie vormals am Neuen 
Markt oder im Geschäft mit Programm-Mezzanine zu vermeiden.

Unternehmen
(Laufzeit)

Branche
WKN

Zeitraum der 
Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 
Volumen in 
Mio. EUR
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platziert

Kupon Rating 
(Rating-

agentur)6)

Kurs 
aktuell

Rendite 
p.a.

Technische 
Begleitung 
durch …7)

Chance/
Risiko2),5)

FFK Environment

(2016)

Ersatzbrennstoffe

A1KQ4Z

Mai 11 FV DÜS 16 nein 7,25% D8)

(CR)

10,00 in Insolvenz biw, GBC *

getgoods.de

(2017)

E-Commerce

A1PGVS

Sep 12/Jun 

& Okt 13

Bondm 60 ja 7,75% D8)

(CR)

1,22 in Insolvenz GBC *

SIAG

(2016)

Stahlbau

A1KRAS

Jul 11 FV FRA 12 nein 9,00% CCC+3)9)

(S&P)

0,01 in Insolvenz IKB (AS), 

Blättchen & Partner (LP)

*

SiC Processing

(2016)

Technologie

A1H3HQ

Feb/Mrz 11 FV S 80 nein 7,13% D8)

(CR)

8,30 in Insolvenz FMS *

Solen (Payom)

(2016)

Erneuerbare Energien

A1H3M9

Apr 11 FV S 28 nein 7,50% B-9)

(CR)

1,50 in Insolvenz FMS *

Windreich I

(2015)

Erneuerbare Energien

A1CRMQ

Mrz 10 FV S 50 ja 6,50% BB+9)

(CR)

9,31 in Insolvenz FMS *

Windreich II

(2016)

Erneuerbare Energien

A1H3V3

Jul 11 FV S 75 ja 6,50% BB+9) 

(CR)

9,00 in Insolvenz FMS *

Summe 9.770 7,26%

Median 30,0 7,25% BB 6,5%

1) FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DÜS = Düsseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbörse, mstm = Mittelstandsmarkt, RM = Regulierter Markt;
2) Einschätzung der Redaktion: Kombination u. a. aus aktueller Rendite, Bilanzstärke, Zinsdeckungsfähigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven;
3) Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; 4) Nachplatzierung läuft; 5) Veränderung im Vergleich zum letzten BondGuide (grün/rot); 
6) Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; 7) Bondm: Bondm-Coach, Entry Standard: Antragsteller (AS),  

Listingpartner (LP), mstm DÜS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt); 8) Folgerating; 
9) Abgelaufen/nicht aktuell; 10) unbeauftragte, überwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings 
Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!
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Nachdem der DVFA bereits im Jahr 2012 Standards für die 

Bondkommunikation herausgegeben1 und etliche Börsen ihre 

Regularien verschärft bzw. eine Verschärfung diskutiert hat-

ten, gab die Frankfurter Wertpapierbörse einen Best Practice 

Guide: Entry Standard für Unternehmensanleihen, Empfeh-

lungen für Anleiheemissionen heraus.

Keine Verbindlichkeit der Regelungen
Die Standards des DVFA und der Best Practice Guide sind 

ausdrücklich nicht verbindlich und der Emittent muss auch 

nicht darauf hinweisen, falls er diese nicht einhält. Die Regel-

werke der Börsen sind dagegen verbindlich, vorbehaltlich 

von Ausnahmen. Zudem könnten zu strenge Regelungen 

 einer Börse dazu führen, dass Emittenten sich einfach an  eine 

andere Börse wenden. 

Inhalt des Best Practice Guides
Der Emittent sollte ein seit mehreren Jahren erprobtes, 

 etabliertes und transparent darstellbares sowie tragfähiges 

Geschäftsmodell haben. Er sollte die wichtige operative 

 Gesellschaft sein oder der wesentliche Teil einer Gruppe 

 zumindest über Garantien in den Haftungsverbund einbezo-

gen werden. Der Jahresumsatz bzw. bei Immobilien- und 

Handels unternehmen die Bilanzsumme sollte mindestens 

100 Mio. EUR betragen. Das Jahresergebnis der letzten drei 

Geschäftsj ahre sollte positiv gewesen sein. Zudem werden 

weitere Finanzkennzahlen besprochen und empfohlen. 

Weiter hin sollte das Management möglichst kapitalmarkt-

erfahren sein und aus mindestens zwei Personen bestehen. 

Bereits heute ist  wesentlich, dass die Emittenten zur Trans-

parenz  bereit sind.  

Die Frankfurter Börse empfiehlt zudem, die Emission durch 

eine Bank oder ein Finanzdienstleistungsinstitut als Inter-

mediär begleiten zu lassen, der namentlich auf der ersten 

Seite des Prospekts genannt wird und damit quasi mit sei-

nem Namen für die Emission steht. Der Intermediär soll 

 sowohl den Emissionsprozess strukturieren als auch bei der 

Ausgestaltung der Anleihebedingungen unterstützen. 

Zur Verbesserung der Qualität bei Anleiheemissionen

LAW CORNER

VON 
DR. ANNE DE BOER,  
PARTNERIN, 
GSK STOCKMANN + KOLLEGEN

Für die Rechtsanwälte wird insofern Werbung gemacht, 

dass der Prozess durch erfahrene Kapitalmarktanwälte 

 begleitet werden sollte. 

Das Anleihevolumen sollte mindestens 25 Mio. EUR betra-

gen, um einen attraktiven Sekundärhandel zu ermöglichen. 

Zudem sollten mindestens 10 Mio. EUR bzw. die Hälfte wäh-

rend der Zeichnungsfrist platziert sein. Nachplatzierungen 

durch den sogenannten öffentlichen Abverkauf nach Auf-

nahme des Handels sollten nicht erfolgen, da dies den Kurs 

regelmäßig negativ beeinflusst. Aufstockungen sollten nur 

insoweit erfolgen, wie dies nach der Verschuldungsfähigkeit 

des Emittenten und Aufnahmefähigkeit des Markts ange-

messen ist. 

Bei der Zuteilung, die bislang weitgehend völlig frei erfolgte, 

wird für die Privatanleger wie bei Aktien auf die Grundsätze 

für die Zuteilung von Aktienemissionen an Privatanleger vom 

7. Juni 2000 verwiesen. 

Zudem wird eine stärkere Due-Diligence-Prüfung, vor allem 

juristisch, finanziell und wirtschaftlich, gefordert, unter Ab gabe 

eines Comfort Letter der Wirtschaftsprüfer und Legal Opinon 

der Anwälte. Insbesondere Comfort Letter sind bei mittel-

ständischen Emittenten bislang nicht üblich. Ob diese neben 

den Kosten wirklich die Qualität heben und in wel chem Um-

fang sie sich inhaltlich etablieren, bleibt noch ab zuwarten. 

Fazit
Unabhängig von verbindlichen Regelungen haben etliche 

Marktteilnehmer interne Regeln festgelegt, um die Qualität zu 

verbessern und dadurch auch ihren eigenen Ruf zu schützen. 

So wird insgesamt die Prüfung der Unternehmen, der zukünf-

tigen Entwicklungen, die Abwicklung der Emissionen und das 

Gesamtfinanzierungsmodell stärker in den Fokus gerückt 

und untersucht.  

1) www.dvfa.de/verband/kommissionen/bondkommunikation
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