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VORWORT

Voll penetrant

Liebe Leserinnen und Leser,

Totgesagte leben bekanntlich lAnger — war da was am Markt
fur Mittelstandsanleihen? Die neue Anleihe von Spielzeug-
spezialist Vedes war innerhalb der ersten Stunde quasi spie-
lend platziert. Es dirfte nicht die letzte Erfolgsmeldung
bleiben.

Auch wenn man damit fast schon allein auf weiter Flur steht,
dies zu betonen: Die Mehrzahl der Mittelstandsanleihen
notiert doch tatsachlich Gber pari. Geflhlt hatte man viel-
leicht 80% geschétzt. Doch nein, der Median der Renditen
bis zur Endfélligkeit ist praktisch auf einen Tiefstand von
6,5% gefallen. Da der mittlere Kupon weiterhin bei ca. 7%
notiert, lasst sich leicht Uberschlagen, dass Mittelstands-
anleihen in der Summe alles andere als unter Wasser liegen.

Erfolgsmeldungen haben natirlich keinen Schlagzeilen-
charakter. Deswegen durfte den meisten Leuten auch ent-
gangen sein, dass die von Handelssanktionen gebeutelte
Deutsche Forfait Ende Mai ihre Zinszahlung punktlich
durchgefiihrt hat. Oder dass die insolvente S.A.G. Solarstrom
mittlerweile bereits wieder bei 60% notiert — und wo dort
das Ende liegt, das lasst sich nur mutmaBen. Mehr dazu im
Musterdepot auf Seite 5.

Nach einem etwas schleppenden Start in Bezug auf Neu-
emissionen hat sich inzwischen auch dort einiges getan:
HanseYachts hat passabel angedockt, Vedes gar spielerisch.
Mit UBM wird es demnéchst sehr real werden am Markt fur
Mittelstandsanleihen, denn die Zeichnungsfrist soll bereits
Ende Juni beginnen; und die Beate Uhse AG schlieBlich gab
ebenfalls eine Penetration bekannt — glicklicherweise nur die
der ,,Prifung alternativer Finanzierungsmdéglichkeiten, darun-
ter die Begebung einer Mittelstandsanleihe”. Mit anderen
Worten: Die Zeichnungsfrist der Sexanleihe durfte dann wohl
Anfang Juli starten.

Viel Spal3 beim Lesen wiinscht Ihnen

Falko Bozicevic

f News, Updates zum Musterdepot & Co friiher haben:
Folgen Sie BondGuide auf facebook.com/bondguide

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher
bei BondGuide auf Twitter @bondguide !



http://www.facebook.com/bondguide
http://twitter.com/bondguide

Ausgabe 12 KW 23/24 2014 BondGuide — Der Newsletter fur Unternehmensanleihen

tuelle Emissionen w @&
Aktuelle E - =
-
Rating Banken -
Unternehmen Zeitraum der Zielvolumen (Rating- (sonst. Corporate Bond Guide-
(Laufzeit) Branche Platzierung Plattform" in Mio. EUR Kupon agentur)® Finance/Sales)” Bewertung®® Seiten
UBM Realitdtenentwicklung | Immobilien vsl. 25.6.-2.7. ES & FV vsl. 150-200 noch nicht - IKB, Raiffeisen Bl folgt BondGuide #12/2014,
Wien bekannt S 7
Jopp Fitness vsl. H2/2014 noch nicht noch nicht noch nicht i.B. (Feri) noch nicht bekannt folgt BondGuide #22/2013,
bekannt bekannt bekannt S. 11
Beate Uhse Erotikartikel vsl. @3/2014 | noch nicht noch nicht noch nicht = noch nicht bekannt folgt

bekannt bekannt bekannt

"ES = Entry Standard, FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Minchen), MSB = Mittelstandsbdrse, mstm = Mittelstandsmarkt,

PS = Prime Standard; ? Einsch&tzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; @ Anleiherating, ansonsten
Unternehmensrating; ¥ Nachplatzierung lauft; @ Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (grin/rot); ® Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes;
SR = Scope Rating; " CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) — Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anzeige

T =y

» Erfolgreiche Anleihe Emissionen « ANGIAL
Wir Gbernehmen Ihre Mediaplanung EQSIMAF%KETS & MEDIA

und haben das passende Tool fir die Online-Zeichnung

Timeless Homes,
ARISTON, Travel24,
Identec, HPI, PCC |

Deutsche Forfait,
More & More, Sanders I,
posterXXL, 3W Power

René Lezard, Photon,
Royalbeach

C Rating
Rendite aktuell ! B+ oder weniger BB +/- BBB +/- A- oder hoher ohne (giltiges) Rating
:MTU £ LG Pellets | ] ! S&T,DIC Asset | &I, !
\ , Eyemaxx |, German Pellets |, | 1 ) 1
Nordex, Reiff, Karlsberg, Wéhrl, . Y ' . v PORRI&I, Durr 1 &1,
. - i+ Steilmann-Boecker, Helma ll, + Hahn-Immobilien, i
< 5% Underberg Hoérmann, GCP, GIF, SeniVita, ! o ! . ! AB | &1Il, TAG, !
)  paragon, MS Spaichingen, SAF, | Deutsche Bérse | &I | . .
Katjes 0 o 1 ,  ATON Finance, Edel, |
' RWE, Bastei Libbe ' ! !
0 ] i Berentzen, Vedes | !
) ) ] ' ] Peach Property, !
Alfmeier, Sanochemia, NZWL, | i ] |
1 Gewa 5 to 1, Cloud No. 7, ' v ABILIV&V,PCCI,
Adler RE | & II, Vedes Il, Sanha, . . . 1 - 1 . 1
. . . 1 BioEnergie Taufkirchen, i Stern Immobilien, | Energiekontor | & Il ,
5 bis 7% Stauder Seidensticker, Homann, 1 . . P |
) 1 Eyemaxx Il, German Pellets Il, 1+ Enterprise, IPSAK 1 Singulus, DEWB, BeA,
FC Schalke 04, Uniwheels, ] ! ] !
1 KTG | & II, PNE, ETL i 1 IPM, HanseYachts |, \
Deutsche Rohstoff ' | ! I
] 0 ] Schneekoppe '
] ] ] ! ] ALBIS, MBB, !
b , 1 Euroboden, Sympatex, 1 . q 1 \
. +  Rickmers, Scholz, Penell, ) ' KTG Energie, Mox, ' ' HanseYachts I, I
7 bis 9% ' ) ' Ekosem | & Il, Valensina, ' 1 - 1 !
i MAG IAS, eterna, Golfino | - 1 Ferratum ' : Estavis Il ,
I 1+ Metalcorp, Procar, SeniVita (GS) | \ ) ) |
! ] ] ] 1 Constantin | &I, InCity
VST, Alno, e.n.o., MIFA, ! _ | ' ! Peine, gamigo, Solar8,
. .  Rena Lange, Karlie, Golden Gate, . P . L
Ekotechnika, MT-Energie, ' ! 1 Mitec, Maritim, Kézizalog,
. 1 MS Deutschland, Eyemaxx Ill, ' ! !
BDT, friedola, 1 N 1 , 1 AVW Grund, ExerD,
' Hallhuber, Laurél, ' = ! = !

> 9%

Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AMA Hoohste Bonitat, sehr starke Zins- und Tigungsfahigkeft, geringstes Ausfallisko | Investment Grade |
AA Sehrgute Bonitit, starke Zins- und Tigungsfahigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
A GuteBonitét, angemessene Zins- und Tigungsféhigkett, geringe Ausfallwahrsoheinlichkeit |
'BBB  Starkbefriedigende Bonitt, noch angemessene Zins- und Tigungsfahigkett, leicht erhohte Ausfalwahrscheinlichket |
‘BB Befriecigende Bonitat, sehr méBige Zins- und Tigungsféhigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinichkeit ~ Non-Investment Grade -
B Ausreichende Bonitét, gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkeit, hohe Ausfalwahrscheinfichkett
'CCC,0C, G Mangelhafte Bonitat, akut gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkelt, sehr hohe Ausfallwahrscheinlichkelt
D Ungentigende Bonitit, Zins- und Tigungsdienst teiiweise oder volstindig eingestell, Insolvenztatbesténde vorhanden | Defeult (Ausfall)

*) (+)/(-) — Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergénzt.

Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:
die Plattformen im Vergleich

Bondm Entry Prime | M:access Mittelstands- Mittelstands-
+ Stuttgart : Standard FWB : Standard FWB ' Miinchen  markt DUS ' Borse HH-H
Zielvolumen" 1 15-200 Mio. EUR = ' ab 100 Mio. EUR " ab 10 Mio. EUR " ab 10 Mio. EUR =
Stiickelung 11,000 EUR " bis 1.000 EUR " mind. 1.000 EUR ! bis 1.000 EUR ! bis 1.000 EUR -
Rating E verpflichtend? E verpflichtend? E verpflichtend? E verpflichtend E verpflichtend E optional
Begleitung durch ... E Bondm-Coach E Listing Partner E Listing Partner E Emissionsexperten E Kapitalmarktpartner E optional
Besonderheiten i keine Finanztitel i DVFA-Standard zur i kein Branchenaus- i kein Branchenaus- i kein Branchen- i kein Branchenaus-
{ ! Kommunikation; keine ! schluss ! schluss; 1 ausschluss ! schluss; Prospekt-
E E Nachranganleihen E E Unternehmen > 3 Jahre E E zusammenfassung
bisher notiert 126 156 112 '3 '14 12
Jahresabschluss E bis +6 Mon. E bis +6 Mon. E bis +4 Mon. E nur Kernaussagen E bis +6 Mon. E bis +6 Mon.
Zwischenbericht ! bis +3 Mon. ! bis +3 Mon, 142 Mon. - ! bis +3 Mon. -
Ad-hoc-Pflicht ' quas ' quas  quas” " quas?® ' quasi® ' quas

" teilweise nicht verbindlich, nur ZielgroBe; 2 Borsennotierte Unternehmen kénnen auf ein Rating verzichten;

9 Die Anleihe betreffende News
Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit

8.3

BOND GUIDE




Ausgabe 12 KW 23/24 2014

BondGuide — Der Newsletter fUr Unternehmensanleihen

League Tables der wichtigsten
Player am Bondmarkt seit 2011

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung:”

Name
Close Brothers Seydler
youmex

equinet

Anzahl der Emissionen
37
21
19

TOP 3 Advisory/Corporate Finance:

Name Anzahl der Emissionen
FMS I 15
Conpair ; 12
Dicama x 6
TOP 3 Kanzleien:

Name 5 Anzahl der Emissionen
Norton Rose x 39
Heuking Kthn Lier Wojtek ; e
Mayrhofer & Partner ; 12

TOP 3 Kommunikationsagenturen:

Name
Biallas
Better Orange

IR.on

Anzahl der Emissionen
23
19
16

TOP 3 Technische Begleitung der Emission:

Name
Close Brothers Seydler
FMS

equinet

Anzahl der Emissionen
30
15
13

Y sofern Daten vorhanden

2 Bondm: Bondm-Coach; Entry Standard: Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); mstm
DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller

(sofern bekannt)

Hinweis: Berlicksichtigt sind ausschlieBlich die in der Mastertabelle (S. 10-16)

notierten Anleihen.

Finanzmarkt &
Investor Relations

Unternehmens-
kommunikation

Gesellschafts-
politische
Kommunikation

Krise & Wandel

INSTINCTIF

FPARTNERS

4
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! 8% BONDGUIDE
; 8% MUSTERDEPOT
NS

Super-G

Das Musterdepot hat bei +31,3% seit Start vor weniger als drei
Jahren einen neuen Héchststand markiert. Wir tun deshalb
das, was man als guter Investor tun sollte in dieser Situation.

Nein, Gewinne mitnehmen ist es nicht, falls das lhr erster
Gedanke gewesen sein sollte. Gewinne lasst man laufen in
einer Situation, in der der Markt offenbar nur eine Richtung
kennt.

Es ist kein Drama, dass wir mit den bestehenden neun
Positionen gut aufgestellt sind. Leider etwas unterinvestiert
mit 62%, aber das ist doch wohl eher ein Luxusproblem. Von
einem Zukauf bestehender Positionen haben wir abgesehen,
denn auch diese Musterdepottitel sind durch die Bank weg
bereits ziemlich gut bezahlt.

BondGuide Musterdepot

Ubersicht — Bond Guide Musterdepot

Startkapital KW 32/2011 0 100.000
Wertpapiere E 81.706
Liquiditat E 49.559
Gesamtwert E 131.265
Wertanderung total E 31.265
seit Auflage August 2011 E +31,3%
seit Jahresbeginn: E +4,0%

Hatte ich da in der Vergangenheit vielleicht ein Lachen
gehdrt, als ich andeutete, dass wir bei S.A.G. Solarstrom mit
geringen Verlusten, wenn nicht gar noch passabel heraus-
kommen wirden? Bei aktuell 60% schmunzeln da wahr-
scheinlich nicht mehr ganz so viele Leute. Eine Aufstockung
auf ausgebombten Niveaus von unter 20% vor einiger Zeit
wére naturlich das Nonplusultra gewesen. Fir ein Muster-
depot allerdings nicht unbedingt darstellbar.

Ausblick

Gerne héatten wir noch investiert. Aber Geduld ist das
zweite G aus Kostolanys Borsenweisheiten. Also mindestens
zwei haben wir dann schon mal beisammen.

Falko Bozicevic

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.

derzeitiger # Wochen

Anleihe ' Branche © Kauf- : Nomi- ' Kaufdatum @ Kauf- : Kupon : Zins- : Kurs : ' Depot- i Gesamt- ! ' Risiko-
(Laufzeit) : WKN ¢ wert* ! nale* ! ' kurs ' ertrage ' akiuell '+ Wert*  anteil ! verdnderung ' im Depot ! einschét-
s s s s s s ! bis dto* ! s s ' seit Kauf ! ! zung**
Wienerberger | Baustoffe | 7.805: 10.000: 27.07.12 . 7805 i 650%: 1.2131 10420: 10420 . 7,9% i +49,0% 1 a7 A
(2017/unbegr,) | AOG 4X3 5 , , , , , , , , , , :
MS Spaichingen 1 Maschinenbau \ 95251 10.000+ 12.08.11 1 9525 1 7,25% . 2050: 107,25: 10.725 1 82% . +341% 1 147 1 A-
(2016) 1 ATKQZL : : : : : : : : : i i i
DIC Asset | i Immobilien i 9210 10.000: 26.08.11 : 9210 : 588%: 1.525: 104,50 10.450 . 8,0% : +300% 1 135 1 A-
(2016) | AIKQIN : : : : : : : : : 5 5 5
Air Berlin Il | Logistik i 10.411 1 10.000 1 Feb/Mrz12, © 104,11 1 11,50% 1 2.256: 103,40 10.340 . 7,9% : +21,0% . 102 . B
(2014) ! AB1 00C ! ! ! Feb13 | ! ! ! ! ! ! ! !
S.A.G. Solarstrom Il Energiedienstleistung +  3.263 1 5.000 : 23.03.12 . 6525 1 7,50% : 829: 60,001 3.000 1 23% +17,4% + 115 1  B-
(2017) 1 ATKOK5 : : : : : : : : : 5 5 5
Ekosem Agrar Il 1 Agrarwirtschaft i\ 10.025 1 10.000 :+ 26.11.12 1 10025 : 850% : 1.291: 100,00 : 10.000 . 7,6% : +12,6% 1 79 . B-
(2018) | ATRORZ : : : : : : : : : i i i
Maritim Vertrieb 1 Schleppschiffe | 9925, 10.000: 08.02.13 : 9925 : 825%: 1095: 9800. 9.800 . 7,5% : +9,8% 1 69 .+ B
<t A A L | |
Neue ZWL 1 Automotive \6.025. 6.000: 17.02.14 1 10025 i 7,50% . 139 107,50 1 6.461 1 4,9% . +9,5% 1 16 1 A
(2019) i A1Y C1F : : : : : : : : : : : :
Sanha | Sanitar » 10425, 10.000 : 30.05.14 . 104,25 1 7,75% . 30: 105,10 : 10510 . 8,0% . +1,1% 1 2 1 A
(2018) i A1T NA7 : : : : : : : : : : : :
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Gesamt H | 76.614 H H , | 10.427 | | 81.706 | 62,2% . ' ‘
Durchschnitt 0 g g i g . 7.8% . g i i 0 +20,5% ; 847 .
) in EUR

**) Volatilitdtseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot (schlechter).

D

BOND GUIDE



http://www.bondguide.de/musterdepot/

Ausgabe 12, KW 23/24 2014 BondGuide — Der Newsletter fur Unternehmensanleihen

Wir gratulieren der

VEDES AG.

Herzlichen Gliickwunsch zur erfolgreichen Emission der 7,125% Schuld-
verschreibung 2014 (2019) im Volumen von 20 Millionen Euro.

Steubing AG — Seit iiber 25 Jahren
Ihr Partner am Kapitalmarkt.

&

GoethestraBe 29 60313 Frankfurt ¢ www.steubing.com

Kontakt: Debt Capital Markets ¢ Thomas Kaufmann S TE U B I N G AG

+49. 69. 29 716 -105 e thomas.kaufmann@steubing.com WERTPAPIERHANDELSBANK
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NEWS
zu aktuellen und

gelisteten
Bond-Emissionen

Vedes: neuer Bond spielend schnell vergriffen

Spielend einfach gestaltete sich der erneute Gang an den
Bondmarkt fir die Vedes AG. Kurz nach Angebotsstart am
Montag wurde das Orderbuch zur neuen 7,125%-Spiel-
zeug-Anleihe wegen hoher Nachfrage auch schon wieder
geschlossen. Die Glaubiger der im Dezember 2013 aus-
gereichten 8%-Altanleihe (2013/14) waren eingeladen, via
Umtauschangebot beim neuen Bond ,,mitzuspielen®.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

— e o 5 . i
Vedes weiB3, was gespielt wird — Nach dem jlingsten IBO-Erfolg gilt das auch fiir den
Bondmarkt. Foto: Vedes AG

MIFA: Abstimmung der Anleiheglaubiger beendet
Hinter der kriselnden MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG
liegt die Woche der Entscheidung: Bis zum heutigen Freitag

MIFA: Bei der Abstimmung waren die Bondglaubiger aufgerufen, ihr letztes Rad zu geben.
Foto: © Thinkstock/Ljupco

waren die Inhaber der ausstehenden 7,5%-Schuldverschrei-
bung Uber 25 Mio. EUR aufgerufen, im Wege einer Abstim-
mung ohne Versammlung ihren Sanierungsbeitrag zu leisten.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

»@rieB Eahna!“: Austrian IBOs auf dem Sprung

Mit der UBM Realitdtenentwicklung AG und der KELAG-
Karntner Elektrizitats-Aktiengesellschaft stehen zwei nicht
unbekannte &sterreichische Anleiheemittenten mit ihren je-
weiligen Emissionsplanen Gewehr bei FuB fiir den Sprung an
den Bondmarkt.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Austrian IBOs auf dem Sprung an den Bondmarkt
Foto: © Thinkstock/Wropb MoH4apeHko

MBB Clean Energy: Globalurkunde der Anleihe
unwirksam?

Das gab der Solar- und Windparkinvestor kirzlich im Rahmen
einer denkbar knappen Corporate News bekannt. Die

MBB Clean Energy: clean ja, aber ohne jede Energie — droht jetzt eine Anleihenriick-

abwicklung? Foto: © Thinkstock/DutchScenery

Y4

» Fortsetzung néchste Seite
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» Fortsetzung — News

Anleihekapitals. Das Insolvenzgericht wird in Kirze fir beide
Anspriiche der berechtigten Glaubiger wirden dennoch  Anleihen entsprechende neue Glaubigerversammlungen ein-
bedient, die Zinsen seien auf einem Treuhandkonto hinterlegt,  berufen.
versicherte MBB. Darlber hinaus gehende Erklarungen >>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de
machte das Unternehmen nicht. Der 6,25%-Bond (2013/19)
bleibt somit weiterhin vom Handel ausgesetzt.
>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Metalcorp: neue Anleihetranche platziert

Die niederlandische Metalcorp Group hat ihren Hunger nach

frischen Investorengeldern gestillt und wie vorab angekiin-

digt zur Ausweitung ihrer Aktivitdten erneut den Bondmarkt

angezapft. Nach der erfolgreichen Aufstockungsrunde ist der

8,75%-Bond (2013/18) nun um Uber 10 Mio. EUR schwerer.
>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

RENA: bei Firmensanierung weiter auf ,Go“
Neuigkeiten von der insolventen RENA GmbH: Das Insolvenz-
verfahren in Eigenverwaltung wurde zum 1. Juni er6ffnet. Die

Abstimmungen Uber die Bestellung gemeinsamer Vertreter

fur die beiden RENA-Bonds scheiterten dagegen jeweils an Griines Licht fiir das RENA-Sanierungskonzept: Amtsgericht ertffnet Verfahren in Eigen-
verwaltung. Foto: © Thinkstock/Zoonar RF

der gesetzlichen Mindestprédsenzquote des ausstehenden
» Fortsetzung néchste Seite

Anzeige

Der richtige Platz fir Kapitalanleger. SdK /\"
Werden Sie Mitglied der SdK.

Sie sichern sich diese Vorteile

« Stérkung der eigenen Aktienrechte

» Kostenlose Rechtsinfo tiber unsere Hotline

« Information zum Thema Anleihen und Aktien

« Kostenloser Bezug der Zeitschriften ,,AnlegerPlus®, ,,AnlegerLand“ und Schwarzbuch Bérse

« Einblick in unser SdK Realdepot
- e Zugriff auf das SdK Vorteilsprogramm

|\

Jetzt Mitglied werden!
Weitere Informationen zur Mitgliedschaft
finden Sie unter: www.sdk.org
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» Fortsetzung — News

Beim Anleihe-Check-in waren nicht alle
Interessenten auch an Bord gegangen.
Foto: HanseYachts AG

HanseYachts: auf Kurs
im Entry Standard
Pinktlich am 3. Juni in den
Entry Standard fir Anleihen
eingelaufen ist der
8%-Bond der HanseYachts

AG. Am Ende der zweiw06chi-

neue

gen Angebotsfrist waren al-
lerdings nur zwei Drittel aller
Platze an Bord der Neuemis-
sion besetzt.

>>Den vollstandigen Beitrag
finden Sie auf bondguide.de

Sanders: Betten-Bond plinktlich abgel&st
Die familiengefiihrte Gebr. Sanders GmbH & Co. KG pra-
sentierte sich zuletzt erneut ausgeschlafen, als sie die zum
31. Mai endféllige 9%-Mittelstandsanleihe (2013/14) tber
11 Mio. EUR termingerecht zurlickzahlte.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Zum Falligkeitstermin holte Sanders die 2013 eingesammelten Anleihegelder unterm
Kissen hervor. Foto: Gebr. Sanders GmbH & Co. KG

Schuldscheindarlehen

()
=
<
[=4
<

Platzierung

equ

InetBank

® AKTIENGESELLSCHAFT

,Die Unternehmer unter den Bankern“

Anzeige

%

Deutsche Reihenhaus
Schuldscheindarlehen
2014/2017 (var)
€20 Mio.

Sole Lead Arranger

Mrz 2014 equinetBank

S HORMANN

FINANCE

6,25% Corporate Bond
2013/2018
€50 Mio.

Sole Lead Manager
Sole Bookrunner

Dez2013 equinetBank

Platzierun,

Gawa
TOWER

SANHA

(6 First Sensor

Schuldscheindarlehen

6,5% Corporate Bond
2014/2018
€30,3Mio.

Sole Lead Manager
Sole Bookrunner

Mrz 2014 equinetBank

EKOSEM
-AGRAR

8,5% Corporate Bond
2012/2018
€ 18 Mio.

Sole Lead Manager
Sole Bookrunner

equinetBank

Exklusiver Deutschland-Partner
des European Securities Network

(ESN)

7,75% Corporate Bond
2013/2018
€ 12,5 Mio.

Anleihe (Aufstockun

Sole Lead Manager
Sole Bookrunner

Privatplatzierung

Jan 2014 equinetBank

6,75% Corporate Bond
2012/2019
€15 Mio.

Sole Lead Manager
Sole Bookrunner

equinetBank

equinet Bank AG
Frankfurt am Main
www.equinet-ag.de

Tel. 0049 (0)69 58997-0

Schuldscheindarlehen

Anleihe

Platzierun

2013/2016 (var.)
2013/2018 (fix)
€ 31 Mio.

Sole Lead Arranger

Dez 2013 equjnetBank

SANHA

7,75% Corporate Bond
2013/2018
€25 Mio.

Sole Lead Manager
Sole Bookrunner

Mai 2013 equinetBank

{ausgewahlte Transaktionen)

Debt Advisory

Research & Sales

R

Research

Betreuung institutioneller
Kunden
Aktienplatzierungen
Anleiheplatzierungen
Roadshows

nancial Markets
Designated Sponsoring
Brokerage

Specialist Aktien/Renten
Elektronisches Order
Routing
Bdrsenschnittstelle
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Golden Gate Immobilien prr 11 Entry 30 ja 6,50%3 BB 86,00 63,7% Steubing @
(2014) " ATKQXX : ' Standard ! : : ' (CR) : ; ; :
3W Power ' Energie 'Dez 10 ' Bondm 1001 nein 1 9,25% OCY © 58,50 | 57,6% P
(2015) | ATA29T | | | | | | (S&P) | ! ! |
MIFA Fahrradhersteller fAug 13 Entry 25 ja 7,50%3 cc® 26,45 56,4% equinet Bank &
(2018) ' A1X25B : ! Standard ! : : ' (Feri) : ; ; :
MT-Energie | Biogasanlagen | Apr 12 " mstm DUS 141 nein | 825% B2 | 56,00 | 35,2% | ipontix P *
(2017) . AIMLRM | | | | | | (CR) | ! | |
€.n.o. energy 3 Erneuerbare Energien iJun 1 3 mstm DUS 3 10 3 nein 3 7,38%3 Bo 3 64,00 3 34,6% 3 GBC, 3 *
(2016) . A1H3V5 . . . . . ' (CR) . ! | Bankhaus Neelmeyer .
posterxXL + Fotodienstleister Hul 12 | miaccess 6 nein | 7,25% B+ © 58,00 29,6% | Conmit e
(2017) | ATPGUT | | | | | | (CR) | ! | |
MS Deutschland Tourismus 3Dez12 Entry 50 nein 6,88%3 BB-% 57,75 26,7% quirin Bank @
(2017) " AIRE7V : ' Standard ! : : " (Feri) : ; ; :
Timeless Homes 3 Immobilien iJun 13 3 Fv DUS 3 10 3 n. bek 3 9,00%3 3 52,00 3 26,6% 3 Eigenemission 3 *
(2020) . ATROSH | | | | | | | ! ! |
Exer D Energiedienstleistung fJan/Feb 11 FV FRA 50 nein 5,70%3 75,00 26,2% BankM @
(2016) | ATEBTK : : : : : : : : : :
gamigo Online-Spiele iJun 13 Entry 12 nein 8,50%3 B+ 62,00 25,3% Kochbank (AS), *
(2018) " ATTNJY ! ! Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ' GBC (LP) !
ARISTON . Immobilien ‘Mrz 11 (FVDUS 3. nein | 7,25%: | 7925 | 22,7% | nicht bekannt 18
(2016) | A1H308 : : : : : : : : : :
BDT Automation . Technologie 'Sep/Okt 12 | Entry | 17 nein | 813% CCC® | 69,40 | 21,9% | Close Brothers Seydler Bank (AS), *
(2017) | ATPGQL ) | Standard | ) ) | (CR) ) ] | Dicama (LP) .
More & More * Modehandler +Jun 13/Feb 14! Bondm 100 ja 1 813%: B . 68,00 21,1% | quirin bank L
(2018) . A1TND4 i i i i i . (CR) i | 1 i
Travel24 Online-Reisen ESep 12 Entry 25 ja 7,50%3 70,00 21,0% Acon Actienbank *x
(2017) ' AIPGRG ! ' Standard ! ! ! ! ! ; ; !
DF Deutsche Forfait 3 AuBenhandelsfinanzierung iMai 13 3 Entry 3 30 3 ja 3 7,88%3 B-% 3 59,90 3 19,9% 3 equinet Bank 3 *
(2020) ' AIR1CC ; ! Standard ! ; ; ' (SR) ; ; ; :
Identec RFID-Technologie fom 12 FV Berlin, 25 nein 7,5%+3 89,90 17,9% FMS *x
(2017) . A1G82U . . HH-H &Wien | . . Bonus | . ] 1 .
Laurel 3 Damenbekleidung EOk‘[ 12 3 Entry 3 20 3 ja 3 7,13%3 BB-? 3 74,00 3 17,8% 3 Close Brothers Seydler Bank 3 **
(2017) ' AIREST : ' Standard ! : : ' (CR) : ; ; :
René Lezard  Modehandler ‘Nov 12  Entry 150 ja o 7,25%:BBY | 7650  16,7% ! Schnigge (AS), o
(2017) ' AIPGQR ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; | UBJ (LP) !
friedola Freizeitartikel 3Apr12 mstm DUS 13 nein 7,25%3 BY 81,01 16,1% Conpair e
(2017) | ATMLYJ i i i i i | (SR) i | 1 i
Solar8 Energy | Erneuerbare Energien 1MrﬂApM1 | FV DUS | 10 ja . 9,25% BB-Y | 91,50 | 14,9% | nicht bekannt o
(2016) | ATH3F8 | | | | | | (CR) | ! | |
HPI ' Industriedienstieister 1 Dez 11/0kt 13/ FVFRA 6: ja | 9,00%: © 90,00 14,0% | Stddeutsche Aktienbank |
(2016) . AIMAQO i i i i i i i | 1 i
Peine Modehandler iJun/JuI 13 Bondm 4 nein 8,00%3 B? 84,00 13,3% FMS *
(2018) | ATTNFX | | | | | . CR) | ! ! |
Maritim Vertrieb * Logistik *Mai 12 + FV HH 201 nein i 825% BB+ | 98,00 ! 18,2% | Eigenemission
(2014) . ATMLY9 0 0 0 0 0 . (CR) 0 ! s 0
AVW Grund Immobilien iMai 11 FV HH 51 nein 6,10%3 BBB-?? 91,50 12,8% Eigenemission *
(2015) | ATEBX6 | | | | | | (CR) | ! | |
Ekotechnika Agrarmaschinen prr 13 Bondm 60 ja 9,75%3 BY 91,40 12,6% Fion e
(2018) | ATR1A1 i i i i i . (CR) i | 1 i
Alno Kiichenmébel 3Apr13 Entry 45 ja 8,50%3 B9 88,80 12,2% Close Brothers Seydler Bank
(2018) " AIR1BR ! ' Standard ! ! ! ' (SR) ! ; ; !
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Karlie Group Heimtierbedarf fJun 13 Entry 6 nein 675%3 BB 83,25 12,2% Viscardi (AS), S
(2018) " AITNGO : ' Standard ! : : ' (SR) : ; | Blattchen & Partner (LP)
Rena Lange 1 Modehéndler iDez 13 1 PM DUS 1 5 1 nein 1 8,00%3 BB- 1 90,00 3 11,9% 3 Acon Actienbank 1 *
(2017) | A1TZAEM | | | | | . CR) | ! ! |
Kézizalog Finanzdienstleister foms FV FRA 10 nein 7,75%3 BB+? 90,00 10,7% Eigenemission o
(2018) | ATHQFG 1 i i i i . (CR) i | 1 i
VST Building Tech. 1 Bautechnologie ESep/Okt 13 Entry 7. nein | 850%: B © 92,00 ¢ 10,6% | VEM Aktienbank
(2019) " ATHPZD ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ; !
Mitec Automotive Automotive ‘Mrz 12 | Bondm 25 nein | 7,75%: BB-° | 94,60 | 10,0% | FMS ) &
(2017) | ATKONJ i i i i i . (CR) i | 1 i
Sanders Il | Bettenzubehdr Okt 13 | Entry 1 18| nein | 875%: B+ | 96,95 | 9,8% ! Close Brothers Seydler Bank (AS)l
(2018) . AIX3MD . . Standard | . . . (CR) . ! | Conpair (LP) .
Hallhuber  Modehandler +Jun 13 * mstm DUS 30 ja i 7,25%: BB © 92,00 ¢ 9,7% 1 IKB e
(2018) . ATTNHB 0 0 0 0 0 . (CR) 0 ! s 0
Royalbeach ' Sportartikel 1Okt 11 ' Bondm 81 nein | 813% BB+ | 96,75 9,7% FMS P
(2016) | ATKOQA | | | | | . CR) | ! ! |
Eyemaxx Il Immobilien iMrz 13 Entry 15 ja 7,88%3 BBY 94,00 9,5% VEM Aktienbank
(2019) " AITM2T : ! Standard ! : : ' (CR) : ; ; :
Photon Energy 1 Erneuerbare Energien iMrz 13 1 FV FRA 1 4 1 nein 1 8,00%3 BB- 1 97,00 3 9,2% 3 Eigenemission 1 >
(2018) . ATHELE | | | | | | (CR) | ! | |
PCCI Chemie, Energie, Log. 3Apr11 FV FRA 30 nein 6,88%3 98,00 9,1% equinet Bank e
(2015) | ATH3MS : : : : : : : : : :
MBB | Erneuerbare Energien ' Mai 13 | Entry 1 720 nein | 6,25% BBB® | 89,50 ! 9,0% ' Donner & Reuschel (AS), « *
(2019) " AITM7P ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; | FMS (LP) !
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Ferratum Finanzdienstleister foms Entry 25 ja 8,00%3 BBB-° 96,50 9,0% ICF
(2018) ' AIX3VZ : ' Standard ! : : ' (CR) : ; ; :
Ekosem | 1 Agrarunternehmen iMrz 12 1 Bondm 1 50 1 ja 1 8,75%3 BBY 1 100,75 1 8,4% 3 Fion 1 e
(2017) | ATMLSJ | | | | | . CR) | ! | |
Ekosem Il Agrarunternehmen fNov 12/0kt 133 Bondm 78 ja 8,50%3 BBY 100,25 8,4% Fion
(2018) . ATRORZ 0 0 0 0 0 . (CR) 0 | s i
Metalcorp ' Metallhandler +Jun 13/Mai 14 Entry 311 ja i 875% BB”(CR); 10151 | 8,3% | Schnigge (AS),
(2018) . ATHLTD ! | Standard | ! ! . BB-(SR) | ! | Dicama (LP) !
eterna Mode Modehéndler ESep 12/Jun 133 Bondm 55 ja 8,00%3 B+ 99,15 8,3% Fion e
(2017) | AIREXA i i i i i . (CR) i | 1 i
Procar  Autohandel 1Okt 11 ' mstm DUS | 121 nein | 7,75% BB+ | 99,10 | 8,1% Conpair
(2016) | ATKOU4 | | | | | . CR) | ! | |
Penell ' Elektronikdienstleister. Jun 14 ' PMDUS | 5. n.bek.: 7,75% B+’ + 100,00 - 8,0% ' Dicama e
(2019) ' A11QQ8 i i i i i . (Feri) i ! 1 i
Sympatex 1 Funktionstextilien iDez 13 1 Entry 1 13 1 ja 1 8,00%3 BB- 1 99,95 1 8,0% 3 Close Brothers Seydler Bank 1 e
(2018) ' AIX3MS ! ! Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
SeniVita Soz. GS Pflegeeinrichtungen iMai 14 FV FRA 21 nein 8,00%3 BB+ 100,40 7,9% ICF,
(2019/unbegr) " AIXFUZ ! ! ! ! ! ' (CR) ! ; ' Bléttchen FA !
KTG Energie Biogasanlagen ESep 12 Entry 25 ja 7,25%} BBB-? 97,76 7,9% Schnigge (AS),
(2018) . ATML25 ! . Standard | ! ! ' (CR) ! ! | equinet Bank (LP) !
HanseYachts Il Boots- und Yachtbau iMai 14 Entry 13 nein s,oo%f 100,50 7,9% Steubing i
(2019) ' A11QHZ : ' Standard | : : : : ; ; :
MAG IAS ' Maschinenbau ‘Jan/Feb 11 Bondm 50 ja i 7,50%: B+ | 99,40 | 7.9% Fion P
(2016) | ATH3EY | | | | | | (CR) | ! ! |
Golfino  Bekleidung Mz 12  Entry 120 ja 1 7,25% B+ | 98,55 ! 7,8% + Close Brothers Seydler Bank (AS), **
(2017) ' AIMA9E ; ' Standard ! ; ; ' (CR) ; ; ' Dicama (LP) ;
Rickmers Logistik fJun/Nov 13 Prime 250 ja 8,88%3 BY 103,75 7.7% Close Brothers Seydler Bank (AS),}
(2018) " AITNAS & Mrz 14 ' Standard ! ; ; ' (CR) : : ! Conpair (LP) :
Mox Telecom Telekommunikation fomz Bondm 35 ja 7,25%3 BBB? 98,50 7.7% FMS
(2017) . AIRE1Z 0 0 0 0 0 . (CR) 0 | s i
Estavis |l  Immobilien ‘Nov 13 CFVFRA 101 nein 1 9,26%: 1 105,45 | 7,7% | Close Brothers Seydler Bank
(2018) | A1X3Q9 | | | | | | | ! | |
Constantin |  Medien & Sport 'Okt 10 CFVFRA 30 ja | 9,00%: £ 101,50 7,7% : Close Brothers Seydler Bank ™
(2015) | ATEWSO i i i i i i i | 1 i
Valensina ! Fruchtséfte 'Apr 11/Aug 12 mstm DUS 65 ja | 7,38% BB | 99,50 | 7.7% Conpair
(2016)  ATHBYK | | | | | . CR) | ! | |
Euroboden 3 Immobilien iJuI 13 3 mstm DUS 3 4 3 nein 3 7,38%3 BB? 3 99,00 3 7,7% 3 Scala Corporate Finance 3 *
(2018) . AIRESB 0 0 0 0 0 . CR) 0 ! s 0
ALBIS Leasing ' Finanzdienstleistung ' Sep 11 ' MSB 501 nein | 7,63% BB +100,00 | 7,6% mwb Fairtrade P
(2016) | ATCROX | | | | | | (CR) | ! ! |
InCity Immobilien Immobilien ESep 13 FV FRA 3 nein 10,00%3 105,00 7.5% e
(2016) | ATX3F3 : : : : : : : : : :
Constantin Il  Medien & Sport 'Apr 13 ' Entry 65 ja 1 7,00%: | 98,50 | 7,4% Close Brothers Seydier Bank 1 **
(2018) " A1RO7C ! ' Standard ! ! ! ! ! ; ; !
Scholz Recycling fFeb 12/Feb 133 Entry 183 ja 8,50%3 BY 102,75 7.3% Close Brothers Seydler Bank (AS),}
(2017) . AIMLSS ! . Standard | ! ! | (EH) ! ! | Bldttchen & Partner (LP) !
Homann Holzwerkstoffe iDez 12/Jun 133 Prime 100 ja 7,00%3 BB-? 100,10 6,9% Close Brothers Seydler Bank (AS),}
(2017) . AIROVD | & Mai 14 . Standard | . . . (CR) . . . Conpair (LP) .
KTG Agrar Il | Agrarrohstoffe Jun/Dez 11 | Entry | 200 ja . 7,18%:BBB-® 100,50 ! 6,9% | equinet Bank ) €5
(2017) " ATH3VN '&Feb 183 & 14 ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
Air Berlin Il ' Logistik ‘Apr11/Jan 141 Bondm 2251 ja 1 826%: 1 104,95 | 6,9% P
(2018) | AB100B | | | | | | | ! | |
Air Berlin IV ' Logistik ‘Mai 14 CFVFRA 1700 ja i 675% £ 100,10 - 6.8% | P
(2019) | AB100L 0 0 0 0 0 0 0 ! s 0
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Sanha ' Heizung & Sanitar 'Mai 13/Jan 14 Entry 38 ja | 7,75%: BBY 1 104,10 6.5% equinet Bank
(2018) " AITNA7 ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ; !
Peach Property Immobilien iJuI 11 Entry 15 nein 6,60%3 BBB-?? 100,20 6,5% equinet Bank
(2016) " ATKQ8K : ! Standard ! : : ' (CR) : ; ; :
PCC I ' Chemie, Energie, Log. ' Sep 11/Apr 12! FVFRA 261 ja 1 7.25% 1 101,20 6,5% equinet Bank P
(2015) ' ATKOUO | | | | | | | ! ! |
GEWA 5 to 1 Immobilien 3Mrz14 Entry 31 nein 6,50%3 BBB? 100,10 6,5% equinet Bank (AS),
(2018) ' ATYCTY ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ' FMS (LP) !
Vedes II Spiele & Freizeit fJun 14 Entry 20 ja 7,13%3 BB 102,60 6,4% Steubing o
(2019) " A11QJA ; ' Standard ! ; ; ' (Feri) | ; ; ;
Energiekontor I 3 Erneuerbare Energien iJuI 12 3 FV FRA 3 11 3 ja 3 6,00%3 3 98,95 3 6,4% 3 nicht bekannt 3 *
(2018/22) . AIMLWO 0 0 0 0 0 0 0 ! s 0
Adler Real Estate | 1 Immobilien ‘Mrz/Apr 13 1 Entry 3 ja | 875% BB 1 108,10 6,3% Close Brothers Seydler Bank 1 ™
(2018) " ATR1A4 ! ! Standard ! ! ! ' (SR) ! ; ; !
Eyemaxx |l Immobilien 3Apr12 Entry 11 nein 7,75%3 BBB®® 104,38 6,3% VEM Aktienbank e
(2017) " AIMLWH ! ! Standard ! ! : ' (CR) : ; ; :
DEWB ' Industriebeteiigungen 1 Apr 14 CFVFRA 100 ja 1 600%! ' 99,00 6,2% Close Brothers Seydier Bank 1+ ***
(2019) | AT1QF7 : : : : : : : : : :
Energiekontor | | Erneuerbare Energien 1Sep 11 | FV FRA | 8! ja | 6,00%: 1 100,00 ! 6,2% | nicht bekannt 18
(2021) | ATKOM2 i i i i i i i | 1 i
IPM  Immobilien 1Okt 13 VS & 151 ja 1 500%: | 96,50 6,2% Close Brothers Seydler Bank 1 **
(2018) | ATXBNK : | FRA : : : : : : : :
Singulus 3 Maschinenbau iMrz 12 3 Entry 3 60 3 ja 3 7,75%3 3 104,05 3 6,1% 3 Close Brothers Seydler Bank 3 e
(2017) " AIMASJ : ' Standard ! : : : : ; ; :
PNE Wind  Emeuerbare Energien Mai/Sep 13+ Prime 100 ja : 800% BBB® 106,95 6,1% + M.M. Warburg (AS),
(2018) . A1R074 . . Standard | . . | (EH) . . | Close Brothers Seydler Bank |
IPSAK Immobilien fNov 12 Bondm 30 ja 6,75%3 AP 103,00 6.1% Rodl & Partner o
(2019) . AIRFBP 0 0 0 0 0 | (SR) 0 ! s 0
Enterprise Holdings 1 Finanzdienstleister 1Sep 12 ' Entry 38 ja 1 7,00%: A9 1 102,99 6,0% VEM Aktienbank
(2017) ' A1GOAQ ! ! Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ; !
Sanochemia Pharmazie fAug 12 Entry 10 nein 7,75%3 BB 105,00 6,0% Eigenemission e
(2017) ' A1G7JQ ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
German Pellets |l | Brennstoffe ‘Ju/Aug 13 | Bondm | 720 ja | 725% BBBY | 104,55 | 5,9% | quirin bank e
(2018) | ATTNAP | | | | | | (CR) | ! | |
Air Berlin V * Logistik ‘Mai 14 CFVFRA 82 ja | 563%: | 99,05 | 5.9% | e
(2019) . AB10ON 0 0 0 0 0 0 0 ! s 0
HanseYachts | ' Boots- und Yachtbau ' Dez 13 CFVFRA 40 ja 1 900%! 1 101,50 5,8% Steubing
(2014) | ATX3GL | | | | | | | ! ! |
ETL Freund & Partner Finanzdienstleistung fNov 10 FVS 25 ja 7,50%3 BBB+? 105,50 5,7% FMS, equinet Bank o
(2017) ' ATEVBU : : : : : . (CR) : 1 | :
Adler Real Estate Il 1 Immobilien ‘Mz 14 CFVFRA 50 ja i 600% BB 1 102,00 5,6% Close Brothers Seydler Bank 1+ ***
(2019) | A11QF0 | | | | | | (SR) | ! | |
Neue ZWL Zahnradwerk Automotive fFeb 14 Entry 25 ja 7,50%3 BB- 108,00 5,5% Steubing (AS),
(2019) " AIYC1F ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ' Dicama (LP) !
BioEnergie Taufkircheni Energieversorger iJuI 13 1 m:access 1 15 1 ja 1 6,50%3 BBB-? 1 105,00 3 5,5% 3 GCl Management Consulting 1 o
(2020) | ATTNHC | | | | | | (SR) | ! | |
Stauder Bierbrauerei fNov 12 Entry 10 ja 7,50%3 B+ 106,25 5,4% Close Brothers Seydler Bank (AS),} i
(2017) | A1RE7P ! . Standard | ! ! ' (CR) ! ! . Conpair (LP) !
Cloud No. 7 © Immobilien Jun/dul 13 | Bondm 35, ja . 6,00% BBB¥ | 101,50 | 5,4% | Blattchen FA e
(2017) | ATTNGG | | | | | | (CR) | ! | |
Stern Immobilien . Immobilien ‘Mai 13 . Entry Standard 12| nein : 6,25%: A2 1 103,00 ! 5,4% | VEM Aktienbank o
(2018) . A1TM8Z ! . & m:access | ! ! | (SR) ! ! 1 !
Alfmeier Prézision 1 Automotive 1Okt 13 ' Entry 30 ja i 7,50% BB £ 108,08 5,4% : Steubing (AS),
(2018) 1 ATXBMA . . Standard | . . 1 (CR) . ] | Dicama (LP) .
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Deutsche Rohstoff Rohstoffe iJuI/Sep 13 Entry 63 nein 8,00%3 BB+ 109,15 5,4% ICF
(2018) ' AIRO7G : ' Standard ! : : ' (CR) : ; ; :
BeA Behrens ' Baumaterial 'Feb/Mrz 11 Bondm 30 ja i 800%: 1 104,50 5,2% Giinther & Partner P
(2016) | ATH3GE : : : : : : : : : :
Schneekoppe Ernahrung ESep 10 FV FRA & 10 ja 6,45%3 101,45 5,2% Schnigge o
(2015) | AIEWHX : ' DUS : : : : : : : :
Uniwheels \ Automotive | Apr 11 ‘Bondm | 45 nein | 7,50%: BB-Y 1 104,00 5,2% | Fion o
(2016) | ATKQ36 | | | | | | (EH) | ! | |
Seidensticker ' Bekleidung ‘Mz 12 - mstm DUS 80 ja i 725%: BBY £ 107,00 5,1% + Schnigge P
(2018) | ATKOSE i i i i i . (CR) i | 1 i
KTG Agrar |  Agrarrohstoffe 'Aug/Sep 10 Bondm 50 ja . 675% BBBY 102,00 ! 5,0% | FMS P
(2015) . ATELQU | | | | | . CR) | ! | |
FC Schalke 04 FuBballverein fJun 12/Sep 133 Entry 50 ja 6,75%3 BB-? 107,50 5,0% equinet Bank =
(2019) " AIMLAT : ! Standard ! : : ' (CR) : ; ; :
German Pellets | 1 Brennstoffe iMrz/Aprﬂ 1 Bondm 1 80 1 ja 1 7,25%3 BBB® 1 104,00 3 4,9% 3 quirin bank 1 e
(2016) | ATH3J6 . | | | | . CR) | ! ! |
S&T [T-Dienstleister fMai 13 Entry 15 ja 7,25%3 BBB-? 108,50 4,8% Close Brothers Seydler Bank e
(2018) " ATHJLL ! ' Standard ! ! ! ' (CR) : ; ; :
Grand City Properties Immobilien iJuI 13/Apr 14 Entry 350 ja 6,25%} BB+%9 107,756 4,8% quirin bank
(2020) " ATHLGC ! ' Standard ! ! ! L8P ; ; !
Air Beriin | | Logistik Nov 10 . Bondm 196 ja | 850%! 1 105,15 | 47% | i
(2015) | AB100A i i i i i i i | 1 i
Underberg 3 Spirituosen iApr 11/Jun 123 mstm DUS 3 70 3 ja 3 7,13%3 B+Y 3 104,50 3 4,5% 3 Conpair 3 -
(2016) | ATHBYJ | | | | | . CR) | ! | |
Hérmann Finance 3 Automotive iNov 13 3 Entry 3 50 3 ja 3 6,25%3 BB+ 3 107,90 3 4,3% 3 equinet Bank 3 -
(2018) ' A1YCRD : ' Standard ! : : ' (EH) : ; ; :
Reiff Gruppe  Automotive "Mai 11 ' Bondm 30 ja | 7,25%: BBY 1 106,50 4,3% Blattchen FA P
(2016) | ATH3F2 | | | | | . CR) | ! ! |
Steilmann-Boecker Modehéndler fJun 12/Juni3 Entry 31 ja 6,75%3 BBB? 107,00 4,2% Schnigge (AS),
(2017) " AIPGWZ ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ' VEM Aktienbank (LP)
Helma |l  Baudienstleister 1Sep 13/Mrz 14 Entry 3 ja | 58% BBBY 110625 4.2% Steubing o
(2018) " AIX3HZ ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ; !
paragon Automotive iJun 13/Mrz 143 Entry 13 ja 7,25%3 BBB-° 111,50 41% Close Brothers Seydler Bank e
(2018) " AITTND9 ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
SeniVita Sozial ' Pflegeeinrichtungen ' Mai 11 ' Entry 40 ja 1 650% BB+ 104,50 41% quirin bank P
(2016) ' AIKQ3C ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ; !
Porr Il Baudienstleister fNov 13 Entry 50 ja 6,25%3 109,51 3,9% Steubing @
(2018) " ATHSNV : ! Standard ! : : : : : : :
Berentzen 1 Spirituosen EOk‘[ 12 1 Entry 1 50 1 ja 1 6,50%3 1 108,10 3 3,9% 3 Close Brothers Seydler Bank 1 *
(2017) " AIRE1V ! ' Standard ! ! ! ! ! ; ; !
Edel Medien & Unterhaltung fMai 11 FV FRA 20 nein 7,00%3 105,80 3,8% Acon Actienbank S
(2016) | ATKQYG i i i i i i i | 1 i
Hahn-Immobilien / Immobilien 'Sep 12 . mstm DUS 200 ja i 6,25%: A9 1 107,50 | 3,8% ' Schnigge |
(2017) . ATEWNF | | | | | | (SR) | ! | |
DIC Asset | . Immobilien ‘Mai 11/Mrz 13| Prime | 100 ja  588%: 1 103,75 | 3,8% | Berenberg Bank § e
(2016) | ATKQIN : ! Standard | : : : : : : :
MS Spaichingen ' Maschinenbau Jun/dul 111 Entry 23 nein | 7.25% BBB-® 110695 3,7% Close Brothers Seydier Bank 1 **
(2016) " ATKQZL ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ; !
DIC Asset Il Immobilien iJuI 13/Feb 14 Prime 100 ja 5,75%3 107,60 3,7% Baader Bank @
(2018) " ATTNJ2 : ' Standard | : : : : : : :
Katjes ' StBwaren 1Jul 11/Mrz 12+ mstm DUS 45 ja 1 7,18% BB+Y 107,00 3,6% IKB P
(2016) | ATKRBM | | | | | | (CR) | ! ! |
GIF Automotive 38ep11 mstm DUS 9 nein 8,50%3 BB+ 110,52 3,6% Dicama 3
(2016) . ATKOFF i i i i i . (CR) i | 1 i
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Unternehmen ' Branche © Zeitraumder | Plattform” @ (Zie) ' Vol- ' Kupon | Ratng ' Kurs  Rendite Technische  Chance/
(Laufzeit) ' WKN ! Platzierung | ' Volumen in ! platziert ! ' (Rating- ! aktuell | p.a. i Begleitung ' Risiko??

! ! ! ' Mio.EUR ! ! ! agentur)® | ] | durch ...” !
SAF-Holland Automobilzulieferer fomz Prime 75 ja 7,00%3 BBB® 113,00 3,4% IKB @
(2018) " ATHAQ7 : ' Standard | : : ' (EH) : : : :
Porr |  Baudienstleister ‘Nov 12  Entry 501 ja i 625%: £107,00 3,3% Close Brothers Seydler Bank 1 *
(2016) " ATHCJJ : ! Standard ! : : : : : : :
TAG Immobilien Immobilien iJuI 13/Feb 14 Prime 310 ja 5,13%3 107,35 3,2% Close Brothers Seydler Bank &
(2018) " AITNFU : ' Standard | : : : : : : :
ATON Finance Industriebeteiligungen fNov 13 Prime 200 ja 3,88%3 102,61 3,2% Deutsche Bank %
(2018) ' A1YCQ4 : ' Standard | : : : : : : :
Vedes | ' Spiele & Freizeit 'Dez 13 CFVFRA 81 ja 1 800%! 1102,30 | 3,2% Steubing
(2014) | ATYCR6 | | | | | | | ! | |
wohr  Modehéndler 'Feb 13  Entry 30! ja i 650% BBY 11150 8,1% ' Viscardi P
(2018) ' AIROYA : ' Standard ! : : ' (EH) : : ; :
Eyemaxx |  Immobilien HJul 11 ' Entry 25 nein | 7,50% BBBY 109,00 ! 3,1% ICF P
(2016) " ATKOFA ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! : ; !
Duirr |  Automobilzulieferer 1Sep 10 ' Bondm ! 2251 ja 1 7,26%: 105,20 | 3,1% P
(2015) . ATEWGX i i i i i i i ! 1 i
Karisberg Brauerei ' Bierbrauerei 1Sep 12 ' Entry 30 ja | 7.38%: BBY 1 113,85 | 2,9% IKB v
(2017) " AIREWV ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ; !
Air Berlin Il ' Logistik 'Okt 11/0kt 121 Bondm 1410 ja 1 11,50%: 1 108,40 | 2,6% |
(2014) ' AB100C i i | i i i i | | i
Nordex | Erneuerbare Energien '+ Apr 11 . FVFRA 1 150« ja . 6,38% BB-" 1 106,80 ! 2,5% | Commerzbank, |
(2016) " ATH3DX ! ! ! ! ! ' (EH) ! ; ' UniCredit !
Durr |l  Automobilzulieferer ‘Mrz 14 CFVFRA 300 ja i 2,88%! £ 102,47 | 2,5% Deutsche Bank, P
(2021) " A1YC44 : : : : : : : ; ' HSBC :
RWE 3 Energiedienstleister iFeb 09 3 Prime 3 1.000 3 ja 3 6,50%3 BBB+ 3 131,60 3 1,8% 3 Close Brothers Seydler Bank 3 *
(2021) ' AOT6L6 : ' Standard | : : LS8R : : :
Bastei Liibbe ' Verlagswesen 1Okt 11 : mstm DUS 30 ja i 675% BBB+? 111,50 ! 1,8% Conpair P
(2016) | A1KO16 0 0 0 0 0 . (CR) 0 ! s 0
Deutsche Bérse | Borsenbetreiber fom 12 Prime 600 ja 2,38%3 AA 104,81 1,7% Deutsche Bank, &
(2022) ' AIRE1W ! ! Standard | ! : L(S8&P) : ' BNP, Citi :
MTU Technologie fJun 12 Prime 250 ja 3,00%3 Baa3® 105,10 1,3% Close Brothers Seydler Bank s
(2017) " AIPGW5 : ! Standard ! : : ' (Moody's) | : : :
Deutsche Borse Il ' Bérsenbetreiber ‘Mrz 13 | Prime | 600 ja  1,13%: AA 101,67 | 0,7% ' Commerzbank, ik
(2018) . AIR1BC . . Standard | . . | (S&P) . . . DZ Bank, JP Morgan .
Strenesse 1 Modehéndler iMrz 13 1 FV FRA 1 12 1 ja 1 9,00%3 1 47,00 1 in Insolvenz 3 Close Brothers Seydler Bank 1 *
(2017) | ATTM7E i i i i i i i ! 1 i
Rena ll 1 Technologie iJun/JuI 13 1 Entry 1 34 1 nein 1 8,25%3 Do 1 24,00 1 in Insolvenz 3 IKB 1 *
(2018) " AITNHG ! ' Standard ! ! ! ' (EH) ! : ; !
Rena | 1 Technologie iDez 10 1 Bondm 1 43 1 nein 1 7,00%3 DY 1 22,00 1 in Insolvenz 3 Blattchen FA 1 *
(2015) . ATEBWY 0 0 0 0 0 . (EH) 0 | s 0
Zamek 1 Lebensmittel iMai 12/Feb 133 mstm DUS 1 45 1 ja 1 7,75%3 D% 1 5,35 1 in Insolvenz 3 Conpair 1 *
(2017) . ATKOYD | | | | | | (CR) | ! | |
hkw | Personaldienstleister | Nov 11 CFVDUS 10 ja | 825% BBB-? | 1,32 inlnsolvenz : Dicama 16
(2016) | ATKOQGR i i i i i . (CR) i | 1 i
SAG. | 1 Energiedienstleistung ‘Nov/Dez 10 Entry 1 25 | ja 1 6,25%1 BB+% 1 63,00 " in Insolvenz | Baader Bank |
(2015) " ATE84A ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ; !
SAG. I 1 Energiedienstleistung iJuI 1 1 Entry 1 17 1 nein 1 7,50%3 BB+ 1 62,00 1 in Insolvenz 3 Schnigge (AS), 1 *
(2017) . ATKOK5 . . Standard | . . . (CR) . ! | youmex (LP) .
Alpine  Baudienstleister ‘Mai 12 CFVMUC S 1000 ja | 6,00%: ' 0,05 ' in Insolvenz P
(2017) " A1GANY ! " Wien ! ! ! ! ! ; ; !
bkn biostrom 1 Biogasanlagen iMai/Jun 11 1 MSB 1 25 1 nein 1 7,50%3 BBB®? 1 1,05 1 in Insolvenz 3 mwb Fairtrade 1 *
(2016) | ATKQsv i i i i i . (CR) i | 1 i
Centrosolar 1 Erneuerbare Energien iFeb 11 1 Bondm 1 50 1 ja 1 7,00%3 1 8,62 1 in Insolvenz 3 FMS 1 *
(2016) | A1EBST : : : : : : : | : :
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Kupon

Unternehmen iBranche 3 Zeitraum der 3 Plattform"” L (ziel-) 3 Voll- 3 3 Rating 3 Kurs 3 Rendite 3 Technische 3 Chance/
(Laufzeit) * WKN ' Platzierung * Volumen in ! platziert ' ' (Rating-  aktuell ©  pa. Begleitung ' Risiko??

! ! ! ! Mio. EUR | ! ! agentun)® ! ! | durch ...” !
FFK Environment | Ersatzbrennstoffe Mai 11 CFVDUS 16 | nein | 7,25%: DY ' 10,00 ! in Insolvenz  biw, GBC 36
(2016) | ATKQ4z : : : : : . (CR) i | | i
getgoods.de 1 E-Commerce ESep 12/Jun 1 Bondm 1 60 1 ja 1 7,75%3 DY 1 1,22 1 in Insolvenz 1 GBC 1 *
(2017) " AIPGVS '& Okt 13 ! ! ! ! ' (CR) ! ; ; !
SIAG | Stahlbau Jul 11 {FVFRA | 121 nein | 9,00%: CCC+® | 0,01 i inInsolvenz | IKB (AS), ik
(2016) ' ATKRAS ! ! ! ! ! L(S&P) ; ' Blattchen & Partner (LP) !
SiC Processing 3 Technologie iFeb/Mrz 11 3 FvS 3 80 3 nein 3 7,13%3 D 3 8,30 3 in Insolvenz 3 FMS 3 *
(2016) . ATH3HQ | | 1 1 1 . (CR) | | 1 |
Solen (Payom) 1 Erneuerbare Energien iApr 11 1 FV S 1 28 1 nein 1 7,50%3 B-% 1 1,50 1 in Insolvenz 1 FMS 1 *
(2016) | ATH3M9 i i i i i . (CR) i | ] i
Windreich |  Emneuerbare Energien 1 Mrz 10 LFVS 50 ja i 650% BB+% . 931 ininsolvenz l FMS o
(2015) | AICRMQ 1 1 1 1 1 . (CR) | | ! |
Windreich Il 1 Erneuerbare Energien iJuI 11 1 FVS 1 75 1 ja 1 6,50%3 BB+ 1 9,00 1 in Insolvenz 1 FMS 1 2
(2016) | ATH3V3 : : : : : . CR) i | | i

‘ ' Summe 9770 1 @ 7,26% ! : }
1 1 | Median | 30,0 | | 7,25% , BB 1 1 6,5% | 1

" FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbérse, mstm = Mittelstandsmarkt, RM = Regulierter Markt;

2 Einschétzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven;

3 Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; “ Nachplatzierung 1auft; © Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot);

© Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ” Bondm: Bondm-Coach, Entry Standard: Antragsteller (AS),
Listingpartner (LP), mstm DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt); © Folgerating;

9 Abgelaufen/nicht aktuell; "” unbeauftragte, tiberwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings

[r—
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BondGuide ist der Newsletter fiir Unternehmensanleihen und be-
leuchtet zweiwdchentlich den Markt festverzinslicher Wertpapier-
emissionen vornehmlich mittelstdndischer Unternehmen. Bond-
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zu anstehenden Anleihe-Emissionen — kritisch, unabhédngig und
transparent. Daneben stehen Ubersichten, Statistiken, Kennzah-
len, Risikofaktoren, Berater-League Tables, Rickblicke, Interviews
mit Emittenten und Investoren u.v.m. im Fokus. Zielgruppen des
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Newsletters sind private und institutionelle Anleihe-Investoren,
aber auch Unternehmensvorstédnde und -geschéftsfiihrer. Bond-
Guide setzt sich ein fir eine kritische Auseinandersetzung des
Marktes mit Themen wie Rating, Risiko oder Kapitalmarktféhigkeit
mittelsténdischer Unternehmen und I4dt alle Marktteilnehmer ein
zum konstruktiven Dialog, um im noch jungen Segment fir Mit-
telstandsanleihen negative Auswtiichse wie vormals am Neuen
Markt oder im Geschéft mit Programm-Mezzanine zu vermeiden.

Nachdruck: © 2014 GoingPublic Media AG, Munchen. Alle Rechte,
insbesondere das der Ubersetzung in fremde Sprachen, vorbehalten.
Ohne schriftliche Genehmigung der GoingPublic Media AG ist es
nicht gestattet, diesen Newsletter oder Teile daraus auf photomecha-
nischem Wege (Photokopie, Mikrokopie) zu vervielfaltigen. Unter die-
ses Verbot fallen auch die Aufnahme in elektronische Datenbanken,
Internet und die Vervielfaltigung auf CD-ROM.

Disclaimer: Die GoingPublic Media AG kann trotz sorgféltiger Aus-
wahl und sténdiger Verifizierung der Daten keine Gewahr fur deren
Richtigkeit Ubernehmen. Informationen zu einzelnen Unternehmen
bzw. Emissionen stellen keine Aufforderung zum Kauf bzw. Verkauf
von Wertpapieren dar. Wertpapiere von im BondGuide genannten Un-
ternehmen kénnen zum Zeitpunkt der Erscheinung der Publikation
von einem oder mehreren Mitarbeitern der Redaktion und/oder
Mitwirkenden gehalten werden. Weitere Informationen zum Haf-
tungsausschluss und v.a. zu Anlageentscheidungen finden Sie unter
www.bondguide.de/impressum.

Dies ist ein automatisch generierter Newsletter, daher erreichen uns eventuelle Antworten NICHT.

Wiinschen Sie eine Anderung Inres Profils fiir den BondGuide oder mdchten Sie sich abmelden? Unter www.bondguide.de
kénnen Sie Ihr Profil andern oder Ihre E-Mail-Adresse austragen. Bitte folgen Sie hierzu dem auf der Website angegebenen Link.

Wir freuen uns, wenn Sie den BondGuide — Der Newsletter fiir Unternehmensanleihen weiterempfehlen!
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LAW CORNER

VON
DR. ANNE DE BOER,
PARTNERIN,

GSK STOCKMANN + KOLLEGEN

Zur Verbesserung der Qualitat bei Anleiheemissionen

Nachdem der DVFA bereits im Jahr 2012 Standards fir die
Bondkommunikation herausgegeben’ und etliche Bérsen ihre
Regularien verschérft bzw. eine Verschédrfung diskutiert hat-
ten, gab die Frankfurter Wertpapierbérse einen Best Practice
Guide: Entry Standard fiir Unternehmensanleihen, Empfeh-
lungen flr Anleiheemissionen heraus.

Keine Verbindlichkeit der Regelungen

Die Standards des DVFA und der Best Practice Guide sind
ausdrtcklich nicht verbindlich und der Emittent muss auch
nicht darauf hinweisen, falls er diese nicht einhalt. Die Regel-
werke der Boérsen sind dagegen verbindlich, vorbehaltlich
von Ausnahmen. Zudem koénnten zu strenge Regelungen
einer Borse dazu flihren, dass Emittenten sich einfach an eine
andere Bérse wenden.

Inhalt des Best Practice Guides

Der Emittent sollte ein seit mehreren Jahren erprobtes,
etabliertes und transparent darstellbares sowie tragfahiges
Geschéaftsmodell haben. Er sollte die wichtige operative
Gesellschaft sein oder der wesentliche Teil einer Gruppe
zumindest Uber Garantien in den Haftungsverbund einbezo-
gen werden. Der Jahresumsatz bzw. bei Immobilien- und
Handelsunternehmen die Bilanzsumme sollte mindestens
100 Mio. EUR betragen. Das Jahresergebnis der letzten drei
Geschéftsjahre sollte positiv gewesen sein. Zudem werden
weitere Finanzkennzahlen besprochen und empfohlen.
Weiterhin sollte das Management mdglichst kapitalmarkt-
erfahren sein und aus mindestens zwei Personen bestehen.
Bereits heute ist wesentlich, dass die Emittenten zur Trans-
parenz bereit sind.

Die Frankfurter Borse empfiehlt zudem, die Emission durch
eine Bank oder ein Finanzdienstleistungsinstitut als Inter-
medidr begleiten zu lassen, der namentlich auf der ersten
Seite des Prospekts genannt wird und damit quasi mit sei-
nem Namen fir die Emission steht. Der Intermediar soll
sowohl den Emissionsprozess strukturieren als auch bei der
Ausgestaltung der Anleihebedingungen unterstitzen.

Fir die Rechtsanwalte wird insofern Werbung gemacht,
dass der Prozess durch erfahrene Kapitalmarktanwalte
begleitet werden sollte.

Das Anleihevolumen sollte mindestens 25 Mio. EUR betra-
gen, um einen attraktiven Sekundarhandel zu ermdéglichen.
Zudem sollten mindestens 10 Mio. EUR bzw. die Halfte wéh-
rend der Zeichnungsfrist platziert sein. Nachplatzierungen
durch den sogenannten offentlichen Abverkauf nach Auf-
nahme des Handels sollten nicht erfolgen, da dies den Kurs
regelméaBig negativ beeinflusst. Aufstockungen sollten nur
insoweit erfolgen, wie dies nach der Verschuldungsfahigkeit
des Emittenten und Aufnahmeféahigkeit des Markts ange-
messen ist.

Bei der Zuteilung, die bislang weitgehend vdllig frei erfolgte,
wird fiir die Privatanleger wie bei Aktien auf die Grundsétze
fur die Zuteilung von Aktienemissionen an Privatanleger vom
7. Juni 2000 verwiesen.

Zudem wird eine starkere Due-Diligence-Prifung, vor allem
juristisch, finanziell und wirtschaftlich, gefordert, unter Abgabe
eines Comfort Letter der Wirtschaftsprifer und Legal Opinon
der Anwélte. Insbesondere Comfort Letter sind bei mittel-
sténdischen Emittenten bislang nicht tblich. Ob diese neben
den Kosten wirklich die Qualitat heben und in welchem Um-
fang sie sich inhaltlich etablieren, bleibt noch abzuwarten.

Fazit

Unabhangig von verbindlichen Regelungen haben etliche
Marktteilnehmer interne Regeln festgelegt, um die Qualitat zu
verbessern und dadurch auch ihren eigenen Ruf zu schiitzen.
So wird insgesamt die Prifung der Unternehmen, der zukiinf-
tigen Entwicklungen, die Abwicklung der Emissionen und das
Gesamtfinanzierungsmodell stérker in den Fokus gerlckt
und untersucht.

" www.dvfa.de/verband/kommissionen/bondkommunikation
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