
All-in

Liebe Leserinnen und Leser,

in Zeiten nachrichtenloser Tage ist das schon die Top-News: 

Aus Air Berlin III wird Etihad IV. Damit ist endgültig klar, was 

die Scheichs mit den Berliner Bruchbilanzierern vorhaben.

Hatte sich bis dato noch der eine oder die andere gefragt, 

was Großaktionär Etihad mit dem Engagement in Air Berlin 

weiter beabsichtigen könnte, so sind die Fronten inzwischen 

 geklärt. Die Scheichs sind bereit, ihrem initialen finanziellen 

Engagement offensichtlich unbegrenzt weitere folgen zu las-

sen, in Anfängeranlegerkreisen auch bekannt unter „gutes 

Geld schlechtem hinterherschieben“. Zu den letzten News …

Wir wollen mal nicht klagen: Sämtliche AB-Bonds reagierten 

auf die neueste Refinanzierungsbekundung absehbar posi-

tiv. Im Musterdepot halten wir demgemäß natürlich auch an 

Etihad III/IV unbeirrt fest. 

Vielleicht holen die weitsichtigen Gesellschafter aus den VAE 

ja sogar wieder Starrestrukturierer Hartmut M. zurück an 

Bord. Der 71-Jährige nämlich wird sich früher oder später 

 fragen müssen, ob die Eröffnung des Berliner Hauptstadt-

flughafens überhaupt noch in seine persönliche altersbedingte 

Restlaufzeit fällt. Im Lebenslauf des Erfolgsgaranten unglaub-

lich staatstragend-populärer Projekte (abgekürzt: USPs) fehlt 

nunmehr eigentlich nur noch Stuttgart-32, so die interne 

 Bezeichnung für das totlebendige Megaprojekt der Schwa-

ben. Zuvor war Hartmut bereits durch den natürlich ebenfalls 

vollständig verunglückten, probierten Börsengang der Bahn 

verhaltensauffällig geworden. 

In den nächsten Wochen finden jede Menge Veranstaltungen 

statt. Nahelegen möchten wir Ihnen z.B. das 5. SCF_Small 

Cap Forum/Frühjahrskonferenz in Frankfurt (5.-7. Mai), den 

Börsentag der Börse Düsseldorf (10. Mai) sowie das Finanz-

symposium in Mannheim (14.-16. Mai). 

Viel Spaß beim Lesen wünscht Ihnen

Falko Bozicevic
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Aktuelle Emissionen

Unternehmen
(Laufzeit) Branche

Zeitraum der 
Platzierung Plattform1)

Zielvolumen 
in Mio. EUR Kupon

Rating 
(Rating-

agentur)6)

Banken 
(sonst. Corporate Finance/

Sales)7)

BondGuide-
Bewertung2),5) Seiten

SeniVita Sozial 

(Genussscheine)

Pfl egeein-

richtungen

vsl. Q2/2014 FV FRA vsl. 10-15 noch nicht 

bekannt

BB+ 

(CR)

ICF Kursmakler folgt BondGuide #9/2014, S. 

7

Air Berlin Logistik vsl. Q2/2014 noch nicht 

bekannt

vsl. 150 noch nicht 

bekannt

- noch nicht 

bekannt

folgt BondGuide #9/2014, S. 

7

Jopp Fitness vsl. H1/2014 noch nicht 

bekannt

noch nicht 

bekannt

noch nicht 

bekannt

i.B. 

(Feri)

noch nicht 

bekannt

folgt BondGuide #22/2013, 

S. 11

HanseYachts Boots- und 

Yachtbau

vsl. H1/2014 noch nicht 

bekannt

vsl. 10–25 noch nicht 

bekannt

– noch nicht 

bekannt

folgt

1) ES = Entry Standard, FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DÜS = Düsseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = München), MSB = Mittelstandsbörse, mstm = Mittelstandsmarkt, 

PS = Prime Standard; 2) Einschätzung der Redaktion: Kombination u. a. aus aktueller Rendite, Bilanzstärke, Zinsdeckungsfähigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; 3) Anleiherating, ansonsten 

Unternehmensrating; 4) Nachplatzierung läuft; 5) Veränderung im Vergleich zum letzten BondGuide (grün/rot); 6) Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; 

SR = Scope Rating; 7) CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) – Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anzeige

» Erfolgreiche Anleihe Emissionen «
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Rendite-Rating-Matrix Mittelstandsanleihen

Rendite aktuell

Rating

B+ oder weniger BB +/- BBB +/- A- oder höher ohne (gültiges) Rating

< 5% Underberg

Nordex, Karlsberg, Wöhrl, 

Hörmann, GCP, Katjes, GIF, 

SeniVita

MTU, Helma II, MS Spaichingen, 

SAF, RWE, Bastei Lübbe

Hahn-Immobilien, 

Deutsche Börse I & II

DIC Asset I & II, PORR I & II, 

Dürr I & II, TAG, 

ATON Finance, IPM, Edel

5 bis 7% Stauder, Uniwheels

Alfmeier, Sanochemia, NZWL, 

Adler RE I & II, Reiff, 

Seidensticker, Homann, 

FC Schalke 04, 

Deutsche Rohstoff, paragon

Gewa 5 to 1, Cloud No. 7, 

BioEnergie Taufkirchen, Eyemaxx I & II, 

German Pellets I & II, 

Steilmann-Boecker, KTG I, ETL

Stern Immobilien, 

Enterprise, IPSAK

Schneekoppe, 

Constantin I & II, AB I & II, 

Energiekontor I & II, 

Singulus, DEWB, BeA, 

S&T, Berentzen

7 bis 9% Scholz
Euroboden, Sympatex, Sanha, 

Mitec, Metalcorp, Procar  
KTG II, KTG Energie, PNE -

ALBIS, MBB, 

Peach Property, Vedes, 

HanseYachts, PCC II, 

Estavis II, AB III, Admiral

> 9%

VST, Alno, MIFA, 

Ekotechnika, Peine, 

MT-Energie, BDT, 

friedola, Deutsche 

Forfait, More & More, 

gamigo, Sanders I & II, 

posterXXL, Golfi no, 

eterna, MAG IAS, 

3W Power

Rickmers, Rena Lange, Karlie, 

MS Deutschland, Hallhuber, 

Ekosem I & II, Eyemaxx III, 

Laurèl, René Lezard, Photon, 

Valensina, Golden Gate, 

Royalbeach

Ferratum, Mox -

Solar8, Maritim, e.n.o., 

Kézizálog, AVW Grund, 

ExerD, Timeless Homes, 

ARISTON, Travel24, 

Identec, HPI, PCC I, InCity

Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen
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Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:  
die Plattformen im Vergleich

Note* Eigenschaften des Emittenten

AAA Höchste Bonität, sehr starke Zins- und Tilgungsfähigkeit, geringstes Ausfallrisiko Investment Grade

AA Sehr gute Bonität, starke Zins- und Tilgungsfähigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit

A Gute Bonität, angemessene Zins- und Tilgungsfähigkeit, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit

BBB Stark befriedigende Bonität, noch angemessene Zins- und Tilgungsfähigkeit, leicht erhöhte Ausfallwahrscheinlichkeit

BB Befriedigende Bonität, sehr mäßige Zins- und Tilgungsfähigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinlichkeit Non-Investment Grade

B Ausreichende Bonität, gefährdete Zins- und Tilgungsfähigkeit, hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

CCC, CC, C Mangelhafte Bonität, akut gefährdete Zins- und Tilgungsfähigkeit, sehr hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

D Ungenügende Bonität, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollständig eingestellt, Insolvenztatbestände vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) – Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergänzt.

Übersicht der Rating-Systematik

Bondm 
Stuttgart

Entry
Standard FWB

Prime 
Standard FWB

m:access
München

Mittelstands-
markt DÜS

Mittelstands-
Börse HH-H

Zielvolumen1) 15–200 Mio. EUR – ab 100 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR –

Stückelung 1.000 EUR bis 1.000 EUR mind. 1.000 EUR bis 1.000 EUR bis 1.000 EUR –

Rating verpflichtend2) verpflichtend2) verpflichtend2) verpflichtend verpflichtend optional

Begleitung durch ... Bondm-Coach Listing Partner Listing Partner Emissionsexperten Kapitalmarktpartner optional

Besonderheiten keine Finanztitel DVFA-Standard zur 

Kommunikation; keine 

Nach rang an lei hen

kein Branchenaus-

schluss

kein Branchen aus-

schluss; 

Unternehmen > 3 Jahre

kein Branchen-

ausschluss

kein Branchen aus-

schluss; Pros pekt-

zusammenfassung

bisher notiert 26 55 11 3 15 2

Jahresabschluss bis +6 Mon. bis +6 Mon. bis +4 Mon. nur Kernaussagen bis +6 Mon. bis +6 Mon. 

Zwischenbericht bis +3 Mon. bis +3 Mon. +2 Mon. – bis +3 Mon. –

Ad-hoc-Pflicht quasi3) quasi3) quasi3) quasi3) quasi3) quasi3)

1) teilweise nicht verbindlich, nur Zielgröße; 2) Börsennotierte Unternehmen können auf ein Rating verzichten; 3) Die Anleihe betreffende News

Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt

TOP 3 Kanzleien:

Name Anzahl der Emissionen

Norton Rose 36

Heuking Kühn Lüer Wojtek 17

Mayrhofer & Partner 12

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung:1)

Name Anzahl der Emissionen

Close Brothers Seydler 37

youmex 20

equinet 16

TOP 3 Advisory/Corporate Finance:

Name Anzahl der Emissionen

FMS 15

Conpair 12

Blättchen & Partner, Dicama, Fion je 5

TOP 3 Kommunikationsagenturen:

Name Anzahl der Emissionen

Biallas 23

Better Orange 17

IR.on 16

TOP 3 Technische Begleitung der Emission:2)

Name Anzahl der Emissionen

Close Brothers Seydler 30

FMS 15

Conpair 10

1) sofern Daten vorhanden
2) Bondm: Bondm-Coach; Entry Standard: Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); mstm 

DÜS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (so-

fern bekannt)

Hinweis: Berücksichtigt werden ausschließlich die in der Mastertabelle (S. 12–18)

notierten Anleihen.

Anzeige

New York City, 3. Juni 2014

Zugang zu über 100 institutionellen Investoren 
mit Schwerpunkt auf: Micro-, Small- und Mid-Caps

German Small- and Mid-Cap Conference

Hauptsponsoren

Organisiert von: In Kooperation mit:
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Alles gut

Mittelstandsanleihen befinden sich weiterhin auf Erholungs-

kurs. Der breite Markt hat sich zuletzt freundlich präsentiert, 

so auch das Musterdepot. Das ist ermutigend und  entmutigend 

zugleich.

Zum einen ist Qualität damit teuer und zuweilen mehr  

als gut bezahlt. Beispiel aus dem BondGuide Muster-

depot: NZWL Neue Zahnradwerk Leipzig. Bei aktuell 

106,2% ist im Kurs beinahe ein kompletter Kupon ent-

halten, die jährliche Rendite ist damit auf rund 6% p.a. 

 zurückgegangen. MS Spaichingen war schon immer   

etwas teurer und bei 107% ist das sicherlich nicht zu leug-

nen.

Die Air Berlin-Anleihen werden immer mehr zu Etihad-

Bonds, nachdem die Scheichs aus dem Nahen/Mittleren 

 Osten bei den defizitären Berlinern zunehmend mehr Geld 

Übersicht – BondGuide Musterdepot

Startkapital KW 32/2011 100.000

Wertpapiere 75.973

Liquidität 52.143

Gesamtwert 128.116

Wertänderung total 28.116

seit Auflage August 2011 +28,1 %

seit Jahresbeginn: +1,5 %

BondGuide Musterdepot

BONDGUIDE
MUSTERDEPOT

Quelle: BondGuide

NEUE ZWL ZAHNRADW. 14/19 (WKN: A1YC1F)
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Zur Historie des Musterdepots hier klicken.

Anleihe
(Laufzeit)

Branche
WKN

Kauf-
wert*

Nomi-
nale*

Kaufdatum Kauf-
kurs

Kupon Zins-
erträge
bis dto*

Kurs 
aktuell

derzeitiger
Wert*

Depot-
anteil

Gesamt-
veränderung

seit Kauf

# Wochen
im Depot

Risiko-
einschät-

zung**

Wienerberger 

(2017/unbegr.)

Baustoffe 

A0G4X3

7.805 10.000 27.07.12 78,05 6,50% 1.138 104,60 10.460 8,2% +48,6 % 91 A-

Constantin I 

(2015)

Medien u. Sport 

A1EWS0

6.481 7.000 Aug/Sep 11 92,58 9,00% 1.684 103,50 7.245 5,7% +37,8 % 139 B+

MS Spaichingen 

(2016)

Maschinenbau 

A1KQZL

9.525 10.000 12.08.11 95,25 7,25% 1.966 107,00 10.700 8,4% +33,0 % 141 A-

DIC Asset I 

(2016)

Immobilien 

A1KQ1N

9.210 10.000 26.08.11 92,10 5,88% 1.457 103,60 10.360 8,1% +28,3 % 129 A-

Air Berlin III 

(2014)

Logistik

AB100C

10.411 10.000 Feb/Mrz 12, 

Feb 13

104,11 11,50% 2.123 103,50 10.350 8,1% +19,8 % 96 B

Neue ZWL 

(2019)

Automotive 

A1YC1F

6.025 6.000 17.02.14 100,25 7,50% 87 106,20 6.383 5,0% +7,4 % 10 A-

Maritim Vertrieb 

(2014)

Schleppschiffe 

A1MLY9

9.925 10.000 08.02.13 99,25 8,25% 1000 96,00 9.600 7,5% +6,8 % 63 B

Ekosem Agrar II 

(2018)

Agrarwirtschaft 

A1R0RZ

10.025 10.000 26.11.12 100,25 8,50% 1.193 93,00 9.300 7,3% +4,7 % 73 B-

S.A.G. Solarstrom II 

(2017)

Energiedienstleistung 

A1K0K5

3.263 5.000 23.03.12 65,25 7,50% 786 31,50 1.575 1,2% -27,6 % 109 C-

Gesamt 72.669 11.433 75.973 59,3%

Durchschnitt 8,0% +17,6 % 94,6

*) in EUR

**) Volatilitätseinschätzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veränderungen grün (besser) bzw. rot (schlechter).

» Fortsetzung nächste Seite

http://www.bondguide.de/musterdepot/
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einschießen – siehe auch News auf Seite 7. Unnötig zu 

 erwähnen, dass nichts anderes zu erwarten war und die 

 AB-Bonds prima Kaufgelegenheiten boten, als die Kurse 

neulich absackten. Wir hatten uns jedoch gegen eine Auf-

stockung entschlossen. AB III läuft noch bis knapp Ende 

des Jahres.

Mit 1,5% Plus nach den ersten vier Monaten des Jahres 

 sehen wir keine übermäßige Performance, aufs Jahr hoch-

gerechnet also 4,5%. Aus Leserbriefen meine ich mich  jedoch 

zu entsinnen, dass die meisten Investoren in Mittelstands-

anleihen mit einem Jahreszuwachs in dieser Größenordnung 

durchaus zufrieden wären. Auf Sicht von drei Jahren steuern 

wir jetzt wieder auf Richtung 30% zu (Start war Mitte August 

2011). Alles gut  soweit.

Fazit
Keine Änderungen, wir bleiben mit 60% unterinvestiert.

 

Falko Bozicevic

Quelle: BondGuide

AIR BERLIN 11/14 (WKN: AB100C)

Anzeige

Quelle: BondGuide

MS SPAICH. ANL. 11/16 (WKN: A1KQZL )

Jetzt testen!

Venture Capital für Ihr Handgepäck

Entdecken Sie das 
VentureCapital Magazin für Ihr iPad

Alle Ausgaben auch offline lesen

Multi-Media-Inhalte genießen

Stets die neueste Ausgabe 
 erhalten

Als Einzelheft oder im 
 kostengünstigen Abo

» Fortsetzung – Musterdepot
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Air Berlin: neue Finanzmittel nach 
operativem Sinkflug
Nachdem Air Berlin 2013 operativ deutlich unter Radar flog, 

will sich Deutschlands zweitgrößte Airline bis Jahresende mit 

mindestens 450 Mio. EUR refinanzieren. Kern der Rekapita-

lisierung ist die Ausgabe neuer Schuldverschreibungen  sowie 

die Ablösung der teuren 2014 und 2015 fälligen Bonds durch 

neue günstigere und bis 2019 laufende Anleihen. Für zusätz-

lichen finanziellen Spielraum sorgt Großaktionär Etihad.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

SeniVita: …nur noch Non-Investment-Grade
Für die SeniVita Sozial gGmbH ging es kürzlich beim Folge-

rating um zwei Noten auf jetzt nur noch BB+ herab. Mit dem 

Downgrade reagierte Creditreform auf die verschlechterte 

 Ergebnissituation im Vorjahresvergleich und die zunehmend 

kapitalintensiven Investitionen einer ansonsten plausiblen 

und langfristig Erfolg versprechenden Strategie. Derweil 

 kündigte der Betreiber von Einrichtungen zur Alten- und 

 Behindertenhilfe die Platzierung von neuen Genussscheinen 

noch im zweiten Quartal an.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Nach der jüngsten operativen Bruchlandung kann die chronisch defizitäre Air Berlin wohl 

nur durch neues Kapital wieder abheben – nur wie lange noch?

Foto: Air Berlin PLC & Co. Luftverkehrs KG

NEWS 
zu aktuellen und 
gelisteten 
Bond-Emissionen

– Kapitalmarktberatung

– Eigenkapitalbeschaffung

– Langfristiges Fremdkapital
über Anleihen

– Dual Track

– Incentivierungsprogramme 
für Führungskräfte

– Individuell

– Unabhängig

– Diskret

ANSPRECHPARTNER

Prof. Dr. Wolfgang Blättchen

Dr. Stephan Mahn

Uwe Nespethal

BLÄTTCHEN FINANCIAL ADVISORY 

T + 49 (0) 71 52. 61 01 94. 0

F + 49 (0) 71 52. 61 01 94. 9

@ info@blaettchen-fa.de

www.blaettchen-fa.de
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youmex Invest AG – Ihr Finanz- und Kapitalmarktpartner
Taunusanlage 19, 60325 Frankfurt / Germany, +49 69 505045 000, www.youmex.de

WIR SIND IHR SPEZIALIST FÜR 
UNTERNEHMENSANLEIHEN.

UNTERNEHMENSWACHSTUM 
VOM KAPITALMARKT.

Als Pionier für bankalternative Unternehmensfinanzierung 
war youmex allein in den letzten 3 Jahren mit einem Platz-
ierungsvolumen von über 700 Millionen Euro am Erfolg von 
mehr als 40 Unternehmensanleihen in Deutschland beteiligt.

www.anleihe.youmex.de

Auszug unserer Referenzen:

März 2014

EYEMAXX Real Estate AG

290.060 Aktien 
Kapitalerhöhung

Sole Lead Manager &
Bookrunner

2. Quartal 2013

Aurelius AG

EUR 20.000.000
Internationale Roadshow

für Aktienumplatzierungen

Lead Arranger

Januar 2013 

DIC Asset AG 

Aufstockung um
EUR 30.000.000

Unternehmensanleihe 

Lead Institutional Sales

Juni 2012

Steilmann-Boecker Fashion 
Point GmbH & Co. KG

EUR 30.600.000
Inhaberschuldverschreibung

Lead Manager

http://www.anleihe.youmex.de


MS Deutschland unter neuer Rating-Beflaggung
Seit Kurzem fährt die Traumschiffanleihe der MS „Deutsch-

land“ Beteiligungsgesellschaft mbH unter neuer Rating-

Flagge: Feri EuroRating hatte das Rating für die 50-Mio.-

EUR-Anleihe Mitte April auf BB- neu festgesetzt. Mit dem 

Folgerating erfüllt die Schuldverschreibung nun auch wie-

der die Kriterien für den Verbleib im Entry Standard. 

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Adler Real Estate: im Anflug auf Estavis
Die Adler Real Estate AG schwingt sich auf zur Übernahme 

von Estavis: Am Dienstag vergangener Woche votierten die 

Adler-Aktionäre auf der außerordentlichen HV für eine Über-

nahme der ebenfalls im Bereich Wohnimmobilien aktiven 

 Estavis AG. Die Annahmefrist für das kürzlich auch von der 

BaFin gestattete freiwillige öffentliche Übernahmeangebot 

endet spätestens am 23. Mai.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Strenesse: …erst aus dem Schneider 
und jetzt insolvent
Kurz vor Ostern flüchtete die seit Jahren defizitäre 

 Strenesse AG nun doch in die Insolvenz unter Eigenverwal-

tung. Hauptgrund waren die drückenden Altlasten, die die 

Sanierung der Modefirma behinderten. Im Rahmen der 

 Sanierung werde  offenbar auch ein neuer Investor gesucht, 

der damit mög licherweise auch die Mehrheit von der 

 bisherigen Eigen tümerfamilie Strehle übernehmen könnte. 

Anleiheinhabern drohen so oder so erhebliche finanzielle 

Einbußen.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Metalcorp: heiß auf neues Wachstum
Die niederländische Metalcorp Group B.V. wies in ihrem 

 finalen Konzernabschluss 2013 deutlich gesteigerte 

 Ertragskennzahlen aus. Creditreform bestätigte daraufhin 

das „BB“-Rating und hob den Ausblick des Rohstoffhänd-

lers auf „positiv“ an. Auch Scope setzte die aktuelle 

 Ratingnote auf „under review“ für eine mögliche Herauf-

stufung – bei Mittelstandsanleihen zuletzt ein Akt mit 

 Seltenheitswert.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Von Altlasten „erdrückt“ ging es für Strenesse über Umwege vom 

Laufsteg in die Insolvenz.

Foto: Strenesse AG

Mit reichlich Feuer im Ofen zündet Metalcorp ein neues Wachstumsfeuerwerk.

Foto: Metalcorp Group B.V.

…und jetzt auch wieder bonitätsgeprüft durch Feri EuroRating.

Foto: MS „Deutschland“ Beteiligungsgesellschaft mbH

Adler Real Estate schwingt sich auf zur Übernahme von Estavis. 

Foto: PantherMedia/hanjob11 

Ausgabe 9 KW 17/18 2014

BOND GUIDE

S. 9

BondGuide – Der Newsletter für Unternehmensanleihen

» Fortsetzung – News

» Fortsetzung nächste Seite

http://www.bondguide.de/topnews/anleihen-heute-im-fokus-strenesse-ms-deutschland-mbb-mifa-rena-adler-re/
http://www.bondguide.de/topnews/12013/
http://www.bondguide.de/topnews/anleihen-heute-im-fokus-strenesse-ms-deutschland-mifa-bdt-rena-3w-power/
http://www.bondguide.de/topnews/anleihen-heute-im-fokus-adler-re-strenesse-ms-deutschland-senivita-rene-lezard-mifa/


Ausgabe 9, KW 17/18 2014 BondGuide – Der Newsletter für Unternehmensanleihen

100 %  Qualität für 
99,3 % der Unternehmen.

http://www.steubing.com/


MIFA: Landkreis flickt Bilanz-Plattfuß
Zuletzt wieder fester im Sattel präsentierte sich der 

7,5%-Bond der Mitteldeutschen Fahrradwerke AG. Ein  erster 

Befreiungsschlag gelang zur Monatsmitte, als bekannt  wurde, 

dass der Landkreis Mansfeld-Südharz der kriselnden MIFA 

über eine Sale-and-Leaseback-Transaktion mit gut 6 Mio. 

EUR unter die Arme greifen wird. Entsprechende Verträge 

seien bereits unterzeichnet worden. 

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Der Landkreis Mansfeld-Südharz pumpt neue Liquidität in die klamme 

MIFA-Konzernkasse.

Foto: PantherMedia/bialasiewicz
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durch …7)
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3W Power  

(2015)

Energie 

A1A29T

Dez 10 Bondm 100 nein 9,25% CC 8) 

(S&P)

54,00 61,9% *

posterXXL 

(2017)

Fotodienstleister 

A1PGUT

Jul 12 m:access 6 nein 7,25% B+ 8) 

(CR)

37,00 50,4% Conmit *

MT-Energie 

(2017)

Biogasanlagen 

A1MLRM

Apr 12 mstm DÜS 14 nein 8,25% B- 8) 

(CR)

52,00 38,1% ipontix *

DF Deutsche Forfait 

(2020)

Außenhandelsfinanzierung 

A1R1CC

Mai 13 Entry 

Standard

30 ja 7,88% B- 8) 

(SR)

45,80 26,9% equinet Bank *

Exer D 

(2016)

Energiedienstleistung 

A1E8TK

Jan/Feb 11 FV FRA 50 nein 5,70% 73,10 26,7% BankM *

BDT Automation 

(2017)

Technologie 

A1PGQL

Sep/Okt 12 Entry 

Standard

17 nein 8,13% CCC 8) 

(CR)

62,50 25,7% Close Brothers Seydler Bank (AS), 

Dicama (LP)

*

gamigo 

(2018)

Online-Spiele 

A1TNJY

Jun 13 Entry 

Standard

12 nein 8,50% B+ 

(CR)

62,00 24,9% Kochbank (AS), 

GBC (LP)

*

Timeless Homes 

(2020)

Immobilien 

A1R09H

Jun 13 FV DÜS 10 n. bek. 9,00% 54,50 24,9% Eigenemission *

Golden Gate 

(2014)

Immobilien 

A1KQXX

Apr 11 Entry 

Standard

30 ja 6,50% BB+ 3) 8) 

(CR)

93,00 24,4% Steubing ***

e.n.o. energy 

(2016)

Erneuerbare Energien 

A1H3V5

Jun 11 mstm DÜS 10 nein 7,38% BB+ 9) 

(CR)

75,00 23,2% GBC, 

Bankhaus Neelmeyer

*

More & More 

(2018)

Modehändler 

A1TND4 

Jun 13/Feb 14 Bondm 10 ja 8,13% B+ 

(CR)

65,50 22,1% quirin bank *

ARISTON 

(2016)

Immobilien 

A1H3Q8

Mrz 11 FV DÜS 3 nein 7,25% 79,50 21,6% nicht bekannt *

MIFA 

(2018)

Fahrradhersteller 

A1X25B

Aug 13 Entry 

Standard

25 ja 7,50% B- 3) 8) 

(Feri)

63,25 21,4% equinet Bank *

René Lezard 

(2017)

Modehändler 

A1PGQR

Nov 12 Entry 

Standard

15 ja 7,25% BB- 8) 

(CR)

67,00 21,3% Schnigge (AS), 

UBJ (LP)

*

MS Deutschland 

(2017)

Tourismus 

A1RE7V

Dez 12 Entry 

Standard

50 nein 6,88% BB- 3) 8) 

(Feri)

66,50 20,8% quirin Bank *

Travel24 

(2017)

Online-Reisen 

A1PGRG

Sep 12 Entry 

Standard

25 ja 7,50% 72,75 19,1% Acon Actienbank **

friedola 

(2017)

Freizeitartikel 

A1MLYJ

Apr 12 mstm DÜS 13 nein 7,25% B 8) 

(SR)

75,70 18,7% Conpair **

Laurèl 

(2017)

Damenbekleidung 

A1RE5T

Okt 12 Entry 

Standard

20 ja 7,13% BB- 8) 

(CR)

72,25 18,4% Close Brothers Seydler Bank **

HPI 

(2016)

Industriedienstleister 

A1MA90

Dez 11/Okt 13 FV FRA 6 ja 9,00% 83,51 17,3% Süddeutsche Aktienbank ***

Identec 

(2017)

RFID-Technologie 

A1G82U

Okt 12 FV Berlin, 

HH-H & Wien

25 nein 7,5% + 

Bonus

90,55 17,3% FMS **

Ekotechnika 

(2018)

Agrarmaschinen 

A1R1A1

Apr 13 Bondm 60 ja 9,75% B 8) 

(CR)

80,95 16,6% Fion **

Maritim Vertrieb 

(2014)

Logistik 

A1MLY9

Mai 12 FV HH 20 nein 8,25% BB+ 3) 9) 

(CR)

96,26 15,6% Eigenemission ****

Sanders I 

(2014)

Bettenzubehör 

A1TNHD

Mai 13 FV FRA 11 ja 9,00% B+ 

(CR)

99,50 15,5% Close Brothers Seydler Bank ****

Solar8 Energy 

(2016)

Erneuerbare Energien 

A1H3F8

Mrz/Apr 11 FV DÜS 10 ja 9,25% BB- 9) 

(CR)

91,80 14,4% nicht bekannt **

Peine 

(2018)

Modehändler 

A1TNFX

Jun/Jul 13 Bondm 4 nein 8,00% B 8) 

(CR)

82,15 13,9% FMS **

Rena Lange 

(2017)

Modehändler 

A1ZAEM

Dez 13 PM DÜS 5 nein 8,00% BB- 

(CR)

88,00 12,6% ACON Actienbank **

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!
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MAG IAS 

(2016)

Maschinenbau 

A1H3EY

Jan/Feb 11 Bondm 50 ja 7,50% B+ 8) 

(CR) 

92,60 12,3% Fion **

PCC I 

(2015)

Chemie, Energie, Log. 

A1H3MS

Apr 11 FV FRA 30 nein 6,88% 95,10 11,8% nicht bekannt **

Alno 

(2018)

Küchenmöbel 

A1R1BR

Apr 13 Entry 

Standard

45 ja 8,50% B- 3) 

(SR)

90,00 11,7% Close Brothers Seydler Bank ***

Royalbeach 

(2016)

Sportartikel 

A1K0QA

Okt 11 Bondm 8 nein 8,13% BB+ 8) 

(CR)

92,50 11,7% FMS **

AVW Grund 

(2015)

Immobilien 

A1E8X6

Mai 11 FV HH 51 nein 6,10% BBB- 3) 9) 

(CR)

92,50 11,6% Eigenemission *

Sanders II 

(2018)

Bettenzubehör 

A1X3MD

Okt 13 Entry 

Standard

18 nein 8,75% B+ 

(CR)

93,00 11,0% Close Brothers Seydler Bank (AS), 

Conpair (LP)

***

VST Building Tech. 

(2019)

Bautechnologie 

A1HPZD

Sep/Okt 13 Entry 

Standard

7 nein 8,50% B 

(CR)

90,00 11,0% VEM Aktienbank ***

Kézizálog 

(2018)

Finanzdienstleister 

A1HQFG

Okt 13 FV FRA 10 nein 4) 7,75% BB+ 9) 

(CR)

89,39 10,9% Eigenemission **

Hallhuber 

(2018)

Modehändler 

A1TNHB

Jun 13 mstm DÜS 30 ja 7,25% BB 8) 

(CR)

88,75 10,7% IKB **

Karlie Group 

(2018)

Heimtierbedarf 

A1TNG9

Jun 13 Entry 

Standard

6 nein 4) 6,75% BB 

(SR)

88,00 10,4% Viscardi (AS), 

Blättchen & Partner (LP)

**

Ekosem II 

(2018)

Agrarunternehmen 

A1R0RZ

Nov 12/Okt 13 Bondm 78 ja 8,50% BB 8) 

(CR)

93,50 10,3% Fion ***

eterna Mode 

(2017)

Modehändler 

A1REXA

Sep 12/Jun 13 Bondm 55 ja 8,00% B+ 8) 

(CR)

93,70 10,2% Fion **

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!
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Ekosem I 

(2017)

Agrarunternehmen 

A1MLSJ

Mrz 12 Bondm 50 ja 8,75% BB 8) 

(CR)

97,01 10,0% Fion ***

InCity Immobilien 

(2016)

Immobilien 

A1X3F3

Sep 13 FV FRA 3 nein 4) 10,00% 100,00 9,9% **

Photon Energy 

(2018)

Erneuerbare Energien 

A1HELE

Mrz 13 FV FRA 4 nein 8,00% BB- 8) 

(CR)

95,05 9,8% Eigenemission **

Rickmers 

(2018)

Logistik 

A1TNA3

Jun/Nov 13 & 

Mrz 14

Prime 

Standard

250 ja 8,88% BB 

(CR)

97,20 9,7% Close Brothers Seydler Bank (AS), 

Conpair (LP)

***

Eyemaxx III 

(2019)

Immobilien 

A1TM2T

Mrz 13 Entry 

Standard

15 ja 7,88% BB 8) 

(CR)

94,00 9,5% VEM Aktienbank ***

Ferratum 

(2018)

Finanzdienstleister 

A1X3VZ

Okt 13 Entry 

Standard

25 ja 8,00% BBB- 3) 

(CR)

94,90 9,4% ICF ***

Mox Telecom 

(2017)

Telekommunikation 

A1RE1Z

Okt 12 Bondm 35 ja 7,25% BBB 8) 

(CR)

93,70 9,4% FMS ***

Valensina 

(2016)

Fruchtsäfte 

A1H3YK

Apr 11/Aug 12 mstm DÜS 65 ja 7,38% BB- 8) 

(CR)

96,70 9,3% Conpair ***

Golfino 

(2017)

Bekleidung 

A1MA9E

Mrz 12 Entry 

Standard

12 ja 7,25% B+ 8) 

(CR)

95,00 9,3% Close Brothers Seydler Bank (AS), 

Dicama (LP)

**

HanseYachts 

(2014)

Boots- und Yachtbau 

A1X3GL

Dez 13 FV FRA 5 ja 9,00% 100,00 8,8% Steubing ***

Metalcorp 

(2018)

Metallhändler 

A1HLTD

Jun 13 Entry 

Standard

21 nein 8,75% BB 8) (CR); 

BB- (SR)

100,00 8,7% Schnigge (AS), 

Dicama (LP)

***

PCC II 

(2015)

Chemie, Energie, Log. 

A1K0U0

Sep 11/Apr 12 FV FRA 25 ja 7,25% 98,20 8,7% nicht bekannt **

Scholz 

(2017)

Recycling 

A1MLSS

Feb 12/Feb 13 Entry 

Standard

183 ja 8,50% B 8) 

(EH)

99,70 8,6% Close Brothers Seydler Bank (AS), 

Blättchen & Partner (LP)

***

MBB 

(2019)

Erneuerbare Energien 

A1TM7P

Mai 13 Entry 

Standard

72 nein 6,25% BBB 3) 9) 

(CR)

91,49 8,4% Donner & Reuschel (AS), 

FMS (LP)

*

Estavis II 

(2018)

Immobilien 

A1X3Q9

Nov 13 FV FRA 10 nein 9,25% 103,50 8,3% Close Brothers Seydler Bank ***

Procar 

(2016)

Autohandel 

A1K0U4 

Okt 11 mstm DÜS 12 nein 7,75% BB+ 8) 

(CR)

98,90 8,2% Conpair ***

Mitec Automotive 

(2017)

Automotive 

A1K0NJ

Mrz 12 Bondm 25 nein 7,75% BB- 8) 

(CR)

99,01 8,1% FMS **

Air Berlin III  

(2014)

Logistik 

AB100C 

Okt 11/Okt 12 Bondm 150 ja 11,50% 101,75 8,1% *

KTG Energie 

(2018)

Biogasanlagen 

A1ML25

Sep 12 Entry 

Standard

25 ja 7,25% BBB- 8) 

(CR)

97,00 8,1% Schnigge (AS), 

equinet Bank (LP)

***

Sympatex 

(2018)

Funktionstextilien 

A1X3MS

Dez 13 Entry 

Standard

13 ja 8,00% BB- 

(CR)

100,15 7,9% Close Brothers Seydler Bank ***

Vedes 

(2014)

Spiele & Freizeit 

A1YCR6

Dez 13 FV FRA 12 ja 8,00% i.B. 

(Feri)

100,00 7,9% Steubing ***

Admiral 

(2019)

Fototechnik 

A1K0XL

Nov 11 FV Berlin 20 nein 5,10% 88,00 7,8% nicht bekannt **

KTG Agrar II 

(2017)

Agrarrohstoffe 

A1H3VN

Jun/Dez 11 & 

Feb 13 & 14

Entry 

Standard

200 ja 7,13% BBB- 8) 

(CR)

98,25 7,8% equinet Bank ***

Peach Property 

(2016)

Immobilien 

A1KQ8K

Jul 11 Entry 

Standard

15 nein 6,60% BBB- 3) 9) 

(CR)

97,75 7,8% equinet Bank ***

Euroboden 

(2018)

Immobilien 

A1RE8B

Jul 13 mstm DÜS 4 nein 7,38% BB 

(CR)

98,70 7,7% Scala Corporate Finance **

PNE Wind 

(2018)

Erneuerbare Energien 

A1R074

Mai/Sep 13 Prime 

Standard

100 ja 8,00% BBB- 8) 

(EH)

103,34 7,1% M.M. Warburg (AS), 

Close Brothers Seydler Bank

***
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ALBIS Leasing 

(2016)

Finanzdienstleistung 

A1CR0X

Sep 11 MSB 50 nein 7,63% BB 3) 9) 

(CR)

101,20 7,0% mwb Fairtrade **

Sanha 

(2018)

Heizung & Sanitär 

A1TNA7

Mai 13/Jan 14 Entry 

Standard

38 ja 7,75% BB 8) 

(CR)

102,50 7,0% equinet Bank ***

GEWA 5 to 1 

(2018)

Immobilien 

A1YC7Y

Mrz 14 Entry 

Standard

30 nein 6,50% BBB 3) 

(CR)

98,80 6,9% equinet Bank (AS), 

FMS (LP)

***

Adler Real Estate I 

(2018)

Immobilien 

A1R1A4

Mrz/Apr 13 Entry 

Standard

35 ja 8,75% BB 

(SR)

106,51 6,8% Close Brothers Seydler Bank **

Reiff Gruppe 

(2016)

Automotive 

A1H3F2

Mai 11 Bondm 30 ja 7,25% BB 8) 

(CR)

101,00 6,7% Blättchen FA **

Uniwheels 

(2016)

Automotive 

A1KQ36

Apr 11 Bondm 45 nein 7,50% B+ 8) 

(EH)

101,55 6,6% Fion **

IPSAK 

(2019)

Immobilien 

A1RFBP

Nov 12 Bondm 30 ja 6,75% A- 3) 8) 

(SR)

101,30 6,4% Rödl & Partner **

Schneekoppe 

(2015)

Ernährung 

A1EWHX

Sep 10 FV FRA & 

DÜS

10 ja 6,45% 99,95 6,4% Schnigge *

Constantin II 

(2018)

Medien & Sport 

A1R07C

Apr 13 Entry 

Standard

65 ja 7,00% 101,95 6,4% Close Brothers Seydler Bank **

Air Berlin II 

(2018)

Logistik 

AB100B

Apr 11/Jan 14 Bondm 225 ja 8,25% 106,75 6,4% **

Singulus 

(2017)

Maschinenbau 

A1MASJ

Mrz 12 Entry 

Standard

60 ja 7,75% 103,50 6,4% Close Brothers Seydler Bank ***

Energiekontor I 

(2021)

Erneuerbare Energien 

A1K0M2

Sep 11 FV FRA 8 ja 6,00% 99,25 6,3% nicht bekannt *

Constantin I 

(2015)

Medien & Sport 

A1EWS0

Okt 10 FV FRA 30 ja 9,00% 103,50 6,3% Close Brothers Seydler Bank **

Eyemaxx II 

(2017)

Immobilien 

A1MLWH

Apr 12 Entry 

Standard

11 nein 7,75% BBB 3) 8) 

(CR)

104,50 6,3% VEM Aktienbank **

Energiekontor II 

(2018/22)

Erneuerbare Energien 

A1MLW0

Jul 12 FV FRA 11 ja 6,00% 99,45 6,3% nicht bekannt *

Adler Real Estate II 

(2019)

Immobilien 

A11QF0

Mrz 14 FV FRA 50 ja 6,00% BB 

(SR)

99,60 6,2% Close Brothers Seydler Bank ***

Homann 

(2017)

Holzwerkstoffe 

A1R0VD

Dez 12/Jun 13 Entry 

Standard

75 ja 7,00% BB- 8) 

(CR)

102,70 6,1% Close Brothers Seydler Bank (AS), 

Conpair (LP)

***

German Pellets II 

(2018)

Brennstoffe 

A1TNAP

Jul/Aug 13 Bondm 72 ja 7,25% BBB 8) 

(CR)

104,10 6,1% quirin bank ***

Enterprise Holdings 

(2017)

Finanzdienstleister 

A1G9AQ

Sep 12 Entry 

Standard

35 ja 7,00% A- 3) 8) 

(CR)

102,75 6,1% VEM Aktienbank **

Neue ZWL Zahnradwerk 

(2019)

Automotive 

A1YC1F

Feb 14 Entry 

Standard

25 ja 7,50% BB- 

(CR)

106,00 6,0% Steubing (AS), 

Dicama (LP)

***

DEWB 

(2019)

Industriebeteiligungen 

A11QF7

Apr 14 FV FRA 10 ja 6,00% 99,95 6,0% Close Brothers Seydler Bank ***

Cloud No. 7 

(2017)

Immobilien 

A1TNGG

Jun/Jul 13 Bondm 35 ja 6,00% BBB 3) 

(CR)

100,00 6,0% Blättchen FA **

Stauder 

(2017)

Bierbrauerei 

A1RE7P

Nov 12 Entry 

Standard

10 ja 7,50% B+ 8) 

(CR)

105,00 5,9% Close Brothers Seydler Bank (AS), 

Conpair (LP)

**

Deutsche Rohstoff 

(2018)

Rohstoffe 

A1R07G

Jul/Sep 13 Entry 

Standard

63 nein 8,00% BB+ 

(CR)

108,00 5,9% ICF ***

BioEnergie Taufkirchen 

(2020)

Energieversorger 

A1TNHC

Jul 13 m:access 15 ja 6,50% BBB- 3) 

(SR)

103,40 5,8% GCI Management Consulting ***

ETL Freund & Partner 

(2017)

Finanzdienstleistung 

A1EV8U

Nov 10 FV S 25 ja 7,50% BBB+ 8) 

(CR)

105,20 5,8% FMS **
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Branche
WKN

Zeitraum der 
Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 
Volumen in 
Mio. EUR

Voll-
platziert

Kupon Rating 
(Rating-

agentur)6)

Kurs 
aktuell

Rendite 
p.a.

Technische 
Begleitung 
durch …7)

Chance/
Risiko2),5)

Seidensticker 

(2018)

Bekleidung 

A1K0SE

Mrz 12 mstm DÜS 30 ja 7,25% BB 8) 

(CR)

104,80 5,8% Schnigge **

Steilmann-Boecker 

(2017) 

Modehändler 

A1PGWZ

Jun 12/Jun13 Entry 

Standard

31 ja 6,75% BBB 8) 

(CR)

102,65 5,8% Schnigge (AS), 

VEM Aktienbank (LP)

***

Alfmeier Präzision 

(2018)

Automotive 

A1X3MA

Okt 13 Entry 

Standard

30 ja 7,50% BB 

(CR)

107,00 5,7% Steubing (AS), 

Dicama (LP)

****

BeA Behrens 

(2016)

Baumaterial 

A1H3GE

Feb/Mrz 11 Bondm 30 ja 8,00% 104,05 5,6% Günther & Partner **

FC Schalke 04 

(2019)

Fußballverein 

A1ML4T

Jun 12/Sep 13 Entry 

Standard

50 ja 6,75% BB- 8) 

(CR)

105,10 5,6% equinet Bank **

Stern Immobilien 

(2018)

Immobilien 

A1TM8Z

Mai 13 Entry Standard 

& m:access

12 nein 6,25% A- 3) 

(SR)

102,75 5,5% VEM Aktienbank **

Sanochemia 

(2017)

Pharmazie 

A1G7JQ

Aug 12 Entry 

Standard

10 nein 7,75% BB 

(CR)

106,75 5,4% Eigenemission **

Eyemaxx I 

(2016)

Immobilien 

A1K0FA

Jul 11 Entry 

Standard

25 nein 7,50% BBB 3) 8) 

(CR)

104,25 5,4% ICF **

KTG Agrar I 

(2015)

Agrarrohstoffe 

A1ELQU

Aug/Sep 10 Bondm 50 ja 6,75% BBB- 8) 

(CR)

101,75 5,4% FMS **

Air Berlin I 

(2015)

Logistik 

AB100A

Nov 10 Bondm 200 ja 8,50% 104,75 5,3% *

S&T 

(2018)

IT-Dienstleister 

A1HJLL

Mai 13 Entry 

Standard

15 ja 7,25% BBB- 9) 

(CR)

107,00 5,3% Close Brothers Seydler Bank **

German Pellets I 

(2016)

Brennstoffe 

A1H3J6

Mrz/Apr 11 Bondm 80 ja 7,25% BBB 8) 

(CR)

103,50 5,3% quirin bank ***

Berentzen 

(2017)

Spirituosen 

A1RE1V

Okt 12 Entry 

Standard

50 ja 6,50% 104,50 5,0% Close Brothers Seydler Bank *

paragon 

(2018)

Automotive 

A1TND9

Jun 13/Mrz 14 Entry 

Standard

13 ja 7,25% BB+ 

(CR)

108,19 5,0% Close Brothers Seydler Bank ***

IPM 

(2018)

Immobilien 

A1X3NK

Okt 13 FV S & FRA 15 ja 5,00% 100,00 5,0% Close Brothers Seydler Bank **

Grand City Properties 

(2020)

Immobilien 

A1HLGC

Jul 13/Apr 14 Entry 

Standard

350 ja 6,25% BB+ 3) 8) 

(S&P)

107,25 4,9% quirin bank ***

Katjes 

(2016)

Süßwaren 

A1KRBM

Jul 11/Mrz 12 mstm DÜS 45 ja 7,13% BB+ 8) 

(CR)

104,55 4,9% IKB *

Underberg 

(2016)

Spirituosen 

A1H3YJ

Apr 11/Jun 12 mstm DÜS 70 ja 7,13% B+ 8) 

(CR)

104,50 4,7% Conpair **

Hörmann Finance 

(2018)

Automotive 

A1YCRD

Nov 13 Entry 

Standard

50 ja 6,25% BB+ 

(EH)

106,50 4,6% equinet Bank **

Helma II 

(2018)

Baudienstleister 

A1X3HZ

Sep 13/Mrz 14 Entry 

Standard

35 ja 5,88% BBB 8) 

(CR)

105,70 4,4% Steubing **

Edel 

(2016)

Medien & Unterhaltung 

A1KQYG

Mai 11 FV FRA 20 nein 7,00% 105,50 4,2% Acon Actienbank **

Hahn-Immobilien 

(2017)

Immobilien 

A1EWNF

Sep 12 mstm DÜS 20 ja 6,25% A- 3) 8) 

(SR)

107,00 4,1% Schnigge *

GIF 

(2016)

Automotive 

A1K0FF

Sep 11 mstm DÜS 9 nein 8,50% BB+ 8) 

(CR)

110,00 4,0% Dicama *

DIC Asset I 

(2016)

Immobilien 

A1KQ1N

Mai 11/Mrz 13 Prime 

Standard

100 ja 5,88% 103,60 4,0% Berenberg Bank **

Porr II 

(2018)

Baudienstleister 

A1HSNV

Nov 13 Entry 

Standard

50 ja 6,25% 109,51 3,9% Steubing *

DIC Asset II 

(2018)

Immobilien 

A1TNJ2

Jul 13/Feb 14 Prime 

Standard

100 ja 5,75% 107,10 3,9% Baader Bank *
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Unternehmen
(Laufzeit)

Branche
WKN

Zeitraum der 
Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 
Volumen in 
Mio. EUR

Voll-
platziert

Kupon Rating 
(Rating-

agentur)6)

Kurs 
aktuell

Rendite 
p.a.

Technische 
Begleitung 
durch …7)

Chance/
Risiko2),5)

Karlsberg Brauerei 

(2017)

Bierbrauerei 

A1REWV

Sep 12 Entry 

Standard

30 ja 7,38% BB 8) 

(CR)

111,00 3,9% IKB *

Dürr I 

(2015)

Automobilzulieferer 

A1EWGX

Sep 10 Bondm 225 ja 7,25% 104,65 3,8% *

MS Spaichingen 

(2016)

Maschinenbau 

A1KQZL

Jun/Jul 11 Entry 

Standard

23 nein 7,25% BBB- 8) 

(CR)

107,20 3,8% Close Brothers Seydler Bank **

TAG Immobilien 

(2018)

Immobilien 

A1TNFU

Jul 13/Feb 14 Prime 

Standard

310 ja 5,13% 106,00 3,6% Close Brothers Seydler Bank *

SAF-Holland 

(2018)

Automobilzulieferer 

A1HA97

Okt 12 Prime 

Standard

75 ja 7,00% BBB 8) 

(EH)

112,45 3,6% IKB *

Porr I 

(2016)

Baudienstleister 

A1HCJJ

Nov 12 Entry 

Standard

50 ja 6,25% 106,50 3,6% Close Brothers Seydler Bank *

Wöhrl 

(2018)

Modehändler 

A1R0YA

Feb 13 Entry 

Standard

30 ja 6,50% BB 8) 

(EH)

110,25 3,5% Viscardi *

SeniVita Sozial 

(2016)

Immobilien 

A1KQ3C

Mai 11 Entry 

Standard

15 ja 6,50% BB+ 8) 

(CR)

105,89 3,5% quirin bank *

ATON Finance 

(2018)

Industriebeteiligungen 

A1YCQ4

Nov 13 Prime 

Standard

200 ja 3,88% 101,61 3,5% Deutsche Bank **

Nordex 

(2016)

Erneuerbare Energien 

A1H3DX

Apr 11 FV FRA 150 ja 6,38% BB- 10) 

(EH)

106,40 2,9% Commerzbank, UniCredit *

Dürr II 

(2021)

Automobilzulieferer 

A1YC44

Mrz 14 FV FRA 300 ja 2,88% 101,15 2,7% Deutsche Bank, HSBC *

Bastei Lübbe 

(2016)

Verlagswesen 

A1K016

Okt 11 mstm DÜS 30 ja 6,75% BBB+ 8) 

(CR)

111,00 2,2% Conpair *

RWE 

(2021)

Energiedienstleister 

A0T6L6

Feb 09 Prime 

Standard

1.000 ja 6,50% BBB+ 

(S&P)

129,41 2,1% Close Brothers Seydler Bank *

Deutsche Börse I 

(2022)

Börsenbetreiber 

A1RE1W

Okt 12 Prime 

Standard

600 ja 2,38% AA (S&P) 103,61 1,9% Deutsche Bank, BNP, Citi **

MTU 

(2017)

Technologie 

A1PGW5

Jun 12 Prime 

Standard

250 ja 3,00% Baa3 3) 

(Moody‘s)

104,90 1,4% Close Brothers Seydler Bank *

Deutsche Börse II 

(2018)

Börsenbetreiber 

A1R1BC

Mrz 13 Prime 

Standard

600 ja 1,13% AA 

(S&P)

101,03 0,9% Commerzbank, DZ Bank, 

JP Morgan

*

Strenesse 

(2017)

Modehändler 

A1TM7E

Mrz 13 FV FRA 12 ja 9,00% 20,95 in Insolvenz Close Brothers Seydler Bank *

Rena II 

(2018)

Technologie 

A1TNHG

Jun/Jul 13 Entry 

Standard

34 nein 8,25% D 8) 

(EH)

22,50 in Insolvenz IKB *

Rena I 

(2015)

Technologie 

A1E8W9

Dez 10 Bondm 43 nein 7,00% D 8) 

(EH)

24,00 in Insolvenz Blättchen FA *

Zamek 

(2017)

Lebensmittel 

A1K0YD

Mai 12/Feb 13 mstm DÜS 45 ja 7,75% D 8) 

(CR)

11,45 in Insolvenz Conpair *

hkw 

(2016)

Personaldienstleister 

A1K0QR

Nov 11 FV DÜS 10 ja 8,25% BBB- 9) 

(CR)

1,11 in Insolvenz Dicama *

S.A.G. I 

(2015)

Energiedienstleistung 

A1E84A

Nov/Dez 10 Entry 

Standard

25 ja 6,25% BB+ 9) 

(CR)

30,01 in Insolvenz Baader Bank *

S.A.G. II 

(2017)

Energiedienstleistung 

A1K0K5

Jul 11 Entry 

Standard

17 nein 7,50% BB+ 9) 

(CR)

30,00 in Insolvenz Schnigge (AS), 

youmex (LP)

*

Alpine 

(2017)

Baudienstleister 

A1G4NY

Mai 12 FV MUC & 

Wien

100 ja 6,00% 0,05 in Insolvenz *

bkn biostrom 

(2016)

Biogasanlagen 

A1KQ8V

Mai/Jun 11 MSB 25 nein 7,50% BBB 3) 9) 

(CR)

1,50 in Insolvenz mwb Fairtrade *

Centrosolar 

(2016)

Erneuerbare Energien 

A1E85T

Feb 11 Bondm 50 ja 7,00% 8,50 in Insolvenz FMS *
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BondGuide ist der Newsletter für Unternehmensanleihen und be-
leuchtet zweiwöchentlich den Markt festverzinslicher Wertpapier-
emissionen vornehmlich mittelständischer Unternehmen. Bond-
Guide liefert dabei konkrete Bewertungen und Einschätzungen 
zu anstehenden Anleihe-Emissionen – kritisch, un ab hängig und 
transparent. Daneben stehen Übersichten, Sta tis tiken, Kennzah-
len, Risikofaktoren, Berater-League Tables, Rückblicke, Interviews 
mit Emittenten und Investoren u.v.m. im Fokus. Zielgruppen des 

Newsletters sind private und institutionelle Anleihe-Investoren, 
aber auch Unternehmensvorstände und -geschäftsführer. Bond-
Guide setzt sich ein für eine kritische Auseinandersetzung des 
Marktes mit Themen wie Rating, Risiko oder Ka pitalmarktfähigkeit 
mittelständischer Unternehmen und lädt alle Marktteilnehmer zum 
konstruktiven Dialog ein, um im noch jungen Segment für Mittel-
standsanleihen negative Auswüchse wie vormals am Neuen Markt 
oder im Geschäft mit Programm-Mezzanine zu vermeiden.

Unternehmen
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Branche
WKN

Zeitraum der 
Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 
Volumen in 
Mio. EUR
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platziert

Kupon Rating 
(Rating-

agentur)6)

Kurs 
aktuell

Rendite 
p.a.

Technische 
Begleitung 
durch …7)

Chance/
Risiko2),5)

FFK Environment 

(2016)

Ersatzbrennstoffe 

A1KQ4Z

Mai 11 mstm DÜS 16 nein 7,25% D 8) 

(CR)

7,20 in Insolvenz biw, GBC *

getgoods.de 

(2017)

E-Commerce 

A1PGVS

Sep 12/Jun & 

Okt 13

Bondm 60 ja 7,75% D 8) 

(CR)

2,19 in Insolvenz GBC *

SIAG 

(2016)

Stahlbau 

A1KRAS

Jul 11 FV FRA 12 nein 9,00% CCC+ 3) 9) 

(S&P)

0,01 in Insolvenz IKB (AS), 

Blättchen & Partner (LP)

*

SiC Processing 

(2016)

Technologie 

A1H3HQ

Feb/Mrz 11 FV S 80 nein 7,13% D 8) 

(CR)

9,05 in Insolvenz FMS *

Solen (Payom) 

(2016)

Erneuerbare Energien 

A1H3M9

Apr 11 FV S 28 nein 7,50% B- 9) 

(CR)

1,55 in Insolvenz FMS *

Windreich I 

(2015)

Erneuerbare Energien 

A1CRMQ

Mrz 10 FV S 50 ja 6,50% BB+ 9) 

(CR)

10,50 in Insolvenz FMS *

Windreich II 

(2016)

Erneuerbare Energien 

A1H3V3

Jul 11 FV S 75 ja 6,50% BB+ 9) 

(CR)

9,60 in Insolvenz FMS *

Summe 9.473 7,26%

Median 30,0 7,25% BB 6,9% (Median)

1) FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DÜS = Düsseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbörse, mstm = Mittelstandsmarkt, RM = Regulierter Markt;
2) Einschätzung der Redaktion: Kombination u. a. aus aktueller Rendite, Bilanzstärke, Zinsdeckungsfähigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven;
3) Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; 4) Nachplatzierung läuft; 5) Veränderung im Vergleich zum letzten BondGuide (grün/rot); 
6) Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; 7) Bondm: Bondm-Coach, Entry Standard: Antragsteller (AS),  

Listingpartner (LP), mstm DÜS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt); 8) Folgerating; 
9) Abgelaufen/nicht aktuell; 10) unbeauftragte, überwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings 
Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben, u.a.
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Das Schuldverschreibungsgesetz aus dem Jahre 2009 („SchVG“) 

erweitert grundsätzlich die Handlungsfähigkeit der Anleihegläu-

biger. In Krisensituationen eines Unternehmens können Anleihe-

gläubiger nunmehr einen substanziellen Sanierungsbeitrag   

leisten, indem sie durch Mehrheitsbeschluss Änderungen der 

Anleihebedingungen – insbesondere den in § 5 Abs. 3 SchVG 

aufgeführten Maßnahmen – zustimmen. Die Regelungen des 

SchVG gelten allerdings nicht automatisch. 

Optionsmodell des Gesetzgebers 
Anders als nach den Regelungen des Schuldverschreibungs-

gesetzes von 1899 haben die Gläubiger nach dem SchVG 

nicht mehr kraft Gesetzes das Recht, durch Mehrheits-

beschluss Änderungen der Anleihebedingungen zuzustim-

men und/oder zur Wahrnehmung ihrer Rechte einen gemein-

samen Vertreter zu bestellen. Der Gesetzgeber hat sich bewusst 

für das sog. Optionsmodell entschieden: Zunächst müssen 

die Regelungen der §§ 5 ff. SchVG in den Anleihebedingun-

gen ausdrücklich für anwendbar erklärt werden, um später 

von deren Möglichkeiten Gebrauch machen zu können. Diese 

erforderliche Einbeziehung des SchVG erweist sich in der 

Praxis immer wieder als erhebliche Fehlerquelle. 

Änderung der Anleihebedingungen 
Insbesondere in der Zeit unmittelbar nach Inkrafttreten des 

SchVG wurden einige Anleihen begeben, die in ihren 

 Anleihebedingungen keine Regelung zur Möglichkeit der 

Änderungen der Anleihebedingungen enthalten. Diese 

 Anleihen sind praktisch nicht restrukturierbar, da eine spä-

tere Änderung der Anleihebedingungen durch Mehrheits-

beschluss der Anleihegläubiger ausgeschlossen ist. Die 

Minderheit der Anleihegläubiger kann insoweit nicht durch 

die Mehrheit „gezogen“ werden. Eine Änderung der Anleihe-

bedingungen wäre dann lediglich durch einen – in der  Praxis 

Die Einbeziehung des Schuldverschreibungsgesetzes durch die 
Anleihebedingungen 

schwer vorstellbaren – gleichlautenden Vertrag des Emitten-

ten mit sämtlichen Anleihegläubigern möglich. 

Bestellung eines gemeinsamen Vertreters 
Es findet sich zudem eine Reihe von Anleihen, die in ihren 

 Anleihebedingungen zwar die Möglichkeit der Änderung der 

Anleihebedingungen vorsehen, allerdings keine Regelung zur 

möglichen Bestellung eines gemeinsamen Vertreters enthal-

ten. Auch derartige Anleihen sind nur schwer zu restrukturie-

ren. Ohne Einbeziehung der Möglichkeit der Bestellung eines 

gemeinsamen Vertreters in den Anleihebedingungen kann 

nach herrschender Auffassung später auch kein Vertrags-

vertreter durch Änderung der Anleihebedingungen bestellt 

werden. Ungewiss ist insoweit auch, ob im Falle der  

Insolvenz überhaupt eine Gläubigerversammlung nach § 19  

Abs. 2 SchVG zur Bestellung eines gemeinsamen Vertreters 

vom Insolvenzgericht einberufen werden kann. 

Fazit 
Bereits bei der Erstellung der Anleihebedingungen vor Emis-

sion einer Anleihe ist mit Blick auf zukünftig nicht auszu-

schließende Restrukturierungsszenarien zu beachten, dass 

die §§ 5 ff. SchVG ausdrücklich für anwendbar erklärt wer-

den, um später überhaupt einen Handlungsspielraum für 

 etwaige Änderungen der Anleihebedingungen und/oder die 

Bestellung eines gemeinsamen Vertreters zu haben. Zur 

 Vermeidung von Unklarheiten und Minimierung von Anfech-

tungsrisiken sollte nicht lediglich pauschal auf die Regelun-

gen des SchVG verwiesen werden. Vorzugswürdigung ist die 

konkrete Verweisung auf (i) die Möglichkeit der Änderung der 

Anleihebedingungen durch Mehrheitsbeschluss – einschließ-

lich der einzelner oder aller Maßnahmen nach § 5 Abs. 3 

SchVG – und (ii) auf die Möglichkeit der Bestellung eines 

 gemeinsamen Vertreters. 

LAW CORNER

VON DR. CHRISTIAN BECKER,  
GÖRG PARTNERSCHAFT VON 
RECHTSANWÄLTEN MBB, MÜNCHEN 
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