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VORWORT

Abflug

Liebe Leserinnen und Leser,

angesichts eines mittleren Kupons von 7,25%, aber einer
mittleren Rendite bis zur Endfélligkeit von 7,6% p.a. sollte es
nun wirklich ddmmern: Die Mehrheit der Mittelstandsanleihen
notiert unter pari.

Unter pari dirfte bei vielen untertrieben sein, unter Wasser
trifft es eher. Die einzige Mittelstandsanleihe, die sich aus
dem Reich der Toten wieder nach oben durchzukampfen ver-
mochte, ist von Modepapst Peine: Der Bond steht wieder
Uber 90%, nach nur 40% ungeféhr zum Jahreswechsel.

Einige Titel haben ebenfalls WiederbelebungsmaBnahmen ver-
sucht, z.B. Strenesse, MT-Energie oder Scholz. Mit mehr oder
minder Erfolg. Scholz war Uberraschend stark die letzten Tage
und recycelte sich auf Uber 80% hoch. Strenesse dagegen
kam nicht, sah nicht und siegte nicht. Der verlangerte Bond
findet sich aktuell im Strudel jenseits von halbem pari wieder.

In diesem Markt aktuell nicht zu verlieren, bleibt bereits eine
Herausforderung. Wir merken das unsererseits im Muster-
depot, das nach dem ersten Quartal gerade noch so im
griinen Bereich liegt. Das will schon was hei3en in einem
wegdriftenden Markt. Alles Weitere dazu auf den Seiten 5-6.

Vielen Dank an alle, die als Privatanleger & BondGuide-Leser
von der Mdoglichkeit Gebrauch gemacht haben, unser
kostenloses Anleihen-Special zu bestellen. Vielleicht méch-
ten Sie uns gar treffen? Das geht wie gewohnt auf der INVEST
in Stuttgart, der groBten deutschen Anlegermesse.

Viel SpaB3 beim Lesen wiinscht Ihnen

Falko Bozicevic

Das GoingPublic Magazin- und BondGuide-Team ist auch
dieses Jahr wieder mit einem Stand auf der INVEST in Stutt-
gart vertreten. Am 4. und 5. April treffen Sie uns dort in Halle 4
am Stand 4C15. Kostenlose Eintrittskarten kénnen Leser
des BondGuide mit dem Aktionscode ,goingpublic” unter
http://gp-mag.de/invest2014 bestellen.

Hinweis in eigener Sache:

Sind Sie Privatanleger UND
BondGuide-Abonnent?

Dann schicken wir lhnen die wie
gewohnt Ende Februar erschienene

Sonderausgabe ,,Anleihen 2014

(4. Jg., ca. 100 Seiten) kostenlos per

Post zu, wenn Sie uns einfach lhre

Adresse an info@bondguide.de

mailen!

Betreff: ,Special Anleihen 2014“ und lhre Postanschrift.
Hier geht es zum e-Paper zum Online-Durchblattern.

f News, Updates zum Musterdepot & Co friiher haben:
| ] Folgen Sie BondGuide auf facebook.com/bondguide

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher
bei BondGuide auf Twitter @bondguide !



mailto:info@bondguide.de
http://www.goingpublic.de/product/bondguide-special-anleihen-032014/
http://gp-mag.de/invest2014
http://www.facebook.com/bondguide
http://twitter.com/bondguide
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Aktuelle Emissionen -
Rating Banken
Unternehmen i . Zeitraum der | . Zielvolumen | . (Rating- | (sonst.Corporate Finance/ | BondGuide- :
(Laufzeit)  Branche . Platzierung + Plattform” . inMio.EUR ©  Kupon ' agentun® Sales)” © Bewertung?¥ Seiten
DEWB ! Industriebe- | vsl. 7. April | FVFRA ! 10 | 600% - ‘Close Brothers Seydler Bank! - " BondGuide #7/2014,
3 teiligungen 3 (PP) 3 3 E 3 3 3 3 S.7
Jopp Fitness vsl. H1/2014 noch nicht noch nicht noch nicht noch nicht noch nicht folgt BondGuide #22/2013,
bekannt bekannt bekannt bekannt bekannt S. 11
HanseYachts 3 Boots- und 3 vsl. H1/2014 3 noch nicht 3 vsl. 10-25 E noch nicht 3 = 3 noch nicht 3 folgt 3
' Yachtoau © bekamnt . bekannt bekannt

" ES = Entry Standard, FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen), MSB = Mittelstandsbérse, mstm = Mittelstandsmarkt,
PS = Prime Standard; ? Einschatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; @ Anleiherating, ansonsten
Unternehmensrating; ¥ Nachplatzierung lauft; ® Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot); © Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes;

SR = Scope Rating; " CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) — Skala von * bis

r—

(am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

» Erfolgreiche Anleihe Emissionen «

Wir Gbernehmen lhre Mediaplanung

und haben das passende Tool fiir die Online-Zeichnung

ENs.

Anzeige

FINANCIAL
MARKETS & MEDIA

Rendite aktuell

B+ oder weniger

< 5%

BeA, Stauder,
Underberg,
Uniwheels

5 bis 7%

7 bis 9% : -

VST, Alno, Ekotechnika,
Peine, MT-Energie,
BDT, Scholz, friedola,
Deutsche Forfait,
More & More, gamigo,
Sanders | &I,
posterXXL, Golfino,
eterna, MAG IAS,

> 9% :
i 3W Power

Nordex, Durr | & Il, Karlsberg,
Wohrl, GIF
Alfmeier, Sanochemia, NZWL,
Adler RE I, Seidensticker,
FC Schalke 04, Deutsche
Rohstoff, paragon, Hérmann,
Grand City, Katjes

Rickmers, Euroboden,
Sympatex, Adler RE |, Singulus,
Reiff, Mitec, Photon, Sanha,
Procar, Homann

Rena Lange, Metalcorp, Karlie,
Hallhuber, Ekosem | &I,
Eyemaxx lll, Laurel,
René Lezard, Valensina,
Golden Gate, e.n.o.,
Royalbeach

Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen

MTU, Helma II, SeniVita,
MS Spaichingen, SAF-Holland, RWE,
Bastei Libbe
S&T, Berentzen, Gewa 5 to 1,
Cloud No. 7, BioEnergie Taufkirchen,
Eyemaxx | & Il, German Pellets | &I,
Steilmann-Boecker, ETL

Ferratum, MIFA, Mox, KTG I,
Amadeus Immobilien

B e T e ]

A- oder hoher

Hahn-Immaobilien,
Deutsche Borse | & I,
Stern Immobilien

ohne (giiltiges) Rating

DIC Asset | & II, PORR | &I, E
TAG, ATON Finance, Edel,
Schneekoppe E

Constantin |,
Energiekontor | & II,
Peach Property,
ALBIS, DEWB

MBB, Air Berlin Il, InCity,
Admiral, Vedes, PCC 1 &I, !
HanseYachts, Constantin Il

Solar8, Maritim, Kézizélog,
AVW Grund,

MS Deutschland, Strenesse,
Timeless Homes,
ARISTON, Travel24,
Identec, HPI, ExerD,
Air Berlin | &I,
Estavis Il
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AMA | Hochste Bonitat, sehr starke Zins- und Tigungsfahigkeit, geringstes Ausfallisko ~~~~~~ |investment Grade |
AA Sehrgute Bonitt, starke Zins- und Tigungsfahigket, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
A Gute Bonitét, angemessene Zins- und Tilgungsfahigkelt, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
'BBB  Stark befiedigende Bonitat, noch angemessene Zins- und Tilgungsfahigkeft leicht erhdhte Ausfalwahrscheinlichkeit |
BB Befriedigende Bonitat, sehr maBige Zins- und Tigungsfahigkelt, zunehmende Ausfallwahrscheinlichkeit ~ Non-Investment Grade
B Ausreichende Bontat, gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkeit, hohe Ausfallwahrscheiniohkeit
'CCC,CC, G Mangelhafte Bonitét, akutt gefénrdete Zins- und Tigungsfahigkeit, sehr hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

D Ungentigende Bonitat, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollsténdig eingestellt, Insolvenztatbestande vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) = Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergénzt.

Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:
die Plattformen im Vergleich

| Bondm

i Prime

' Entry ' m:access Mittelstands- Mittelstands-
: Stuttgart : Standard FWB : Standard FWB ' Miinchen : markt DUS ' Borse HH-H
Zielvolumen” 1 15-200 Mio. EUR = ' ab 100 Mio. EUR i ab 10 Mio. EUR i ab 10 Mio. EUR =
Stiickelung 11,000 EUR ! bis 1.000 EUR " mind. 1.000 EUR ! bis 1,000 EUR ! bis 1,000 EUR -
| | | | | |
Rating E verpflichtend? E verpflichtend? E verpflichtend? E verpflichtend E verpflichtend E optional
Begleitung durch ... E Bondm-Coach E Listing Partner E Listing Partner E Emissionsexperten E Kapitalmarktpartner E optional
Besonderheiten i keine Finanztitel i DVFA-Standard zur i kein Branchenaus- i kein Branchenaus- i kein Branchen- i kein Branchenaus-
0 ! Kommunikation; keine ! schluss ! schluss; 1 ausschluss ! schluss; Prospekt-
E E Nachranganleihen E E Unternehmen > 3 Jahre E E zusammenfassung
bisher notiert 126 155 11 '3 115 12
Jahresabschluss E bis +6 Mon. E bis +6 Mon. E bis +4 Mon. E nur Kernaussagen E bis +6 Mon. E bis +6 Mon.
Zwischenbericht E bis +3 Mon. E bis +3 Mon. E +2 Mon. E - E bis +3 Mon. E -
Ad-hoc-Pflicht E quasi® E quasi® E quasi® E quasi® E quasi® E quasi®

! teilweise nicht verbindlich, nur ZielgréBe; 2 Bérsennotierte Unternehmen kénnen auf ein Rating verzichten; ¥ Die Anleihe betreffende News

Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewéhr und Anspruch auf Vollstandigkeit

O
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung:"

TOP 3 Advisory/Corporate Finance:

Name : Anzahl der Emissionen Name : Anzahl der Emissionen
Close Brothers Seydler : 35 FMS : 15
youmex E 20 Conpair E 12
equinet : 16 Blattchen & Partner, Dicama, Fion : eb
TOP 3 Kanzleien: TOP 3 Technische Begleitung der Emission:?

Name : Anzahl der Emissionen Name : Anzahl der Emissionen
Norton Rose 36 Close Brothers Seydler 28
Heuking Kuhn Lier Wojtek i 17 FMS i 15
Mayrhofer & Partner : 12 Conpair : 10

TOP 3 Kommunikationsagenturen:

Name
Biallas
Better Orange

IR.on

Anzahl der Emissionen
23
17
16

" sofern Daten vorhanden

2Bondm: Bondm-Coach; Entry Standard: Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); mstm
DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller

(sofern bekannt)

Hinweis: Beriicksichtigt sind ausschlieBlich die in der Mastertabelle (S. 14-20)

notierten Anleihen.
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Energie, die nachwachst.

E-Mail: geldanlage@german-pellets.de
Telefon: + 49 (0) 3841-3030-6666
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BONDGUIDE
MUSTERDEPOT

Stuckwerk

Nichts da mit den geplanten zwei Neuaufnahmen Krauss-Maffei
und Hapag-Lloyd. Wir bleiben weiterhin auf der Suche —
der Markt gab indes weiter nach und macht es einem alles
andere als leicht.

Zum Schlusskurs Freitagabend am letzten Erscheinungs-
termin gingen unsere 5.000 nominale Ekotechnika zu 71,5%
raus. Damit summierte sich der Verlust auf rund 0,75% des
Musterdepots und damit die gleiche Hohe wie relativ am
Anfang SiC Processing. In beiden Titeln hatten wir uns
getéuscht — es waren allerdings die einzigen Verlustbringer in
den bislang knapp drei Jahren des Musterdepots. S.A.G.
Solarstrom muss man da noch mitzéhlen, wir gehen aber
davon aus, mit weniger Minus als aktuell herauszukommen.

BondGuide Musterdepot

Ubersicht — Bond Guide Musterdepot

Startkapital KW 32/2011 0 100.000
Wertpapiere E 74.579
Liquiditat E 51.776
Gesamtwert E 126.355
Werténderung total E 26.355
seit Auflage August 2011 E +26,4 %
seit Jahresbeginn: E +0,1 %

Ekotechnika 13/18 (WKN: A1R1A1)

WWNWM

Mal Jul sep Mow Jan Mrz

Quelle: BondGuide

N\/\'—\ﬂ_’._.\vr)u—"m\_‘

Unsere beiden ,Neuaufnahmen® scheiterten. Wie zahlreiche
Leser sofort anmerkten, sind reale Orders Uber gangige

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.

Anleihe éBranche : Kauf- : Nomi- : Kaufdatum : Kauf- : Kupon : Zins- : Kurs Ederzeitiger : Depot-é Gesamt- é#Wochené Risiko-
(Laufzeit) '+ WKN ¢ wert* ' nale* ! © kurs ' ertrdge ' aktuell @ Wert* : anteil ' verdnderung ' im Depot ' einschat-
0 0 0 0 0 0 1 bis dto* | 0 , i seitKauf | i zung**
Wienerberger | Baustoffe | 7.805: 10.000: 27.07.12 . 7805 : 650% : 1.088: 103,30 10.330 i 8,2% . +46,3% 87 1 A-
eo17/umbegr) + AoG ax3 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5
Constantin | (2015) E Medien u. Sport E 6.481 E 7.000 E Aug/Sep 11 E 92,58 E 9,00% E 1.6365 104,20 E 7.294 E 5,8% E +37,8 % E 135 E B+
| ATE WSO . . . . . . . . : : : :

MS Spaichingen : Maschinenbau : 9.525 : 10.000 : 12.08.11 : 95,25 : 7,25% : 1.9105 106,50 : 10.650 : 8,4% : +31,9 % : 137 : A-
(2016) | ATK QZL i i i i i i i i : : : :

DIC Asset | : Immobilien : 9.210 : 10.000 : 26.08.11 : 92,10 : 5,88% : 1.5255 103,80 : 10.380 : 8,2% : +29,3 % : 135 : A-
(2016) | AIKQIN . . . . . : : : : : : :

Air Berlin Il : Logistik : 10.411 : 10.0005 Feb/Mrz 12, : 104,11 : 11,50% : 2.0355 98,50 : 9.850 : 7,8% : +14,2 % : 92 : B
(2014) | AB100C i i \ Feb13 i : : : : : : :

Maritim Vertrieb : Schleppschiffe : 9.925 : 10.000 : 08.02.13 : 99,25 : 8,25% : 9365 97,00 : 9.700 : 7,7% : +7,2% : 59 : B
(2014) | ATM LY9 , , , , , , , , ' ' ' '

Neue ZWL : Automotive : 6.025 : 6.000 : 17-02-2014 : 100,25 : 7,50% : 525 102,75 : 6.175 : 4,9% : +3,4 % : 6 : A-
(2019) | ATY C1F i i i i i i : : : : : :
Ekosem Agrar |l : Agrarwirtschaft : 10.025 : 10.000 : 26.11.12 : 100,25 : 8,50% : 1.1285 91,50 : 9.150 : 7,2% : +2,5% : 69 : C+
(2018) | AIRORZ . . . . . : : : : : : :

S.A.G. Solarstrom IIE Energiedienstleistung E 3.263 E 5.000 E 23.03.12 E 65,25 E 7,50% E 7575 21,00 E 1.050 E 0,8% E -44,6 % E 105 E C-
(2017) | ATK OK5 i i i i i i : : : : : :
Gesamt 72.6695 11.0665 74.579 59,0%5
Durchschnitt E E E E E E 8,0% E E E E E +14,2 % E 91,7 E
*in EUR

**) Volatilitdtseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot (schlechter).

s D

» Fortsetzung néchste Seite
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» Fortsetzung — Musterdepot

Stlickzahlen bei ihren Banken nicht angenommen worden.
Kein Wunder, betragt die Stiickelung bei beiden empfohle-
nen Anleihen - siehe BondGuide #06/2014 vom 21. Mérz -
doch tatsachlich 100.000 EUR (Krauss-Maffei) bzw. 150.000
USD (HapagLloyd USD-Tranche). Doch schauen Sie selbst
nach bei OnVista, comdirect, wo auch immer: Stlickelung =
1.000 EUR wird dort ausgewiesen.

Daher Ehre, wem Ehre gebiihrt: Ein aufmerksamer Leser
meckerte nicht nur, sondern wies auf die informative Web-
site S-Investor der Sparkassen hin — tatsachlich finden Sie
dort die korrekte Stlickelung. Hatten wir das mal vorher
gewusst.

Beide Anleihen sind daher nicht im Musterdepot, natirlich
nicht. Wir bleiben also weiterhin unterinvestiert, doch auch
so ist die Volatilitdt bereits hoch genug. Zuletzt geriet Air
Berlin unter Druck, von der wir die in diesem Jahr ablaufende
Anleihe 2011/14 im Depot haben. Dass hier rund um die
Etihad-Aufstockung etwas anbrennt bei den Berlinern, ist
schwer vorstellbar. Wahrscheinlicher ist, dass die Kursver-
luste etwas mit Positionswechseln zu tun haben. Der AB-Bond

Air Berlin 11/14 (WKN: AB100C)

108

Sl alah

BONDGUIDE -

Jan 12 Mai 12 Sep 12 Jan 13 Mai 13 Sep 13 Jan 14
Quelle: BondGuide

war seinerzeit ohnehin nur bei Institutionellen platziert
worden.

Ausblick

Einige Ideen haben wir zwar, aber auch keine Eile. Der breite
Markt bleibt sehr schwierig, die Indizes erodieren noch immer.
Zudem ist eine Zweiteilung zu beobachten: Qualitativ hoch-
wertige Mittelstandsanleihen notieren vollstédndig stabil,
weniger namhafte Titel dagegen geraten bei dem leisesten
Verdacht unter Abgabedruck.

Falko Bozicevic

CHANCEN NUTZEN,
GEZIELT HANDELN.

Sichern Sie sich bei der Invest geballtes Wissen rund um das

Thema Geldanlage — von hochkaratigen Ausstellern, renom-

mierten Finanzexperten und in iber 250 Veranstaltungen!

all
I Nnves t 04.-05. APRIL 2014

MESSE STUTTGART
www.invest-messe.de

Leitmesse und Kongress fiir
Finanzen und Geldanlage

o %)

EUWAX Fonds o Nachhaltige Geldanlage

MEDIENPARTNER

Anzeige

BOErse | Messe Stuttgart
S‘tuttgart 1= Mitten im Markt

DIEIPRIVATANLEGERBORSE

GOLDSPONSOR

Handelsblatt

Edelmetalle Vermdgensverwaltung ® Trading



http://www.invest-messe.de

Ausgabe 7 KW 13/14 2014

BondGuide — Der Newsletter fUr Unternenmensanleihen

NEWS
zu aktuellen und
gelisteten

Bond-Emissionen

Adler & DEWB: via Safe-IBO an den Anleihemarkt
Quasi durch die Hintertlir schépfen die Adler Real Estate AG
und in Kirze wohl auch die Deutsche Effecten- und Wech-
sel-Beteiligungsgesellschaft AG (DEWB) via Safe-IBO neue
Investorengelder ab. Bleibt zu hoffen, dass diese Form der
Fremdkapitalaufnahme im derzeit angespannten Marktum-
feld fir Mittelstandsanleihen neben den zuletzt gesehenen
Aufstockungen nicht ganzlich Schule machen wird.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Adler & DEWB: durch die Hintertlir im Schnellverfahren an frische Anleihe-Millionen
Foto: PantherMedia / Sergey Nivens

Durr AG: in Blitzaktion mit neuen Anleihegeldern
eingedeckt
Ende Méarz gab Durr die erfolgreiche Platzierung eines neuen
Corporate Bonds tber 300 Mio. EUR bekannt. Mit dem An-
leiheangebot, das an institutionelle und private Investoren
ging und vierfach Uberzeichnet war, sicherte sich der Anla-
genbauer fir die Automobilindustrie neue Fremdmittel zu
deutlich glnstigeren Konditionen. Eine Entscheidung, die
7,25%-Altanleihe 2010/15 vorzeitig féllig zu stellen, wurde
dagegen erneut vertagt.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Ohne Umwege pumpte Diirr kurzerhand tiber 300 Mio. EUR an neuen Anleihegeldern ab.
Foto: Durr AG

Deutsche Forfait: nach Downgrade unter Beschuss

Scope kassiert das Rating der Deutschen Forfait AG und stuft
den Forfaitierungsspezialisten deutlich von zuvor BB+ um
funf Stufen auf jetzt nur noch B- herab. Mit dem Zusatz
sunder review" behalt sich die Agentur gleichzeitig eine wei-
tere mogliche Herabstufung vor. Die DFAG reagierte ihrerseits

mit einer Verschiebung der Vorlage der Jahresbilanz 2013 auf
Ende April.
>>Den vollsténdigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Business as usual? Bei der DFAG gegenwartig nach wie vor undenkbar.
Foto: DF Deutsche Forfait AG

RENA: letzter Ausweg nun doch Insolvenz

Bei der RENA GmbH sind die Wiirfel gefallen: Der angeschla-
gene Maschinenbauer setzt die Sanierung in einem Insolvenz-
verfahren in Eigenverwaltung fort. Zuvor erklarte das Unter-
nehmen aus Gitenbach, dass Gespréche mit Finanzpartnern

¥4

» Fortsetzung néchste Seite
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UNTERNEHMENSWACHSTUM
VOM KAPITALMARKT.

WIR SIND IHR SPEZIALIST FUR
UNTERNEHMENSANLEIHEN.

Als Pionier fir bankalternative Unternehmensfinanzierung
war youmex allein in den letzten 3 Jahren mit einem Platz-
ierungsvolumen von tber 700 Millionen Euro am Erfolg von
mehr als 40 Unternehmensanleihen in Deutschland beteiligt.

[ i =]

£ www.anleihe.youmex.de

Auszug unserer Referenzen:

Marz 2014 2. Quartal 2013 Januar 2013 Juni 2012

EYEMAX & DIC- HBOECKER

Steilmann-Boecker Fashion
EYEMAXX Real Estate AG Aurelius AG DIC Asset AG Point GmbH & Co. KG

290.060 Aktien EUR 20.000.000 Aufstockung um
Kapitalerhdhung Internationale Roadshow EUR 30.000.000 EUR 30.600.000
fiir Aktienumplatzierungen Unternehmensanleihe | |Inhaberschuldverschreibung
Sole Lead Manager &
Bookrunner Lead Arranger Lead Institutional Sales Lead Manager

youmex Invest AG - |hr Finanz- und Kapitalmarktpartner
Taunusanlage 19, 60325 Frankfurt / Germany, +49 69 505045 000, www.youmex.de

youmex



http://www.anleihe.youmex.de
http://www.youmex.de
http://www.anleihe.youmex.de

Ausgabe 7 KW 13/14 2014

BondGuide — Der Newsletter fUr Unternenmensanleihen

» Fortsetzung — News

Uberraschend an Mithaftungsfragen fur Schulden der seit
19. Februar insolventen Tochtergesellschaft SH+E geschei-
tert wéren.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

RENA: Anleiheinhaber bangen nun um ihre investierten Einlagen von insgesamt
knapp 78 Mio. EUR.
Foto: PantherMedia / Gennadiy Poznyakov

PORR & Uniwheels: 2013 operativ auf

der Uberholspur

Die PORR AG legte exzellente Geschéftszahlen vor - Vor-
steuergewinn knapp verdreifacht, Nettoverschuldung um
40% reduziert, Verdreifachung der Dividende angedacht.

PORR & Uniwheels gaben 2013 ordentlich Gummi.
Foto: PantherMedia / Brandon Bourdages

Das waren nur einige Highlights im Konzernbericht des
Osterreichischen Full-Service-Baudienstleisters. Auch die
Raderschmiede Uniwheels gab ordentlich Gas und fuhr
2013 ein sattes Ertragsplus ein.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

1 8 7 8

KARLSBERG

Bei Karlsberg geht’s weiter aufwarts. Zur Feier des Tages gab es ein kiihles Blondes.
Foto: Karlsberg Brauerei GmbH

Da bleibt keine Kehle trocken: Karlsberg serviert
2013er Zahlenwerk
Die Karlsberg Brauerei gibt einen aus: Nach der deutlichen
Ergebnissteigerung 2013 und dem weiterhin positiven Aus-
blick ware das durchaus angebracht — Investoren der gleich-
namigen Brauerei-Anleihe dirften angesichts des hohen
Kurspegels bei tiber 109% kaum nilichtern reagiert haben.
>>Den vollsténdigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de
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Fragen zu Unternehmensanleihen?
Wir haben die Antworten.

Wir unterstiitzen mittelsténdische Unternehmen unabhangig und zuverlassig von der Strukturierung iber die Durchfiihrung
bis zur Platzierung ihrer Unternehmensanleihen.

s . A _
S HanseGrour Veaes =S
HELMA Eigenheimbau AG Neue ZWL GmbH HanseYachts AG VEDES AG ! i
Anleiheaufstockung Unternehmesanleihe Unternehmesanleihe Unternehmensanleihe
Privatplatzierung Offentliches Angebot Privatplatzierung Privatplatzierung
Sole Global Coordinator Sole Global Coordinator Sole Global Coordinator Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner Sole Bookrunner Sole Bookrunner Sole Bookrunner
€ 10.000.000 € 25.000.000 € 5.000.000 € 12.000.000
Mérz 2014 Februar 2014 Dezember 2013 Dezember 2013

ALFMEIER
PORR AG Alfmeier Prazision AG HELMA Eigenheimbau AG
Unternehmensanleihe Unternehmensanleihe Unternehmensanleihe
Offentliches Angebot Offentliches Angebot Offentliches Angebot
Sole Global Coordinator Joint Global Coordinator Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner Joint Bookrunner Sole Bookrunner
€ 50.000.000 € 30.000.000 € 25.000.000
November 2013 Oktober 2013 September 2013

N\

Steubing AG — Seit iiber 25 Jahren Ihr Partner am Kapitalmarkt. \/

GoethestraBe 29 e 60313 Frankfurt e www.steubing.com S T E U B I N G AG

Kontakt: Debt Capital Markets » Thomas Kaufmann
+49. 69. 29 716 -105  thomas.kaufmann@steubing.com WERTPAPIERHANDELSBANK
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Katerstimmung bei Berentzen: trotz Absatzplus ein tiefrotes Jahresergebnis ausgegeben
Foto: Berentzen-Gruppe AG

Berentzen: Katerstimmung nach
2013er-Geschaftszahlen

Der Jahresabschluss 2013 der Berentzen-Gruppe sorgte fur
Ernlchterung: Trotz Absatzplus rutschte der Spirituosen- und

Nach der Horrormeldung traten Glaubiger & Eigner kréftig in die Pedale und warfen ihre
MIFA-Anteile aus dem Depot.
Foto: Eigenquelle: MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG

Getrankehersteller beim Nettoergebnis tiefer in die roten Zah-
len. Schluckauf verursachten vor allem das schwierige Aus-
landsgeschéft sowie der Verlust der Pepsi-Konzession zum
Jahresende - bei der Dividende gibt’s deshalb einen Schnaps
weniger.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Nach Bilanzskandal radelt MIFA mit einem Platten
Bilanzskandal bei der MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke
AG: Der Fahrradhersteller wird 2013 wegen Buchungsfeh-
ler und verfehlter Umsatzerwartungen voraussichtlich einen
Jahresfehlbetrag von rund 15 Mio. EUR einfahren. Dabei
kénne es auch zu einem Bruch der in den Anleihebedingun-
gen fixierten Financial Covenants des im August 2013 be-
gebenen 7,5%-Bonds gekommen sein — nach chaotischer
Krisen-PR und zuletzt zahlreich erfolgten Abstufungen
radelt MIFA bereits mit einem Platten.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

i
— |
==

. |
GEWA-Tower: Auf die Platze, fertig, bauen!
Foto: GEWA 5 to 1 GmbH & Co. KG

GEWA 5 to 1: Ready to build
Pinktlich wie die Maurer startete die neue Anleihe der GEWA
5to 1 GmbH & Co. KG am 24. Mé&rz im Entry Standard. Damit
verzeichnete der zuletzt von mehreren Ausfallen und Schief-
lagen geplagte Mittelstandsanleihenmarkt erst seine zweite
Neuemission in diesem Jahr. Beim GEWA-Tower geht’s voran:
Das nicht bendétigte Teilareal sei inzwischen verauBert und die
Finanzierungsbestéatigung bei der Stadt Fellbach eingereicht
worden.

>>Den vollsténdigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de
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ir schaffen die
schwersten Broc

Wem wollen Sie Thre Finanzierungsstrategien anvertrauen:
Einer anonymen GroBbank, fiir die Sie als Mittelstdndler nur eine Kundennummer sind?
Oder lieber einem fairen Partner auf Augenhoéhe?

Dann lernen Sie die quirin bank kennen.
Als etablierte, unabhdngige Unternehmerbank stehen wir mittelstdndischen Unternehmen
und Unternehmern bei der Umsetzung von Finanzierungslésungen zur Seite.

Wir bieten individuelle Lésungen fiir Ihre Unternehmensziele:
® Anleihen/Mittelstandsanleihen

® Borseneinfiihrungen

® Kapitalerh6hungen

®= Wandel- und Optionsanleihen

= Ubernahmen & Fusionen

quirin bank AG, Investment Banking:
SchillerstraBe 20, 60313 Frankfurt am Main
Telefon: 069 247 50 49-30

E-Mail: unternehmerbank@quirinbank.de

quirin&bank

Die Unternehmerbank



https://www.quirinbank.de/
https://www.quirinbank.de/
mailto:unternehmerbank@quirinbank.de
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KOMMENTAR

Gebucht nach HFRS

Als MIFA direkt zum Redaktionsschluss des letzten BondGuide
mit seiner Horrormeldung kam, waren auch wir noch dabei
uns zu sammeln. Das Bild hat sich seither nicht wirklich
gebessert.

Aktien- und Anleihe-Emittent MIFA (Mitteldeutsche Fahrrad-
werke AG) hatte vor zwei Wochen mit einer Ad-hoc-Meldung
aufsichaufmerksam gemacht, die wohl Einzug in die Geschichts-
bicher finden durfte. Ich fasse fur nicht regelméBige Leser an
dieser Stelle in eigenen Worten und ohne Anspruch auf journa-
listische und/oder politische Korrektheit zusammen:

e MIFA hat ein Loch von rund 15 Mio. EUR fir 2013 ent-
deckt;

e dies nach Implementation eines neuen Accounting-
Systems;

e MIFA erweitert das Management, CEO Peter W. ist derzeit
nicht erreichbar;

e Die Anleiheklauseln kénnten gebrochen werden;

¢ |n dem Falle wiirden sie ggf. gedndert;

e Mit Hero Cycles (IND) (,nach Umsatzen der weltgroBte
Fahrradhersteller”) gibt es eine Absichtserklarung.

Um dies in den Kontext einzuordnen, Ubersetzt sich dies wie
folgt in eine non-MIFA-Realitat:

¢ |n allen Geschéftsjahren seit dem Bdrsengang 2004 hatte
MIFA in summa einen Ertrag von gerade einmal knapp
Uber 6 Mio. EUR.

e Bisher scheint MIFA nach HoeneB Financial Accounting
Standards (HFRS) bilanziert zu haben: Frihere Jahrgédnge
als 2013 werden sicherlich nun auch noch mal genauer
angeschaut werden.

e S
MIFA: Chaos in der Buchhaltung
Foto: PantherMedia / Trifo

e Peter W., langjahriger Alleinvorstand und zu 24% an MiFA
beteiligt, ist... ,nicht zu erreichen” — Ubersetzt: Alarmstufe
Rot.

¢ Die Anleiheklauseln sind de facto gebrochen, die Frage ist
nur, wann es aktenkundig wird. Ein Jurist empfahl auf-
grund der Tragweite der Meldung die auBerordentliche
Kindigung der 2013er Anleihe auf Verdacht.

e MIFA ist aktiennotiert. Bevor die Kreditklauseln geandert
werden mussten, sollten und kdnnten zuerst Eigenkapital-
geber zur Kasse gebeten werden. Die EK-Quote (und
damit die besagte Klausel) Iasst sich schlieBlich von zwei
Seiten in Angriff nehmen.

e Hier hat MIFA offenbar erneut HFRS angewendet: Besagte
Hero ist allenfalls in ihrer Heimatwahrung Indische Rupie
ein nennenswerter Hersteller, sicher nicht der weltgroBte
(mehr dazu hier). Eine Absichtserkldrung steht ungefahr
eine Stufe Uber Nichts.

Fazit
Oh, Mann. Das macht keinen SpaB mehr.

Falko Bozicevic
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Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick

Zeitraum der

Chance/

Unternehmen 3 Branche 3 3 Plattform” 3 (Ziel-) 3 Voll- 3 Kupon 3 Rating 3 Kurs 3 Rendite 3 Technische 3
(Laufzeit) " WKN ' Platzierung ! ' Volumen in ' platziert ! ' (Rating- ' aktuell ' pa Begleitung ' Risiko??
! ! ! ' Mio.EUR ! ! ' agentur)® | ; | durch ...” !
3W Power  Energie 'Dez 10 ' Bondm 1001 nein | 925% CC® 4620  752% e
(2015) | ATA29T : : : : : | (S&P) : 1 1 :
posterxXXL 3 Fotodienstleister iJuI 12 3 m:access 3 6 3 nein 3 7,25%3 B+ 3 35,20 3 52,0% 3 Conmit 3 *
(2017) | ATPGUT 1 1 1 1 1 . CR) 1 1 1 1
Strenesse Modehandler }Mrz 13 FV FRA 12 ja 9,00%} 43,60 51,7% Close Brothers Seydler Bank} &
(2017) | ATTM7E : : : : : : : 1 1 :
MT-Energie 3 Biogasanlagen iApr 12 3 mstm DUS 3 14 3 nein 3 8,25%3 B-9 3 41,00 3 50,2% 3 ipontix 3 *
(2017) " AIMLRM ! 1 1 1 1 . CR) 1 1 1 1
Amadeus Vienna Immobilien }Apr 13 FV FRA 14 ja 9,50%} BBB+ ¢ 99,00 41,3% Steubing
(2014) ' ATHJB5 ! ! ! ! ! ' (SR) ! ; ! ;
DF Deutsche Forfait Auraenhandesﬁnanzierung} Mai 13 Entry 30 ja 7,88%3 B-® 37,05 32,8% equinet Bank *
(2020) ' ATR1CC ! ! Standard ! ! ! ' (SR) ! ; ! !
BDT Automation Technologie ESep/Okt 12 Entry 17 nein 8,13%} B-? 56,75 29,3% Close Brothers Seydler @
(2017) . A1PGQL ! | Standard | ! ! . (CR) ! | ' Bank (AS), Dicama (LP) !
More & More  Modehandler +Jun 13/Feb 14! Bondm 100 a1 813% B+ ' 60,00 ¢ 25,0% ! quirin bank e
(2018) | ATTND4 1 1 1 1 1 . CR) 1 1 1 1
Golden Gate Immobilien }Apm Entry 30 ja 6,50%} BB+ 99 91,90 24.5% Steubing
(2014) ! ATKQXX ! ! Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
e.n.o. energy 3 Erneuerbare Energien iJun 11 3 mstm DUS 3 10 3 nein 3 7,38%3 BB+ 3 74,00 3 23,5% 3 GBC, 3 *
(2016) | ATH3V5 ! ! ! ! ! ' (CR) ! ] | Bankhaus Neelmeyer !
Timeless Homes 3 Immobilien iJun 13 3 Fv DUS 3 10 3 n. bek. 3 9,00%3 3 58,00 3 23,0% 3 Eigenemission 3 *
(2020) ; ATROSH : : : : : : : 1 1 :
ARISTON / Immobilien Mrz 11 (FVDUS 3 nein ' 7,25%: | 77,50 i 22,7% ' nicht bekannt |
(2016) | ATH3Q8 : : : : : : : : : :
MS Deutschland Tourismus }Dez 12 Entry 50 nein 6,88%3 BBB- 39 65,00 21,4% quirin Bank @
(2017) ' ATRE7V ! ! Standard ! ! ! ' (SR) ! ; ! !
gamigo Online-Spiele }Jun 13 Entry 12 nein 8,50%} B+ 68,00 21,3% Kochbank (AS), .
(2018) CATTNY ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ' GBC (LP) !
René Lezard Modehandler }Nov 12 Entry 15 ja 7,25%} BB- ® 66,60 21,2% Schnigge (AS), UBJ (LP) &
2017) ' ATPGQR ! ! Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
Ekotechnika Agrarmaschinen }Apr 13 Bondm 60 ja 9,75%} B 70,50 21,1% Fion *
(2018) " ATR1A1 ! ! ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
Travel24 + Online-Reisen 'Sep 12 ' Entry 25 ja 1 7.50%: ' 69,00« 20,9% : Acon Actienbank P
2017) ' ATPGRG ! ! Standard ! ! ! ! ! ; ! !
Laurel Damenbekleidung }om 12 Entry 20 ja 7,13%} BB- 8) 70,00 19,3% Close Brothers Seydler Bank} =
(2017) " ATREST ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
MIFA + Fahrradhersteller ‘Aug 13 ' Entry 25 ja 1 7,50% BBB-® : 67,60 19,0%  equinet Bank e
(2018) ' A1X25B ! ' Standard ! ! ! ! (Feri) ! ; ! !
HPI Industriedienstleister }Dez 11/Okt 13} FV FRA 6 ja 9,00%} 81,00 18,6% Siiddeutsche Aktienbank
(2016) | ATMA90 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Scholz Recycling }Feb 12/Feb 13} Entry 183 ja 8,50%} B, 79,55 18,1% Close Brothers Seydler Bank} e
(2017) ' AIMLSS ! ' Standard ! ! ! ' EH) ! ; ' (AS), Bléttchen & Partner (LP)!
Identec  RFID-Technologie 1Okt 12 PV Berlin, 25 nein 1 7,5%+: ' 90,00 ¢ 17,3% ' FMS P
(2017) ' A1G82U ! " HH-H & Wien ! ' Bonus ' ! ; ! !
friedola Freizeitartikel }Apr 12 mstm DUS 13 nein 7,25%} B, 79,00 16,6% Conpair =
(2017) " AIMLYJ : : : ! ! | (SR) 1 1 1 ;
Exer D ' Energiedienstleistung ' Jan/Feb 11+ FVFRA 50« nein 1 570%: © 8590 | 15,0% : BankM e
(2016) | ATEBTK 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Air Berlin Il Logistik EOkt 11/Okt 12} Bondm 150 ja 11,50%} 98,80 14,4% @
(2014) | AB100C : ‘ : : : : : : : :
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Branche Zeitraum der Chance/

Unternehmen 3 3 3 Plattform” 3 (Ziel-) 3 Voll- 3 Kupon 3 Rating 3 Kurs 3 Rendite 3 Technische 3
(Laufzeit) " WKN ' Platzierung ! * Volumen in ' platziert ! ' (Rating- ' aktuell ' pa Begleitung ' Risiko??
: : : ' Mio.EUR ! : ' agentur)® | ; ; durch ...” :
Solar8 Energy 3 Erneuerbare Energien iMrz/Apr 11 3 Fv DUS 3 10 3 ja 3 9,25%3 BB- % 3 92,10 3 14,0% 3 nicht bekannt 3 e
(2016) | ATH3F8 1 1 1 1 1 . CR) 1 1 1 1
MAG IAS Maschinenbau }Jan/Feb 11 Bondm 50 ja 7,50%} B+ 9 90,50 13,6% Fion e
(2016) | ATHBEY : : : : : | CR) : 1 1 :
Rena Lange  Modehéndler 'Dez 13 ' PMDUS 51 nein : 800%: BB- ' 8620 | 18,3% ' ACON Actienbank P
(2017) | A1ZAEM 1 1 1 1 1 . CR) 1 1 1 1
Maritim Vertrieb + Logistik Mai 12 * FV HH 20« nein | 825% BB+9Y . 97,151 132% : Eigenemission
(2014) | ATMLY9 : : : : : . (CR) : 1 1 :
AVW Grund / Immobilien Mai 11 ' FVHH | 511 nein | 6,0%: BBB-9% | 90,15 { 18,1% ! Eigenemission |
(2015) ' ATE8X6 ! ! ! ! ! | (CR) 1 1 1 1
Sanders II Bettenzubehdr }om 13 Entry 18 nein 8,75%} B+ 87,00 12,9% Close Brothers Seydler
(2018) ' ATX3MD ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ' Bank (AS), Conpair (LP) '
Sanders | Bettenzubehdr }Mai 13 FV FRA 11 ja 9,00%} B+ 99,50 12,8% Close Brothers Seydler Bank}
(2014) " ATTNHD ! ! ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
Hallhuber  Modehandler +Jun 13 + mstm DUS 30 ja 1 7.25% BBY | 8350 1 125% ' KB P
(2018) | ATTNHB : : : : : . (CR) : 1 1 :
Valensina Fruchtséfte }AprwAug 12} mstm DUS 65 ja 7,38%} BB- ? 91,70 12,1% Conpair
(2016) " ATHBYK ! ! ! ! ! ' (CR) ! ; ; !
Royalbeach Sportartikel iOkt 11 Bondm 8 nein 8, 13%3 BB+ ® 92,00 11,9% FMS e
(2016) ' ATKOQA ! 1 : ; : . CR) 1 1 1 :
Alno Kiichenmabel }Apr 13 Entry 45 ja 8 50%} B-2 90,00 11,7% Close Brothers Seydler Bank}
(2018) ' ATR1BR ! ' Standard ! ! ! ' (SR) ! ; ! !
Ekosem i  Agrarunternehmen 'Nov 12/Okt 13: Bondm 78 ja | 850%: BB? ' 90,50 ¢ 11,2% ! Fion
(2018) ' AIRORZ : ! 1 : : . CR) 1 1 1 :
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» Fortsetzung — Notierte MITTELSTANDSANLEIHEN im Uberblick

Unternehmen ' Branche © Zeitraumder « Platform’ © (Zie)  Voll- ' Kupon ' Rating : Kurs | Rendite Technische  Chance/
(Laufzeit) " WKN ' Platzierung ! * Volumen in ' platziert ! ' (Rating- ' aktuell ' pa Begleitung ' Risiko??

! ! ! ' Mio.EUR ! ! ' agentur)® | ; ; durch ...” !
Air Berlin | ' Logistik 'Nov 10 ' Bondm 2000 ja ! 850%: 9675 ¢ 11,1% e
(2015) | AB100A 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
VST Building Tech. Bautechnologie ESep/Ok‘[ 13 Entry 7 nein 8,50%3 B 91,10 10,7% VEM Aktienbank
2019) ' ATHPZD ! ! Standard ! ! ! ' (CR) ! 1 ! !
Karlie Group 3 Heimtierbedarf iJun 13 3 Entry 3 6 3 nein 3 6,75%3 BB 3 87,20 3 10,6% 3 Viscardi (AS), 3 **
(2018) I ATTNG9 ! | Standard | ! ! | (SR) ! ] | Blattchen & Partner (LP) |
Peine  Modehéndler ‘Jun/Jul 13+ Bondm 41 nein | 800%: B? ' 9152 1 105% ' FMS
(2018) | ATTNFX : : : : : . CR) : 1 1 :
Golfino + Bekleidung ‘Mz 12 + Entry 20 ja 1 7,26% B+? ' 92,08 i 104% : Close Brothers Seydler 1 **
(2017) . ATMAQE ! | Standard | ! ! ' (CR) ! ] | Bank (AS), Dicama (LP) !
Ekosem | 3 Agrarunternehmen iMrz 12 3 Bondm 3 50 3 ja 3 8,75%3 BB® 3 97,10 3 9,9% 3 Fion 3 e
(2017) " AIMLSJ ! 1 : ; : . CR) : 1 1 :
Ferratum Finanzdienstleister }om 13 Entry 25 ja s,oo%} BBB- ¥ 93,20 9,9% ICF
(2018) ' AIX3VZ ! ! Standard ! ! ! ' (CR) ! 1 ! !
Metalcorp ' Metallhandler +Jun 13 * Entry 121 nein® : 875% BB(CR; ' 9650«  9,8% ' Schnigge (AS),
(2018) ' ATHLTD ! ! Standard ! ! ! ' BB-(SR) ! 1 ' Dicama (LP) !
Kézizélog Finanzdienstleister }om 13 FV FRA 10 nein® 7,75%} BB+ 93,00 9,7% Eigenemission *
(2018) ' ATHQFG ! ! ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
eterna Mode  Modehandler 'Sep 12/Jun 13' Bondm 55 ja ! 800% B+? ' 95251 9,6% : Fion P
(2017) | ATREXA : : : : : . CR) : 1 1 :
Eyemaxx i Immobilien }Mrz 13 Entry 15 ja 7,88%} BB® 94,85 9,2% VEM Aktienbank
(2019) " ATTM2T ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! 1 ! !
KTG Agrar Il 3 Agrarrohstoffe iJun/Dez 1 & 3 Entry 3 200 3 ja 3 7,13%3 BBB- ? 3 94,50 3 9,2% 3 equinet Bank 3 o
2017) " ATH3UN 'Feb 13&14 ! Standard ! ! ! ' (CR) ! 1 ! !
Mox Telecom Telekommunikation }om 12 Bondm 35 ja 7,25%} BBB ® 94,35 9.1% FMS
(2017) " ARE1Z ! 1 1 1 1 . CR) 1 1 1 1
Estavis Il Immobilien }Nov 13 FV FRA 10 nein 9,25%} 100,53 9,1% Close Brothers Seydler Bank}
(2018) | ATX3Q9 : : : : : : : 1 1 :
Air Berlin II Logistik }Apr 11/Jan 14} Bondm 225 ja 8,25%} 98,35 9,0% -
(2018) | AB100B 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Mitec Automotive 1 Automotive ‘Mz 12 ' Bondm 25 nein  7,75%:BB-® 1 97,00«  89% FMS L
(2017) " ATKONJ : : : ! ! | CR) 1 1 1 ;
Rickmers * Logistik +Jun/Nov 13 & + Prime 250 ja | 888% BB ' 99,80« 89% ' Close Brothers Seydler ***
(2018) | ATTNA3 'Mrz 14 | Standard | | | | (CR) | | | Bank (AS), Conpair (LP) |
KTG Energie Biogasanlagen ESep 12 Entry 25 ja 7,25%} BBB- ? 94,75 8,7% Schnigge (AS),
(2018) | ATML25 | | Standard | | | | (CR) | ] | equinet Bank (LP) |
Photon Energy 3 Erneuerbare Energien iMrz 13 3 FV FRA 3 4 3 nein 3 8,00%3 BB- ? 3 98,50 3 8,7% 3 Eigenemission 3 e
(2018) " ATHELE ! 1 1 1 1 . CR) 1 1 1 1
InCity Immobilien Immobilien ESep 13 FV FRA 3 nein 4 10,00%} 103,00 8,5% e
(2016) | AXSF3 : : : : : : : : : :
Procar Autohandel EOkt 11 mstm DUS 12 nein 7,75%3 BB+ ® 98,85 8,2% Conpair
(2016) ' ATKOU4 ! 1 1 1 1 . CR) 1 1 1 1
Sympatex Funktionstextilien }Dez 13 Entry 13 ja s,oo%} BB- 99,50 8.1% Close Brothers Seydler Bank}
(2018) ' ATX3MS ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! 1 ! !
MBB | Erneuerbare Energien Mai 13 ! Entry | 721 nein | 625%: BBBY9 | 93,00 | 8,0% | Donner & Reuschel (AS), 1 *
(2019) " ATTM7P ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ' FMS (LP) !
Sanha Heizung & Sanitér }Mai 13/Jan 14} Entry 38 ja 7,75%} BB+ 99,31 7.9% equinet Bank
(2018) ' ATTNA7 ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! 1 ! !
Euroboden 3 Immobilien iJuI 13 3 mstm DUS 3 4 3 nein ¥ 3 7,88%3 BB 3 98,00 3 7,9% 3 Scala Corporate Finance 3 >
(2018) | ATRESB ! ! ! ! ! ' (CR) ! : : :
Admiral 3 Fototechnik iNov 11 3 FV Berlin 3 20 3 nein 3 5,10%3 3 88,00 3 7,8% 3 nicht bekannt 3 o
(2019) ; ATKOXL : : : : : : : 1 1 :
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Singulus  Maschinenbau TMrz 12 + Entry 60 ja  7,75%: BB 100,00 i  7,7%  Close Brothers Seydler Bank: -
(2017) " ATMASY ! ! Standard ! ! ! ' (SR) ! ; ! !
PNE Wind Erneuerbare Energien }Mai/Sep 13 Prime 100 ja 8,00%} BBB- 101,33 7,7% M.M. Warburg (AS),
(2018) . ATR074 ! | Standard | ! ! | (EH) ! ! ! Close Brothers Seydler Bank
KTG Agrar |  Agrarrohstoffe 'Aug/Sep 10+ Bondm 50 ja ' 675% BBB-? . 9865 7,7% FMS P
(2015) " AIELQU ! 1 1 1 1 . CR) 1 1 1 1
Adler Real Estate | Immobilien }Mrz/Apr 13 Entry 35 ja 8,75%} BB 103,99 7.5% Close Brothers Seydler Bank} e
(2018) ' ATR1A4 ! ' Standard ! ! ! ' (SR) ! ; ! !
Reiff Gruppe Automotive }Mai 11 Bondm 30 ja 7,25%} BB ® 99,45 7,5% Blattchen FA *
(2016) " ATH3F2 ! ! ! ! ! | (CR) 1 1 1 1
Vedes Spiele & Freizeit }Dez 13 FV FRA 12 ja s,oo%} 100,30 7,4% Steubing
(2014) | ATYCR6 : : : : : : : 1 1 :
PCC Il Chemie, Energie, Log. ESep 11/Apr12} FV FRA 25 ja 7,25%} 100,00 7,4% nicht bekannt o
(2015) | ATKOUO 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
HanseYachts  Boots- und Yachtbau ' Dez 13 'FVFRA 5 ja : 9,00%: 1101,00 ¢ 7,4% : Steubing L
(2014) | ATX3GL : : : : : : : 1 1 :
Homann Holzwerkstoffe }Dez 12/Jun 13} Entry 75 ja 7,00%} BB- ? 99,00 7,3% Close Brothers Seydler
(2017) | ATROVD | | Standard | | | 1 (CR) | ] | Bank (AS), Conpair (LP) |
PCC | Chemie, Energie, Log. prr 11 FV FRA 30 nein 6,88%3 99,70 7,3% nicht bekannt e
(2015) , ATH3MS : : : : : : : 1 1 :
Constantin Il Medien & Sport LApr 13 Entry 65 ja 7,00%} 99,35 7.2% Close Brothers Seydler Bank} =
(2018) ' ATRO7C ! ' Standard ! ! ! ! ! ; ! !
Neue ZWL Zahnradwerk ' Automotive 'Feb 14 + Entry 25 ja 1 7,50% BB- 110201 ¢ 7,0%  Steubing (AS),
(2019) ' ATYC1F ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ' Dicama (LP) !
ALBIS Leasing Finanzdienstleistung ESep 11 MSB 50 nein 7,63%} BB 101,50 6.9% mwhb Fairtrade =
(2016) " AICROX ! 1 1 1 1 . CR) 1 1 1 1
GEWA 5 to 1 Immobilien 3Mrz14 Entry 30 nein 9 6,50%3 BBB ? 99,19 6,7% equinet Bank (AS),
(2018) ' A1YC7Y ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ' FMS (LP) !
German Pellets Il Brennstoffe }Jul/Aug 13 Bondm 72 ja 7,25%} BBB ® 102,05 6.7% quirin bank
(2018) . ATTNAP 1 1 1 1 l . CR) l l 1 1
Peach Property  Immobilien HJul 11  Entry 151 nein ' 6,60% BBB-9°% | 9990 «  6,7%  equinet Bank
(2016) ' ATKQ8K ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
Uniwheels 3 Automotive iApr 11 3 Bondm 3 45 3 nein 3 7,50%3 B+ 3 101,60 3 6,6% 3 Fion 3 *
(2016) | ATKQ36 1 1 1 1 l . (EH) l l 1 1
Enterprise Holdings ' Finanzdienstleister ' Sep 12 ! Entry | 35 ja 1 7,00%: A-99 1 101,05 6,6% ' VEM Aktienbank 1
(2017) ' AIGOAQ ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
BeA Behrens Baumaterial }Feb/Mrz 11 Bondm 30 ja s,oo%} B+ 10 102,50 6,6% Giinther & Partner =
(2016) " ATH3GE ! 1 1 1 1 | (SR) 1 1 1 1
Stauder Bierbrauerei }Nov 12 Entry 10 ja 7,50%} B+9 103,00 6,5% Close Brothers Seydler &
(2017) | ATRE7P | | Standard | | | | (CR) | ] | Bank (AS), Conpair (LP) |
IPSAK Immobilien 3Nov12 Bondm 30 ja 6,75%3 A- 99 101,10 6,5% Rodl & Partner *
(2019) | ATRFBP 1 1 1 1 1 . SR) 1 1 1 1
German Pellets | Brennstoffe }Mrz/Apr 11 Bondm 80 ja 7,25%} BBB @ 101,50 6,4% quirin bank
(2016) | ATH3J6 : : : : : . CR) : 1 1 :
Energiekontor | 3 Erneuerbare Energien ESep 1 3 FV FRA 3 8 3 ja 3 6,00%3 3 99,00 3 6,4% 3 nicht bekannt 3 *
(2021) | ATKOM2 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Steilmann-Boecker Modehandler }Jun 12/Jun13 Entry 31 ja 6,75%} BBB ® 101,00 6,4% Schnigge (AS),
(2017) ' AMIPGWZ ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ' VEM Aktienbank (LP) !
Energiekontor II  Ermeuerbare Energien 1 Jul 12 'FVFRA Mo a1 600%: 1100,00 | 6,2% 1 nicht bekannt e
(2018/22) " ATMLWO ! ! ! ! ! ! ! ; ! !
Alfmeier Prézision Automotive EOkt 13 Entry 30 ja 7,50%} BB 105,00 6.2% Steubing (AS),
(2018) | ATXBMA ! | Standard | ! ! . (CR) ! ] ! Dicama (LP) !
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S&T + IT-Dienstleister 'Mai 13 + Entry 150 ja : 7,25% BBB- 110385  62% CloseBrothers Seydler Bank: **
(2018) " ATHJLL ! ! Standard ! ! ! ' (CR) ! 1 ! !
Cloud No. 7 Immobilien iJun/Jul 13 Bondm 35 ja e,oo%} BBB 9 99,50 6.2% Blattchen FA e
(2017) | ATTNGG : : : : : . CR) : 1 1 :
Seidensticker + Bekleidung TMrz 12 + mstm DUS 30 ja o 7.25% BB? 110400 i 6,1%  Schnigge P
(2018) ' ATKOSE ! 1 1 1 1 . CR) 1 1 1 1
Adler Real Estate Il Immobilien }Mrz14 FV FRA 50 ja 6,00%} BB 100,18 6,0% CIoseBrothersSeydIerBanki
(2019) ' A11QF0 1 : : ; : | (SR) : 1 1 ;
Deutsche Rohstoff ' Rohstoffe "Jul/Sep 13 1 Entry 63 ' nein ' 800%: BB+ 1 107,50 ¢ 6,0% ' ICF
(2018) ' ATRO7G ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! 1 ! !
Constantin | Medien & Sport EOkt 10 FV FRA 30 ja 9,00%} 104,15 6,0% Close Brothers Seydler Bank} e
(2015) | ATEWSO : : : : : : : 1 1 :
Berentzen ' Spirituosen 1Okt 12 + Entry 50 ja ' 650% BBB-" 110145  6,0% ' Close Brothers Seydler Bank: *
(2017) " ATRE1V ! ' Standard ! ! ! ' (SR) ! 1 ! !
BioEnergie Taufkirchen 3 Energieversorger iJuI 13 3 m:access 3 15 3 ja 3 6,50%3 BBB- 2 3 102,50 3 6,0% 3 GCl Management Consultingi e
(2020) | ATTNHC : : : : : | (SR) : 1 1 :
Eyemaxx II  Immobilien | Apr 12 | Entry | 111 nein | 7,75%: BBBY® 106,00 i  59% ' VEM Aktienbank |
(2017) " ATMLWH ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ; !
ETL Freund & Partner Finanzdienstleistung }Nov 10 FVS 25 ja 7,50%} BBB+ ? 105,50 5,8% FMS e
(2017) | ATEVBU : : : : : . (CR) : 1 1 :
Underberg Spirituosen }Aprﬂ/Jun 12} mstm DUS 70 ja 7,13%} B+9 102,55 5,8% Conpair o
(2016) " ATH3YJ ! ! ! : 1 . (CR) 1 1 1 ;
FC Schalke 04 FuBballverein }Jun 12/Sep 13} Entry 50 ja 6,75%} BB- ® 104,50 57% equinet Bank £
(2019) " ATMLAT ! ! Standard ! ! ! ' (CR) ! 1 ! !
Sanochemia 3 Pharmazie iAug 12 3 Entry 3 10 3 nein 3 7,76%3 BB 3 106,00 3 5,7% 3 Eigenemission 3 >
(2017) L A1G7JQ ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! 1 1 !
Katjes SuBwaren iJuI 11/Mrz 12 mstm DUS 45 ja 7,13%3 BB+ ® 103,00 57% IKB &
(2016) ' AIKRBM ! 1 : ; : . CR) : 1 1 :
Eyemaxx | Immobilien }Jul 11 Entry 25 nein 7,50%} BBB ¥ 104,00 5,6% ICF *
(2016) " ATKOFA ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! 1 1 !
paragon  Automotive +Jun 18/Mrz 14+ Entry 181 ja 1 7,25%: BB+ 1 106,70 ©  5,4% ' Close Brothers Seydler Bank: ***
(2018) ' ATTND9 ! ! Standard ! ! ! ' (CR) ! 1 ! !
Hoérmann Finance 3 Automotive iNov 13 3 Entry 3 50 3 ja 3 6,25%3 BB+ 3 104,00 3 5,2% 3 equinet Bank 3 *
(2018) ' ATYCRD ! ' Standard ! ! ! ' EH) ! 1 1 !
Grand City Properties Immobilien }Jul 13 Entry 200 ja 6,25%} BB+ 99 106,50 5,1% quirin bank
(2020) ' ATHLGC ! ' Standard ! ! ! (S8P) ; ! !
Edel Medien & Unterhaltung }Mai 11 FV FRA 20 nein 7,00%3 104,20 4.9% Acon Actienbank =
(2016) | ATKQYG 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Stern Immobilien  Immobilien ' Mai 13 + Entry Standard 120 nein 1 6,26% A-? 110520 «  4,8% ' VEM Aktienbank P
(2018) ' AITMBZ ! ' & m:access ! ! ! ' (SR) ! 1 ! !
Drr | 3 Automobilzulieferer ESep 10 3 Bondm 3 225 3 ja 3 7125%3 BB 3 103,55 3 47% 3 3 !
(2015) " ATEWGX ! 1 1 1 1 | (SR) 1 1 1 1
Hahn-Immobilien Immobilien ESep 12 mstm DUS 20 ja 6,25%} A-99 105,50 4,6% Schnigge @
(2017) " AIEWNF : 1 : ; : | (SR) : 1 1 :
GIF Automotive ESep 11 mstm DUS 9 nein 8,50%3 BB+ ® 109,00 45% Dicama -
(2016) | ATKOFF 1 1 1 1 1 . (CR) 1 1 1 1
Helma Il Baudienstleister ESep 13/Mrz 14} Entry 35 ja 5,88%} BBB ® 105,25 4,5% Steubing e
(2018) ' AX3HZ ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! 1 ! !
Karlsberg Brauerei Bierbrauerei 1Sep 12 Entry 30 ja 7,38%3 BB ® 109,30 4,4% KB -
(2017) " ATREWV ! ! Standard ! ! ! ' (CR) ! 1 ! !
Porr Ii Baudienstleister }Nov 13 Entry 50 ja 6,25%} 107,56 4,4% Steubing e
(2018) " ATHSNV ! ! Standard ! ! ! ! ! 1 ! !
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DIC Asset Il  Immobilien 1 Jul 13/Feb 14 + Prime 100 ja @ 575%: 1 105,80+ 4,2%  Baader Bank P
(2018) " ATTNJ2 ! ' Standard ! ! ! ! ! ! ! !
Wehrl Modehandler }Feb 13 Entry 30 ja 6,50%} BB® 108,00 4.2% Viscardi %
(2018) ' ATROYA ! ! Standard ! ! ! " (EH) ! ; ! !
Senivita Sozial Immobilien fMai 11 Entry 15 ja 6,50%3 BBB ® 104,79 41% quirin bank -
(2016) ' ATKQSC ! ! Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
Schneekoppe 3 Ernéhrung ESep 10 3 FV FRA & 3 10 3 ja 3 6,45%3 3 108,25 3 4,1% 3 Schnigge 3 **
(2015) " ATEWHX ! ' DUS ! ! ! ! ! ; ! !
DIC Asseét | Immobilien }Mai 11/Mrz13} Prime 100 ja 5,88%} 103,60 41% Berenberg Bank &
(2016) ' ATKQIN ; ' Standard ! ; ; ; ; ; ; ;
MS Spaichingen Maschinenbau iJun/JuI 11 Entry 23 nein 7,25%} BBB- ® 106,85 4,0% Close Brothers Seydler Bank} £
(2016) ' ATKQZL ! ! Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
Porr | Baudienstleister }Nov 12 Entry 50 ja 6,25%} 106,00 3,8% Close Brothers Seydler Bank} o
(2016) ' ATHCJJ ! | Standard | ! ! ! ! ] { !
SAF-Holland Automobilzulieferer EOkt 12 Prime 75 ja 7,00%3 BBB © 112,00 3,8% KB &
(2018) ' ATHA97 ! ' Standard ! ! ! ' (EH) ! ! ! !
TAG Immobilien Immobilien iJuI 13/Feb 14 Prime 310 ja 5,13%} 106,10 3,6% Close Brothers Seydler Bank} e
(2018) ' ATTNFU ; ' Standard ! ! ! ! ! ! ! !
ATON Finance 3 Industriebeteiligungen iNov 13 3 Prime 3 200 3 ja 3 3,88%3 3 101,50 3 3,5% 3 Deutsche Bank 3 **
(2018) ' A1YCQ4 ! ' Standard ! ! ! ! ! ! ! !
Nordex Erneuerbare Energien }Apr 11 FV FRA 150 ja 6,38%} BB- 106,20 3.2% Commerzbank, *
(2016) " ATH3DX ! ! ! ! ! ' EH) ! ; ' UniCredit !
Bastei Libbe ' Veriagswesen 1Okt 11 + mstm DUS 30 ja  675% BBB+® 10925  29% ' Conpair e
(2016) | A1KO16 : : : : : . (CR) : 1 1 :
Diirr Il Automobilzulieferer }Mrz14 FV FRA 300 ja 2,88%} BB 100,45 2,8% Deutsche Bank, HSBC w
(2021) ' A1YC44 ; ! ; ! ! | (SR) 1 1 1 1
RWE ' Energiedienstleister  Feb 09 ' Prime 1000 ja  650% BBB+ 129,03 '  2,2% ' Close Brothers Seydler Bank: *
(2021) ' AOT6L6 ! ' Standard ! ! ! L(s&P) ! ! ! !
Deutsche Bérse | Bérsenbetreiber EOkt 12 Prime 600 ja 2,38%} AA 102,95 2,0% Deutsche Bank, BNP, Citi e
(2022) ' ARETW ; ' Standard ! ! ! LS8R ! ! ! !
MTU  Technologie +Jun 12 ' Prime 250« ja | 3,00% Baa3? 10500  1,4% ' Close Brothers Seydler Bank: *
(2017) ' ATPGW5 ! ' Standard ! ! ! ' (Moody's) ! ! ! !
Deutsche Bérse Il Bérsenbetreiber }Mrz 13 Prime 600 ja 1,13%} AA 100,93 0.9% Commerzbank, E
(2018) . ATR1BC ! | Standard | ! ! | (S&P) ! ! 1 DZ Bank, JP Morgan !
Rena Il / Technologie JJun/dul 18 1 Entry | 34 nein | 825% DY | 16,25 ( inlnsol- | IKB ik
(2018) ' ATTNHG ! ' Standard ! ! ! ' EH) ! ; venz ! !
Rena | 3 Technologie iDez 10 3 Bondm 3 43 3 nein 3 7,00%3 D® 3 16,95 3 in Insol- 3 Blattchen FA 3 *
(2015) " ATEBW9 ; : 1 1 1 . (EH) : 1 venz | 1
Zamek Lebensmittel }Mai 12/Feb 13} mstm DUS 45 ja 7,75%} DY 11,45 in Insol- Conpair &
(2017) ' ATKOYD : : : ! ! | (CR) 1 1 venz | :
hikw Personaldienstleister fNov 11 mstm DUS 10 ja 8,25%3 BBB- ¥ 1,30 in Insol- Dicama *
(2016) ' ATKOQR ! ! ! ! ! ' (CR) ! ; venz ! !
SAG. | Energiedienstleistung iNov/Dez 10 Entry 25 ja 6,25%} BB+ ? 20,83 in Insol- Baader Bank @
(2015) | ATE84A | | Standard | | | | (CR) | ] venz | |
SAG. I  Energiedienstieistung 1 Jul 11 + Entry 170 nein + 7,50% BB+? 1 20,86 « inlnsol-: Schnigge (AS), e
(2017) | ATKOK5 ! | Standard | ! ! | (CR) ! ] venz | youmex (LP) !
Alpine Baudienstleister }Mai 12 FV MUC & 100 ja e,oo%} 0,05 in Insol- e
(2017) | A1G4ANY | | Wien | | | | | ] venz | |
bkn biostrom  Biogasanlagen ‘Mai/lun 11+ MSB 25 nein : 7,50%: BBB®® : 150 i inlnsol- ' mwb Fairtrade e
(2016) ' ATKQ8Y ! ! ! ! ! ' (CR) ! ; venz ! !
Centrosolar 3 Erneuerbare Energien iFeb 11 3 Bondm 3 50 3 ja 3 7,00%3 3 8,51 3 in Insol- 3 FMS 3 *
(2016) " ATES5T ! ! ! ! ! ! ! ; venz ! !
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' Branche Zeitraum der 1 Plattform” 1 (Ziel-)

Kupon ' Rating Rendite " Chance/

Unternehmen : 1 1 Voll- 1 : 1 Kurs 1 1 Technische :
(Laufzeit) " WKN ' Platzierung ! * Volumen in ' platziert ! ' (Rating- ' aktuell © pa Begleitung ' Risiko??
! ! ! ' Mio.EUR ! ! ' agentur)® | ; | durch ...” !

FFK Environment 3 Ersatzbrennstoffe iMai 1 3 mstm DUS 3 16 3 nein 3 7,25%3 D® 3 11,30 3 in Insol- 3 biw, GBC 3 *
(2016) " ATKQ4Z ! ! ' (CR) ‘ venz !
getgoods.de 3 E-Commerce ESep 12/Jun & 3 Bondm 3 60 3 ja 3 7,75%3 D® 3 1,73 3 in Insol- 3 GBC 3 *
(2017) | AIPGVS 1 Okt 13 ! ! | (CR) ! venz | !
SIAG ' Stahlbau HJul 11 'FVFRA 120 nein + 9,00%: CCC+3% 002 ¢ inlnsol-: IKB (AS), e
(2016) | ATKRAS ! ! ! | (S&P) ! venz | Blattchen & Partner (LP)
SIC Processing Technologie }Feb/Mrz 11 VS 80 nein 7,13%} D? 6,55 in Insol- FMS @
(2016) | ATH3HQ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ | CR) ‘ L venz ) ‘
Solen (Payom) 3 Erneuerbare Energien iApr 11 3 FVsS 3 28 3 nein 3 7,50%3 B-9 3 1,51 3 in Insol- 3 FMS 3 *
2016) " ATH3M9 ‘ ‘ ' (CR) venz !
Windreich | Erneuerbare Energien }Mrz 10 FVS 50 ja 6,50%} BB+ 8,20 in Insol- FMS e
(2015) ' AICRMQ ‘ ' (CR) venz !
Windreich Il 3 Erneuerbare Energien iJuI 11 3 FVS 3 75 3 ja 3 6,60%3 BB+ 9 3 8,05 3 in Insol- 3 FMS 3 *
(2016) ' ATH3V3 ! ! ! ! ' (CR) venz ! !

' Summe 9303 @ 7,30% !

' Median 30,0 - ' 7,25% ' BB 7,6% ' (Median)

" FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbdrse, mstm = Mittelstandsmarkt, RM = Regulierter Markt;

2)

)

) Einschatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven;
9 Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; “ Nachplatzierung lauft; ® Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot);

)

9 Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ” Bondm: Bondm-Coach, Entry Standard: Antragsteller (AS),
Listingpartner (LP), mstm DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt); ® Folgerating;
9 Abgelaufen/nicht aktuell; ' unbeauftragte, Uberwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings

ra——

Skala von * bis
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konnen Sie Ihr Profil &ndern oder Ihre E-Mail-Adresse austragen. Bitte folgen Sie hierzu dem auf der Website angegebenen Link.

Wir freuen uns, wenn Sie den BondGuide — Der Newsletter fiir Unternehmensanleihen weiterempfehlen!
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