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Die Hammer-Meldung direkt zum Redaktionsschluss: Fahr-
radhersteller MIFA mit Uberraschend 15 Mio. EUR Jahresfehl-
betrag, Fehlbilanzierung, Covenant-Brliche nicht auszuschlie-

VORWORT

Ben (= héchstwahrscheinlich also), Alleinvorstand Peter Wicht
per sofort raus/,steht derzeit nicht zur Verfliigung®“ (CFO-In-
dikator!) — Anleihe bricht um zeitweise die Halfte ein. Ich muss
mich gerade auch noch sammeln ...

Viel Spal3 beim Lesen winscht Ihnen

Unter die Gurtellinie

Falko Bozicevic

Das GoingPublic Magazin- und BondGuide-Team ist auch
dieses Jahr wieder mit einem Stand auf der INVEST in Stutt-
gart vertreten. Am 4. und 5. April treffen Sie uns dort in Halle

Liebe Leserinnen und Leser,

mittlerweile geht es auf Ende Marz zu, Frihlingsanfang war
. . .. L 4 am Stand 4C15. Kostenlose Eintrittskarten kénnen Leser
gerade dieser Tage, aber die ersten/ndchsten Emissionen
. . . ) . des BondGuide mit dem Aktionscode ,,goingpublic* unter
von Mittelstandsanleihen lassen weiterhin auf sich warten. )
http://gp-mag.de/invest2014 bestellen.

Und dann das.

Hinweis in eigener Sache: ~
Sind Sie Privatanleger UND BONDGUIDE ..
BondGuide-Abonnent? 4B =
Dann schicken wir Ihnen die wie

Jede Medaille hat bekanntlich mindestens zwei Seiten: Den
Rand zahlen wir mit.

Nuchtern betrachtet sollte der Markt langsam, aber sicher
das Jahr 2014 einleiten. Mit NZWL Neue Zahnradwerk Leip-
zig ist das zunachst prima gelungen, GEWA befindet sich ge-

gewohnt Ende Februar erschienene
Sonderausgabe ,,Anleihen 2014

rade in der Zeichnungsfrist (siehe bitte auch Seiten 12-14).
Dass die 2013er Bilanzen erst fertiggestellt werden missen,
ist nicht neu. Dann kdnnte man im April im Startblock stehen.
Doch wo man hinhért: Volle Pipelines sucht man noch.

Der Markt hat inzwischen eine Zweiteilung erfahren. Gute, so-
lide, groBe Anleihen von auBerhalb jeder Diskussion stehen-
den Emittenten notieren hoch, teilweise deutlich zu hoch. Am
anderen Ende des Spektrums geraten Emittenten, die nicht
Uber jeden Zweifel erhaben sind, rasch unter Permadruck.

3=gleinen 2017

(4. Jg., ca. 100 Seiten) kostenlos per

i 4 =1
Post zu, wenn Sie uns einfach lhre e ey
Adresse an info@bondguide.de

mailen!

Betreff: ,Special Anleihen 2014“ und lhre Postanschrift.

Hier geht es zum e-Paper zum Online-Durchblattern.

f News, Updates zum Musterdepot & Co friiher haben:
Folgen Sie BondGuide auf facebook.com/bondguide

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher
bei BondGuide auf Twitter @bondguide !



mailto:info@bondguide.de
http://www.goingpublic.de/product/bondguide-special-anleihen-032014/
http://gp-mag.de/invest2014
http://www.facebook.com/bondguide
http://twitter.com/bondguide
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{ i %
Aktuelle Emissionen . *
Rating Banken -
Unternehmen Zeitraum der Zielvolumen (Rating- (sonst. Corporate Finance/ BondGuide-
(Laufzeit) Branche Platzierung Plattform” in Mio. EUR Kupon agentur)® Sales)” Bewertung?? Seiten
GEWA 510 1 Immobilien ! vsl. am 21.3. ES 35 6,50% BBB? SCALA Corporate Finance, v BondGuide #6/2014,
beendet (mind. 30) (CR) equinet Bank S. 12
Jopp Fitness vsl. H1/2014 | noch nicht noch nicht noch nicht noch nicht noch nicht folgt BondGuide #22/2013,
bekannt bekannt bekannt bekannt bekannt S. 11
HanseYachts Boots- und | vsl. H1/2014 | noch nicht vsl. 10-25 noch nicht - noch nicht folgt
Yachtbau bekannt bekannt bekannt

 ES = Entry Standard, FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Duisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen), MSB = Mittelstandsbérse, mstm = Mittelstandsmarkt,
PS = Prime Standard; ? Einschatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstarke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; ® Anleiherating, ansonsten
Unternehmensrating; ¥ Nachplatzierung lauft; ® Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot); © Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes;

ok

SR = Scope Rating; " CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) — Skala von * bis (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anzeige

» Erfolgreiche Anleihe Emissionen « ANGIAL
Wir iberrehmen Ihre Mediaplanung EQSIMAF?KETS & MEDIA

und haben das passende Tool fir die Online-Zeichnung

gamigo, More & More,
Sanders | &I,
posterXXL, eterna,
Rena | & II, 3W Power

Timeless Homes, Identec,
HPI, AVYW Grund, Solar8,
Maritim, PCC |, InCity

Valensina, Deutsche Forfait,
Golden Gate, e.n.o.,

> 9% :
E Royalbeach

L Rating
Rendite aktuell ' B+ oder weniger BB +/- BBB +/- A- oder hoher ohne (giiltiges) Rating
! | ] DIC Asset | &I, !
. . i MTU, Berentzen, Helma Il, 1 » 1 . . \
Nordex, Durr, Karlsberg, Wohrl, o ! Hahn-Immobilien, v PORR | &I, Air Berlin I & 1Il,
<5% . ! MS Spaichingen, SAF-Holland, RWE, ! . ] '
Hérmann, GIF ' . , Deutsche Borse | &I} TAG, ATON Finance, H
I Bastei Libbe I ] I
D ] ] HanseYachts, Edel !
Alfmeier, Sanochemia, NZWL, ! S&T, Cloud No. 7, MIFA, ! ] ) !
) ) ' ) ) ) | - ) Constantin | &I, |
. Seidensticker, FC Schalke 04, BioEnergie Taufkirchen, ! Stern Immobilien, ! ) !
5 bis 7% Stauder, Underberg ' ' . ' Energiekontor | &I, I
Deutsche Rohstoff, paragon, | Eyemaxx | &I, German Pellets | &I, | Enterprise, IPSAK . ) .
. . ' o ' i Air Berlin Il, Schneekoppe
Grand City, Katjes ] SeniVita, ETL, Gewa 5 to 1 c ] H
| | Rickmers, Euroboden, | ! ] ALBIS, Kézizélog, !
. 1 BeA, Golfino, 1 ) 1 KTG | & Il, KTG Energie, Steilmann- | ] 9 ) .
7 bis 9% i ) | Sympatex, Adler RE, Singulus, | - 1 Peach Property, Estavis Il, |
+ MAG IAS, Uniwheels ' Boecker, MBB, PNE, Mox 1 ! ) |
| ! Photon, Sanha, Procar, Homann ! ! ' Vedes, Admiral, PCC Il !
VST, Alno, 1 ] ' 1
) . 1 Hallhuber, Rena Lange, 1 \ 1
Ekotechnika, Peine, , ) ' | ! Strenesse, ExerD,
X ! Metalcorp, Karlie, Reiff, ' 1 \
MT-Energie, BDT, | 1 . ] ARISTON,
. ' Ekosem | &I, Eyemaxx Il ' | !
Scholz, friedola, 1 . ) ) ' . | i MS Deutschland, Travel24,
! Laurel, René Lezard, Mitec, !  Ferratum, Amadeus Immobilien ! = ]

Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen

S.
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AMA Hoohste Bonitat, sehr starke Zins- und Tigungsfahigkeft, geringstes Ausfallisko | Investment Grade |
AA Sehrgute Bonitit, starke Zins- und Tigungsfahigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
A GuteBonitét, angemessene Zins- und Tigungsféhigkett, geringe Ausfallwahrsoheinlichkeit |
'BBB  Starkbefriedigende Bonitt, noch angemessene Zins- und Tigungsfahigkett, leicht erhohte Ausfalwahrscheinlichket |
‘BB Befriecigende Bonitat, sehr méBige Zins- und Tigungsféhigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinichkeit ~ Non-Investment Grade -
B Ausreichende Bonitét, gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkeit, hohe Ausfalwahrscheinfichkett
'CCC,0C, G Mangelhafte Bonitat, akut gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkelt, sehr hohe Ausfallwahrscheinlichkelt
D Ungentigende Bonitit, Zins- und Tigungsdienst teiiweise oder volstindig eingestell, Insolvenztatbesténde vorhanden | Defeult (Ausfall)

*) (+)/(-) — Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergénzt.

Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:
die Plattformen im Vergleich

Bondm Entry Prime | M:access Mittelstands- Mittelstands-
+ Stuttgart : Standard FWB : Standard FWB ' Miinchen  markt DUS ' Borse HH-H
Zielvolumen" 1 15-200 Mio. EUR = ' ab 100 Mio. EUR " ab 10 Mio. EUR " ab 10 Mio. EUR =
Stiickelung 11,000 EUR " bis 1.000 EUR " mind. 1.000 EUR ! bis 1.000 EUR ! bis 1.000 EUR -
Rating E verpflichtend? E verpflichtend? E verpflichtend? E verpflichtend E verpflichtend E optional
Begleitung durch ... E Bondm-Coach E Listing Partner E Listing Partner E Emissionsexperten E Kapitalmarktpartner E optional
Besonderheiten i keine Finanztitel i DVFA-Standard zur i kein Branchenaus- i kein Branchenaus- i kein Branchen- i kein Branchenaus-
{ ! Kommunikation; keine ! schluss ! schluss; 1 ausschluss ! schluss; Prospekt-
E E Nachranganleihen E E Unternehmen > 3 Jahre E E zusammenfassung
bisher notiert 126 154 1 '3 116 12
Jahresabschluss E bis +6 Mon. E bis +6 Mon. E bis +4 Mon. E nur Kernaussagen E bis +6 Mon. E bis +6 Mon.
Zwischenbericht ! bis +3 Mon. ! bis +3 Mon, 142 Mon. - ! bis +3 Mon. -
Ad-hoc-Pflicht ' quas ' quas  quas” " quas?® ' quasi® ' quas

" teilweise nicht verbindlich, nur ZielgroBe; 2 Borsennotierte Unternehmen kénnen auf ein Rating verzichten;

9 Die Anleihe betreffende News
Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit

8.3
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung:”

TOP 3 Advisory/Corporate Finance:

Name
Close Brothers Seydler
youmex

equinet, Schnigge

Anzahl der Emissionen Name . Anzahl der Emissionen
34 FMS 15

21 Conpair i 12

je15 Blattchen & Partner, Dicama, Fion I ieb

TOP 3 Kanzleien: TOP 3 Technische Begleitung der Emission:?

Name , Anzahl der Emissionen Name , Anzahl der Emissionen
Norton Rose I 36 Close Brothers Seydler I 27
Heuking Kthn Lier Wojtek E 17 FMS E 14
Mayrhofer & Partner I 12 Conpair I 10

TOP 3 Kommunikationsagenturen:

" sofern Daten vorhanden

2 Bondm: Bondm-Coach; Entry Standard: Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); mstm
DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller
(sofern bekannt)

Name
Biallas
Better Orange

IR.on

Anzahl der Emissionen
Hinweis: Bertlicksichtigt sind ausschlieBlich die in der Mastertabelle (S. 16-22)
notierten Anleihen.

23
17
16

Gawa
TOWER

Anzeige

Gute Aussichten
fir Anleger und Kaufer

Attraktives Bau- und Wohnprojekt im Stuttgarter Speckgiirtel
Erstrangig besichertes Immobilieninvestment mit BBB-Rating

Zeichnungsfrist:  17.3.2014-21.3.2018
Mindestzeichnung: 1.000 EUR

Laufzeit: max. 4 Jahre
Volumen: bis zu 35 Mio. EUR

6,5%..

Disclaimer: Offentliches Angebot
aufgrund Wertpapierprospekt vom
4.3.2014, einsehbar unter
www.gewa-tower.de/anleihe.
Hohe und Ausdehnung der
Umrandungsbebauung nicht final.

WKN /ISIN: A1YC7Y /DEOOOATYCT7Y7
Anleiherating: BBB (Investment Grade)
Entry Standard fir Anleihen,

Borse Frankfurt

www.gewa-tower.de/anleihe

4
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NEU NEU

BONDGUIDE
MUSTERDEPOT

Wie zerronnen, so gewonnen?

Wir ziehen die ReiBleine: Ein Problemfall muss aus dem Depot
weichen. Mit zwei Neuaufnahmen legen wir aber nach und
sind anschlieBend wieder zu drei Vierteln investiert.

Lieber ein Ende mit Schrecken als AlbtrAume ohne Ende: Die
Restposition Ekotechnika muss weichen. Jetzt doch mal.
Unsere Geduld hat ein Ende. Vorlaufiger Ausbuchungskurs:
71,1%, wie gewohnt zum Schlusskurs Freitagabend. Unter
dem Strich blieb ein Minus fir das Gesamtdepot von rund
0,8%. Nicht schén, aber auch kein Beinbruch. Beim in Russ-
land tatigen Landtechniker haben wir schlicht und einfach
keinerlei Erholungstendenz mehr gesehen, auch wenn wir
das operative Geschéft als (noch) nicht kritisch einschatzen.
Kurzlich gab es Geschéftszahlen bei Ekotechnika.

Mit den beiden Neuaufnahmen Krauss Maffei und Hapag-
Lloyd setzen wir nun wirklich auf ganz alte Old Economy. Bei-

BondGuide Musterdepot

Kauf- .

Ubersicht — Bond Guide Musterdepot

Startkapital KW 32/2011 0 100.000
Wertpapiere E 93.787
Liquiditat E 32.703
Gesamtwert E 126.490
Wertanderung total E 26.490
seit Auflage August 2011 E +26,5%
seit Jahresbeginn: E +0,3%

des durchaus auch Hochzinsanleihen, wenn auch nicht deut-
scher Mittelstand. In den Regularien zu Beginn des Muster-
depots hatten wir die Mdglichkeit zu Unternehmensanleihen
auBerhalb der sogenannten ,Mittelstandssegmente“ aus-
dricklich offen gelassen. Auch ausléndische Titel sind er-
laubt — wie mit Wienerberger (Osterreich) ja schon seit 85
Wochen vorgemacht.

Ziel ist, hier ein diversifiziertes und nachbildbares Musterde-
pot zu zeigen und Interessierten dabei schlicht die eine oder
andere Idee an die Hand zu geben. Statt Hapag-Lloyd kann
man ggf. Rickmers nehmen, statt NZWL vielleicht Alfmeier
und statt DIC Asset auch Grand City Properties. Es geht
hierbei um Ideen und nicht um vorschriftsmaBiges Befol-
gen — Depotfuhrung ist alles andere als eine Wissenschaft.

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.

Zins- .

Anleihe » Branche ¢ Kauf- : Nomi- : Kaufdatum : © Kupon . Kurs  derzeitiger : Depot- : Gesamt- : #Wochen : Risiko-

(Laufzeit) '+ WKN ¢ wert* ' nale* ' kurs ' ertrage ! aktuell @+ Wert* ' anteil ' verdnderung ' im Depot ' einschét-
, , , , , , \ bis dto* | , , . seitKauf | | zung**

Wienerberger | Baustoffe \  7.805: 10.000: 27.07.12 . 7805 : 6,50%: 1.063: 103,00: 10.300 : 8,1% . +45,6% 85 . A

(2017/unbegr.) 1 AOG 4X3 ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '

Constantin | | Medien u. Sport | 6.481 . 7.000: Aug/Sep 11 i 92,58 1 9,00% : 1.611. 104301 7.301 1 58% +375% 1 133 1 B+

(2015) ' ATE WSO i i H H : : : : : : 1 1

MS Spaichingen 1 Maschinenbau | 9525, 10000+ 120811 i 9525 i 7.25% . 1.882: 106,30: 10.630 i 84% : +314% . 18 1 A

(2016) T ATK QZL 0 0 0 0 0 0 0 0 0 : i i

DIC Asset | I Immobilien i 9210 10.000: 26.08.11 1 9210 i 588% : 1.503: 103,90: 10.390 : 82% . +291% 1 133 1 A

(2016) T ATKQIN 1 1 : : : : : : : : : :

Air Berlin Il i Logistik i 10.411 1 10.000 i Feb/Mrz12, i 104,11  11,50% : 1.990: 104,50 : 10.450 . 8,3% . +19,5% .+ B

(2014) ' AB100C i | \ Feb13 | | | | | | : : :

Maritim Vertrieb 1 Schleppschiffe | 9.9251 10.000: 08.02.13 | 9925 i 825% : 9041 96,75, 9675 . 7,6% . +6,6% 1 57 1 B

(2014) L ATM LY9 : : : : : : : : : : 1 1

Neue ZWL 1 Automotive | 6.025: 6.000: 17.02.2014 i 100,25 i 7,50% : 351 102,801 6178 1 4,9% . +3,1% 1 4 A

(2019) i A1Y C1F i i i : : : 0 0 0 0 0 0

Krauss Maffei ! Industrie | 111951 10.000 i 17.03.2014 : 111,95 | 8,75% : 0V 111,95. 11195 | 89% . 0. o . A-

(2020) 1 ATR OXV : : : : : : : : : : : :

Hapag-Lloyd 1 Reederei i\ 7643 10.000 : 17.03.2014 i 107,00 : 9,75% : 0: 10700 7643 . 6,0%: 0. 0o i A

(2017) [in USD] \ A1E 8QB 0 0 0 0 0 0 0 0 0 : : :

Ekosem Agrar Il 1 Agrarwirtschaft 1 10025 1 10.000 + 26.11.12 | 10025 . 850% : 1.095: 8850 8850 i 7,0% . -0,8% 1 67 1 O+

(2018) i AIR ORZ 1 1 : : : : : : : : : :

S.A.G. Solarstrom Il 1 Energiedienstleistung +  3.263 « 5.000 : 23.03.12 . 6525 i 7,50% i 7431 23,50 . 1175 © 0,9% . -41,2% 1 103 \ G-

(2017) | ATK OK5 : : : : : : : : : : : :

Gesamt | | 91.507 ; A , , | 10.826 | 93.787 | 74,1% . , ,

Durchschnitt 0 0 0 0 5 T 82% . 5 5 0 0 +11,9% . 734

) in EUR

**) Volatilitatseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot (schlechter).

D

» Fortsetzung néchste Seite
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» Fortsetzung — Musterdepot

Krauss Maffei: Der Bond tragt einen Kupon von 8,75% und
lauft bis Ende 2020. Das Volumen der Emission aus dem vor-
letzten Jahr liegt bei 325 Mio. EUR. Die aktuelle Rendite be-
tragt noch 6,6% p.a. bis zur Endfélligkeit. Ziemlich geringe
Volatilitdt — genau das wiinschen wir uns namlich.

= KraussMaffei Group GmbH Anleihe v 12{152 .. EUR
12

110
108
106
104

102

Apr Jun ‘Aug Okt Dez 2014
Quelle: OnVista

Hapag-Lloyd: Der Reederei-Bond von Oktober 2010 ent-
stammt einer Emission in drei Tranchen. Diese hier ist in Dol-
lar, hat deshalb mit fast 10% auch den héchsten Kupon —
Wéhrungsverluste sind mdéglich, sogar wahrscheinlich, so-
fern man von einem schwécheren Dollar ausgeht (was der
Autor gerade tut). Die Rendite betragt 7,6% p.a. Das Emis-
sionsvolumen allein dieser Tranche lag bei 250 Mio. USD.
Aufgrund der Umrechnung finden Sie deshalb krumme Zah-
len in der Tabelle. Das Anleihe-Rating lautet B (von S&P) so-

wie BB- fir Hapag-Lloyd selbst (das Unternehmensrating ist
in der Regel stets hdher). Wer die USD-Wahrungsumrech-
nung scheut, sollte auf eine der anderen beiden Tranchen
ausweichen (Laufzeit jeweils 2015).

= Hapag-Llayd AG Anleihe v10{14/17)REG.S uso
1 107,50

| 106,25
| 105,00
103,75
102,50
1 101,25

100,00

Apr Jun Aug Okt Dez 2014
Quelle: OnVista

Ausblick

Mit jetzt 74% sind wir wieder etwas ,investierter”. Seit
Jahresbeginn praktisch eine Null-Performance - allerdings
hatte das auch schlimmer aussehen kdnnen. Dass die Per-
formances von 2012 und 2013 nicht beliebig reproduzierbar
sind, wurden wir ja nicht miide hervorzuheben. Seit Start vor
zweieinhalb Jahren sind es nach wie vor satte 26,5% — das
muss sich nirgendwo verstecken.

Falko Bozicevic

VIVerden Sie Mitglied der SdK.

3Sie sichern sich diese Vorteile

« Starkung der eigenen Aktienrechte
ostenlose Rechtsinfo tiber unsere Hotline
‘'ormation zum Thema Anleihen und Aktien

Der richtige Platz fir Kapitalanleger.

Anzeige

SdK
~

ostenloser Bezug der Zeitschriften ,,AnlegerPlus®, ,AnlegerLand“ und Schwarzbuch Bérse

olick in unser SAK Realdepot
auf das SdK Vorteilsprogramm

/

Jetzt Mitglied werden!
Weitere Informationen zur Mitgliedschaft
finden Sie unter: www.sdk.org



http://www.sdk.org/

Ausgabe 6 KW 11/12 2014

BondGuide — Der Newsletter fUr Unternehmensanleihen

NEWS
zu aktuellen und

gelisteten
Bond-Emissionen

Schalke 04: wirtschaftlich im Spiel, fuBballerisch mit
Abstrichen

Zweifacher Erfolg fir die Koénigsblauen am vergangenen
Freitagabend: Erst die ganz ordentlichen Geschéftszahlen,
anschlieBend noch ein Arbeitssieg gegen den FC Augsburg —
Rang drei in der Liga. Schwerer wiegt jedoch das vorzei-
tige Ausscheiden aus der Champions League gegen Real
Madrid — sowohl spielerisch als auch wirtschaftlich fir den
Bundesligaverein.

>>Den vollstdndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Schalke 04: Top-3 in der Liga, auf européischer Ebene vorzeitiges Duschen
Foto: FC Gelsenkirchen-Schalke 04 e.V.

Adler Real Estate: im Anflug auf lukrative
Wohnportfolios
Die Adler Real Estate AG ist auf der Pirsch nach weiteren
Wohnimmobilienportfolios, um ihr rapides Firmenwachstum
zu forcieren. Das muss bezahlt werden: Als mégliche Finan-
zierungsoptionen kommen sowohl Darlehen als auch die
Emission einer neuer Unternehmensanleihe in Betracht. Un-
terdessen greift Adler nach der ebenfalls im Bereich Wohn-
immobilien aktiven Estavis.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Adler RE: Im GroBstadtdschungel auf der Pirsch nach attraktiven Wohnimmobilien
Foto: © PantherMedia/vasiko

Helma Eigenheimbau zapft Kapitalmarkt an

Die Helma Eigenheimbau AG besorgte sich vor Kurzem

frisches Kapital und zapfte hierfir zeitgleich Eigen- und

Fremdkapitalquellen an. Beide KapitalmaBnahmen splten

insgesamt knapp 17 Mio. EUR in die Konzernkasse — und

auch operativ baut sich Helma von Rekord zu Rekord.
>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

= Pt . —.
Helma: Nicht nur operativ, sondern auch am Kapitalmarkt massiv erfolgreich
Foto: Helma Eigenheimbau AG

SAF-Holland: 2013 operativ solide im Sattel

Nach einem schwacheren Jahresauftakt fand SAF-Holland
im Gesamtjahr 2013 zuriick in die Uberholspur: Auf Jahres-
basis verbuchte der Hersteller von Produktsystemen und
Bauteilen fur die Truck- und Trailerindustrie bei konstanten

Y4

» Fortsetzung néchste Seite
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» Fortsetzung — News

Umsétzen vor allem Fortschritte beim Ertrag. Der Bereich
Trailer Systems glénzte erneut als Zugpferd im Konzern. Nun
wird erstmals seit Langem auch wieder eine Dividende in
Aussicht gestellt.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Seidensticker bringt sich bei akkuratem Retailzuwachs auch beim Schuldenabbau auf
Linie. Foto: Seidensticker GmbH

Seidensticker bringt sich finanziell auf Linie
Die Textilkontor Walter Seidensticker GmbH & Co. KG
zieht wieder an: Das Retailgeschéaft des Hemdenherstellers

SAF-Holland: Auf seinen Zielmarkten operativ derzeit kaum zu bremsen
Foto: SAF-Holland S.A. » Fortsetzung nichste Seite
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» Fortsetzung — News

entwickelte sich in den ersten drei Quartalen des Ge-
schéftsjahres 2013/14 mit einem Umsatzwachstum von 13%
ziemlich viel versprechend. Die zweite Zinszahlung der
7,25%-Anleihe wurde turnusgemaB Mitte Marz bedient. Fur
eine weitere Optimierung der Konzernfinanzen sorgt zudem die
termingerechte Abldsung eines im Méarz falligen 5-Mio.-EUR-
Schuldscheindarlehens.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

hkw: zuletzt Personaldienstleister mit angelagerter
Kreditvermittlung?!
Dubiose Machenschaften bei der inzwischen insolventen
hkw personalkonzepte traten zuletzt ans Tageslicht. In der
Hauptrolle offenbar Ex-Geschéftsflihrer Gerrit Brunsveld, der
sich neben seiner Rolle als Chef des Personalvermittlers an-
scheinend auch als Finanzjongleur verstand. Derweil gab hkw
Uberraschend ziigig bekannt, mit dem auf Sondersituationen
spezialisierten Investor Perusa einen neuen Eigentimer
gefunden zu haben.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

-

Aufgedeckt: dubiose Machenschaften und Nebengeschéfte bei hkw
Foto: © PantherMedia/robodread

Rating-News: friedola féllt auf ,,B“, Ekosem &
Ekotechnika im Visier

Neuigkeiten von der Ratingfront: Scope kassiert das friedola-
Rating und stuft den Anbieter von Kunststoffprodukten um
drei Stufen von zuvor BB auf jetzt B herab. Neu auf der
Watchlist bei Creditreform stehen die Landwirtschafts-
unternehmen mit Russland-Bezug Ekosem und Ekotechnika.

» Fortsetzung nachste Seite
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Zuvor hatte die Ratingschmiede aus Neuss das Ekotechnika-
Folgerating nach Vorlage der gepriiften 2012/13er-Geschéfts-
zahlen noch minimal von B+ auf B degradiert.

>>Den vollstdndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Scope senkt den Daumen bei friedola, Ekosem & Ekotechnika stehen noch unter
Beobachtung. Foto: © PantherMedia/bloomua

Borse statt Bank: Immobilienunternehmen bauen
auf Mittelstandsanleihen

Mittelstandsanleihen von Immobiliengesellschaften wie Adler
Real Estate bis hin zu TAG Immobilien entwickeln sich neben
Bank- und Schuldscheindarlehen zu einer echten Finan-
zierungsalternative — sowohl fir Projektentwickler als auch
flr Bestandshalter. So ist die Immobilienbranche inzwischen

Borse statt Bank: Immobiliengesellschaften zementieren Borsenerfolg Giber mittelstandi-
sche Anleihen. Foto: © PantherMedia/scottff72

eine der gréBten Gruppen unter den Emittenten borsen-
notierter mittelstandischer Anleihen.
>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Deutsche Forfait: 2013 im Schatten der
OFAC-Vorwdrfe
Neues von der Deutschen Forfait AG: Der Forfaitierungs-
spezialist fuhr 2013 einen hoheren Verlust als vorab erwartet.
Hauptgrund waren die OFAC-Vorwtrfe. Damit dirfte das
Kapitel aber noch keineswegs geschlossen sein. Eine rasche
Ruckkehr zum normalen Tagesgeschéft scheint derzeit eben-
so wenig moglich.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Die OFAC-Vorwirfe lasten nach wie vor auf der DFAG.
Foto: DF Deutsche Forfait AG

Rickmers: mit Aufstockungstranche im Prime
Standard eingelaufen

Die Rickmers Holding GmbH & Cie. KG lief kirzlich mit
einer weiteren Anleihe-Tranche tber 25 Mio. EUR am Bond-
markt ein. Es war die zweite Aufstockung des nunmehr
250 Mio. EUR groBen Schiffs-Bonds (2013/18). Geankert
wurde zum Nennwert im Frankfurter Prime Standard fir
Anleihen.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

- = = "N =

Rickmers stapelte einen weiteren Container-Bond im Wert von 25 Mio. EUR

Foto: Rickmers Holding GmbH & Cie. KG
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Fragen zu Unternehmensanleihen?
Wir haben die Antworten.

Wir unterstiitzen mittelsténdische Unternehmen unabhangig und zuverlassig von der Strukturierung tber die Durchfiihrung
bis zur Platzierung ihrer Unternehmensanleihen.
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Sole Bookrunner Sole Bookrunner Sole Bookrunner Sole Bookrunner
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Mérz 2014 Februar 2014 Dezember 2013 Dezember 2013

ALFMEIER
PORR AG Alfmeier Prazision AG HELMA Eigenheimbau AG
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Offentliches Angebot Offentliches Angebot Offentliches Angebot
Sole Global Coordinator Joint Global Coordinator Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner Joint Bookrunner Sole Bookrunner
€ 50.000.000 € 30.000.000 € 25.000.000
November 2013 Oktober 2013 September 2013
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gigantischer Wohnturm mit Hotel

Das mit 107 Metern dritth6chste deutsche Wohngebéude in-
klusive eines Business-Hotels will der Projektentwickler aus
Esslingen im GroBraum Stuttgart errichten. Dazu begibt die
Gesellschaft eine Anleihe von bis zu 35 Mio. EUR. Eine um-
fangreiche Besicherung soll die Projektanleihe einrahmen.

Eckdaten der Anleihe

Der Bond mit einer Laufzeit von vier Jahren kann voraus-
sichtlich vom 17. bis zum 21. Méarz gezeichnet werden. Mit
einer Stlickelung von 1.000 EUR will die Immobiliengesell-
schaft auch Privatanleger ansprechen. Voraussichtlich ab
24. Méarz wird die Anleihe im Entry Standard der Frankfurter
Bdrse notieren. Von Creditreform gab es ein Anleiherating
(nicht Unternehmensrating) von BBB. Der Kupon liegt bei
6,5%.

Anleihetibersicht — GEWA 5 to 1 GmbH & Co. KG

WKN E A1Y C7Y

Erstnotiz i vrs. 24. Mérz

Zeichnungsfrist i 17. bis 21. Méarz

Ausgabepreis i 100%

Kupon i 6,5% p.a.

Stlickelung i 1.000 EUR

Laufzeit i 4 Jahre, vorzeitiges Kundigungsrecht des Emittenten nach

1 2,5 und 3 Jahren zu 102% sowie 3,5 Jahren zu 101%

Marktsegment E Entry Standard, Borse Frankfurt/Main
Emissionsvolumen i bis zu 35 Mio. EUR

Rating/Anleihe i BBB (Creditreform)

Banken/Sales i equinet Bank AG

Financial Advisor i SCALA Corporate Finance GmbH
Internet i www.gewa-tower.de/anleihe

Anleihe im Fokus: GEWA 5 to 1 GmbH & Co. KG:

Geschéfts- und Kennzahlen — GEWA 5 to 1 GmbH & Co. KG

20140 2015}  2016e
Umsatz* i 3,4 i 0 i 36,4
EBIT* i -6,0 i -0,8 é 12,0
Nettogewinn* i -8,0 i -3,2 E 9,8

*) in Mio. EUR
Quelle: BondGuide Research

Er ist damit deutlich geringer als die aktuelle Marktrendite von
7,8%. Allerdings ist die Laufzeit um ein Jahr kirzer als bei
den zumeist flnfjghrigen Bonds. Die Anleihe beinhaltet eine
vorzeitige Rickzahlungsmdglichkeit nach zweieinhalb und
drei Jahren zu 102% sowie nach dreieinhalb Jahren zu 101%.
Denn die Projektlaufzeit soll planmaBig nur zwei Jahre dau-
ern —doch GEWA méchte Eventualitaten vorbeugen. Die An-
leihe wird im FOK-Modus platziert, also Fill or Kill: ,Eine Teil-
platzierung unter 30 Mio. EUR wird es nicht geben®, so Ge-
schaftsfihrer Mark Warbanoff im Gesprach mit BondGuide.
Dieses Volumen benétigt das Unternehmen unbedingt, um
das Tower-Projekt finanzieren zu kénnen. Kleines Problem
dabei: der Zeitdruck. Denn bis Ende Mé&rz muss eine Finan-
zierung stehen, andernfalls kein Baurecht.

Im Peergroup-Vergleich liegt die Anleihe in etwa im Mittelfeld:
Euroboden bietet derzeit eine Rendite von 7,3%, Cloud No.7
hingegen nur 6,0%. Zwei der drei Eyemaxx-Bonds befinden
sich mit weniger als 6% sogar noch deutlich unter der Neu-
emission.

;12
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Sicherungskonzept

Laut Unternehmen ist die Anleihe vielfaltig besichert. Als
Besicherung gilt eine erstrangige Grundschuld im 60%igen
Beleihungsauslauf sowie eine Abtretung der Rechte und
Anspriiche aus den Kaufvertragen der Wohnungen, auBer-
dem eine Zession der Mieterldse, so GEWA. Da es sich um
ein Bauprojekt handelt, das erst noch beginnt, steigen die
Sicherheiten mit dem Fortschritt des Baus, wobei in jeder
Ausbaustufe eine weitere Wertschépfung hinzukommt — so
lasst es sich am einfachsten veranschaulichen.

Unternehmen

Die Emittentin GEWA 5 to 1 GmbH & Co. KG ist eine Ob-
jektgesellschaft der GEWA-Gruppe. Mit der Gruppe ist die
Familie Warbanoff seit 1998 als Immobilienunternehmer tétig.
Ein Schwerpunkt sind Spezial- und Nischenimmobilien —zum
Beispiel Daimlers Presswerk oder das Markthaus in Win-

Foto: GEWA 5 to 1 GmbH & Co. KG

nenden. ,Alle Projekte, bisher mit rund 250 Mio. EUR Inves-
titionsvolumen, wurden immer mit dem gleichen Architekten
durchgefiihrt, was fir sich spricht®, erlautert Warbanoff, der
mit seinem Vater die GEWA-Gruppe leitet. Allerdings werden
Geschéftszahlen zu Aktivitdten neben dem Hochhausbau auf
der Webseite der Anleihe bisher nicht veréffentlicht.

» Fortsetzung néchste Seite
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Zahlen

Das neue Projekt soll in Fellbach entstehen, einige Kilometer
norddéstlich von Stuttgart (im sogenannten Speckgurtel der
schwabischen Metropole). Zweierlei ist geplant: Ein 107 Meter
hoher Wohnturm mit 34 Etagen und 65 exklusiven Eigen-
tumswohnungen sowie im Rundbau am FuBe des Towers
ein Business-Hotel mit etwa 110 Zimmern. Von den 65 nicht
gerade niedrig-preisigen Wohneinheiten sei mit 28 bereits
knapp die Hélfte ,,vom ReiBbrett weg verkauft“, so Warba-
noff. Allerdings betrifft das in erster Linie die unteren Etagen,
die preislich zwischen 3.000 und 7.800 EUR pro Quadratme-
ter liegen. In den oberen Stockwerken, wo der Quadratmeter
bis zu 10.000 EUR kostet, dirften viele Kaufer erst zugreifen,
nachdem sie den Ausblick eigens erleben konnten. Eine
200-Quadratmeter-Luxuswohnung im 30. Stock dirfte bis zu
2 Mio. EUR kosten.

Den Ist-Wert gegeniiber dem Soll sieht Warbanoff mehr als im
Plan, worauf Objektwert und Wertgutachten basieren. So ging
das Hotel Uber Planwert an Nordic, Pachtdauer 20 Jahre.
Und auch der Abverkauf der Wohnungen liege dariiber. In der
Fellbacher Umgebung fehlt es bis dato an einem Business-
hotel entsprechender GroBe, die ,,Situation ist geradezu dra-
matisch®, teilweise missten Businessreisende zurtick nach
Stuttgart quartiert werden. GEWA 5 to 1 plant den Baubeginn
in wenigen Wochen noch im Friihjahr 2014.

Strategie

Obwohl ein GroBteil des Anlegergeldes in die Besicherung
flieBt, soll laut Unternenmen ,,der Netto-Emissionserlés von
voraussichtlich 33 Mio. EUR dazu verwendet werden, den
GEWA Tower einschlieBlich Umrandungsbebauung zu errich-
ten.” Geplante 4,6 Mio. EUR (zzgl. Zinsen und Kosten) will

|

Foto: GEWA 5 to 1 GmbH & Co. KG

das Management verwenden, um das Darlehen fir die Grund-
stiicke zurtickzuzahlen. AuBerdem sollen die Anleihe-Zinsen
der ersten beiden Jahre — bis zu 4,5 Mio. EUR - beim Treu-
hander verbleiben.

Stérken und Schwéachen

+ langjahrige Erfahrung mit Immobilienprojekten

+ UberplanméaBige Verkaufe von Wohnungen

+ Planungssicherheit: 20-Jahres-Mietvertrag fir
das ***-Business-Hotel

— Klumpenrisiko durch einzelnes Mega-Projekt

— Projektgesellschaft mit begrenzter Haftung

— ggf. Verhandlungsnachteil bei Investoren aufgrund des
Zeitdrucks

Fazit

Mit einem Kupon von 6,5% p.a. und einem Investment Grade
fur die Anleihe bietet das Papier ein leicht Gberdurchschnitt-
liches Chance-Risiko-Verhéltnis. Immobilienobjekte sind seit
2011 stark gefragt, allerdings gibt es in vielen GroBstadten
bereits gewisse Preisblasen. Das ambitionierte Projekt kommt
nicht ohne Risiken aus, die vor allem im weiteren Abverkauf
der teuren Luxusappartments in den héheren Stockwerken
begriindet sein dirften — diese kommen erst im spaten Bau-
verlauf hinzu. Aufgrund des Zeitdrucks, noch im Méarz die
Finanzierung sicherzustellen, befindet sich GEWA gegeniiber
institutionellen Investoren zudem in einer nicht besonders
vorteilhaften Verhandlungsposition. Direkt zum Redaktions-
schluss kam die Nachricht, dass das Mindestzeichnungs-
volumen bereits erreicht sei. Damit dirfte die Emission als
Erfolg durchgehen.

Thomas Miincher, Falko Bozicevic

Bewertung — GEWA 5 to 1 GmbH & Co. KG

Wachstumsstrategie/Mittelverwendung:
Peergroup-Vergleich:

Kennzahlen (Zinsdeckung, Gearing 0.A.):
IR/Bond-IR: Hial
Covenants:

Liquiditat im Handel (e)

E **/* (interessant —
Chancen Uberwiegen leicht)

14

Fazit by BondGuide

BOND GUIDE



Sehen (st gut.

STUTTGART

Dr. Peter Ladwig
Augustenstrafe 1

70178 Stuttgart

Tel +49 711 2204579-15
Fax +49 711 2204579-44
ladwig@gsk.de

Ausgabe 6, KW 11/12 2014

MUNCHEN

Hendrik Riedel, LL.M.
Karl-Scharnagl-Ring 8
80539 Miinchen

Tel +49 89 288174-73
Fax +49 89 288174-44
riedel@gsk.de

BondGuide — Der Newsletter fUr Unternehmensanleihen

Hinsehen st besser.

Im Leben kommt es darauf an, ob man sieht
oder genau hinsieht, ob man sich bemuht oder
es kann. Warum sollte das bel einer Kanzlei
anders sein? Ob bei der Strukturierung oder
der Finanzierung eines Unternehmens im
Kapitalmarktumfeld: Wir beraten sowohl Unter-
nehmen, die bereits borsennotiert sind, als
auch solche, die es werden wollen sowie die
sie begleitenden Banken. Wir stehen ihnen

bis zur besten Losung zur Seite.
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Ekotechnika | Agrarmaschinen 1Apr 13 . Bondm | 60 | ja | 9,75% BY . 71,90 | 20,4% | Fion |
(2018) " ATR1AT ! ! ! ! ! ' (CR) ! ; ; ;
Travel24 3 Online-Reisen ESep 12 3 Entry 3 25 3 ja 3 7,50%3 3 71,00 3 19,7% 3 Acon Actienbank 3 **
(2017) ' APGRG ! ' Standard ! ! ! ! ; ; ! :
gamigo + Online-Spiele +Jun 13  Entry 120 nein + 850% B+ L7400 | 18,8%  Kochbank (AS), v
(2018) CATTNIY ! ! Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ' GBC (LP) !
MIFA Fahrradhersteller }Aug 13 Entry 25 ja 7,50%} BBB-? 70,00 17,9% equinet Bank &
(2018) ' A1X25B ! ' Standard ! ! ! ! (Feri) ! ; ! !
friedola Freizeitartikel }Apr12 mstm DUS 13 nein 7,25%} BY 76,50 17,8% Conpair *
(2017) CATMLYJ ; ! ! : : | (SR) 1 1 1 1
Timeless Homes  Immobilien +Jun 13 FvDUS 10 1 n.bek. | 9,00% © 70,00 17,8% : Eigenemission P
(2020) | ATRO9H : : : : : : : 1 1 :
Laurel Damenbekleidung }om 12 Entry 20 ja 7,13%} BB-? 73,50 17,5% Close Brothers Seydler Bank} *
(2017) ' AIREST ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ; !
Identec  RFID-Technologie 1Okt 12  FVBerlin, 25 nein 1 7,5%+: © 90,00 17,2% « FMS P
(2017) ' A1G82U ! " HH-H & Wien ' ! ' Bonus' ! ; ! !
HPI Industriedienstleister }Dez 11/Okt 13} FV FRA 6 ja 9,00%} 85,00 16,2% Siiddeutsche Aktienbank
(2016) | ATMA90 | | | | | | | 1 1 1
More & More Modehandler }Jun 13/Feb 14} Bondm 10 ja 8,13%} B+ 78,00 15,9% quirin bank &
(2018) | ATTND4 : : : : : . CR) 3 ! | :
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Golden Gate Immobilien prr 11 Entry 30 ja 6,50%3 BB+ 95,35 15,6% Steubing
(2014) " ATKQXX ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ; :
AVW Grund Immobilien }Mai 11 FV HH 51 nein 6,10%} BBB-%°) 89,00 13,8% Eigenemission 3
(2015) | ATEBX6 : : : : : . CR) : 1 1 :
Solar8 Energy 3 Erneuerbare Energien iMrﬂAprﬂ 3 Fv DUS 3 10 3 ja 3 9,25%3 BB-? 3 94,50 3 12,4% 3 nicht bekannt 3 .
(2016) | ATH3F8 1 1 1 1 1 . CR) 1 1 1 1
Peine  Modehéndler ‘Jun/Jul 13  + Bondm 41 nein” | 800%: BY . 86,00 12,4% « FMS
(2018) | ATTNEX : : : : : . CR) : 1 1 :
Sanders | ' Bettenzubehor 'Mai 13 CFVFRA M. ja + 9,00% Br ' 99,50 | 12,2% : Close Brothers Seydler Bank: ***
(2014) | ATTNHD 1 1 1 1 1 . (CR) 1 1 1 1
Alno + Kiichenmabel Apr 13  Entry 4 ja 1 850% B . 8850 12,2% ' Close Brothers Seydler Bank ***
(2018) ' AIR1BR ! ' Standard ! ! ! ' (SR) ! ; ! !
Rena Lange  Modehéndler 'Dez 13 ' PMDUS 51 nein : 800% BB- " 89,20 | 12,0% | ACON Actienbank P
(2017) | AIZAEM l l l l l . CR) l l l l
Ekosem || 3 Agrarunternehmen iNov 12/0kt 183 Bondm 3 78 3 ja 3 8,50%3 BBY 3 88,10 3 11,9% 3 Fion 3 e
(2018) ' AIRORZ ! 1 : ; : . CR) : 1 1 :
Karlie Group  Heimtierbedarf +Jun 13  Entry 6 nein’ | 6,75% BB | 8350 | 11,9% 1 Viscardi (AS), P
(2018) I ATTNG9 ! | Standard | ! ! | (SR) ! ] | Blattchen & Partner (LP) |
Sanders Il 3 Bettenzubehor EOkt 13 3 Entry 3 18 3 nein 3 8,75%3 B+ 3 90,75 3 11,7% 3 Close Brothers Seydler Banki e
(2018) ' AIX3MD ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ' (AS), Conpair (LP) !
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Maritim Vertrieb + Logistik ‘Mai 12 +FV HH 20 nein  825%: BB+ | 97,96 11,6% 1 Eigenemission
(2014) | ATMLY9 | | | | | . (CR) | l 1 1
Royalbeach Sportartikel }om11 Bondm 8 nein 8,13%} BB+? 93,25 11,2% FMS &
(2016) ' ATKOQA ! ! ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
PCCI ' Chemie, Energie, Log. + Apr 11 CFVFRA 30 nein ' 6,88%: " 95,70 | 10,9% 1 nicht bekannt P
(2015) | ATH3MS | | | | | | | 1 1 1
Hallhuber Modehandler }Jun 13 mstm DUS 30 ja 7,25%} BB 88,80 10,6% IKB &
(2018) | ATTNHB : : : : : . CR) : 1 | :
Ekosem | 3 Agrarunternehmen iMrz 12 3 Bondm 3 50 3 ja 3 8,75%3 BB® 3 96,00 3 10,4% 3 Fion 3 o
(2017) " ATMLSJ ; : 1 1 1 . (CR) 1 1 1 1
Mitec Automotive  Automotive ‘Mrz 12 ' Bondm 25 nein | 7,75%: BB " 93,77 10,2% + FMS P
(2017) " ATKONJ ! 1 : ; : . CR) : 1 1 :
Metalcorp 3 Metallhéndler iJun 13 3 Entry 3 12 3 nein? 3 8,75%3 BB (CR); 3 95,80 3 10,0% 3 Schnigge (AS), 3 o
(2018) " ATHLTD ! ! Standard ! ! ! ' BB-(SR) ! ; ' Dicama (LP) !
eterna Mode 3 Modehandler ESep 12/Jun 183 Bondm 3 58 3 ja 3 8,00%3 B+Y 3 94,50 3 9,9% 3 Fion 3 =
(2017) | ATREXA : : : : : . (CR) : 1 | :
Valensina Fruchtséfte }Apr 11/Aug 12} mstm DUS 65 ja 7,38%} BB-® 95,60 9,8% Conpair
(2016) " ATH3YK ! ! ; ! ! | (CR) 1 1 1 ;
VST Building Tech. Bautechnologie ESep/Okt 13 Entry 7 nein 8,50%} B 95,29 9,6% VEM Aktienbank
(2019) ' ATHPZD ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
InCity Immobilien  Immobilien 'Sep 13 CFVFRA 3 nein  10,00% £101,00 | 9,5% P
(2016) | AIX3F3 | | | | | | | 1 1 1
Eyemaxx Il Immobilien iMrz 13 Entry 15 ja 7,88%3 BB? 94,00 9,4% VEM Aktienbank
(2019) " ATTM2T ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
Ferratum Finanzdienstleister }om 13 Entry 25 ja 8,00%} BBB-? 95,95 9,1% ICF
(2018) ' AIX3VZ ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ; !
Reiff Gruppe Automotive iMai 11 Bondm 30 ja 7,25%3 BB 96,50 9,1% Blattchen FA e
(2016) | ATH3F2 : : : : : . (CR) : 1 | :
KTG Agrar II Agrarrohstoffe }Jun/Dez 11 & Entry 200 ja 7,13%} BBB-? 95,00 9,0% equinet Bank
(2017) " ATHBUN 'Feb13&14 ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ; !
Mox Telecom ' Telekommunikation 1Okt 12 ' Bondm 3 ja o 725% BBBY | 9505 8,9% | FMS
(2017) | ATRE1Z : : : : : . CR) : 1 | :
Rickmers Logistik iJun/Nov 13 & Prime 250 ja 8,88%3 BB 100,00 8,8% Close Brothers Seydler Bank}
(2018) | ATTNA3 ‘Mrz 14 ' Standard ! ! ! ' (CR) : : ' (AS), Conpair (LP) !
Estavis Il  Immobilien ‘Nov 13 CFVFRA 101 nein : 9,25% £101,75 8,7% ! Close Brothers Seydler Bank ***
(2018) | A1X3Q9 : : : : : : : 1 | :
KTG Energie Biogasanlagen ESep 12 Entry 25 ja 7,25%3 BBB-? 94,75 8,7% Schnigge (AS),
(2018) | ATML25 ! | Standard | ! ! 1 (CR) ! ] | equinet Bank (LP) !
MAG IAS Maschinenbau }Jan/Feb 11 Bondm 50 ja 7,50%} B+? 98,00 8,7% Fion &
(2016) " ATHBEY ! ! ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
Photon Energy 3 Erneuerbare Energien iMrz 13 3 FV FRA 3 4 3 nein? 3 8,00%3 BB-? 3 98,50 3 8,6% 3 Eigenemission 3 **
(2018) " ATHELE ; : 1 1 1 . (CR) 1 1 1 1
Golfino Bekleidung }Mrz 12 Entry 12 ja 7,25%} B+? 97,00 8,4% Close Brothers Seydler Bank} &
(2017) ' AIMASE ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ' (AS), Dicama (LP) !
Kézizalog Finanzdienstleister foms FV FRA 10 nein® 7,75%3 BB+ 97,90 8,3% Eigenemission *
(2018) | ATHQFG 1 1 1 1 1 . CR) 1 1 1 1
Uniwheels Automotive }Apm Bondm 45 nein 7,50%} B+? 98,50 8,3% Fion e
(2016) ' A1KQ36 ! 1 : ; : | (EH) : 1 1 :
Singulus  Maschinenbau Mz 12  Entry 60 ja  7,75% BB " 98,75 | 8,2% | Close Brothers Seydler Bank: ***
(2017) " ATMASJ ! " Standard ! ! ! ' (SR) ! ; ; !
Sympatex 3 Funktionstextilien iDez 13 3 Entry 3 13 3 ja 3 8,00%3 BB- 3 99,10 3 8,2% 3 Close Brothers Seydler Banki e
(2018) | AIX3MS ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
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KTG Agrar |  Agrarrohstoffe ‘Aug/Sep 10+ Bondm 50 ja  675% BBB-¥ | 98,00 8,2% 1 FMS P
(2015) " ATELQU ; : 1 1 1 . (CR) 1 1 1 1
MBB Erneuerbare Energien }Mai 13 Entry 72 nein 6,25%} BBB? 92,50 8,1% Donner & Reuschel (AS),} 3
(2019) ' AITM7P ! ! Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ' FMS (LP) !
PNE Wind Erneuerbare Energien iMai/Sep 13 Prime 100 ja 8,00%3 BBB- 100,25 8,1% M.M. Warburg (AS),
(2018) . A1R074 ! | Standard | ! ! | (EH) ! ! | Close Brothers Seydler Bank|
Procar Autohandel }omﬁ mstm DUS 12 nein 7,75%} BB+? 99,30 8,0% Conpair
(2016) | ATKOU4 : : : : : . CR) : 1 | :
BeA Behrens  Baumaterial ‘Feb/Mrz11 + Bondm 30 ja  800%: B+ £ 100,05 | 8,0% | Giinther & Partner P
(2016) ' ATH3GE ; : 1 1 1 | (SR) 1 1 1 1
Sanha Heizung & Sanitér }Mai 18/Jan 14} Entry 38 ja 7,75%} BB+ 99,35 7.9% equinet Bank
(2018) ' ATTNA7 ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
Euroboden  Immobilien HJul 13 + mstm DUS 4 nein" \ 7,38% BB © 98,00 | 7,9% | Scala Corporate Finance ~ + **
(2018) ' ATRESB ; : 1 1 1 . (CR) 1 1 1 1
Vedes Spiele & Freizeit }Dez 13 FV FRA 12 ja 8,00%} 100,00 7.9% Steubing
(2014) | ATYCRG : : : : : : : 1 1 :
Peach Property " Immobilien Jul 11 | Entry | 15 nein | 6,60% BBB-? | 97,50 | 7,8% | equinet Bank e
(2016) " ATKQBK ! ! Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
Admiral 3 Fototechnik 3Nov11 3 FV Berlin 3 20 3 nein 3 5,10%3 3 88,00 3 7,8% 3 nicht bekannt 3 .
(2019) | ATKOXL : : : : : : : 1 1 :
Homann 3 Holzwerkstoffe iDez 12/Jun 133 Entry 3 75 3 ja 3 7,00%3 BB-? 3 97,50 3 7,8% 3 Close Brothers Seydler Banki e
(2017) " ATROVD ! ! Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ' (AS), Conpair (LP) !
PCC I Chemie, Energie, Log. ESep 11/Apr 123 FV FRA 25 ja 7,25%3 99,95 7,4% nicht bekannt i
(2015) | ATKOUO : : : : : : : 1 1 :
Steilmann-Boecker Modehandler }Jun 12/Jun13 Entry 31 ja 6,75%} BBB? 98,14 7,4% Schnigge (AS),
(2017) ' AIPGWZ ! ! Standard ! ! ! ' (CR) ! ; | VEM Aktienbank (LP)
Adler Real Estate + Immobilien ‘Mrz/Apr13 1 Entry 3 ja ' B75% BB £ 105,05 7,2% 1 Close Brothers Seydler Bank **
(2018) ' ATR1A4 ! ' Standard ! ! ! ' (SR) ! ; ! !
ALBIS Leasing Finanzdienstleistung ESep 11 MSB 50 nein 7,63%} BB 101,30 7,0% mwb Fairtrade *
(2016) | ATCROX | | | | | . (CR) | l 1 1
Constantin II  Medien & Sport Apr 13 ' Entry 65 ja | 7,00%: £ 100,35 6,9% ' Close Brothers Seydler Bank: **
(2018) ' ATRO7C ! ' Standard ! ! ! ! ! ; ! !
Neue ZWL Zahnradwerk Automotive }Feb 14 Entry 25 ja 7,50%} BB- 102,55 6,9% Steubing (AS),
(2019) " ATYCTF ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ' Dicama (LP) !
German Pellets |l Brennstoffe }JuVAug 13 Bondm 72 ja 7,25%} BBB? 101,80 6,7% quirin bank
(2018) | ATTNAP : : : : : . CR) 3 ! | :
Energiekontor | 3 Erneuerbare Energien ESep 11 3 FV FRA 3 8 3 ja 3 6,00%3 3 98,00 3 6,6% 3 nicht bekannt 3 *
(2021) | ATKOM2 | | | | | | | 1 1 1
German Pellets | Brennstoffe }MryApr 11 Bondm 80 ja 7,25%} BBB? 101,30 6,5% quirin bank
(2016) | A1H3J6 : : : : : . CR) : 1 | :
Air Berlin II + Logistik ‘Apr11/Jan 141 Bondm 251 ja 1 825%: £ 106,75 | 6,4% P
(2018) | AB100B | | | | | | | 1 1 1
S&T [T-Dienstleister }Mai 13 Entry 15 ja 7,25%} BBB- 103,00 6,4% Close Brothers Seydler Bank} &
(2018) " ATHJLL ! ! Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
Energiekontor Il 3 Erneuerbare Energien iJuI 12 3 FV FRA 3 11 3 ja 3 6,00%3 3 99,15 3 6,3% 3 nicht bekannt 3 *
(2018/22) " ATMLWO ! ! ! ! ! ! ! ; ; !
Eyemaxx I Immobilien }Apr12 Entry 11 nein 7,75%} BBB* 104,50 6,3% VEM Aktienbank &
(2017) " AIMLWH ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
IPSAK  Immobilien ‘Nov 12 ' Bondm 30 ja o 675% A £ 102,55 | 6,2% | Rodl & Partner P
(2019) | ATRFBP | | | | | | (SR) | l 1 1
Constantin | 3 Medien & Sport EOk‘[ 10 3 FV FRA 3 30 3 ja 3 9,00%3 3 104,00 3 6,2% 3 Close Brothers Seydler Banki **
(2015) | ATEWSO : : : : : : : 1 1 :
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Zeitraum der

Unternehmen 3 Branche 3 3 Plattform"” 3 (Ziel-) 3 Voll- 3 Kupon 3 Rating 3 Kurs + Rendite 3 Technische 3 Chance/
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Stauder Bierbrauerei fNov 12 Entry 10 ja 7,50%3 B+? 104,25 6,2% Close Brothers Seydler Bank} -
(2017) | ATRE7P ! | Standard | ! ! . (CR) | | | (AS), Conpair (LP) !
Cloud No. 7 Immobilien iJun/JuI 13 Bondm 35 ja 6,00%} BBB? 99,50 6,2% Blattchen FA &
(2017) | ATTNGG : : : : : . CR) : 1 | :
Seidensticker Bekleidung erz 12 mstm DUS 30 ja 7,25%3 BB 103,80 6,1% Schnigge -
(2018) ' ATKOSE ; : 1 1 1 . (CR) 1 1 1 1
Eyemaxx | Immobilien iJuI 11 Entry 25 nein 7,50%} BBB* 103,00 6,1% ICF &
(2016) ' ATKOFA ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
Enterprise Holdings Finanzdienstleister ESep 12 Entry 35 ja 7,00%3 A3 103,00 6,0% VEM Aktienbank *
(2017) ' A1G9AQ ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ; !
Alfmeier Prézision Automotive }om 13 Entry 30 ja 7,50%} BB 106,00 6,0% Steubing (AS),
(2018) ' ATX3MA ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ' Dicama (LP) !
Deutsche Rohstoff ' Rohstoffe "Ju/Sep 13 Entry 63 nein ' 800%: BB+ £108,00 | 5,9% 1 ICF
(2018) ' ATRO7G ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ; !
BioEnergie Taufkircheni Energieversorger iJuI 13 3 m:access 3 15 3 ja 3 6,50%3 BBB-? 3 108,00 3 5,9% 3 GCl Management Consultingi e
(2020) ' AITNHC ! 1 : ; : | (SR) : 1 1 :
paragon Automotive }Jun 13/Mrz 14} Entry 13 ja 7,25%} BB+ 105,05 5,9% Close Brothers Seydler Banki
(2018) " ATTND9 ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
ETL Freund & Partner Finanzdienstleistung }Nov 10 FVS 25 ja 7,50%} BBB+? 105,50 5,8% FMS £
(2017) ' AIEVBU ! 1 : ; : . (CR) : 1 1 :
FC Schalke 04 FuBballverein }Jun 12/Sep 13} Entry 50 ja 6,75%} BB-? 104,50 5,7% equinet Bank *
(2019) " AIMLAT ! ! Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ; !
Underberg 3 Spirituosen iApr 11/Jdun 123 mstm DUS 3 70 3 ja 3 7,13%3 B+® 3 102,75 3 5,7% 3 Conpair 3 >
(2016) " ATH3YJ ! 1 : ; : . (CR) : 1 1 :
Katjes SuBwaren iJul 11/Mrz 12 mstm DUS 45 ja 7,13%} BB+? 103,55 5,4% IKB *
(2016) " ATKRBM ! ! ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
Stern Immobilien Immobilien iMai 13 Entry Standardi 12 nein 6,25%3 A2 103,50 5,3% VEM Aktienbank e
(2018) | A1TM8Z ! | &m:access | ! ! | (SR) ! ! i !
Grand City Properties Immobilien iJul 13 Entry 200 ja 6,25%} BB+ 106,25 5,1% quirin bank
(2020) ' ATHLGC ! ' Standard ! ! ! L(sep) ; ; !
SeniVita Sozial  Immobilien ‘Mai 11  Entry 151 ja  650% BBBY 102,91 5,1% ! quirin bank P
(2016) ' ATKQSC ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
Sanochemia 3 Pharmazie iAug 12 3 Entry 3 10 3 nein 3 7,75%3 BB 3 108,20 3 5,0% 3 Eigenemission 3 >
(2017) ' A1G7JQ ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ; !
Schneekoppe Ernahrung ESep 10 FV FRA & 10 ja 6,45%} 101,95 5,0% Schnigge &
(2015) " ATEWHX : ' DUS : : : : : ; ; :
Berentzen Spirituosen fom 12 Entry 50 ja 6,50%3 BBB-" 105,00 4,9% Close Brothers Seydler Bank} -
(2017) " ATRE1V ! ' Standard ! ! ! " (SR) ! ; ; !
Hérmann Finance 3 Automotive iNov 13 3 Entry 3 50 3 ja 3 6,25%3 BB+ 3 106,10 3 4,8% 3 equinet Bank 3 =
(2018) ' A1YCRD ! ! Standard ! ! ! ' (EH) ! ; ! !
Porr II Baudienstleister iNov 13 Entry 50 ja 6,25%3 106,50 47% Steubing -
(2018) | ATHSNV ! | Standard | ! ! ! ! ] | !
Edel Medien & Unterhaltung }Mai 11 FV FRA 20 nein 7,00%} 104,70 47% Acon Actienbank &
(2016) | ATKQYG : : : : : : : 1 1 :
DIC Asset II  Immobilien 1 Jul 13/Feb 14  Prime 100 ja 1 575%: £ 104,24 4,6% « Baader Bank P
(2018) " ATTNJ2 ! ' Standard ! ! ! ! ! ! ! !
GIF Automotive }Sep 11 mstm DUS 9 nein 8,50%} BB+? 109,00 4,6% Dicama *
(2016) | ATKOFF : : : : : . (CR) : 1 | :
Air Berlin | + Logistik ‘Nov 10 ' Bondm 2000 ja | 850% £ 106,50 | 4,4% e
(2015) | AB100A | | | | | | | 1 1 1
Wahrl Modehandler }Feb 13 Entry 30 ja 6,50%} BB? 107,50 4,4% Viscardi s
(2018) ' ATROYA ! ' Standard ! ! ! ' (EH) ! ; ! !
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MS Spaichingen Maschinenbau iJun/Jul 11 Entry 23 nein 7,25%} BBB-? 106,30 4.3% Close Brothers Seydler Bank} *
(2016) " ATKQZL ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; 1 !
Porr |  Baudienstieister ‘Nov 12 ' Entry 50 ja i 625%: £ 105,00 4,2% : Close Brothers Seydler Bank: **
(2016) ' ATHCJJ ! ' Standard ! ! ! ! ! ; ! !
Helma Il Baudienstleister ESep 18/Mrz 14} Entry 35 ja 5,88%} BBB? 106,95 41% Steubing *
(2018) " AIX3HZ ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; 1 !
Air Berlin Il * Logistik 'Okt 11/0kt 121 Bondm 150 ja 1 11,50%: £ 104,50 41% '
(2014) | AB100C 0 0 0 0 0 0 0 ! | ;
DIC Asset | Immobilien }Mai 11/Mrz 13} Prime 100 ja 5,88%3 103,90 3.9% Berenberg Bank &
(2016) ' ATKQIN ! ' Standard ! ! ! ! ! ! ! !
Hahn-Immobilien . Immobilien 'Sep 12 . mstm DUS 200 ja 1 625%: A 1 107,70 | 3,9% ' Schnigge |
(2017) | ATEWNF : : : : : SR : : :
Karlsberg Brauerei Bierbrauerei ESep 12 Entry 30 ja 7,38%} BB 111,50 3,8% KB *
(2017) " ATREWV ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; 1 !
SAF-Holland Automobilzulieferer }omz Prime 75 ja 7,00%} BBB? 112,00 3,8% IKB 3
(2018) ' ATHA97 ! ' Standard ! ! ! ' (EH) ! ! ! !
TAG Immobilien Immobilien iJuI 13/Feb 14 Prime 310 ja 5,13%} 105,70 3,7% Close Brothers Seydler Bank} &
(2018) " ATTNFU ! ' Standard ! ! ! ! ! ! ! !
ATON Finance Industriebeteiligungen }Nov 13 Prime 200 ja 3,88%3 101,75 3,5% Deutsche Bank &
(2018) ' AYCQ4 ! ' Standard ! ! ! ! ! ! ! !
Bastei Lilbbe Verlagswesen fomw mstm DUS 30 ja 6,75%3 BBB+? 108,10 3,4% Conpair -
(2016) ' ATKO16 ; : 1 1 1 . (CR) 1 1 1 1
HanseYachts Boots- und Yachtbau }Dez 13 FV FRA 5 ja 9,00%} 104,00 3,4% Steubing g
(2014) | AX3GL 0 0 0 0 0 0 0 ! | ;
Nordex 3 Erneuerbare Energien iApr 11 3 FV FRA 3 150 3 ja 3 6,38%3 BB-'? 3 106,00 3 3,3% 3 Commerzbank, 3 *
(2016) " ATH3DX ! ! ! ! ! " (EH) ! ; ' UniCredit !
Dirr Automobilzulieferer ESep 10 Bondm 225 ja 7,25%} BB 106,00 3,1% *
(2015) ' AIEWGX : : : ; : | (SR) : 1 | ;
RWE Energiedienstleister iFeb 09 Prime 1.000 ja 6,50%} BBB+ 129,55 2,1% Close Brothers Seydler Bank} &
(2021) | AOT6L6 ! ' Standard ! ! ! L(seP) ! ! !
Deutsche Borse | 3 Borsenbetreiber EOk‘[ 12 3 Prime 3 600 3 ja 3 2,38%3 AA 3 102,93 3 2,0% 3 Deutsche Bank, 3 **
(2022) ' ATRE1W ! ' Standard ! ! ! (s ; ' BNP, Citi !
MTU Technologie }Jun 12 Prime 250 ja 3,00%} Baa3? 105,64 1,2% Close Brothers Seydler Bank} 5
(2017) ' AIPGW5 ! ' Standard ! ! ! ' (Moody's) ! ! ! !
Deutsche Borse |l 3 Borsenbetreiber iMrz 13 3 Prime 3 600 3 ja 3 1,13%3 AA 3 101,19 3 0,8% 3 Commerzbank, 3 *
(2018) | AIR1BC ! | Standard | ! ! | (S&P) ! ! | DZ Bank, JP Morgan |
Zamek 3 Lebensmittel iMai 12/Feb 133 mstm DUS 3 45 3 ja 3 7,75%3 Do 3 11,25 3 in Insolvenz 3 Conpair 3 *
(2017) " AIKOYD ! ! ; ! ! | (CR) 1 1 1 1
hkw 3 Personaldienstleister iNov 11 3 mstm DUS 3 10 3 ja 3 8,25%3 BBB-? 3 1,75 3 in Insolvenz 3 Dicama 3 *
(2016) ' ATKOQR ; : : ; : . (CR) : 1 | ;
SAG. | Energiedienstleistung iNov/Dez 10 Entry 25 ja 6,25%} BB+ 25,00 in Insolvenz Baader Bank *
(2015) " AEB4A ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; 1 !
SAG. I 3 Energiedienstleistung iJuI 11 3 Entry 3 17 3 nein 3 7,50%3 BB+ 3 23,55 3 in Insolvenz 3 Schnigge (AS), 3 *
(2017) " ATKOK5 ! ! Standard ! ! ! ' (CR) ! ; " youmex (LP) !
Alpine Baudienstleister }Mai 12 FV MUC & 100 ja 6,00%} 0,05 in Insolvenz *
(2017) " A1GANY ! " Wien ! ! ! ! ! ; 1 ;
bkn biostrom | Biogasanlagen ‘Mai/Jun 11+ MSB | 25 nein | 7,50%: BBB® | 1,50 i inlInsolvenz : mwb Fairtrade 1 G
(2016) ' ATKQ8V ; ; : : ! | (CR) : 1 1 ;
Centrosolar 3 Erneuerbare Energien iFeb 11 3 Bondm 3 50 3 ja 3 7,00%3 3 9,30 3 in Insolvenz 3 FMS 3 *
(2016) | ATEBST : : : : : : : : : :
FFK Environment 3 Ersatzbrennstoffe iMai 11 3 mstm DUS 3 16 3 nein 3 7,25%3 D® 3 6,20 3 in Insolvenz 3 biw, GBC 3 *
(2016) ' AIKQ4Z ; ; : ! : . CR) : 1 1 |
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» Fortsetzung — Notierte MITTELSTANDSANLEIHEN im Uberblick

' Branche

Zeitraum der + Plattform” «  (Zie) + Vol-

Kupon Chance/

Unternehmen : ' Ratng + Kurs  Rendite Technische
(Laufzeit) * WKN ' Platzierung ' Volumen in ! platziert ' ' (Rating- | aktuell ' pa. ! Begleitung ' Risiko?¥
0 0 0 ' Mio.EUR ! 0 ' agentur)® | ! \ durch ...” 0

getgoods.de 3 E-Commerce ESep 12/Jun & 3 Bondm 3 60 3 ja 3 7,75%3 D® 3 1,76 3 in Insolvenz 3 GBC 3 *
(2017) ' AIPGVS 'Okt 13 ‘ ‘ ‘ ' (CR) ‘ ! ‘
SIAG Stahlbau iJuI 11 FV FRA 12 nein 9,00%} CCC+% 0,01 in Insolvenz IKB (AS), e
(2016) ' ATKRAS ! ! ' (S&P) ‘ ' Blattchen & Partner (LP)
SIC Processing ' Technologie Feb/Mrz 11 1 FV'S | 80 1 nein | 7,13%: DY . 6,55 ¢ inlnsolvenz | FMS |
(2016) ! ATH3HQ ! ! ! ! ! ' CR) ! ‘ ‘ !
Solen (Payom) 3 Erneuerbare Energien iApr 11 3 FV S 3 28 3 nein 3 7,50%3 B-% 3 2,02 3 in Insolvenz 3 FMS 3 *
(2016) " ATH3M9 : : : ' (CR) : : :
Windreich | 3 Erneuerbare Energien iMrz 10 3 Fv s 3 50 3 ja 3 6,50%3 BB+ 3 7,60 3 in Insolvenz 3 FMS 3 *
(2015) " AICRMQ ! " (CR) | | ! |
Windreich Il Erneuerbare Energien iJuI 11 FVS 75 ja 6,50%3 BB+ 7,65 in Insolvenz FMS &
(2016) ' AH3V3 : : ' (CR) : : ‘ :

" Summe 8922 @ 7,35%

" Median 30,0 ' 7,31% ' BB 7,9% '

 FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Dusseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsborse, mstm = Mittelstandsmarkt, RM = Regulierter Mark;

2 Einschatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven;

9 Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; “ Nachplatzierung 1auft; ® Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot);

9 Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ” Bondm: Bondm-Coach, Entry Standard: Antragsteller (AS),
Listingpartner (LP), mstm DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt); ® Folgerating;

9 Abgelaufen/nicht aktuell; " unbeauftragte, tiberwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings

Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.

BondGuide ist der Newsletter fiir Unternehmensanleihen und be-
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transparent. Daneben stehen Ubersichten, Statistiken, Kennzah-
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LAW CORNER

DR. ANNE DE BOER, PARTNERIN,
JANA SCHLIMGEN, LL.M. (AUCKLAND),
RECHTSANWALTIN,

GSK STOCKMANN + KOLLEGEN

Aufgaben des Gemeinsamen Vertreters der Glaubiger

Das Schuldverschreibungsgesetz sieht vor, dass ein Gemein-
samer Vertreter der Anleiheglédubiger bestellt werden kann.
Dieser vertritt die Interessen aller Glaubiger einer Anleihe und
kann gegenliber der Emittentin mit einer Stimme sprechen.

Bestellung des Gemeinsamen Vertreters

Bislang wurden Gemeinsame Vertreter oftmals erst bestimmt,
wenn eine akute Krise beim Emittenten dies erforderte. Die
Bestellung erfolgt dann durch Wahl der Glaubigerversamm-
lung nach der Emission der Anleihe. Investoren fordern zu-
nehmend, solche Gemeinsamen Vertreter bereits in den
Anleihebedingungen zu bestellen.

Person des Gemeinsamen Vertreters

Gemeinsamer Vertreter kann grundsatzlich jede natirliche
Person sein oder aber auch eine sachkundige juristische Per-
son. Bei einer Bestellung in den Anleihebedingungen gilt die
Einschréankung, dass Organmitglieder oder Mitarbeiter des
Emittenten nicht bestellt werden kdnnen. Ebenso sind még-
liche Interessenkonflikte zu beachten.

Sofern die Anleihe bereits eine Treuhandstruktur aufweist,
wie haufig bei Immobilien- oder Projektanleihen, kann der
Treuhander in den Anleihebedingungen zugleich als Gemein-
samer Vertreter bestellt werden. Der Treuhénder hat zumeist
aufgrund seiner Treuhdnderstellung bereits Zugang zu Infor-
mationen Uber den Emittenten, die Anleihe und Fahigkeit des
Emittenten zur Zahlung félliger Forderungen an die Anleihe-
glaubiger. Zudem handelt er ebenfalls grundsétzlich im Inte-
resse der Anleihegldubiger.

Aufgaben

Die Aufgaben des Gemeinsamen Vertreters sind in den An-
leihebedingungen oder durch Beschluss der Glaubigerver-
sammlung zu bestimmen. Als Mindestaufgaben der Anleihe-
vertreter werden insbesondere folgende angesehen, und

" Ein bereits in den Anleihebedingungen bestellter Vertreter kann durch eine Glaubiger-
versammlung noch ausgetauscht oder bestatigt werden.

zwar unabhéngig von der ausdrtcklichen Benennung in den

Anleihebedingungen:

- Informationsrechte gegentiber der Emittentin,

- Berichtspflichten gegentiber den Anleiheglaubigern als
Gesamtheit,

- Einberufung einer Glaubigerversammlung,

- Versammlungs-/Abstimmungsvorsitz,

- exklusives Recht, die Anspriiche der Anleihegldubiger in
der Insolvenz geltend zu machen.

Weitere Aufgaben, wie umfassende Restrukturierungsrechte
und die Rechte nach § 5 Abs. 3 Satz 1 Nr. 1 bis 9 SchVG, z.B.
auf Zinsen und Klindigungsrechte zu verzichten, einem Debt-
Equity-Swap zuzustimmen, Falligkeiten zu veréndern, Sicher-
heiten freizugeben, kénnen in der Glaubigerversammliung
oder den Anleihebedingungen bestimmt werden. Allerdings
darf der in den Anleihebedingungen benannte Gemeinsame
Vertreter auf Rechte der Anleiheglaubiger nur verzichten und
insbesondere MaBnahmen nach § 5 Abs. 3 Satz 1 Nr. 1 bis 9
nur zustimmen, wenn die Anleiheglaubiger ihn dazu jeweils
einzeln erméachtigt haben.

Kosten

Die Kosten fur den Gemeinsamen Vertreter sind dabei durch
die Emittentin zu tragen. Bei besicherten Anleihen ist es da-
her sinnvoll und kosteneffizient, den Treuh&nder in den Anlei-
hebedingungen zugleich als Gemeinsamen Vertreter zu be-
stellen.

Fazit

Insbesondere in einer Krise kann es sich als Vorteil erweisen,
bereits frihzeitig einen Gemeinsamen Vertreter benannt zu
haben. Er kann frihzeitig und weitgehend effizienter an
der Sanierung des Emittenten mitwirken, indem er fir alle
Anleihegldubiger RestrukturierungsmaBnahmen zustimmt oder
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an deren Durchfiihrung mitwirkt.
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