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noch juristische Nachspiele zugange sind, soll gar nicht die
VORWORT

Rede sein. Bei Scholz, RENA, Strenesse und diversen mehr
schafft der Markt Fakten, die sich nicht ignorieren lassen.

Mit dem Aufruf zur beabsichtigten Anderung seiner Anleihe-
bedingungen — konkret geht es um MTs zwei Kreditklauseln

zur Mindesteigenkapitalquote sowie zum Kontrollwechsel —
beschreitet Biovergaser MT-Energie einen geféhrlichen Pio-

Patienten lugen

Liebe Leserinnen und Leser,

nur was man Schwarz auf WeiB besitzt, kann man getrost mit
nach Hause nehmen, heiBt es. Einem Leserbriefschreiber
musste ich so kirzlich leider die Frage stellen: ,,Haben Sie
etwa noch nie ,Dr. House' gesehen?*

Hintergrund war konkret, dass sich besagter Leser auf die
Beteuerungen eines Emittenten stitzte. Unserer aktuellen
Einschatzung standen die, zumindest teilweise, entgegen —
wie auch der Anleihekurs. Einerseits ist richtig, dass wir ein
Unternehmen schwerlich besser kennen kdnnen als es sich
selbst, sprich: Als es das Management oder deren Investor
Relations tut.

Andererseits neigen Unternehmenslenker unserer Erfahrung
nach viel zu haufig zum Festhalten an bew&hrten Floskeln,
wohltuendem Schénreden sowie objektiv fast nie gerecht-
fertigtem Hoffnungsklammern in Situationen, die auBerhalb
ihrer Komfortzone liegen. Im Zweifel — Ausnahmen bestati-
gen die Regel —ist der letzte Geschaftsbericht, Rating-Report
oder dergleichen mehr wert als Nibelungentreue.

Beispiele, bei denen dies schiefging, gibt es mittlerweile
bereits zu viele. Von getgoods oder hkw, wo sicherlich auch

nierweg. Selbstverstandlich kann es nicht im Interesse der In-
vestoren liegen, dass dem Unternehmen die Landluft aus-
geht. Aus anderem Blickwinkel stellt sich jedoch die Frage,
ob die anfangs eingebauten Covenants nur Marketing-Tam-
tam zur Emission waren und bei nachster Gelegenheit gestri-
chen werden sollen. Ohne restriktive Covenants von Beginn
an hatte MT womdglich einen halben Prozentpunkt mehr
Kupon aufkleben mussen. Von daher: nicht zur Nachahmung
freigegeben.

Viel Spal3 beim Lesen wiinscht Ihnen

Falko Bozicevic

Hinweis in eigener Sache:

Sind Sie Privatanleger UND BondGuide-Abonnent?
Dann schicken wir [hnen die soeben wie gewohnt Ende
Februar erschienene Sonderausgabe ,,Anleihen 2014

(4. Jg., ca. 100 Seiten) kostenlos per Post zu, wenn Sie

uns einfach lhre Adresse an info@bondguide.de mailen!
Betreff: ,Special Anleihen 2014“ und lhre Postanschrift.
Hier geht es zum e-Paper zum Online-Durchblittern.

f News, Updates zum Musterdepot & Co friiher haben:
Folgen Sie BondGuide auf facebook.com/bondguide

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher
bei BondGuide auf Twitter @bondguide !



http://www.facebook.com/bondguide
http://twitter.com/bondguide
http://www.goingpublic.de/product/bondguide-special-anleihen-032014/
mailto:info@bondguide.de
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Rating Banken
Unternehmen Zeitraum der Zielvolumen (Rating- (sonst. Corporate Finance/ BondGuide-
(Laufzeit) Branche Platzierung Plattform” in Mio. EUR Kupon agentur)® Sales)” Bewertung?® Seiten
GEWA 5 to 1 Immobilien vsl. 17.- ES 35 6,50% BBB® (CR) SCALA Corporate Finance, folgt BondGuide #5/2014,
21.3. (mind. 30) equinet Bank S5
Jopp Fitness vsl. H1/2014 noch nicht noch nicht noch nicht noch nicht noch nicht bekannt folgt BondGuide #22/2013,
bekannt bekannt bekannt bekannt S. 11
HanseYachts Boots- und  vsl. H1/2014 noch nicht vsl. 10-25 noch nicht - noch nicht bekannt folgt

Yachtbau bekannt bekannt

" ES = Entry Standard, FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Duisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen), MSB = Mittelstandsbérse, mstm = Mittelstandsmarkt,

PS = Prime Standard; ? Einschétzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; @ Anleiherating, ansonsten
Unternehmensrating; ¥ Nachplatzierung lauft; @ Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (grin/rot); ® Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes;
SR = Scope Rating; " CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) — Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anzeige

rfolgreiche’Anleihe Emissionen « o ANGIAL
Wir Gbernehmen Ihre Mediaplanung EQSIMAF?KETS & MEDIA

und haben das passende Tool fir die Online-Zeichnung

René Lezard, friedola, Valensina, bilien
Deutsche Forfait, Golden Gate,

e.n.o., Royalbeach

Timeless Homes, Identec,
HPI, InCity, Strenesse

Sanders II, posterXXL,

\

ExerD, Travel24, Estavis Il E

|

Ekotechnika, 3W Power !

Rating
Rendite aktuell B+ oder weniger BB +/- BBB +/- A- oder hoher ohne (giiltiges) Rating
) ) i MTU, Berentzen, Helmall, - I DIC Asset | &I, PORR I &1I, 1
Nordex, Durr, Karlsberg, Wohrl, ! o . 1 Hahn-Immobilien, | . ' |
< 5% . . | SeniVita, MS Spaichingen, ' . 1 Air Berlin | & I, TAG, |
Hérmann, Grand City, GIF 1 - 1 Deutsche Borse | &Il 1 ) I
! SAF-Holland, RWE, Bastei Libbe | ] ATON Finance 1
Alfmeier, Sanochemia, NZWL, S&T, Cloud No. 7, MIFA, Constantin | & II,
5 bis 7% Staude Seidensticker, FC Schalke 04, | BioEnergie Taufkirchen, 1 Stern Immobilien, | Energiekontor Il, Air Berlin I, |
uder I | I I
° Underberg, Deutsche Rohstoff, ' Eyemaxx | & Il, German Pellets | & Il ' Enterprise, IPSAK ' Edel, HanseYachts, Vedes, '
paragon, Katjes : ETL, GEWA5TO 1 ' 1 Schneekoppe ,
i Sanders |, BeA, I Rickmers, Euroboden, Sympatex, : o ! ALBIS, Kézizalog, !
_ i . : . 1 KIGI&II, KTG Energe, Steil- | : i l
7 bis 9% i Golfino, eterna, | Adler RE, Singulus, Photon, Mit- H - \ Peach Property, Admiral, 1
! . ! ' mann-Boecker, MBB, PNE ' ' . |
{ MAGIAS, Uniwheels |  ec, Sanha, Procar, Homann ! H ' PCC &Il Energiekontor | !
. | Hallhuber, Rena Lange, Metalcorp, | | , "
VST, Alno, Peine, | , ) ) ! v Solar8, Maritim, AVW Grund,
1 Karlie, Reiff, Ekosem | &I, ; ' 1
Rena | & Il, BDT, Scholz, ) oo ' \ MS Deutschland, ARISTON,
. 1+ Eyemaxx Ill, MT-Energie, Laurel,  Ferratum, Mox, Amadeus Immo- I
> 9% gamigo, More & More, ! ! : _ :

Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen

S.
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UNTERNEHMENSWACHSTUM
VOM KAPITALMARKT.

WIR SIND IHR SPEZIALIST FUR
UNTERNEHMENSANLEIHEN.

Als Pionier fir bankalternative Unternehmensfinanzierung
war youmex allein in den letzten 3 Jahren mit einem Platz-
ierungsvolumen von Uber 700 Millionen Euro am Erfolg von
mehr als 40 Unternehmensanleihen in Deutschland beteiligt.

[ 5 =]

e www.anleihe.youmex.de

Auszug unserer Referenzen:

2. Quartal 2013 Januar 2013 November 2012 Juni 2012

& DIC u RENE LEZARD ©BOECKER

Steilmann-Boecker Fashion
Aurelius AG DIC Asset AG René Lezard Point GmbH & Co. KG

EUR 20.000.000 Aufstockung um
Internationale Roadshow EUR 30.000.000 EUR 15.000.000 EUR 30.600.000
fiir Aktienumplatzierungen Unternehmensanleihe Inhaberschuldverschreibung | {Inhaberschuldverschreibung
Lead Arranger Lead Institutional Sales Sales Agent Lead Manager

youmex Invest AG - |hr Finanz- und Kapitalmarktpartner
Taunusanlage 19, 60325 Frankfurt / Germany, +49 69 505045 000, www.youmex.de

youmex



http://www.anleihe.youmex.de/
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AMA Hoohste Bonitat, sehr starke Zins- und Tigungsfahigkeft, geringstes Ausfallisko | Investment Grade |
AA Sehrgute Bonitit, starke Zins- und Tigungsfahigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
A GuteBonitét, angemessene Zins- und Tigungsféhigkett, geringe Ausfallwahrsoheinlichkeit |
'BBB  Starkbefriedigende Bonitt, noch angemessene Zins- und Tigungsfahigkett, leicht erhohte Ausfalwahrscheinlichket |
‘BB Befriecigende Bonitat, sehr méBige Zins- und Tigungsféhigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinichkeit ~ Non-Investment Grade -
B Ausreichende Bonitét, gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkeit, hohe Ausfalwahrscheinfichkett
'CCC,0C, G Mangelhafte Bonitat, akut gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkelt, sehr hohe Ausfallwahrscheinlichkelt
D Ungentigende Bonitit, Zins- und Tigungsdienst teiiweise oder volstindig eingestell, Insolvenztatbesténde vorhanden | Defeult (Ausfall)

*) (+)/(-) — Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergénzt.

Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:
die Plattformen im Vergleich

Bondm Entry Prime | M:access Mittelstands- Mittelstands-
+ Stuttgart : Standard FWB : Standard FWB ' Miinchen  markt DUS ' Borse HH-H
Zielvolumen" 1 15-200 Mio. EUR = ' ab 100 Mio. EUR " ab 10 Mio. EUR " ab 10 Mio. EUR =
Stiickelung 11,000 EUR " bis 1.000 EUR " mind. 1.000 EUR ! bis 1.000 EUR ! bis 1.000 EUR -
Rating E verpflichtend? E verpflichtend? E verpflichtend? E verpflichtend E verpflichtend E optional
Begleitung durch ... E Bondm-Coach E Listing Partner E Listing Partner E Emissionsexperten E Kapitalmarktpartner E optional
Besonderheiten i keine Finanztitel i DVFA-Standard zur i kein Branchenaus- i kein Branchenaus- i kein Branchen- i kein Branchenaus-
{ ! Kommunikation; keine ! schluss ! schluss; 1 ausschluss ! schluss; Prospekt-
E E Nachranganleihen E E Unternehmen > 3 Jahre E E zusammenfassung
bisher notiert 126 154 1 '3 116 12
Jahresabschluss E bis +6 Mon. E bis +6 Mon. E bis +4 Mon. E nur Kernaussagen E bis +6 Mon. E bis +6 Mon.
Zwischenbericht ! bis +3 Mon. ! bis +3 Mon, 142 Mon. - ! bis +3 Mon. -
Ad-hoc-Pflicht ' quas ' quas  quas” " quas?® ' quasi® ' quas

" teilweise nicht verbindlich, nur ZielgroBe; 2 Borsennotierte Unternehmen kénnen auf ein Rating verzichten;

9 Die Anleihe betreffende News
Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit

4

BOND GUIDE




Ausgabe 5 KW 09/10 2014

BondGuide — Der Newsletter fUr Unternehmensanleihen

League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung:"

TOP 3 Advisory/Corporate Finance:

Name . Anzahl der Emissionen Name . Anzahl der Emissionen
Close Brothers Seydler I 34 FMS I 15
youmex i 21 Conpair i 12
equinet, Schnigge I e 15 Blattchen & Partner, Dicama, Fion I ieb

TOP 3 Kanzleien: TOP 3 Technische Begleitung der Emission:?

Name E Anzahl der Emissionen Name E Anzahl der Emissionen
Norton Rose I 36 Close Brothers Seydler I 27
Heuking Kihn Luer Wojtek i 17 FMS i 14
Mayrhofer & Partner I 12 Conpair I 10

TOP 3 Kommunikationsagenturen:

sofern Daten vorhanden

% Bondm: Bondm-Coach; Entry Standard: Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); mstm
DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller

(sofern bekannt)

Name , Anzahl der Emissionen Hinweis: Beriicksichtigt sind ausschlieBlich die in der Mastertabelle (Seiten 16-21)
I
! notierten Anleihen.

Biallas ! 23

Better Orange E 17
i

IR.on E 16

Anzeige

Stark in Unternehmensanleihen.

Wir unterstiitzen mittelsténdische Unternehmen unabhangig und zuverldssig von der Strukturierung bis zur Platzierung ihrer Unternehmensanleihe.

& ﬂﬂﬂﬂ‘ ALF{VI\\;EIER @

Neue ZWL GmbH VEDES AG PORR AG Alfmeier Prazision AG HELMA Eigenheimbau AG
Unternehmesanleihe Unternehmensanleihe Unternehmensanleihe Unternehmensanleihe Unternehmensanleihe
Offentliches Angebot Privatplatzierung Offentliches Angebot Offentliches Angebot Offentliches Angebot

Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

Joint Global Coordinator
Joint Bookrunner

Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

€ 25.000.000 € 12.000.000 € 50.000.000 € 30.000.000 € 25.000.000

Februar 2014 Dezember 2013 November 2013 Oktober 2013 September 2013
N

Steubing AG — Seit iiber 25 Jahren Ihr Partner am Kapitalmarkt. \/

STEUBING AG

WERTPAPIERHANDELSBANK

GoethestraBe 29 60313 Frankfurt e www.steubing.com e Kontakt: Debt Capital Markets
Thomas Kaufmann e +49. 69. 29 716 -105 e thomas.kaufmann@steubing.com

D

BOND GUIDE
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! 8% BONDGUIDE
; 8% MUSTERDEPOT
NS

Het!

Kaufen, halten, verkaufen? Der Geduldsfaden wird auch bei
uns derzeit einer eingehenden Sonderpriifung unterzogen.
Von einem ,,Russland-Risiko“ wussten auch wir bis vor Kur-
zem nichts.

Wir haben uns stets redlich bemtiht, jegliches Klumpenrisiko
durch Branchen zu vermeiden. In der Tat haben Air Berlin
und DIC Asset wenig gemein, genauso Wienerberger und
Neue ZWL. Mit Ekosem und Ekotechnika haben wir jedoch
ein gewisses Landerrisiko — prompt stirzt sich der Markt
genau in diese Sicherheitslicke.

Der Spezialist fur Landwirtschaftsmaschinen auf dem russi-
schen Markt brach in der Spitze bis auf 70% ein. Obwohl

K10 MoxeT uutaTh 4T0? MosxanyiicTa, Hanuwute redaktion@bondguide.de

BondGuide Musterdepot

Ubersicht — Bond Guide Musterdepot

Startkapital KW 32/2011 ; 100.000
Wertpapiere E 79.090
Liquiditat E 47.727
Gesamtwert E 126.817
Wertanderung total E 26.817
seit Auflage August 2011 E +26,8%
seit Jahresbeginn: E +0,5%
Ekotechnika vor einer Woche ganz passable 2013er

Geschéftszahlen zu berichten hatte. Einziges Manko: Wah-
rungsverluste des Rubel versus den Euro zehren an der
ansonsten ordentlichen Profitabilitdt. Bei Ekosem wiederum
ist der Russland-Bezug weniger klar: Panzer auf der Krim,
weniger Kuhmilch? Beide Ekosem-Anleihen erholten sich
nach anfanglichen Verlusten wieder einigermaBen.

Aufgrund nicht zuletzt der Expertise im Kommentar auf
Seite 13 haben wir uns dazu durchgerungen, die FlBe still zu
halten und keine Ad-hoc-Glattstellungen vorzunehmen.

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.

Anleihe ' Branche © Kauf- @ Nomi- ' Kaufdatum : Kauf- : Kupon : Zins- : Kurs @ derzeitiger : Depot- : Gesamt- : #Wochen ! Risiko-
(Laufzeit) ' WKN ' wert* ' nale* ! ' kurs ' ertrage ! aktuell ©  Wert* ' anteil ! verdnderung ! im Depot ! einschat-
! ! ! ! ! ! ! bis dto* ! ! ! ' seit Kauf ! ' zung**
Wienerberger | Baustoffe i 7.805110.000 1 27.07.12 i 7805 i 650%: 1.088: 10350 10.350 1 82% +459% 1 83 1 A
(2017/unbegr.) 1 AOG 4X3 : : : : : , , 5 5 5 5 5
Constantin | | Medien u. Sport | 6.48117.000 1 Aug/Sepil i 9258 i 9,00% : 1.587: 10400: 7.280 i 57% : +368% 1 131 I B+
(2015) " ATE WSO i i i i i i i i i : : :
MS Spaichingen 1 Maschinenbau . 9.525,10.000 :+ 12.08.11 1 9525 i 7,25% . 1.854. 106,00: 10.600 : 84% . +30,8% 1 133 . A-
(2016) 1 ATK QZL : : : : : : 5 5 5 5 5 5
DIC Asset | i Immobilien | 92101 10.000 i 26.08.11 1 9210 : 588%: 1.480: 103,00: 10.300 : 871% : +27,9% 1 131 A
(2016) | ATKQIN : : : : : : i i i i i i
Air Berlin Il 1 Logistik 1 10.411 1 10.000 + Feb/Mrz12, 1 104,11 1 11,50% i 1.946: 10550 : 10550 : 8,3% : +20,0 % 1 88 . B
(2014) ' AB1 00C ! ! ! Feb13 ! ! ! ! ! ! ! ! !
Maritim Vertrieb 1 Schleppschiffe ©9.925:10.000 :+ 08.02.13 1 9925 i 825% . 8731 96,501  9.650 1 7,6% i +6,0 % 1 5 . B
(2014) | ATM LY : : : : : : i i i i i i
Neue ZWL i Automotive | 6.02516.000 1 17-02-2014 i 100,25 & 7,50% i 171 10250+ 6.160 1 4,9% . +2,5% 1 2 . A
(2019) i A1Y C1F : : : : : : 5 5 5 5 5 5
Ekosem Agrar Il 1 Agrarwirtschaft i\ 10.025 1 10.000 + 26.11.12 1 10025 : 850% : 1.063: 91,00: 9100 . 7,2%: +1,4% . 65 1 C-
(2018) i ATRORZ : : : : : : i i i i i i
Ekotechnika i Landtechnik | 500415000 : Apr/Mai13 i 100,08 i 9,75%: 403 77,00, 3.850 . 3,0% : -15,0 % 1 43 . C-
(2018) i ATR 1A1 : : : : : : 5 5 5 5 5 5
S.A.G. Solarstrom Il 1 Energiedienstleistung 1 3.263 1 5.000 : 23.03.12 . 6525 : 7,50% . 7281 25,00 1250 1 1,0% . -39,4% . 101 , C-
(2017) 1 ATK OK5 : : : : : : i i i i i i
Gesamt ] | 77.673 0 0 0 | 10.989 | | 79.090 | 62,4% . 0 i
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Durchschnitt . . . 1 . T 82% . . . . . +11,7% . 832
% in EUR

**) Volatilitatseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot (schlechter).

» Fortsetzung néchste Seite

BOND GUIDE
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» Fortsetzung — BondGuide Musterdepot

Selbstverstandlich sind wir weder mit Ekotechnika noch mit
Ekosem gltcklich.

4 A
o~ - ! M

..-“\f‘-x-’“'_" N

Auch wenn Putins Kolonnen (noch?) nicht rollen: In der Performance von Ekotechnika (oben)
und Ekosem (unten) haben sie bereits tiefe Spuren hinterlassen. Quelle: bondguide.de

Die Erholung von S.A.G. Solarstrom von rund 10 auf zuletzt
knapp 30% zeigt aber auch, dass nicht alles so hei3 geges-
sen wird, wie es gekocht wird. Bei S.A.G. findet die Regel-
insolvenz wie kommuniziert statt, daher rechnen wir damit,
irgendwann noch halbwegs unpeinlich aus der Position wie-
der herauszukommen. Fairerweise flir die Freiburger muss
hinzugefligt werden, dass wir die erste Halfte der Position im
November mit einem dermaBen groBen Plus verkaufen konn-
ten, dass die noch bestehende RestgréBe gratis ist — alles
oberhalb von null ist okay!

Seit Jahresbeginn ist die Performance praktisch plus/minus
null. Angesichts der jingsten Entwicklungen ist das noch
beachtlich, wie auch ein Blick auf die auf MStAnl-speziali-
sierten Fonds zeigt (auf bondguide.de zu finden). Oder wie
ein Leser uns anbot: Er wette, dass wir 2014 kein Plus mit
dem BondGuide Musterdepot zustande brachten. Nun, das
wollen wir mal sehen — bisher: unentschieden.

Falko Bozicevic

CHANCEN NUTZEN,
GEZIELT HANDELN.

Sichern Sie sich bei der Invest geballtes Wissen rund um das
Thema Geldanlage — von hochkaratigen Ausstellern, renom-
mierten Finanzexperten und in diber 250 Veranstaltungen!

I NVEeST 04.-05 ApRIL 2014

MESSE STUTTGART
www.invest-messe.de

Leitmesse und Kongress fiir
Finanzen und Geldanlage

o

EUWAX

Fonds v Nachhaltige Geldanlage

MEDIENPARTNER

Handelsblatt

Anzeige

Boerse Messe St'u_ttQért
Stuttgart = mitten im Markt

bt DIEIPRIVATANLEGERBORSE

%

GOLDSPONSOR

Edelmetalle Vermdgensverwaltung Trading

¥

BOND GUIDE
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Wem wollen Sie Thre Finanzierungsstrategien anvertrauen:
Einer anonymen GrofBbank, fiir die Sie als Mittelstindler nur eine Kundennummer sind?
Oder lieber einem fairen Partner auf Augenhdhe?

Dann lernen Sie die quirin bank kennen.
Als etablierte, unabhdngige Unternehmerbank stehen wir mittelstandischen Unternehmen
und Unternehmern bei der Umsetzung von Finanzierungsldsungen zur Seite.

Wir bieten individuelle Lésungen fiir Ihre Unternehmensziele:
® Anleihen/Mittelstandsanleihen

= Borseneinfithrungen

= Kapitalerh6hungen

= Wandel- und Optionsanleihen

= Ubernahmen & Fusionen

quirin bank AG, Investment Banking:
SchillerstraBe 20, 60313 Frankfurt am Main
Telefon: 069 247 50 49-30

E-Mail: unternehmerbank@quirinbank.de \

quirin“bank

Die Unternehmerbank
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NEWS
zu aktuellen und

gelisteten
Bond-Emissionen

paragon und More & More besorgen sich frische
Anleihemittel
Trotz allgemeiner Verunsicherung an den Boérsen, ausgeldst
durch die Krim-Krise, stockten die paragon AG und die More &
More AG ihre jeweiligen Mittelstandsanleihen zu Wochen-
beginn erfolgreich auf. So hat der Automobilelektronikanbieter
weitere 3 Mio. EUR bei Institutionellen zum Ausgabepreis von
102,5% untergebracht. Das Mode-Label M&M wiederum hat
das platzierte Volumen seiner 8,125%-Anleihe (2013/18) nun
auf insgesamt 9,5 Mio. EUR hochgeschraubit.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

paragon legt beim 7,25%-Bond (2013/18) noch einmal nach, durchgestartet wird im Entry
Standard. Foto: paragon AG

Ekosem, Ekotechnika und KTG Agrar: im Sog der
Krim-Krise
Im Sog der sich zuspitzenden Krim-Krise gerieten zuletzt mit
Ekosem, Ekotechnika und eingeschrankt KTG Agrar auch die
Bonds der Landwirtschaftskonglomerate bzw. -techniker mit
Russland-Bezug massiv unter Verkaufsdruck. Die passablen
Geschaftszahlen des Landtechnikanbieters Ekotechnika
vermochten die 9,75%-Anleihe (2013/18) nur kurzzeitig zu
stitzen — moégliche Folgen noch unklar.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Mit diesen John-Deere-Traktoren von Ekotechnika kdnnte womdglich selbst russischen
Panzern auf der Krim Einhalt geboten werden. Foto: Falko Bozicevic

MT-Energie schliet Finanzierungsleck
Die MT-Energie GmbH will allmahlich wieder Gas geben: In
Finanzierungsverhandlungen mit kreditgebenden Banken
seien bestehende Kreditlinien bis Ende 2015 verldngert
worden. Um den laufenden Restrukturierungskurs nicht zu
geféhrden, sollen jetzt nur noch die Inhaber des 8,25%-Bonds
(2012/17) Zugestandnisse machen und auf ihre Sonderkin-
digungsrechte verzichten.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

MT-Energie schlieBt Finanzierungsleck und will demnachst wieder Gas geben.
Foto: MT-Energie GmbH

Centrosolar mit radikaler Schrumpfkur

Der Glaubigerausschuss der Centrosolar Group ebnete kiirz-
lich den Weg fiir einen mdglichen Insolvenzplan. Wesentliche
Eckpunkte sind die Unternehmensfortflhrung mit Fokus
USA, der Verkauf von Randaktivitaten und die Ubertragung
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Deutsche Forfait kampft um Firmenreputation
sdmtlicher Aktien auf die Glaubiger. Harte Einschnitte dagegen  Nachstes Kapitel im Drama um die DF Deutsche Forfait AG:
fur die bisherigen Centrosolar-Aktionare: Sie verlieren ihren  Vorstand Ulrich Wippermann hat kirzlich sein Amt per sofort
Status als Eigenttimer und scheiden ohne Entschadigung aus.  niedergelegt (bekommen). Dies solle dazu beitragen, eine
Ein Nachrangdarlehen verféllt ebenfalls entschadigungslos. schnellstmégliche Einigung mit der OFAC zu erreichen, mit

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de  dem Ziel, die bestehenden Vorwiirfe des VerstoBes gegen
Handelssanktionen gegen den Iran auszurdumen.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Bittere Pille fir Centrosolar-Aktionére: Sie scheiden bei der Schrumpfkur wohl entschadi- Schadensbegrenzung: Der fur das Iran-Geschéft zustandige Wippermann geht von Bord
gungslos aus. Foto: © PantherMedia/hyacinthus der DFAG. Foto: DF Deutsche Forfait AG
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SolarWorld: bereit flir Restart und sonnigere Zeiten
Aufatmen bei der SolarWorld AG: Das einstige Vorzeige-
unternehmen der deutschen Solarindustrie macht den Deckel
zu und schlieBt die Finanzrestrukturierung u.a. mit der zuletzt
noch offenen Kapitalerhdhung ab. Nun ist es an SolarWorld,
einen strahlenden Neuanfang hinzulegen.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

SolarWorld: nach der Sanierung der Sonne entgegen?
Foto: © PantherMedia/Michael Rosenwirth

Abserviert: Zamek beantragt Insolvenzverfahren in
Eigenregie
Zerkocht und abgebriiht: Die Glnther Zamek Produktions-
und Handelsgesellschaft mbH & Co. KG hat beim zustan-
digen Amtsgericht Dusseldorf Antrag auf Erdffnung eines
Insolvenzverfahrens in Eigenverwaltung gestellt. Dem Sup-
pen- und SoBenhersteller drohte die Zahlungsunféhigkeit.
>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Zamek: operativ zuletzt nur noch bedingt genieBbar — die Insolvenz in Eigenregie als
Erfolgsrezept? Foto: © PantherMedia/Andy Nowack

Strenesse: ... vorerst aus dem Schneider
Die Strenesse AG erzielt den Befreiungsschlag auf der Glau-
bigerversammlung und springt der drohenden Zahlungs-
unféhigkeit damit noch einmal von der Schippe — zumindest
vorerst! Nun liegt es an Strenesse, das entgegengebrachte
Vertrauen der Glaubiger nicht zu enttduschen und das
Mode-Label finanztechnisch wieder en vogue zu bekommen.
>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Ja
Neiln

Strenesse: nach dem positiven Votum der Gldubiger vorerst aus dem Schneider
Foto: © PantherMedia/Frank Taubel

Who’s Perfect: mit Designmdébeln in Klirze auch an
der Borse

Die unter der Marke ,Who’s Perfect“ bekannte La Nuova
Casa Mobelhandels GmbH & Co. KG plant im Frihjahr die
Ausgabe eines bdrsennotierten Genussscheins im Volumen
von bis zu 15 Mio. EUR. Der Mdbeleinzelhandler kédert poten-
zielle Anleger schon vorab mit einer vorrangig zu bedienen-
den gewinnabhé&ngigen Verzinsung von bis zu 11,25% p.a. -
nicht génzlich ohne Risiko, versteht sich.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

‘\ y A -
... und der ,Who's Perfect“-Genussschein wohl in Kirze!
Foto: La Nuova Casa Mébelhandels GmbH & Co. KG
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Tabula rasa: RENA beendet Ausflug in die
Wasseraufbereitung

Zasur bei der RENA GmbH: Der Maschinenbauer besinnt sich
zurlick auf seine Kernaktivitaten und strebt eine separate
Sanierung der in der Wasseraufbereitung téatigen Téchter
der SH+E Gruppe in der Insolvenz an — der Anfang vom
Ende oder bereinigender Beginn einer Gesundungsphase?
Euler Hermes goutierte die inzwischen schon eingeleitete
»rockenlegung“ mit einem Downgrade auf nur noch CC.
Seitdem stehen die beiden RENA-Bonds massiv unter
Druck — offenbar scheint der Markt nicht an den Turnaround
zu glauben.

RENA: Nach der , Trockenlegung” zlickte Euler Hermes prompt die Rote Karte fir das

>>Den VO”Sténdigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de Rena-Rating. Foto: © PantherMedia/Keattikorn Samarnggoon
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Was das Spektakel fur Titel mit Russland-Bezug bedeutet

Wir bekréftigen die These, nach der die Ukraine-Krise wahr-
scheinlich kein Potenzial hat, eine weltumspannende militéri-
sche Auseinandersetzung nach sich zu ziehen. Demzufolge
sollte ein Anleger an eingegangenen Aktien- und Renten-
positionen festhalten und gezielt nach Gelegenheiten suchen,
diese Positionen bei den gesunkenen Kursen auszubauen.

Seit dem vergangenen Wochenende haben sich politische
Spannungen in der Ukraine aufgebaut, die den deutschen
AuBenminister Frank-Walter Steinmeier schon zu der AuBe-
rung veranlassten, man sehe sich der bedeutsamsten
und potenziell gefahrlichsten Konfliktsituation seit dem
Ende des Kalten Krieges vor 25 Jahren gegeniiber.

Mit dem Beginn des Wochenendes landeten stiindlich mehr
Truppen ohne Kennzeichnung, daflir aber mit schwerem
militdrischem Gerat und Ausristung auf der zur Ukraine
gehdrenden Halbinsel Krim. Unter klarer Verletzung der
Hoheitsrechte der gerade neu entstandenen ukrainischen
Regierung wurde ein neuer Gebietsgouverneur der ,,Autono-
men Krim-Republik“ proklamiert, der umgehend die Fiihrung
der Russischen Foderation anrief, um ,Hilfe fir den Schutz
russischer Blrger und Interessen auf der Krim*“ zu erbitten.
In bester stalinistischer Drehbuchmanier wurde dem Begeh-
ren umgehend von der russischen Regierung entsprochen.
Prasident Putin erbat sich und erhielt vom russischen Par-
lament die Genehmigung fir einen entsprechenden Militar-
einsatz des Landes auf der Krim. Es hagelt scharfe Kritik der
ganzen Welt am russischen Verhalten, allen voran aus dem
Westen und den Mitgliedstaaten der NATO, die allerdings bis-
lang nichts bewirken konnte.

Droht hier den Finanzmarkten, insbesondere den Aktien-
markten, mittelfristig Gefahr?

Foto: © PantherMedia/magcom

Wir glauben nicht, dass die Russische Féderation einen
Invasionsfeldzug vorbereitet, um die Ukraine zu annek-
tieren. Kosten und Nutzen eines solchen Vorgehens stiinden
wohl auch fiir argste groBrussische Nationalisten in einem
auBerst unglnstigen Verhaltnis.

Die bislang scharfsten spiirbaren wirtschaftlichen Scha-
den musste schlieBlich Russland selbst erdulden, die Leit-
indizes der Borse Moskau verloren zu Wochenbeginn ca.
12% und auch der Wechselkurs des russischen Rubels
stirzte weiter ab. Die Russische Féderation sieht sich einem
ganzen StrauB von internationalen Ankiindigungen
gegeniiber, die alle geeignet sind, ihr gezielt wirtschaft-
lichen Schaden zuzufiigen, sollte sie ihren offenen Kon-
frontationskurs beibehalten. Das beginnt mit Embargo- und
Sanktionsszenarien und reicht bis zur durch US-AuBenminis-
ter Kerry am Wochenende ausgesprochenen offenen Dro-
hung, die Mitgliedschaft der Russischen Féderation in
der G8-Gruppe der fiihrenden Weltwirtschaftsnationen zu
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Allerdings erscheint es denkbar, dass Russland eine Teil-
umkehr der sowjetischen Geschichte der 1950er Jahre zu
erreichen versucht. Die Halbinsel Krim gehérte seinerzeit
zum Territorium Russlands und verfligt seit jeher Uber eine
russischsprachige und -ethnische Bevdlkerungsmehrheit.
Der damalige sowjetische Kremlichef Nikita Chruschtschow
entstammte selbst der Ukraine und nutzte 1954 die Gelegen-
heit, die strategisch wichtige und landschaftlich-klima-
tisch begiinstigte Krim seinem Heimatland, der Ukraine,
zuzuschlagen. Innerhalb des ,Roten Riesenreichs® schien
dies relativ bedeutungslos und wurde ohne Widerstand
akzeptiert.

Nun erscheint Président Putins Strategie gescheitert, die
Ukraine im unmittelbaren wirtschaftlich-politischen Abhan-
gigkeitsverhaltnis zur Russischen Féderation zu halten. Nach
dem Sturz des Russland freundlich gesinnten ukrainischen
Prasidenten Viktor Janukowitsch wéchst die Wahrscheinlich-
keit einer kiinftig engeren ,,Westbindung” der Ukraine. Die-
sen aus russischer Sicht heraufziehenden ,,Schaden* gilt
es zu begrenzen.

Zum einen kann dies durch eine mdglichst effektvolle Desta-
bilisierung der sich gerade etablierenden neuen ukrainischen
Regierung geschehen. Eine politisch-militdrische Krise um
die Krim erscheint daflir als ein probates Mittel. Zum ande-
ren kdnnte Russland in der Entwicklung die Gelegenheit wie
die Notwendigkeit erkennen, seinen Einfluss gegenliber dem
Nachbarland zu stadrken im Sinne einer ,bollwerkartigen
Verstarkung® der eigenen Westgrenze. Die Anklindigung
eines Referendums auf der Krim am 30. Marz, in dem Uber

den kunftigen Verbleib der Halbinsel abgestimmt werden soll,

Foto: © PantherMedia/Eduard Shelesnjak

ist ein erstes Indiz: Wiirde die russische Mehrheit fiir eine
Anbindung an Russland votieren, so kénnte die Rus-
sische Foderation die Krim ,,reannektieren®, ohne dass
dabei ein einziger Schuss fallen miisste. Eine solche skiz-
zierte Entwicklung gewinnt an Wahrscheinlichkeit:

Weder die wirtschaftlich wie militdrisch schwache Ukraine
selbst noch die sie einhellig unterstitzende Weltgemein-
schaft verfligt Uber geeignetes Drohpotenzial, um Russland
von einem solchen Schritt ernstlich abhalten zu kdnnen.
Offen bliebe in einem solchen Fall allerdings die Frage nach
den Folgen eines solchen Beispiels fiir weitere 6stlich
und sudlich gelegene Regionen der Ukraine, die ebenfalls
russische Bevélkerungsmehrheiten aufweisen.

Wir bekraftigen die Eingangsthese, nach der die Ukraine-
Krise wahrscheinlich kein Potenzial hat, eine weltum-
spannende militdrische Auseinandersetzung nach sich
2zu ziehen. Deshalb erscheint es auch ratsam, weder an
Renten- noch an Aktienmarkten Ubereilte Positionsglattstel-
lungen vorzunehmen. Die Entwicklung kann und wird die
kunftige wirtschaftliche und politische Entwicklung Ost- und
Slidosteuropas maBgeblich beeinflussen, aber vermutlich
keine globalen Folgewirkungen nach sich ziehen.

Diese Sichtweise veranlasst uns dazu, das aktuelle Ge-
schehen in und um die Ukraine in fast schon klassisch zu
nennender Manier als eine Entwicklung ,politischer Borsen®
einzuordnen, die nach historischer Erfahrung bekanntlich
»kurze Beine haben“. Demzufolge sollte ein Anleger an ein-
gegangenen Aktien- und Rentenpositionen festhalten
und gezielt nach Gelegenheiten suchen, diese Positionen
bei den gesunkenen Kursen auszubauen. Man muss
dabei nicht in der dramatisch anmutenden Weise eines
Barons v. Rothschild (,Kaufen, wenn die Kanonen donnern!®)
argumentieren: Eine wie auch immer geartete L6ésung der
Krimkrise, wahrscheinlich schon ihre zeitlich unabsehbare
Verlangerung und ,,Vertagung“, dirften mit hoher Wahrschein-
lichkeit zu einer raschen und umfénglichen Kurserholung an
den Aktienmarkten flhren.

Analyst: Ekkehard Link, CFA
ekkehard.link@national-bank.de

Rentenmarktbericht der National-BANK. Die gesetzlichen Pflichtangaben zur
NATIONAL-BANK AG finden Sie unter www.national-bank.de/pflichtangaben
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SHORT PREVIEW

Projektanleine GEWA Tower will 35 Mio. EUR einsammeln -

Zeichnungsfrist beginnt am 17. Marz

Der Projektierer des Fellbacher GEWA Towers — dann dritt-
héchstes Wohngebédude Deutschlands — begibt eine Anleihe
zur Finanzierung des Prestigeobjekts.

Der Kupon liegt bei 6,5%, von Creditreform gab es ein
Anleiherating (nicht Unternehmensrating) von BBB. Die
Orderbucher fur die geplante Emission im Frankfurter Entry
Standard fur Anleihen 6ffnen am 17. Mérz.

GEWA ist Lésungsanbieter fur Spezial- und Nischenimmo-
bilien, u.a. flr Daimlers Presswerk oder das Markthaus in
Winnenden. Alle Projekte, bisher mit rund 250 Mio. EUR
Investitionsvolumen, ,erarbiten wir immer mit dem gleichen
Architekten, was fir sich spricht”, wie Geschaftsfihrer Mark
Warbanoff im Gesprach mit BondGuide betont.

Das neue Projekt ist ein 107 m hoher Wohnturm mit 34 Etagen
und einem Business-Hotel in der Umrandungsbebauung in
Fellbach, einige Kilometer im Nordosten von Stuttgart
gelegen (im sogenannten Speckglrtel der schwéabischen
Metropole). Von den 65 nicht gerade niedrig-preisigen Wohn-
einheiten sei mit 28 bereits knapp die Halfte ,vom ReiBbrett

Anleiheiibersicht — GEWA 5 to 1 (,GEWA Tower*)

| A1Y C7Y

WKN .

Erstnotiz i vrs. 24. Mérz

Zeichnungsfrist i 17.-21. Mérz (vorbehaltlich vorzeitiger SchlieBung)
Ausgabepreis i 100%

Kupon i 6,5% p.a.

Stiickelung i 1.000 EUR

Laufzeit i 4 Jahre

Marktsegment i Entry Standard fir Anleihen, Borse Frankfurt/Main

Emissionsvolumen 1 bis zu 35 Mio. EUR

Rating/Unternehmen , BBB (Creditreform), Anleiherating
Banken/Sales 1 equinet Bank (Global Coordinator & Bookrunner)

Internet | www.gewa-tower.de

Die Analyse zur Neuemission finden Sie wie gewohnt kurz vor Beginn der Zeichnungsfrist.

Foto: GEWA

weg verkauft®, so Warbanoff. Ebenfalls kaum die Regel. Bau-
beginn soll im Frihjahr/Sommer sein.

Den Ist-Wert gegenliber dem Soll sieht Warbanoff mehr als
im Plan, worauf Objektwert und Wertgutachten basieren. So
ging das Hotel Gber Planwert an Nordic, Pachtdauer 20 Jahre.
Und auch der Abverkauf der Wohnungen liege dartber. In der
Fellbacher Umgebung fehlt es bis dato an einem Business-
hotel entsprechender GroBe, die ,Situation ist geradezu dra-
matisch®, teilweise mussten Businessreisende zurlick nach
Stuttgart quartiert werden.

Die Anleihe beinhaltet eine Laufzeit von vier Jahren, wobei
eine vorzeitige Ruckzahlung nach zweieinhalb und drei Jah-
ren zu 102% moglich ist, nach dreieinhalb Jahren zu 101%.
Denn die Projektlaufzeit betrdgt an sich nur zwei Jahre —doch
GEWA mdchte Eventualitdten vorbeugen. In Stuttgart hat
man Erfahrung mit so etwas. Allerdings lagen die Bauge-
nehmigungen vor. Die Anleihe wird im FOK-Modus platziert,
also Fill or Kill. Eine Teilplatzierung unter 30 Mio. EUR soll es
demnach nicht geben, so Warbanoff.

Als Besicherung gilt eine erstrangige Grundschuld im
60%igen Beleihungsauslauf sowie eine Abtretung der Rechte
und Anspriiche aus den Kaufvertrdgen der Wohnungen,
auBerdem eine Zession der Mieterldse.

Falko Bozicevic
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Notierte Mittelstandsanleinen im Uberblick

Zeitraum der

Unternehmen  Branche . Platiform” + (Ziel) . Voll- . Kupon . Rating . Kurs . Rendite Technische © Chance/
(Laufzeit) © WKN ' Platzierung ' Volumen in ! platziert ' ' (Rating-  aktuell ' p.a. ; Begleitung ' Risiko??
! ! ! ' Mio.EUR ! ! ! agentur)® ! ! \ durch ...” !
Renal|  Technologie 'Dez 10 + Bondm 43 ¢ nein : 7,00%: CCY © 2485 138,1% : Bléttchen FA o
(2015) | ATEBW9 i | i i i | (EH) i | ! i
3W Power  Energie 'Dez 10 + Bondm 100« nein : 9,25% CC? 3250 ¢ 111,8% o
(2015) | ATA29T | | | | | | (S&P) | ! | |
Renall  Technologie +Jun/Jul 13+ Entry 34 1 nein? \ 8,25% CCY © 20,00 - 70,1% 1 IKB o
(2018) ' ATTNHG : ! Standard | : : ' (EH) : : : :
MT-Energie  Biogasanlagen +Apr 12 + mstm DUS 14 nein 1 8025% BB- " 42,50 47,1% 1 ipontix o
(2017) . AIMLRM | | | | | 1 (CR) | ! | |
posterxXL  Fotodienstleister +Jul 12 | m:access 6 nein : 7,25% B+ © 42,00 42,4% 1 Conmit o
(2017) . ATPGUT i i i i i . (CR) i | ! i
Strenesse * Modehandler ‘Mrz 13 CFVFRA 20 ja 1 9,00%: " 51,50 41,1% : Close Brothers Seydler Bank: *
(2017) | ATTM7E : : : : : : : : : :
Scholz  Recycling +Feb 12/Feb 13: Entry 183 ja : 850%: BY © 58,00 86,9%  Close Brothers Seydler Bank. **
(2017) " AIMLSS : ! Standard | : : ' (EH) : : ' (AS), Blattchen & Partner (LP).
Identec * RFID-Technologie 1Okt 12 - FVBerlin, 251 nein  7,5%+ ¢ 61,10 31,8% 1 FMS P
(2017) ' A1G82U : " HH-H & Wien | : ' Bonus| : : : :
Exer D | Energiedienstleistung  'Jan/Feb 11 | FVFRA | 50 nein | 5,70%: | 70,00 ! 28,1% | BankM )&
(2016) | AIEBTK i i i i i i i | ! i
BDT Automation  Technologie 'Sep/Okt 12+ Entry 17 nein : 813%: B " 61,50 25,6% 1 Close Brothers Seydler Bank: *
(2017) ! AIPGQL : ! Standard | : : ! (CR) : : | (AS), Dicama (LP) :
Amadeus Vienna . Immobilien \Apr 13 FVFRA . 14 ja  950% BBB+? | 98,30 24,8%  Steubing S
(2014) | ATHJIBS i i i i i | (SR) i | ! i
ARISTON  Immobilien ‘Mrz 11 (FvDUS 3 nein 1 7,25% " 76,20 28,2% 1 nicht bekannt o
(2016) ' ATH3Q8 1 1 1 1 1 1 1 1 1 |
Travel24 . Online-Reisen 'Sep 12 . Entry | 251 ja | 7,50%: | 64,50 ! 23,2% | Acon Actienbank &2
(2017) ' AIPGRG : ! Standard | : : : : : : :
MS Deutschland  Tourismus 'Dez 12  Entry 50 1 nein  6,88%: BBB-" | 62,50 22,6% 1 quirin Bank o
(2017) " AIRE7V : ! Standard | : : ' (SR) : : : :
.n.0. energy . Erneuerbare Energien  Jun 11 . mstm DUS ! 10 nein : 7,38%: BB+? . 76,00 ! 21,5% | GBC, 1
(2016) . ATH3V5 . . . . . ' (CR) . b . Bankhaus Neelmeyer |
DF Deutsche Forfait : AuBenhandelsfinanzierung Mai 13  Entry 30 ja . 788% BB+ " 59,15 | 19,8% | equinet Bank o
(2020) ' AIR1CC : ! Standard | : : ' (SR) : : : :
friedola : Freizeitartiel +Apr 12 + mstm DUS 18 nein 1 7,25%: BBY " 73,50 19,4% 1 Conpair P
(2017) | ATMLYd i i i i i | (SR) i ! 1 i
HPI  Industriedienstieister < Dez 11/Okt 13/ FVFRA 6. Ja  900%: © 80,00 18,9%  Siiddeutsche Aktienbank + ***
(2016) | ATMAQO | | | | | | | ! | |
Ekotechnika + Agrarmaschinen +Apr 13 * Bondm 1 60 ja  975%: B+ " 76,50 18,2% 1 Fion e
(2018) | ATR1A1 i i i i i 1 (CR) i ! 1 i
René Lezard | Modehandler Nov 12 . Entry | 151 ja | 7,25% BB-Y | 73,06 17,7% | Schnigge (AS), |
(2017) " AIPGQR : ! Standard | : : ' (CR) : : ' UBJ (LP) :
Timeless Homes  Immobilien +Jun 18 (FvDUS 10 1 n. bek. + 9,00% © 71,00 ¢ 17,4% 1 Eigenemission P
(2020) . ATROSH i i i i i i i ! 1 i
Laurel . Damenbekleidung Okt 12 . Entry | 20 ja . 7,13%: BB-? . 73,50 ! 17,4% ' Close Brothers Seydler Bank: **
(2017) ' AIREST : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
gamigo  Online-Spiele +Jun 18  Entry 12 nein : 850% B+ ¢ 77,00 ¢ 16,9% : Kochbank (AS), o
(2018) U ATTNJY : ! Standard | : : ' (CR) : : ! GBC (LP) :
More & More * Modehandler +Jun 18/Feb 14: Bondm 10 ja : 813% B+ 1 83,50 18,7% 1 quirin bank P
(2018) | ATTND4 | | | | | . CR) | ! | |
Alno  Kiichenmabel +Apr 13  Entry 45 ja 1 850%: B © 85,00 18,4%  Close Brothers Seydler Bank: ***
(2018) ' AIR1BR : ! Standard | : : | (SR) : : : :
Sanders Il  Bettenzubehor 1Okt 13  Entry 18 nein . 875% B+ . 85,75 18,3% . Close Brothers Seydler Bank. ***
(2018) " ATX3MD : ! Standard | : : ' (CR) : : | (AS), Conpair (LP) :
AVW Grund  Immobilien ‘Mai 11 + FV HH 51 nein  6,10%: BBB-" | 90,02 : 12,9% 1 Eigenemission o
(2015) | ATEBX6 i i i i i . (CR) i | ! i
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Maritim Vertrieb ! Logistik Mai 12 | FV HH | 20 nein | 825%: BB+ | 97,20 12,6% | Eigenemission |
(2014) | ATMLY9 | | | | | . (CR) | ! | |
Solar8 Energy « Emeuerbare Energien  +Mrz/Apr 11 FVDUS 10 ja 1 9,25% BB-Y " 94,50 12,4% 1 nicht bekannt o
(2016) | ATH3F8 i i i i i . (CR) i ! 1 i
Hallhuber * Modehandler +Jun 18 + mstm DUS 30 ja o 725% BB . 84,50 12,1% 1 IKB P
(2018) . ATTNHB | | | | | . CR) | ! | |
Golden Gate  Immobilien +Apr 11  Entry 80 ja  650%: BB+ . 97,00 11,9% © Steubing
(2014) ! ATKQXX : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
Reiff Gruppe . Automotive Mai 11 . Bondm | 30 ja | 7,25%: BB?Y . 91,50 | 11,8% ' Blattchen FA S
(2016) | ATH3F2 | | | | | . CR) | ! | |
Peine * Modehandler ‘Jun/Jul 18 Bondm 4 nein® i 800%: BY . 88,05 11,6% 1 FMS
(2018) . ATTNFX i i i i i . (CR) i | ! i
Ekosem | . Agrarunternehmen ‘Mrz 12 . Bondm | 50 ja . 875%: BBY | 92,95 | 11,6% | Fion |
(2017) | ATMLSJ | | | | | . CR) | ! | |
Ekosem Il  Agrarunternehmen *Nov 12/0kt 13 Bondm 78 ja . 850%: BB © 91,00 - 11,0% 1 Fion
(2018)  ATRORZ i i i i i . (CR) i | ! i
Rena Lange * Modehandler 'Dez 13 PMDUS 5 nein . 800%: BB- © 98,00 10,6% 1 ACON Actienbank P
(2017) | ATZAEM | | | | | . CR) | ! | |
Royalbeach  Sportartikel 1Okt 11 + Bondm 8 nein « 813% BB+ . 9525 10,2% 1 FMS P
(2016) | ATKOQA i i i i i . (CR) i | ! i
Karlie Group | Heimtierbedarf "Jun 13 | Entry 1 6. nein” | 6,75% BB . 88,50 ! 10,1%  Viscardi (AS), L
(2018) . ATTNG9 ! . Standard | ! ! | (SR) ! ! | Blattchen & Partner (LP) |
Eyemaxx Il  Immobilien ‘Mrz 13  Entry 15 ja 1 7,88%: BBY " 92,60 9,8% : VEM Aktienbank
(2019) " ATTM2T : | Standard | : : ' (CR) : : : :
Valensina | Fruchtséfte ' Apr 11/Aug 121 mstm DUS 65 ja . 7,38%: BB-Y . 95,50 | 9,8% : Conpair |
(2016) | ATH3YK 1 1 1 1 1 | (CR) 1 1 1 1
Metalcorp  Metalhéndler +Jun 18  Entry 12 nein’ . 875% BB(CR); : 9650 : 9,7% ' Schnigge (AS),
(2018) " ATHLTD : ! Standard | : : ' BB- (SR) | : ' Dicama (LP) :
VST Building Tech.  + Bautechnologie 'Sep/Okt 13+ Entry 71 nein  850%: B " 95,60 9,56% | VEM Aktienbank
(2019) ! ATHPZD : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
InCity Immobilien  Immobilien 1Sep 18 (FVFRA 3 nein® : 10,00% + 101,00 - 9,6% P
(2016) | ATX3F3 : : : : : : : : : :
Ferratum  Finanzdienstleister 1Okt 13  Entry 25 ja  800%: BBB-Y . 9505 9,8% | ICF
(2018) ! ATX3VZ : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
Mox Telecom | Telekommunikation Okt 12 . Bondm | 35 ja | 7,25%: BBBY . 94,00 ! 9,2% | FMS ) 5
(2017) | AIRE1Z i i i i i . (CR) i | ! i
Estavis |l  Immobilien ‘Nov 18 CFVFRA 10 nein + 9,26% + 100,50 - 9,1% : Close Brothers Seydler Bank: ***
(2018) " A1X3Q9 1 1 1 1 1 1 1 1 1 |
eterna Mode * Modehandler +Sep 12/Jun 13 Bondm 55 ja . 800%: B+ © 97,00 9,0% ! Fion P
(2017) | ATREXA i i i i i . (CR) i | ! i
KTG Agrar Il + Agrarrohstoffe +Jun/Dez 11 & : Entry 200 ja  7,18%: BBB . 9500 8,9% | equinet Bank
(2017) " ATH3VN 'Feb13&14 ! Standard ! : : ' (CR) : : : :
Rickmers  Logistik “Jun/Nov 18+ Prime 225 ja | 888% BB £ 100,10 - 8,8% ' Close Brothers Seydler Bank ***
(2018) ' ATTNA3 : ! Standard | : : ' CR) : : ' (AS), Conpair (LP) :
PCC I + Chemie, Energie, Log. +Sep 11/Apr 12/ FVFRA 250 ja i 7,25%: | 98,20 | 8,6% ' nicht bekannt P
(2015) ' ATKOUO 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Photon Energy . Erneuerbare Energien ' Mrz 13 . FV FRA | 4. nein” | 8,00%: BB-? . 99,00 ! 8,56% : Eigenemission =
(2018) . ATHELE i i i i i . CR) i | ! i
Peach Property  Immobilien HJul 11  Entry 15 nein ' 6,60% BBB-? . 9650 8,3% | equinet Bank
(2016) ! ATKQ8K : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
Sympatex 3 Funktionstextilien iDez 13 3 Entry 3 13 3 ja 3 8,00%3 BB- 3 98,70 3 8,3% 3 Close Brothers Seydler Banki e
(2018) " AIX3MS : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
Adler Real Estate  Immobilien ‘Mrz/Apr 13 Entry 3. ja . 875% BB + 101,50 - 8,3% ' Close Brothers Seydler Bank **
(2018) " AIR1A4 : ! Standard | : : ' (SR) : : : :
KTG Energie  Biogasanlagen 'Sep 12  Entry 3 25: ja . 7,25%:BBB-Y | 96,50 8,2% : Schnigge (AS), o
(2018) . ATML25 . . Standard | . . ' (CR) . b | equinet Bank (LP) .
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Procar + Autohandel 1Okt 11 + mstm DUS 12 nein 1 7,75%: BB+ © 99,00 8,2% | Conpair
(2016) | ATKOU4 | | | | | . (CR) | ! | |
Sanders |  Bettenzubehor ‘Mai 13 (FVFRA 1. ja © 900% B+ + 100,25 - 8,2% ' Close Brothers Seydler Bank **
(2014)  ATTNHD i i i i i . (CR) i ! 1 i
PNE Wind 3 Erneuerbare Energien iMai/Sep 13 3 Prime 3 100 3 ja 3 8,00%3 BBB- 3 100,00 3 8,1% 3 M.M. Warburg (AS), 3 Hrx
(2018) . A1R074 ! . Standard | ! ! . (EH) ! ! | Close Brothers Seydler Bank|
MAG IAS + Maschinenbau +Jan/Feb 11 Bondm 50 ja  7,50%: B+ © 99,00 8,1% ! Fion P
(2016) . ATHBEY i i i i i . (CR) i ! 1 i
Kézizélog © Finanzdienstleister Okt 13 (FVFRA 10 1 nein? | 7,75% BB+? | 98,75 | 8,1% | Eigenemission |
(2018) . ATHQFG | | | | | . CR) | ! | |
Singulus * Maschinenbau ‘Mrz 12  Entry 60 ja . 7,75%: BB" 1 99,25 8,0% ' Close Brothers Seydler Bank: ***
(2017) ! AIMASJ : ! Standard | : : ! SR) : : : :
Golfino . Bekleidung ‘Mrz 12 . Entry | 120 ja | 7,25% B+? . 98,00 ! 8,0% ! Close Brothers Seydler Bank: **
(2017) " AIMASE : ! Standard | : : ' (CR) : : | (AS), Dicama (LP) :
BeA Behrens + Baumaterial ‘Feb/Mrz 11 Bondm 80 ja  800%: B+" + 100,15 - 7,9%  Gunther & Partner P
(2016) | ATH3GE i i i i i | (SR) i | ! i
Sanha  Heizung & Sanitar *Mai 18/Jan 14 Entry 38 ja o 7,75% BB+ " 99,60 7,8% | equinet Bank
(2018) " ATTNA7 : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
Admiral + Fototechnik “Nov 11 ' FVBerlin 20 ¢ nein  5,10%: © 88,00 7,8% 1 nicht bekannt P
(2019) | ATKOXL i i i i i i i | ! i
KTG Agrar | . Agrarrohstoffe ' Aug/Sep 10 1 Bondm | 50 ja | 6,75%: BBB-® | 9850 | 7,8% | FMS |
(2015) | ATELQU | | | | | . CR) | ! | |
Mitec Automotive  Automotive ‘Mrz 12 ‘Bondm 25 nein : 7,75%: BB + 100,00 - 7,7% | FMS P
(2017) | ATKONJ i i i i i . (CR) i | ! i
MBB | Erneuerbare Energien 1 Mai 13 | Entry 1 72 nein . 6,25% BBBY | 93,88 ! 7,7% : Donner & Reuschel (AS), *
(2019) CATTM7P : ! Standard | : : ' CR) : : | FMS (LP) :
Euroboden  Immobilien +Jul 13 + mstm DUS 41 nein® . 7,38% BB © 99,00 - 7,6% : Scala Corporate Finance
(2018) | ATRE8B i i i i i . (CR) i | ! i
Steimann-Boecker  + Modehandler +Jun 12/Junt3 : Entry 31 ja . 675%: BBB? . 98,00 7,4% ' Schnigge (AS),
(2017) ! AIPGWZ : ! Standard | : : ' CR) : : | VEM Aktienbank (LP) |
Homann  Holzwerkstoffe 'Dez 12/Jun 18: Entry 76 ja . 7,00%: BB+’ ' 99,10 . 7,3% : Close Brothers Seydler Bank: ***
(2017) ' ATROVD : ! Standard | : : ' (CR) : : ' (AS), Conpair (LP) :
Uniwheels + Automotive FApr 11 + Bondm 45 ¢ nein  7,50% B+ + 100,50 - 7,2% | Fion P
(2016) . ATKQ36 | | | | | | (EH) | ! | |
PCCI | Chemie, Energie, Log. ' Apr 11 {FVFRA | 30 nein | 6,88%: | 99,75 | 7,2% ' nicht bekannt ) &
(2015) | ATH3MS i | i i i i i | ! i
ALBIS Leasing  Finanzdienstlieistung ~  Sep 11 © MSB 50+ nein : 7,63%: BB + 101,00 - 7,2% | mwb Fairtrade P
(2016) . ATCROX | | | | | . (CR) | ! | |
Energiekontor | 3 Erneuerbare Energien ESep 11 3 FV FRA 3 8 3 ja 3 6,00%3 3 95,15 3 7,0% 3 nicht bekannt 3 *
(2021) | ATKOM2 i i i i i i i | ! i
Neue ZWL Zahnradwerk  Automotive 'Feb 14  Entry 250 ja . 7,50%: BB- 102,21 7,0% | Steubing (AS),
(2019) ' AIYCTF : ! Standard | : : ' (CR) : : | Dicama (LP) :
Eyemaxx |l . Immobilien | Apr 12 | Entry | 111 nein | 7,75% BBB% | 103,25 | 6,7% ' VEM Aktienbank e
(2017) " ATMLWH : ! Standard | : : ' CR) : : : :
Constantin | * Medien & Sport 1Okt 10 CFVFRA 30 ja  9,00%: £ 108,50 - 6,6% ' Close Brothers Seydler Bank **
(2015) | ATEWSO0 | | | | | | | ! ! |
Constantin Il * Medien & Sport +Apr 13  Entry 65: ja  7,00%: + 101,50 - 6,6% ' Close Brothers Seydler Bank **
(2018) ' AIRO7C : ! Standard | : : : : : : :
German Pellets |l  Brennstoffe "Jul/Aug 13 Bondm 720 ja . 725% BBBY 102565 6,6% | quirin bank
(2018) | ATTNAP | | | | | 1 (CR) | ! | |
German Pellets | | Brennstoffe 1Mrz/Apr 11 . Bondm i 80 ! ja | 7,25% BBB® 1 101,40 ! 6,5% ! quirin bank )
(2016) | ATH3J6 : : : : : | CR) : 1 1 :
Stauder + Bierbrauerei ‘Nov 12  Entry 10 ja 1 7,50% B+? £ 108,51 6,4% ' Close Brothers Seydler Bank **
(2017) ' AIRE7P : ' Standard | : : ! (CR) : : | (AS), Conpair (LP) :
Energiekontor Il | Erneuerbare Energien + Jul 12 [ FVFRA | 11 ja | 600%: | 99,15 | 6,3% | nicht bekannt |
(2018/22) " AIMLWO : : : : : : : : : :
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S&T  IT-Dienstleister ‘Mai 13  Entry 15 ja 1 7,25%: BBB- + 108,50 - 6,3% ' Close Brothers Seydler Bank **
(2018) " ATHJLL : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
BioEnergie Taufkirchen: Energieversorger +Jul 13 | m:access 15 ja : 650% BBBY 102,00 6,1% : GCI Management Consulting: ***
(2020) . ATTNHC i i i i i | (SR) i ! 1 i
paragon . Automotive Jun 13/Mrz 141 Entry | 13 ja  7,25% BB+ 104,25 | 6,1% | Close Brothers Seydler Bank: ***
(2018) " ATTND9 : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
Alfmeier Prézision + Automotive 1Okt 13  Entry 80 ja . 750%: BB + 105,60 - 6,1% : Steubing (AS),
(2018) ! ATX3MA : ! Standard | : : ' (CR) : : ! Dicama (LP) :
Air Berlin Il . Logistik " Apr 11/Jan 14 Bondm 1 225 ja . 825%: 1 108,25 | 6,0% |
(2018) | AB100B | | | | | | | ! | |
Seidensticker  Bekleidung ‘Mrz 12 + mstm DUS 80 ja . 7,25%: BB + 104,25 . 6,0% : Schnigge P
(2018) | ATKOSE i i i i i . (CR) i | ! i
IPSAK . Immobilien ‘Nov 12 . Bondm | 30 ja 1 6,75%: A% 1 103,50 | 6,0% ' Rodl & Partner |
(2019) . ATRFBP | | | | | | (SR) | ! | |
Deutsche Rohstoff  Rohstoffe "Jul/Sep 13+ Entry 63 nein  8,00%: BB+ £ 108,01 - 59% ! ICF P
(2018) ' AIRO7G : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
HanseYachts + Boots- und Yachtbau  + Dez 13 CFVFRA 5. ja . 9,00%: +102,20 - 6,9% ' Steubing P
(2014) | ATX3GL | | | | | | | ! | |
Enterprise Holdings : Finanzdienstleister 1Sep 12  Entry 8 ja 1 7,00%: A + 108,30 - 5,9% : VEM Aktienbank P
(2017) ' A1G9AQ : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
Vedes | Spiele & Freizeit Dez 13 FVFRA | 120 ja | 800%: 101,50 | 5,9% | Steubing e
(2014) | A1TYCR6 | | | | | | | ! | |
MIFA  Fahrradhersteller ‘Aug 18  Entry 25 ja . 7,50%:BBB-Y 106,32 : 5,8% : equinet Bank
(2018) " A1X25B : ! Standard | : : " (Feri) : : : :
Cloud No. 7 . Immobilien ‘Jun/dul 13 | Bondm | 35 ja . 6,00% BBB? 101,25 | 5,6% | Blattchen FA |
(2017) | ATTNGG | | | | | . CR) | ! | |
ETL Freund & Partner : Finanzdienstieistung < Nov 10 TFVS 25 ja . 7,50%: BBB+? 106,50 : 6,56% 1 FMS P
(2017) | ATEVBU i | i i i . CR) i | ! i
FC Schalke 04  FuBballverein +Jun 12/Sep 13: Entry 50 ja : 6,75%: BB~ £ 105,81 5,6% | equinet Bank P
(2019) ! ATMLAT : ! Standard | : : ' CR) : : : :
Katjes  SuBwaren +Jul 11/Mrz 12+ mstm DUS 450 ja o 7,13%: BB+Y + 108,70 - 6,4% : IKB o
(2016) . ATKRBM i i i i i . (CR) i | ! i
Stern Immobilien  Immobilien ‘Mai 13 + Entry Standard 12 nein 1 6,25% A + 108,50 5,3% | VEM Aktienbank P
(2018) ' ATTM8Z : | & m:access | : : ' (SR) : : : :
Sanochemia | Pharmazie 1Aug 12 | Entry | 10 ¢ nein 7,75%1 BB | 107,50 1 5,3% ) Eigenemission )
(2017) " A1G7JQ : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
Eyemaxx |  Immobilien HJul 11  Entry 251 nein  7,50%: BBB¥ 105,00 ! 5,2% | ICF P
(2016) ! ATKOFA : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
Schneekoppe + Eméhrung +Sep 10 FVFRA& 10 ja : 645%: + 101,95 - 6,1% : Schnigge P
(2015) | ATEWHX i | DUS i i i i i | ! i
Underberg + Spirituosen +Apr 11/Jun 12 mstm DUS 700 ja o 7,18% BB £ 104,01 | 5,1% | Conpair P
(2016) | ATH3YJ | | | | | 1 (CR) | ! | |
Edel | Medien & Unterhaltung + Mai 11 {FVFRA | 20 nein  7,00%: 1 104,00 ! 5,0% | Acon Actienbank e
(2016) | ATKQYG i i i i i i i | ! i
DIC Asset Il  Immobilien +Jul 13/Feb 14 © Prime 100 ja  575%: + 108,00 - 5,0% : Baader Bank P
(2018) | ATTNJ2 : | Standard | : : : : : : 1
Grand City Properties | Immobilien Jul 13 . Entry | 200 ja . 6,25% BB+% | 107,24 . 4,9% | quirin bank &2
(2020) " ATHLGC : ! Standard | : : ' (S&P) : : : :
Hérmann Finance  Automotive ‘Nov 18  Entry 50 ja  625% BB+ + 106,55 4,9%  equinet Bank P
(2018) ' ATYCRD : ' Standard | : : ' (EH) : : : :
Helma Il + Baudienstleister 'Sep 13  Entry 25 ja . 588%: BBBY 104,00 : 4,9% : Steubing P
(2018) ' AIX3HZ : ! Standard | : : ' CR) : : : :
Berentzen  Spirituosen 1Okt 12  Entry 50 ja  650%: BBB-" 10550 4,8% : Close Brothers Seydler Bank: *
(2017) " AIRE1V : ' Standard | : : ' (SR) : : : :
Wohrl * Modehandler ‘Feb 13  Entry 30 ja . 650%: BB’ + 106,00 - 4,8% 1 Viscard o
(2018) ' ATROYA : ! Standard | : : ' (EH) : : : :
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Porr Il + Baudienstleister ‘Nov 18  Entry 50 ja  6,25%: + 106,50 4,7% ' Steubing e
(2018) " ATHSNV : ! Standard | : : : : : : :
DIC Asset |  Immobilien ‘Mai 11/Mrz 18! Prime 100 ja  588%: 102,44 4,7% + Berenberg Bank P
(2016) | ATKQIN : | Standard | : : : : : : :
GIF © Automotive 'Sep 11 . mstm DUS 9. nein | 850% BB+® | 109,00 4,6% | Dicama |
(2016) | ATKOFF | | | | | | (CR) | ! | |
Porr | + Baudienstleister ‘Nov 12  Entry 1 50 ja  6,25%: + 104,50 - 4,5% + Close Brothers Seydler Bank **
(2016) ! ATHCJJ : ! Standard | : : : : : : :
MS Spaichingen | Maschinenbau SJun/dul 11 1 Entry | 23 nein | 7,25%: BBB-® | 106,25 4,4% | Close Brothers Seydler Bank: **
(2016) " ATKQZL : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
Hahn-Immobilien  Immobilien 'Sep 12 + mstm DUS 200 ja 1 625%: AP + 106,51 - 4,8% + Schnigge o
(2017) . ATEWNF i i i i i | (SR) i ' ! i
Air Berlin | . Logistik ‘Nov 10 . Bondm | 200 ja  850%: 1 107,00 | 4,2% | o
(2015) | AB100A | | | | | | | ! | |
SAF-Holland  Automobilzulieferer 1Okt 12  Prime 76 ja . 7,00% BBB? 111,70 39% : IKB o
(2018) " ATHA97 : | Standard | : : | (EH) : : : :
Karlsberg Brauerei Bierbrauerei 'Sep 12 . Entry | 30 ja . 7,38%: BB?Y L 111,75 | 3,8% | IKB o
(2017) " AIREWV : ! Standard | : : ' CR) : : : :
Dirr + Automobilzulieferer 'Sep 10 + Bondm 225 ja 1 7,25%: BB + 105,15 3,8% o
(2015) | ATEWGX i i i i i | (SR) i ' ! i
Air Berlin lll . Logistik 'Okt 11/0Okt 121 Bondm | 150 0 ja  11,50%: 1 105,05 | 3,6% | P *
(2014) | AB100C | | | | | | | ! | |
TAG Immobilien  Immobilien +Jul 13/Feb 14 : Prime 8101 ja : 518%: + 106,25 - 3,6% : Close Brothers Seydler Bank: *
(2018) " AITTNFU : | Standard | : : : : : 1 1
SeniVita Sozial . Immobilien Mai 11 | Entry 1 15, ja . 6,50% BBB? 1 106,25 | 3,6% | quirin bank o
(2016) " ATKQ3C : ' Standard | : : ' CR) : : : :
ATON Finance  Industriebeteiigungen < Nov 13  Prime 200 ja . 3,88%: + 101,55 - 8,6% : Deutsche Bank P
(2018) | A1YCQ4 : | Standard | : : : : : 1 1
Nordex + Erneuerbare Energien  + Apr 11 CFVFRA 150« ja . 6,38% BB-° 10576 8,6% | Commerzbank, o
(2016) ' ATH3DX : : : : : ! (EH) : : | UniCredit :
Bastei Libbe + Verlagswesen 1Okt 11 + mstm DUS 80 ja . 675%: BBB+? 108,95 : 8,1% : Conpair o
(2016) | A1K016 i | i i i . (CR) i ' ! i
RWE  Energiedienstleister ‘Feb 09  Prime ; 1000+ ja  650%: BBB+ 129,42 . 2,2% : Close Brothers Seydler Bank: *
(2021) | AOT6L6 : | Standard | : : | (S&P) : : : :
Deutsche Borse |  Borsenbetreiber 1Okt 12  Prime 600 ja  238% AA + 108,00 - 2,0% ' Deutsche Bank, o
(2022) ' AIRE1W : ! Standard | : : ' (S&P) : : ' BNP, Citi :
MTU  Technologie “Jun 12  Prime ; 250 ja  B8,00% Baad 10452 1,6% : Close Brothers Seydler Bank: *
(2017) | AIPGW5 : | Standard | : : ! (Moody's) | : : :
Deutsche Borse Il Borsenbetreiber ‘Mrz 13  Prime 600 ja  1,18% AA £ 101,18 . 0,8% : Commerzbank, o
(2018) . A1IR1BC . . Standard | . . | (S&P) . . . DZ Bank, JP Morgan |
Zamek  Lebensmittel *Mai 12/Feb 13 mstm DUS 45 ja . 7,75% D © 14,00 ¢ inInsolvenz | Conpair o
(2017) . ATKOYD | | | | | 1 (CR) | ! | |
hkw | Personaldienstleister Nov 11 . mstm DUS 10 ja | 825% BBB-? 2,00 ! inInsolvenz | Dicama ) &
(2016) | ATKOQR i i i i i . CR) i ' ! i
SAG. |  Energiedienstleistung  + Now/Dez 10 1 Entry 250 ja 1 625%: BB+’ © 24,50  inInsolvenz | Baader Bank o
(2015) " AEB4A : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
SAG. Il | Energiedienstleistung Jul 11 . Entry | 17 . nein . 7,50% BB+ . 26,00 | inInsolvenz | Schnigge (AS), )&
(2017) ' ATKOK5 : ! Standard | : : ' CR) : : ' youmex (LP) :
Alpine + Baudienstleister ‘Mai 12 FFVMUC& 100 ja 1 6,00%: © 0,05« inlnsolvenz | o
(2017) " A1TGANY : " Wien : : : : : : : :
bkn biostrom . Biogasanlagen ‘Mai/dun11 | MSB i 25 nein : 7,50%: BBB® | 2,45 ! inInsolvenz : mwb Fairtrade 18
(2016) | ATKQsV : : : : : | CR) : 1 1 :
Centrosolar + Emneuerbare Energien  + Feb 11 + Bondm 50 ja o 7,00%: ' 9,60 « inlnsolvenz | FMS o
(2016) | ATEBST : : : : : : : : : :
FFK Environment | Ersatzbrennstoffe ‘Mai 11 . mstm DUS ! 16 . nein | 7,25%: D? . 6,55 | inInsolvenz | biw, GBC 1
(2016) | A1KQ4Z : : : : : | CR) : 1 1 :

» Fortsetzung néchste Seite
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Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!

» Fortsetzung — Notierte MITTELSTANDSANLEIHEN im Uberblick

. Branche | Zeitraum der | Plattform” . Kupon . Chance/

Unternehmen ! ! ! ! (Ziel-) ! Voll- ! ! Rating ! Kurs ‘ Rendite ! Technische !
(Laufzeit) + WKN ' Platzierung ' Volumen in ' platziert ' ' (Rating-  aktuell ©  pa. | Begleitung " Risiko??

! ! ! ' Mio.EUR ! ! ' agentur)® | ! durch ...” !
getgoods.de + E-Commerce 'Sep 12/ + Bondm 60 ja  7,75% D’ © 2,06  inlnsolvenz | GBC o
(2017) " ATPGVS 'Jun & Okt 13 ! : ' (CR) ‘ : :
SIAG  Stahlbau +Jul 11 + FV FRA 12 1 nein 9,00% 1 CCC+™ 0,01 « inInsolvenz | IKB (AS), ‘
(2016) ' ATKRAS ‘ 1 1 ' (S&P) ‘ 1 ! Blattchen & Partner (LP) !
SiC Processing  Technologie ‘Feb/Mrz 11 1 FV'S 80 1 nein 7,18% D° ' 575 inlnsolvenz | FMS o
(2016) . ATH3HQ | | | | (CR) ‘ 1 1
Solen (Payom)  Emneuerbare Energien  + Apr 11 (FVS 28 1 nein 7,50%: B-Y © 2550 « inlnsolvenz : FMS
(2016) | ATH3M9 : : : . (CR) : 1 1
Windreich | + Erneuerbare Energien Mz 10 TFVS 50 ja  650%: BB+’ ' 875 inlnsolvenz | FMS o
(2015) . AICRMQ | | | | (CR) ‘ 1 1
Windreich Il . Erneuerbare Energien  «Jul 11 'FVS 75 ja . 6,50% BB+? 8,15 1 in Insolvenz : FMS
(2016) " ATH3V3 0 ! | | . CR) 0 ! )

© Summe 8887 @ 7,35% : ‘ ‘
| | | Median | 30,0 | | 7,31% |, BB | | 7,8% | |

 FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Dusseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsborse, mstm = Mittelstandsmarkt, RM = Regulierter Mark;

2 Einschatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven;

9 Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; “ Nachplatzierung l&uft; © Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (grin/rot);

9 Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ” Bondm: Bondm-Coach, Entry Standard: Antragsteller (AS),
Listingpartner (LP), mstm DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt); ® Folgerating;

9 Abgelaufen/nicht aktuell; ' unbeauftragte, tlberwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings

Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.

BondGuide ist der Newsletter fiir Unternehmensanleihen und be-
leuchtet zweiwdchentlich den Markt festverzinslicher Wertpapier-
emissionen vornehmlich mittelstdndischer Unternehmen. Bond-
Guide liefert dabei konkrete Bewertungen und Einschétzungen
zu anstehenden Anleihe-Emissionen — kritisch, unabhédngig und
transparent. Daneben stehen Ubersichten, Statistiken, Kennzah-
len, Risikofaktoren, Berater-League Tables, Rickblicke, Interviews
mit Emittenten und Investoren u.v.m. im Fokus. Zielgruppen des
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Kostenlose Registrierung unter www.bondguide.de

Newsletters sind private und institutionelle Anleihe-Investoren,
aber auch Unternehmensvorstédnde und -geschéftsfiihrer. Bond-
Guide setzt sich ein fir eine kritische Auseinandersetzung des
Marktes mit Themen wie Rating, Risiko oder Kapitalmarktféhigkeit
mittelsténdischer Unternehmen und I4dt alle Marktteilnehmer ein
zum konstruktiven Dialog, um im noch jungen Segment fir Mit-
telstandsanleihen negative Auswtiichse wie vormals am Neuen
Markt oder im Geschéft mit Programm-Mezzanine zu vermeiden.

Nachdruck: © 2014 GoingPublic Media AG, Miunchen. Alle Rechte,
insbesondere das der Ubersetzung in fremde Sprachen, vorbehalten.
Ohne schriftliche Genehmigung der GoingPublic Media AG ist es
nicht gestattet, diesen Newsletter oder Teile daraus auf photomecha-
nischem Wege (Photokopie, Mikrokopie) zu vervielfaltigen. Unter die-
ses Verbot fallen auch die Aufnahme in elektronische Datenbanken,
Internet und die Vervielfaltigung auf CD-ROM.

Disclaimer: Die GoingPublic Media AG kann trotz sorgféltiger Aus-
wahl und sténdiger Verifizierung der Daten keine Gewahr fur deren
Richtigkeit Ubernehmen. Informationen zu einzelnen Unternehmen
bzw. Emissionen stellen keine Aufforderung zum Kauf bzw. Verkauf
von Wertpapieren dar. Wertpapiere von im BondGuide genannten Un-
ternehmen kénnen zum Zeitpunkt der Erscheinung der Publikation
von einem oder mehreren Mitarbeitern der Redaktion und/oder
Mitwirkenden gehalten werden. Weitere Informationen zum Haf-
tungsausschluss und v.a. zu Anlageentscheidungen finden Sie unter
www.bondguide.de/impressum.

Dies ist ein automatisch generierter Newsletter, daher erreichen uns eventuelle Antworten NICHT.

Wiinschen Sie eine Anderung Inres Profils fiir den BondGuide oder mdchten Sie sich abmelden? Unter www.bondguide.de
kénnen Sie Ihr Profil andern oder Ihre E-Mail-Adresse austragen. Bitte folgen Sie hierzu dem auf der Website angegebenen Link.

Wir freuen uns, wenn Sie den BondGuide — Der Newsletter fiir Unternehmensanleihen weiterempfehlen!
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