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VORWORT

Ausloseverzogerung

Liebe Leserinnen und Leser,

immerhin schon Kalenderwoche 6 und noch keine neue Emis-
sion in Sicht. Oder doch? Angeblich lauft schon eine Road-
show. DIC Asset hat derweil bei ihrer zweiten Anleihe erfolg-
reich um Nachschlag gebeten. Und die eine oder andere
Zirkusnummer gab’s auch noch.

Die Frankfurter stockten um 25 auf nunmehr 100 Mio. EUR
auf. Der Nachklapp war binnen kiirzester Zeit bei Institutio-
nellen platziert. Mit zwei Anleihen gehoért die Immobilien-
gesellschaft ohnehin zu den erfolgreichsten Unternehmen am
Markt fir Mittelstandsanleihen — beide niedrig verzinst und
trotzdem Uber pari. DIC macht vor, was ,solide” in diesem
Zusammenhang heiBt.

Bemerkenswert indes der Kurssturz der Scholz-Anleihe in
den vergangenen Tagen: Bis auf niedrige Werte in den 40ern
ging es nach unten. Erst dann mihte sich das Management
zu einer gequélten Stellungnahme und wiederholte, dass die
182,5-Mio.-Anleihe des Rohstoffrecyclers nach wie vor nicht
Gegenstand der finanziellen Restrukturierung sei.

Bei Kursen um jetzt wieder 60% bedeutet das wohl im Um-
kehrschluss, dass 40% der Investoren dieses Statement fur
nicht hinreichend glaubwirdig halten. Den anderen 60%
winkt eine Rendite p.a. bis zur Endfélligkeit von tber 30%.
Wir lassen uns natdrlich gern positiv Gberraschen.

Dies vor dem Hintergrund der mehr als skurrilen hkw-
Geschichte, wo dereinst zahlreiche Stellungnahmen und
Dementis aus dem Unternehmen traufelten. Bis die Insolvenz
irgendwann Fakt war. Inzwischen wei3 man: Das war nur die
Spitze des Eisbergs. Mangels Massezulanglichkeit hat das
Amtsgericht MlUnchen gleich den Sargnagel eingeschlagen:
Selbst vorrangige Verbindlichkeiten seien nicht zu bedienen.
hkw wird fortan als leuchtendes Beispiel dienen, wie von A
wie Alles bis Z wie Zirkus alles falsch laufen kann bei einer
Mittelstandsanleihe.

Viel Spal3 beim Lesen winscht Ihnen

Falko Bozicevic

f News, Updates zum Musterdepot & Co friiher haben:
Folgen Sie BondGuide auf facebook.com/bondguide

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher
bei BondGuide auf Twitter @bondguide !



http://www.facebook.com/bondguide
http://twitter.com/bondguide
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L v _
Aktuelle Emissionen A
N
Rating Banken -
Unternehmen Zeitraum der Zielvolumen (Rating- (sonst. Corporate BondGuide-
(Laufzeit) Branche Platzierung Plattform" in Mio. EUR Kupon agentur)® Finance/Sales)” Bewertung®® Seiten
Jopp Fitness vsl. H1/2014 | noch nicht noch nicht noch nicht noch nicht | noch nicht bekannt folgt BondGuide #22/2013,
bekannt bekannt bekannt bekannt S. 11
HanseYachts Boots- und vsl. H1/2014 | noch nicht vsl. 10-25 noch nicht - noch nicht bekannt folgt
Yachtbau bekannt bekannt
Deutsche Ol & Gas Rohstoffe 2014 noch nicht >100 >10,0% noch nicht | noch nicht bekannt folgt
bekannt bekannt

" ES = Entry Standard, FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Duisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Minchen), MSB = Mittelstandsbdrse, mstm = Mittelstandsmarkt,
PS = Prime Standard; ? Einschétzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; # Anleiherating, ansonsten
Unternehmensrating; ¥ Nachplatzierung lauft; ® Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot); © Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes;

-

SR = Scope Rating; " CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) — Skala von * bis (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anzeige

» Erfolgreiche Anleihe Emissionen « ANGIAL
Wir Gbernehmen Ihre Mediaplanung EqSIMAF?KETS & MEDIA

und haben das passende Tool fir die Online-Zeichnung

: Rating
Rendite aktuell : B+ oder weniger BB +/- BBB +/- A- oder hoher ohne (giiltiges) Rating
E MTU, Berentzen, E E E
. | BioEnergie Taufkirchen, ! |
Nordex, Durr, Karlsberg, ! o ! - 1 Edel, DIC Asset |, PORR I,
) ) . . . Helma Il, SeniVita, KTG |, i\ Hahn-Immobilien, | !
< 5% Air Berlin | & Ill Underberg, Wohrl, Hormann, . ) . ) TAG, ATON Finance, .
) 1 MS Spaichingen, 1 Deutsche Borse | & Il 1
Katjes, GIF ! ) | Schneekoppe !
C SAF-Holland, RWE, 1 1 :
Bastei Liibbe
, , | S&T, Cloud No. 7, MIFA, ! : , :
Alfmeier, Sanochemia, ! i ! Constantin | & I, .
) . . ) Eyemaxx | &I, | - ) ) \
5 bis 7% Stauder, MAG IAS, Grand City, Seidensticker, ! German Pelits | &I ! Stern Immobilien, ! Energiekontor | & I, !
? Uniwheels, Air Berlin Il Mitec, FC Schalke 04, ! ) y \ Enterprise, IPSAK | HanseYachts, ,
,  Steilmann-Boecker, KTG I, 1 H
Deutsche Rohstoff, paragon ) I ! DIC Asset I, PORR II 1
] Reiff, ETL [ ] !
E i Euroboden, Rena Lange, i i i E
! 1 Sympatex, Adler RE, : ) 0 1 ALBIS, Kézizélog, |
. i . ] I KTG Energie, Mox, | ! !
7 bis 9% 1 BeA, Goffino, eterna ' Ekosem | &I, Photon, Sanha, ! ' - ' Peach Property, '
| 1 . i Ferratum, MBB, PNE . 1 . .
1 1 Deutsche Forfait, Procar, | | ,  Admiral, PCC | & Il, Vedes ,
| s | | | |
' VST Ano, Peine, !
i\ Zamek, Rena |l &, | : | i ) N i
[ . 1 Hallhuber, Rickmers, Metalcorp, ! 1 + Solar8, Maritim, AVW Grund,
v BDT, Scholz, gamigo, ! S ) 3 ! | !
I More & More Karlie, Singulus, MT-Energie, h \ MS Deutschland, ARISTON, ,
> 9% | Sanders | & ”' ! Laurel, René Lezard, Valensina, ! Amadeus Immobilien ! - ! ExerD, Travel24, Estavis | &1, !
nder: . b ) ' i |
! ancers , friedola, Golden Gate, e.n.o., I i+ Timeless Homes, Identec, .
! posterxXL, ' I I ! ) .
| ) 1 Royalbeach, Eyemaxx |Il | ! | HPI, InCity, Strenesse !
! Ekotechnika, 1 ; ' ) ,
E 3W Power E E E E E

Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen
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Wem wollen Sie Thre Finanzierungsstrategien anvertrauen:
Einer anonymen GrofBbank, fiir die Sie als Mittelstindler nur eine Kundennummer sind?
Oder lieber einem fairen Partner auf Augenhdhe?

Dann lernen Sie die quirin bank kennen.
Als etablierte, unabhdngige Unternehmerbank stehen wir mittelstandischen Unternehmen
und Unternehmern bei der Umsetzung von Finanzierungsldsungen zur Seite.

Wir bieten individuelle Lésungen fiir Ihre Unternehmensziele:
® Anleihen/Mittelstandsanleihen

= Borseneinfithrungen

= Kapitalerh6hungen

= Wandel- und Optionsanleihen

= Ubernahmen & Fusionen

quirin bank AG, Investment Banking:
SchillerstraBe 20, 60313 Frankfurt am Main
Telefon: 069 247 50 49-30

E-Mail: unternehmerbank@quirinbank.de \

quirin“bank

Die Unternehmerbank



http://www.quirinbank.de
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AMA Hoohste Bonitat, sehr starke Zins- und Tigungsfahigkeft, geringstes Ausfallisko | Investment Grade |
AA Sehrgute Bonitit, starke Zins- und Tigungsfahigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
A GuteBonitét, angemessene Zins- und Tigungsféhigkett, geringe Ausfallwahrsoheinlichkeit |
'BBB  Starkbefriedigende Bonitt, noch angemessene Zins- und Tigungsfahigkett, leicht erhohte Ausfalwahrscheinlichket |
‘BB Befriecigende Bonitat, sehr méBige Zins- und Tigungsféhigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinichkeit ~ Non-Investment Grade -
B Ausreichende Bonitét, gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkeit, hohe Ausfalwahrscheinfichkett
'CCC,0C, G Mangelhafte Bonitat, akut gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkelt, sehr hohe Ausfallwahrscheinlichkelt
D Ungentigende Bonitit, Zins- und Tigungsdienst teiiweise oder volstindig eingestell, Insolvenztatbesténde vorhanden | Defeult (Ausfall)

*) (+)/(-) — Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergénzt.

Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:
die Plattformen im Vergleich

Bondm Entry Prime | M:access Mittelstands- Mittelstands-
+ Stuttgart : Standard FWB : Standard FWB ' Miinchen  markt DUS ' Borse HH-H
Zielvolumen" 1 15-200 Mio. EUR = ' ab 100 Mio. EUR " ab 10 Mio. EUR " ab 10 Mio. EUR =
Stiickelung 11,000 EUR " bis 1.000 EUR " mind. 1.000 EUR ! bis 1.000 EUR ! bis 1.000 EUR -
Rating E verpflichtend? E verpflichtend? E verpflichtend? E verpflichtend E verpflichtend E optional
Begleitung durch ... E Bondm-Coach E Listing Partner E Listing Partner E Emissionsexperten E Kapitalmarktpartner E optional
Besonderheiten i keine Finanztitel i DVFA-Standard zur i kein Branchenaus- i kein Branchenaus- i kein Branchen- i kein Branchenaus-
{ ! Kommunikation; keine ! schluss ! schluss; 1 ausschluss ! schluss; Prospekt-
E E Nachranganleihen E E Unternehmen > 3 Jahre E E zusammenfassung
bisher notiert 126 153 1 '3 116 12
Jahresabschluss E bis +6 Mon. E bis +6 Mon. E bis +4 Mon. E nur Kernaussagen E bis +6 Mon. E bis +6 Mon.
Zwischenbericht ! bis +3 Mon. ! bis +3 Mon, 142 Mon. - ! bis +3 Mon. -
Ad-hoc-Pflicht ' quas ' quas  quas” " quas?® ' quasi® ' quas

" teilweise nicht verbindlich, nur ZielgroBe; 2 Borsennotierte Unternehmen kénnen auf ein Rating verzichten;

9 Die Anleihe betreffende News
Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung:”

TOP 3 Advisory/Corporate Finance:

Name
Close Brothers Seydler
youmex

equinet, Schnigge

Anzahl der Emissionen Name Anzahl der Emissionen
34 FMS 15
i 21 Conpair ; 12
I je15 Fion, Blattchen & Partner I ieb

TOP 3 Kanzleien: TOP 3 Technische Begleitung der Emission:?

Name E Anzahl der Emissionen Name E Anzahl der Emissionen
Norton Rose 35 Close Brothers Seydler 27
Heuking Kuhn Lier Wojtek ; 17 FMS ; 14
Mayrhofer & Partner I 12 Conpair I 10

TOP 3 Kommunikationsagenturen:

sofern Daten vorhanden

% Bondm: Bondm-Coach; Entry Standard: Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); mstm
DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller

(sofern bekannt)

Name Anzahl der Emissionen

Biallas E 23 Hinweis: Beriicksichtigt sind ausschlieBlich die in der Mastertabelle (S. 12-17)
E notierten Anleihen.

IR.on, Better Orange 0 je 16

Stockheim Media 5 13

Stark in Unternehmensanleihen.

Wir unterstiitzen mittelstandische Unternehmen unabhangig und zuverlassig von der
Strukturierung lber die Durchfiihrung bis zur Platzierung ihrer Unternehmensanleihe.

Anzeige

®

A

“HanseGroue” ALFMEIER

HanseYachts AG
Unternehmesanleihe
Privatplatzierung

Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

€ 5.000.000

Dezember 2013

VEDES AG
Unternehmensanleihe
Privatplatzierung

Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

€ 12.000.000
Dezember 2013

PORR AG
Unternehmensanleihe
Offentliches Angebot
Sole Global Coordinator
Sole Bookrunner

€ 50.000.000
November 2013

Alfmeier Prazision AG
Unternehmensanleihe
Offentliches Angebot
Joint Global Coordinator
Joint Bookrunner

€ 30.000.000

Oktober 2013

HELMA Eigenheimbau AG
Unternehmensanleihe
Offentliches Angebot

Sole Global Coordinator

Sole Bookrunner

€ 25.000.000

September 2013

Steubing AG — Seit iiber 25 Jahren Ihr Partner am Kapitalmarkt. /‘

\ ¥

GoethestraBe 29 ¢ 60313 Frankfurt e« www.steubing.com
Kontakt: Debt Capital Markets ¢ Thomas Kaufmann
+49. 69. 29 716 -105 * thomas.kaufmann@steubing.com

STEUBING AG

WERTPAPIERHANDELSBANK



http://www.steubing.com
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Ubersicht — Bond Guide Musterdepot

B O N DG UIDE Startkapital KW 32/2011

i 100.000 EUR

MUSTERDEPOT Weripapiere 78.748
Liquiditat \ 53.251

Gesamtwert E 126.999

Wertanderung total E 26.999

seit Auflage August 2011 E +27,0%

seit Jahresbeginn: E +0,7%

Langwellig bleibt erste Burgerpflicht

Zugegeben, mit Pennystocks oder ausgebombten Trimmer-  tionsquote nur noch bei 58% (und Barbestand wird nicht ver-
titeln zu traden, ist aufregender als ein Anleihendepot zu ver-  zinst). In Frage kam beispielsweise Automobilzulieferer para-
folgen. Wir bleiben konservativ — denn die Situation ist alles  gon — aber fast 108% im Briefkurs?

andere als stabil oder gar bereinigt.

Der Markt fir Mittelstandsanleihen hat sich nach Passieren T Pl
der veritablen Stromschnellen im November/Dezember ein- .
drucksvoll berappelt — wie an der durchschnittlichen Rendite
bis zur Endfélligkeit abzulesen ist. Und doch gibt es immer s
wieder Phdnomene wie zuletzt bei Strenesse, Scholz oder

auch Golden Gate: Erst bewegen sich die Kurse, dann folgen

100

die Nachrichten. Auf Dauer ist das fiir Anleger verstandlicher-

weise reichlich unbefriedigend.

Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jan Feb

So hatten wir gerne unser Musterportefeuille um die eine oder Ein Briefkurs von fast 108% war eine zu hohe Hiirde fiir einen Einstieg in die paragon-

iy . " . . . . . Anleihe. Quelle: bondguide.de
andere Qualitétsanleihe ergénzt, schlieBlich liegt die Investi-

BondGuide Musterdepot

Kaufdatum ' Kauf- derzeitiger # Wochen

Anleihe ' Branche © Kauf- : Nomi- : ' © Kupon @ Zins- ! Kurs : ' Depot- ¢ Gesamt- ! ! Risiko-
(Laufzeit) : WKN ' wert* ! nale* ! ' kurs ' ertrage ! aktuell ©  Wert* ' anteil ! verdnderung ! im Depot ! einschét-
! ! ! ! ! ! ! bis dto* ! ! ! ' seit Kauf ! ' zung**
Wienerberger | Baustoffe | 7.805: 10.000 + 27.07.12 . 7805 i 650%: 988 : 100,30 10.080 i 7,9% i +41,2% 1 79 4 A
(2017/unbegr.) ! AOG 4X3 i i i i i i i i , , , ,
Constantin | 1 Medien u. Sport I 6.481 % 7.000 + Aug/Sep11 1 9258 1 9,00% : 1.539 . 10425:  7.298 1 57% +36,3% 1 127 1 B+
(2015) ' ATE WSO H H H i | | | : , , , i
MS Spaichingen 1 Maschinenbau \ 9525, 10.000 + 12.08.11 1 9525 i 7,25% : 1.799 . 10550: 10.550 : 83% i +296% 1 129 1 A-
(2016) | ATK QZL : : : : : : : : 5 5 5 5
DIC Asset | i Immobilien | 92101 10.000 + 26.08.11 1 9210 : 588%: 1.435 i 102,00: 10.200 : 8,0% : +26,3% 1 127 1 A-
(2016) 1 ATKQIN : : : : : : : : i i i i
Air Berlin Il 1 Logistik 1 10.411 1 10.000 + Feb/Mrz12, 1 104,11 1 11,50% : 1.858 : 10595: 10595 . 8,3% : +19,6% 84 . B
(2014) ! AB100C ! ! ! Feb13 ! ! ! ! ! ! ! ! !
Ekosem Agrar Il 1 Agrarwirtschaft 1 10.025 1 10.000 + 26.11.12 1 10025 + 850% : 997 . 9950: 9950 . 7,8% . +9,2% 1 61 . B
(2018) i ATRORZ : : : : : : : : i i i i
Maritim Vertrieb 1 Schleppschiffe 19925, 10.000 :+ 08.02.13 : 9925 . 825% . 809 . 97,00: 9700 . 7,6% i +5,9% 1 51 . B
(2014) i ATM LY9 : : : : : : : : 5 5 5 5
Ekotechnika 1 Landtechnik | 5004 5000 Apr/Mai13 i 100,08 : 9,75% : 366 : 89,00: 4450 . 3,5% . -3,8% 1 39 . C
(2018) | ATR 1A1 : : : : : : : : i i i i
S.A.G. Solarstrom Il i Energiedienstleistung i  3.263 i 5.000 \ 23.03.12 . 6525 . 7,50% : 700 : 19,50 . 975 1 0,8% 1 -48,7% 1 97 . G-
(2017) 1 ATK OK5 : : : : : : : : 5 5 5 5
Gesamt | | 71.648 | | . . 110.489 | | 73.748 | 58,1% , . .
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Durchschnitt 0 g g g g . 82% . g g g i +129% ; 882 .
) in EUR
**) Volatilitatseinschatzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veranderungen griin (besser) bzw. rot (schlechter). S

» Fortsetzung néchste Seite

BOND GUIDE
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» Fortsetzung — BondGuide Musterdepot

Nicht in Frage kamen im Gegenzug Anleihen wie Golden
Gate, die bis auf rund 90% absackten und damit bis zur Fal-
ligkeit im Spéatherbst eine hochgerechnete Jahresrendite
von mehr als 15% bieten wirden. Doch darf man in solch
ein Messer greifen? Das verkneifen wir uns. Mit S.A.G.
Solarstrom hatten wir ja ebenfalls eine Havarie zu beklagen,

Ein Einstieg bei Golden Gate béte vermeintlich hohe Renditechancen, beim ,,Griff ins Messer*
kann man sich aber auch blutige Finger holen. Quelle: bondguide.de

die uns ca. 3 Prozentpunkte der Jahresperformance 2013
kostete. Mit +7,3% im vergangenen Jahr hatten wir den
Markt aber klar outperformt (Musterdepot ca. +14% im Jahr
2012).

Ausblick

Es bleibt beim Bestehenden, wir nehmen erneut noch keine
Anderungen vor. Anleihen, die sich im Musterdepot befinden,
bleiben kaufenswert — die eine Anleihe vielleicht mehr als
die andere, aber generell kaufenswert (andernfalls wére sie

kaum noch im Musterdepot — Ausnahme: S.A.G.). Verlieren
Sie dabei nicht das Gesamtkonstrukt mit der bestehenden
Risikomischung aus den Augen.

Falko Bozicevic

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.

<

R

N '\‘\ &
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Anzeige

Warme, die
Rendite bringt!

german
pe|jets

Energie, die nachwachst.

E-Mail: geldanlage@german-pellets.de
Telefon: + 49 (0) 3841-3030-6666

¥

BOND GUIDE
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N EWS tierten Gelder der Anleiheinhaber de facto vollsténdig verlo-
ZU aktuel |en u nd ren sein. Erst kiirzlich machte die Insolvenzverwaltung mit der
Aufdeckung nicht bilanzierter Darlehen und der fragwtrdigen

gelisteten
Bond-Emissionen konzepte eine pikante Entdeckung.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Weitergabe der Anleihegelder auBerhalb der hkw personal-

Scholz AG: Schweigen ist Schrott, Reden ist Gold
Mit der Scholz AG riickte zuletzt ein alter Bekannter in den  DIC Asset legt bei Zweitemission nach
Fokus. Der Bond des Schrottrecyclers kannte zu Wochen-  Die auf Gewerbeimmobilien spezialisierte DIC Asset AG legte
beginn nur eine Richtung: abwarts. SchlieBlich sah sich das  am Dienstag bei ihrer im Juli 2013 ausgereichten Zweitemis-
Management angehalten, dem Treiben durch eine offizielle  sion noch eine Schippe drauf und stockte den 5,75%-Bond
Stellungnahme entgegenzutreten. Damit zeigte sich erneut:  erfolgreich um 25 Mio. EUR auf jetzt 100 Mio. EUR auf.
Eine regelmaBige Berichterstattung ist auch nach dem IBO >>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de
durchaus sinnvoll.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Business as usual: Wie schon bei der Erstemission gab es auch bei DIC Asset Il Nachschlag.
Foto: © PantherMedia/Miroslav Sivciak

L L i i/ - 4 a LN i~
Aus Angst vor Altlasten im Depot warfen Anleger den Scholz-Bond kiirzlich wieder auf

don Markt. Fotor Soholz AG TAG Immobilien: PwC-Gutachten raumt Vorwirfe

gegen Elgeti aus
hkw personalkonzepte erklart Aufatmen bei TAG Immobilien: Nach der 6ffentlichen Kontro-
sInsolvenz in der Insolvenz” verse Uber Rolf Elgetis Nebentatigkeiten spricht ihn nun ein
Mit der Insolvenzerdffnung zeigte die hkw personalkonzepte
GmbH Masseunzulanglichkeit an. Damit dirften die inves- \”

\ 4
S o " ; S p. R E e Y . . TAG-CEO Rolf Elgeti: nach dem PwC-Gutachten wieder mit weiBer Weste?
e - < Ry . i -

o - - —

- . Foto: © PantherMedia/Harald Richter
hkw: nach nochmaliger Bankrotterklarung flir Anleiheinhaber nur noch verbrannte Asche

Foto: © PantherMedia/Manfred Kérber

» Fortsetzung néchste Seite

BOND GUIDE
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http://www.bondguide.de/topnews/hkw-personalkonzepte-erklaert-insolvenz-in-der-insolvenz/
http://www.bondguide.de/topnews/dic-asset-legt-bei-der-anleihe-nach/

Ausgabe 3 KW 05/06 2014

BondGuide — Der Newsletter fUr Unternehmensanleihen

» Fortsetzung — News

von TAG in Auftrag gegebenes Gutachten von Pricewater-
houseCoopers (PwC) frei von allen Vorwirfen. Hat der
umstrittene TAG-CEO Elgeti damit wieder eine wei3e Weste?

>>Den vollstdndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Finanzlicke bei Strenesse: Bondverldngerung soll
Abhilfe schaffen
Die auf Premium-Designermode spezialisierte Strenesse AG
sorgte vor Kurzem flir einen nicht nur modischen Eklat:
Vergangenen Freitag gab das Modelabel bekannt, die beste-
hende und in wenigen Wochen regulér auslaufende Mittel-
standsanleihe 2013/14 bis Marz 2017 ,,verlangern® zu wollen.
Am 20. Februar wird zu einer Anleiheglaubigerversammlung
eingeladen — Ausgang offen.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Strenesse, finanziell underdressed, hofft auf eine Laufzeitverlangerung ihrer 12-Mio.-EUR-
Anleihe. Foto: Strenesse AG

Das Orakel von paragon: 2014/15 starker Zuwachs
prophezeit

Die paragon AG lauft den eigenen Planzahlen davon: Ende
Januar verdffentlichte der Delbriicker Automobilzulieferer
seine Vorausschau fur die kommenden Jahre. Nicht nur 2013

verlief im Sinne des Managements, 2014 und 2015 sollen
noch weit besser werden.
>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

paragon gibt weiter Vollgas — Anleiheglaubiger und Aktionéare werden es danken.

Foto: paragon AG

Golfino: neuer Downgrade-Bescheid aus Neuss
Trotz aktuell guter Zahlen und ,bester Aussichten® fir die
kommenden Jahre musste die auf Golf- und Freizeitmoden
spezialisierte Golfino AG kirzlich ein weiteres Down-
grade verkraften — innerhalb nur eines Jahres in vier Uber-
prifungen ein Abstieg um vier Stufen von damals noch BBB-
auf jetzt B+.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

S
=
<

GRADE

Golfino: Nach enttduschenden 2012/13er-Geschéftszahlen kam jetzt der ,,Blaue Brief* aus
Neuss. Foto: © PantherMedia/Thomas Becker
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3W Power: solide auf Restrukturierungskurs

Die 3W Power S.A. nimmt eine weitere wichtige Hirrde bei der
Reorganisation der operativen Konzerntochter AEG Power
Solutions und verduBert das Geschéft mit Power Control
Modulen an Advanced Energy Industries. Wie geht’s weiter?

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

3W: bei der Reorganisation der AEG PS geradeaus auf Kurs
Foto: © PantherMedia/Péter Gudella

Peine holt sich chinesischen Partner ins Haus

Die Peine GmbH verkiindete unléngst die strategische Part-
nerschaft mit der chinesischen Shandong Ruyi Technology
Group. Das Bindnis, im Zuge dessen Shandong fiir eine
siebenstellige Summe 51% an Peine tGbernimmt, dient dem

Peine passt sich an und holt sich finanzstarken chinesischen Textilkonzern ins Haus.
Foto: Peine GmbH

deutschen Herrenausstatter zur finanziellen Stabilisierung
und soll weiteres Wachstum erméglichen. Den Altanleihe-
inhabern steht aufgrund des Kontrollwechsels ein Sonder-
ktindigungsrecht zu.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Spritzig bis frisch (aus)gepresst: Neues von
Berentzen & Valensina
Der Spirituosen- und Getrankehersteller Berentzen wird nur
noch bis Jahresende Pepsi produzieren, danach ist Schluss
mit der urspriinglich seit 1960 bestehenden Konzession. Ab
2015 beginnt die Konzession fiir Sinalco — ein adaquater
Ersatz fir den langjdhrigen Pepsi-Vertrag? Ausgepresst
wurde zuletzt die Valensina-Anleihe, nachdem die FAZ be-
richtete, der traditionsreiche Fruchtsafthersteller wiirde zum
Komplettverkauf stehen. Inzwischen wurde offiziell demen-
tiert und die Anleihe ist wieder einigermaBen hochgespritzt.
>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Valensina: nach den Verkaufsspekulationen erst deutlich ausgepresst, dann wieder hoch-
gespritzt. Foto: © PantherMedia/Andre Bonn

Alles aus einer Hand: VST sichert sich GroBauftrag
Die VST Building Technologies AG baut mit dem gréBten Auf-
trag in der Unternehmensgeschichte weiter aus. Das neue
Projekt hat ein Volumen von 10 Mio. EUR und beinhaltet die
Errichtung einer Seniorenresidenz mit Betreutem Wohnen im
saarlédndischen Neunkirchen — angefangen von der Planung
bis hin zur schliisselfertigen Ubergabe.

>>Den vollstdndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de
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UNTERNEHMENSWACHSTUM
VOM KAPITALMARKT.

WIR SIND IHR SPEZIALIST FUR
UNTERNEHMENSANLEIHEN.

Als Pionier fir bankalternative Unternehmensfinanzierung
war youmex allein in den letzten 3 Jahren mit einem Platz-
ierungsvolumen von Uber 700 Millionen Euro am Erfolg von
mehr als 40 Unternehmensanleihen in Deutschland beteiligt.

[ 5 =]

e www.anleihe.youmex.de

Auszug unserer Referenzen:

2. Quartal 2013 Januar 2013 November 2012 Juni 2012

& DIC u RENE LEZARD ©BOECKER

Steilmann-Boecker Fashion
Aurelius AG DIC Asset AG René Lezard Point GmbH & Co. KG

EUR 20.000.000 Aufstockung um
Internationale Roadshow EUR 30.000.000 EUR 15.000.000 EUR 30.600.000
fiir Aktienumplatzierungen Unternehmensanleihe Inhaberschuldverschreibung | {Inhaberschuldverschreibung
Lead Arranger Lead Institutional Sales Sales Agent Lead Manager

youmex Invest AG - |hr Finanz- und Kapitalmarktpartner
Taunusanlage 19, 60325 Frankfurt / Germany, +49 69 505045 000, www.youmex.de

youmex
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! ! ! ' Mio.EUR ! ! ! agentur)® ! ! \ durch ...” !
3W Power  Energie 'Dez 10 ‘Bondm 100 © nein : 9,25% CCY 8050 ¢ 1149% o
(2015) | ATA29T i i i i i | (S&P) i | ! i
Zamek  Lebensmittel *Mai 12/Feb 13 mstm DUS 450 ja 1 7,75%: B-Y ' 33,50 56,2% 1 Conpair o
(2017) . ATKOYD | | | | | . CR) | ! | |
MT-Energie  Biogasanlagen +Apr 12 + mstm DUS 14 nein . 825% BB-Y " 8550 65,8% 1 ipontix o
(2017) . AIMLRM i i i i i . (CR) i | ! i
Amadeus Vienna  Immobilien +Apr 13 CFVFRA 14 ja 1 950% BBB+ . 9500 39,8% ' Steubing
(2014) | ATHIBS | | | | | | (SR) | ! | |
posterxXL  Fotodienstleister +Jul 12 | m:access 6 nein : 7,25% B+ © 46,00 87,5% 1 Conmit o
(2017) . ATPGUT i i i i i . (CR) i | ! i
Scholz + Recycling 'Feb 12/Feb 13: Entry 183 ja : 850% B © 58,00 81,7% | Close Brothers Seydler Bank. **
(2017) " ATMLSS : ! Standard | : : ! (EH) : : | (AS), Blittchen & Partner (LP)!
Golden Gate  Immobilien +Apr 11  Entry 80 ja . 650%: BB+ . 90,00 24,0% : Steubing
(2014) " ATKQXX : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
MS Deutschland  Tourismus 'Dez 12  Entry 50+ nein : 6,88%: BBB-" . 59,70 28,9% 1 quirin Bank o
(2017) " AIRE7V : ! Standard | : : ' (SR) : : : :
ARISTON . Immobilien ‘Mrz 11 CFvDUS 3. nein . 7,25%: . 75,50 ! 23,2%  nicht bekannt ik
(2016) . ATH3Q8 i i i i i i i | ! i
Exer D  Energiedienstieistung  +Jan/Feb 11 FVFRA 50+ nein  5,70%: ¢ 75,00 22,7% 1 BankM o
(2016) | ATEBTK : : : : : : : : : :
BDT Automation . Technologie /Sep/Okt 12 | Entry | 17 . nein . 8,13% B-? . 68,25 ! 21,4% : Close Brothers Seydler Bank: *
(2017) " AIPGQL : ! Standard | : : ' CR) : : ' (AS), Dicama (LP) :
Travel24 + Online-Reisen 'Sep 12  Entry 250 ja 1 7,50%: © 70,00 19,8% 1 Acon Actienbank
(2017) ' AIPGRG : ! Standard | : : : : : : :
Estavis | . Immobilien Feb 13 FVFRA . 10 ja : 11,00%: . 99,50 ! 19,2% : Close Brothers Seydler Bank: **
(2014) | A1R08V i i i i i i i | ! i
Timeless Homes  Immobilien +Jun 18 (FvDUS 10 n.bek. + 9,00% " 70,50 17,5% 1 Eigenemission P
(2020) | ATRO9H | | | | | | | ! | |
gamigo  Online-Spiele +Jun 18  Entry 3 12 nein . 850% B+ ¢ 77,00 16,8% 1 Kochbank (AS), o
(2018) " ATTNJY : ! Standard | : : ' (CR) : : ' GBC (LP) :
e.n.o0. energy + Emneuerbare Energien  +Jun 11 + mstm DUS 10 nein : 7,38%: BB+ " 82,50 16,7% ' GBC, o
(2016) . ATH3VS ) ) ) ) ) ' (CR) ) ] | Bankhaus Neelmeyer |
Rena Il  Technologie “Jun/Jul 13+ Entry 34 ¢ nein? \ 8,25% BY © 75,00 16,6% 1 IKB o
(2018) ! ATTNHG : ! Standard | : : ! (EH) : : : :
Renal| ' Technologie 'Dez 10 . Bondm | 431 nein | 7,00%: BY | 86,75 | 15,7% | Blattchen FA |
(2015) | ATEBW9 | | | | | | (BH) | ! | |
Identec * RFID-Technologie 1Okt 12 - FVBerlin, 251 nein « 7,5%: © 95,00 15,0% 1 FMS
(2017) ' A1G82U : ! HH-H & Wien | : '+ Bonus | : : : :
Laurel + Damenbekleidung 1Okt 12  Entry 200 ja . 7,13% BB © 79,00 14,7% 1 Close Brothers Seydler Bank: **
(2017) " AIREST : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
HPI  Industriedienstieister < Dez 11/Okt 18/ FVFRA 6: ja : 900%: © 89,50 18,7% 1 Siiddeutsche
(2016) ! AIMA90 : : : : : : : : ! Aktienbank :
René Lezard . Modehandler ‘Nov 12 | Entry 1 15 ja . 7,25%. BB-Y . 82,15 | 13,5% | Schnigge (AS), L
(2017) " ATPGQR : ! Standard | : : ' (CR) : : ' UBJ (LP) :
friedola : Freizeitartiel +Apr 12 + mstm DUS 18 nein 1 7,25%: BB? . 8525 18,2% 1 Conpair P
(2017) . ATMLYJ i i i i i | (SR) i | ! i
Solar8 Energy . Erneuerbare Energien ‘Mrz/Apr 11 1 Fv DUS | 10 ja ' 925% BB . 93,10 ! 13,1% ' nicht bekannt |
(2016) | ATH3F8 | | | | | . CR) | ! | |
Ekotechnika + Agrarmaschinen +Apr 13 * Bondm 60 ja  975%: B+ ' 90,20 - 12,8% 1 Fion
(2018) | ATR1A1 i i i i i | (CR) i | ! i
Maritim Vertrieb | Logistik Mai 12 " FV HH | 20 nein | 825%: BB+ | 96,99 | 12,6% | Eigenemission e
(2014) | ATMLY9 | | | | | . CR) | ! | |
More & More * Modehandler +Jun 18 + Bondm 8 nein « 813% B+ . 87,05 12,4% 1 quirin bank P
(2018)  ATTND4 i i i i i . (CR) i | ! i
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i i i ' Mio. EUR | i ' agentur)® ! ! | durch ...” i
AVW Grund © Immobilien Mai 11 | FV HH | 51 nein . 6,10%: BBB-*? | 91,00 | 11,9% | Eigenemission |
(2015) | A1E8BX6 | | | | | . (CR) | ! | |
Peine * Modehandler +Jun/Jul 18 Bondm 4 nein® : 800%: BY © 88,00 11,6% 1 FMS
(2018) . ATTNFX i i i i i . (CR) i ! 1 i
Alno + Kuchenmabel +Apr 13  Entry 450 ja . 850%: B-Y © 90,00 11,6% 1 Close Brothers Seydler Bank: ***
(2018) ' ATR1BR : ! Standard | : : ' (SR) : : : :
Hallhuber * Modehandler +Jun 18 + mstm DUS 80 ja  7,25%: BB . 87,76 10,9% 1 IKB P
(2018) . ATTNHB i i i i i . (CR) i ! 1 i
Sanders Il | Bettenzubehor Okt 13 . Entry | 181 nein | 875%: B+ | 94,75 | 10,4% ' Close Brothers Seydler Bank: ***
(2018) " ATX3MD : ! Standard | : : ' (CR) : : | (AS), Conpair (LP) :
Metalcorp  Metalhéndler +Jun 18  Entry 12 nein . 875% BB(CR); : 9450 10,8% 1 Schnigge (AS),
(2018) ! ATHLTD : ! Standard | : : ! BB- (SR) | : ! Dicama (LP) :
Rickmers + Logistik +Jun/Nov 18+ Prime 225 ja | 888% BB 9581 10,1%  Close Brothers Seydler Bank. ***
(2018) ' ATTNA3 : ! Standard | : : ' CR) : : ' (AS), Conpair (LP) :
InCity Immobilien  Immobilien 1Sep 18 (FVFRA 3 nein® « 10,00% + 100,00 - 9,9% P
(2016) | AIX3F3 1 | | | | | | 1 | |
Karlie Group  Heimtierbedarf +Jun 18  Entry 6 nen’ . 6,75% BB © 89,00 9,9% : Viscardi (AS), P
(2018) . ATTNG9 ! . Standard | ! ! | (SR) ! ! | Blattchen & Partner (LP) |
Estavis |l  Immobilien ‘Nov 18 (FVFRA 101 nein : 9,25%: . 97,80 9,8% ' Close Brothers Seydler Bank: ***
(2018) ' A1X3Q9 1 1 1 1 : : : 1 1 |
Valensina | Fruchtséfte ' Apr 11/Aug 121 mstm DUS 65 ja . 7,38%: BB-Y . 9575 | 9,6% : Conpair L
(2016) | ATHBYK | | | | | . CR) | ! | |
VST Building Tech.  + Bautechnologie 'Sep/Okt 13 1 Entry 7. nein : 850%: B " 95,60 9,6% : VEM Aktienbank
(2019) ' ATHPZD : ! Standard | : : ! (CR) : : : :
Eyemaxx |ll . Immobilien ‘Mrz 13 | Entry 1 150 ja  7,88%: BB+? 94,00 ! 9,4% | VEM Aktienbank |
(2019) " ATTM2T : ! Standard | : : ' CR) : : : :
Royalbeach  Sportartikel 1Okt 11 + Bondm 8 nein : 813% BB+ © 97,00 9,4% : FMS P
(2016) . ATKOQA i i i i i . CR) i | ! i
Singulus * Maschinenbau ‘Mrz 12  Entry 60 ja  7,75%: BB" 95,79 9,3% | Close Brothers Seydler Bank: ***
(2017) ! ATMASJ : ! Standard | : : ' (SR) : : : :
Sanders |  Bettenzubehor ‘Mai 13 (FVFRA 1. ja : 9,00% B+ + 100,00 - 9,2% ' Close Brothers Seydler Bank **
(2014)  ATTNHD i i i i i . (CR) i | ! i
Ekosem Il © Agrarunternehmen *Nov 12/0kt 13: Bondm 78 ja . 850%: BB " 98,00 9,0% | Fion e
(2018) . ATRORZ | | | | | 1 (CR) | ! | |
Adler Real Estate  Immobilien ‘Mrz/Apr 13+ Entry 8. ja . 875% BB 1 99,25 8,9% ' Close Brothers Seydler Bank **
(2018) ' AIR1A4 : ! Standard | : : ' (SR) : : : :
Ekosem | © Agrarunternehmen ‘Mrz 12 + Bondm 50 ja  875%: BBY + 100,05 - 8,7% | Fion e
(2017) | ATMLSJ | | | | | 1 (CR) | ! | |
Mox Telecom | Telekommunikation Okt 12 . Bondm | 32 | nein® | 7,25%: BBB? . 95,80 ! 8,6% | FMS ) B
(2017) | AIRE1Z i i i i i . (CR) i | ! i
Ferratum  Finanzdienstleister 1Okt 13  Entry 25 ja  800%: BBB-Y . 97,75 8,6% | ICF
(2018) " ATX3VZ : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
PCC | : Chemie, Energie, Log. +Apr 11 (FVFRA 30 nein : 6,88%: © 98,15 . 8,6% ' nicht bekannt P
(2015) | ATH3MS i i i i i i i | ! i
Sympatex  Funktionstextilien 'Dez 13  Entry 18 ja . 800%: BB- © 98,05 8,6% ' Close Brothers Seydler Bank: ***
(2018) ! AIX3MS : ! Standard | : : ' CR) : : : :
Photon Energy | Erneuerbare Energien ' Mrz 13 . FV FRA | 4. nein” | 8,00% BB-? . 99,00 ! 8,56% : Eigenemission =
(2018) | ATHELE i i i i i . CR) i | ! i
Golfino  Bekleidung ‘Mrz 12  Entry 120 ja 1 7,25% B+? " 96,75 8,4% ' Close Brothers Seydler Bank **
(2017) " AIMASE : ' Standard | : : ' (CR) : : | (AS), Dicama (LP) :
Peach Property . Immobilien Jul 11 . Entry | 15 nein . 6,60%: BBB-*? | 96,25 8,4% ' equinet Bank 7 S
(2016) " ATKQ8K : ! Standard | : : ' CR) : : : :
Rena Lange * Modehandler 'Dez 13 ' PMDUS 5 nen : 800%: BB- " 99,50 8,3% | ACON Actienbank
(2017) | A1ZAEM | | | | | . CR) | ! | |
PNE Wind + Emeuerbare Energien < Mai/Sep 13« Prime 100 ja : 800%: BBB- . 99,80 - 8,2% + M.M. Warburg (AS),
(2018) . A1R074 . . Standard | . . | (EH) . . . Close Brothers Seydler Bank;
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Procar + Autohandel 1Okt 11 + mstm DUS 12 nein 1 7,75%: BB+ © 99,00 8,1% | Conpair
(2016) | ATKOU4 | | | | | . (CR) | ! | |
VBB + Emeuerbare Energien  + Mai 13  Entry 72 nein : 625%: BBBY . 92,11 8,1% : Donner & Reuschel (AS), *
(2019) C ATTM7P : ! Standard | : : ' (CR) : : | FMS (LP) :
Kézizalog \ Finanzdienstleister Okt 13 {FVFRA 10 1 nein? | 7,75% BB+ | 98,50 | 8,1% | Eigenemission |
(2018) . ATHQFG | | | | | | (CR) | ! | |
BeA Behrens + Baumaterial ‘Feb/Mrz 11 Bondm 80 ja  800%: B+" 1 99,75 8,1% : Gunther & Partner P
(2016) . ATHBGE i i i i i | (SR) i ! 1 i
Vedes  Spiele & Freizeit 'Dez 13 CFVFRA 20 ja 1 800%: + 100,00 - 7,9% | Steubing
(2014) | A1TYCR6 | | | | | | | ! | |
eterna Mode * Modehandler +Sep 12/Jun 18 Bondm 55 ja  800%: B+ + 100,50 - 7,8% ! Fion P
(2017) . ATREXA i i i i i . (CR) i | ! i
Euroboden  Immobilien +Jul 13 + mstm DUS 4 nen® . 7.38% BB 198,50 ! 7,8% | Scala Corporate P
(2018) ' ATRESB : : : : : ' CR) : : | Finance :
Admiral + Fototechnik “Nov 11 + FVBerlin 20 ¢ nein : 5,10%: © 88,00 7,7% : nicht bekannt P
(2019) | ATKOXL i i i i i i i | ! i
DF Deutsche Forfait 1 AuBenhandelsfinanzierung + Mai 13 . Entry | 30 ja | 7,88%: BB+ 101,00 ! 7,6% | equinet Bank L
(2020) " ATR1CC : ! Standard | : : ' (SR) : : : :
KTG Energie  Biogasanlagen 'Sep 12  Entry 25 ja . 7,25%: BBB-Y . 9860 7,6% ' Schnigge (AS),
(2018) ' AIML25 : ! Standard | : : ' (CR) : : | equinet Bank (LP) :
PCC Il | Chemie, Energie, Log. Sep 11/Apr 12/ FVFRA | 25 ja | 7,25% | 99,80 ! 7,56% | nicht bekannt i
(2015) | ATKOUO | | | | | | | ! | |
Homann  Holzwerkstoffe 'Dez 12/Jun 18: Entry 76 ja 1 7,00%: BB+’ © 99,00 7,3% : Close Brothers Seydler Bank: ***
(2017) ' ATROVD : | Standard | : : ' (CR) : : | (AS), Conpair (LP) :
ALBIS Leasing . Finanzdienstleistung ' Sep 11 . MSB 1 50 | nein | 7,63%: BBY /101,00 | 7,2% | mwb Fairtrade |
(2016) | ATCROX 1 1 1 1 1 | (CR) 1 1 1 1
Sanha  Heizung & Sanitér *Mai 18/Jan 14 Entry 8 ja . 7,75% BB+ + 102,05 - 7,2% : equinet Bank
(2018) ' AITNA7 : ! Standard | : : ! (CR) : : : :
Energiekontor Il + Erneuerbare Energien  + Jul 12 CFVFRA 1 ja + 600%: 9595 6,8% | nicht bekannt o
(2018/22) . AIMLWO | | | | | | | ! | |
MAG IAS * Maschinenbau +Jan/Feb 11 Bondm 50 ja  7,50%: B+ + 101,40 - 6,7% ! Fion P
(2016) | ATHBEY i i i i i . (CR) i | ! i
German Pellets |  Brennstoffe ‘Mrz/Apr 11 Bondm 80 ja  7,25%: BBBY 101,00 6,7% | quirin bank P
(2016) | ATH3J6 | | | | | . (CR) | ! | |
Uniwheels © Automotive | Apr 11 . Bondm | 45 nein | 7,50%: B+? 1 101,55 | 6,7% | Fion ) &
(2016) | A1KQ36 i i i i i | (BH) i | ! i
Mitec Automotive  Automotive ‘Mrz 12 + Bondm 251 nein : 7,75% BB + 108,00 - 6,6% ' FMS P
(2017) 1 ATKONJ | | | | | . (CR) | i ! |
Constantin Il * Medien & Sport +Apr 13  Entry 65 ja . 7,00%: + 101,30 - 6,6% ' Close Brothers Seydler Bank: **
(2018) ' AIRO7C : ! Standard | : : : : : : :
Air Berlin Il + Logistik *Apr 11/Jan 14 Bondm 225 ja . 825%: CCC-'® 10635 | 6,6% ! P
(2018) | AB100B | | | | | | (SR) | ! | |
Sanochemia . Pharmazie | Aug 12 | Entry | 10 1 nein | 7,75%: BB 1 103,50 ! 6,6% ' Eigenemission e
(2017) " A1G7JQ : ' Standard | : : ' CR) : : : :
Eyemaxx |l  Immobilien +Apr 12  Entry 11 nein + 7,75% BBB+*7 . 104,00 6,6% | VEM Aktienbank P
(2017) " ATMLWH : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
Deutsche Rohstoff  Rohstoffe “Jul/Sep 13« Entry 63 : nein  8,00%: BB+ + 106,05 - 6,6% ! ICF P
(2018) ' AIRO7G : ! Standard | : : ' CR) : : : :
Alfimeier Prézision + Automotive 1Okt 13  Entry 30 ja . 750%: BB £ 104,02 6,6% | Steubing (AS),
(2018) ! AIX3MA : ! Standard | : : ' (CR) : : | Dicama (LP) :
Stauder + Bierbrauerei ‘Nov 12  Entry 10 ja 1 7,50% B+? + 108,50 - 6,4% ' Close Brothers Seydler Bank **
(2017) ' AIRE7P : ! Standard | : : ' CR) : : ' (AS), Conpair (LP) :
KTG Agrar Il + Agrarrohstoffe +Jun/Dez 11+ Entry 180 ja . 7,13% BBB-Y 102,10 . 6,4% ' equinet Bank
(2017) " ATH3VN '8 Feb 13 ! Standard | : : ' (CR) : : : :
Energiekontor | . Erneuerbare Energien 1 Sep 11 FVFRA | 8. ja  600%: . 99,01 ! 6,4% | nicht bekannt ik
(2021) | ATKOM2 i i i i i i i | ! i
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i i i ' Mio. EUR | i ' agentur)® ! ! | durch ...” i
Constantin | * Medien & Sport 1Okt 10 CFVFRA 30 ja  9,00%: + 104,00 6,4% ' Close Brothers Seydler Bank **
(2015) . ATEWSO | | | | | | | ! | |
Enterprise Holdings  Finanzdienstleister 'Sep 12  Entry 1 8 ja 1 7,00%: A + 102,00 - 6,3% : VEM Aktienbank P
(2017) | A1GOAQ : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
Reiff Gruppe © Automotive Mai 11 . Bondm 30 ja  7,25%: BBB-® 102,00 | 6,3% | Blattchen FA |
(2016) | ATH3F2 | | | | | | (CR) | ! | |
Seidensticker  Bekleidung ‘Mrz 12 + mstm DUS 80 ja . 7,25%: BB + 108,80 - 6,2% : Schnigge P
(2018) . ATKOSE i i i i i . (CR) i ! 1 i
S&T | T-Dienstleister Mai 13 . Entry | 15 ja | 7,25% BBB- 1 104,35 | 6,0% ! Close Brothers Seydler Bank: **
(2018) " ATHJLL : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
German Pellets |l  Brennstoffe ‘Ju/Aug 18 Bondm 720 ja . 725% BBBY 104565 6,0% ' quirin bank
(2018) | ATTNAP i i i i i . (CR) i | ! i
IPSAK . Immobilien ‘Nov 12 . Bondm | 30 ja 1 6,75%: A% 1 104,00 | 5,9% | Rodl & Partner |
(2019) . ATRFBP | | | | | | (SR) | ! | |
Steilmann-Boecker  + Modehandler +Jun 12/Jun3 : Entry 81 ja . 675%: BBBY 102,50 : 5,9% : Schnigge (AS), P
(2017) ' AIPGWZ : ! Standard | : : ' (CR) : : ' VEM Aktienbank (LP) |
ETL Freund & Partner : Finanzdienstleistung Nov 10 {FVS | 25 ja . 7,50% BBB+® | 105,40 ! 59% | FMS |
(2017) | ATEVBU | | | | | . CR) | ! | |
Eyemaxx |  Immobilien HJul 11  Entry 25 nein : 7,50%: BBB¥ 108,60 : 59% ! ICF P
(2016) ' ATKOFA : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
HanseYachts . Boots- und Yachtbau :Dez 13 FVFRA | 5. ja . 9,00%: 1 102,50 | 5,8% | Steubing |
(2014) | ATX3GL | | | | | | | ! | |
FC Schalke 04  FuBballverein +Jun 12/Sep 13: Entry 50 ja : 6,75%: BB + 104,80 - 6,7% ' equinet Bank P
(2019) " AIMLAT : | Standard | : : ' (CR) : : : :
MIFA | Fahrradhersteller ‘Aug 13 | Entry 1 25 ja 1 7,50%: BBB-Y | 107,45 5,6% | equinet Bank |
(2018) ' ATX25B : ! Standard | : : ! (Feri) : : : :
Stern Immobilien  Immobilien ‘Mai 13 + Entry Standard 12 nein : 6,25%: A + 108,00 - 5,4% | VEM Aktienbank P
(2018) . A1TM8Z . . & m:access | . . | (SR) . b 1 .
Grand Gity Properties + Immobilien +Jul 13  Entry 200 ja . 625%: BB + 104,60 5,4% | quirin bank P
(2020) ! ATHLGC : ! Standard | : : ! (S&P) : : : :
paragon + Automotive +Jun 18  Entry 10 nein : 7,25%: BB+ £ 107,75 . 5,2% : Close Brothers Seydler Bank: ***
(2018) ' ATTND9 : ! Standard | : : ! (CR) : : : :
DIC Asset Il  Immobilien +Jul 13/Feb 14 © Prime 100 ja  575%: £ 102,25 - 5,2%  Baader Bank P
(2018) | ATTNJ2 : ! Standard | : : : : : : 1
Cloud No. 7  Immobilien +Jun/Jul 18 Bondm 8 ja . 600%: BBBY 10275 : 6,1% : Bléttchen FA P
(2017) | ATTNGG i i i i i . (CR) i | ! i
Porr Il + Baudienstleister ‘Nov 18  Entry 50 ja  6,25%: + 106,15 | 5,0% ' Steubing P
(2018) " ATHSNV : ! Standard | : : : : : : :
Underberg + Spirituosen “Apr 11/Jun 12 mstm DUS 700 ja . 7,18%: BB + 104,30 - 6,0% : Conpair P
(2016) | ATH3YJ i i i i i . (CR) i | ! i
Hérmann Finance  Automotive ‘Nov 18  Entry 50 ja  625% BB+ + 105,38 5,0% | equinet Bank P
(2018) ' ATYCRD : ! Standard | : : ! (EH) : : : :
KTG Agrar |  Agrarrohstofe ‘Aug/Sep 10 Bondm 50 ja . 6,75%:BBB-Y 102,70 : 4,9% 1 FMS o
(2015) . ATELQU i i i i i . CR) i | ! i
MS Spaichingen * Maschinenbau Jun/dul 111 Entry 231 nein  7,25%:BBB-Y 10531 4,9% + Close Brothers Seydler Bank: **
(2016) " ATKQZL : ! Standard | : : ! (CR) : : : :
Edel \ Medien & Unterhaltung + Mai 11 {FVFRA | 20 nein  7,00%: 1 104,70 | 4,8% | Acon Actienbank )
(2016) . ATKQYG i i i i i i i | ! i
Berentzen + Spirituosen 1Okt 12  Entry 50 ja  650%: BBB-" 106,00 : 4,7% + Close Brothers Seydler Bank **
(2017) " AIRE1V : ! Standard | : : ' (SR) : : : :
BioEnergie Taufkircheni Energieversorger iJuI 13 3 m:access 3 15 3 ja 3 6,50%3 BBB-? 3 110,00 3 4,7% 3 GCl Management 3 *
(2020) ' ATTNHC : : : : : ' SR) : : ! Consulting :
Helma Il + Baudienstleister 'Sep 18  Entry 25 ja . 588%: BBB? 10500 4,6%  Steubing P
(2018) " AX3HZ : ! Standard | : : ! (CR) : : : :
DIC Asset | . Immobilien ‘Mai 11/Mrz 13 Prime : 100 ja | 588%: 102,80 ! 4,5%  Berenberg Bank )
(2016) " ATKQIN : ! Standard | : : : : : : :
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i i i ' Mio. EUR | i ' agentur)® ! ! i durch ...” i
Air Berlin | + Logistik ‘Nov 10 + Bondm 200 ja : 850%: CCC-'” 106,70 | 4,5% | P
(2015) | AB100A | | | | | | (SR) | ! | |
Schneekoppe + Eméhrung 'Sep 10 ' FVFRA& 10 ja : 645%: £ 102,97 4,5% + Schnigge P
(2015) | ATEWHX : | DUS : : : : : : : :
Hahn-Immobilien . Immobilien 'Sep 12 . mstm DUS 20 ja 1 6,25%: A% 1 106,10 ! 4,5% | Schnigge o
(2017) . ATEWNF | | | | | | (SR) | ! | |
wWéhrl * Modehandler 'Feb 13  Entry 80 ja . 650%: BB + 107,50 - 4,4% 1 Viscard o
(2018) ! ATROYA : ! Standard | : : ! (EH) : : : :
Porr | | Baudienstleister ‘Nov 12 . Entry | 50 ja | 6,25%: 1 104,75 | 4,4% | Close Brothers Seydler Bank: **
(2016) " ATHCJJ : ! Standard | : : : : : : :
Air Berlin Il + Logistik +Okt 11/Okt 12+ Bondm 150« ja +11,50%: CCC- 10525 . 4,2% | P
(2014) | AB100C i i i i i | (SR) i ! ! i
Katjes © StiBwaren “Jul11/Mrz 12+ mstm DUS 45 ja 1 7,13% BB+? 1 107,00 ! 4,0% | IKB o
(2016) | ATKRBM | | | | | . CR) | ! | |
TAG Immobilien  Immobilien +Jul 13  Prime 200 ja  518%: + 104,80 - 4,0% + Close Brothers Seydler Bank **
(2018) ' ATTNFU : | Standard | : : : : : : :
SeniVita Sozial . Immobilien Mai 11 . Entry | 15 ja . 6,50% BBBY 1 105,50 | 4,0% ' quirin bank o
(2016) " ATKQ3C : ! Standard | : : ' CR) : : : 1
Bastei Libbe + Verlagswesen 1Okt 11 + mstm DUS 80 ja . 675%: BBB+? 107,00 : 4,0% : Conpair o
(2016) | A1KO16 i i i i i . (CR) i i i i
SAF-Holland . Automobilzulieferer | Okt 12 | Prime | 75 ja . 7,00% BBB? 112,35 | 3,8% ' IKB 3¢
(2018) " ATHA97 : ! Standard | : : ' (EH) : : : :
ATON Finance  Industriebeteiigungen < Nov 13  Prime 200 ja  3,88%: + 100,62 - 8,7% ' Deutsche Bank P
(2018) | A1YCQ4 : ! Standard | : : : : : : :
Karlsberg Brauerei Bierbrauerei Sep 12 | Entry 1 30 ja . 7,38%: BBY 1 112,50 | 3,6% | IKB o
(2017) " AIREWV : ! Standard | : : ' (CR) : : : :
Dirr + Automobilzulieferer 1Sep 10 + Bondm 225 ja . 7,25%: BB + 105,70 - 3,6% o
(2015) | AIEWGX i i i i i | (SR) i | ! i
Nordex + Ermneuerbare Energien  + Apr 11 (FVFRA 150« ja . 6,88% BB-° 10580 8,6% | Commerzbank, o
(2016) ! ATH3DX : : : : : ! (EH) : : | UniCredit :
GIF + Automotive +Sep 11 + mstm DUS 9 nein : 850%: BB+ + 114,00 - 2,9% ' Dicama o
(2016) | ATKOFF i i i i i . (CR) i | ! i
RWE  Energiedienstleister ‘Feb 09  Prime ; 1000+ ja  650%: BBB+ 129,28 . 2,2% : Close Brothers Seydler Bank: *
(2021) | AOT6L6 : ! Standard | : : | (S&P) : : 1 1
Deutsche Borse |  Borsenbetreiber 1Okt 12  Prime 600 ja 1 238% AA 102,12 2,1% ' Deutsche Bank, o
(2022) ' ATRETW : ! Standard | : : ' (S&P) : : ' BNP, Citi :
MTU  Technologie “Jun 12  Prime ; 250 ja  B8,00%: Baad 10475 1,5% : Close Brothers Seydler Bank: *
(2017) . AIPGW5 : | Standard | : : ! (Moody’s) | : : :
Deutsche Borse Il Borsenbetreiber ‘Mrz 13  Prime ; 600 ja  1,18% AA £ 101,24 0,8% : Commerzbank, o
(2018) . A1IR1BC . . Standard | . . | (S&P) . . . DZ Bank, JP Morgan |
Strenesse * Modehandler ‘Mrz 13 CFVFRA 20 ja 1 9,00%: © 58,00 n.ber. | Close Brothers Seydler Bank: *
(2014) | ATTM7E | | | | | | | ! | |
hkw | Personaldienstleister Nov 11 . mstm DUS 10 ja | 825% BBB-? 3,00 ! inInsolvenz | Dicama ) &
(2016) | ATKOQR i i i i i . (CR) i | ! i
SAG. | ' Energiedienstleistung  + Now/Dez 10 1 Entry 250 ja 1 625%: BB+’ © 20,00 ' inInsolvenz | Baader Bank o
(2015) ' ATE84A : ! Standard | : : ' (CR) : : 1 !
SAG. Il | Energiedienstleistung  + Jul 11 . Entry | 17 . nein . 7,50% BB+° . 21,00 | inInsolvenz | Schnigge (AS), )&
(2017) ' ATKOK5 : ! Standard | : : ' CR) : : ! youmex (LP) :
Alpine + Baudienstleister ‘Mai 12 FFYMUC & 100 ja 1 6,00%: © 0,05« inlnsolvenz | o
(2017) " A1TGANY : ' Wien : : : : : : : :
bkn biostrom . Biogasanlagen ‘Mai/dun11 | MSB i 25 nein : 7,50%: BBB®* | 2,50 ! inInsolvenz \ mwb Fairtrade 18
(2016) . ATKQ8V i i i i i . CR) i | ! i
Centrosolar + Emneuerbare Energien  + Feb 11 + Bondm 50 ja o 7,00%: © 655 inlnsolvenz : FMS o
(2016) | A1ESST : : : : : : : : : :
FFK Environment | Ersatzbrennstoffe ‘Mai 11 . mstm DUS ! 16 . nein | 7,25%: D? . 6,20 : inInsolvenz | biw, GBC 18
(2016) | ATKQ4Z i i i i i . CR) i | ! i
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. Branche | Zeitraum der | Plattform” . Kupon . Chance/

Unternehmen ! ! ! ! (Ziel-) ! Voll- ! ! Rating ! Kurs ‘ Rendite ! Technische !
(Laufzeit) + WKN ' Platzierung ' Volumen in ' platziert ' ' (Rating-  aktuell ©  pa. | Begleitung " Risiko??

! ! ! ' Mio.EUR ! ! ' agentur)® | ! durch ...” !
getgoods.de + E-Commerce 'Sep 12/ + Bondm 60 ja  7,75% D’ ' 4,10 {inlnsolvenz | GBC
(2017) . ATPGVS 1 Jun & Okt 13 | | | (CR) | ! 1
SIAG  Stahlbau +Jul 11 + FV FRA 121 nein 9,00% 1 CCC+™ 0,01 « inInsolvenz | IKB (AS), ‘
(2016) ' ATKRAS 0 0 0 ' (S&P) ‘ 1 ! Blattchen & Partner (LP) !
SiC Processing  Technologie ‘Feb/Mrz 11 1 FV'S 80 1 nein 7,18% D° © 5,10  inlnsolvenz : FMS o
(2016) . ATH3HQ | | | . CR) | i !
Solen (Payom)  Emneuerbare Energien  + Apr 11 (FVS 28 1 nein 7,50%: B-Y © 2550 « inlnsolvenz : FMS
(2016) ' ATH3M9 1 1 1 ' (CR) ‘ 1 1
Windreich | + Erneuerbare Energien Mz 10 TFVS 50 ja  650%: BB+’ © 825 inlnsolvenz | FMS o
(2015) . A1CRMQ | | | | (CR) | ] 1
Windreich Il . Erneuerbare Energien  «Jul 11 'FVS 75 ja . 6,50% BB+? 7,13 ¢ inInsolvenz | FMS
(2016) " ATH3V3 1 1 ‘ ‘ ' (CR) ‘ 1 1

© Summe 8735 @ 7,37% ‘ ‘
| | | Median | 30,0 | | 7,31% |, BB | | 7,5% | |

 FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Dusseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsborse, mstm = Mittelstandsmarkt, RM = Regulierter Mark;

2 Einschatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven;

9 Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; “ Nachplatzierung l&uft; © Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (grin/rot);

9 Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ” Bondm: Bondm-Coach, Entry Standard: Antragsteller (AS),
Listingpartner (LP), mstm DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt); ® Folgerating;

9 Abgelaufen/nicht aktuell; ' unbeauftragte, tlberwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings

Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.
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aber auch Unternehmensvorstédnde und -geschéftsfiihrer. Bond-
Guide setzt sich ein fir eine kritische Auseinandersetzung des
Marktes mit Themen wie Rating, Risiko oder Kapitalmarktféhigkeit
mittelsténdischer Unternehmen und I4dt alle Marktteilnehmer ein
zum konstruktiven Dialog, um im noch jungen Segment fir Mit-
telstandsanleihen negative Auswtiichse wie vormals am Neuen
Markt oder im Geschéft mit Programm-Mezzanine zu vermeiden.

Nachdruck: © 2014 GoingPublic Media AG, Miunchen. Alle Rechte,
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Ohne schriftliche Genehmigung der GoingPublic Media AG ist es
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bzw. Emissionen stellen keine Aufforderung zum Kauf bzw. Verkauf
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Mitwirkenden gehalten werden. Weitere Informationen zum Haf-
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www.bondguide.de/impressum.

Dies ist ein automatisch generierter Newsletter, daher erreichen uns eventuelle Antworten NICHT.

Wiinschen Sie eine Anderung Inres Profils fiir den BondGuide oder mdchten Sie sich abmelden? Unter www.bondguide.de
kénnen Sie Ihr Profil andern oder Ihre E-Mail-Adresse austragen. Bitte folgen Sie hierzu dem auf der Website angegebenen Link.

Wir freuen uns, wenn Sie den BondGuide — Der Newsletter fiir Unternehmensanleihen weiterempfehlen!
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