
R.I.P. 2013

Liebe Leserinnen und Leser,

nunmehr sollten wir das vergangene Jahr wirklich ruhen 

 lassen: Der Blick muss sich jetzt wieder nach vorne richten. 

Einige Themen 2013 nehmen wir aber auch mit ins neue 

Jahr.

Kurz nochmal, was war: 2013 brachte knapp 60 Mittel-
standsanleihen (inklusive Prime Standard, exklusive Auf-

stockungen). Der Entry Standard zog rund drei Viertel der 

Anleihen an, Stuttgart und Düsseldorf büßten weiter an 

 Bedeutung ein. Mit ffk Environment, getgoods.de und hkw 

Personalkonzepte gingen erstmals auch non-Renewables 

in die Insolvenz, evtl. sollte man dabei die österreichische 

 Alpine noch mitzählen, die ja auch in München platziert 

 hatte.

Neu war der Trend zu Aufstockungen. So holte sich Schalke 04 

seine bei der ursprünglichen Platzierung auf dem Rasen gelas-

senen 15 Mio. EUR doch noch, PNE Wind legte 34 Mio. EUR 

nach und verschaffte sich damit den Aufstieg in den Prime 

Standard, Rickmers schiffte gar weitere 50 Mio. EUR ein, 

aber auch die Krisenkandidaten Zamek, Scholz und get-

goods baten Investoren abermals zur Kasse.

Dabei scheinen die Fälle Scholz und getgoods besonders 

 beachtlich. Noch im Februar stockte der Recycler aus Essin-

gen um 32,5 Mio. EUR auf, doch schon im Mai folgte die ers-

te Horrormeldung für Anleger – bis zum Verzehr von 50% des 

Grundkapitals und entsprechender Ad-hoc-Mitteilung ging 

es dann schnell. getgoods holte sich Ende Juni nochmals 

10 Mio. EUR, die bis zur Insolvenz Mitte November offenbar

wörtlich aus dem Fenster geschmissen waren.

Vergessen wir hierbei nicht, dass bei Aufstockungen nur ins-

titutionelle Investoren angesprochen werden. Mit der Erfah-

rung aus den Aufstockungen bei Scholz, getgoods, aber 

auch Zamek würde ich mir als Investor jedenfalls wie Melk-

vieh vorgekommen sein, erst recht wenn wie im Fall Scholz 

keine drei Monate bis zum Desaster vergehen. Zukünftige 

Platzierungen dürfte das nicht eben erleichtert haben.

Dabei belassen wir es. Warten wir einfach ab, wann die  ersten 

Emissionen an den Start gehen, vielleicht kommt ja schon ab 

 Februar der eine oder andere Übertrag/Nachzügler aus …, 

aber das wollten wir nun ja endgültig ruhen lassen.

Viel Spaß beim Lesen wünscht Ihnen

Falko Bozicevic 

VORWORT

Inhalt

 BondGuide Musterdepot: Auf ein Neues – t.b.c. (S. 5)

 News zu aktuellen und gelisteten Bond-Emissionen (S. 7)

 Interview mit Olaf Meier, CEO, Callista Private Equity (S. 10)

 Notierte Mittelstandsanleihen im Überblick (S. 13)

 Impressum (S. 18)

 Vorwort (S. 1

 Aktuelle Emissionen (S. 2)

 Rendite-Rating-Matrix Mittelstandsanleihen (S. 2)

 Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten (S. 3)

 League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt (S. 4)

News, Updates zum Musterdepot & Co früher haben: 

Folgen Sie BondGuide auf facebook.com/bondguide 

Verfolgen Sie alle News und Diskussionen zeitnaher 

bei BondGuide auf Twitter @bondguide !

10. Jan. 2014 
Ausgabe 

1/2014

KW 01/02

BOND GUIDE
Der Newsletter für Unternehmensanleihen

Erscheint 14-tägig

http://www.facebook.com/bondguide
http://twitter.com/bondguide


Aktuelle Emissionen

Unternehmen
(Laufzeit) Branche

Zeitraum der 
Platzierung Plattform1)

Zielvolumen 
in Mio. EUR Kupon

Rating 
(Rating-

agentur)6)

Banken 
(sonst. Corporate 
Finance/Sales)7)

BondGuide-
Bewertung2),5) Seiten

Jopp F&F Fitness vsl. bis 

31. Jan. 

- 5 8,00% – Eigenemission - BondGuide #25/2013, 

S. 10

Air Berlin IV Logistik vsl. Q1/2014 vsl. Bondm vsl. 100-200 ca. 9,00% CCC- 

(SR)

noch nicht 

bekannt

folgt

Strenesse II Modehändler vsl. Q1/2014 noch nicht 

bekannt

noch nicht 

bekannt

noch nicht 

bekannt

– CBS folgt

Jopp Fitness vsl. H1/2014 noch nicht 

bekannt

noch nicht 

bekannt

noch nicht 

bekannt

noch nicht 

bekannt

noch nicht 

bekannt

folgt BondGuide #22/2013, 

S. 11

HanseYachts Boots- und 

Yachtbau

vsl. H1/2014 noch nicht 

bekannt

vsl. 10–25 noch nicht 

bekannt

– noch nicht 

bekannt

folgt

Deutsche Öl & Gas Rohstoffe 2014 noch nicht 

bekannt

>100 >10,0% noch nicht 

bekannt

noch nicht 

bekannt

folgt

1) ES = Entry Standard, FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DÜS = Düsseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = München), MSB = Mittelstandsbörse, mstm = Mittelstandsmarkt, 

PS = Prime Standard; 2) Einschätzung der Redaktion: Kombination u. a. aus aktueller Rendite, Bilanzstärke, Zinsdeckungsfähigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; 3) Anleiherating, ansonsten 

Unternehmensrating; 4) Nachplatzierung läuft; 5) Veränderung im Vergleich zum letzten BondGuide (grün/rot); 6) Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; 

SR = Scope Rating; 7) CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) – Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anzeige
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Rendite-Rating-Matrix Mittelstandsanleihen

Rendite aktuell

Rating

B+ oder weniger BB +/- BBB +/- A- oder höher ohne Rating

< 5% Air Berlin III, Sanders I 
Katjes, GIF,  Karlsberg, Nabaltec, Dürr, 

Nordex, Wöhrl

RWE, SAF-Holland, MS Spaichingen, 

KTG I, Helma II, SeniVita, 

Bastei Lübbe, Berentzen, MTU

Hahn-Immobilien, 

Deutsche Börse I & II 

DIC Asset I & II, TAG, 

Schneekoppe, PORR I & II,  

ATON Finance

5 bis 7%
 Air Berlin I & II, 

Stauder

Hörmann, paragon, Sanha, 

Deutsche Rohstoff, FC Schalke 04, 

Valensina, Golfino, Seidensticker, 

Grand City, Alfmeier, Sanochemia, 

Homann, Underberg

ETL, Eyemaxx I & II, KTG II, Reiff, 

German Pellets I & II, 

Steilmann-Boecker, 

BioEnergie Taufkirchen, MIFA, 

Cloud No. 7, S&T

Enterprise, IPSAK, 

Stern Immobilien

Vedes, Energiekontor I & II, 

Constantin II, Edel, 

HanseYachts

7 bis 9%
MAG, eterna, BeA, 

Uniwheels, VST

Kézizálog, Procar, 

Deutsche Forfait,  Mitec, Ekosem I, 

ALBIS, Photon, Sympatex, Euroboden, 

Rena Lange

KTG Energie, Mox, Ferratum, 

MBB, PNE, Peach Property
-

Admiral, PCC I & II, 

Constantin I, InCity,

Jopp

> 9%

3W Power, posterXXL, 

Ekotechnika, gamigo, 

Sanders II, Scholz, 

Zamek, BDT, Peine, 

Alno, More & More, 

Rena I & II, Air Berlin IV

Ekosem II, e.n.o., MT-Energie
 MS Deutschland, AVW Grund, 

Amadeus Immobilien
-

Strenesse, ARISTON, 

ExerD, Timeless Homes, 

HPI, Identec, Travel24, 

Estavis I & II

Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen

Ausgabe 1 KW 01/02 2014

BOND GUIDE

S. 2

BondGuide – Der Newsletter für Unternehmensanleihen

http://www.financial.de/


Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:  
die Plattformen im Vergleich

Note* Eigenschaften des Emittenten

AAA Höchste Bonität, sehr starke Zins- und Tilgungsfähigkeit, geringstes Ausfallrisiko Investment Grade

AA Sehr gute Bonität, starke Zins- und Tilgungsfähigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit

A Gute Bonität, angemessene Zins- und Tilgungsfähigkeit, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit

BBB Stark befriedigende Bonität, noch angemessene Zins- und Tilgungsfähigkeit, leicht erhöhte Ausfallwahrscheinlichkeit

BB Befriedigende Bonität, sehr mäßige Zins- und Tilgungsfähigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinlichkeit Non-Investment Grade

B Ausreichende Bonität, gefährdete Zins- und Tilgungsfähigkeit, hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

CCC, CC, C Mangelhafte Bonität, akut gefährdete Zins- und Tilgungsfähigkeit, sehr hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

D Ungenügende Bonität, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollständig eingestellt, Insolvenztatbestände vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) – Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergänzt.

Übersicht der Rating-Systematik

Bondm 
Stuttgart

Entry
Standard FWB

Prime 
Standard FWB

m:access
München

Mittelstands-
markt DÜS

Mittelstands-
Börse HH-H

Zielvolumen1) 15–200 Mio. EUR – ab 100 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR –

Stückelung 1.000 EUR bis 1.000 EUR mind. 1.000 EUR bis 1.000 EUR bis 1.000 EUR –

Rating verpflichtend2) verpflichtend2) verpflichtend2) verpflichtend verpflichtend optional

Begleitung durch ... Bondm-Coach Listing Partner Listing Partner Emissionsexperten Kapitalmarktpartner optional

Besonderheiten keine Finanztitel DVFA-Standard zur 

Kommunikation; keine 

Nach rang an lei hen

kein Branchenaus-

schluss

kein Branchen aus-

schluss; 

Unternehmen > 3 Jahre

kein Branchen-

ausschluss

kein Branchen aus-

schluss; Pros pekt-

zusammenfassung

bisher notiert 26 53 11 3 16 2

Jahresabschluss bis +6 Mon. bis +6 Mon. bis +4 Mon. nur Kernaussagen bis +6 Mon. bis +6 Mon. 

Zwischenbericht bis +3 Mon. bis +3 Mon. +2 Mon. – bis +3 Mon. –

Ad-hoc-Pflicht quasi3) quasi3) quasi3) quasi3) quasi3) quasi3)

1) teilweise nicht verbindlich, nur Zielgröße; 2) Börsennotierte Unternehmen können auf ein Rating verzichten; 3) Die Anleihe betreffende News

Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt

TOP 3 Kanzleien:

Name Anzahl der Emissionen

Norton Rose 35

Heuking Kühn Lüer Wojtek 17

Mayrhofer & Partner 12

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung:1)

Name Anzahl der Emissionen

Close Brothers Seydler 34

youmex 21

equinet, Schnigge je 15

TOP 3 Advisory/Corporate Finance:

Name Anzahl der Emissionen

FMS 15

Conpair 12

Fion, Blättchen & Partner je 5

TOP 3 Kommunikationsagenturen:

Name Anzahl der Emissionen

Biallas 23

IR.on, Better Orange je 16

Stockheim Media 13

TOP 3 Technische Begleitung der Emission:2)

Name Anzahl der Emissionen

Close Brothers Seydler 27

FMS 14

Conpair 10

1) sofern Daten vorhanden
2) Bondm: Bondm-Coach; Entry Standard:  Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); mstm 

DÜS: Kapitalmarktpartner;  MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller 

(sofern bekannt)

Hinweis: Berücksichtigt sind ausschließlich die in der Mastertabelle (S. 13–18)

notierten Anleihen.

www Guide-Flash 

Wer Anleihen sagt, 

meint BondGuide. 
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Auf ein Neues – t.b.c.

Nachdem der Jahresausklang dank S.A.G. etwas versalzen 

ausfiel, läuft jetzt wieder alles nach Plan. Es gibt weiterhin kei-

nen Grund, das Pferd von hinten aufzuzäumen – erfahrungs-

gemäß wehrt es sich zudem gegen Anzüglichkeiten ...

Mit einem Plus von „nur noch“ 7,3% ging das Musterdepot 

aus dem Jahr 2013. S.A.G. Solarstrom – weiterhin im Depot – 

hat rund 3 Prozentpunkte gekostet. Auch wir sind also nicht 

gänzlich ohne Havarie durch die letzten 2 ½ Jahre seit Beste-

hen gesteuert. Mit einem Plus von 27% seit Start Mitte 2011 

alles weiterhin kein Problem – ärgerlich zwar, aber man kann 

nicht jede Stromschnelle voraussehen … Der breite Mittel-

standsanleihenmarkt büßte demgegenüber 2013 zwischen  

3 und 8% ein, je nach Index (siehe auch BondGuide #25/2013).

… oder doch? Gemäß unserer Headline von BondGuide 

#25/2013 „Never buy Renewables“ müssen wir uns von PNE 

Wind verabschieden. Nullsummenspiel nach drei Monaten. 

Die Gesamtsituation mag verstehen, wer will – wir jeden-

falls haben weder Zeit noch Muße, uns mit den Details des 

renovierten zukünftigen Ex-Ausstiegs-Reform-Re-Entry-

EEGs Teil X auseinanderzusetzen. Hat irgendein Leser dies 

hier verstanden? Wir jedenfalls nicht (mehr). Gemäß bewähr-

ter Buffett-Regel müssen wir derartige Titel meiden, mehr 

noch als bisher. 

Die übergewichtete Position in Air Berlin III reduzieren wir auf 

Normalmaß, d.h. um ein Drittel auf 10.000. Die Rendite der 

nur noch bis Ende dieses Jahres laufenden AB-III beträgt noch 

ca. 5%. Langsam, aber sicher wird der Kursverfall Richtung 

100 einsetzen. Wir danken dem kriselnden Billig-Kranich aus-

drücklich für seinen enormen Wertbeitrag für das BondGuide 

Musterdepot. Verkauf von einem weiterem Drittel bei Gele-

genheit.

Übersicht – BondGuide Musterdepot

Startkapital KW 32/2011 100.000

Wertpapiere 74.150

Liquidität 52.823

Gesamtwert 126.973

Wertänderung total 26.973

seit Auflage August 2011 +27,0%

seit Jahresbeginn: +0,6%

BondGuide Musterdepot

BONDGUIDE
MUSTERDEPOT

Anleihe
(Laufzeit)

Branche
WKN

Kauf-
wert*

Nomi-
nale*

Kaufdatum Kauf-
kurs

Kupon Zins-
erträge
bis dto*

Kurs 
aktuell

derzeitiger
Wert*

Depot-
anteil

Gesamt-
veränderung

seit Kauf

# Wochen 
im Depot

Risiko-
einschät-

zung**

Wienerberger 
(2017/unbegr.)

Baustoffe 
A0G 4X3

7.805 10.000 27.07.12 78,05 6,50% 938 98,50 9.850 7,8% +38,2% 75 A-

Constantin I 
(2015)

Medien u. Sport 
A1E WS0

6.481 7.000 Aug/Sep 11 92,58 9,00% 1.490 103,00 7.210 5,7% +34,2% 123 B+

MS Spaichingen 
(2016)

Maschinenbau 
A1K QZL

9.525 10.000 12.08.11 95,25 7,25% 1.743 108,50 10.850 8,5% +32,2% 125 A-

DIC Asset I 
(2016)

Immobilien 
A1K Q1N

9.210 10.000 26.08.11 92,10 5,88% 1.390 103,50 10.350 8,2% +27,5% 123 A-

Air Berlin III 
(2014)

Logistik 
AB1 00C

10.411 10.000 Feb/Mrz 12, 
Feb 13

104,11 11,50% 1.769 105,50 10.550 8,3% +18,3% 80 B

Ekosem Agrar II 
(2018)

Agrarwirtschaft 
A1R 0RZ

10.025 10.000 26.11.12 100,25 8,50% 932 99,40 9.940 7,8% +8,4% 57 B-

Maritim Vertrieb 
(2014)

Schleppschiffe 
A1M LY9

9.925 10.000 08.02.13 99,25 8,25% 746 98,00 9.800 7,7% +6,3% 47 B

Ekotechnika 
(2018)

Landtechnik 
A1R 1A1

5.004 5.000 Apr/Mai 13 100,08 9,75% 328 90,00 4.500 3,5% -3,5% 35 C

S.A.G. Solarstrom II 
(2017)

Energiedienstleistung 
A1K 0K5

3.263 5.000 23.03.12 65,25 7,50% 671 22,00 1.100 0,9% -45,7% 93 C-

Gesamt 71.648 10.006 74.150 58,4%

Durchschnitt 8,2% +12,9% 84,2

*) in EUR

**) Volatilitätseinschätzung by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veränderungen grün (besser) bzw. rot (schlechter).
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Beide Verkäufe erfolgen wie gewohnt bestens zu Schlusskur-

sen von kommendem Freitagabend. Jeder Leser hat damit 

die Möglichkeit zum Vorlauf und ist in keinster Weise bei Dis-

positionen (Käufen/Verkäufen) benachteiligt, im Gegenteil. 

Die endgültigen Verkaufskurse werden im nächsten Bond-

Guide nachgereicht und zudem um Transaktionskosten (pau-

schal 25 EUR) belastet.

Noch in Kürze zu einigen Leseranfragen, sozusagen Q&As 

oder FAQs, weil wir wirklich kaum nachkommen:

Bitte benutzen Sie wenn möglich Twitter (twitter@bond-

guide.de) für sämtliche Anfragen/Kommentare. Ihr Anliegen 

interessiert höchstwahrscheinlich mehr Leser als nur Sie 

selbst. Oft weiß auch jemand aus der Community irgend-

etwas, und sei es nur ein scheinbar un wichtiges Detail. Wir 

setzen das Puzzle gern zusammen – wie etwa bei getgoods 

oder hkw.

Bitte überziehen Sie uns nicht mit Vorwürfen einzelne 

 Anleihen betreffend. Wir kümmern uns um rund 150 An-

leihen, nicht nur um diejenige, die Sie gerade interessiert. 

Seien Sie fair und respektieren Sie, dass nicht nur Sie ein 

Problemchen haben, das gekümmert werden möchte. Ein-

mal mehr: Nutzen Sie Twitter!

Windreich: Hier gab es in KW 1 ein internes Schreiben an 

die Anleihegläubiger. Willi Balz ist nun wieder an Bord, 

 siehe auch Top-News vom 7.1. Von BondGuide erwarten 

Sie, dass wir eine Meinung dazu haben: So sehr ich per-

sönlich Balz schätze, meine These war stets, dass ihn In-

vestoren WB aus dem Management entfernt sehen wollten, 

so war es zu hören. Die einzige Möglichkeit nach Umwand-

lung von einer AG in eine GmbH war ein Insolvenzantrag. 

Das lasse ich mal im Raum verklingen. Ich bin mir schlicht 

nicht sicher, ob der Re-Entry die Restrukturierung mehr zu 

unterstützen oder zu erschweren vermag. Es soll auch 

 keine Wertung sein: Die Frage ist schlichtweg offen und 

wir möchten diesen Punkt zu bedenken geben für alle, die 

uns fragten, ob sie nicht „verbilligen“ sollten.

Konkrete Anlageempfehlungen dürfen wir Ih-

nen nicht geben. Wir stellen Ihnen die Sachlage dar und 

haben auch eine Meinung dazu. Schlüsse können nur Sie 

selbst ziehen. Bedenken Sie in der Rückschau stets Ihren 

Informationsstand zum Zeitpunkt Ihrer Entscheidung – da-

gegen wird leider fast immer verstoßen. 

Musterdepot allgemein: Sollte man einzelne Positionen 

nach und nach aufbauen oder lieber alles auf einen Schlag 

oder gar nur neue Dispositionen? Oder inhaltsähnlich: 

„Die Kurse sind doch schon so gut gelaufen, da mag ich 

nicht mehr investieren. Was soll ich tun?“ Das Musterdepot 

ist dergestalt, dass ein Leser es jederzeit nachbilden kann 

(wobei die Summen nur stellvertretend sind, Mindestgröße 

ist eine Anleihe à 1.000 EUR nominal pro Position). Nach 

und nach hat es den großen Nachteil, dass Sie sich um 

 Ihre Risikostreuung kümmern müssen. Wer das kann: 

okay. Zum Thema „gut gelaufen“: Stimmt sicherlich, aber 

 schauen Sie, welche Anleihen null Komma gar nichts 

 verloren haben in den letzten zwei sehr, sehr volatilen 

 Monaten: Wienerberger, Constantin I, MS Spaichingen, DIC 

Asset I, Air Berlin III – das war die obere Hälfte des aktuel-

len Depotbestands. Hätten Sie lieber volatilere Mittel-

standsanleihen à la Peine, More & More etc.? Falls nicht, 

erübrigt sich jede weitere Frage, ob denn die aktuellen 

 Positionen noch kaufenswert seien. 

Nochmals: Unserer Einschätzung nach können Sie das 

Musterdepot, so wie es jeweils ist, und genau dafür ist 

es ausgelegt, so nachbilden, wenn Sie mögen. Von den 

 C-Positionen können Sie gerne Abstand nehmen, falls Sie 

risikoavers sind. Gerade die neuen Ideen waren nicht die 

besten – die alten Positionen, auch wenn jetzt nur noch we-

niger rentierlich, sind schlicht die solidesten und irgendwie 

zeitlos geblieben. Setzen Sie auf die Blue Caps. Wie Sie 

mitbekommen, verschlanken wir gerade selbst wieder in 

diese Richtung. Scheint derzeit „alternativlos“ – außer Sie 

wollen viel schlauer sein als der Markt. Wir für uns haben 

das nach den Erfahrungen im November/Dezember für  eine 

Zeit lang zurückgestellt. Die Zeit dafür wird wieder kommen, 

aber derzeit sehen wir die nicht. Also überprüfen Sie bei 

Gelegenheit, wo Sie selbst stehen in dieser Hinsicht.

Diplom arbeit X und frage mich, wo ich Informationen über 

Mittelstandsanleihen, Emissionsvolumina, Renditen etc. pp 

herbekomme. Können Sie mir helfen? Gerne können Sie 

mir Informationen zu Y zukommen lassen.“ Ja, und gerne 

haben wir auch gerade nichts Besseres zu tun. Wir helfen 

sehr gerne bei Diplom- oder Doktorarbeiten mit, nach 

 Augenmaß und nach Kräften, aber es scheint nicht zu viel 

erwartet, wenn Sie erst einmal Ihre Hausaufgaben machen, 

bevor Sie Offensichtliches einfordern – andernfalls müss-

ten schon rund fünf akademische Titel meinen Namen 

 zieren & still counting. 

Falko Bozicevic

» Fortsetzung – BondGuide Musterdepot
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Bildungsanleihe geht an den Start
Die Deutsche Bildung AG hat erstmals eine börsennotierte 

Anleihe im Volumen von bis zu 10 Mio. EUR ausgereicht, de-

ren einziger Zweck die „Finanzierung von Bildung in Deutsch-

land“ ist. Stiftungen, Kirchen, Spezial- und Investmentfonds 

sowie Private beteiligten sich an der neuen Bildungsanleihe.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Adler und Grand City auf Einkaufstour
Die beiden auf Wohnimmobilien spezialisierten Unternehmen 

Adler Real Estate AG und Grand City Properties S.A. bauen 

ihre jeweiligen Immobilienportfolios gleich zu Beginn des 

neuen Jahres weiter aus.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Scope schwingt die Rating-Rute
Noch unmittelbar vor Weihnachten spielte die Ratingagentur 

Scope Bad Santa und entzog der MS „Deutschland“ Beteili-

gungsgesellschaft mbH überraschend das Emissionsrating 

für die umlaufende MS-Traumschiff-Anleihe. Daneben bedach-

te Scope auch den Ausblick des Alno-Ratings mit „negativ“.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Rena Lange: St. Emile unterm Weihnachtsbaum
Die Rena Lange Holding GmbH, einzige Couture-Marke 

Deutschlands, gab im Dezember den Erwerb des Modelabels 

St. Emile bekannt. Damit vollzieht das Unternehmen, das 

auch mit einer Anleihe am Bondmarkt vertreten ist, den ers-

ten Schritt seiner bei Emission angekündigten Wachstums-

strategie.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Hein Gericke: Wiedergeburt auf Spanisch?
Die Hein Gericke Deutschland GmbH hat am 16. Dezember 

Insolvenzantrag beim Amtsgericht Düsseldorf gestellt. Im Er-

öffnungsverfahren wurde Rechtsanwalt Georg F. Kreplin zum 

vorläufigen Insolvenzverwalter bestellt. Nach nur wenigen Ta-

gen sei dann der Verkauf des Motorradausstatters an einen 

spanischen Investor ausgehandelt worden.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Rena Lange bescherte sich an Weihnachten mit dem Modelabel St. Emile.

Foto: Panthermedia/Carina Hansen

Scope machte den „Weihnachts-Crasher“ – die MS-Deutschland-Anleihe tauchte ab.

Foto: Panthermedia/udra

Schöner wohnen: Adler Real Estate und Grand City Properties bauen aus.

Foto: Grand City Properties S.A.

Bei notorisch klammen Studentenhosen schafft die Deutsche Bildung mit Studenten-

krediten Abhilfe. Foto: Deutsche Bildung AG

NEWS 
zu aktuellen und 
gelisteten 
Bond-Emissionen

Hein Gericke: mit Vollkaracho in die Pleite und demnächst wohl unter spanischer Flagge?

Foto: Hein Gericke Group GmbH
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 gescheitert. Die reguläre Zinszahlung für die 2010 begebene 

25-Mio.-EUR-Anleihe war damit ebenso vom Tisch.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

HanseYachts: auf einem Segeltörn an den  
Bondmarkt
Die HanseYachts AG segelte noch vor Weihnachten via Pri-

vatplatzierung an den Bondmarkt. Ausgereicht wurde eine 

neue Unternehmensanleihe im Wert von 5 Mio. EUR – dem 

erfolgreichen Erstversuch könnte möglicherweise im Frühjahr 

ein weiteres, dann aber öffentliches Angebot folgen.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Rena GmbH: enttäuschende Zwischenbilanz
Rena legte noch vor den Weihnachtsferien Quartalsergebnis-

se offen und verzeichnete darin für Q3 erstmals ein negatives 

EBITDA. Auch auf 9-Monats-Basis fiel das Unternehmen zu-

rück. Euler Hermes reagierte mit einem Downgrade von zu-

vor BB- auf nur noch B (Ausblick: negativ).

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Nachhaltigkeit: NRW.Bank legt neue Umweltanleihe 
auf
Für ausschließlich ökologische Projekte in den Bereichen 

Wasser und Energie hat die Förderbank für Nordrhein- 

Westfalen, die NRW.Bank, eine neue Umweltanleihe über 

250 Mio. EUR aufgelegt. Der „NRW.BANK.Green Bond 2013“ 

ist einer der wenigen Anleihen dieser Art, die bis dato in 

Deutschland emittiert wurden.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Ausgebrannt: S.A.G. Solarstrom beantragt 
Gläubigerschutz
Die zuletzt angeschlagene S.A.G. Solarstrom AG stellte 

 ebenfalls im Dezember Insolvenzantrag beim Amtsgericht 

in Freiburg i.Br. Zuvor waren Refinanzierungsgespräche 

HanseYachts begibt Anleihe – bei stabiler Großwetterlage ist eine Fortsetzung nicht aus-

geschlossen. Foto: HanseYachts AG

Trotz aufgezogener Gewitterwolken: S.A.G. setzt alles auf eine Insolvenz in Eigenregie.

Foto: S.A.G. Solarstrom AG

Die Umwelt im Blickpunkt: NRW.Bank begibt neuen Umwelt-Bond.

Foto: Panthermedia/wen hui wang
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youmex Invest AG – Ihr Finanz- und Kapitalmarktpartner

Taunusanlage 19, 60325 Frankfurt / Germany, +49 69 505045 000, www.youmex.de

WIR SIND IHR SPEZIALIST FÜR 
UNTERNEHMENSANLEIHEN.

UNTERNEHMENSWACHSTUM 

VOM KAPITALMARKT.

Als Pionier für bankalternative Unternehmensfinanzierung 
war youmex allein in den letzten 3 Jahren mit einem Platz-
ierungsvolumen von über 700 Millionen Euro am Erfolg von 
mehr als 40 Unternehmensanleihen in Deutschland beteiligt.

www.anleihe.youmex.de

Auszug unserer Referenzen:

2. Quartal 2013

Aurelius AG

EUR 20.000.000
Internationale Roadshow

für Aktienumplatzierungen

Lead Arranger

Januar 2013 

DIC Asset AG 

Aufstockung um
EUR 30.000.000

Unternehmensanleihe 

Lead Institutional Sales

November 2012 

René Lezard

EUR 15.000.000
Inhaberschuldverschreibung 

Sales Agent

Juni 2012

Steilmann-Boecker Fashion 
Point GmbH & Co. KG

EUR 30.600.000
Inhaberschuldverschreibung

Lead Manager

http://www.anleihe.youmex.de/


BondGuide: Herr Meier, zunächst Gratulation zur Akquise. 

Was ändert sich unter dem neuen Mehrheitsgesellschafter für 

die MS „Deutschland“, sprich: für das Traumschiff?

Meier: Aus unserer Sicht operativ eigentlich nicht sehr viel. 

Das Traumschiff wird mit dem bestehenden Management 

fortgeführt – was nicht heißt, dass in der Vergangenheit alles 

stets ganz prima war, aber im letzten Jahr wurden gute 

 Fortschritte in der Vermarktung erzielt, aufbauend auf einem 

einzigarten Schiff, einer starken Marke und einem hervor-

ragenden Service. Daran möchten wir nicht rütteln.

BondGuide: … da schwingt irgendwie ein „aber“ mit …

Meier: Wenn wir uns engagieren, dann sehen wir einen we-

sentlichen Schwerpunkt im Bereich Kapitalmarkt und 

 Finanzen. Das Management der „Deutschland“ soll und wird 

sich auf ihre operativen Aufgaben konzentrieren. Wenn wir 

 etwas Ruhe in die jüngste Aufregung im Dezember bringen 

können, dann machen wir das gerne.

BondGuide: Damit sind sicherlich die Geschäftszahlen des 

letz ten Jahres, die Ratingherabstufung durch Scope und wiede-

rum die Beendigung der Ratingerstellung durch Scope gemeint?

Meier: Ach ja, Scope. Die Rücknahme des Ratings war für 

uns im Erwerbsprozess ohne Bedeutung. Soweit wir wissen, 

hat die Ratingagentur alle Informationen bekommen und die 

Schiffsbewertung wurde aktualisiert. Auch hat ein erneutes 

externes Gutachten den Wert des Schiffs bestätigt. Die 

 Ratingthematik ist auf dem Schirm, aber für uns als Investor 

war sie im Transaktionsprozess ohne hohe Priorität.

BondGuide: Der Kurs war davon nicht unbeeinflusst, also 

 Investoren scheint es zu interessieren.

Meier: Verständlich. Aber nochmal – worüber reden wir: Das 

Schiff ist immer noch da, es ist das gleiche wie bei der Emis-

sion, nichts hat sich seither geändert. Dann muss meiner An-

sicht nach die Note nicht zwischen A- und Rating einstellung 

schwanken.

BondGuide: Lebt MS „Deutschland“ nicht auch ziemlich von 

der Medienwahrnehmung? Sicherlich baute auch die Emis-

sion bereits auf den vorhandenen Bekanntheitsgrad.

Meier: Absolut. Jedenfalls soll und muss das Management 

der „Deutschland“ sich um das operative Geschäft kümmern 

und wir als neuer Mehrheitsgesellschafter versuchen unse-

ren Teil dazu beizusteuern, indem wir das Team um Chris-

topher Nolde nach Kräften unterstützen und seinen Job 

 machen lassen. Der wiederum ist jetzt auch beteiligt, ganz 

nach dem Motto „Gleichrichtung der Interessen“. 

BondGuide: Welchen Wert hat Callista bei dem Deal dabei 

entdeckt – einen, den Aurelius nicht oder nicht mehr sah?!

Meier: Schauen Sie auf die Größenordnung zwischen dem 

Vorbesitzer und Callista. Für Aurelius war die „Deutschland“ 

Teil eines umfangreichen Beteiligungsportfolios. Callista 

 Private Equity legt auf dieses Investment jetzt noch höhere 

Management Attention. Wir wissen, dass die Öffentlichkeit 

darauf schaut. Unter dem Strich finde ich, dass Aurelius mit 

dem Management der „Deutschland“ viele gute Weichenstel-

lungen vorgenommen hat, von denen wir profitieren werden.

BondGuide: Aufgrund der Börsennotierung stand und steht 

Aurelius natürlich mehr im Blickpunkt der Öffentlichkeit. Kann 

Callista deshalb vielleicht etwas mehr Ruhe reinbringen?

Meier: Zumindest erhoffen und erwarten wir das. Der Deal ist 

für uns sensationell interessant, aber darüber hinaus möch-

ten wir den Rummel um das Traumschiff-Rating, Buchungs-

quoten, Sascha Hehn usw. wieder etwas auf Normalmaß 

 herunterführen, damit wäre allen Beteiligten geholfen. 

BondGuide: Dass das bisherige Besicherungskonzept unan-

getastet bleibe, wird betont. Das gilt aber nach wie vor nur 

für die nächste Zinszahlung, also Ende 2014.

„Wir sind zuversichtlich, dass wir ein hervorragendes Investment 
getätigt haben“

BONDGUIDE INTERVIEW

INTERVIEW MIT OLAF MEIER, CEO, 
CALLISTA PRIVATE EQUITY 
zur Übernahme der MS Deutschland 
von Aurelius Private Equity
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» Fortsetzung – BondGuide-Interview

Meier: Über Zinszahlungen ab 2015 zu sprechen, finde ich 

noch etwas früh. Natürlich haben wir als neuer Mehrheits-

gesellschafter der MS „Deutschland“ die Vorstellung, dass 

die Beteiligung ihre Verbindlichkeiten aus eigener Kraft er-

wirtschaften kann – das ist der Plan. Die Grundlagen dazu 

sind meiner Einschätzung nach gelegt, der Buchungsstand 

ist gut bis sehr gut. Wir liegen für 2014 zum aktuellen Zeit-

punkt schließlich rund 30 % über dem Stand des Vorjahres. 

Jetzt lassen wir das Management doch bitte erst mal ma-

chen. Wir sind sehr zuversichtlich, dass wir ein hervorragen-

des Investment getätigt haben.

BondGuide: Wie wäre es da mit einem Rückkauf von An-

leiheanteilen mit 30 bis 40% Discount, wäre das eine Über-

legung bei Callista?

Meier: Wir wollen, dass die „Deutschland“ operativ auf Er-

folgskurs ist, und die Finanzierungsräume für die Gesellschaft 

ausweiten, Spekulationen in und mit der Anleihe sind nicht 

unser Thema.

BondGuide: Weshalb hatte MS „Deutschland“ eigentlich als 

einer von ganz wenigen Emittenten keine Change-of-Control-

Klausel – hatte Aurelius einen Verkauf etwa schon bei der 

Emission im Sinne … ?

Meier: Da gehe ich zwar nicht von aus, aber ich bin auch defi-

nitiv der falsche Ansprechpartner für solche Fragestellungen.

BondGuide: Herr Meier, besten Dank an Sie, dass Sie kurz-

fristig noch Rede und Antwort gestanden haben!

Das Interview führte Falko Bozicevic.

Close Brothers Seydler Bank AG  
Schillerstraße 27 – 29  
60313 Frankfurt am Main  
T 069 92054-602
www.cbseydler.com Lösungen nach Maß

We believe in German Mittelstand
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Notierte Mittelstandsanleihen im Überblick

Unternehmen
(Laufzeit)

Branche
WKN

Zeitraum der 
Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 
Volumen in 
Mio. EUR

Voll-
platziert

Kupon Rating 
(Rating-

agentur)6)

Kurs 
aktuell

Rendite 
p.a.

Technische 
Begleitung 
durch …7)

Chance/
Risiko2),5)

3W Power 

(2015)

Energie

A1A29T

Dez 10 Bondm 100 nein 9,25% CC8)

(S&P)

36,00 91,8% *

Strenesse

(2014)

Modehändler

A1TM7E

Mrz 13 FV FRA 12 ja 9,00% 90,85 87,9% Close Brothers Seydler Bank **

MT-Energie

(2017)

Biogasanlagen

A1MLRM

Apr 12 mstm DÜS 14 nein 8,25% BB-8)

(CR)

33,50 57,8% ipontix *

e.n.o. energy

(2016)

Erneuerbare Energien

A1H3V5

Jun 11 mstm DÜS 10 nein 7,38% BB+8)

(CR)

45,00 50,9% GBC, 

Bankhaus Neelmeyer

*

Zamek

(2017)

Lebensmittel

A1K0YD

Mai 12/Feb 13 mstm DÜS 45 ja 7,75% B-8)

(CR)

37,05 49,8% Conpair *

posterXXL

(2017)

Fotodienstleister

A1PGUT

Jul 12 m:access 6 nein 7,25% B+8)

(CR)

50,00 33,3% Conmit *

Rena I

(2015)

Technologie

A1E8W9

Dez 10 Bondm 43 nein 7,00% B8)

(EH)

72,51 27,0% Blättchen FA **

BDT Automation

(2017)

Technologie

A1PGQL

Sep/Okt 12 Entry 

Standard

17 nein 8,13% B-8)

(CR)

60,00 26,0% Close Brothers Seydler Bank 

(AS), Dicama (LP)

*

Peine

(2018)

Modehändler

A1TNFX

Jun/Jul 13 Bondm 4 nein4) 8,00% B8)

(CR)

58,00 24,3% FMS *

MS Deutschland

(2017)

Tourismus

A1RE7V

Dez 12 Entry

Standard

50 nein 6,88% BBB-3)9)

(SR)

59,00 24,1% quirin Bank *

ARISTON

(2016)

Immobilien

A1H3Q8

Mrz 11 FV DÜS 3 nein 7,25% 75,00 23,0% nicht bekannt *

Rena II

(2018)

Technologie

A1TNHG

Jun/Jul 13 Entry

Standard

34 nein4) 8,25% B8)

(EH)

64,50 21,2% IKB *

Scholz

(2017)

Recycling

A1MLSS

Feb 12/Feb 13 Entry

Standard

183 ja 8,50% B8)

(EH)

74,10 20,3% Close Brothers Seydler Bank 

(AS), Blättchen & Partner (LP)

**

Travel24

(2017)

Online-Reisen

A1PGRG

Sep 12 Entry

Standard

25 ja 7,50% 72,90 18,1% Acon Actienbank ***

Timeless Homes

(2020)

Immobilien

A1R09H

Jun 13 FV DÜS 10 n. bek. 9,00% 70,00 17,6% Eigenemission **

HPI

(2016)

Industriedienstleister

A1MA90

Dez 11/Okt 13 FV FRA 6 ja 9,00% 86,00 15,3% Süddeutsche Aktienbank ***

Identec

(2017)

RFID-Technologie

A1G82U

Okt 12 FV Berlin, 

HH-H & Wien

25 nein 7,5% + 

Bonus

93,60 15,3% FMS ****

Laurèl

(2017)

Damenbekleidung

A1RE5T

Okt 12 Entry

Standard

20 ja 7,13% BB-8)

(CR)

77,95 15,0% Close Brothers Seydler Bank **

Alno

(2018)

Küchenmöbel

A1R1BR

Apr 13 Entry

Standard

45 ja 8,50% B-3)

(SR)

81,00 14,7% Close Brothers Seydler Bank ***

Exer D

(2016)

Energiedienstleistung

A1E8TK

Jan/Feb 11 FV FRA 50 nein 5,70% 85,00 14,6% BankM **

gamigo

(2018)

Online-Spiele

A1TNJY

Jun 13 Entry

Standard

12 nein 8,50% B+

(CR)

82,50 14,5% Kochbank (AS), 

GBC (LP)

*

More & More

(2018)

Modehändler

A1TND4 

Jun 13 Bondm 8 nein 8,13% B+

(CR)

82,00 14,1% quirin bank **

Royalbeach

(2016)

Sportartikel

A1K0QA

Okt 11 Bondm 8 nein 8,13% BB+8)

(CR)

88,50 13,3% FMS **

friedola

(2017)

Freizeitartikel

A1MLYJ

Apr 12 mstm DÜS 13 nein 7,25% BB8)

(SR)

85,00 13,2% Conpair **

Amadeus Vienna

(2014)

Immobilien

A1HJB5

Apr 13 FV FRA 14 ja 9,50% BBB+3)

(SR)

99,00 13,0% Steubing ****

René Lezard

(2017)

Modehändler

A1PGQR

Nov 12 Entry

Standard

15 ja 7,25% BB-8)

(CR)

84,50 12,5% Schnigge (AS), 

UBJ (LP)

**

Estavis I

(2014)

Immobilien

A1R08V

Feb 13 FV FRA 10 ja 11,00% 99,75 12,4% Close Brothers Seydler Bank ****

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!
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Unternehmen
(Laufzeit)

Branche
WKN

Zeitraum der 
Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 
Volumen in 
Mio. EUR

Voll-
platziert

Kupon Rating 
(Rating-

agentur)6)

Kurs 
aktuell

Rendite 
p.a.

Technische 
Begleitung 
durch …7)

Chance/
Risiko2),5)

Ekotechnika

(2018)

Agrarmaschinen

A1R1A1

Apr 13 Bondm 60 ja 9,75% B+8)

(CR)

93,00 11,9% Fion ***

AVW Grund

(2015)

Immobilien

A1E8X6

Mai 11 FV HH 51 nein 6,10% BBB-3)9)

(CR)

91,00 11,7% Eigenemission *

Metalcorp

(2018)

Metallhändler

A1HLTD

Jun 13 Entry

Standard

10 nein4) 8,75% BB (CR); 

BB-(SR)

91,00 11,4% Schnigge (AS), 

Dicama (LP)

***

Maritim Vertrieb

(2014)

Logistik

A1MLY9

Mai 12 FV HH 20 nein 8,25% BB+3)9)

(CR)

97,89 11,0% Eigenemission ****

Hallhuber

(2018)

Modehändler

A1TNHB

Jun 13 mstm DÜS 30 ja 7,25% BB

(CR)

90,00 10,1% IKB **

Golden Gate

(2014)

Immobilien

A1KQXX

Apr 11 Entry

Standard

30 ja 6,50% BB+3)8)

(CR)

97,48 10,1% Steubing ****

Estavis II

(2018)

Immobilien

A1X3Q9

Nov 13 FV FRA 10 nein 9,25% 97,50 9,9% Close Brothers Seydler Bank ***

Karlie Group

(2018)

Heimtierbedarf

A1TNG9

Jun 13 Entry

Standard

6 nein4) 6,75% BB

(SR)

89,00 9,9% Viscardi (AS), 

Blättchen & Partner (LP)

**

Singulus

(2017)

Maschinenbau

A1MASJ

Mrz 12 Entry

Standard

60 ja 7,75% BB10)

(SR)

94,40 9,8% Close Brothers Seydler Bank **

Sanders II

(2018)

Bettenzubehör

A1X3MD

Okt 13 Entry

Standard

18 nein 8,75% B+

(CR)

97,48 9,6% Close Brothers Seydler Bank 

(AS), Conpair (LP)

***

Eyemaxx III

(2019)

Immobilien

A1TM2T

Mrz 13 Entry

Standard

15 ja 7,88% BB+8)

(CR)

93,60 9,5% VEM Aktienbank ***

Rickmers

(2018)

Logistik

A1TNA3

Jun/Nov 13 Prime 

Standard

225 ja 8,88% BB

(CR)

98,20 9,4% Close Brothers Seydler Bank 

(AS), Conpair (LP)

**

Solar8 Energy

(2016)

Erneuerbare Energien

A1H3F8

Mrz/Apr 11 FV DÜS 10 ja 9,25% BB-9)

(CR)

99,75 9,3% nicht bekannt **

Adler Real Estate

(2018)

Immobilien

A1R1A4

Mrz/Apr 13 Entry

Standard

35 ja 8,75% BB

(SR)

98,20 9,3% Close Brothers Seydler Bank **

VST Building Tech.

(2019)

Bautechnologie

A1HPZD

Sep/Okt 13 Entry

Standard

4 nein 8,50% B

(CR)

98,00 8,9% VEM Aktienbank ***

MBB

(2019)

Erneuerbare Energien

A1TM7P

Mai 13 Entry

Standard

72 nein 6,25% BBB3)

(CR)

89,01 8,9% Donner & Reuschel (AS), 

FMS (LP)

*

Ekosem II

(2018)

Agrarunternehmen

A1R0RZ

Nov 12/Okt 13 Bondm 78 ja 8,50% BB8)

(CR)

99,55 8,6% Fion ***

Ekosem I

(2017)

Agrarunternehmen

A1MLSJ

Mrz 12 Bondm 50 ja 8,75% BB8)

(CR)

100,60 8,5% Fion ***

Photon Energy

(2018)

Erneuerbare Energien

A1HELE

Mrz 13 FV FRA 4 nein4) 8,00% BB-9)

(CR)

99,00 8,5% Eigenemission **

Ferratum

(2018)

Finanzdienstleister

A1X3VZ

Okt 13 Entry

Standard

25 ja 8,00% BBB-3)

(CR)

98,20 8,5% ICF ***

InCity Immobilien

(2016)

Immobilien

A1X3F3

Sep 13 FV FRA 3 nein4) 10,00% 103,50 8,4% **

Euroboden

(2018)

Immobilien

A1RE8B

Jul 13 mstm DÜS 4 nein4) 7,38% BB

(CR)

96,00 8,4% Scala Corporate Finance **

Mox Telecom

(2017)

Telekommunikation

A1RE1Z

Okt 12 Bondm 32 nein4) 7,25% BBB8)

(CR)

96,30 8,4% FMS ***

Rena Lange

(2017)

Modehändler

A1ZAEM

Dez 13 PM DÜS 5 nein 8,00% BB-

(CR)

99,75 8,3% ACON Actienbank ****

Procar

(2016)

Autohandel

A1K0U4 

Okt 11 mstm DÜS 12 nein 7,75% BB+8)

(CR)

99,00 8,1% Conpair ***

MAG IAS

(2016)

Maschinenbau

A1H3EY

Jan/Feb 11 Bondm 50 ja 7,50% B+8)

(CR) 

99,00 8,0% Fion **

Kézizálog

(2018)

Finanzdienstleister

A1HQFG

Okt 13 FV FRA 10 nein4) 7,75% BB+9)

(CR)

98,90 8,0% Eigenemission **

Peach Property

(2016)

Immobilien

A1KQ8K

Jul 11 Entry

Standard

15 nein 6,60% BBB-3)8)

(CR)

97,00 8,0% equinet Bank ***
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eterna Mode

(2017)

Modehändler

A1REXA

Sep 12/Jun 13 Bondm 55 ja 8,00% B+8)

(CR)

100,00 8,0% Fion **

Sympatex

(2018)

Funktionstextilien

A1X3MS

Dez 13 Entry

Standard

13 ja 8,00% BB-

(CR)

100,20 7,9% Close Brothers Seydler Bank ***

DF Deutsche Forfait

(2020)

Außenhandelsfinanzierung

A1R1CC

Mai 13 Entry

Standard

30 ja 7,88% BB+

(SR)

99,60 7,9% equinet Bank **

PNE Wind

(2018)

Erneuerbare Energien

A1R074

Mai/Sep 13 Prime 

Standard

100 ja 8,00% BBB-

(EH)

100,77 7,9% M.M. Warburg (AS), Close 

Brothers Seydler Bank

***

Uniwheels

(2016)

Automotive

A1KQ36

Apr 11 Bondm 45 nein 7,50% B+8)

(EH)

99,35 7,8% Fion **

Admiral

(2019)

Fototechnik

A1K0XL

Nov 11 FV Berlin 20 nein 5,10% 88,00 7,7% nicht bekannt **

KTG Energie

(2018)

Biogasanlagen

A1ML25

Sep 12 Entry

Standard

25 ja 7,25% BBB-8)

(CR)

98,75 7,6% Schnigge (AS), 

equinet Bank (LP)

***

BeA Behrens

(2016)

Baumaterial

A1H3GE

Feb/Mrz 11 Bondm 30 ja 8,00% B+10)

(SR)

101,10 7,4% Günther & Partner **

Mitec Automotive

(2017)

Automotive

A1K0NJ

Mrz 12 Bondm 25 nein 7,75% BB-8)

(CR)

101,00 7,4% FMS **

Constantin I

(2015)

Medien & Sport

A1EWS0

Okt 10 FV FRA 30 ja 9,00% 102,90 7,1% Close Brothers Seydler Bank **

PCC II

(2015)

Chemie, Energie, Log.

A1K0U0

Sep 11/Apr 12 FV FRA 25 ja 7,25% 100,45 7,1% nicht bekannt **

PCC I

(2015)

Chemie, Energie, Log.

A1H3MS

Apr 11 FV FRA 30 nein 6,88% 99,95 7,0% nicht bekannt **

ALBIS Leasing

(2016)

Finanzdienstleistung

A1CR0X

Sep 11 MSB 50 nein 7,63% BB3)9)

(CR)

101,50 7,0% mwb Fairtrade **

Homann

(2017)

Holzwerkstoffe

A1R0VD

Dez 12/Jun 13 Entry

Standard

75 ja 7,00% BB+8)

(CR)

100,25 6,9% Close Brothers Seydler Bank 

(AS), Conpair (LP)

***

Constantin II

(2018)

Medien & Sport

A1R07C

Apr 13 Entry

Standard

65 ja 7,00% 100,60 6,8% Close Brothers Seydler Bank **

KTG Agrar II

(2017)

Agrarrohstoffe

A1H3VN

Jun/Dez 11 & 

Feb 13

Entry

Standard

180 ja 7,13% BBB-8)

(CR)

100,98 6,8% equinet Bank ***

Air Berlin II

(2018)

Logistik

AB100B

Apr 11 Bondm 150 ja 8,25% CCC-10)

(SR)

106,00 6,7% **

Stauder

(2017)

Bierbrauerei

A1RE7P

Nov 12 Entry

Standard

10 ja 7,50% B+8)

(CR)

103,00 6,6% Close Brothers Seydler Bank 

(AS), Conpair (LP)

**

Sanochemia

(2017)

Pharmazie

A1G7JQ

Aug 12 Entry

Standard

10 nein 7,75% BB

(CR)

103,60 6,6% Eigenemission **

Eyemaxx II

(2017)

Immobilien

A1MLWH

Apr 12 Entry

Standard

11 nein 7,75% BBB+3)8)

(CR)

104,00 6,5% VEM Aktienbank **

S&T

(2018)

IT-Dienstleister

A1HJLL

Mai 13 Entry

Standard

15 ja 7,25% BBB-

(CR)

103,00 6,4% Close Brothers Seydler Bank **

Valensina

(2016)

Fruchtsäfte

A1H3YK

Apr 11/Aug 12 mstm DÜS 65 ja 7,38% BB-8)

(CR)

101,95 6,4% Conpair **

Alfmeier Präzision

(2018)

Automotive

A1X3MA

Okt 13 Entry

Standard

30 ja 7,50% BB

(CR)

104,59 6,3% Steubing (AS), 

Dicama (LP)

***

Energiekontor II

(2018/22)

Erneuerbare Energien

A1MLW0

Jul 12 FV FRA 11 ja 6,00% 99,10 6,3% nicht bekannt *

German Pellets II

(2018)

Brennstoffe

A1TNAP

Jul/Aug 13 Bondm 72 ja 7,25% BBB8)

(CR)

103,55 6,3% quirin bank ***

Deutsche Rohstoff

(2018)

Rohstoffe

A1R07G

Jul/Sep 13 Entry

Standard

63 nein 8,00% BB+

(CR)

106,90 6,3% ICF **

Golfino

(2017)

Bekleidung

A1MA9E

Mrz 12 Entry

Standard

12 ja 7,25% BB8)

(CR)

102,80 6,2% Close Brothers Seydler Bank 

(AS), Dicama (LP)

**

BioEnergie Taufkirchen

(2020)

Energieversorger

A1TNHC

Jul 13 m:access 15 ja 6,50% BBB-3)

(SR)

101,25 6,2% GCI Management Consulting **
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Energiekontor I

(2021)

Erneuerbare Energien

A1K0M2

Sep 11 FV FRA 8 ja 6,00% 100,00 6,2% nicht bekannt *

Eyemaxx I

(2016)

Immobilien

A1K0FA

Jul 11 Entry

Standard

25 nein 7,50% BBB3)8)

(CR)

102,90 6,2% ICF **

ETL Freund & Partner

(2017)

Finanzdienstleistung

A1EV8U

Nov 10 FV S 25 ja 7,50% BBB+8)

(CR)

104,80 6,1% FMS **

IPSAK

(2019)

Immobilien

A1RFBP

Nov 12 Bondm 30 ja 6,75% A-3)8)

(SR)

103,50 6,0% Rödl & Partner **

Sanha

(2018)

Heizung & Sanitär

A1TNA7

Mai 13 Entry

Standard

25 ja 7,75% BB+

(CR)

106,50 6,0% equinet Bank ***

paragon

(2018)

Automotive

A1TND9

Jun 13 Entry

Standard

10 nein 7,25% BB+

(CR)

104,95 5,9% Close Brothers Seydler Bank ***

Grand City Properties

(2020)

Immobilien

A1HLGC

Jul 13 Entry

Standard

200 ja 6,25% BB3)8)

(S&P)

102,20 5,9% quirin bank **

FC Schalke 04

(2019)

Fußballverein

A1ML4T

Jun 12/Sep 13 Entry

Standard

50 ja 6,75% BB-8)

(CR)

103,90 5,9% equinet Bank **

Vedes

(2014)

Spiele & Freizeit

A1YCR6

Dez 13 FV FRA 12 ja 8,00% 101,90 5,8% Steubing ***

Reiff Gruppe

(2016)

Automotive

A1H3F2

Mai 11 Bondm 30 ja 7,25% BBB-8)

(CR)

103,10 5,8% Blättchen FA *

MIFA

(2018)

Fahrradhersteller

A1X25B

Aug 13 Entry

Standard

25 ja 7,50% BBB-3) 

(Feri)

107,00 5,7% equinet Bank **

Stern Immobilien

(2018)

Immobilien

A1TM8Z

Mai 13 Entry Stan dard 

& m:access

12 nein 6,25% A-3)

(SR)

102,10 5,7% VEM Aktienbank **

Air Berlin I

(2015)

Logistik

AB100A

Nov 10 Bondm 200 ja 8,50% CCC-10)

(SR)

105,05 5,6% **

HanseYachts

(2014)

Boots- und Yachtbau

A1X3GL

Dez 13 FV FRA 5 ja 9,00% 103,00 5,6% Steubing **

Seidensticker

(2018)

Bekleidung

A1K0SE

Mrz 12 mstm DÜS 30 ja 7,25% BB8)

(CR)

106,05 5,6% Schnigge **

Underberg

(2016)

Spirituosen

A1H3YJ

Apr 11/Jun 12 mstm DÜS 70 ja 7,13% BB-8)

(CR)

103,50 5,4% Conpair **

Enterprise Holdings

(2017)

Finanzdienstleister

A1G9AQ

Sep 12 Entry

Standard

35 ja 7,00% A-3)8)

(CR)

105,85 5,2% VEM Aktienbank **

Cloud No. 7

(2017)

Immobilien

A1TNGG

Jun/Jul 13 Bondm 35 ja 6,00% BBB3)

(CR)

102,50 5,2% Blättchen FA **

Steilmann-Boecker

(2017) 

Modehändler

A1PGWZ

Jun 12/Jun13 Entry

Standard

31 ja 6,75% BBB8)

(CR)

104,95 5,1% Schnigge (AS), 

VEM Aktienbank (LP)

**

German Pellets I

(2016)

Brennstoffe

A1H3J6

Mrz/Apr 11 Bondm 80 ja 7,25% BBB8)

(CR)

104,35 5,1% quirin bank **

Edel

(2016)

Medien & Unterhaltung

A1KQYG

Mai 11 FV FRA 20 nein 7,00% 104,10 5,1% Acon Actienbank **

Hörmann Finance

(2018)

Automotive

A1YCRD

Nov 13 Entry

Standard

50 ja 6,25% BB+

(EH)

105,00 5,1% equinet Bank **

Helma II

(2018)

Baudienstleister

A1X3HZ

Sep 13 Entry

Standard

25 ja 5,88% BBB8)

(CR)

104,00 4,9% Steubing ***

DIC Asset II

(2018)

Immobilien

A1TNJ2

Jul 13 Prime 

Standard

75 nein 5,75% 103,50 4,9% Baader Bank **

Porr II

(2018)

Baudienstleister

A1HSNV

Nov 13 Entry

Standard

50 ja 6,25% 105,95 4,8% Steubing *

Wöhrl

(2018)

Modehändler

A1R0YA

Feb 13 Entry

Standard

30 ja 6,50% BB

(EH)

106,00 4,8% Viscardi *

GIF

(2016)

Automotive

A1K0FF

Sep 11 mstm DÜS 9 nein 8,50% BB+8)

(CR)

109,00 4,8% Dicama *

Air Berlin III 

(2014)

Logistik

AB100C 

Okt 11/Okt 12 Bondm 150 ja 11,50% CCC-10)

(SR)

105,40 4,6% ***
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Karlsberg Brauerei

(2017)

Bierbrauerei

A1REWV

Sep 12 Entry

Standard

30 ja 7,38% BB8)

(CR)

110,05 4,4% IKB *

TAG Immobilien

(2018)

Immobilien

A1TNFU

Jul 13 Prime 

Standard

200 ja 5,13% 103,50 4,3% Close Brothers Seydler Bank **

DIC Asset I

(2016)

Immobilien

A1KQ1N

Mai 11/Mrz 13 Prime 

Standard

100 ja 5,88% 103,50 4,3% Berenberg Bank **

KTG Agrar I

(2015)

Agrarrohstoffe

A1ELQU

Aug/Sep 10 Bondm 50 ja 6,75% BBB-8)

(CR)

103,95 4,2% FMS **

Hahn-Immobilien

(2017)

Immobilien

A1EWNF

Sep 12 mstm DÜS 20 ja 6,25% A-3)8)

(SR)

107,00 4,2% Schnigge **

Sanders I

(2014)

Bettenzubehör

A1TNHD

Mai 13 FV FRA 11 ja 9,00% B+

(CR)

102,00 4,0% Close Brothers Seydler Bank ***

Katjes

(2016)

Süßwaren

A1KRBM

Jul 11/Mrz 12 mstm DÜS 45 ja 7,13% BB+8)

(CR)

107,50 3,9% IKB *

Berentzen

(2017)

Spirituosen

A1RE1V

Okt 12 Entry

Standard

50 ja 6,50% BBB-10)

(SR)

109,00 3,9% Close Brothers Seydler Bank *

SAF-Holland

(2018)

Automobilzulieferer

A1HA97

Okt 12 Prime 

Standard

75 ja 7,00% BBB8)

(EH)

112,45 3,8% IKB *

ATON Finance

(2018)

Industriebeteiligungen

A1YCQ4

Nov 13 Prime 

Standard

200 ja 3,88% 100,70 3,7% Deutsche Bank **

Dürr

(2015)

Automobilzulieferer

A1EWGX

Sep 10 Bondm 225 ja 7,25% BB10)

(SR)

105,80 3,7% *

MS Spaichingen

(2016)

Maschinenbau

A1KQZL

Jun/Jul 11 Entry

Standard

23 nein 7,25% BBB-8)

(CR)

108,40 3,7% Close Brothers Seydler Bank *

Porr I

(2016)

Baudienstleister

A1HCJJ

Nov 12 Entry

Standard

50 ja 6,25% 107,45 3,5% Close Brothers Seydler Bank *

SeniVita Sozial

(2016)

Immobilien

A1KQ3C

Mai 11 Entry

Standard

15 ja 6,50% BBB8)

(CR)

107,00 3,4% quirin bank *

Nordex

(2016)

Erneuerbare Energien

A1H3DX

Apr 11 FV FRA 150 ja 6,38% BB-10)

(EH)

107,00 3,1% Commerzbank, 

UniCredit

**

Schneekoppe

(2015)

Ernährung

A1EWHX

Sep 10 FV FRA & 

DÜS

10 ja 6,45% 105,50 3,1% Schnigge *

Bastei Lübbe

(2016)

Verlagswesen

A1K016

Okt 11 mstm DÜS 30 ja 6,75% BBB+8)

(CR)

109,80 3,0% Conpair *

RWE

(2021)

Energiedienstleister

A0T6L6

Feb 09 Prime 

Standard

1.000 ja 6,50% BBB+

(S&P)

126,54 2,6% Close Brothers Seydler Bank *

Deutsche Börse I

(2022)

Börsenbetreiber

A1RE1W

Okt 12 Prime 

Standard

600 ja 2,38% AA

(S&P)

99,78 2,4% Deutsche Bank, 

BNP, Citi

**

MTU

(2017)

Technologie

A1PGW5

Jun 12 Prime 

Standard

250 ja 3,00% Baa33) 

(Moody's)

104,58 1,6% Close Brothers Seydler Bank *

Deutsche Börse II

(2018)

Börsenbetreiber

A1R1BC

Mrz 13 Prime 

Standard

600 ja 1,13% AA 

(S&P)

100,01 1,1% Commerzbank, 

DZ Bank, JP Morgan

*

hkw

(2016)

Personaldienstleister

A1K0QR

Nov 11 mstm DÜS 10 ja 8,25% BBB-9)

(CR)

10,35 in Insolvenz Dicama *

S.A.G. I

(2015)

Energiedienstleistung

A1E84A

Nov/Dez 10 Entry

Standard

25 ja 6,25% BB+9)

(CR)

22,00 in Insolvenz Baader Bank *

S.A.G. II

(2017)

Energiedienstleistung

A1K0K5

Jul 11 Entry

Standard

17 nein 7,50% BB+9)

(CR)

22,02 in Insolvenz Schnigge (AS), 

youmex (LP)

*

Alpine

(2017)

Baudienstleister

A1G4NY

Mai 12 FV MUC & 

Wien

100 ja 6,00% 0,05 in Insolvenz *

bkn biostrom

(2016)

Biogasanlagen

A1KQ8V

Mai/Jun 11 MSB 25 nein 7,50% BBB3)9)

(CR)

3,09 in Insolvenz mwb Fairtrade *

Centrosolar

(2016)

Erneuerbare Energien

A1E85T

Feb 11 Bondm 50 ja 7,00% 7,65 in Insolvenz FMS *

FFK Environment

(2016)

Ersatzbrennstoffe

A1KQ4Z

Mai 11 mstm DÜS 16 nein 7,25% D8)

(CR)

7,00 in Insolvenz biw, GBC *
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getgoods.de

(2017)

E-Commerce

A1PGVS

Sep 12/Jun & 

Okt 13

Bondm 60 ja 7,75% D8)

(CR)

6,50 in Insolvenz GBC *

SIAG

(2016)

Stahlbau

A1KRAS

Jul 11 FV FRA 12 nein 9,00% CCC+3)9)

(S&P)

0,01 in Insolvenz IKB (AS), 

Blättchen & Partner (LP)

*

SiC Processing

(2016)

Technologie 

A1H3HQ

Feb/Mrz 11 FV S 80 nein 7,13% D8)

(CR)

5,25 in Insolvenz FMS *

Solen (Payom)

(2016)

Erneuerbare Energien

A1H3M9

Apr 11 FV S 28 nein 7,50% B-9)

(CR)

2,10 in Insolvenz FMS *

Windreich I

(2015)

Erneuerbare Energien

A1CRMQ

Mrz 10 FV S 50 ja 6,50% BB+9)

(CR)

16,00 in Insolvenz FMS *

Windreich II

(2016)

Erneuerbare Energien

A1H3V3

Jul 11 FV S 75 ja 6,50% BB+9)

(CR)

15,50 in Insolvenz FMS *

Summe 8.616 7,37%

Median 30,0 7,31% BB 7,1%

1) FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DÜS = Düsseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbörse, mstm = Mittelstandsmarkt, RM = Regulierter Markt;
2) Einschätzung der Redaktion: Kombination u. a. aus aktueller Rendite, Bilanzstärke, Zinsdeckungsfähigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven;
3) Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; 4) Nachplatzierung läuft; 5) Veränderung im Vergleich zum letzten BondGuide (grün/rot); 
6) Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; 7) Bondm: Bondm-Coach, Entry Standard: Antragsteller (AS),  

Listingpartner (LP), mstm DÜS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt); 8) Folgerating; 
9) Abgelaufen/nicht aktuell; 10) unbeauftragte, überwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings 
Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!
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