
Missing in Action

Liebe Leserinnen und Leser,

wenigstens lässt sich nicht behaupten, dass sich seit der letz-

ten Ausgabe nichts getan hätte: Zwei Emissionen gab es, bei-

de eigentlich viel versprechend. Und beide verschoben. 

Zuerst TKS Union, das deutsch-russische Schweinefleisch-

züchter-Joint-Venture aus dem Hause Hofreiter Agrar, das in 

zwei Kolchosen im grenznahen Gebiet jenseits des ehema-

ligen Eisernen Vorhangs neuen Lebensraum für glückliche 

Schweine in ihrer verkürzten Laufzeit zwischen Mast und 

Schlachtung gefunden zu haben glaubte. Etwas unklar,  wieso 

all die Beteiligten rund um Deutschlands Vorzeige-Landwirt 

den Start der Zeichnungsfrist vermasselten – wozu gibt es 

 eigentlich Dienstleister? 

Auch wenn ich die meiste Zeit des Tages Vegetarier bin, muss 

ich einer nicht unüblen Geschäftsidee dennoch Tribut zollen: 

teutonische Schweine billig vor Ort in den Gebieten der 

Schwarzerderegion produzieren, den Russen überteuert 

 verkaufen und davon wiederum deutschen Gläubigern 

 Anleihezinsen zahlen. Klingt vollständig charmant, ganz nach 

dem Motto: „Frage nicht, was Du für Schweine tun kannst, 

sondern was Schweine für Dein Land tun können“. Vielleicht 

hätte einige Nachhilfe bei rumänischen Katzenmastbetrieben 

geholfen, sofern heute noch legal existent.

Als nächstes die Hein Gericke Group (siehe bitte auch kurzes 

Preview auf Seite 13), deren Zeichnungsfrist ursprünglich zur 

Stunde laufen sollte. Schwamm drüber, dass das Unter-

nehmen in den vergangenen Jahren zweimal Flatliner gespielt 

hat; dass der nach Label bekannteste Anbieter von Motor-

rad-Kleidung & -Accessoires mit seinen Katalogen ein wenig 

wie ein Relikt aus dem ausgeklungenen 20. Jahrhundert 

anmu tet: Die Story ist nicht schlecht, wenn auch spekula-

tiv – und bisher fehlt noch eine erfolgreiche Sanierung-durch-

Anleiheemission-Vorzeigegeschichte. Wäre also mal Zeit.

Viel Spaß beim Lesen wünscht Ihnen

Falko Bozicevic 

VORWORT
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Lernen Sie uns kennen: 
Dentons, die neue globale 
Wirtschaftskanzlei gegründet 
von Salans, FMC und SNR Denton

Wir beraten Sie weltweit – in allen 
Bereichen des Kapitalmarktrechts.
Neben unserer fundamentalen Erfahrung bei internationalen Börsengängen 
bieten wir Ihnen umfassende Beratung in allen Bereichen des Kapitalmarkts 
– auch bei (Mittelstands-) Anleihen. 

Unsere Büros befinden sich an den wichtigsten Finanzplätzen der Welt. 
Von New York über London und Frankfurt bis nach Shanghai – wir sind für 
Sie vor Ort. 

Dentons ist eine neue globale Wirtschaftskanzlei, die Ihnen mit mehr als 
2.500 Berufsträgern an 79 Standorten in 52 Ländern zur Verfügung steht.

Aus dem Zusammenschluss von Salans LLP, Fraser Milner Casgrain LLP (FMC) 
und SNR Denton entstanden, vereint Dentons Reputation und Erfahrung 
dreier hoch angesehener Rechtsanwaltskanzleien. Unser besonderer 
Ansatz liegt in der interdisziplinären Arbeit unserer Anwälte über Grenzen 
hinweg. In Deutschland bieten wir Ihnen mit über 80 Beratern Rechtsberatung 
auf höchstem Niveau.

Ihr Ansprechpartner im Bereich Kapitalmarktrecht:
Robert Michels
robert.michels@dentons.com
Tel: +49 69 45 00 12 399

Dentons Frankfurt   Dentons Berlin
Pollux, Platz der Einheit 2  Markgrafenstraße 33
60327 Frankfurt am Main  10117 Berlin

 
 

dentons.com

http://www.dentons.com/en/find-your-dentons-team/practices/capital-markets.aspx


Aktuelle Emissionen

Unternehmen
(Laufzeit) Branche

Zeitraum der 
Platzierung Plattform1)

Zielvolumen 
in Mio. EUR Kupon

Rating 
(Rating-

agentur)6)

Banken 
(sonst. Corporate 
Finance/Sales)7)

BondGuide-
Bewertung2),5) Seiten

Hein Gericke Motorrad-

bekleidung

vsl. Q4 ES 16 8,25% B+ 

(CR)

Steubing folgt BondGuide #22/2013

13

Secop Kühltechnik vsl. Q4 noch nicht 

bekannt

noch nicht 

bekannt

noch nicht 

bekannt

noch nicht 

bekannt

noch nicht 

bekannt

folgt

Air Berlin IV Logistik vsl. Q4 vsl. Bondm vsl. 100–200 ca. 9% CCC- 

(SR)

noch nicht 

bekannt

folgt

Strenesse II Modehändler vsl. Q4 noch nicht 

bekannt

noch nicht 

bekannt

noch nicht 

bekannt

– Close Brothers 

Seydler Bank

folgt

Deutsche Öl & Gas Rohstoffe vsl. 2013/14 noch nicht 

bekannt

>100 >10,0% noch nicht 

bekannt

noch nicht 

bekannt

folgt

Porr II Baudienstleister geplant noch nicht 

bekannt

>100 noch nicht 

bekannt

noch nicht 

bekannt

noch nicht 

bekannt

folgt BondGuide #12/2013

7

HanseYachts Boots- und 

Yachtbau

geplant noch nicht 

bekannt

vsl. 10–25 noch nicht 

bekannt

– noch nicht 

bekannt

folgt

Jopp Fitness noch nicht 

bekannt

noch nicht 

bekannt

noch nicht 

bekannt

noch nicht 

bekannt

noch nicht 

bekannt

noch nicht 

bekannt

folgt

1) ES = Entry Standard, FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DÜS = Düsseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = München), MSB = Mittelstandsbörse, mstm = Mittelstandsmarkt, 

PS = Prime Standard; 2) Einschätzung der Redaktion: Kombination u. a. aus aktueller Rendite, Bilanzstärke, Zinsdeckungsfähigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; 3) Anleiherating, ansonsten 

Unternehmensrating; 4) Nachplatzierung läuft; 5) Veränderung im Vergleich zum letzten BondGuide (grün/rot); 6) Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; 

SR = Scope Rating; 7) CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) – Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anzeige
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Rendite-Rating-Matrix Mittelstandsanleihen

Rendite aktuell

Rating

B+ oder weniger BB +/- BBB +/- A- oder höher ohne Rating

< 5,5% Air Berlin III
Wöhrl, Nordex, Dürr, Karlsberg, 

Underberg, Katjes, GIF, Rena I

MTU, Berentzen, Golden Gate, 

Eyemaxx I, German Pellets I, 

Helma II, SeniVita, Bastei Lübbe, 

Reiff, MS Spaichingen, 

SAF-Holland, KTG I, RWE

Hahn-Immobilien, 

Deutsche Börse I & II, 

Stern Immobilien

DIC Asset I & II, TAG, 

Schneekoppe, PORR

5,5 bis 7%
BeA, Air Berlin I & II,  

Uniwheels

Sanochemia, Stauder,  Grand City, 

Golfino, FC Schalke 04, Valensina, 

paragon, Mitec, Nabaltec, 

Seidensticker

Homann, S&T, Cloud No. 7, 

MIFA, BioEnergie Taufkirchen, 

German Pellets II, 

Steilmann-Boecker, KTG II, 

ETL, Helma I, Reiff

Enterprise, IPSAK

Energiekontor I & II, 

Constantin II, Edel, 

PCC I & II

7 bis 8,5%
More & More, MAG, 

eterna, Sanders I,

Hein Gericke

Euroboden, Alfmeier, Photon, ALBIS, 

Ekosem I & II, Rena II, friedola, 

Deutsche Forfait, Royalbeach, 

Eyemaxx III, Kézizálog, Sanha, Procar, 

Karlie, Deutsche Rohstoff

Mox, PNE, Ferratum, 

AVW Grund, KTG Energie,

 Eyemaxx II

–
Constantin I, Admiral, 

Estavis

> 8,5%

Alno, 3W Power, 

Zamek, BDT, 

gamigo,Scholz, 

Sanders II, VST, 

Air Berlin IV

Hallhuber, Ekotechnika, Metalcorp, 

Adler RE, Singulus, posterXXL, 

getgoods.de, MT-Energie, René Lezard, 

Laurèl, Solar8, Maritim Vertrieb, 

S.A.G. I & II, Peine, Rickmers, e.n.o.

MBB, Peach Property, 

MS Deutschland, hkw, 

Amadeus Immobilien

–

PCC III, Strenesse, 

ARISTON, HPI, Identec, 

Travel24, Timeless Homes, 

InCity, Exer D

Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen
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youmex Invest AG – Ihr Finanz- und Kapitalmarktpartner

Taunusanlage 19, 60325 Frankfurt / Germany, +49 69 505045 000, www.youmex.de

WIR SIND IHR SPEZIALIST FÜR 
UNTERNEHMENSANLEIHEN.

UNTERNEHMENSWACHSTUM 

VOM KAPITALMARKT.

Als Pionier für bankalternative Unternehmensfinanzierung 
war youmex allein in den letzten 3 Jahren mit einem Platz-
ierungsvolumen von über 700 Millionen Euro am Erfolg von 
mehr als 40 Unternehmensanleihen in Deutschland beteiligt.

www.anleihe.youmex.de

Auszug unserer Referenzen:

2. Quartal 2013

Aurelius AG

EUR 20.000.000
Internationale Roadshow

für Aktienumplatzierungen

Lead Arranger

Januar 2013 

DIC Asset AG 

Aufstockung um
EUR 30.000.000

Unternehmensanleihe 

Lead Institutional Sales

November 2012 

René Lezard

EUR 15.000.000
Inhaberschuldverschreibung 

Sales Agent

Juni 2012

Steilmann-Boecker Fashion 
Point GmbH & Co. KG

EUR 25.600.000
Inhaberschuldverschreibung

Lead Manager

http://www.anleihe.youmex.de/


Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:  
die Plattformen im Vergleich

Note* Eigenschaften des Emittenten

AAA Höchste Bonität, sehr starke Zins- und Tilgungsfähigkeit, geringstes Ausfallrisiko Investment Grade

AA Sehr gute Bonität, starke Zins- und Tilgungsfähigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit

A Gute Bonität, angemessene Zins- und Tilgungsfähigkeit, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit

BBB Stark befriedigende Bonität, noch angemessene Zins- und Tilgungsfähigkeit, leicht erhöhte Ausfallwahrscheinlichkeit

BB Befriedigende Bonität, sehr mäßige Zins- und Tilgungsfähigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinlichkeit Non-Investment Grade

B Ausreichende Bonität, gefährdete Zins- und Tilgungsfähigkeit, hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

CCC, CC, C Mangelhafte Bonität, akut gefährdete Zins- und Tilgungsfähigkeit, sehr hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

D Ungenügende Bonität, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollständig eingestellt, Insolvenztatbestände vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) – Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergänzt.

Übersicht der Rating-Systematik

Bondm 
Stuttgart

Entry
Standard FWB

Prime 
Standard FWB

m:access
München

Mittelstands-
markt DÜS

Mittelstands-
Börse HH-H

Zielvolumen1) 15–200 Mio. EUR – ab 100 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR –

Stückelung 1.000 EUR bis 1.000 EUR mind. 1.000 EUR bis 1.000 EUR bis 1.000 EUR –

Rating verpflichtend2) verpflichtend2) verpflichtend2) verpflichtend verpflichtend optional

Begleitung durch ... Bondm-Coach Listing Partner Listing Partner Emissionsexperten Kapitalmarktpartner optional

Besonderheiten keine Finanztitel DVFA-Standard zur 

Kommunikation; keine 

Nach rang an lei hen

kein Branchenaus-

schluss

kein Branchen aus-

schluss; 

Unternehmen > 3 Jahre

kein Branchen-

ausschluss

kein Branchen aus-

schluss; Pros pekt-

zusammenfassung

bisher notiert 27 50 10 3 16 2

Jahresabschluss bis +6 Mon. bis +6 Mon. bis +4 Mon. nur Kernaussagen bis +6 Mon. bis +6 Mon. 

Zwischenbericht bis +3 Mon. bis +3 Mon. +2 Mon. – bis +3 Mon. –

Ad-hoc-Pflicht quasi3) quasi3) quasi3) quasi3) quasi3) quasi3)

1) teilweise nicht verbindlich, nur Zielgröße; 2) Börsennotierte Unternehmen können auf ein Rating verzichten; 3) Die Anleihe betreffende News

Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit
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League Tables der wichtigsten 
Player am Bondmarkt

TOP 3 Kanzleien:

Name Anzahl der Emissionen

Norton Rose 33

Heuking Kühn Lüer Wojtek 16

Mayrhofer & Partner 12

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung:1)

Name Anzahl der Emissionen

Close Brothers Seydler 33

youmex 17

equinet 13

TOP 3 Advisory/Corporate Finance:

Name Anzahl der Emissionen

FMS Bank AG 16

Conpair 12

Fion 5

TOP 3 Kommunikationsagenturen:

Name Anzahl der Emissionen

Biallas 23

IR.on 16

Better Orange 14

TOP 3 Technische Begleitung der Emission:2)

Name Anzahl der Emissionen

Close Brothers Seydler 25

FMS 14

Conpair 10

1) sofern Daten vorhanden
2) Bondm: Bondm-Coach; Entry Standard:  Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); mstm 

DÜS: Kapitalmarktpartner;  MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller 

(sofern bekannt)

Hinweis: Berücksichtigt sind ausschließlich die in der Mastertabelle (S. 15–20)

notierten Anleihen.

99,3 % der Unternehmen in Deutschland zählen 
zum Mittelstand. Wir begleiten  mittel ständische 
Unternehmen unabhängig und kompetent bei der 
 Struk turierung und  Platzierung von Unternehmens-
anleihen.

Steubing AG – Seit über 25 Jahren Ihr 
Partner am Kapitalmarkt.

Goethestr .steubing.com
Kontakt: Thomas K -
thomas.kaufmann@steubing.com

100 %  Qualität für 
99,3 % der Unternehmen.

http://www.steubing.com


Akte 22/2013

Spektakulär unspektakulär beendet das BondGuide Muster-

depot die vergangenen zwei Wochen: Erstmals in diesem Jahr 

ist der prozentuale Zuwachs wiederum zweistellig.

Die Differenz zum vergangenen BondGuide ergibt sich prak-

tisch rein aus neuen aufgelaufenen Zinsen. Das macht rund 

0,32 Prozentpunkte pro Ausgabe. Es lässt sich auch leicht im 

Kopf überschlagen: Mittlerer Kupon von aktuell 8,2% p.a. 

divi diert durch 26 Ausgaben (alle zwei Wochen). 

Vier weitere Ausgaben des BondGuide gibt es noch in die-

sem Jahr, von daher wäre ceteris paribus ein Jahresplus 

Übersicht – BondGuide Musterdepot

Startkapital KW 32/2011 100.000

Wertpapiere 114.873

Liquidität 14.508

Gesamtwert 129.381

Wertänderung total 29.381

seit Auflage August 2011 +29,4%

seit Jahresbeginn: +10,1%

BondGuide Musterdepot

BONDGUIDE
MUSTERDEPOT

Anleihe
(Laufzeit)

Branche
WKN

Kauf-
wert*

Kaufdatum Kauf-
kurs

Kupon Zins-
erträge

bis dato*

Kurs 
aktuell

derzeitiger
Wert*

Depot-
anteil

Gesamt-
veränderung

seit Kauf

# Wochen
im Depot

Risiko-
einschät-

zung**

S.A.G. Solarstrom II 
(2017)

Energiedienstleistung
A1K 0K5

6.525 23.03.12 65,25 7,50% 1.212 93,00 9.300 7,2% +61,1% 84 A-

Wienerberger
(2017/unbegr.)

Baustoffe
A0G 4X3

7.805 27.07.12 78,05 6,50% 825 94,50 9.450 7,3% +31,6% 66 B

Constantin I
(2015)

Medien u. Sport
A1E WS0

6.481 Aug/Sep 11 92,58 9,00% 1.381 101,50 7.105 5,5% +30,9% 114 B-

MS Spaichingen
(2016)

Maschinenbau
A1K QZL

9.525 12.08.11 95,25 7,25% 1.617 108,00 10.800 8,3% +30,4% 116 A-

GIF
(2016)

Automotive
A1K 0FF

9.584 23.03.12 95,84 8,50% 1.373 110,50 11.050 8,5% +29,6% 84 B+

DIC Asset I
(2016)

Immobilien
A1K Q1N

9.210 26.08.11 92,10 5,88% 1.288 103,00 10.300 8,0% +25,8% 114 A-

Air Berlin III
(2014)

Logistik
AB1 00C

15.617 Feb/Mrz 12, 
Feb 13

104,11 11,50% 2.355 105,75 15.863 12,3% +16,7% 71 C+

Ekosem Agrar II
(2018)

Agrarwirtschaft
A1R 0RZ

10.025 26.11.12 100,25 8,50% 785 99,90 9.990 7,7% +7,5% 48 C+

Maritim Vertrieb
(2014)

Schleppschiffe
A1M LY9

9.925 08.02.13 99,25 8,25% 603 98,75 9.875 7,6% +5,6% 38 B

Ekotechnika
(2018)

Landtechnik
A1R 1A1

15.012 Apr/Mai 13 100,08 9,75% 731 94,50 14.175 11,0% -0,7% 26 C+

PNE Wind
(2018)

Windkraftprojektierer
A1R 074

7.130 04.10.13 101,85 8,00% 43 99,50 6.965 5,4% -1,7% 4 B

Gesamt 106.838 12.213 114.873 88,8%

Durchschnitt 8,2% +21,5% 69,5

*) in EUR

**) Risikoklasse by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veränderungen grün (besser) bzw. rot (schlechter).

Nur PNE konnte unserem Musterdepot noch keine Energie geben.

Foto: PantherMedia/Daniel Leppens
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2013 von 11,4% die naheliegendste Schätzung. Nicht 

übel nach bereits über 14% im Vorjahr. Wir versuchen un-

serem bisherigen Motto gesunder Menschenverstand + 

glückliches Händchen = vermeintliche Performance treu zu 

bleiben. 

En detail
Spaß beiseite: PNE Wind läuft bis dato noch gar nicht gut 

und bescherte uns bis hierher ein Minus von fast 2%. Die 

 Position war allerdings klein gewählt (7.000 EUR nominal). 

Constantin bereitet indes weiter Freude: Der 9%-Schuld-

schein ist noch immer nicht gekündigt von Seiten der Münch-

ner – also doch kein No-Brainer, wie alle stets dachten? 

 Eine Rück frage im Unternehmen brachte nichts ans Tages-

licht, das hier zitier fähig wäre. 

Ausblick
Zu allen anderen Titeln im Depot liegen momentan keine 

News vor. Der Nachschub an neuen hochinteressanten 

 Mittelstandsanleihen stockt zudem ein wenig. TKS Union 

oder auch Hein Gericke wären interessant gewesen, doch 

beide haben zunächst auf Unbestimmt verschoben. Wer das 

BondGuide Musterdepot annähernd nachbildet, sollte eben-

falls nichts unternehmen, wenn sich nichts recht aufdrängt. 

Für Portfolio-Optimierung bliebe hingegen Zeit.

Falko Bozicevic

Close Brothers Seydler Bank AG  
Schillerstraße 27 – 29  
60313 Frankfurt am Main  
T 069 92054-602
www.cbseydler.com Lösungen nach Maß

We believe in German Mittelstand

Anzeige
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Hein Gericke drosselt IBO-Tempo
Die Hein Gericke Group GmbH bleibt vorerst auf Tour und 

hat hierfür den für Dienstag anberaumten Zeichnungsstart 

des neuen 8,25%-Bonds verschoben – zunächst auf 

 Unbestimmt. Vor dem Öffnen der Orderbücher durch Credit-

reform möchte der Motorradausstatter erst noch weitere 

Roadshow-Termine wahrnehmen.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Rickmers: Aufstockungstranche ankert in Kürze am 
Bondmarkt
Die Rickmers Holding GmbH & Cie. KG plant, ihre im Juni 

2013 begebene Unternehmensanleihe via Privatplatzierung 

um weitere bis zu 75 Mio. auf final 250 Mio. EUR  aufzustocken. 

Die neuen Stücke sollen zu den gleichen Bedingungen am 

Bondmarkt einlaufen wie die bisherige Emission: 

8,875%- Kupon, 1.000er-Stückelung und Laufzeit bis Juni 

2018.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

FFK Environment: Insolvenz mit (Rating-)Ansage
Die FFK Environment GmbH hat in der Vorwoche einen 

 Antrag auf Gläubigerschutz beim zuständigen Amts  gericht 

Cottbus gestellt. Damit geht ein weiterer Emittent der Er-

neuerbaren-Energien-Branche in die Insolvenz – wenn 

auch nach dem vorherigen Rating-Downgrade nicht völlig 

überraschend.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Verluste am laufenden Band belasteten zuletzt FFK – die Insolvenz scheint ein unbequemer 

Ausweg. Foto: FFK Environment GmbH

Rickmers beabsichtigt nachzustapeln und den Schiffs-Bond auf 250 Mio. EUR aufzustocken.

Foto: Rickmers Holding GmbH & Cie. KG

Hein Gericke tritt beim IBO auf die Bremse und geht zuvor nochmals auf Tuchfühlung mit 

potenziellen Investoren. Foto: Hein Gericke Group GmbH

NEWS 
zu aktuellen und 
gelisteten 
Bond-Emissionen

HEIMERANSTRASSE 35 (THERESIENHÖHE)    80339 MÜNCHEN    
TEL +49 89 23 23 93-0    FAX +49 89 23 23 93-33

KONTAKT@MAYRHOFER-PARTNER.DE    WWW.MAYRHOFER-PARTNER.DE

TU DAS, 
WAS DU 
AM BESTEN 
KANNST *
* Wir sind ein hochspezialisiertes Team aus 
Rechtsanwälten und Steuerberatern und machen 
nur eins: Aktien- und Kapitalmarktrecht. Wir sind 
nicht viele Köpfe, sondern gute. Wir beraten 
Small und Mid Caps effizient und umsichtig bei 
der Emission von Anleihen am Kapitalmarkt.

Anzeige
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Ausgebrannt: Centrosolar flüchtet unter Schutz-
schirm
Die angeschlagene Centrosolar Group AG kann den einge-

schlagenen Sanierungskurs aus eigener Kraft nicht länger 

bewältigen und stellte Antrag auf Einleitung eines Sanie-

An Centrosolar verbrannten sich Aktionäre und Anleiheinhaber gehörig die Finger.

Foto: Panthermedia/Alberto Medalla

rungsverfahrens beim zuständigen Amtsgericht Hamburg. 

Aktie und Unternehmensanleihe gingen derweil in Flammen auf.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Sanierungsfortschritt: Scholz verwertet  
Randaktivitäten
Die Scholz AG hat im Wege ihres Restrukturierungspro-

gramms eine weitere Hürde genommen und kürzlich über die 

erfolgreiche Veräußerung weiterer Randaktivitäten informiert. 

Unterdessen hat sich auch der seit dem Sommer dieses 

 Jahres stark abgeschmolzene Kurs der umlaufenden 

8,5%-Scholz-Anleihe spürbar erholt.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Mox telefoniert nun auch auf Vietnamesisch
Die Mox Telecom AG festigt ihre Präsenz in Südostasien: 

Hierfür hat der Telekommunikationsanbieter das vietnamesi-

sche Unternehmen Kang JSC übernommen, mit dem Mox 

bereits seit 2010 erfolgreich zusammenarbeitet. Über den 

equinet Bank AG
Frankfurt am Main
www.equinet-ag.de
Tel. 0049 (0)69 58997-0

Corporate Finance
� Mergers & Acquisitions
� Börsengänge/Kapital -

erhöhungen
� Anleiheemissionen
� Schuldscheindarlehen
� Debt Advisory

Research & Sales
� Research
� Betreuung institutioneller

Kunden
� Aktienplatzierungen
� Anleiheplatzierungen
� Roadshows

Financial Markets
� Designated Sponsoring
� Brokerage
� Specialist Aktien/Renten
� Elektronisches Order 

Routing
� Börsenschnittstelle

Exklusiver Deutschland-Partner 
des European Securities Network 
(ESN)
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„Die Unternehmer unter den Bankern“
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Kaufpreis wurde Stillschweigen vereinbart. Die 7,25%-Mox-

Anleihe, von der inzwischen 32 der avisierten 35 Mio. EUR 

platziert sein sollen, notiert derzeit nur bei mauen 97%.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

TKS bläst Anleiheemission ab
Aufsichtsrat und Vorstand der TKS Union AG hätten be-

schlossen, die nächsten Wachstumsschritte durch Gewinn-

thesaurierung und Gesellschafterdarlehen zu finanzieren. Der 

Zeichnungsstart für die 50-Mio.-EUR-Anleihe wurde darauf-

hin bis auf weiteres ausgesetzt. Ob die Emission damit gänz-

lich vom Tisch ist, ist bislang noch unklar.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Sanders: mit Betten-Bond 18 Mio. EUR  
eingesammelt
Die Gebr. Sanders GmbH & Co. KG, ein Anbieter von feder- 

und daunendichten Geweben sowie Bettenzubehör, hat am 

18. Oktober das öffentliche Bondangebot ihrer Folgeemis-

sion planmäßig beendet. Am Schluss der nur dreitägigen 

Zeichnungsfrist konnte sich der Bettdeckenausstatter mit 

über vier Fünfteln des angepeilten Zielvolumens eindecken.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Jopp trainiert sich fit für den Bondmarkt
Die Jopp AG denkt darüber nach, eine Mittelstandsanleihe 

auszureichen. Als Betreiber einer Frauenfitnesskette ist Jopp 

zudem Lizenzinhaber der von Pop-Ikone Madonna konzi-

pierten Hard-Candy-Fitnessstudios im deutschsprachigen 

Raum – zur weiteren Expansion benötigen die Berliner 

 frisches Kapital.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Sanochemia versorgt sich mit Erstrating
Für die Sanochemia Pharmazeutika AG wurde von Creditre-

form ein neues Unternehmensrating erstellt. Das Ergebnis 

liegt unterhalb des Investment-Grade-Bereichs bei BB: 

 befriedigende Bonität bei mittlerem Insolvenzrisiko. Bislang 

lag für das Wiener Pharmaunternehmen nur ein unbeauftrag-

tes, überwiegend quantitatives Financial Strength Rating von 

BB- von Scope vor.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Bei erwarteten Risiken und Nebenwirkungen lohnt mitunter ein Blick in den neuen Rating-

bericht. Foto: Sanochemia Pharmazeutika AG

Jopp AG: mit Kraft- und Ausdauertraining bald fit für den Bondmarkt?

Foto: Jopp AG

Pünktlich zu Zeichnungsschluss deckte sich Sanders mit 18 Mio. EUR an frischen Anleihe-

geldern ein. Foto: Gebr. Sanders GmbH & Co. KG

Telefonieren auf Vietnamesisch: Mox legt sich eine Standleitung nach Vietnam.

Foto: Mox Telecom AG
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Im Leben kommt es darauf an, ob man sieht 
oder genau hinsieht, ob man sich bemüht oder 
es kann. Warum sollte das bei einer Kanzlei 
anders sein? Ob bei der Strukturierung oder 
der Finanzierung eines Unternehmens im 
Kapitalmarktumfeld: Wir beraten sowohl Unter-
nehmen, die bereits börsennotiert sind, als 
auch solche, die es werden wollen sowie die 
sie begleitenden Banken. Wir stehen ihnen 
bis zur besten Lösung zur Seite.  
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PREVIEW

Hein Gericke – ohne Knautschzone

Der Anbieter von Motorrad-Spezialbekleidung Hein Gericke 

wollte bis zu 16 Mio. EUR einsammeln und bot dafür 8,25% 

pro Jahr. Reichte das nicht für eine sichere Fahrt? Die Zeich-

nungsfrist sollte ursprünglich Ende Oktober beginnen, die 

Emission ist jetzt jedoch verschoben.

Anleihedetails
Sicherlich aufgrund der komplizierten Vorgeschichte sind 

die Covenants umfangreicher als gewöhnlich, darunter befin-

den sich Sonderkündigungsrechte durch Gläubiger wie die 

„Big-3“, ferner noch zusätzliche Beschränkungen hinsichtlich 

Dividenden, der Verschuldung und der Veräußerung von 

 Vermögenswerten. Der Emissionserlös soll dem Working 

 Capital zugute kommen sowie den Eintritt in nahe liegende 

zusätzliche Geschäftsfelder ermöglichen.

Unternehmen
In den letzten vier Jahrzehnten hat sich Hein Gericke einen 

Namen als einer der führenden europäischen Hersteller von 

Premium-Motorradbekleidung und Accessoires erworben. 

Zum Sortiment zählen Motorrad- und Freizeitbekleidung, 

Technik und Ersatzteile für Motorräder sowie Freizeitartikel. 

Die Holding stand unter wechselnden Besitzern bereits 

 zweimal in einem Insolvenzverfahren: 2003 unter dem Namen 

Eurobike und zuletzt Ende 2012 in einem Schutzschirm-/ 

Insolvenzplanverfahren, der die Gruppe vor dem Zugriff der 

zahlungsunfähigen britischen Tochtergesellschaft bewahrte. 

Als Folge daraus ging Hein Gericke praktisch ohne Rest-

lasten hervor.

Management
Der neue Manager Dr. Christian Korte (seit Mitte 2013) lei-

tete erste Notmaßnahmen ein, die kurz- und mittelfristig 

 Margenverbesserungen und Kostenreduzierungen brachten/

bringen. Korte verfügt über mehr als 15 Jahre Erfahrung u.a. 

bei nicht ganz unbekannten Unternehmen wie Bertelsmann, 

T-Online und Peek & Cloppenburg. 

Zahlen
Im laufenden Jahr dürfte der Umsatz auf knapp über  

30 Mio. EUR zurückgehen und das EBITDA leicht negativ 

bleiben. Im kommenden Jahr werden die (geplanten) Inves-

titionen umsatzseitig noch nicht durchschlagen. Frühestens 

2015 dürfte Hein Gericke von Investitionen (neue Läden, 

neue Geschäftsfelder) profitieren, aber auf Nettobasis auch 

Anleiheübersicht – Hein Gericke Group GmbH

WKN A1Y CQT

Zeichnungsfrist Nov/Dez (geplant)

Ausgabepreis 100%

Kupon 8,25%

Stückelung 1.000 EUR

Laufzeit 5 Jahre

Marktsegment Entry Standard für Anleihen, Börse Frankfurt/Main

Emissionsvolumen bis zu 16 Mio. EUR

Rating/Unternehmen B+ (Creditreform)

Banken/Sales Steubing

Internet www.hein-gericke.de

» Fortsetzung nächste Seite

Geschäfts- und Kennzahlen – Hein Gericke Group GmbH

2012 2013e 2014e 2015e 2016e

Umsatz* 51,8 31 34 40 50

EBITDA* -4,3 -0,2 0,4 1,9 3,5

Nettoergebnis* -4,7 -2,3 -1,5 0 0,8

EBITDA-/Zins-Coverage – – 0,3 1,5 2,9

*) in Mio. EUR

Quelle: Unternehmensangaben, BondGuide Research
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nicht vor 2016 profitabel werden. Die bis dato gute Eigen-

kapitalquote von fast 50% wird durch die Anleiheemission 

und Bilanzverlängerung bis auf rund 20% zurückgehen. 

Markt und Wettbewerb
Hein Gericke ist das angesehenste und bekannteste Label 

der Branche mit einem Bekanntheitsgrad von 77%, weit vor 

der Konkurrenz. Die in der Motorrad-Kleidung etablierten 

Schutzmechanismen (Rückenprotektoren, Absorbermaterial 

etc.) kann und möchte Hein Gericke auch auf z.B. Sportbe-

kleidung (z.B. Wintersport) oder Freitzeitbekleidung auswei-

ten, wie Konkurrent Dainese bereits vorgemacht hat. 

Fazit
Auch wenn Sanierungs-Story: Die gefällt uns, aber nicht das 

Chance-/Risiko-Verhältnis, das sich im Kupon nieder schla-

gen sollte, den wir um ein bis zwei Prozentpunkte höher 

 erwartet hätten. Für Privatanleger insgesamt nur bedingt 

 geeignet. Es bleibt abzuwarten, ob die Anleihebedingungen 

nach der Verschiebung nochmals angepasst werden.

Falko Bozicevic
Geschenkt? Vielleicht sollte Hein Gericke seinen Kupon noch etwas anpassen

Foto: www.hein-gericke.de
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Notierte Mittelstandsanleihen im Überblick

Unternehmen
(Laufzeit)

Branche
WKN

Zeitraum der 
Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 
Volumen in 
Mio. EUR

Voll-
platziert

Kupon Rating 
(Rating-

agentur)6)

Kurs 
aktuell

Rendite 
p.a.

Technische 
Begleitung 
durch …7)

Chance/
Risiko2),5)

MT-Energie

(2017)

Biogasanlagen

A1MLRM

Apr 12 mstm DÜS 14 nein 8,25% BB-8)

(CR)

18,50 90,2% ipontix *

3W Power 

(2015)

Energie

A1A29T

Dez 10 Bondm 100 nein 9,25% CCC+8)

(S&P)

40,00 73,5% *

Zamek

(2017)

Lebensmittel

A1K0YD

Mai 12/Feb 13 mstm DÜS 45 ja 7,75% B+8)

(CR)

55,00 29,9% Conpair *

ARISTON

(2016)

Immobilien

A1H3Q8

Mrz 11 FV DÜS 3 nein 7,25% 68,01 27,1% nicht bekannt *

BDT Automation

(2017)

Technologie

A1PGQL

Sep/Okt 12 Entry 

Standard

17 nein 8,13% B-8)

(CR)

66,00 21,8% Close Brothers Seydler Bank 

(AS), Dicama (LP)

*

Exer D

(2016)

Energiedienstleistung

A1E8TK

Jan/Feb 11 FV FRA 50 nein 5,70% 75,00 20,6% BankM **

getgoods.de

(2017)

E-Commerce

A1PGVS

Sep 12/Jun & 

Okt 13

Bondm 60 ja 7,75% BB8)

(CR)

69,70 19,5% GBC *

posterXXL

(2017)

Fotodienstleister

A1PGUT

Jul 12 m:access 5 nein 7,25% BB8)

(CR)

70,00 19,1% Conmit *

PCC III

(2013)

Chemie, Energie, Log.

A1MA91

Jan 12 FV FRA 10 n. bek. 5,00% 99,01 18,7% nicht bekannt *

Strenesse

(2014)

Modehändler

A1TM7E

Mrz 13 FV FRA 12 ja 9,00% 97,00 18,7% Close Brothers Seydler Bank ***

MS Deutschland

(2017)

Tourismus

A1RE7V

Dez 12 Entry 

Standard

50 nein 6,88% BBB-3)8)

(SR)

68,38 18,4% quirin Bank *

gamigo

(2018)

Online-Spiele

A1TNJY

Jun 13 Entry 

Standard

12 nein 8,50% B+

(CR)

79,80 15,2% Kochbank (AS), 

GBC (LP)

*

Scholz

(2017)

Recycling

A1MLSS

Feb 12/Feb 13 Entry 

Standard

183 ja 8,50% B8)

(EH)

88,25 13,0% Close Brothers Seydler Bank 

(AS), Blättchen & Partner (LP)

**

Identec

(2017)

RFID-Technologie

A1G82U

Okt 12 FV Berlin, 

HH-H & Wien

25 nein 7,5% + 

Bonus

99,50 12,9% FMS ****

HPI

(2016)

Industriedienstleister

A1MA90

Dez 11/Okt 13 FV FRA 6 ja 9,00% 92,98 11,8% Süddeutsche 

Aktienbank

***

Peine

(2018)

Modehändler

A1TNFX

Jun/Jul 13 Bondm 4 nein4) 8,00% BB-

(CR)

87,05 11,7% FMS **

René Lezard

(2017)

Modehändler

A1PGQR

Nov 12 Entry 

Standard

15 ja 7,25% BB-8)

(CR)

86,49 11,6% Schnigge (AS), 

UBJ (LP)

**

Ekotechnika

(2018)

Agrarmaschinen

A1R1A1

Apr 13 Bondm 60 ja 9,75% BB-

(CR)

95,85 10,9% Fion ***

S.A.G. I

(2015)

Energiedienstleistung

A1E84A

Nov/Dez 10 Entry 

Standard

25 ja 6,25% BB+8)

(CR)

91,80 10,8% Baader Bank ***

Singulus

(2017)

Maschinenbau

A1MASJ

Mrz 12 Entry 

Standard

60 ja 7,75% BB10)

(SR)

92,00 10,6% Close Brothers Seydler Bank **

Alno

(2018)

Küchenmöbel

A1R1BR

Apr 13 Entry 

Standard

45 ja 8,50% B-3)

(SR)

94,00 10,2% Close Brothers Seydler Bank ***

Travel24

(2017)

Online-Reisen

A1PGRG

Sep 12 Entry 

Standard

25 ja 7,50% 92,00 10,1% Acon Actienbank ***

InCity Immobilien

(2016)

Immobilien

A1X3F3

Sep 13 FV FRA 3 nein4) 10,00% 100,10 10,0% **

Solar8 Energy

(2016)

Erneuerbare Energien

A1H3F8

Mrz/Apr 11 FV DÜS 10 ja 9,25% BB-9)

(CR)

98,40 10,0% nicht bekannt **

Laurèl

(2017)

Damenbekleidung

A1RE5T

Okt 12 Entry 

Standard

20 ja 7,13% BB-8)

(CR)

91,00 9,9% Close Brothers Seydler Bank **

hkw

(2016)

Personaldienstleister

A1K0QR

Nov 11 mstm DÜS 10 ja 8,25% BBB-8)

(CR)

96,00 9,8% Dicama ***

Amadeus Vienna

(2014)

Immobilien

A1HJB5

Apr 13 FV FRA 14 ja 9,50% BBB+3)

(SR)

99,74 9,8% Steubing **

Peach Property

(2016)

Immobilien

A1KQ8K

Jul 11 Entry 

Standard

15 nein 6,60% BBB-3)8) 

(CR)

93,00 9,7% equinet ***

Hallhuber

(2018)

Modehändler

A1TNHB

Jun 13 mstm DÜS 30 ja 7,25% BB

(CR)

91,75 9,5% IKB **

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!
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Unternehmen
(Laufzeit)

Branche
WKN

Zeitraum der 
Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 
Volumen in 
Mio. EUR

Voll-
platziert

Kupon Rating 
(Rating-

agentur)6)

Kurs 
aktuell

Rendite 
p.a.

Technische 
Begleitung 
durch …7)

Chance/
Risiko2),5)

Maritim Vertrieb

(2014)

Logistik

A1MLY9

Mai 12 FV HH 20 nein 8,25% BB+3)9)

(CR)

98,75 9,5% Eigenemission ****

S.A.G. II

(2017)

Energiedienstleistung

A1K0K5

Jul 11 Entry 

Standard

17 nein 7,50% BB+8)

(CR)

94,00 9,5% Schnigge (AS), 

youmex (LP)

***

Metalcorp

(2018)

Metallhändler

A1HLTD

Jun 13 Entry 

Standard

10 nein4) 8,75% BB (CR); 

BB- (SR)

97,45 9,4% Schnigge (AS), 

Dicama (LP)

***

MBB

(2019)

Erneuerbare Energien

A1TM7P

Mai 13 Entry 

Standard

72 nein 6,25% BBB3)

(CR)

87,00 9,3% Donner & Reuschel (AS), 

FMS (LP)

*

Timeless Homes

(2020)

Immobilien

A1R09H

Jun 13 FV DÜS 10 n. bek. 9,00% 99,40 9,1% Eigenemission **

Adler Real Estate

(2018)

Immobilien

A1R1A4

Mrz/Apr 13 Entry 

Standard

35 ja 8,75% BB

(SR)

99,25 8,9% Close Brothers Seydler Bank **

Sanders II

(2018)

Bettenzubehör

A1X3MD

Okt 13 Entry 

Standard

18 nein 8,75% B+

(CR)

99,95 8,9% Close Brothers Seydler Bank 

(AS), Conpair (LP)

***

Rickmers

(2018)

Logistik

A1TNA3

Jun 13 Prime 

Standard

175 nein 8,88% BB

(CR)

100,01 8,8% Close Brothers Seydler Bank 

(AS), Conpair (LP)

**

e.n.o. energy

(2016)

Erneuerbare Energien

A1H3V5

Jun 11 mstm DÜS 8 nein 7,38% BB+8)

(CR)

97,00 8,7% GBC, 

Bankhaus Neelmeyer

**

VST Building Tech.

(2019)

Bautechnologie

A1HPZD

Sep/Okt 13 Entry 

Standard

4 nein 8,50% B

(CR)

99,30 8,7% VEM Aktienbank ***

Royalbeach

(2016)

Sportartikel

A1K0QA

Okt 11 Bondm 8 nein 8,13% BB+8)

(CR)

98,95 8,5% FMS **

Ekosem II

(2018)

Agrarunternehmen

A1R0RZ

Nov 12 Bondm 60 ja 8,50% BB8)

(CR)

99,82 8,5% Fion ***

Sanders I

(2014)

Bettenzubehör

A1TNHD

Mai 13 FV FRA 11 ja 9,00% B+

(CR)

100,50 8,4% Close Brothers Seydler Bank ***

Estavis

(2014)

Immobilien

A1R08V

Feb 13 FV FRA 10 ja 11,00% 100,75 8,3% Close Brothers Seydler Bank ***

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!

Werden Sie Mitglied der SdK.

Sie sichern sich diese Vorteile
•  Stärkung der eigenen Aktienrechte 

•  Kostenlose Rechtsinfo über unsere Hotline

•  Information zum Thema Anleihen und Aktien

•  Kostenloser Bezug der Zeitschriften „AnlegerPlus“,  
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PNE Wind

(2018)

Erneuerbare Energien

A1R074

Mai/Sep 13 Prime 

Standard

100 ja 8,00% BBB-

(EH)

99,45 8,3% M.M. Warburg (AS), 

Close Brothers Seydler Bank

***

More & More

(2018)

Modehändler

A1TND4 

Jun 13 Bondm 8 nein 8,13% B+

(CR)

100,00 8,3% quirin bank **

Rena II

(2018)

Technologie

A1TNHG

Jun/Jul 13 Entry 

Standard

22 nein4) 8,25% BB-8)

(EH)

99,85 8,3% IKB ****

Ferratum

(2018)

Finanzdienstleister

A1X3VZ

Okt 13 Entry 

Standard

25 ja 8,00% BBB-3)

(CR)

99,01 8,2% ICF ***

Photon Energy

(2018)

Erneuerbare Energien

A1HELE

Mrz 13 FV FRA 40 nein4) 8,00% BB-

(CR)

99,75 8,2% Eigenemission **

Mox Telecom

(2017)

Telekommunikation

A1RE1Z

Okt 12 Bondm 32 nein4) 7,25% BBB8)

(CR)

96,95 8,2% FMS ***

eterna Mode

(2017)

Modehändler

A1REXA

Sep 12/Jun 13 Bondm 55 ja 8,00% B+8)

(CR)

99,45 8,2% Fion **

Constantin I

(2015)

Medien & Sport

A1EWS0

Okt 10 FV FRA 30 ja 9,00% 101,68 8,0% Close Brothers Seydler Bank **

Euroboden

(2018)

Immobilien

A1RE8B

Jul 13 mstm DÜS 4 nein4) 7,38% BB

(CR)

97,50 8,0% Scala Corporate Finance **

Eyemaxx III

(2019)

Immobilien

A1TM2T

Mrz 13 Entry 

Standard

15 ja 7,88% BB+8)

(CR)

99,75 7,9% VEM Aktienbank ***

Ekosem I

(2017)

Agrarunternehmen

A1MLSJ

Mrz 12 Bondm 50 ja 8,75% BB8)

(CR)

102,50 7,9% Fion ***

DF Deutsche Forfait

(2020)

Außenhandelsfinanzierung

A1R1CC

Mai 13 Entry 

Standard

30 ja 7,88% BB+

(SR)

100,45 7,8% equinet **

Kézizálog

(2018)

Finanzdienstleister

A1HQFG

Okt 13 FV FRA 10 nein4) 7,75% BB+9)

(CR)

99,99 7,8% Eigenemission **

Admiral

(2019)

Fototechnik

A1K0XL

Nov 11 FV Berlin 20 nein 5,10% 88,00 7,6% nicht bekannt **

friedola

(2017)

Freizeitartikel

A1MLYJ

Apr 12 mstm DÜS 13 nein 7,25% BB8) 

(SR)

99,45 7,4% Conpair **

Sanha

(2018)

Heizung & Sanitär

A1TNA7

Mai 13 Entry 

Standard

25 ja 7,75% BB+

(CR)

101,55 7,3% equinet ***

KTG Energie

(2018)

Biogasanlagen

A1ML25

Sep 12 Entry 

Standard

25 ja 7,25% BBB-8)

(CR)

99,70 7,3% Schnigge (AS), 

equinet (LP)

***

AVW Grund

(2015)

Immobilien

A1E8X6

Mai 11 FV HH 51 nein 6,10% BBB-3)9)

(CR)

98,00 7,2% Eigenemission *

Procar

(2016)

Autohandel

A1K0U4 

Okt 11 mstm DÜS 12 nein 7,75% BB+8)

(CR)

101,70 7,1% Conpair ***

Eyemaxx II

(2017)

Immobilien

A1MLWH

Apr 12 Entry 

Standard

11 nein 7,75% BBB+3)8)

(CR)

102,30 7,1% VEM Aktienbank **

ALBIS Leasing

(2016)

Finanzdienstleistung

A1CR0X

Sep 11 MSB 50 nein 7,63% BB3)9)

(CR)

101,50 7,0% mwb Fairtrade **

Karlie Group

(2018)

Heimtierbedarf

A1TNG9

Jun 13 Entry 

Standard

6 nein4) 6,75% BB

(SR)

99,00 7,0% Viscardi (AS), 

Blättchen & Partner (LP)

*

MAG IAS

(2016)

Maschinenbau

A1H3EY

Jan/Feb 11 Bondm 50 ja 7,50% B+8)

(CR) 

101,00 7,0% Fion **

Alfmeier Präzision

(2018)

Automotive

A1X3MA

Okt 13 Entry 

Standard

30 ja 7,50% BB

(CR)

102,18 7,0% Steubing (AS), 

Dicama (LP)

***

Deutsche Rohstoff

(2018)

Rohstoffe

A1R07G

Jul/Sep 13 Entry 

Standard

63 nein 8,00% BB+

(CR)

104,00 7,0% ICF **

Mitec Automotive

(2017)

Automotive

A1K0NJ

Mrz 12 Bondm 25 nein 7,75% BB-8)

(CR)

102,35 6,9% FMS **

Constantin II

(2018)

Medien & Sport

A1R07C

Apr 13 Entry 

Standard

65 ja 7,00% 100,50 6,9% Close Brothers Seydler Bank **

Air Berlin II

(2018)

Logistik

AB100B

Apr 11 Bondm 150 ja 8,25% CCC-10)

(SR)

105,45 6,8% **

paragon

(2018)

Automotive

A1TND9

Jun 13 Entry 

Standard

10 nein 7,25% BB+

(CR)

102,05 6,7% Close Brothers Seydler Bank ***

German Pellets II

(2018)

Brennstoffe

A1TNAP

Jul/Aug 13 Bondm 72 ja 7,25% BBB8)

(CR)

102,10 6,7% quirin bank ***
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Homann

(2017)

Holzwerkstoffe

A1R0VD

Dez 12/Jun 13 Entry 

Standard

75 ja 7,00% BBB-

(CR)

101,35 6,6% Close Brothers Seydler Bank 

(AS), Conpair (LP)

***

Uniwheels

(2016)

Automotive

A1KQ36

Apr 11 Bondm 45 nein 7,50% B8)

(EH)

102,00 6,6% Fion **

PCC I

(2015)

Chemie, Energie, Log.

A1H3MS

Apr 11 FV FRA 30 nein 6,88% 100,50 6,5% nicht bekannt **

MIFA

(2018)

Fahrradhersteller

A1X25B

Aug 13 Entry 

Standard

25 ja 7,50% BBB-3) 

(Feri)

104,25 6,4% equinet ***

S&T

(2018)

IT-Dienstleister

A1HJLL

Mai 13 Entry 

Standard

15 ja 7,25% BBB-

(CR)

103,15 6,4% Close Brothers Seydler Bank **

FC Schalke 04

(2019)

Fußballverein

A1ML4T

Jun 12/Sep 13 Entry 

Standard

50 ja 6,75% BB-8)

(CR)

102,25 6,3% equinet **

KTG Agrar II

(2017)

Agrarrohstoffe

A1H3VN

Jun/Dez 11 

& Feb 13

Entry 

Standard

180 ja 7,13% BBB9)

(CR)

102,70 6,2% equinet ***

Sanochemia

(2017)

Pharmazie

A1G7JQ

Aug 12 Entry 

Standard

10 nein 7,75% BB

(CR)

105,00 6,2% Eigenemission **

BeA Behrens

(2016)

Baumaterial

A1H3GE

Feb/Mrz 11 Bondm 30 ja 8,00% B+10)

(SR)

104,00 6,1% Günther & Partner **

Golfino

(2017)

Bekleidung

A1MA9E

Mrz 12 Entry 

Standard

12 ja 7,25% BB8)

(CR)

103,50 6,1% Close Brothers Seydler Bank 

(AS), Dicama (LP)

**

Grand City Properties

(2020)

Immobilien

A1HLGC

Jul 13 Entry 

Standard

200 ja 6,25% BB-3)

(S&P)

100,80 6,1% quirin bank **

IPSAK

(2019)

Immobilien

A1RFBP

Nov 12 Bondm 30 ja 6,75% A3)

(SR)

103,45 6,1% Rödl & Partner **

Enterprise Holdings

(2017)

Finanzdienstleister

A1G9AQ

Sep 12 Entry 

Standard

35 ja 7,00% A-3)8)

(CR)

103,45 6,0% VEM Aktienbank ***

PCC II

(2015)

Chemie, Energie, Log.

A1K0U0

Sep 11/Apr 12 FV FRA 25 ja 7,25% 102,50 5,9% nicht bekannt **

Energiekontor I

(2021)

Erneuerbare Energien

A1K0M2

Sep 11 FV FRA 8 ja 6,00% 100,55 5,9% nicht bekannt *

Stauder

(2017)

Bierbrauerei

A1RE7P

Nov 12 Entry 

Standard

10 ja 7,50% BB-

(CR)

105,80 5,8% Close Brothers Seydler Bank 

(AS), Conpair (LP)

**

Cloud No. 7

(2017)

Immobilien

A1TNGG

Jun/Jul 13 Bondm 35 ja 6,00% BBB3)

(CR)

100,50 5,8% Blättchen FA **

Valensina

(2016)

Fruchtsäfte

A1H3YK

Apr 11/Aug 12 mstm DÜS 65 ja 7,38% BB-8)

(CR)

103,85 5,8% Conpair **

ETL Freund & Partner

(2017)

Finanzdienstleistung

A1EV8U

Nov 10 FV S 25 ja 7,50% BBB+8)

(CR)

106,05 5,7% FMS **

Reiff Gruppe

(2016)

Automotive

A1H3F2

Mai 11 Bondm 30 ja 7,25% BBB-8)

(CR)

103,50 5,7% Blättchen FA *

BioEnergie Taufkirchen

(2020)

Energieversorger

A1TNHC

Jul 13 m:access 15 ja 6,50% BBB-3)

(SR)

104,65 5,7% GCI Management Consulting **

Air Berlin I

(2015)

Logistik

AB100A

Nov 10 Bondm 200 ja 8,50% CCC-10)

(SR)

105,55 5,5% **

Seidensticker

(2018)

Bekleidung

A1K0SE

Mrz 12 mstm DÜS 30 ja 7,25% BB8)

(CR)

106,50 5,5% Schnigge **

Energiekontor II

(2018/22)

Erneuerbare Energien

A1MLW0

Jul 12 FV FRA 11 ja 6,00% 101,20 5,5% nicht bekannt *

Steilmann-Boecker

(2017) 

Modehändler

A1PGWZ

Jun 12/Jun13 Entry 

Standard

31 ja 6,75% BBB8)

(CR)

104,05 5,5% Schnigge (AS), 

VEM Aktienbank (LP)

**

Edel

(2016)

Medien & Unterhaltung

A1KQYG

Mai 11 FV FRA 20 nein 7,00% 103,50 5,5% Acon Actienbank **

Golden Gate

(2014)

Immobilien

A1KQXX

Apr 11 Entry 

Standard

30 ja 6,50% BBB3)8)

(CR)

101,01 5,4% Steubing ***

Stern Immobilien

(2018)

Immobilien

A1TM8Z

Mai 13 Entry Standard 

& m:access

12 nein 6,25% A-3)

(SR)

103,23 5,4% VEM Aktienbank **

Air Berlin III 

(2014)

Logistik

AB100C 

Okt 11/Okt 12 Bondm 150 ja 11,50% CCC-10)

(SR)

105,90 5,3% ***

DIC Asset II

(2018)

Immobilien

A1TNJ2

Jul 13 Prime 

Standard

75 nein 5,75% 101,90 5,3% Baader Bank **
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Porr

(2016)

Baudienstleister

A1HCJJ

Nov 12 Entry 

Standard

50 ja 6,25% 103,00 5,2% Close Brothers Seydler Bank **

Rena I

(2015)

Technologie

A1E8W9

Dez 10 Bondm 43 nein 7,00% BB-8)

(EH)

103,70 5,1% Blättchen FA **

German Pellets I

(2016)

Brennstoffe

A1H3J6

Mrz/Apr 11 Bondm 80 ja 7,25% BBB8)

(CR)

104,75 5,1% quirin bank **

Eyemaxx I

(2016)

Immobilien

A1K0FA

Jul 11 Entry 

Standard

25 nein 7,50% BBB3)8)

(CR)

106,00 5,1% ICF **

GIF

(2016)

Automotive

A1K0FF

Sep 11 mstm DÜS 8 nein 8,50% BB+8)

(CR)

109,00 5,1% Dicama *

Hahn-Immobilien

(2017)

Immobilien

A1EWNF

Sep 12 mstm DÜS 20 ja 6,25% A-3)8)

(SR)

105,00 4,9% Schnigge **

Helma II

(2018)

Baudienstleister

A1X3HZ

Sep 13 Entry 

Standard

25 ja 5,88% BBB8)

(CR)

104,39 4,8% Steubing ***

Katjes

(2016)

Süßwaren

A1KRBM

Jul 11/Mrz 12 mstm DÜS 45 ja 7,13% BB+8)

(CR)

106,00 4,7% IKB **

TAG Immobilien

(2018)

Immobilien

A1TNFU

Jul 13 Prime 

Standard

200 ja 5,13% 101,85 4,7% Close Brothers Seydler Bank **

Wöhrl

(2018)

Modehändler

A1R0YA

Feb 13 Entry 

Standard

30 ja 6,50% BB

(EH)

107,00 4,7% Viscardi *

DIC Asset I

(2016)

Immobilien

A1KQ1N

Mai 11/Mrz 13 Prime 

Standard

100 ja 5,88% 103,10 4,5% Berenberg Bank **

SAF-Holland

(2018)

Automobilzulieferer

A1HA97

Okt 12 Prime 

Standard

75 ja 7,00% BBB8)

(EH)

110,50 4,5% IKB **

Berentzen

(2017)

Spirituosen

A1RE1V

Okt 12 Entry 

Standard

50 ja 6,50% BBB-10)

(SR)

107,55 4,4% Close Brothers Seydler Bank **

Underberg

(2016)

Spirituosen

A1H3YJ

Apr 11/Jun 12 mstm DÜS 70 ja 7,13% BB-8)

(CR)

106,55 4,3% Conpair *

MS Spaichingen

(2016)

Maschinenbau

A1KQZL

Jun/Jul 11 Entry 

Standard

23 nein 7,25% BBB-8)

(CR)

107,55 4,2% Close Brothers Seydler Bank *

KTG Agrar I

(2015)

Agrarrohstoffe

A1ELQU

Aug/Sep 10 Bondm 50 ja 6,75% BBB9)

(CR)

105,25 3,8% FMS *

Nordex

(2016)

Erneuerbare Energien

A1H3DX

Apr 11 FV FRA 150 ja 6,38% BB-10)

(EH)

106,00 3,8% Commerzbank, 

UniCredit

**

Karlsberg Brauerei

(2017)

Bierbrauerei

A1REWV

Sep 12 Entry 

Standard

30 ja 7,38% BB8)

(CR)

113,00 3,7% IKB *

Schneekoppe

(2015)

Ernährung

A1EWHX

Sep 10 FV FRA 

& DÜS

10 ja 6,45% 105,85 3,2% Schnigge **

SeniVita Sozial

(2016)

Immobilien

A1KQ3C

Mai 11 Entry 

Standard

15 ja 6,50% BBB8)

(CR)

107,96 3,2% quirin bank *

Bastei Lübbe

(2016)

Verlagswesen

A1K016

Okt 11 mstm DÜS 30 ja 6,75% BBB8)

(CR)

110,60 3,0% Conpair *

Dürr

(2015)

Automobilzulieferer

A1EWGX

Sep 10 Bondm 225 ja 7,25% BB10)

(SR)

108,15 2,8% *

RWE

(2021)

Energiedienstleister 

A0T6L6

Feb 09 Prime 

Standard

1.000 ja 6,50% BBB+

(S&P)

126,95 2,7% Close Brothers Seydler Bank *

Deutsche Börse I

(2022)

Börsenbetreiber

A1RE1W

Okt 12 Prime 

Standard

600 ja 2,38% AA

(S&P)

100,35 2,3% Deutsche Bank, 

BNP, Citi

**

Helma I

(2013)

Baudienstleister

A1E8QQ

Dez 10 FV DÜS 10 ja 6,50% BBB8)

(CR)

100,50 2,1% Schnigge *

MTU

(2017)

Technologie

A1PGW5

Jun 12 Prime 

Standard

250 ja 3,00% Baa33) 

(Moody's)

104,49 1,7% Close Brothers Seydler Bank *

Nabaltec

(2013)

Chemie

A1EWL9

Okt 10 Bondm 30 ja 6,50% BB10)

(SR) 

100,90 1,2% FMS *

Deutsche Börse II

(2018)

Börsenbetreiber

A1R1BC

Mrz 13 Prime 

Standard

600 ja 1,13% AA

(S&P)

99,94 1,1% Commerzbank, 

DZ Bank, JP Morgan

*

Alpine

(2017)

Baudienstleister

A1G4NY

Mai 12 FV MUC 

& Wien

100 ja 6,00% 0,15 in Insolvenz *

bkn biostrom

(2016)

Biogasanlagen

A1KQ8V

Mai/Jun 11 MSB 25 nein 7,50% BBB3)9)

(CR)

3,29 in Insolvenz mwb Fairtrade *
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Centrosolar

(2016)

Erneuerbare Energien

A1E85T

Feb 11 Bondm 50 ja 7,00% B10)

(SR)

9,50 in Insolvenz FMS *

FFK Environment

(2016)

Ersatzbrennstoffe

A1KQ4Z

Mai 11 mstm DÜS 16 nein 7,25% D8)

(CR)

8,00 in Insolvenz biw, GBC *

SIAG

(2016)

Stahlbau

A1KRAS

Jul 11 FV FRA 12 nein 9,00% CCC+3)9)

(S&P)

0,02 in Insolvenz IKB (AS), 

Blättchen & Partner (LP)

*

SiC Processing

(2016)

Technologie

A1H3HQ

Feb/Mrz 11 FV S 80 nein 7,13% D8)

(CR)

5,65 in Insolvenz FMS *

Solen (Payom)

(2016)

Erneuerbare Energien

A1H3M9

Apr 11 FV S 28 nein 7,50% B-9)

(CR)

3,50 in Insolvenz FMS *

Windreich I

(2015)

Erneuerbare Energien

A1CRMQ

Mrz 10 FV S 50 ja 6,50% BB+9)

(CR)

11,60 in Insolvenz FMS *

Windreich II

(2016)

Erneuerbare Energien

A1H3V3

Jul 11 FV S 75 ja 6,50% BB+9)

(CR)

9,60 in Insolvenz FMS *

Summe 8.272 7,34%

Median 30,0 7,25% BB 7,0%

1) FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DÜS = Düsseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbörse, mstm = Mittelstandsmarkt, RM = Regulierter Markt;
2) Einschätzung der Redaktion: Kombination u. a. aus aktueller Rendite, Bilanzstärke, Zinsdeckungsfähigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven;
3) Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; 4) Nachplatzierung läuft; 5) Veränderung im Vergleich zum letzten BondGuide (grün/rot); 
6) Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; 7) Bondm: Bondm-Coach, Entry Standard: Antragsteller (AS),  

Listingpartner (LP), mstm DÜS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt); 8) Folgerating; 
9) Abgelaufen/nicht aktuell; 10) unbeauftragte, überwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings 
Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.
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BondGuide ist der Newsletter für Unternehmensanleihen und be-
leuchtet zweiwöchentlich den Markt festverzinslicher Wertpapier-
emissionen vornehmlich mittelständischer Unternehmen. Bond-
Guide liefert dabei konkrete Bewertungen und Einschätzungen 
zu anstehenden Anleihe-Emissionen – kritisch, un ab hängig und 
transparent. Daneben stehen Übersichten, Sta tis tiken, Kennzah-
len, Risikofaktoren, Berater-League Tables, Rückblicke, Interviews 
mit Emittenten und Investoren u.v.m. im Fokus. Zielgruppen des 

Newsletters sind private und institutionelle Anleihe-Investoren, 
aber auch Unternehmensvorstände und -geschäftsführer. Bond-
Guide setzt sich ein für eine kritische Auseinandersetzung des 
Marktes mit Themen wie Rating, Risiko oder Ka pitalmarktfähigkeit 
mittelständischer Unternehmen und lädt alle Marktteilnehmer ein 
zum konstruktiven Dialog, um im noch jungen Segment für Mit-
telstandsanleihen negative Auswüchse wie vormals am Neuen 
Markt oder im Geschäft mit Programm-Mezzanine zu vermeiden.
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