KW 43/44

BOND GUIDE

Der Newsletter fur Unternenmensanleihen

Erscheint 14-t&gig

31. Okt. 2013
Ausgabe
22/2013

Inhalt

Vorwort (S. 1)

Aktuelle Emissionen (S. 3)

BondGuide Musterdepot: Akte 22/2013 (S. 7)

News zu aktuellen und gelisteten Bond-Emissionen (S. 9)
Rendite-Rating-Matrix Mittelstandsanleihen (S. 3)
Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten (S. 5)

Preview: Hein Gericke - ohne Knautschzone (S. 13)
Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick (S. 15)

League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt (S. 6) Impressum (S. 20)

VORWORT

Missing in Action

Liebe Leserinnen und Leser,

wenigstens l&dsst sich nicht behaupten, dass sich seit der letz-
ten Ausgabe nichts getan héatte: Zwei Emissionen gab es, bei-
de eigentlich viel versprechend. Und beide verschoben.

Zuerst TKS Union, das deutsch-russische Schweinefleisch-
zichter-doint-Venture aus dem Hause Hofreiter Agrar, das in
zwei Kolchosen im grenznahen Gebiet jenseits des ehema-
ligen Eisernen Vorhangs neuen Lebensraum fir gllickliche
Schweine in ihrer verklrzten Laufzeit zwischen Mast und
Schlachtung gefunden zu haben glaubte. Etwas unklar, wieso
all die Beteiligten rund um Deutschlands Vorzeige-Landwirt
den Start der Zeichnungsfrist vermasselten — wozu gibt es
eigentlich Dienstleister?

Auch wenn ich die meiste Zeit des Tages Vegetarier bin, muss
ich einer nicht unliblen Geschéftsidee dennoch Tribut zollen:
teutonische Schweine billig vor Ort in den Gebieten der
Schwarzerderegion produzieren, den Russen Uberteuert
verkaufen und davon wiederum deutschen Glaubigern
Anleihezinsen zahlen. Klingt vollstédndig charmant, ganz nach
dem Motto: ,Frage nicht, was Du fiir Schweine tun kannst,
sondern was Schweine fur Dein Land tun kénnen®. Vielleicht

hétte einige Nachhilfe bei ruménischen Katzenmastbetrieben
geholfen, sofern heute noch legal existent.

Als nachstes die Hein Gericke Group (siehe bitte auch kurzes
Preview auf Seite 13), deren Zeichnungsfrist urspriinglich zur
Stunde laufen sollte. Schwamm driiber, dass das Unter-
nehmen in den vergangenen Jahren zweimal Flatliner gespielt
hat; dass der nach Label bekannteste Anbieter von Motor-
rad-Kleidung & -Accessoires mit seinen Katalogen ein wenig
wie ein Relikt aus dem ausgeklungenen 20. Jahrhundert
anmutet: Die Story ist nicht schlecht, wenn auch spekula-
tiv—und bisher fehlt noch eine erfolgreiche Sanierung-durch-
Anleiheemission-Vorzeigegeschichte. Wére also mal Zeit.

Viel SpalB beim Lesen wiinscht Ihnen
Falko Bozicevic
News, Updates zum Musterdepot & Co friiher haben:
Folgen Sie BondGuide auf Twitter:

http://twitter.com/bondguide

Uber |hr Feedback zum BondGuide wiirden wir uns sehr

freuen. Sicherlich ist noch nicht alles perfekt, wir wollen

jedoch gerne — mit lhrer Hilfe — an uns arbeiten.
Kontakt:

newsletter@bondguide.de oder
redaktion@goingpublic.de



http://twitter.com/bondguide
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Wir beraten Sie weltweit - in allen
Bereichen des Kapitalmarktrechts.

Neben unserer fundamentalen Erfahrung bei internationalen Bérsengangen
bieten wir Ihnen umfassende Beratung in allen Bereichen des Kapitalmarkts
- auch bei (Mittelstands-) Anleihen.

Unsere Buros befinden sich an den wichtigsten Finanzplatzen der Welt.
Von New York Uber London und Frankfurt bis nach Shanghai - wir sind fur
Sie vor Ort.

Dentons ist eine neue globale Wirtschaftskanzlei, die lhnen mit mehr als
2.500 Berufstragern an 79 Standorten in 52 Landern zur Verfligung steht.

Aus dem Zusammenschluss von Salans LLP, Fraser Milner Casgrain LLP (FMC)
und SNR Denton entstanden, vereint Dentons Reputation und Erfahrung
dreier hoch angesehener Rechtsanwaltskanzleien. Unser besonderer
Ansatz liegt in der interdisziplindren Arbeit unserer Anwalte Gber Grenzen
hinweg. In Deutschland bieten wir Innen mit Gber 80 Beratern Rechtsberatung
auf hdchstem Niveau.

lhr Ansprechpartner im Bereich Kapitalmarktrecht:
Robert Michels

robert.michels@dentons.com

Tel: +49 69 45 00 12 399

Dentons Frankfurt Dentons Berlin
Pollux, Platz der Einheit 2 MarkgrafenstraBBe 33
60327 Frankfurt am Main 10117 Berlin

Lernen Sie uns kennen:

Dentons, die neue globale
Wirtschaftskanzlei gegrundet

von Salans, FMC und SNR Denton

DENTONS JBGIEOAERYEY

dentons.com



http://www.dentons.com/en/find-your-dentons-team/practices/capital-markets.aspx
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Aktuelle Emissionen A
e
Rating Banken -
Unternehmen Zeitraum der Zielvolumen (Rating- (sonst. Corporate Bond Guide-
(Laufzeit) Branche Platzierung Plattform" in Mio. EUR Kupon agentur)® Finance/Sales)” Bewertung®® Seiten
Hein Gericke Motorrad- vsl. Q4 ES 16 8,25% B+ Steubing folgt BondGuide #22/2013
bekleidung (CR) 13
Secop Kuhltechnik vsl. Q4 noch nicht noch nicht noch nicht noch nicht noch nicht folgt
bekannt bekannt bekannt bekannt bekannt
Air Berlin IV Logistik vsl. Q4 vsl. Bondm | vsl. 100-200 ca. 9% CCC- noch nicht folgt
(SR) bekannt
Strenesse |l Modehéndler vsl. Q4 noch nicht noch nicht noch nicht - Close Brothers folgt
bekannt bekannt bekannt Seydler Bank
Deutsche Ol & Gas Rohstoffe vsl. 2013/14 | noch nicht >100 >10,0% noch nicht noch nicht folgt
bekannt bekannt bekannt
Porr Il Baudienstleister geplant noch nicht >100 noch nicht noch nicht noch nicht folgt BondGuide #12/2013
bekannt bekannt bekannt bekannt 7
HanseYachts Boots- und geplant noch nicht vsl. 10-25 noch nicht - noch nicht folgt
Yachtbau bekannt bekannt bekannt
Jopp Fitness noch nicht noch nicht noch nicht noch nicht noch nicht noch nicht folgt
bekannt bekannt bekannt bekannt bekannt bekannt

Y ES = Entry Standard, FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Dusseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen), MSB = Mittelstandsbérse, mstm = Mittelstandsmarkt,

PS = Prime Standard; ? Einschétzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; @ Anleiherating, ansonsten
Unternehmensrating; ¥ Nachplatzierung lauft; @ Verénderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot); ® Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes;
SR = Scope Rating; " CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) — Skala von * bis **** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anzeige

folgreiche Anleihe Emissionen « o, rrancia
Wir Uberrehmen Ihre Mediaplanung Eq FNMARKETS & MEDIA

und haben das passende Tool fir die Online-Zeichnung

Rating
Rendite aktuell ' B+ oder weniger BB +/- BBB +/- A- oder hoher ohne Rating
i MTU, Berentzen, Golden Gate, ] :
' Eyemaxx |, German Pellets |, ' Hahn-Immobilien, ' '
) ) Wohrl, Nordex, Durr, Karlsberg, ' ¥ - . ] . 1 DIC Asset | &I, TAG, |
<5,5% Air Berlin Il . . Helma Il, SeniVita, Bastei LUbbe, | Deutsche Borse | &I, \
Underberg, Katjes, GIF, Rena | ' . o | - 1 Schneekoppe, PORR 1
0 Reiff, MS Spaichingen, ' Stern Immobilien ! '
| SAF-Holland, KTG |, RWE | ] i
i\ Homann, S&T, Cloud No. 7, & ] '
Sanochemia, Stauder, Grand City, . ) . | ! ) !
_ , . ) Y ' MIFA, BioEnergie Taufkirchen, ! ! Energiekontor | & II, !
. BeA, Air Berlin | &I, Golfino, FC Schalke 04, Valensina, | . ) 1 ) .
5,5 bis 7% ) ) ] German Pellets |, | Enterprise, IPSAK | Constantin Il, Edel, |
Uniwheels paragon, Mitec, Nabaltec, ' ) ! ' !
Seidensticke ] Steilmann-Boecker, KTG I, i ] PCCI &Il !
i icker .
] ETL, Helma |, Reiff i ] i
! 1 Euroboden, Alfmeier, Photon, ALBIS, & ' ) '
t More & More, MAG, ! Ekosem | & II, Rena Il, friedola, ! Mox, PNE, Ferratum, ! ! . . !
. | ] ) 1 , ' 1 Constantin I, Admiral, |
7 bis 8,5% | eterna, Sanders|, . Deutsche Forfait, Royalbeach, 1 AVW Grund, KTG Energie, i - ] Estavis )
! Hein Gericke 1 Eyemaxx Ill, Kézizalog, Sanha, Procar, ! Eyemaxx Il [ ] !
1 ] Karlie, Deutsche Rohstoff ] 0 ] |
{ Ao, 3W Power,  Hallhuber, Ekotechnika, Metalcorp, 1 i ) :
i J ) ' ' v PCClI, Strenesse, '
| Zamek, BDT, i Adler RE, Singulus, posterxXL, ] MBB, Peach Property, ! ! !
] : ] ) ] 0 ' ARISTON, HPI, Identec, !
> 8,5% i gamigo,Scholz, \ getgoods.de, MT-Energie, René Lezard, , MS Deutschland, hkw, i - \ ) h
! i 8 " . ] - 1 1 Travel24, Timeless Homes, 1
! Sanders Il, VST, 1 Laurel, Solar8, Maritim Vertrieb, ] Amadeus Immobilien 0 ] InGity. Exer D !
| Air Berlin IV . S.AG. &1l Peine, Rickmers, e.n.o. i ) ¥ |

Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen

S.
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VOM KAPITALMARKT.

WIR SIND IHR SPEZIALIST FUR
UNTERNEHMENSANLEIHEN.

Als Pionier fir bankalternative Unternehmensfinanzierung
war youmex allein in den letzten 3 Jahren mit einem Platz-
ierungsvolumen von Uber 700 Millionen Euro am Erfolg von
mehr als 40 Unternehmensanleihen in Deutschland beteiligt.

(] 24
: www.anleihe.youmex.de

Auszug unserer Referenzen:

2. Quartal 2013 Januar 2013 November 2012 Juni 2012
—/ﬁf D I (= RENE LEZARD “BOECKER
AURELIUS

Steilmann-Boecker Fashion
Aurelius AG DIC Asset AG René Lezard Point GmbH & Co. KG

EUR 20.000.000 Aufstockung um
Internationale Roadshow EUR 30.000.000 EUR 15 000 000 EUR 25 600 000
fiir ierungen Unterr 1
e Lead Institutional Sales Sales Agent Lead Manager

youmex Invest AG - lhr Finanz- und Kapitalmarktpartner
Taunusanlage 19, 60325 Frankfurt / Germany, +49 69 505045 000, www.youmex.de

youmex @



http://www.anleihe.youmex.de/
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AMA Hoohste Bonitat, sehr starke Zins- und Tigungsfahigkeft, geringstes Ausfallisko | Investment Grade |
AA Sehrgute Bonitit, starke Zins- und Tigungsfahigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
A GuteBonitét, angemessene Zins- und Tigungsféhigkett, geringe Ausfallwahrsoheinlichkeit |
'BBB  Starkbefriedigende Bonitt, noch angemessene Zins- und Tigungsfahigkett, leicht erhohte Ausfalwahrscheinlichket |
‘BB Befriecigende Bonitat, sehr méBige Zins- und Tigungsféhigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinichkeit ~ Non-Investment Grade -
B Ausreichende Bonitét, gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkeit, hohe Ausfalwahrscheinfichkett
'CCC,0C, G Mangelhafte Bonitat, akut gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkelt, sehr hohe Ausfallwahrscheinlichkelt
D Ungentigende Bonitit, Zins- und Tigungsdienst teiiweise oder volstindig eingestell, Insolvenztatbesténde vorhanden | Defeult (Ausfall)

*) (+)/(-) — Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergénzt.

Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:
die Plattformen im Vergleich

Bondm Entry Prime | M:access Mittelstands- Mittelstands-
+ Stuttgart : Standard FWB : Standard FWB ' Miinchen  markt DUS ' Borse HH-H
Zielvolumen" 1 15-200 Mio. EUR = ' ab 100 Mio. EUR " ab 10 Mio. EUR " ab 10 Mio. EUR =
Stiickelung 11,000 EUR " bis 1.000 EUR " mind. 1.000 EUR ! bis 1.000 EUR ! bis 1.000 EUR -
Rating E verpflichtend? E verpflichtend? E verpflichtend? E verpflichtend E verpflichtend E optional
Begleitung durch ... E Bondm-Coach E Listing Partner E Listing Partner E Emissionsexperten E Kapitalmarktpartner E optional
Besonderheiten i keine Finanztitel i DVFA-Standard zur i kein Branchenaus- i kein Branchenaus- i kein Branchen- i kein Branchenaus-
{ ! Kommunikation; keine ! schluss ! schluss; 1 ausschluss ! schluss; Prospekt-
E E Nachranganleihen E E Unternehmen > 3 Jahre E E zusammenfassung
bisher notiert 127 150 110 '3 116 12
Jahresabschluss E bis +6 Mon. E bis +6 Mon. E bis +4 Mon. E nur Kernaussagen E bis +6 Mon. E bis +6 Mon.
Zwischenbericht ! bis +3 Mon. ! bis +3 Mon, 142 Mon. - ! bis +3 Mon. -
Ad-hoc-Pflicht ' quas ' quas  quas” " quas?® ' quasi® ' quas

" teilweise nicht verbindlich, nur ZielgroBe; 2 Borsennotierte Unternehmen kénnen auf ein Rating verzichten;

9 Die Anleihe betreffende News
Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit

D
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League Tables der wichtigsten |8
Player am Bondmarkt

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung:”

Name , Anzahl der Emissionen
Close Brothers Seydler I 33
youmex i 17
equinet I 13
TOP 3 Kanzleien:

Name , Anzahl der Emissionen
Norton Rose I 33
Heuking Kihn Lier Wojtek E 16
Mayrhofer & Partner I 12

TOP 3 Kommunikationsagenturen:

Name E Anzahl der Emissionen
Biallas § 23
IR.on ; 16
Better Orange I 14

100 % Qualitit fiir
99,3 % der Unternehmen.

TOP 3 Advisory/Corporate Finance:

Name , Anzahl der Emissionen
FMS Bank AG 5 16
Conpair E 12 99,3 % der Unternehmen in Deutschland zéhlen
Fon ; 5 zum Mittelstand. Wir begleiten mittelstandische

Unternehmen unabhangig und kompetent bei der
Strukturierung und Platzierung von Unternehmens-
anleihen.

Steubing AG — Seit iiber 25 Jahren Ihr
Partner am Kapitalmarkt.

TOP 3 Technische Begleitung der Emission:?

Name , Anzahl der Emissionen
Close Brothers Seydler I 25
FMS 14
Conpair I 10

"\
\ ¥

STEUBING AG

WERTPAPIERHANDELSBANK

" sofern Daten vorhanden

2Bondm: Bondm-Coach; Entry Standard: Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); mstm
DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller
(sofern bekannt)

Hinweis: Bertiicksichtigt sind ausschlieBlich die in der Mastertabelle (S. 15-20)
notierten Anleihen.

GoethestraBe 29 e 60313 Frankfurt ¢ www.steubing.com
Kontakt: Thomas Kaufmann e +49. 69. 29 716 -105
thomas.kaufmann@steubing.com



http://www.steubing.com
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Ubersicht — Bond Guide Musterdepot

BO N DG UIDE Startkapital KW 32/2011

; 100.000

MUSTERDEPOT Weripapiere 114,873
Liquiditat \ 14.508

Gesamtwert E 129.381

Wertanderung total E 29.381

seit Auflage August 2011 E +29,4%

seit Jahresbeginn: E +10,1%

Akte 22/2013

Spektakuldr unspektakuldr beendet das BondGuide Muster-
depot die vergangenen zwei Wochen: Erstmals in diesem Jahr
ist der prozentuale Zuwachs wiederum zweistellig.

Die Differenz zum vergangenen BondGuide ergibt sich prak-
tisch rein aus neuen aufgelaufenen Zinsen. Das macht rund
0,32 Prozentpunkte pro Ausgabe. Es lasst sich auch leicht im
Kopf Uberschlagen: Mittlerer Kupon von aktuell 8,2% p.a.
dividiert durch 26 Ausgaben (alle zwei Wochen).

Vier weitere Ausgaben des BondGuide gibt es noch in die-

Nur PNE konnte unserem Musterdepot noch keine Energie geben.
sem Jahr, von daher ware ceteris paribus ein Jahresplus  Foto: PantherMedia/Daniel Leppens

BondGuide Musterdepot

Kaufdatum derzeitiger # Wochen

Anleine ' Branche ' Kauf- ' Kauf- ' Kupon i Zins-  Kurs : ' Depot- :  Gesamt- ! Risiko-
(Laufzeit) ' WKN ©owert* ' Kkurs ' ertrdge ! aktuell @ Wert* ' anteil ' verdnderung ' im Depot ' einschét-
s s s s s ! bis dato* ! s s v seitKauf ! 'zung*

S.A.G. Solarstrom Il 1 Energiedienstleistung 1+  6.5251 23.03.12 . 6525 1 7,50%: 1.212 . 93,00: 9300 . 7,2% +61,1% 1 84 1 A
(2017) 1 ATK OK5 i i 5 5 5 5 , , , , ,
Wienerberger | Baustoffe | 7.805. 27.07.12 . 78,05 . 650%: 825 . 9450. 9450 . 7,3%: +31,6% 1 66 1+ B
(2017/unbegr.) ! AOG 4X3 H H . . . . H H H 1 1
Constantin | 1 Medien u. Sport \ 6.481 1 Aug/Sep 11 1 9258 1 9,00%: 1.381 . 101,50 7.105 . 55% +30,9%: 114 | B-
(2015) i AIEWSO : : : : : : : : : : 5

MS Spaichingen 1 Maschinenbau L9525, 12,0811 . 9525 . 7.25% . 1.617 . 108,00 10.800 : 83% : +30,4% 1 116 LA
(2016) P ATKQZL : : : : : : : : : : i

GIF 1 Automotive \ 9584, 230312 . 9584 . 850%: 1.373 . 11050 11.050 : 85% : +29,6% 1 84 . B+
(2016) i AIK OFF : : : : : : : : : : 5

DIC Asset | 1 Immobilien L9210 260811 . 9210 . 588%.: 1.288 . 103,00 10.300 : 8,0% : +25,8% 1 114 LA
(2016) P AIKQIN : : : : : : : : : : i

Air Berlin Il | Logistik | 15.617 | Feb/Mrz 12, i 104,11 . 11,50% : 2.355 . 10575. 15.863 . 12,3% . +16,7% 1 71 \ G+
(2014) ! AB100C ! ! Febi13 | ! ! ! ! ! ! ! !

Ekosem Agrar Il 1 Agrarwirtschaft v 10025, 26.11.12 1 100,25 © 850%: 785 . 9990 9990 . 7,7% +7,5% 1 48 . C+
(2018) i AIR ORZ : : : : : : : : : : :

Maritim Vertrieb 1 Schleppschiffe L 9.925. 080213 1 9925 : 825%: 603 . 9875: 9875 . 7.6%: +5,6% 1 38 . B
(2014) T ATM LY9 ] i i 0 0 : : , , i i
Ekotechnika 1 Landtechnik 1 150121 Apr/Mai13 1 100,08 1 9,75%: 731 . 9450 14175 . 11,0% . -0,7% 1 26 . C+
(2018) T ATR 1A1 : : : : : : : : : : i

PNE Wind | Windkraftprojektierer 1 7.130 i+ 04.10.13 1 101,85 i 8,00% i 43 1 9950 6965 1 54% . 1,7% 1 4 . B
(2018) 1 AR 074 : : : : : : : : : : 5

Gesamt H | 106.838 | ' ' 112213 | 114.873 | 88,8% . H H
Durchschnitt i i i i | 82% . i i i q +21,5% . 695 .
) in EUR
**) Risikoklasse by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Verédnderungen griin (besser) bzw. rot (schlechter). 7

» Fortsetzung néchste Seite

BOND GUIDE
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» Fortsetzung — BondGuide Musterdepot
Eine Rickfrage im Unternehmen brachte nichts ans Tages-
2013 von 11,4% die naheliegendste Schatzung. Nicht licht, das hier zitierfahig wére.
Ubel nach bereits tUber 14% im Vorjahr. Wir versuchen un-
serem bisherigen Motto gesunder Menschenverstand +  Ausblick
glickliches Héndchen = vermeintliche Performance treu zu  Zu allen anderen Titeln im Depot liegen momentan keine
bleiben. News vor. Der Nachschub an neuen hochinteressanten
Mittelstandsanleihen stockt zudem ein wenig. TKS Union
En detail oder auch Hein Gericke wéren interessant gewesen, doch
SpaB beiseite: PNE Wind lauft bis dato noch gar nicht gut  beide haben zunachst auf Unbestimmt verschoben. Wer das
und bescherte uns bis hierher ein Minus von fast 2%. Die = BondGuide Musterdepot anndhernd nachbildet, sollte eben-
Position war allerdings klein gewéhlt (7.000 EUR nominal).  falls nichts unternehmen, wenn sich nichts recht aufdrangt.
Constantin bereitet indes weiter Freude: Der 9%-Schuld-  Fir Portfolio-Optimierung bliebe hingegen Zeit.
schein ist noch immer nicht gekiindigt von Seiten der Miinch-
ner — also doch kein No-Brainer, wie alle stets dachten? Falko Bozicevic

Anzeige

* HEnmEn
ﬂ LT R

vl

\We believe in German Mittelstand

Close Brothers Seydler Bank AG Q C|Ose BI’OtheI'S Seydler
Schillerstralde 27 — 29

60313 Frankfurt am Main Bank AG

T 069 92054-602 "

www.cbseydler.com Losungen nach Malf3

8.8
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NEWS
zu aktuellen und

gelisteten
Bond-Emissionen

Hein Gericke drosselt IBO-Tempo

Die Hein Gericke Group GmbH bleibt vorerst auf Tour und
hat hierflr den fir Dienstag anberaumten Zeichnungsstart
des neuen 8,25%-Bonds verschoben - zundchst auf
Unbestimmt. Vor dem Offnen der Orderbiicher durch Credit-
reform mdchte der Motorradausstatter erst noch weitere
Roadshow-Termine wahrnehmen.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

HEIN GERICKE

Hein Gericke tritt beim IBO auf die Bremse und geht zuvor nochmals auf Tuchftihlung mit
potenziellen Investoren. Foto: Hein Gericke Group GmbH

Rickmers: Aufstockungstranche ankert in Kiirze am
Bondmarkt
Die Rickmers Holding GmbH & Cie. KG plant, ihre im Juni
2013 begebene Unternehmensanleihe via Privatplatzierung
um weitere bis zu 75 Mio. auf final 250 Mio. EUR aufzustocken.
Die neuen Sticke sollen zu den gleichen Bedingungen am
Bondmarkt einlaufen wie die bisherige Emission:
8,875%-Kupon, 1.000er-Stuckelung und Laufzeit bis Juni
2018.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Rickmers beabsichtigt nachzustapeln und den Schiffs-Bond auf 250 Mio. EUR aufzustocken.
Foto: Rickmers Holding GmbH & Cie. KG

FFK Environment: Insolvenz mit (Rating-)Ansage
Die FFK Environment GmbH hat in der Vorwoche einen
Antrag auf Glaubigerschutz beim zustandigen Amtsgericht
Cottbus gestellt. Damit geht ein weiterer Emittent der Er-
neuerbaren-Energien-Branche in die Insolvenz - wenn
auch nach dem vorherigen Rating-Downgrade nicht véllig
Uberraschend.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Verluste am laufenden Band belasteten zuletzt FFK — die Insolvenz scheint ein unbequemer
Ausweg. Foto: FFK Environment GmbH

Anzeige

MAYRHOFER + PARTNER

RECHTSANWALTE STEUERBERATER

HEIMERANSTRASSE 35 (THERESIENHOHE) 80339 MUNCHEN
TEL +49 89 23 23 93-0 FAX +49 89 23 23 93-33
KONTAKT@MAYRHOFER-PARTNER.DE ~ WWW.MAYRHOFER-PARTNER.DE

8.9

» Fortsetzung néchste Seite
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» Fortsetzung — News

rungsverfahrens beim zustandigen Amtsgericht Hamburg.

Ausgebrannt: Centrosolar fliichtet unter Schutz- Aktie und Unternehmensanleihe gingen derweil in Flammen auf.
schirm >>Den vollstéandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de
Die angeschlagene Centrosolar Group AG kann den einge-
schlagenen Sanierungskurs aus eigener Kraft nicht langer ~ Sanierungsfortschritt: Scholz verwertet
bewdltigen und stellte Antrag auf Einleitung eines Sanie- Randaktivitaten
Die Scholz AG hat im Wege ihres Restrukturierungspro-
gramms eine weitere Hirde genommen und kirzlich Gber die
erfolgreiche VerduBerung weiterer Randaktivitdten informiert.
Unterdessen hat sich auch der seit dem Sommer dieses
Jahres stark abgeschmolzene Kurs der umlaufenden
8,5%-Scholz-Anleihe spurbar erholt.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Mox telefoniert nun auch auf Vietnamesisch
Die Mox Telecom AG festigt ihre Prasenz in Sudostasien:
Hierflr hat der Telekommunikationsanbieter das vietnamesi-

sche Unternehmen Kang JSC Gbernommen, mit dem Mox
An Centrosolar verbrannten sich Aktionare und Anleiheinhaber gehérig die Finger. i . . i .
Foto: Panthermedia/Alberto Medalla bereits seit 2010 erfolgreich zusammenarbeitet. Uber den

Anzeige

eaxtienceseLiscuart ,0ie Unternehmer unter den Bankern®

equinetBank

DF DEuTScHE FORFAIT AG

Anleihe

6,75% Corporate Bond i 7,50% Corporate Bond i 7,75% Corporate Bond
€ 15 Mio. € 25 Mio. € 25 Mio.
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€30 Mio.
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« Specialist Aktien/Renten
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Sole Bookrunner
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Platzierun;
Platzierun;
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€60 Mio.
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€ 30 Mio.
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€60 Mio.

Anleihe
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Anleihe

Sole Lead Manager
Sole Bookrunner

Sole Lead Manager
Sole Bookrunner

Sole Lead Manager
Sole Bookrunner

Platzierung
Platzierung
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Boérsenschnittstelle
Apr2013 equngtBank eqq!netBank equinetBank Jun 2012 eqq_inetBank

(ausgewanhite Transaktionen)

Exklusiver Deutschland-Partner equinet Bank AG

des European Securities Network Frankfurt am Main
(ESN) www.equinet-ag.de

Tel. 0049 (0)69 58997-0
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Kaufpreis wurde Stillschweigen vereinbart. Die 7,25%-Mox-

Anleihe, von der inzwischen 32 der avisierten 35 Mio. EUR

platziert sein sollen, notiert derzeit nur bei mauen 97%.
>>Den vollstdndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Telefonieren auf Vietnamesisch: Mox legt sich eine Standleitung nach Vietnam.
Foto: Mox Telecom AG

TKS blast Anleiheemission ab
Aufsichtsrat und Vorstand der TKS Union AG hatten be-
schlossen, die nachsten Wachstumsschritte durch Gewinn-
thesaurierung und Gesellschafterdarlehen zu finanzieren. Der
Zeichnungsstart fur die 50-Mio.-EUR-Anleihe wurde darauf-
hin bis auf weiteres ausgesetzt. Ob die Emission damit génz-
lich vom Tisch ist, ist bislang noch unklar.

>>Den vollstédndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Sanders: mit Betten-Bond 18 Mio. EUR
eingesammelt
Die Gebr. Sanders GmbH & Co. KG, ein Anbieter von feder-
und daunendichten Geweben sowie Bettenzubehdr, hat am
18. Oktober das offentliche Bondangebot ihrer Folgeemis-
sion planméaBig beendet. Am Schluss der nur dreitdgigen
Zeichnungsfrist konnte sich der Bettdeckenausstatter mit
Uber vier Flinfteln des angepeilten Zielvolumens eindecken.
>>Den vollstdndigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Punktlich zu Zeichnungsschluss deckte sich Sanders mit 18 Mio. EUR an frischen Anleihe-
geldern ein. Foto: Gebr. Sanders GmbH & Co. KG

Jopp trainiert sich fit fir den Bondmarkt

Die Jopp AG denkt dartber nach, eine Mittelstandsanleihe
auszureichen. Als Betreiber einer Frauenfitnesskette ist Jopp
zudem Lizenzinhaber der von Pop-lkone Madonna konzi-

EETE

Jopp AG: mit Kraft- und Ausdauertraining bald fit fir den Bondmarkt?
Foto: Jopp AG

pierten Hard-Candy-Fitnessstudios im deutschsprachigen
Raum - zur weiteren Expansion benétigen die Berliner
frisches Kapital.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Sanochemia versorgt sich mit Erstrating
Fur die Sanochemia Pharmazeutika AG wurde von Creditre-
form ein neues Unternehmensrating erstellt. Das Ergebnis
liegt unterhalb des Investment-Grade-Bereichs bei BB:
befriedigende Bonitat bei mittlerem Insolvenzrisiko. Bislang
lag fir das Wiener Pharmaunternehmen nur ein unbeauftrag-
tes, Uberwiegend quantitatives Financial Strength Rating von
BB- von Scope vor.

>>Den vollstandigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Bei erwarteten Risiken und Nebenwirkungen lohnt mitunter ein Blick in den neuen Rating-
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STIEFEL

HANDSCHUHE GEPACK

Hein Gericke — ohne Knautschzone

Der Anbieter von Motorrad-Spezialbekleidung Hein Gericke
wollte bis zu 16 Mio. EUR einsammeln und bot dafir 8,25%
pro Jahr. Reichte das nicht fiir eine sichere Fahrt? Die Zeich-
nungsfrist sollte urspringlich Ende Oktober beginnen, die
Emission ist jetzt jedoch verschoben.

Anleihedetails

Sicherlich aufgrund der komplizierten Vorgeschichte sind
die Covenants umfangreicher als gewohnlich, darunter befin-
den sich Sonderkiindigungsrechte durch Glaubiger wie die
»Big-3“, ferner noch zusatzliche Beschrankungen hinsichtlich
Dividenden, der Verschuldung und der VerduBerung von
Vermogenswerten. Der Emissionserlds soll dem Working
Capital zugute kommen sowie den Eintritt in nahe liegende
zusatzliche Geschaftsfelder ermbglichen.

Unternehmen

In den letzten vier Jahrzehnten hat sich Hein Gericke einen
Namen als einer der fihrenden européischen Hersteller von
Premium-Motorradbekleidung und Accessoires erworben.
Zum Sortiment z&hlen Motorrad- und Freizeitbekleidung,
Technik und Ersatzteile fir Motorrader sowie Freizeitartikel.

Anleiheiibersicht — Hein Gericke Group GmbH

WKN i A1Y CQT

Zeichnungsfrist i Nov/Dez (geplant)

Ausgabepreis i 100%

Kupon i 8,25%

Stiickelung 1,000 EUR

Laufzeit i 5 Jahre

Marktsegment E Entry Standard fur Anleihen, Bérse Frankfurt/Main

i
!

Emissionsvolumen | bis zu 16 Mio. EUR

!

Rating/Unternehmen 1 B+ (Creditreform)
Banken/Sales 1 Steubing

Internet | www.hein-gericke.de

Geschéfts- und Kennzahlen — Hein Gericke Group GmbH

2012 2013 2014e| 2015e ! 2016e
Umsatz* é 51,8 i 31 i 34 i 40 i 50 é
EBITDA* i -4,3 i -0,2 i 0,4 i 1,9 i 3,6 g
Nettoergebnis* ; -4,7 i -2,3 i -1,5 i 0 i 0,8 é
EBITDA-/Zins-Coverage E - E - E 0,3 E 1,5 E 2,9 E

*) in Mio. EUR
Quelle: Unternehmensangaben, BondGuide Research

Die Holding stand unter wechselnden Besitzern bereits
zweimal in einem Insolvenzverfahren: 2003 unter dem Namen
Eurobike und zuletzt Ende 2012 in einem Schutzschirm-/
Insolvenzplanverfahren, der die Gruppe vor dem Zugriff der
zahlungsunfahigen britischen Tochtergesellschaft bewahrte.
Als Folge daraus ging Hein Gericke praktisch ohne Rest-
lasten hervor.

Management

Der neue Manager Dr. Christian Korte (seit Mitte 2013) lei-
tete erste NotmaBnahmen ein, die kurz- und mittelfristig
Margenverbesserungen und Kostenreduzierungen brachten/
bringen. Korte verfligt Gber mehr als 15 Jahre Erfahrung u.a.
bei nicht ganz unbekannten Unternehmen wie Bertelsmann,
T-Online und Peek & Cloppenburg.

Zahlen

Im laufenden Jahr durfte der Umsatz auf knapp Uber
30 Mio. EUR zuriickgehen und das EBITDA leicht negativ
bleiben. Im kommenden Jahr werden die (geplanten) Inves-
titionen umsatzseitig noch nicht durchschlagen. Friihestens
2015 dirfte Hein Gericke von Investitionen (neue Laden,
neue Geschéftsfelder) profitieren, aber auf Nettobasis auch
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nicht vor 2016 profitabel werden. Die bis dato gute Eigen-
kapitalquote von fast 50% wird durch die Anleiheemission

und Bilanzverldngerung bis auf rund 20% zurlickgehen.

GESCHENKT!

JETZT BEKOMMEN SIE BEI HEIN GERICKE MEHR FURS GELD

L

BEKLEIDUNG HELME STIEFEL HANDSCHUHE GEPACK

Geschenkt? Vielleicht sollte Hein Gericke seinen Kupon noch etwas anpassen
Foto: www.hein-gericke.de

Markt und Wettbewerb

Hein Gericke ist das angesehenste und bekannteste Label
der Branche mit einem Bekanntheitsgrad von 77%, weit vor
der Konkurrenz. Die in der Motorrad-Kleidung etablierten
Schutzmechanismen (Rlckenprotektoren, Absorbermaterial
etc.) kann und moéchte Hein Gericke auch auf z.B. Sportbe-
kleidung (z.B. Wintersport) oder Freitzeitbekleidung auswei-
ten, wie Konkurrent Dainese bereits vorgemacht hat.

Fazit

Auch wenn Sanierungs-Story: Die geféllt uns, aber nicht das
Chance-/Risiko-Verhéltnis, das sich im Kupon niederschla-
gen sollte, den wir um ein bis zwei Prozentpunkte hdher
erwartet hatten. Fir Privatanleger insgesamt nur bedingt
geeignet. Es bleibt abzuwarten, ob die Anleihebedingungen
nach der Verschiebung nochmals angepasst werden.

Falko Bozicevic

Anzeige

Zeit umzudenken,

Zeit fur

‘German Pellets

Wir heizen lhre Rendite an!

Jetzt kostenlos informieren unter www.german-pellets-genussrechte.de oder +49 (0) 3841-3030-6666
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Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick
Unternehmen | Branche . Zeitraum der | Plattform” |  (Ziel-) | Vol- | Kupon | Rating | Kurs | Rendite | Technische . Chance/
(Laufzeit) . WKN . Platzierung . Volumen in ' platziert - | (Rating-  aktuell | pa . Begleitung | Risiko??
} } } © Mio.EUR } " agentur)® } ] durch ... }
MT-Energie | Biogasanlagen L Apr 12 ! mstm DUS | 14| nein | 825%, BB-? . 18,50 | 90,2% | ipontix L
(2017) | AIMLRM ' CR)
3W Power ! Energie 'Dez 10 'Bondm ! 100" nein | 925%' CCC+® | 40,00 '  78,5% | L
(2015) " ATA29T L (S8P)
Zamek ! Lebensmittel 'Mai 12/Feb 13! mstm DUS ! 450 ja | 7,75%! B+Y ' 5500  29,9% ! Conpair L
(2017) | ATKOYD ' (CR)
ARISTON ! Immobilien ‘Mrz 11 'FVDUS ! 3" nein | 7,25% ' 68,01 27,1% | nicht bekannt L
eore s 3 3 RS TR T R | 3
BDT Automation | Technologie 'Sep/Okt12 ! Entry ! 17 nein | 813%' BY ' 66,00  21,8% | Close Brothers Seydler Bank! *
(2017) | ATPGQL  Standard | ' CR) ' (AS), Dicama (LP)
Exer D ' Energiedienstieistung | Jan/Feb 11 ' FVFRA | 50! nein | 570%! ' 7500 20,6% | BankM e
eore Tk 3 3 I RS T T | 3
getgoods.de ! E-Commerce 'Sep12/Jun& | Bondm | 60! ja | 7,75%! BB ' 69,70 | 19,5% ! GBC L
(2017) | ATPGVS 1Okt 13 ' (CR)
posterxXXL 1 Fotodienstleister iJuI 12 1 m:access 1 5 1 nein 1 7,25%i BBY 1 70,00 } 19,1% } Conmit 1 *
(2017) " ATPGUT ' (CR)
PCC i ' Chemie, Energie, Log. ! Jan 12 'FVFRA ! 10 ' n.bek. | 5,00% ' 99,01 187% ! nicht bekannt L
eorg st | | TR T T R 3 |
Strenesse ' Modehandler "Mrz 13 'FVFRA ! 120 ja ! 9,00%' ' 97,001 18,7% | Close Brothers Seydler Bank' ***
ot e 3 3 N R TR T | 3
MS Deutschiand | Tourismus 'Dez 12 ' Entry ! 50! nein | 6,88% BBB® | 6838 !  184% ' quirinBank L
(2017) | ATRE7V ' Standard | ' (SR)
gamigo ' Online-Spiele ‘Jun 18 " Entry ! 12 nein | 850% B+ ' 79,80 | 152% | Kochbank (AS), L
(2018) " ATTNJY  Standard | ' (CR) | GBC (LP)
Scholz ' Recycling 'Feb 12/Feb 13! Entry ! 183 ja ! 850%! BY ' 8825  13,0% | Close Brothers Seydler Bank **
(2017) | ATMLSS ' Standard | | (EH) ' (AS), Biétichen & Partner (LP)
Identec ' RFID-Technologie 'Okt 12 'FVBerlin, ! 25! nein | 7,5%+! ' 0950 | 12,9% ! FMS [
(2017) | A1G82U  HH-H & Wien | | Bonus
HPI ' Industriedienstieister ' Dez 11/0kt 13! FVFRA ! 6! ja | 900%! ' 9298  11,.8% | Siddeutsche
(2016) ' AIMA90 | | | | | | | i  Aktienbank |
Peine ' Modehéndler ‘Jun/dul 13 ! Bondm | 4 nein’ | 800%! BB- L 87,050 11,7% ) FMS e
(2018) A1TNFX (CR)
René Lezard ' Modehéndler 'Nov 12 ' Entry 15' ja | 7,25%! BB | 8649  11,6% | Schnigge (AS), e
(2017) | AIPGQR | | Standard | | | ' (CR) | i ' UBJ (LP) |
Ekotechnika } Agrarmaschinen iApr 13 } Bondm } 60 } ja } 9,75%i BB- } 95,85 } 10,9% } Fion } o
(2018) ATR1A1 (CR)
SAG. | ! Energiedienstieistung ' Now/Dez 10 | Entry 25! ja ! 625% BB+ ' 9180 '  10,8% ! Baader Bank
(2015) | ATEB4A | | Standard | | | ' (CR) | i | |
Singulus } Maschinenbau iMrz 12 } Entry } 60 } ja } 7,75%i BB™ } 92,00 } 10,6% } Close Brothers Seydler Banki >
(2017) " AIMASJ |  Standard | | | ' (SR) | i } |
Alno } Kichenmobel iApr 13 } Entry } 45 } ja } 8,50%i B-? } 94,00 } 10,2% } Close Brothers Seydler Banki e
(2018) | ATR1BR | | Standard | | | ' (SR) | i | |
Travel24 } Online-Reisen iSep 12 } Entry } 25 } ja } 7,50%i } 92,00 } 10,1% } Acon Actienbank } e
(2017) ' AIPGRG |  Standard | | | | | i } |
InGity Immobilien | Immobilien 'Sep 13 'FVFRA 3! nein | 10,00% 110010  10,0% ! e
ore AR | | | I B | |
Solar8 Energy } Erneuerbare Energien iMrz/Aprﬂ } Fv DUS } 10 } ja } 9,25%i BB-? } 98,40 } 10,0% } nicht bekannt } >
(2016) | ATH3F8 | | | | | ' (CR) | i } |
Laurel ' Damenbekleidung 'Okt 12 | Entry 20! ja ! 713%'BB® ' 91,00 9,9% | Close Brothers Seydler Bank **
(2017) | ATREST | ' Standard | | | ' (CR) | } | |
hkw ' Personaldienstieister ' Nov 11 ! mstm DUS ! 10 ja | 825% BBB | 96,00 9,8% | Dicama
(2016) " ATKOQR | | | | | ' (CR) | i | |
Amadeus Vienna ! Immobilien 'Apr 13 'FVFRA 14 ja | 950%! BBB+? | 99,74 9,8% | Steubing L
(2014) ' ATHJBS | | | | | ' (SR) | } | |
Peach Property ! Immobilien FJul 11 ! Entry 15 nein | 6,60% BBB | 9300 | 9,7% | equinet
(2016) | ATKQBK | ' Standard | | | ' (CR) | i | |
Hallnuber ' Modehéndler 'Jun 13 " mstm DUS 30! ja ! 7.25% BB 91,75 ! 9,5% ! IKB L
(2018) | AITNHB | | | | ; ' (CR) | i | |
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Unternehmen | Branche . Zeitraum der | Plattform” |  (Ziel-) | Vol- | Kupon | Rating | Kurs | Rendite | Technische . Chance/
(Laufzeit) . WKN . Platzierung . Volumen in ' platziert - | (Rating-  aktuell | pa . Begleitung | Risiko??
Mio. EUR agentur)® durch ...”
Maritim Vertrieb | Logistik ' Mai 12 . FVHH . 20, nein | 8,25%, BB+¥ . 98,75 | 9,5% | Eigenemission |
(2014) | ATMLY9 ' (CR)
SAG. I ' Energiedienstieistung | Jul 11 ! Entry ! 17 nein | 7,50% BB+® | 94,00 9,5% | Schnigge (AS), !
(2017) | ATKOKS ]  Standard | ] } ' (CR) } : ' youmex (LP) }
Metalcorp ' Metallhéindler ‘Jun 18 " Entry ! 10! nein’ ! 875% BB(CR); | 9745 9,4% | Schnigge (AS), e
(2018) " ATHLTD  Standard | ' BB-(SR) ' Dicama (LP)
VBB ! Ereuerbare Energien | Mai 13 ' Entry ! 72 nen ' 625% BBB? ' 87,00 9,3% | Donner & Reuschel (AS), *
(2019) | ATTM7P ' Standard | ' (CR) | FMS (LP)
Timeless Homes 1 Immobilien iJun 13 1 Fv DUS 1 10 1 n. bek 1 9,00%i 1 99,40 1 9,1% 1 Eigenemission 1 e
(2020  AtRooH 3 3 3 o L i 3
Ader Real Estate | Immobilien ‘Mrz/Apr13 ! Entry ! 35! ja | 875% BB ' 99,25 | 8,9% | Close Brothers Seydler Bank. **
(2018) | ATR1A4 | | Standard | | | ' (SR) | i | |
Sanders Il ' Bettenzubehdr 'Okt 13 " Entry j 18 ' nein ' 875%' B+ ' 99,95 ! 8,9% | Close Brothers Seydler Bank' ***
(2018) A1X3MD Standard (CR) (AS), Conpair (LP)
Rickmers ' Logistik Jun 18 ' Prime ! 175 ' nein | 888% BB 1 100,01 | 8,8% | Close Brothers Seydler Bank. **
(2018) | ATTNA3 |  Standard | | | ' (CR) | | ' (AS), Conpair (LP) |
€.n.0. energy } Erneuerbare Energien iJun 11 } mstm DUS } 8 } nein } 7,38%i BB+Y } 97,00 } 8,7% } GBC, } >
(2016) | ATH3V5 ' (CR) | Bankhaus Neelmeyer |
VST Building Tech. | Bautechnologie 'Sep/Okt 13 ! Entry ! 4 nein | 850%' B ' 99,30 ! 8,7% | VEM Aktienbank !
(2019) ' ATHPZD | | Standard | | | ' (CR) | i | |
Royalbeach ' Sportartikel 'Okt 11 'Bondm ! 8' nein | 813% BB+ | 9895 8,5% | FMS e
(2016) | ATKOQA | | | | | ' (CR) | i } |
Ekosem Il } Agrarunternehmen iNov 12 } Bondm } 60 } ja } 8,50%i BB? } 99,82 } 8,5% } Fion } e
(2018) | ATRORZ | | | | | ' (CR) | } | |
Sanders | ! Bettenzubehdr 'Mai 13 'FVFRA ! 1 ja | 9,00% B+ ' 100,50 | 8,4% | Close Brothers Seydler Bank, ***
(2014) " ATTNHD | | | | | ' (CR) | i } |
Estavis ! Immobilien 'Feb 13 'FVFRA ! 10! ja ! 11,00%" 1 100,75 | 8,3% | Close Brothers Seydler Bank, ***
eor4  AtRoBY 1 1 1 I L 1 1

Anzeige

SdK
-~

Profitieren Sie von
einer starken Gemeinschaft.
Werden Sie Mitglied der SdK.

N

Sie sichern sich diese Vorteile
« Starkung der eigenen Aktienrechte
« Kostenlose Rechtsinfo Uber unsere Hotline
« Information zum Thema Anleihen und Aktien

« Kostenloser Bezug der Zeitschriften ,,AnlegerPlus”,

Jetzt Mitglied werden! +AnlegerLand"“ und Schwarzbuch Bérse
Weitere Informationen zur Mitgliedschaft

finden Sie unter: www.sdk.org « Einblick in unser SdK Realdepot

« Zugriff auf das SdK Vorteilsprogramm
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Unternehmen iBranche ‘ Zeitraum der ‘ Plattform” ‘ (Ziel) | Voll- | Kupon | Rating | Kurs ‘ Rendite | Technische . Chance/
(Laufzeit) 3 WKN 3 Platzierung 3 3 Volumen in 3 platziert 3 3 (Rating- 3 aktuell 3 pa. 3 Begleitung 3 Risiko?

! ! ! ' Mio.EUR ! © agentur)® ; ! durch ...” !
PNE Wind | Erneuerbare Energien | Mai/Sep 13 | Prime | 100, ja | 8,00%, BBB- . 99,45 | 8,3% | M.M.Warburg (AS), |
(2018) | ATRO74 1 ' Standard 1 1 | (EH) 1 1 ' Close Brothers Seydler Bank'
More & More ' Modehandler ‘Jun 18 'Bondm ! 8' nein | 813%' B+ ' 100,00 ! 8,3% | quirin bank e
(2018) | ATTND4 ' (CR)
Rena ' Technologie ‘Jun/dul 13! Entry ! 22! nein® | 825%! BB | 99,85 ! 8,3% | IKB e
(2018) | ATTNHG  Standard | " (EH)
Ferratum | Finanzdienstieister ! Okt 13 ! Entry ! 25! ja | 800% BBBY | 99,01 8,2% ! ICF e
(2018) | ATX3VZ ' Standard | ' (CR)
Photon Energy 1 Erneuerbare Energien iMrz 13 1 FV FRA 1 40 1 nein? 1 8,00%i BB- 1 99,75 } 8,2% } Eigenemission 1 e
(2018) | ATHELE ' (CR)
Mox Telecom ' Telekommunikation | Okt 12 ' Bondm | 32! nein® | 7.25% BBBY | 96,95 8.2% | FMS
(2017) | ATRE1Z | | | | | ' (CR) | i | |
aterna Mode ' Modehandler 'Sep 12/Jun 13 Bondm | 55! ja | 800%! B+? ' 09,45 | 8,2% | Fion e
ot tRE | | | e | |
Constantin | ' Medien & Sport 'Okt 10 'FVFRA 30! ja ! 9,00% 1 101,68 | 8,0% | Close Brothers Seydler Bank **
eore iEso | | | I R B | |
Euroboden } Immobilien iJuI 13 } mstm DUS } 4 } nein® } 7,38%i BB } 97,50 } 8,0% } Scala Corporate Finance } =
(2018) A1RESB (CR)
Eyemaxx I " Immobilien 'Mrz 13 ' Entry 15 ja | 7,88%! BB+ | 99,75 7.9% | VEM Aktienbank
(2019) | ATTM2T | | Standard | | | ' (CR) | i | |
Ekosem | } Agrarunternehmen iMrz 12 } Bondm } 50 } ja } 8,75%i BBY } 102,50 } 7,9% } Fion } o
(2017) " AIMLSJ | | | | | ' (CR) | i } |
DF Deutsche Forfait } AuBenhandelsfinanzierung iMai 13 } Entry } 30 } ja } 7,88%i BB+ } 100,45 } 7,8% } equinet } =
(2020) | ATR1CC | | Standard | | | ' (SR) | } | |
Kézizdlog | Finanzdienstieister ! Okt 13 'FVFRA ! 10! nein’ | 7,75% BB+Y | 99,09 | 7,8% | Eigenemission e
(2018) | ATHQFG | | | | | ' (CR) | i } |
Admiral ! Fototechnik 'Nov 11 'FVBerin 20! nein ! 510% | 88,00 | 7,6% | nicht bekannt L
ot ko | | | A B | |
friedola ! Freizeitartikel 'Apr 12 ! mstm DUS ! 13 nein | 7,25% BBY ' 09,45 | 7,4% | Conpair e
(2017) " ATMLYJ | | | | | ' (SR) | i } |
Sanha ' Heizung & Sanitér 'Mai 13 ' Entry 25! ja ! 7,75% BB+ ' 10155 7,3% | equinet
(2018) | ATTNA7 |  Standard | | | ' (CR) | } | |
KTG Energie ! Biogasanlagen 'Sep 12 ! Entry 25! ja | 7,25%!BBB- ! 99,70 ! 7,3% | Schnigge (AS),
(2018) | ATML25 |  Standard | | | ' (CR) | i ' equinet (LP) |
AVW Grund " Immobilien 'Mai 11 CFVHH 51 nein | 610%' BBB® ' 98,00 ' 7,2% | Eigenemission L
(2015) | ATEBX6 | | | | | ' (CR) | } | |
Procar " Autohandel 'Okt 11 " mstm DUS ! 12 nein | 7,75% BB+® | 101,70 | 7,1% | Conpair
(2016) | ATKoU4 | | | | | ' (CR) | i | |
Eyemaxx I ! Immobilien ‘Apr 12 " Entry 11 nein | 7,75%! BBB+™ | 102,30 | 7,1% | VEM Aktienbank L
(2017) " AIMLWH |  Standard | | | ' (CR) | } | |
ALBIS Leasing ! Finanzdienstieistung ' Sep 11 ' MSB 50! nein | 7,63%!BB% ! 101,50 | 7,0% | mwb Fairtrade e
(2016)  ATCROX | | | | | ' (CR) | i | |
Karlie Group } Heimtierbedarf iJun 13 } Entry } 6 } nein® } 6,75%i BB } 99,00 } 7,0% } Viscardi (AS), } *
(2018) | ATTNGO |  Standard | | | ' (SR) | } | Blattchen & Partner (LP)
MAG IAS ' Maschinenbau ‘JanfFeb 11 ! Bondm | 50! ja | 7,50% B+? 1 101,00 | 7,0% | Fion e
(2016) " ATHBEY | | | | | ' (CR) | i | |
Alfmeier Prézision | Automotive 'Okt 13 " Entry 30! ja ! 7,50% BB ' 102,18 | 7,0% | Steubing (AS),
(2018) | ATX3MA | ' Standard | | | ' (CR) | }  Dicama (LP) |
Deutsche Rohstoff | Rohstoffe Ju/Sep 13 ! Entry ! 63 nein | 800% BB+ ' 104,00 7.0% | ICF L
(2018) ' ATRO7G | ' Standard | | | ' (CR) | i | |
Mitec Automotive | Automotive ‘Mrz 12 'Bondm | 25! nein | 7,75%!BB® ! 102,35 | 69% | FMS e
(2017) " ATKONJ | | | | | ' (CR) | } | |
Constantin I ' Medien & Sport 'Apr 13 ! Entry ! 65! ja | 7,00%! ' 100,50 | 6,9% | Close Brothers Seydler Bank' **
(2018) ' ATRO7C |  Standard | | | | | i | |
Air Beriin I ' Logistik 'Apr 11 'Bondm | 150 ja | 825% CCC-® ' 10545 ' 6,8% | L
(2018) | AB100B | | | | | ' (SR) | } | |
paragon ! Automotive 'Jun 18 ! Entry 10! nein | 7,25% BB+ 1 102,05 | 6,7% | Close Brothers Seydler Bank! ***
(2018) " ATTND9 |  Standard | | | ' (CR) | i | |
German Pellets I ! Brennstoffe JAug13 ! Bondm | 72" ja | 7,25%' BBB® ' 10210 6,7% | quirin bank e
(2018) | ATTNAP | | | ; ; ' (CR) | i | ;
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Unternehmen ‘ Branche ‘ Zeitraum der ‘ Plattform” ‘ (Ziel) | Voll- | Kupon | Rating ‘ Kurs ‘ Rendite | Technische . Chance/
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! ! ! ' Mio.EUR ! © agentur)® ; ! durch ...” !
Homann | Holzwerkstoffe ' Dez 12/Jun 13, Entry . 75, ja |, 7,00%, BBB- 101,35 | 6,6% | Close Brothers Seydler Bank, ***
(2017) ' ATROVD  Standard | ' (CR) ' (AS), Conpair (LP)
Uniwheels " Automotive ‘Apr 11 'Bondm ! 45 nein | 7,50% BY ' 102,00 ! 6,6% | Fion e
(2016) | ATKQ36 | (EH)
PCC I ' Chemie, Energie, Log. ' Apr 11 'FVFRA 30! nein | 6,88%! ' 100,50 | 6,5% | nicht bekannt e
eors oS 3 3 I S T T | 3
MIFA ' Fahrradhersteller 'Aug 18 ' Entry ! 25! ja | 7,50%!BBB ' 104,25 ! 6,4% | equinet !
(2018) | ATX25B ' Standard | ! (Fer)
S&T " IT-Dienstleister 'Mai 13 " Entry ! 15 ja ! 7,25% BBB- | 108,15 | 6,4% | Close Brothers Seydler Bank' **
(2018) " ATHILL | Standard | ' (CR)
FC Schalke 04 ' FuBballverein ' Jun 12/Sep 13! Entry 50! ja ! 675% BBY ' 102,25 6,3% | equinet L
(2019) | AIMLAT | | Standard | | | ' (CR) | i | |
KTG Agrar I ' Agrarohstoffe 'Jun/Dez 11 ! Entry ! 180! ja | 7,13%' BBBY | 102,70 | 6,2% | equinet ! e
(2017) I ATH3WN 1& Feb 13 | Standard | | | ' (CR) | i } |
Sanochemia } Pharmazie iAug 12 } Entry } 10 } nein } 7,75%i BB } 105,00 } 6,2% } Eigenemission } =
(2017) | A1G7JQ | | Standard | | | ' (CR) | i | |
BeA Behrens ! Baumaterial 'Feb/Mrz11 ! Bondm | 30! ja | 800%!B+O ! 104,00 ! 6,1% | Gunther & Partner | **
(2016) ATH3GE (SR)
Gofino ! Bekleidung ‘Mrz 12 ' Entry 120 ja | 7,25%! BBY 1 108,50 | 6,1% | Close Brothers Seydler Bank **
(2017) | AIMA9E | | Standard | | | ' (CR) | i ' (AS), Dicama (LP) |
Grand City Properties ! Immobilien LJul 13 ! Entry ! 2000 ja | 625% BB ' 100,80 | 6,1% | quirin bank e
(2020) ' ATHLGC |  Standard | | | ' (S&P) | i } |
IPSAK ! Immobilien 'Nov 12 ' Bondm | 30! ja ! 675% A ' 108,45 ! 6,1% | Rodl & Partner L
(2019) | ATRFBP | | | | | ' (SR) | } | |
Enterprise Holdings } Finanzdienstleister iSep 12 } Entry } 35 } ja } 7,00%i A28 } 103,45 } 6,0% } VEM Aktienbank } o
(2017) | A1G9AQ | ' Standard | | | ' (CR) | i } |
PCCI ' Chemie, Energie, Log. ' Sep 11/Apr 12! FVFRA | 250 ja ! 7.25% 1 102,50 | 59% | nicht bekannt L
ore koo | | | I | |
Energiekontor | ! Ereuerbare Energien ' Sep 11 'FVFRA ! 8' ja | 600%! 1 100,55 | 5,9% | nicht bekannt =
o2y tkow 1 1 1 TR N R | 1
Stauder } Bierbrauerei iNov 12 } Entry } 10 } ja } 7,50%i BB- } 105,80 } 5,8% } Close Brothers Seydler Banki .
(2017) | ATRE7P | | Standard | | | ' (CR) | } ' (AS), Conpair (LP) |
Cloud No. 7 ! Immobilien ‘Jun/Jul 13 ! Bondm | 35! ja | 600% BBB? ' 100,50 | 5,8% | Bléttchen FA e
(2017) | ATTNGG | | | | | ' (CR) | i | |
Valensina } Fruchtsé&fte iApr 11/Aug 12i mstm DUS } 65 } ja } 7,38%i BB-? } 103,85 } 5,8% } Conpair } =
(2016) | ATH3YK | | | | | ' (CR) | } | |
ETL Freund & Partner | Finanzdienstieistung ' Nov 10 CFVS 25! ja | 7,50%! BBB+Y ! 106,05 | 57% | FMS e
(2017) I ATEV8U | | | | | ' (CR) | i | |
Reiff Gruppe " Automotive 'Mai 11 'Bondm | 30! ja ! 7.25% BBBY ' 108,50 5,7% | Blattchen FA L
(2016) | ATH3F2 | | | | | ' (CR) | } | |
BioEnergie Taufkirchen! Energieversorger LJul 13 ' m:access | 15 ja | 650% BBB? | 104,65 | 5,7% | GCl Management Consulting. **
(2020) | ATTNHC | | | | | ' (SR) | i | |
Air Berlin | ! Logistik 'Nov 10 'Bondm ! 200! ja | 850% CCC-® ' 105565 5,5% | L
(2015) ' AB100A | | | | | ' (SR) | } | |
Seidensticker ! Bekleidung 'Mrz 12 ! mstm DUS ! 30! ja | 7,25%! BBY ' 106,50 | 5,6% | Schnigge e
(2018) " ATKOSE | | | | | ' (CR) | i | |
Energiekontor I ' Ermeuerbare Energien | Jul 12 'FVFRA ! 1 ja | 600% 1 101,20 | 5,6% | nicht bekannt L
(2018/22) " AIMLWO | | | | | | | } | |
Steilmann-Boecker } Modehandler iJun 12/Jun13 } Entry } 31 } ja } 6,75%1 BBB? } 104,05 } 5,5% } Schnigge (AS), } **
(2017) | AIPGWZ | ' Standard | | | ' (CR) | i | VEM Aktienbank (LP) |
Edel ' Medien & Unterhaltung | Mai 11 'FVFRA ! 20! nein | 7,00%! ' 108,50 | 5,6% | Acon Actienbank e
ore Atkave | | | R T | |
Golden Gate ! Immobilien 'Apr 11 ! Entry ! 30! ja | 650%! BBEB¥ 101,01 | 5,4% | Steubing !
(2014) | ATKQXX } ' Standard | } } ' (CR) | i | |
Stern Immobiien ! Immobilien 'Mai 13 ' Entry Standard, 12 nein | 6,25%' A 1 108,23 | 5,4% | VEM Aktienbank L
(2018) | ATTMBZ | | &maccess | | | ' (SR) | } | |
Air Berlin I ! Logistik 'Okt 11/Okt 12! Bondm | 150 ' ja | 11,50%' CCC- ! 105,90 | 5,3% ! !
(2014) | AB100C | | | | | ' (SR) | i | |
DIC Asset Il ! Immobilien LJul 13 ' Prime 75! nein | 575%! 101,90 | 5,3% | Baader Bank e
(2018) | ATTNJ2 | ' Standard | | | | | | | |

» For'tsetzu?g r!hstée
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! ! ! ' Mio.EUR ! © agentur)® ; ! durch ...” !
Porr | Baudienstleister Nov 12 , Entry . 50, ja | 625%, , 103,00 | 5,2% | Close Brothers Seydler Bank, **
(2016) " ATHCJ  Standard |
Rena | ' Technologie 'Dez 10 'Bondm ! 43! nein | 7,00%! BB ' 103,70 5,1% | Bléttchen FA e
(2015) | ATEBW9 | (EH)
German Pellets | 1 Brennstoffe iMrz/Aprﬂ 1 Bondm 1 80 1 ja 1 7,25%i BBB? 1 104,75 1 51% } quirin bank 1 e
(2016) | ATH3J6 ' (CR)
Eyemaxx | ! Immobilien FJul 11 ! Entry ! 25! nein | 7,50%! BBB® ' 106,00 ! 5,1% ! ICF e
(2016) | ATKOFA ' Standard | ' (CR)
GIF 1 Automotive iSep 11 1 mstm DUS 1 8 1 nein 1 8,50%i BB+% 1 109,00 1 5,1% } Dicama 1 *
(2016) | ATKOFF ' (CR)
Hahn-Immobiien | Immobilien 'Sep 12 ' mstm DUS 200 ja ! 625% AS® ' 10500 ! 4,9% ! Schnigge L
(2017) | ATEWNF | | | | | ' (SR) | i | |
Helma I ' Baudienstleister 'Sep 13 ! Entry ! 25! ja | 588% BBBY ! 104,39 | 4,8% | Steubing e
(2018) | AIX3HZ | | Standard | | | ' (CR) | i } |
Katies ' StBwaren 'Jul 11/Mrz 12 | mstm DUS ! 450 ja ! 7,13% BB+ ' 106,00 47% ! KB L
(2016) | ATKRBM | | | | | ' (CR) | i | |
TAG Immobilien " Immobilien LJul 13 ' Prime 2000 ja | 513%! 1 101,85 | 4,7% ! Close Brothers Seydler Bank **
(2018) " ATTNFU | ' Standard | | | | | | | |
Wehrl ' Modehéndler 'Feb 13 ' Entry 30! ja ! 650% BB 1 107,00 | 4,7% ! Viscard L
(2018) | ATROYA |  Standard | | | ' (EH) | i | |
DIC Asset | " Immobilien 'Mai 11/Mrz 13! Prime 100! ja | 588%! 1 103,10 ! 4,5% ! Berenberg Bank L
(2016) | ATKQIN | ' Standard | | | | | | | |
SAF-Holland | Automobilzulieferer | Okt 12 ' Prime 75! ja | 7.00% BBB® ' 110,50 ! 4,5% ! KB L
(2018) | ATHA97 | ' Standard | | | " (EH) | | | |
Berentzen } Spirituosen iOk‘[ 12 } Entry } 50 } ja } 6,50%i BBB-" } 107,55 } 4,4% } Close Brothers Seydler Banki >
(2017) " ATRE1V | ' Standard | | | ' (SR) | i } |
Underberg } Spirituosen iApr 11/dun 12i mstm DUS } 70 } ja } 7,13%i BB-? } 106,55 } 4,3% } Conpair L
(2016) | ATH3YJ | | | | | ' (CR) | } | |
MS Spaichingen } Maschinenbau iJun/\JuI 11 } Entry } 23 } nein } 7,25%i BBB-? } 107,55 } 4,2% } Close Brothers Seydler Banki *
(2016) | ATKQZL |  Standard | | | ' (CR) | i } |
KTG Agrar | ' Agrarrohstoffe ‘Aug/Sep 10 ! Bondm | 50! ja ! 675% BBBY ' 10525 3,8% | FMS =
(2015) | ATELQU | | | | | ' (CR) | } | |
Nordex ' Ereuerbare Energien | Apr 11 'FVFRA ! 150 ' ja | 638%' BB-® 106,00 | 3,8% | Commerzbank, e
(2016) I ATH3DX | | | | | " (EH) | i ' UniCredit |
Karlsberg Brauerei | Bierbrauerei 'Sep 12 " Entry 30! ja | 7,38%' BBY ' 113,00 | 3,7% ! IKB L
(2017) | ATREWV | | Standard | | | ' (CR) | } | |
Schneskoppe ! Erméhrung 'Sep 10 'FVFRA ! 10 ja | 645% ' 105,85 | 3,2% | Schnigge e
(2015) " ATEWHX | 1 &DUS | | | | | i | |
Senivita Sozial " Immobilien 'Mai 11 " Entry 15' ja | 650% BBB? | 107,96 | 3,2% | quirin bank L
(2016) | ATKQ3C | | Standard | | | ' (CR) | } | |
Bastei Liibbe ! Verlagswesen 'Okt 11 ! mstm DUS ! 30! ja | 675%!BBBY ' 110,60 | 3,0% | Conpair =
(2016) | ATK016 | | | | | ' (CR) | i | |
Durr } Automobilzulieferer iSep 10 } Bondm } 225 } ja } 7,25%i BB™ } 108,15 } 2,8% } } *
(2015) | ATEWGX | | | | ; ' (SR) | } | |
RWE ' Energiedienstieister | Feb 09 ' Prime ' 1000 ja | 650% BBB+ | 12695 2,7% | Close Brothers Seydler Bank. *
(2021) | AOT6L6 | ' Standard | | ; ' (s&P) | | | |
Deutsche Borse| | Bérsenbetreiber 'Okt 12 ' Prime 600 ja | 2,38% AA 1 100,35 | 2,3% ! Deutsche Bank, L
(2022) | AIRETW | ' Standard | | | | (s&P) | | ' BNP, Citi |
Helma | ! Baudienstleister 'Dez 10 'FVDUS 10' ja | 650%! BBB? | 100,50 | 2,1% | Schrigge L
(2013) | ATEBQQ | | | | | ' (CR) | i | |
MTU ' Technologie Jun 12 ' Prime 250 ja | 3,00% Baad® | 104,49 | 1,7% | Close Brothers Seydler Bank' *
(2017) | ATPGW5 | ' Standard | | |  (Moody's) | | | |
Nabaltec ! Chemie 'Okt 10 'Bondm 30! ja ! 650% BB ' 100,90 1,2% | FMS L
(2013) " ATEWLY | | | | | ' (SR) | i | |
Deutsche Bérse Il | Bérsenbetreiber 'Mrz 13 ' Prime 600 ja | 1,13% AA ' 99,94 ! 1,1% | Commerzbank, L
(2018) ' ATR1BC | ' Standard | | | (&8P | | DZ Bank, JP Morgan |
Alpine ' Baudienstleister 'Mai 12 CFVMUC 100! ja | 600%! ' 0,15 ! in Insolvenz | L
(2017) | A1GANY | | & Wien | | | | | i | |
bkn biostrom ' Biogasanlagen ‘Mai/dun 11 | MSB 25 nein | 7,50%' BBBY | 829 'inlinsolvenz | mwb Fairtrade L
(2016) | ATKQ8V | | | | | ' (CR) | i | |

» Fortsetzu?g r!hstge
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Branche Voll-

Unternehmen Zeitraum der Plattform” (Ziel-) Kupon Rating Kurs | Rendite | Technische | Chance/
(Laufzeit) + WKN © Platzierung  Volumen in © platziert © (Rating-  aktuell | pa Begleitung . Risiko®?
! ! ! ' Mio.EUR ! © agentur)® ; ! durch ...” !
Centrosolar | Erneuerbare Energien | Feb 11 | Bondm | 50, ja | 7,00%,B" . 9,50 | inInsolvenz | FMS L
(2016) | A1EBST | | | | ; ' (SR) | i } |
FFK Environment } Ersatzbrennstoffe iMai 11 } mstm DUS } 16 } nein } 7,25%i Do } 8,00 } in Insolvenz } biw, GBC } *
(2016) | ATKQ4Z | | | | | ' (CR) | } | |
SIAG ! Stahlbau FJul 11 'FVFRA ! 12 nein | 9,00%' CCC+% | 0,02 ! inlnsolvenz | IKB (AS), =
(2016) | ATKRAS | | | | | (s&P) i ' Blattchen & Partner (LP)
SIC Processing ' Technologie ‘Feb/Mrz11 | FVS ! 80! nein | 7,13% DP ' 5665 ! inlnsolvenz | FMS =
(2016) | ATH3HQ | | | | | ' (CR) | } | |
Solen (Payom) } Erneuerbare Energien iApr 11 } FVS } 28 } nein } 7,50%i B-9 } 3,50 } in Insolvenz } FMS } *
(2016) | ATH3M9 | | | | | ' (CR) | i } |
Windreich | | Ereuerbare Energien | Mrz 10 CFVS 50! ja | 650% BB+ | 11,60 | inInsolvenz | FMS =
(2015) ' AICRMQ | | | | | ' (CR) | } | |
Windreich ! Erneuerbare Energien | Jul 11 CFVS 750 ja | 650% BB+ | 9,60 | inlnsolvenz | FMS =
(2016) I ATH3V3 | | ; | | ' (CR) ; i | |
: : ‘Summe | 8272 @ 7,34% ‘
' ' ' Median 30,0 ' | 7.25% ' BB 1 1 7.0% 1

 FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Dusseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsborse, mstm = Mittelstandsmarkt, RM = Regulierter Mark;

2 Einschatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven;

9 Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; “ Nachplatzierung 1auft; ® Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot);

9 Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ” Bondm: Bondm-Coach, Entry Standard: Antragsteller (AS),
Listingpartner (LP), mstm DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt); ® Folgerating;

9 Abgelaufen/nicht aktuell; ' unbeauftragte, tberwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings

Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.
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