
SF: suche und finde

Liebe Leserinnen und Leser,

über mangelnde Bewegung im Bond-Markt kann man in-

zwischen nicht mehr klagen. Automobil-Zulieferer Alfmeier 

Präzision hat seit Langem mal wieder für eine Schnellplat-

zierung gesorgt. Das stand so nicht in den Sternen.

Auch Bettenprofi Gebr. Sanders II dürfte reüssieren. Die offi-

ziellen drei Tage Zeichnungsfrist sind höchstwahrscheinlich 

nicht umsonst so kurz gewählt. Dass die Sanders-Zahlen 

nicht wirklich überzeugen, dürfte der Platzierung keinen Ab-

bruch tun. Womöglich ist die Emission gar schon eingesackt 

bei Erscheinen dieses BondGuide.

Bei Alfmeier gab es gleichermaßen gewisse Schwächen in 

der Überzeugungskraft. Und dennoch war die Sache nach 

wenigen Stunden eingetütet. Machen Sie sich selbst ein Bild: 

Beide Anleihen finden Sie in diesem BondGuide bzw. aus-

führlicher auf bondguide.de

Auf Lücke setzt auch die nächste Emission, TKS Union (siehe 

Seite 11). Der Hofreiter-Bond III lebt von seinem Namens-

geber – auch wenn er hierbei offiziell nur Aufsichtsratsvorsit-

zender ist. Es fällt einem schwer, sich seinem Bannkreis zu 

entziehen, selbst wenn man sich bewusst ist, dass man 

sich schon innerhalb seines Gravitationsfeldes befindet – 

 betrachten Sie unsere Analyse also bitte gewohnt skeptisch. 

Noch ein Aperitif mehr bei den allfälligen Bond-Präsenta-

tionen, und ich würde mich zu der Aussage hinreißen lassen, 

TKS käme für das BondGuide Musterdepot in Frage. Eine 

 Zufälligkeit, dass SF zugleich für Siegfried Hofreiter als auch 

für Science Fiction stehen könnte.

Schon gemerkt? Inzwischen twittern wir. Das ist alles noch 

nicht der Weisheit letzter Schluss, aber immerhin. Wichtige 

Updates wie Hinweise auf Musterdepotänderungen, Ein-

schätzungen zu den aktuellen Emissionen und dergleichen 

mehr erfahren Sie inzwischen vorab auf Twitter. Während Sie 

dies hier gesammelt vor sich haben, hatten Follower die 

BondGuide-Einschätzungen zu TKS Union, Alfmeier usw. 

 bereits einen bis mehrere Tage vorher. Die Medien-Welt än-

dert sich, und wir können nicht anders als mitzuschwimmen.

Viel Spaß beim Lesen wünscht Ihnen

Falko Bozicevic 

VORWORT
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Aktuelle Emissionen

Unternehmen
(Laufzeit) Branche

Zeitraum der 
Platzierung Plattform1)

Zielvolumen 
in Mio. EUR Kupon

Rating 
(Rating-

agentur)6)

Banken 
(sonst. Corporate 
Finance/Sales)7)

BondGuide-
Bewertung2),5) Seiten

TKS Union Agrar vsl. 

22.10.–4.11.

ES 50 8,63% vsl. BB 

(CR)

noch nicht 

bekannt

**** BondGuide #21/2013

13

Sanders II Bettenzubehör 16.–18.10. ES 22 8,75% B+ 

(CR)

CBS *** BondGuide #21/2013

9

Secop Kühltechnik Oktober noch nicht 

bekannt

noch nicht 

bekannt

noch nicht 

bekannt

noch nicht 

bekannt

noch nicht 

bekannt

folgt

Hein Gericke Motorrad-

bekleidung

vsl. Q4 vsl. ES vsl. 15 noch nicht 

bekannt

noch nicht 

bekannt

noch nicht 

bekannt

folgt

Air Berlin IV Logistik vsl. Q4 vsl. Bondm vsl. 100–200 ca. 9% CCC- 

(SR)

noch nicht bekannt folgt

Porr II Bau vsl. Q4 vsl. ES vsl. 100–150 noch nicht 

bekannt

– Steubing folgt BondGuide #12/2013 

7

Strenesse II Modehändler vsl. Q4 noch nicht 

bekannt

noch nicht 

bekannt

noch nicht 

bekannt

– CBS folgt

HanseYachts Boots- und 

Yachtbau

vsl. Q4 noch nicht 

bekannt

vsl. 10–25 noch nicht 

bekannt

– noch nicht 

bekannt

folgt

Deutsche Öl & Gas Rohstoffe vsl. Q4 noch nicht 

bekannt

>100 >10,0% noch nicht 

bekannt

noch nicht 

bekannt

folgt

1) ES = Entry Standard, FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DÜS = Düsseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = München), MSB = Mittelstandsbörse, mstm = Mittelstandsmarkt, 

PS = Prime Standard; 2) Einschätzung der Redaktion: Kombination u. a. aus aktueller Rendite, Bilanzstärke, Zinsdeckungsfähigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; 3) Anleiherating, ansonsten 

Unternehmensrating; 4) Nachplatzierung läuft; 5) Veränderung im Vergleich zum letzten BondGuide (grün/rot); 6) Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; 

SR = Scope Rating; 7) CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) – Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anzeige

» Erfolgreiche Anleihe Emissionen «
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Rendite-Rating-Matrix Mittelstandsanleihen

Rendite aktuell

Rating

B+ oder weniger BB +/- BBB +/- A- oder höher ohne Rating

< 5,5% –

Wöhrl, Nordex, Dürr, Nabaltec, 

Karlsberg, Underberg, Seidensticker, 

Katjes, GIF

MTU, Berentzen, Golden Gate, 

Eyemaxx I, German Pellets I, 

Helma II, SeniVita, Bastei Lübbe, 

Reiff, MS Spaichingen, 

SAF-Holland, KTG I, RWE

Hahn-Immobilien, 

Deutsche Börse I & II

DIC Asset I & II, TAG, 

Schneekoppe

5,5 bis 7% BeA, Air Berlin I, II & III

Sanochemia, Stauder, Karlie, 

Grand City, Golfino, FC Schalke 04, 

Valensina, Rena I, Sanha, paragon, 

Deutsche Rohstoff, Procar

Homann, S&T, Cloud No. 7, MIFA, 

BioEnergie Taufkirchen, 

German Pellets II, Steilmann-Boecker, 

KTG II, Eyemaxx II, ETL

Enterprise, IPSAK, 

Stern Immobilien

Energiekontor I & II, 

Constantin II, PORR, 

Edel

7 bis 8,5%
Uniwheels, 

More & More, MAG

Rickmers, Euroboden, Alfmeier, Peine, 

Photon, ALBIS, Ekosem I, Mitec, Rena II, 

friedola, Deutsche Forfait, e.n.o., 

Royalbeach, Eyemaxx III, Kézizálog

Mox, PNE, Ferratum, AVW Grund, 

Helma I, KTG Energie
–

Constantin I, Admiral, 

Exer D, PCC I & II

> 8,5%

Centrosolar, Alno, 

3W Power, Zamek, 

BDT, gamigo, FFK, 

Scholz, Sanders I & II, 

eterna, VST, 

Air Berlin IV

Hallhuber, Ekotechnika, Metalcorp, 

Adler RE, Singulus, posterXXL, 

getgoods.de, Ekosem II, MT-Energie, 

René Lezard, Laurèl, Solar8, 

Maritim Vertrieb, S.A.G. I & II, TKS

MBB, Peach Property, 

MS Deutschland, hkw, 

Amadeus Immobilien

–

PCC III, Strenesse, 

ARISTON, HPI, Identec, 

Travel24, Estavis, 

Timeless Homes, 

InCity

Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen
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Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:  
die Plattformen im Vergleich

Note* Eigenschaften des Emittenten

AAA Höchste Bonität, sehr starke Zins- und Tilgungsfähigkeit, geringstes Ausfallrisiko Investment Grade

AA Sehr gute Bonität, starke Zins- und Tilgungsfähigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit

A Gute Bonität, angemessene Zins- und Tilgungsfähigkeit, geringe Ausfallwahrscheinlichkeit

BBB Stark befriedigende Bonität, noch angemessene Zins- und Tilgungsfähigkeit, leicht erhöhte Ausfallwahrscheinlichkeit

BB Befriedigende Bonität, sehr mäßige Zins- und Tilgungsfähigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinlichkeit Non-Investment Grade

B Ausreichende Bonität, gefährdete Zins- und Tilgungsfähigkeit, hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

CCC, CC, C Mangelhafte Bonität, akut gefährdete Zins- und Tilgungsfähigkeit, sehr hohe Ausfallwahrscheinlichkeit

D Ungenügende Bonität, Zins- und Tilgungsdienst teilweise oder vollständig eingestellt, Insolvenztatbestände vorhanden Default (Ausfall)

*) (+)/(-) – Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergänzt.

Übersicht der Rating-Systematik

Bondm 
Stuttgart

Entry
Standard FWB

Prime 
Standard FWB

m:access
München

Mittelstands-
markt DÜS

Mittelstands-
Börse HH-H

Zielvolumen1) 15–200 Mio. EUR – ab 100 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR ab 10 Mio. EUR –

Stückelung 1.000 EUR bis 1.000 EUR mind. 1.000 EUR bis 1.000 EUR bis 1.000 EUR –

Rating verpflichtend2) verpflichtend2) verpflichtend2) verpflichtend verpflichtend optional

Begleitung durch ... Bondm-Coach Listing Partner Listing Partner Emissionsexperten Kapitalmarktpartner optional

Besonderheiten keine Finanztitel DVFA-Standard zur 

Kommunikation; keine 

Nach rang an lei hen

kein Branchenaus-

schluss

kein Branchen aus-

schluss; 

Unternehmen > 3 Jahre

kein Branchen-

ausschluss

kein Branchen aus-

schluss; Pros pekt-

zusammenfassung

bisher notiert 27 49 10 3 16 2

Jahresabschluss bis +6 Mon. bis +6 Mon. bis +4 Mon. nur Kernaussagen bis +6 Mon. bis +6 Mon. 

Zwischenbericht bis +3 Mon. bis +3 Mon. +2 Mon. – bis +3 Mon. –

Ad-hoc-Pflicht quasi3) quasi3) quasi3) quasi3) quasi3) quasi3)

1) teilweise nicht verbindlich, nur Zielgröße; 2) Börsennotierte Unternehmen können auf ein Rating verzichten; 3) Die Anleihe betreffende News

Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewähr und Anspruch auf Vollständigkeit
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League Tables der wichtigsten 
Player am Bondmarkt

TOP 3 Kanzleien:

Name Anzahl der Emissionen

Norton Rose 32

Heuking Kühn Lüer Wojtek 16

Mayrhofer & Partner 12

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung:1)

Name Anzahl der Emissionen

Close Brothers Seydler 32

youmex 16

equinet 13

TOP 3 Advisory/Corporate Finance:

Name Anzahl der Emissionen

FMS 16

Conpair 11

Fion 5

TOP 3 Kommunikationsagenturen:

Name Anzahl der Emissionen

Biallas 23

IR.on 16

Better Orange 14

TOP 3 Technische Begleitung der Emission:2)

Name Anzahl der Emissionen

Close Brothers Seydler 24

FMS 14

Schnigge 9

Conpair 9

1) sofern Daten vorhanden
2) Bondm: Bondm-Coach; Entry Standard:  Antragsteller (AS), Listingpartner (LP); mstm 

DÜS: Kapitalmarktpartner;  MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller 

(sofern bekannt)

Hinweis: Berücksichtigt sind ausschließlich die in der Mastertabelle (S. 15–20)

notierten Anleihen.

Der TKS Agrar Bond

8,625 % p. a.

Emissionsstart: 22.10.2013

TKS 
Union AG

Die TKS Union AG steht als integrierte Agrarholding 
für Know-how in der Landwirtschaft und modernstes 
Agrarmanagement. Vom Getreideanbau über die 
Futtermittelproduktion bis zur Schweinezucht nach 
höchsten Standards – unsere Betriebsgesellschaften 
wachsen dynamisch aber solide.

Mit unseren starken Partnern, der KTG Agrar AG, der  
RKS Agrarbeteiligungs GmbH sowie der Tönnies 
Russland Agrar GmbH werden wir unseren Wachs-
tumskurs im Schlüsselmarkt Russland fortsetzen.

Investieren Sie in hochwertige 
Agrarproduktion.

» Laufzeit: 5 Jahre

» Rückgabekurs: 100 %

» Einlage: ab 1.000 Euro

» Emissionsstart: 22.10.2013

Informieren Sie sich auf www.tksunion.ag oder Mo. - Fr.  
von 9 bis 17 Uhr kostenfrei innerhalb Deutschlands  

unter der Info-Hotline: 0800 89 88 87 0

Der rechtlich maßgebliche Wertpapierprospekt ist kostenfrei 
unter www.tksunion.ag oder über die TKS Union AG, Post-
straße 25, 20354 Hamburg erhältlich.

Http://www.tksunion.ag/investor-relations


Da braut sich was zusammen
Mit einem neuen Allzeithoch meldet sich das BondGuide Mus-

terdepot zurück: Fast 10% dieses Jahr, fast 30% seit Start im 

August 2011. Wozu braucht man da eigentlich noch Aktien?

Nun, die Aktien braucht ein Investor sehr wohl. Denn eigent-

lich sollten unsere Mittelstandsanleihen ganz oldschool nur 

Zinsen abwerfen. Von Wachstums- oder Allmachtsphantasi-

en halten wir Anleihen-Anleger ja traditionell nicht wirklich 

viel. Das überlassen wir den Equity Storys, und die findet man 

in Aktien. 

So zumindest die Theorie. Einige Emittenten verfolgten nicht 

unambitionierte Expansionspläne, und als Anleihegläubiger 

muss man dabei sehr kritisch hinschauen. Es ist sicherlich kein 

Zufall, dass die vermeintlich langweiligsten Anleihen zu den so-

lidesten gehören. Ausnahmen bestätigen sicherlich die Regel.

Scholz ging vorletzte Woche zu 84% aus dem Depot (83,75% 

nach Transaktionsgebühren) und hält sich seither bei rund 

85%. Uns ist bewusst, dass die Österreicher aktuell eine der 

beliebtesten Anleihen sind, und falls Sie das Depot in etwa 

nachbilden, dann spricht nichts dagegen, unsere letzte Trans-

aktion nicht nachzuahmen. Für ein Musterdepot befanden wir 

Scholz jedoch als zu spekulativ/volatil. PNE Wind fand im 

Gegenzug zu 101,60% (plus Gebühren) Einzug. Genau wie 

Scholz 7.000 nominal, so dass unsere Cash-Position bei 11% 

praktisch unverändert blieb.

Ausblick
Mit Wienerberger, MS Spaichingen und Constantin I buhlen 

gleich drei Titel um Platz 2 mit jeweils +30% (Kurs plus Zin-

sen). Dem österreichischen Ziegelspezialist gebührt dabei 

Platz 2, denn Wienerberger brauchte dafür nur 64 Wochen. 

SAG Solarstrom bleibt uneinholbar vorn – die Freiburger hät-

ten wir übergewichten sollen und nicht Ekotechnika. Nun ja, 

wir kochen auch nur mit Wasser.

Falko Bozicevic

Übersicht – BondGuide Musterdepot

Startkapital KW 32/2011 100.000

Wertpapiere 114.945

Liquidität 14.138

Gesamtwert 129.083

Wertänderung total 29.083

seit Auflage August 2011 +29,1%

seit Jahresbeginn: +9,8%

BondGuide Musterdepot

BONDGUIDE
MUSTERDEPOT

Anleihe
(Laufzeit)

Branche
WKN

Kauf-
wert*

Kaufdatum Kauf-
kurs

Kupon Zins-
erträge

bis dato*

Kurs 
aktuell

derzeitiger
Wert*

Depot-
anteil

Gesamt-
veränderung

seit Kauf

# Wochen
im Depot

Risiko-
einschät-

zung**

S.A.G. Solarstrom II 
(2017)

Energiedienstleistung 
A1K 0K5

6.525 23.03.12 65,25 7,50% 1.183 94,00 9.400 7,3% +62,2% 82 A-

MS Spaichingen 
(2016)

Maschinenbau 
A1K QZL

9.525 12.08.11 95,25 7,25% 1.589 108,00 10.800 8,4% +30,1% 114 A-

Wienerberger 
(2017/unbegr.)

Baustoffe 
A0G 4X3

7.805 27.07.12 78,05 6,50% 800 93,50 9.350 7,2% +30,0% 64 B

Constantin I 
(2015)

Medien u. Sport 
A1E WS0

6.481 Aug/Sep 11 92,58 9,00% 1.357 101,00 7.070 5,5% +30,0% 112 B-

GIF 
(2016)

Automotive 
A1K 0FF

9.584 23.03.12 95,84 8,50% 1.340 110,00 11.000 8,5% +28,8% 82 B+

DIC Asset I 
(2016)

Immobilien 
A1K Q1N

9.210 26.08.11 92,10 5,88% 1.265 102,50 10.250 7,9% +25,0% 112 A-

Air Berlin III 
(2014)

Logistik 
AB1 00C

15.617 Feb/Mrz 12, 
Feb 13

104,11 11,50% 2.289 105,90 15.885 12,3% +16,4% 69 C+

Ekosem Agrar II 
(2018)

Agrarwirtschaft 
A1R 0RZ

10.025 26.11.12 100,25 8,50% 752 100,05 10.005 7,8% +7,3% 46 C+

Maritim Vertrieb 
(2014)

Schleppschiffe 
A1M LY9

9.925 08.02.13 99,25 8,25% 571 98,60 9.860 7,6% +5,1% 36 B

PNE Wind 
(2018)

Windkraftprojektierer 
A1R 074

7.130 04.10.2013 101,85 8,00% 22 101,60 7.112 5,5% +0,1% 2 B

Ekotechnika 
(2018)

Landtechnik 
A1R 1A1

15.012 Apr/Mai 13 100,08 9,75% 675 94,75 14.213 11,0% -0,8% 24 C+

Gesamt 106.838 11.843 114.945 89,0%

Durchschnitt 8,2% +21,3% 67,5

*) in EUR

**) Risikoklasse by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-. Veränderungen grün (besser) bzw. rot (schlechter).
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Helma fertigt Altanleiheinhaber ab
Das Geschäft der Helma Eigenheimbau AG läuft gut – offen-

bar so gut, dass das Unternehmen die umlaufende 6,5%-Alt-

anleihe (2010/15) im Dezember vorzeitig kündigt und zum 

Nennwert ausbezahlt. Der Spezialist für Massivhäuser und 

nachhaltige Energiekonzepte konnte bis September einen 

deutlichen Auftragsanstieg verzeichnen. Zugleich gibt Helma 

ehrgeizige Wachstumsziele aus.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Kézizálog: mit Verspätung an den Bondmarkt
Der Finanzdienstleister Kézizálog Zrt. hat das öffentliche 

Ange bot seiner Folgeemission, den „Lombard Bond II“, nach 

der Verlängerung beendet. Am Schluss konnten die Ungarn 

dennoch nur die Hälfte des ursprünglich angepeilten Volu-

mens einsammeln – Nachplatzierung nicht ausgeschlossen. 

Seit Ende letzter Woche notiert das 7,75%-Wertpapier im 

Frankfurter Open Market.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Wenig musterhaft setzt Helma auf die vorzeitige Kündigung der fünfjährigen 10-Mio.-EUR-

Altanleihe. Foto: Helma Eigenheimbau AG

Bei Kézizálog gibt’s Kredite gegen Pfand – beim IBO gab es dagegen nur das hälftige 

Zielvolumen. Foto: Kézizálog Zrt.

NEWS 
zu aktuellen und 
gelisteten 
Bond-Emissionen

Wir gratulieren
der Alfmeier 
Präzision AG.

Steubing AG – Seit über 25 Jahren
Ihr Partner am Kapitalmarkt. 

Goethestraße 29 ankfurt .steubing.com
Kontakt: Debt Capital Markets aufmann 
+ -

 
% 

S  
V

» Fortsetzung nächste Seite

http://www.steubing.com
http://www.bondguide.de/topnews/kezizalog-zrt-10-mio-eur-platziert-heute-handelsaufnahme-in-frankfurter-open-market/
http://www.bondguide.de/topnews/helma-weiter-auf-erfolgskurs-anleihe-1015-wird-vorzeitig-ausbezahlt/


Druckfrisch an der Börse:  
die neue Bastei Lübbe-Aktie
Die Bastei Lübbe AG hat ihr Verlagssortiment nun auch um 

eine Aktiennotiz an der Frankfurter Börse erweitert. Im Wege 

des IPO hat das Verlags- und Medienhaus 4 Mio. Stamm-

aktien zu 7,50 EUR je Anteil platziert. Das Debüt spülte da-

mit einen Bruttoerlös von 30 Mio. EUR in die Verlagskasse. 

Dass der erstmalige Gang an den Aktienmarkt bisweilen ein 

beschwerlicher sein kann, erfuhren auch die Kölner bei ihrem 

Going Public: Nach reduzierter Preisspanne und verlängerter 

Frist rutschte die Aktie nach Erstnotiz zeitweise unter den 

Ausgabekurs.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Deutsche Annington baut Standleitung  
zum Bondmarkt
Nach dem Aktienmarktdebüt im Juli und der darauffolgen-

den Fremdmittelaufnahme via Bondemission hat sich die 

Deutsche Annington Immobilien SE abermals mit frischen 

Anleihegeldern eingedeckt. Laut Annington ist damit die 

 sukzessive Refinanzierung des Verbriefungsprogramms 

„GRAND“ abgeschlossen.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Ferratum: Platzierungserfolg auf der Zielgeraden
Vom Trend unbürokratischer Mikrokredite profitiert die fin-

nische Ferratum Group, die künftig auch den deutschen 

Markt erobern will. Hierfür bot die deutsche Tochter Ferratum 

Capital Germany GmbH seit dem 4. Oktober eine Mittel-

standsanleihe im Wert von 25 Mio. EUR zur Zeichnung an. 

Zwei Tage vor Fristende meldete Ferratum die Vollplatzie-

rung. Handelsstart im Entry Standard war am Mittwoch.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Trotz zunächst holprigem IPO schlägt das Verlagshaus nun ein neues Börsenkapitel auf.

Foto: Bastei Lübbe AG

TKS Union: mit üppigem Kupon auf Investorenjagd
Die TKS Union AG, eine 50%-Tochter der KTG Agrar, will 

 weiterhin den russischen Agrarmarkt beackern und beab-

sichtigt hierfür die Emission einer Mittelstandsanleihe. Für bis 

zu 50 Mio. EUR an frischen Anleihegeldern bietet das Land-

wirtschaftsunternehmen überdurchschnittliche 8,625% p.a. 

Zeichnungsstart ist voraussichtlich am 22. Oktober.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Trotz Medienbeschuss:  
TAG Immobilien baut auf CEO Elgeti
In einem Artikel der Welt am Sonntag (WamS) von Anfang Ok-

tober erhob das Blatt schwere Vorwürfe gegen Rolf Elgeti, 

den amtierenden Vorstandschef der TAG Immobilien AG. 

 Dieser habe in der Vergangenheit neben seinen Vorstands-

aktivitäten auch sein privates „Immobilienimperium“ u.a. auf 

Kosten des TAG-Konzerns ausgebaut. TAG stellte sich den 

Vorwürfen entgegen und versprach zügige Aufklärung.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

HPI-Bond: … jetzt vollständig platziert
Knapp zwei Jahre nach Platzierungsstart vermeldete die 

Hoechst Procurement International (HPI) AG den vollständi-

gen Abverkauf ihrer 6 Mio. EUR umfassenden Erstemission. 

Der noch offene Teil der Unternehmensanleihe ging zuletzt 

ausschließlich an einen institutionellen Investor.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Logistik- und Beschaffungsdienstleister HPI beschafft sich frisches Investorenkapital.

Foto: Panthermedia/JCB Prod

Mit TKS reiht sich in Kürze der nächste Agrar-Bond am heimischen Anleihenmarkt ein.

Foto: TKS Union AG
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Alfmeier Präzision: im Handumdrehen  
im Entry Standard
Die Zeichnungsfrist für die 7,5%-Anleihe der Alfmeier Präzi-

sion AG wurde schon am ersten Tag nach wenigen Stunden 

beendet. Das Zielvolumen von bis zu 30 Mio. EUR war rasch 

überzeichnet, teilte das Unternehmen mit. Ursprünglich  sollte 

das Bondangebot bis zum 25. Oktober laufen.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Nabaltec ordnet Passivseite neu
Die Nabaltec AG wird ihre 2010 begebene Unternehmens-

anleihe vorzeitig zum Jahresende kündigen: Grund seien die 

derzeit attraktiven Refinanzierungsmöglichkeiten, über die 

sich das Unternehmen langfristig neu aufstellen will – aktuell 

mit einem Schuldscheindarlehen über 50 Mio. EUR.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

MIFA: auf zwei Rädern in die nächste Liga
Die MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG feilt an ihrer 

 Bondstory und radelt schnurgerade in das nächsthöhere 

Marktsegment: Seit Anfang Oktober kann das 7,5%-Wert-

papier im Entry Standard für Anleihen gehandelt werden. Die 

Ausgabe neuer Schuldverschreibungen sei dagegen nicht 

geplant.

>>Den vollständigen Beitrag finden Sie auf bondguide.de

Alfmeier setzte beim IBO auf Schnelligkeit und Präzision, durchgestartet wird jetzt im Entry 

Standard. Foto: Alfmeier Präzision AG

MIFA-Bond: Nach kurzem Zwischenstopp ging’s kürzlich auf in den Entry Standard.

Foto: MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG

Jetzt testen!

Venture Capital für Ihr Handgepäck

Entdecken Sie das 
VentureCapital Magazin für Ihr iPad

Alle Ausgaben auch offline lesen

Multi-Media-Inhalte genießen

Stets die neueste Ausgabe 
 erhalten

Als Einzelheft oder im 
 kostengünstigen Abo
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Als Pionier für bankalternative Unternehmensfinanzierung war youmex allein in den letzten 3 Jahren mit einem Platz-

ierungsvolumen von über 700 Millionen Euro am Erfolg von mehr als 40 Unternehmensanleihen in Deutschland beteiligt. 

Mehr Informationen finden Sie auf www.anleihe.youmex.de

Stellen Sie 

Ihren Wettbewerb 

in den Schatten

youmex Invest AG, Taunusanlage 19, 60325 Frankfurt / Germany, +49 69 505045 000, www.youmex.de

Auszug unserer Referenzen:

Unternehmenswachstum vom 

Kapitalmarkt. Wir sind Ihr 

Spezialist für Unternehmensanleihen.

2. Quartal 2013

Aurelius AG

EUR 20.000.000

Internationale Roadshow

für Aktienumplatzierungen

Lead Arranger

Januar 2013 

DIC Asset AG 

Aufstockung um

EUR 30.000.000

Unternehmensanleihe 

Lead Institutional Sales

Februar 2013 

KTG Agrar AG

Aufstockung um

EUR 80.000.000 

 Inhaberschuldverschreibung II

Lead Institutional Sales

November 2012 

René Lezard

EUR 15.000.000

Inhaberschuldverschreibung 

Sales Agent

September 2012

KTG Energie AG

EUR 25.000.000

Inhaberschuldverschreibung

Selling Agent

http://www.anleihe.youmex.de/


Der Automotive-Zulieferer wollte mit seiner 7,5%-Mittelstands-

anleihe bis zu 30 Mio. EUR erlösen und hat dies binnen  weniger 

Stunden geschafft. Unsere Bewertung (siehe bondguide.de) 

lief auf leicht überdurchschnittlich hinaus. 

Hinweis: Dies ist eine stark verkürzte Fassung. 

Auf bondguide.de finden Sie die vollständige Analyse 

sowie das Interview mit CEO Markus Gebhardt.

Unternehmen
Alfmeier Präzision ist ein seit über fünf Jahrzehnten in der 

 Automobilindustrie tätiges Unternehmen. Zu den von Alf-

meier gelieferten Komponenten gehören u.a. Fluidtechnik, 

Sitztechnologie, Bremskraftverstärkung, Kraftstoffversorgung 

u.v.m. 

Verwendung des Emissionserlöses
Alfmeier möchte ca. 40% der Mittel in Produktinnovation und 

-diversifikationen leiten (sog. Wachstumsinvestitionen), 40% 

in die Rückführung bestehender kurzfristiger Verbindlichkei-

ten und schließlich 20% in allgemeine Unternehmensbelange.

Zahlen
Innerhalb der letzten fünf Jahre war Alfmeier lediglich im Jahr 

2010 profitabel. Zur Jahresmitte 2013 lagen die Erlöse bei 

106,8 Mio. EUR. Innerhalb der nächsten fünf Jahre möchte 

Alfmeier bei den Erlösen die Marke von 300 Mio. EUR errei-

chen. Die Eigenkapitalquote liegt bei in der Branche soliden 

31,4%, bereinigt um außerbilanzielle Finanzierungen indes 

bei 29%. 

Peergroup
Alfmeier tritt international gegen weit größere Adressen an 

und muss fehlende Einkaufs- und Preismacht mit technologi-

scher Innovation kompensieren. Dies gelang in den vergan-

ge nen Jahren nicht durchweg, wie die selbst im Branchenver-

gleich niedrigen EBIT-Margen von zuletzt 1,7% (2012) zeigen. 

Stärken & Schwächen
+  hohe Wertschöpfungstiefe

+ Marktführer (meist technologisch oder innovativ)  

in einigen Bereichen

+ Übertragungsmöglichkeiten auf Non-Automotive-Bereiche

-  hoher Rohstoffkostenanteil, wenig Einkaufsmacht

-  Effizienzrückstand innerhalb der Branche,  

trotz technologischer oder innovativer Marktführerschaft

- anfällig für turnusmäßige Konjunkturzyklen im 

Automobil sektor

Fazit
Die Umsatzplanungen sind möglicherweise machbar, das Ziel 

einer EBIT-Marge von 5% erscheint vor der bisherigen Histo-

rie nicht gerade wenig ambitioniert, vielleicht mit Hilfe des 

„frischen Bluts“ auf der CFO-Position aber doch zu bewerk-

stelligen. Beim Kupon wäre eine 8 vor dem Komma deshalb 

zu rechtfertigen gewesen. 

Falko Bozicevic

Quick Check: Alfmeier Präzision – Wachstum im Autofokus

QUICK CHECK

Markus Gebhardt

Bewertung – Alfmeier Präzision AG

Wachstumsstrategie/Mittelverwendung ****

Peergroup-Vergleich **

Kennzahlen (Zinsdeckung, Gearing o.Ä.) **

IR/Bond-IR *****

Covenants ****

Liquidität im Handel (e) ***

Fazit by BondGuide
***(*) (interessant – Chancen  

überwiegen leicht)
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Die Anleihe der Agrarholding TKS Union kann vom 22. Okto-

ber an gezeichnet werden. Eine Projektanleihe über bis zu  

50 Mio. EUR, für die TKS immerhin 8,625% p.a. Zinsen bietet.

Anleihe
Die Inhaberschuldverschreibung kann börslich bis voraus-

sichtlich 4. November gezeichnet werden, anschließend soll 

der Bond im Entry Standard für Anleihen debütieren. Die Mit-

telstandsanleihe läuft fünf Jahre und bietet die gewohnte 

1.000er Stückelung. Als Kreditklauseln bringt TKS die Big-3 

sowie zusätzlich eine Ausschüttungsbegrenzung mit. Offi ziell 

ist keine Bank mit der Platzierung beauftragt, Selling Agents 

sorgen für Unterbringung bei Institutionellen. Das Rating läuft 

auf ein BB mit oder ohne Vorzeichen hinaus (noch nicht fina-

lisiert bei Redaktionsschluss).

Unternehmen
TKS Union ist eine relativ junge Holding aus der gut bekann-

ten KTG Agrar und der RKS Beteiligungs GmbH. Zusammen 

mit der Tönnies Russland Agrar GmbH werden zwei rus-

Anleihe im Fokus: TKS Union –  
vom Boden ins Maul auf den Teller in den Mund

Anleiheübersicht – TKS Union AG

WKN A1X 3Q4

Zeichnungsfrist 22.10.–04.11. (vorbehaltlich vorzeitiger Schließung)

Ausgabepreis 100%

Kupon 8,63%

Stückelung 1.000 EUR

Laufzeit 5 Jahre

Marktsegment Entry Standard, Börse Frankfurt

Emissionsvolumen bis zu 50 Mio. EUR

Rating/Unternehmen BB (Creditreform) – geschätzt

Banken/Sales –

Internet www.tksunion.ag

Geschäfts- und Kennzahlen  – TKS Union AG

2012 2013e 2014e

Umsatz* 98,1 90 150

EBITDA* 28,5 27 55

Nettoergebnis* 10,7 3,5 20

EBITDA-Interest-Coverage 2,5 1,4 2,4

*) in Mio. EUR

Quelle: Unternehmensangaben, BondGuide Research

sische Agrar-Standorte (Belgorod und Woronesch) in der 

Schwarzerderegion betrieben. Die Aufteilung ist 35% TKS, 

65% Tönnies. Die Tönnies-Gruppe wiederum ist bekannt als 

führender europäischer Fleischkonzern mit einem Jahres-

umsatz von 5 Mrd. EUR. Jeder der drei Partner bringe seine 

Stärken und sein Know-how komplementär ein, erläutert 

uns CEO Georg Reese. Direkt zum Redaktionsschluss gab 

TKS bekannt, alle Anteile an der RKS übernommen zu haben, 

um die Schachtelstruktur zu reduzieren.

Die Agrarholding nennt sich integriert, da die gesamte 

 Wertschöpfungskette vom Getreideanbau über die Futter-

mittelherstellung bis zur Aufzucht und Verwertung von 

Schweinen abgedeckt wird. Von aktuell rund 0,7 Mio. soll 

die Schweinemast auf 1,5 Mio. Schweine 2017 verdoppelt 

werden. 

Hintergrund
TKS bedient konkret zwei Trends: Zum einen resultiert aus 

dem weltweiten Bevölkerungswachstum und steigendem 

Wohlstand eine Tendenz zu vermehrtem Fleischkonsum. 

 Damit ist bereits KTG Agrar erfolgreich unterwegs (zwei 
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 Anleihen 2010 und 2011) – KTG-Lenker Hofreiter ist Auf-

sichtsratsvorsitzender von TKS. Zum zweiten lautet die Partei-

linie des russischen Präsidenten, von Importen unabhängiger 

zu werden. Das hat Tönnies bereits zu spüren bekommen, 

als sein Schweinefleisch mal eben von heute auf morgen 

 aufgrund hygienischer Vorbehalte ausgesperrt blieb. Kein 

Problem scheint offenbar, wenn es in Russland selbst pro-

duziert wird. Der russische Selbstversorgungsgrad mit 

Schweinefleisch liegt aktuell nur bei 67%, d.h. die Nach frage 

übersteigt das Angebot um rund die Hälfte. So erklärt sich 

auch, weshalb der russische Schweinefleischpreis deutlich 

über dem offiziellen Marktpreis liegt. Allein dieser Unterschied 

macht in der Massenproduktion für TKS viele Millionen EUR 

aus.  Für Hofreiter persönlich „liegt das Länderrisiko Russ-

lands bei Agrarland unter demjenigen beispielsweise in 

Deutschland“, denn Pachtverträge von bis zu 50 Jahren 

sucht man hierzulande vergebens, wie uns Hofreiter erläutert: 

„Auf Joint Venture-Basis rund um Agrar ist Russland ein 

 echtes Erfolgsmodell.“

Zahlen und Emissionserlös
Viel gibt es da natürlich noch nicht zu sehen, denn die in-

dustrielle Schweinezucht wird ja erst aufgebaut: Und doch 

stehen schon knapp 100 Mio. EUR Gesamtumsatz für 2012 

zu Buche bei einem EBIT von 21,4 Mio. EUR. Allerdings 

auch 153 Mio. EUR an Verbindlichkeiten (Eigenkapital:  

36,2 Mio. EUR). Die bis zu 50 Mio. EUR Erlös plant TKS in 

Kauf und Pacht von Ackerland und den Auf-/Ausbau der 

Schweinemast zu stecken, zusätzlich werden Gesellschafter-

darlehen der TKS zurückgeführt. Bedient werden sollen die 

Zinsen der Anleihe aus den Zinsen der russischen Darlehens-

gesellschaften (quasi den einzelnen Schweinemast-Kol-

chosen) plus einer schriftlich zugesagten Dividende aus der 

Tönnies-Gruppe (die ja 2/3 der Anteile der beiden operativen 

Dach-Kolchosen in Woronesch und Belgorod hält).

Stärken & Schwächen
+  bedient Megatrends

+  gute Platzierung in punkto Rendite/Rating

+  personenabhängig (Hofreiter & Tönnies)

-  Projektfinanzierung

-  personenabhängig (Hofreiter & Tönnies)

-  Schachtelstruktur  

(ggf. keinerlei Durchgriffsrechte nach Russland)

-  Wechselkursrisiko

Fazit
Die TKS-Anleihe fällt klar unter Projektfinanzierung. Dafür 

gibt es einen überdurchschnittlichen Kupon von 8,625%  

(= KTG Agrar plus 1,5 Prozentpunkte). Die Personenab-

hängigkeit ist Stärke wie Schwäche zugleich: Hofreiter muss 

man glauben, dass er weiß, was er tut; die bisherigen KTG-

Bonds zuzüglich Spin-offs sprechen immerhin dafür. Keine 

Anleihe ohne Risiken und gemessen daran hatten wir eine 

9 vor dem Komma erwartet. Unsere Detailbewertung kommt 

summa summarum auf ein leicht überdurchschnittliches 

Chance-Risiko-Verhältnis.

Falko Bozicevic

Bewertung – TKS Union AG

Wachstumsstrategie/Mittelverwendung **1

Peergroup-Vergleich ****

Kennzahlen (Zinsdeckung, Gearing o.Ä.) ***

IR/Bond-IR *****

Covenants ****

Liquidität im Handel (e) ****

Fazit by BondGuide **** (attraktiv – Chancen überwiegen)

1) Abzüge wegen stark überwiegender Projektfinanzierung
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Die inhabergeführte Gebr. Sanders GmbH & Co. KG, ein  Anbieter 

von feder- und daunendichten Geweben sowie Bettenzu behör, 

beabsichtigt, ab 16. Oktober erneut an den Bondmarkt zu tre-

ten und eine neue Mittelstandsanleihe auszureichen. Nach der 

letzten Fremdkapitalaufnahme Ende Mai soll das neueste 

 Bond angebot dieses Mal jedoch nicht ausschließlich Institu-

tionellen vorbehalten sein.

Unternehmensangaben zufolge ist die Ausgabe einer neuen 

Schuldverschreibung im Volumen von bis zu 22 Mio. EUR be-

absichtigt. Bei der gewohnten Laufzeit von fünf Jahren bie-

t et Sanders Investoren einen halbjährlich fälligen Kupon von 

überdurchschnittlichen 8,75% p.a. Voraussichtlich vom 16. bis 

18. Oktober kann die mit den gängigen Schutzklauseln aus-

gestattete Neuemission in einer Stückelung von nominal 

1.000 EUR gezeichnet werden. Im Anschluss ist die Notierungs-

aufnahme im Entry Standard für Anleihen um den 22. Oktober 

(Emissionsvaluta) vorgesehen. Wie bei der vorherigen Emission 

betreut die Close Brothers Seydler Bank das Bondlisting als 

 Sole Global Coordinator und Bookrunner, Conpair fungiert 

wiede rum als Financial Advisor und Listing Partner der Deut-

schen Börse.

„Die Anleihe wird unsere nächsten Wachstumsschritte finan-

zieren und in klar definierte Projekte fließen. So wollen wir un-

sere Präsenz in Osteuropa ausbauen, in die Produktentwicklung 

investieren, die Produktion und den Vertrieb von Gardinen 

 stärken, die Kooperation mit Großkunden ausbauen sowie 

 vertriebsseitig in China durchstarten“, erläutert Geschäftsführer 

Hans-Christian Sanders die geplante Mittelverwendung. Zu-

dem soll die Ende Mai via Privatplatzierung ausgereichte 

9%- Altanleihe (2013/14) im Wert von 11 Mio. EUR refinanziert 

werden. Hierfür können die Inhaber das Wertpapier zu einem 

Kurs von 101% gegen die neu auszugebenden Stücke tau-

schen. Nähere Informationen hierzu wurden vor einer Woche 

über den  Bundesanzeiger veröffentlicht.

Die Sanders-Gruppe setzte im Vorjahr 41,6 Mio. EUR (-7% 

ggü. 2011) um und verbuchte u.a. restrukturierungsbedingt 

 einen Jahresfehlbetrag von 1,4 Mio. EUR nach einem Plus von 

rund 5 Mio. EUR im Jahr 2011. Der Zinsdeckungsgrad auf 

EBITDA-Basis lag nur bei 1,5, der Verschuldungsfaktor (Netto-

finanzschulden zu EBITDA) erreichte einen Wert von über 12 

und war damit ebenso unbefriedigend. Im ersten Halbjahr 2013 

erlöste die Gruppe 18,4 Mio. EUR (-4% ggü. Vj.). Das operative 

Ergebnis (EBIT) lag bei -0,5 Mio. EUR nach einem Verlust von 

1,9 Mio. EUR im Vorjahreszeitraum. Das Periodenergebnis ver-

besserte sich auf -1,5 Mio. EUR (ggü. -2,5 Mio. EUR H1/2012). 

Die Eigenkapitalquote pendelte zur Jahresmitte um 21%. 

 Creditreform bewertet die Bonität von Sanders 

nur mit B+.

Sanders bettet Investoren abermals auf attraktivem Kupon – 
Inhaber der 9%-Altanleihe sollen tauschen

Anleiheübersicht – Gebr. Sanders GmbH & Co. KG

WKN A1X 3MD

Zeichnungsfrist vsl. 16.–18. Oktober (vorbehaltlich vorzeitiger Schließung)

Ausgabepreis 100%

Kupon 8,75% p.a.

Stückelung 1.000 EUR

Laufzeit 5 Jahre, bis 22. Oktober 2018

Marktsegment Entry Standard für Anleihen, Börse Frankfurt/Main

Emissionsvolumen bis zu 22 Mio. EUR 

Rating/Unternehmen B+ (Creditreform)

Banken/Sales Close Brothers Seydler Bank

Internet www.sanders.eu/anleihe

Geschäfts- und Kennzahlen – Gebr. Sanders GmbH & Co. KG

2011 2012 H1/2013

Umsatz* 44,6 41,6 18,4

EBIT* -0,5 0,5 -0,5

Periodenergebnis* 5,0 -1,4 -1,5

EK-Quote in % 31,7 27,5 21,1

*) in Mio. EUR

Quelle: Unternehmensangaben, BondGuide Research

Ausgabe 21 KW 41/42 2013

BOND GUIDE

S. 13

BondGuide – Der Newsletter für Unternehmensanleihen

» Fortsetzung nächste Seite

ANLEIHE IM FOKUS



Fazit
Der neue Sanders-Bond bettet Investoren auf einem lukrativen 

8,75%-Kupon. Daneben überzeugen das plausible Geschäfts-

modell (inkl. einer F&E-Abteilung und zahlreicher Marken- und 

Patentrechte) sowie die stimmige Expansionsstrategie nach Ost-

europa und Asien. Ferner könnte Sanders von einem gewissen 

Bewertung – Gebr. Sanders GmbH & Co. KG

Wachstumsstrategie/Mittelverwendung: ****

Peergroup-Vergleich: ****

Kennzahlen (Zinsdeckung, Gearing o.Ä.): **

IR/Bond-IR: ****

Covenants: ***

Liquidität im Handel (e) **

Fazit by BondGuide *** (Chancen/Risiken ausgeglichen)

Bekanntheitsgrad profitieren. Riskant erscheinen dagegen die 

Abhängigkeit von verfügbaren Rohstoffen und deren Preis-

entwicklung, die starke Saisonalität des Geschäfts – i.d.R. ein 

Drittel der Umsätze zu Beginn der Herbst-/Wintersaison im 

 vierten Quartal – sowie dessen hoher Finanzierungsbedarf. Die 

aktuelle Verschuldungssituation, die nach erfolgreichem IBO 

kurzfristig kaum weiteres Steigerungspotenzial zulässt, dürfte 

Investoren zudem kaum einen ruhigen Schlaf bescheren. Bond-

Guide hält die Emission angesichts dessen für insgesamt durch-

schnittlich bei relativ ausgeglichenem Chance-Risiko-Verhältnis.

Michael Fuchs

Unternehmensprofil
Das im Jahr 1885 gegründete und im niedersächsischen Bram-
sche ansässige Unternehmen produziert mit mehr als 600 Mit-
arbeitern an fünf Standorten in Deutschland und der Ukraine 
 qualitativ hochwertige Gewebe, Kissen und Bettdecken und be-
liefert die Bettwarenindustrie. Im Gesamtmarkt für Bettwaren (ohne 
Matratzen) ist Sanders eigenen Angaben zufolge mit einem Markt-
anteil von rund 18% nach einer Studie des Verbandes der  Deutschen 
Daunen- und Federindustrie aus dem Jahr 2012 Marktführer in 
Deutschland. Zu den Kunden gehören der Groß- und Fachhandel 
ebenso wie Warenhäuser, große Möbelmärkte – Sanders ist u.a. 
„Preferred Supplier“ eines großen international tätigen Möbelhau-
ses – sowie Discounter. Daneben stellt das Familienunternehmen 
derzeit auch Gardinen als Auftragsfertiger her. Dieses Know-how 
möchte Sanders nutzen und ggf. in Zukunft unter der eige nen 
Marke Gardinen produzieren. Noch in diesem Jahr soll eine 
 Kooperation mit einem großen europäischen Kunden in diesem 
Geschäftsfeld beginnen.

Werden Sie Mitglied der SdK.

Sie sichern sich diese Vorteile
•  Stärkung der eigenen Aktienrechte 

•  Kostenlose Rechtsinfo über unsere Hotline

•  Information zum Thema Anleihen und Aktien

•  Kostenloser Bezug der Zeitschriften „AnlegerPlus“,  

„AnlegerLand“ und Schwarzbuch Börse

• Einblick in unser SdK Realdepot

• Zugriff auf das SdK Vorteilsprogramm

Jetzt Mitglied werden!
Weitere Informationen zur Mitgliedschaft  
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Notierte Mittelstandsanleihen im Überblick

Unternehmen
(Laufzeit)

Branche
WKN

Zeitraum der 
Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 
Volumen in 
Mio. EUR

Voll-
platziert

Kupon Rating 
(Rating-

agentur)6)

Kurs 
aktuell

Rendite 
p.a.

Technische 
Begleitung 
durch …7)

BondGuide 
Bewer-
tung2),5)

Centrosolar

(2016)

Erneuerbare Energien 

A1E85T

Feb 11 Bondm 50 ja 7,00% B10)

(SR)

25,40 98,3% FMS *

3W Power 

(2015)

Energie

A1A29T

Dez 10 Bondm 100 nein 9,25% CCC+8)

(S&P)

55,00 46,9% *

PCC III

(2013)

Chemie, Energie, Log.

A1MA91

Jan 12 FV FRA 10 n. bek. 5,00% 96,00 45,0% nicht bekannt *

MT-Energie

(2017)

Biogasanlagen

A1MLRM

Apr 12 mstm DÜS 14 nein 8,25% BB-8)

(CR)

43,90 41,2% ipontix *

Zamek

(2017)

Lebensmittel

A1K0YD

Mai 12/Feb 13 mstm DÜS 45 ja 7,75% B+8)

(CR)

51,50 32,4% Conpair *

FFK Environment

(2016)

Ersatzbrennstoffe

A1KQ4Z

Mai 11 mstm DÜS 16 nein 7,25% CC8)

(CR)

66,50 26,4% biw, GBC *

ARISTON

(2016)

Immobilien

A1H3Q8

Mrz 11 FV DÜS 3 nein 7,25% 70,00 25,2% nicht bekannt *

BDT Automation

(2017)

Technologie

A1PGQL

Sep/Okt 12 Entry 

Standard

17 nein 8,13% B-8)

(CR)

67,05 21,2% Close Brothers Seydler Bank 

(AS), Dicama (LP)

*

posterXXL

(2017)

Fotodienstleister

A1PGUT

Jul 12 m:access 5 nein 7,25% BB8)

(CR)

70,00 19,1% Conmit *

getgoods.de

(2017)

E-Commerce

A1PGVS

Sep 12/Jun 13 Bondm 40 ja 7,75% BB8)

(CR)

71,50 18,5% GBC *

MS Deutschland

(2017)

Tourismus

A1RE7V

Dez 12 Entry

Standard

50 nein 6,88% BBB-3)8)

(SR)

69,00 18,0% quirin Bank *

gamigo

(2018)

Online-Spiele

A1TNJY

Jun 13 Entry

Standard

12 nein 8,50% B+

(CR)

79,80 15,2% Kochbank (AS), 

GBC (LP)

*

Scholz

(2017)

Recycling

A1MLSS

Feb 12/Feb 13 Entry

Standard

183 ja 8,50% B8)

(EH)

84,98 14,3% CBS (AS), 

Blättchen & Partner (LP)

**

HPI

(2016)

Industriedienstleister

A1MA90

Dez 11/Okt 13 FV FRA 6 ja 9,00% 90,25 13,0% Süddeutsche 

Aktienbank

***

Identec

(2017)

RFID-Technologie

A1G82U

Okt 12 FV Berlin, 

HH-H & Wien

25 nein 7,50% 

+ Bonus

99,50 12,9% FMS ****

Singulus

(2017)

Maschinenbau

A1MASJ

Mrz 12 Entry

Standard

60 ja 7,75% BB10)

(SR)

90,05 11,4% Close Brothers Seydler Bank **

René Lezard

(2017)

Modehändler

A1PGQR

Nov 12 Entry

Standard

15 ja 7,25% BB-8)

(CR)

87,90 11,1% Schnigge (AS), 

UBJ (LP)

**

Ekotechnika

(2018)

Agrarmaschinen

A1R1A1

Apr 13 Bondm 60 ja 9,75% BB-

(CR)

95,90 10,9% Fion ***

Travel24

(2017)

Online-Reisen

A1PGRG

Sep 12 Entry

Standard

25 ja 7,50% 90,00 10,8% Acon Actienbank ***

Estavis

(2014)

Immobilien

A1R08V

Feb 13 FV FRA 10 ja 11,00% 100,00 10,6% Close Brothers Seydler Bank ***

Strenesse

(2014)

Modehändler

A1TM7E

Mrz 13 FV FRA 12 ja 9,00% 99,28 10,6% Close Brothers Seydler Bank ***

Laurèl

(2017)

Damenbekleidung

A1RE5T

Okt 12 Entry

Standard

20 ja 7,13% BB-8)

(CR)

90,00 10,2% Close Brothers Seydler Bank **

Solar8 Energy

(2016)

Erneuerbare Energien

A1H3F8

Mrz/Apr 11 FV DÜS 10 ja 9,25% BB-9)

(CR)

98,10 10,1% nicht bekannt **

InCity Immobilien

(2016)

Immobilien

A1X3F3

Sep 13 FV FRA 3 nein4) 10,00% 100,10 10,0% **

Hallhuber

(2018)

Modehändler

A1TNHB

Jun 13 mstm DÜS 30 ja 7,25% BB

(CR)

90,32 9,9% IKB **

Amadeus Vienna

(2014)

Immobilien

A1HJB5

Apr 13 FV FRA 14 ja 9,50% BBB+3)

(SR)

99,74 9,8% Steubing **

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!
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hkw

(2016)

Personaldienstleister

A1K0QR

Nov 11 mstm DÜS 10 ja 8,25% BBB-8)

(CR)

96,10 9,8% Dicama ***

Peach Property

(2016)

Immobilien

A1KQ8K

Jul 11 Entry

Standard

15 nein 6,60% BBB-3)8)

(CR)

92,80 9,7% equinet ***

Alno

(2018)

Küchenmöbel

A1R1BR

Apr 13 Entry

Standard

45 ja 8,50% B-3)

(SR)

95,85 9,6% Close Brothers Seydler Bank ***

S.A.G. II

(2017)

Energiedienstleistung

A1K0K5

Jul 11 Entry

Standard

17 nein 7,50% BB+8)

(CR)

94,00 9,5% Schnigge (AS), 

youmex (LP)

***

MBB

(2019)

Erneuerbare Energien

A1TM7P

Mai 13 Entry

Standard

72 nein 6,25% BBB3)

(CR)

87,00 9,3% Donner & Reuschel (AS), 

FMS (LP)

*

Metalcorp

(2018)

Metallhändler

A1HLTD

Jun 13 Entry

Standard

10 nein4) 8,75% BB (CR); 

BB- (SR)

98,00 9,2% Schnigge (AS), 

Dicama (LP)

***

Timeless Homes

(2020)

Immobilien

A1R09H

Jun 13 FV DÜS 10 n. bek. 9,00% 99,50 9,1% Eigenemission **

Sanders

(2014)

Bettenzubehör

A1TNHD

Mai 13 FV FRA 11 ja 9,00% B+

(CR)

99,90 9,0% Close Brothers Seydler Bank ***

S.A.G. I

(2015)

Energiedienstleistung

A1E84A

Nov/Dez 10 Entry

Standard

25 ja 6,25% BB+8)

(CR)

95,00 8,9% Baader Bank ***

Maritim Vertrieb

(2014)

Logistik

A1MLY9

Mai 12 FV HH 20 nein 8,25% BB+3)9)

(CR)

99,30 8,9% Eigenemission ****

eterna Mode

(2017)

Modehändler

A1REXA

Sep 12/Jun 13 Bondm 55 ja 8,00% B+8)

(CR)

97,40 8,8% Fion **

Adler Real Estate

(2018)

Immobilien

A1R1A4

Mrz/Apr 13 Entry

Standard

35 ja 8,75% BB

(SR)

99,95 8,7% Close Brothers Seydler Bank **

Ekosem II

(2018)

Agrarunternehmen

A1R0RZ

Nov 12 Bondm 60 ja 8,50% BB8)

(CR)

99,15 8,7% Fion ***

VST Building Tech.

(2019)

Bautechnologie

A1HPZD

Sep/Okt 13 Entry

Standard

4 nein 8,50% B

(CR)

99,30 8,7% VEM Aktienbank ***

Rickmers

(2018)

Logistik

A1TNA3

Jun 13 Prime 

Standard

175 nein 8,88% BB

(CR)

101,58 8,4% Close Brothers Seydler Bank 

(AS), Conpair (LP)

**

Peine

(2018)

Modehändler

A1TNFX

Jun/Jul 13 Bondm 4 nein4) 8,00% BB-

(CR)

98,75 8,3% FMS **

Rena II

(2018)

Technologie

A1TNHG

Jun/Jul 13 Entry

Standard

22 nein4) 8,25% BB-8)

(EH)

99,80 8,3% IKB ****

e.n.o. energy

(2016)

Erneuerbare Energien

A1H3V5

Jun 11 mstm DÜS 8 nein 7,38% BB+8)

(CR)

98,00 8,2% GBC, 

Bankhaus Neelmeyer

**

MAG IAS

(2016)

Maschinenbau

A1H3EY

Jan/Feb 11 Bondm 50 ja 7,50% B+8)

(CR) 

98,50 8,2% Fion **

Exer D

(2016)

Energiedienstleistung

A1E8TK

Jan/Feb 11 FV FRA 50 nein 5,70% 95,00 8,2% BankM **

Photon Energy

(2018)

Erneuerbare Energien

A1HELE

Mrz 13 FV FRA 40 nein4) 8,00% BB-

(CR)

99,50 8,1% Eigenemission **

Royalbeach

(2016)

Sportartikel

A1K0QA

Okt 11 Bondm 8 nein 8,13% BB+8)

(CR)

100,15 8,1% FMS **

Ferratum

(2018)

Finanzdienstleister

A1X3VZ

Okt 13 Entry

Standard

25 ja 8,00% BBB-3)

(CR)

99,78 8,0% ICF ***

More & More

(2018)

Modehändler

A1TND4 

Jun 13 Bondm 8 nein 8,13% B+

(CR)

100,30 8,0% quirin bank **

Constantin I

(2015)

Medien & Sport

A1EWS0

Okt 10 FV FRA 30 ja 9,00% 101,75 8,0% Close Brothers Seydler Bank **

Ekosem I

(2017)

Agrarunternehmen

A1MLSJ

Mrz 12 Bondm 50 ja 8,75% BB8)

(CR)

101,95 8,0% Fion ***

DF Deutsche Forfait

(2020)

Außenhandelsfinanzierung

A1R1CC

Mai 13 Entry

Standard

30 ja 7,88% BB+

(SR)

99,50 8,0% equinet **

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!
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Euroboden

(2018)

Immobilien

A1RE8B

Jul 13 mstm DÜS 4 nein4) 7,38% BB

(CR)

98,00 7,9% Scala Corporate Finance **

Mox Telecom

(2017)

Telekommunikation

A1RE1Z

Okt 12 Bondm 30 nein4) 7,25% BBB8)

(CR)

98,00 7,8% FMS ***

Kézizálog

(2018)

Finanzdienstleister

A1HQFG

Okt 13 FV FRA 10 nein4) 7,75% BB+9)

(CR)

100,00 7,7% Eigenemission **

friedola

(2017)

Freizeitartikel

A1MLYJ

Apr 12 mstm DÜS 13 nein 7,25% BB8)

(SR)

98,50 7,7% Conpair **

Eyemaxx III

(2019)

Immobilien

A1TM2T

Mrz 13 Entry

Standard

15 ja 7,88% BB+8)

(CR)

100,85 7,7% VEM Aktienbank ***

AVW Grund

(2015)

Immobilien

A1E8X6

Mai 11 FV HH 51 nein 6,10% BBB-3)9) 

(CR)

97,00 7,6% Eigenemission *

Admiral

(2019)

Fototechnik

A1K0XL

Nov 11 FV Berlin 20 nein 5,10% 88,00 7,6% nicht bekannt **

PNE Wind

(2018)

Erneuerbare Energien

A1R074

Mai/Sep 13 Prime 

Standard

100 ja 8,00% BBB-

(EH)

101,20 7,6% M.M. Warburg (AS), 

Close Brothers Seydler Bank

***

PCC I

(2015)

Chemie, Energie, Log.

A1H3MS

Apr 11 FV FRA 30 nein 6,88% 99,00 7,5% nicht bekannt **

PCC II

(2015)

Chemie, Energie, Log.

A1K0U0

Sep 11/Apr 12 FV FRA 25 ja 7,25% 99,50 7,4% nicht bekannt **

Alfmeier Präzision

(2018)

Automotive

A1X3MA

Okt 13 Entry

Standard

30 ja 7,50% BB

(CR)

100,55 7,3% Steubing (AS), 

Dicama (LP)

***

KTG Energie

(2018)

Biogasanlagen

A1ML25

Sep 12 Entry

Standard

25 ja 7,25% BBB-8)

(CR)

99,50 7,3% Schnigge (AS), 

equinet (LP)

***

Uniwheels

(2016)

Automotive

A1KQ36

Apr 11 Bondm 45 nein 7,50% B8)

(EH)

100,75 7,1% Fion **

ALBIS Leasing

(2016)

Finanzdienstleistung

A1CR0X

Sep 11 MSB 50 nein 7,63% BB3)9)

(CR)

101,50 7,0% mwb Fairtrade **

Mitec Automotive

(2017)

Automotive

A1K0NJ

Mrz 12 Bondm 25 nein 7,75% BB-8)

(CR)

102,05 7,0% FMS **

Helma I

(2015)

Baudienstleister

A1E8QQ

Dez 10 FV DÜS 10 ja 6,50% BBB8)

(CR)

99,00 7,0% Schnigge **

Constantin II

(2018)

Medien & Sport

A1R07C

Apr 13 Entry

Standard

65 ja 7,00% 100,00 7,0% Close Brothers Seydler Bank **

Karlie Group

(2018)

Heimtierbedarf

A1TNG9

Jun 13 Entry

Standard

6 nein4) 6,75% BB

(SR)

99,00 7,0% Viscardi (AS), 

Blättchen & Partner (LP)

*

Procar

(2016)

Autohandel

A1K0U4 

Okt 11 mstm DÜS 12 nein 7,75% BB+8)

(CR)

102,00 7,0% Conpair ***

Sanochemia

(2017)

Pharmazie

A1G7JQ

Aug 12 Entry

Standard

10 nein 7,75% BB

(CR)

102,50 7,0% Eigenemission **

Eyemaxx II

(2017)

Immobilien

A1MLWH

Apr 12 Entry

Standard

11 nein 7,75% BBB+3)8)

(CR)

102,80 6,9% VEM Aktienbank **

Air Berlin II

(2018)

Logistik

AB100B

Apr 11 Bondm 150 ja 8,25% CCC-10)

(SR)

104,95 6,9% **

Sanha

(2018)

Heizung & Sanitär

A1TNA7

Mai 13 Entry

Standard

25 ja 7,75% BB+

(CR)

102,90 6,9% equinet ***

German Pellets II

(2018)

Brennstoffe

A1TNAP

Jul/Aug 13 Bondm 72 ja 7,25% BBB8)

(CR)

101,70 6,8% quirin bank ***

MIFA

(2018)

Fahrradhersteller

A1X25B

Aug 13 Entry

Standard

25 ja 7,50% BBB-3) 

(Feri)

102,95 6,8% equinet ***

paragon

(2018)

Automotive

A1TND9

Jun 13 Entry

Standard

10 nein 7,25% BB+

(CR)

102,00 6,7% Close Brothers Seydler Bank ***
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Air Berlin I

(2015)

Logistik

AB100A

Nov 10 Bondm 200 ja 8,50% CCC-10)

(SR)

103,60 6,6% **

BeA Behrens

(2016)

Baumaterial

A1H3GE

Feb/Mrz 11 Bondm 30 ja 8,00% B+10)

(SR)

103,05 6,6% Günther & Partner **

Homann

(2017)

Holzwerkstoffe

A1R0VD

Dez 12/Jun 13 Entry

Standard

75 ja 7,00% BBB-

(CR)

101,50 6,6% Close Brothers Seydler Bank 

(AS), Conpair (LP)

***

Deutsche Rohstoff

(2018)

Rohstoffe

A1R07G

Jul/Sep 13 Entry

Standard

63 nein 8,00% BB+

(CR)

106,00 6,5% ICF ***

S&T

(2018)

IT-Dienstleister

A1HJLL

Mai 13 Entry

Standard

15 ja 7,25% BBB-

(CR)

103,00 6,5% Close Brothers Seydler Bank **

Golfino

(2017)

Bekleidung

A1MA9E

Mrz 12 Entry

Standard

12 ja 7,25% BB8)

(CR)

102,55 6,4% Close Brothers Seydler Bank **

IPSAK

(2019)

Immobilien

A1RFBP

Nov 12 Bondm 30 ja 6,75% A3)

(SR)

102,00 6,3% Rödl & Partner **

FC Schalke 04

(2019)

Fußballverein

A1ML4T

Jun 12/Sep 13 Entry

Standard

50 ja 6,75% BB-8)

(CR)

101,90 6,3% equinet **

Porr

(2016)

Baudienstleister

A1HCJJ

Nov 12 Entry

Standard

50 ja 6,25% 100,01 6,2% Close Brothers Seydler Bank **

KTG Agrar II

(2017)

Agrarrohstoffe

A1H3VN

Jun/Dez 11 & 

Feb 13

Entry

Standard

180 ja 7,13% BBB9)

(CR)

102,90 6,2% equinet ***

Grand City Properties

(2020)

Immobilien

A1HLGC

Jul 13 Entry

Standard

200 ja 6,25% BB-3)

(S&P)

101,00 6,1% quirin bank **

Energiekontor I

(2021)

Erneuerbare Energien

A1K0M2

Sep 11 FV FRA 8 ja 6,00% 100,00 6,0% nicht bekannt *

Enterprise Holdings

(2017)

Finanzdienstleister

A1G9AQ

Sep 12 Entry

Standard

35 ja 7,00% A-3)8)

(CR)

103,50 6,0% VEM Aktienbank ***

BioEnergie Taufkirchen

(2020)

Energieversorger

A1TNHC

Jul 13 m:access 15 ja 6,50% BBB-3)

(SR)

103,50 5,9% GCI Management 

Consulting

**

Energiekontor II

(2018/22)

Erneuerbare Energien

A1MLW0

Jul 12 FV FRA 11 ja 6,00% 101,00 5,8% nicht bekannt *

Cloud No. 7

(2017)

Immobilien

A1TNGG

Jun/Jul 13 Bondm 35 ja 6,00% BBB3)

(CR)

100,50 5,8% Blättchen FA **

Valensina

(2016)

Fruchtsäfte

A1H3YK

Apr 11/Aug 12 mstm DÜS 65 ja 7,38% BB-8)

(CR)

103,65 5,8% Conpair **

ETL Freund & Partner

(2017)

Finanzdienstleistung

A1EV8U

Nov 10 FV S 25 ja 7,50% BBB+8)

(CR)

106,30 5,7% FMS **

Rena I

(2015)

Technologie

A1E8W9

Dez 10 Bondm 43 nein 7,00% BB-8)

(EH)

102,50 5,7% Blättchen FA **

Edel

(2016)

Medien & Unterhaltung

A1KQYG

Mai 11 FV FRA 20 nein 7,00% 103,00 5,7% Acon Actienbank **

Stauder

(2017)

Bierbrauerei

A1RE7P

Nov 12 Entry

Standard

10 ja 7,50% BB-

(CR)

106,45 5,7% Close Brothers Seydler Bank 

(AS), Conpair (LP)

**

Stern Immobilien

(2018)

Immobilien

A1TM8Z

Mai 13 Entry Standard 

& m:access

12 nein 6,25% A-3)

(SR)

102,75 5,5% VEM Aktienbank **

Steilmann-Boecker

(2017) 

Modehändler

A1PGWZ

Jun 12/Jun13 Entry

Standard

31 ja 6,75% BBB8)

(CR)

104,00 5,5% Schnigge (AS), 

VEM Aktienbank (LP)

**

Air Berlin III 

(2014)

Logistik

AB100C 

Okt 11/Okt 12 Bondm 150 ja 11,50% CCC-10)

(SR)

105,90 5,5% ***

German Pellets I

(2016)

Brennstoffe

A1H3J6

Mrz/Apr 11 Bondm 80 ja 7,25% BBB8)

(CR)

103,90 5,5% quirin bank **

Golden Gate

(2014)

Immobilien

A1KQXX

Apr 11 Entry

Standard

30 ja 6,50% BBB3)8)

(CR)

101,00 5,4% Steubing ***
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Reiff Gruppe

(2016)

Automotive

A1H3F2

Mai 11 Bondm 30 ja 7,25% BBB-8)

(CR)

104,50 5,3% Blättchen FA *

Seidensticker

(2018)

Bekleidung

A1K0SE

Mrz 12 mstm DÜS 30 ja 7,25% BB+8)

(CR)

108,00 5,2% Schnigge **

Underberg

(2016)

Spirituosen

A1H3YJ

Apr 11/Jun 12 mstm DÜS 70 ja 7,13% BB-8)

(CR)

104,55 5,1% Conpair *

Nabaltec

(2015)

Chemie

A1EWL9

Okt 10 Bondm 30 ja 6,50% BB10)

(SR) 

102,60 5,1% FMS **

Helma II

(2018)

Baudienstleister

A1X3HZ

Sep 13 Entry

Standard

25 ja 5,88% BBB8)

(CR)

103,74 5,0% Steubing ***

Wöhrl

(2018)

Modehändler

A1R0YA

Feb 13 Entry

Standard

30 ja 6,50% BB

(EH)

106,00 4,9% Viscardi *

Katjes

(2016)

Süßwaren

A1KRBM

Jul 11/Mrz 12 mstm DÜS 45 ja 7,13% BB+8)

(CR)

105,80 4,8% IKB **

DIC Asset II

(2018)

Immobilien

A1TNJ2

Jul 13 Prime 

Standard

75 nein 5,75% 101,80 4,8% Baader Bank **

GIF

(2016)

Automotive

A1K0FF

Sep 11 mstm DÜS 8 nein 8,50% BB+8)

(CR)

110,00 4,8% Dicama *

Eyemaxx I

(2016)

Immobilien

A1K0FA

Jul 11 Entry

Standard

25 nein 7,50% BBB3)8)

(CR)

107,00 4,7% ICF **

DIC Asset I

(2016)

Immobilien

A1KQ1N

Mai 11/Mrz 13 Prime 

Standard

100 ja 5,88% 102,70 4,7% Berenberg Bank **

Berentzen

(2017)

Spirituosen

A1RE1V

Okt 12 Entry

Standard

50 ja 6,50% BBB-10)

(SR)

106,70 4,6% Close Brothers Seydler Bank **

SAF-Holland

(2018)

Automobilzulieferer

A1HA97

Okt 12 Prime 

Standard

75 ja 7,00% BBB8)

(EH)

110,00 4,5% IKB **

Hahn-Immobilien

(2017)

Immobilien

A1EWNF

Sep 12 mstm DÜS 20 ja 6,25% A-3)8)

(SR)

106,25 4,5% Schnigge **

TAG Immobilien

(2018)

Immobilien

A1TNFU

Jul 13 Prime 

Standard

200 ja 5,13% 103,00 4,4% Close Brothers Seydler Bank **

Karlsberg Brauerei

(2017)

Bierbrauerei

A1REWV

Sep 12 Entry

Standard

30 ja 7,38% BB8)

(CR)

110,00 4,3% IKB *

Schneekoppe

(2015)

Ernährung

A1EWHX

Sep 10 FV FRA & 

DÜS

10 ja 6,45% 103,90 4,3% Schnigge **

Nordex

(2016)

Erneuerbare Energien

A1H3DX

Apr 11 FV FRA 150 ja 6,38% BB-10)

(EH)

105,50 3,9% Commerzbank, 

UniCredit

**

MS Spaichingen

(2016)

Maschinenbau

A1KQZL

Jun/Jul 11 Entry

Standard

23 nein 7,25% BBB-8)

(CR)

109,50 3,5% Close Brothers Seydler Bank *

Dürr

(2015)

Automobilzulieferer

A1EWGX

Sep 10 Bondm 225 ja 7,25% BB10)

(SR)

107,75 3,1% *

KTG Agrar I

(2015)

Agrarrohstoffe

A1ELQU

Aug/Sep 10 Bondm 50 ja 6,75% BBB9)

(CR)

106,70 3,1% FMS *

SeniVita Sozial

(2016)

Immobilien

A1KQ3C

Mai 11 Entry

Standard

15 ja 6,50% BBB8)

(CR)

109,00 2,8% quirin bank *

RWE

(2021)

Energiedienstleister 

A0T6L6

Feb 09 Prime 

Standard

1.000 ja 6,50% BBB+

(S&P)

126,95 2,7% Close Brothers Seydler Bank *

Deutsche Börse I

(2022)

Börsenbetreiber

A1RE1W

Okt 12 Prime 

Standard

600 ja 2,38% AA

(S&P)

98,97 2,5% Deutsche Bank, 

BNP, Citi

**

Bastei Lübbe

(2016)

Verlagswesen

A1K016

Okt 11 mstm DÜS 30 ja 6,75% BBB8)

(CR)

112,40 2,4% Conpair *

MTU

(2017)

Technologie

A1PGW5

Jun 12 Prime 

Standard

250 ja 3,00% Baa33) 

(Moody's)

104,20 1,8% Close Brothers Seydler Bank *

Deutsche Börse II

(2018)

Börsenbetreiber

A1R1BC

Mrz 13 Prime 

Standard

600 ja 1,13% AA

(S&P)

99,65 1,2% Commerzbank, 

DZ Bank, JP Morgan

*
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BondGuide ist der Newsletter für Unternehmensanleihen und be-
leuchtet zweiwöchentlich den Markt festverzinslicher Wertpapier-
emissionen vornehmlich mittelständischer Unternehmen. Bond-
Guide liefert dabei konkrete Bewertungen und Einschätzungen 
zu anstehenden Anleihe-Emissionen – kritisch, un ab hängig und 
transparent. Daneben stehen Übersichten, Sta tis tiken, Kennzah-
len, Risikofaktoren, Berater-League Tables, Rückblicke, Interviews 
mit Emittenten und Investoren u.v.m. im Fokus. Zielgruppen des 

Newsletters sind private und institutionelle Anleihe-Investoren, 
aber auch Unternehmensvorstände und -geschäftsführer. Bond-
Guide setzt sich ein für eine kritische Auseinandersetzung des 
Marktes mit Themen wie Rating, Risiko oder Ka pitalmarktfähigkeit 
mittelständischer Unternehmen und lädt alle Marktteilnehmer ein 
zum konstruktiven Dialog, um im noch jungen Segment für Mit-
telstandsanleihen negative Auswüchse wie vormals am Neuen 
Markt oder im Geschäft mit Programm-Mezzanine zu vermeiden.

Unternehmen
(Laufzeit)

Branche
WKN

Zeitraum der 
Platzierung

Plattform1) (Ziel-) 
Volumen in 
Mio. EUR

Voll-
platziert

Kupon Rating 
(Rating-

agentur)6)

Kurs 
aktuell

Rendite 
p.a.

Technische 
Begleitung 
durch …7)

BondGuide 
Bewer-
tung2),5)

Alpine

(2017)

Baudienstleister

A1G4NY

Mai 12 FV MUC & 

Wien

100 ja 6,00% 0,41 in Insolvenz *

bkn biostrom

(2016)

Biogasanlagen

A1KQ8V

Mai/Jun 11 MSB 25 nein 7,50% BBB3)9)

(CR)

2,00 in Insolvenz mwb Fairtrade *

SIAG

(2016)

Stahlbau

A1KRAS

Jul 11 FV FRA 12 nein 9,00% CCC+3)9)

(S&P)

0,01 in Insolvenz IKB (AS), 

Blättchen & Partner (LP)

*

SiC Processing

(2016)

Technologie

A1H3HQ

Feb/Mrz 11 FV S 80 nein 7,13% D8)

(CR)

5,50 in Insolvenz FMS *

Solen (Payom)

(2016)

Erneuerbare Energien

A1H3M9

Apr 11 FV S 28 nein 7,50% B-9)

(CR)

3,60 in Insolvenz FMS *

Windreich I

(2015)

Erneuerbare Energien

A1CRMQ

Mrz 10 FV S 50 ja 6,50% BB+9)

(CR)

12,50 in Insolvenz FMS *

Windreich II 

(2016)

Erneuerbare Energien

A1H3V3

Jul 11 FV S 75 ja 6,50% BB+9)

(CR)

13,50 in Insolvenz FMS *

Summe 8.232 7,33%

Median 30,0 7,25% BB 7,1%

1) FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DÜS = Düsseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbörse, mstm = Mittelstandsmarkt, RM = Regulierter Markt;
2) Einschätzung der Redaktion: Kombination u. a. aus aktueller Rendite, Bilanzstärke, Zinsdeckungsfähigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven;
3) Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; 4) Nachplatzierung läuft; 5) Veränderung im Vergleich zum letzten BondGuide (grün/rot); 
6) Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; 7) Bondm: Bondm-Coach, Entry Standard: Antragsteller (AS),  

Listingpartner (LP), mstm DÜS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt); 8) Folgerating; 
9) Abgelaufen/nicht aktuell; 10) unbeauftragte, überwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings 
Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!
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Am 10.09.2013 hat das Europaparlament die EU-Marktmiss-

brauchsregelungen verabschiedet. Die Insider- und Markt-

missbrauchsregelungen werden dadurch EU-weit harmoni-

siert. Der Freiverkehr wird dadurch zudem umfassend reguliert 

werden.

Die EU-Marktmissbrauchsregelungen werden weitgehend 

 innerhalb von 24 Monaten unmittelbar wirksam werden. Etli-

che Regelungen müssen noch durch die ESMA näher ausge-

führt und durch diese technische Standards ausgearbeitet 

werden. Die strafrechtlichen Regelungen sind zudem in das 

jeweilige nationale Recht umzusetzen. 

Wesentliche Veränderungen
Neben den geregelten Märkten unterfallen auch multilaterale 

Handelssysteme (MTF) und außerbörslich organisierte Han-

delssysteme (OTF) den EU-Marktmissbrauchsregelungen. 

Dadurch soll auch die Bekämpfung des Marktmissbrauchs 

an Warenmärkten und entsprechenden Derivatemärkten ver-

schärft werden. 

Die EU-Marktmissbrauchsregelungen betreffen unter ande-

rem folgende Themen:

Ad-hoc-Mitteilungen: Die Pflicht zu Ad-hoc-Mitteilungen wird 

einheitlich gefasst. Die beschlossene Fassung sieht aber einen 

Gleichlauf vor, wie wir ihn bereits heute in Deutschland kennen.

Insiderhandelsverbote: Die Insiderhandelsverbote wie Han-

dels-, Weitergabe- und Empfehlungsverbot erfassen aus-

drücklich auch die Stornierung erteilter Aufträge. Neu ist, 

dass Marktsondierungen ausführlich geregelt werden, wobei 

die ESMA hierzu noch etliche technische Standards erarbei-

ten muss. 

Insiderlisten: Zukünftig werden Insiderlisten auch von Unter-

nehmen im Freiverkehr zu führen sein. Diese müssen alle 

 Personen erfassen, die Zugang zu Insiderinformationen der 

Emittenten auf Grundlage eines Arbeitsvertrags oder ander-

weitig haben; Berater, Buchhalter oder Ratingagenturen sind 

EU-Marktmissbrauchsregelungen –  
(k)eine Revolution für den Freiverkehr?

LAW CORNER

VON DR. ANNE DE BOER,
PARTNERIN,
GSK STOCKMANN + KOLLEGEN

daher auch aufzunehmen. Soweit Finanzinstrumente zum 

Handel an KMU-Wachstumsmärkten zugelassen sind, müs-

sen Emittenten kein Insiderverzeichnis erstellen; allerdings 

müssen sie der zuständigen Behörde auf Anfrage eine Liste 

zur Verfügung stellen. 

Directors‘ Dealings: Führungskräfte eines Emittenten sowie 

zu diesen in enger Beziehung stehende Personen müssen 

 Eigengeschäfte mit Finanzinstrumenten über einer bestimm-

ten Schwelle1 dem Emittenten und der zuständigen Behörde 

melden. Während eines geschlossenen Zeitraums von 30 

 Kalendertagen vor Ankündigung eines Zwischenberichts 

oder eines Jahresabschlussberichts sind Geschäfte von 

 Führungspersonen mit Finanzinstrumenten des Emittenten 

(bzw. abgeleiteten Werten) zukünftig verboten. 

Veröffentlichung von Verstößen: Verstöße können neben 

empfindlichen Geldbußen und weiteren Strafen auch damit 

geahndet werden, dass die Betroffenen offen oder anonym 

öffentlich genannt werden. 

Verbleibende Besonderheiten für den Freiverkehr
Für den Freiverkehr verbleiben damit nur noch wenige, aber 

doch bedeutende Unterschiede zum geregelten Markt: 

- So können Finanzinformationen weiterhin sowohl nach 

IFRS als auch HGB erstellt werden. 

- Weiterhin ist das Wertpapierübernahmegesetz nicht an-

wendbar. 

- Bei der Emission von Wertpapieren ist zudem kein Pros-

pekt erforderlich, es sei denn, es liegt ein öffentliches An-

gebot vor oder die Börsenregulierungen verlangen einen 

Prospekt aufgrund der Regelungen des jeweiligen Seg-

ments. 

- Halbjahresinformationen sind im Freiverkehr nur zu veröf-

fentlichen, wenn dies die Börsenregelungen der entspre-

chenden Segmente vorsehen. 

1 5.000 EUR p.a., erhöhbar auf 20.000 EUR durch zuständige Behörde.
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