KW 33/34

BOND GUIDE

Der Newsletter fur Unternenmensanleihen

Erscheint 14-t&gig

23. Aug. 2013
Ausgabe
17/2013

Inhalt

Vorwort (S. 1)

Aktuelle Emissionen (S. 2)

BondGuide-Musterdepot: Abfahrt (S. 6)

News zu aktuellen und gelisteten Bond-Emissionen (S. 8)
Notierte Mittelstandsanleihen im Uberblick (S. 12)
Impressum (S. 17)

Rendite-Rating-Matrix Mittelstandsanleihen (S. 2)
Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten (S. 3)

League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt (S. 5) Law Corner: Die Neuauflage des Emittentenleitfadens (S. 18)

VORWORT

C.S.I. Frankfurt/Main

Liebe Leserinnen und Leser,

was wiurde ich nur mit all meiner Zeit anfangen, kdmen mir
nicht immer wieder neue Studien zu Mittelstandsanleihen auf
den Schreibtisch. Vielleicht einfach nur mal Urlaub? Es soll
wohl nicht sein: The games must go on ...

Kapitalmarktexperten sind sich hinsichtlich der weiteren
Emissionstatigkeit bei besagten Mittelstandsanleihen un-
einig. Eigentlich sogar reichlich skeptisch, besagt das
cometis-Kapitalmarktpanel I11/2013 (,Eine Befragung von In-
vestmentbankern in Deutschland”). Zunachst danke an die
Kollegen in Wiesbaden, dass sie den BondGuide auch mit
als Quelle nennen.

Also: Uber 90% der Befragten erwarten im zweiten Halbjahr
ca. 15 und bis zu 20 Emissionen. Zum Vergleich: Das erste
Halbjahr (inklusive Juli noch) markierte mit 36 Emissionen
einen Rekordwert, der schon Uber dem kompletten Jahr
2012 lag. Die zitierte Prognose ist also eher konservativ. Dis-
kussionsbedrftig erscheint der Ausblick auf das erste Halb-
jahr 2014, bei dem drei Viertel nur noch mit bis zu 10 Emis-
sionen rechnen. Gemessen am Status quo anno 2013 wére
das gefihlt ein vollstandiger Stillstand. Nun gut, Investment-
banker halt ... Stichwort Finanzkrise 2008.

Betrublicher scheint mir, dass die Wahrnehmung der Wich-
tigkeit bei der Berichterstattung in den Medien von 53% auf
jetzt nur noch 33% fiel. Das ist jetzt echt mies, denn das
betrifft uns ganz konkret. Gleichzeitig sei aber die Nachfrage
privater Investoren weiterhin ein ,wichtiger Einflussfaktor®.
Also wie denn nun: Private ja gerne, aber wenn, dann nur
pflegeleicht und als Bassin fir ansonsten unplatzierbare
Ladenhiter?

Ein Rechenbeispiel: Ein Emittent mdchte 40 Mio. EUR platzie-
ren (Median aller Emissionen seit 2011). Hat er die Medien
nicht auf seiner Seite, platziert er vielleicht nur ein Drittel wie
zuletzt bei zahlreichen Anleihen (u.a. Euroboden, Deutsche
Rohstoff AG) oder auch mal gar nichts (Wallenborn Adria
Wind). Macht nach meiner Rechnung rund 25 Mio. EUR unter
Businessplan. Vorausgesetzt natirlich, man hat einen.

Wie viel kostet demgegentiber das ernsthafte Bemihen,
Medien und Privatanleger auf seine Seite zu holen? — Ohne
Garantie versteht sich.

Viel Spal3 beim Lesen wiinscht lhnen
Falko Bozicevic
Uber |hr Feedback zum BondGuide wiirden wir uns sehr
freuen. Sicherlich ist noch nicht alles perfekt, wir wollen

jedoch gerne — mit lhrer Hilfe — an uns arbeiten.
Kontakt:

newsletter@bondguide.de oder

redaktion@goingpublic.de
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Aktuelle Emissionen

Rating Banken
Unternehmen Zeitraum der Zielvolumen (Rating- (sonst. Corporate Chance/
(Laufzeit) Branche Platzierung Plattform1) in Mio. EUR Kupon agentur)® Finance/Sales)” Risiko? Seiten
Porr Il Bau vsl. Q3 ES 100 noch nicht noch nicht Steubing folgt BondGuide #12/2013
bekannt bekannt 7

" ES = Entry Standard, FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, MUC = Miinchen), MSB = Mittelstandsbdrse, mstm = Mittelstandsmarkt,

PS = Prime Standard; ? Einschétzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven; @ Anleiherating, ansonsten
Unternehmensrating; * Nachplatzierung lauft; ® Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot); © Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes;
SR = Scope Rating ” CF/S = Corporate Finance/Sales (nur Lead) — Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben

Anzeige

» Erfolgreiche’Anleihe Emissionen « ANGIAL
Wir Uberrehmen Ihre Mediaplanung EQSIMAF%KETS & MEDIA

und haben das passende Tool fir die Online-Zeichnung

BDT, gamigo, FFK, Estavis, HPI, Strenesse,

Windreich | & II, S.A.G. I, Metalcorp,
MAG

Laurél, Scholz

Peach Propert:
[PEny Timeless Homes, PCC I

Rating
Rendite aktuell B+ oder weniger BB +/- BBB +/- A- oder hoher ohne Rating

I MTU, SAF-Holland, KTG I,
Karlsberg, Wohrl, Durr, Nabaltec, | Bastei Liubbe, SeniVita, Reiff, | o \  Edel, Schneekoppe,
) ) . ' 1 Hahn-Immobilien, I
<5,5% Katjes, Seidensticker, Underberg, ' Berentzen, Helma, ! . 1 DIC Asset | &I, TAG, !
| o 1 Deutsche Borse | &I | .
FC Schalke 04, Stauder i+ MS Spaichingen, Eyemaxx |, ' PORR |
1 RWE ' ) '
' S&T, MBB, Eyemaxxl,
. 1 Steilmann-Boecker, KTG I, . 1 ,
Karlie, Rena |, Sanha, Procar, ALBIS, | ) ' . !
. ) . ) ' ETL, Cloud No.7, 1 Enterprise, IPSAK, 1 Energiekontor | & I, Cons-1
5,5 bis 7% Uniwheels, BeA GIF, paragon, Grand City Properties, ! ; ) ) i " ] ‘ i
) } 1 BioEnergie Taufkirchen, i Stern Immobilien | tantinll, PCC 1 &I .
Golfino, Valensina ' I ) \
] Homann, MIFA, y ] '
1 German Pellets | , 1 .
E E Photon Energy, Sanochemia, E E E E
! 1 Ekosem | &I, friedola, ] ) . 1 .
' ' ) . Mox, PNE, KTG Energie, | ' ) ’ |
. ' More & More, 1+ DF Deutsche Forfait, Eyemaxx ll, GIF, | + Constantin |, Admiral,
7 bis 8,5% ! . ) ! ) 1 AVW Grund, hkw, Golden Gate, ! - I I
+ ArBerlinl, I&lll} Peine, Rena ll, Deutsche Rohstoff, | . 1 Sanders ,
I | , , German Pellets I | ' !
] ] Euroboden, S.A.G. |, e.n.o., Mitec, ' ! ' :
! 1 Hallhuber, Royalbeach ] . 1 .

i René Lezard, Rickmers, Ekotechnika, ; |

Centrosolar, Aino, 1 ) 1 . 1 ] ARISTON, Exer D,
! eterna, Adler Real Estate, Singulus, ! getgoods.de, MT-Energie, 0 1
3W Power, Zamek, | » . 1 - ' ' Travel24, |dentec,
1 posterXXL, Solar8, Maritim Vertrieb, Amadeus Immobilien, i MS Deutschland !

> 8,5% :

Quelle: Eigene Darstellung BondGuide; fett markiert: neue/laufende Platzierungen

S.
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Ubersicht der Rating-Systematik

Note* Eigenschaften des Emittenten
AMA Hoohste Bonitat, sehr starke Zins- und Tigungsfahigkeft, geringstes Ausfallisko | Investment Grade |
AA Sehrgute Bonitit, starke Zins- und Tigungsfahigkeit, sehr geringe Ausfallwahrscheinlichkeit |
A GuteBonitét, angemessene Zins- und Tigungsféhigkett, geringe Ausfallwahrsoheinlichkeit |
'BBB  Starkbefriedigende Bonitt, noch angemessene Zins- und Tigungsfahigkett, leicht erhohte Ausfalwahrscheinlichket |
‘BB Befriecigende Bonitat, sehr méBige Zins- und Tigungsféhigkeit, zunehmende Ausfallwahrscheinichkeit ~ Non-Investment Grade -
B Ausreichende Bonitét, gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkeit, hohe Ausfalwahrscheinfichkett
'CCC,0C, G Mangelhafte Bonitat, akut gefahrdete Zins- und Tigungsfahigkelt, sehr hohe Ausfallwahrscheinlichkelt
D Ungentigende Bonitit, Zins- und Tigungsdienst teiiweise oder volstindig eingestell, Insolvenztatbesténde vorhanden | Defeult (Ausfall)

*) (+)/(-) — Zur Feinjustierung innerhalb der betreffenden Notenkategorie werden die Ratingeinstufungen von AA bis CCC bei Bedarf mit einem + oder - ergénzt.

Handelsvoraussetzungen & Folgepflichten:
die Plattformen im Vergleich

Bondm Entry Prime | M:access Mittelstands- Mittelstands-
+ Stuttgart : Standard FWB : Standard FWB ' Miinchen  markt DUS ' Borse HH-H
Zielvolumen" 1 15-200 Mio. EUR = ' ab 100 Mio. EUR " ab 10 Mio. EUR " ab 10 Mio. EUR =
Stiickelung 11,000 EUR " bis 1.000 EUR " mind. 1.000 EUR ! bis 1.000 EUR ! bis 1.000 EUR -
Rating E verpflichtend? E verpflichtend? E verpflichtend? E verpflichtend E verpflichtend E optional
Begleitung durch ... E Bondm-Coach E Listing Partner E Listing Partner E Emissionsexperten E Kapitalmarktpartner E optional
Besonderheiten i keine Finanztitel i DVFA-Standard zur i kein Branchenaus- i kein Branchenaus- i kein Branchen- i kein Branchenaus-
{ ! Kommunikation; keine ! schluss ! schluss; 1 ausschluss ! schluss; Prospekt-
E E Nachranganleihen E E Unternehmen > 3 Jahre E E zusammenfassung
bisher notiert 127 144 ‘9 '3 116 12
Jahresabschluss E bis +6 Mon. E bis +6 Mon. E bis +4 Mon. E nur Kernaussagen E bis +6 Mon. E bis +6 Mon.
Zwischenbericht ! bis +3 Mon. ! bis +3 Mon, 142 Mon. - ! bis +3 Mon. -
Ad-hoc-Pflicht ' quas ' quas  quas” " quas?® ' quasi® ' quas

" teilweise nicht verbindlich, nur ZielgroBe; 2 Borsennotierte Unternehmen kénnen auf ein Rating verzichten;

9 Die Anleihe betreffende News
Quelle: Eigene Darstellung, u.a. Websites und Regelwerke der Betreiber; ohne Gewahr und Anspruch auf Vollstandigkeit
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Stellen Sie
lhren Wettbewerb
in den Schatten

Unternehmenswachstum vom
Kapitalmarkt. Wir sind |hr
Spezialist fiir Unternehmensanleihen.

Als Pionier fir bankalternative Unternehmensfinanzierung war youmex allein in den letzten 3 Jahren mit einem Platzierungs-
volumen von tiber 600 Millionen Euro am Erfolg von mehr als 30 Unternehmensanleihen in Deutschland beteiligt.
Mehr Informationen finden Sie auf www.anleihe.youmex.de

Auszug unserer Referenzen:

Februar 2013 Januar 2013 November 2012 September 2012 Juni 2012
- RKTG 7
@!‘STAG( D | C n RENE LEZARD LI 2BOECKER
KTG Agrar AG DIC Asset AG René Lezard KTG Energie AG Steilmann-Boecker Fashion
Point GmbH & Co. KG
Aufstockung um Aufstockung um
EUR 80.000.000 EUR 30.000.000 EUR 15.000.000 EUR 25.000.000 EUR 25.600.000
Inhaberschuldverschreibung Il Inhaberschuldverschreibung Inhaberschuldverschreibung Inhaberschuldverschreibung Inhaberschuldverschreibung
Lead Institutional Sales Lead Institutional Sales Sales Agent Sales Agent Lead Manager

youmex Invest AG, Taunusanlage 19, 60325 Frankfurt / Germany, +49 69 505045 000, www.youmex.de yo UI I |eX



http://www.anleihe.youmex.de/
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League Tables der wichtigsten Player am Bondmarkt

TOP 3 Banken/Sales/Platzierung:”

TOP 3 Advisory/Corporate Finance:

Name Anzahl der Emissionen Name Anzahl der Emissionen
Close Brothers Seydler 32 FMS 16
youmex ; 15 Conpair ; 11
equinet I 13 Fion I 5
TOP 3 Kanzleien: TOP 3 Technische Begleitung der Emission:?
Name Anzahl der Emissionen Name Anzahl der Emissionen
Norton Rose I 32 Close Brothers Seydler I 24
Heuking Kthn Lier Wojtek é 16 FMS é 14
Mayrhofer & Partner I 12 Schnigge ; 9
Conpair I 9

TOP 3 Kommunikationsagenturen:

Name
Biallas
IR.on

Stockheim Media

Better Orange

Anzahl der Emissionen
22
16
12
12

" sofern Daten vorhanden

4Bondm: Bondm-Coach, Entry Standard: Antragsteller (AS), Listingpartner (LP), mstm
DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte: FV: Antragsteller

(sofern bekannt)

Hinweis: Berticksichtigt sind ausschlieBlich die in der Mastertabelle (S. 12-17)

notierten Anleihen.

Profitieren Sie von

einer starken Gemeinschaft.
Werden Sie Mitglied der SdK.

Jetzt Mitglied werden!
Weitere Informationen zur Mitgliedschaft
finden Sie unter: www.sdk.org

N

Sie sichern sich diese Vorteile
« Starkung der eigenen Aktienrechte
« Kostenlose Rechtsinfo Uber unsere Hotline
« Information zum Thema Anleihen und Aktien

« Kostenloser Bezug der Zeitschriften ,,AnlegerPlus®,

»AnlegerLand“ und Schwarzbuch Borse
« Einblick in unser SdK Realdepot
« Zugriff auf das SdK Vorteilsprogramm

Anzeige

SdK

D

BOND GUIDE
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NEU

BONDGUIDE
MUSTER-DEPOT

Abfahrt

Ganz enge Kiste: Unser Kauflimit fiir eine kleine Depotergénzung
ging gerade mal auf — wenn (berhaupt. Und Krisenkranich Air
Berlin hat noch eben so die Kurve bekommen und steht wieder
im soliden Kursbereich. Ereignisreiche zwei Wochen ...

Doch der Reihe nach: Die Berliner hatten in KW 33 ihre
neuesten Geschaftszahlen vorgelegt. Konnte man da was
Anderes als rote Zahlen erwarten? Trotzdem tauchten alle
drei Air-Berlin-Anleihen um jeweils bis zu 6 Prozentpunkte
ab. So auch unsere im Musterdepot befindliche AB lll, die
kurz bis auf 99% fiel. Ubertreibung? Ganz sicher. Denn schon
steht sie wieder bei soliden 104%. Eine weitere Aufstockung
wére angesichts schon vorhandener Ubergewichtung im

BondGuide Musterdepot

Kauf-

Ubersicht — Bond Guide Musterdepot

Startkapital KW 32/2011 0 100.000 EUR
Wertpapiere E 113.058 EUR
Liquiditat E 13.930 EUR
Gesamtwert E 126.987 EUR
Wertanderung total E 26.987 EUR
seit Auflage August 2011 E +27,0%
seit Jahresbeginn: E +8,0%

Depot wenig probat gewesen. Wir konnten nichts anderes
tun, als dem Treiben gespannt zuzuschauen und auszuharren.

Gegenstand von Diskussionen war unser Kauflimit fir eine
kleine spekulative Scholz-Position (siehe BondGuide #16/2013
—7.000 Stick, Limit 70%). Je nach Interpretation von Uhrzeit,
gehandeltem Volumen oder Bérsenplatz ging dieses Limit am
Freitag, 9. August, entweder noch auf oder nicht auf. Scholz
stieg schon am Montag wieder auf 80%, fiel per Redaktions-
schluss allerdings bereits Richtung 70% zuriick. Das Argu-
ment, dass wir Scholz nur wegen sofortiger Kursgewinne ein-
gebucht haben kdnnten, dirfte damit vom Tisch sein — aktuell
gibt’s keine solchen Kursgewinne mehr. Wie erwahnt: Die

derzeitiger # Wochen

Anleihe ' Branche ' Kauf- @ Kaufdatum : ' Kupon : Zins- i Kurs ' Depot- :  Gesamt- ! Risiko-
(Laufzeit) ' WKN Lowert* ' kurs ' ertrdge ! aktuell :  Wert* ' anteil ! verdnderung ' im Depot ' einschét-
! ! ! ! ! ! bis dato* ! ! ! ' seit Kauf ! ! zZung**

S.AG. Solarstrom Il 1 Energiedienstleistung 1 65251 28.08.12 1 6525 i 7,50%: 1.067 1 9350: 9.850 i 7,4% 1 +59.7% 1 74 1 A
(2017) i ATK OK5 : : : : , , , 5 5 5 5
Constantin | 1 Medien u. Sport | 64811 Aug/Sep 11 1 92,58 1 900%: 1.260 . 102,00  7.140 . 56% +296% 1 104 1 B
(2015) " ATE WSO i i i i i i i : : : :
Wienerberger | Baustoffe | 78051 270712 . 7805 . 650%: 700 1 9250 9250 i 7,3% i +27,5% 1 5% 1+ B
(2017/unbegr.) | AOG 4X3 ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! !

MS Spaichingen 1 Maschinenbau 19525, 120811 1 9525 . 7,26%: 1478 1 10600: 10.600 i 8,3%: +26,8% 1 106 1 A-
(2016) | ATKQZL : : : : : : : : i i i

DIC Asset | i Immobilien i 9210 260811 . 92,10 « 588% . 1.175 1 10290: 10290 : 871% i +245% 1 104 . A-
(2016) | ATKQIN : : : : : : : : 5 5 5

GIF 1 Automotive | 9584, 230812 1 9584 : 850%: 1.210 1 104501 10450 1 8,2% . +217% 74 1 B-
(2016) | ATK OFF : : : : : : : : i i i

Air Berlin Il i Logistik | 15.617 1 Feb/Mrz 12, i 104,11 i 11,50% : 2.024 . 104,50 15.675 . 12,3% : +13,3% 61 . C+
(2014) ! AB100C ! ! Feb13 | ! ! ! ! ! ! ! !

Ekosem Agrar Il 1 Agrarwirtschaft v 100251 26.11.12 1 100,25 + 850% : 621 1 10250 10250 . 8,1% . +8,4% 1 38 . B-
(2018) i ATRORZ : : : : : : : : i i i

Scholz | Recycling & Rohstoffe +  4.918 1 09.08.13 : 70,25 i 8,50% : 23 1 73501 5145 1 41%. +5,1% 1 2 5 ©
i AL o N o o | |
Maritim Vertrieb | Schleppschiffe I 9925, 080213 1 9925 . 825% . 444 . 99,00. 9900 . 7,8% . +4,2% 1 28 . B+
(2014) P ATM LY9 : : : : : : : : i i i
Ekotechnika i Landtechnik i 15.012 1 Apr/Mai13 i 100,08 « 9,75% . 450 . 100,05: 15.008 . 11,8% : +3,0% 1 16 . B
(2018) | ATR 1A1 : : : : : : : : 5 5 5

Gesamt H | 104.626 . ' ‘ 1 10452 | | 113.058 | 89,0% . ' ‘

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

Durchschnitt 0 g i g . 83%. g g i i +18,0% . 603
) in EUR

**) Risikoklasse by BondGuide von A+ (niedrigstes) bis C-.

Veranderungen grin (besser) bzw. rot (schlechter).

» Fortsetzung néchste Seite

BOND GUIDE
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» Fortsetzung — BondGuide Musterdepot

Position ist spekulativ und daher auch mit nur 4% vom Ge-
samtvolumen des Musterdepots kleiner als normal gehalten.
Unsere freie Liquiditat bleibt mit 11% weiterhin komfortabel.

Der durchschnittliche Kupon liegt somit bei 8,3%, was wirk-
lich extrem hoch ist. Mit Air Berlin Ill, Ekotechnika, Constan-
tin | sowie Scholz und Ekosem Il haben wir die Top-Casher
des Marktes ja allesamt im Depot. Der gewichtete Kupon liegt
gar bei knapp 9%, was natiirlich auf unsere (temporare) Uber-
gewichtung von AB Il und Ekotechnika zurtickgeht.

Noch eine wichtige Frage

in eigener Sache an alle Leser:

Die neuen Medien (,Social Media“) wie Facebook, Twitter etc.
sind nicht jedermanns Sache. Zugegeben, auch meine nicht.
Allerdings habe ich mich durch kostenloses Anmelden bei
Twitter jetzt eines Besseren belehren lassen. Fast alle bei uns
eingehenden Leserbriefe betreffen das Musterdepot oder
sonstige konkrete Titel. Problem: Eigentlich mUsste jede

Beantwortung allen anderen Lesern ebenfalls zuganglich
sein — die Beantwortung eines E-Mail-Leserbriefs tut’s also
leider nicht. Aufwéndiger waren m.E. eine Leserbrief-Seite
(nicht aktuell genug) oder Kommentarmdglichkeiten auf
bondguide.de. Mein Vorschlag wére hingegen, dass sich alle
diesbezlglich Interessierten als sogenannte Follower von
BondGuide auf Twitter eintragen, und schon ware jede
Frage, Antwort etc. fur alle ,Follower” nachvollziehbar — und
diskutierbar; zudem kénnten Anderungen im Musterdepot
aktuell(er) durchgegeben werden statt nur im BondGuide alle
14 Tage bzw. friher als am Erscheinungstermin. Zur Technik:
Wer E-Mails schreiben kann, der/die kann auch auf twitter.
com gehen, weitere technische Hirden gibt es da nicht. Sa-
gen Sie uns, was Sie davon halten und ob Sie an Bord wéren
— wir betreten hier organisatorisches Neuland.

Falko Bozicevic

Zur Historie des Musterdepots hier klicken.

3rd DVFA/EFFAS

Anzeige

Corporate Bond Forum

DVFA

#y EFFAS
s A

BOND GUIDE
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NEWS
zu aktuellen und

gelisteten
Bond-Emissionen

Abgeblasen: Wallenborn verzichtet auf IBO

Die Wallenborn Adria Wind GmbH hat die Begebung ihrer
ersten Mittelstandsanleihe kirzlich mangels Investoreninte-
resse abgesagt. Urspriinglich beabsichtigte der Windkraft-
projektierer via IBO bis zu 80 Mio. EUR einzusammeln. Die
Anleihegelder waren vorrangig zur Refinanzierung des be-
stehenden Windparks ,,Senj I an der kroatischen Adriaklste
gedacht. Jedoch wurde das angepeilte Mindestplatzierungs-
volumen von 60 Mio. EUR am Ende der bereits verlangerten
Frist verfehlt. ,Bis zum heutigen Ende der Zeichnungsfrist
war die Nachfrage bei institutionellen und privaten Investoren
nicht groB genug, um die geplante Refinanzierung durch-
zufUhren”, musste Geschéftsfihrer Hermann Wallenborn
daraufhin einrGumen. Da die erzielten Erldse demnach nicht
ausreichen wirden, wurde das 6ffentliche Angebot, wie im
Verkaufsprospekt flir diesen Fall angeklndigt, beendet und
eingegangene Zeichnungsantrdge storniert, hieB es dazu
weiter. Unterdessen befinde sich das Unternehmen in
Gesprachen mit weiteren Interessenten Uber alternative
Finanzierungen.

Flaute beim Wallenborn-IBO: Der Windparkbetreiber reagierte und zog das Bondange-
bot zuriick. Foto: Panthermedia/Angelika Fend

RWE-Bond: Neuzugang im Prime Standard

Ein Corporate Bond der im DAX aktiennotierten RWE AG ist
ab sofort im Prime Standard fir Unternehmensanleihen han-
delbar. Die in nominal 1.000 EUR gesttickelte Schuldver-
schreibung wurde im Friihjahr 2009 von der niederl&ndischen

Als jetzt neunte Emission elektrisiert die RWE-Anleihe kiinftig den Prime Standard fur
Anleihen. Foto: RWE AG

Anzeige

MAYRHOFER + PARTNER

RECHTSANWALTE STEUERBERATER

HEIMERANSTRASSE 35 (THERESIENHOHE) 80339 MUNCHEN
TEL +49 89 23 23 93-0 FAX +49 89 23 23 93-33
KONTAKT@MAYRHOFER-PARTNER.DE ~ WWW.MAYRHOFER-PARTNER.DE

8.8
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» Fortsetzung — News

Refinanzierungstochter RWE Finance B.V. unter der Garantie
der RWE AG begeben und hat ein Volumen von 1 Mrd. EUR.
Bisher war das Wertpapier, das einen Kupon von 6,5% p.a.
zahlt und im August 2021 endfallig wird, an der Luxemburger
Borse gelistet. Am 8. August wurde der Bond als neunte
Emission in das Premiumsegment der Deutschen Borse
aufgenommen. Die Close Brothers Seydler Bank agierte als
Mitantragsteller. Der von S&P und Moody’s mit BBB+/Baa1
geratete RWE-Konzern ist ein fihrender Strom- und Gas-
anbieter in Europa, der von der Férderung von Ol und Gas
Uber die Stromerzeugung bis hin zur Verteilung von Strom
und Gas die gesamte Wertschépfungskette abdeckt.

Borse Disseldorf startet neuen Anleihenindex

Die Borse Dusseldorf fiihrt einen neuen Index ein, der die
Entwicklung aller im mittelstandsmarkt gelisteten Unter-
nehmensanleihen abbildet. Der ,mittelstandsmarkt Index*
umfasst Bonds mit einer Restlaufzeit von mindestens 12 Mo-
naten und wird als Performance-Index berechnet —d.h. seine
Entwicklung ergibt sich aus den Kursédnderungen und den
reinvestierten Kuponzahlungen. Mit der Auflage des neuen
Bond-Barometers reagiert der Disseldorfer Bérsenbetreiber

nach entsprechenden Einfihrungen von Mittelstandsanlei-
hen-Indizes an den Bdrsen in Stuttgart und Frankfurt auf das
wachsende Interesse an der Performance mittelsténdischer
Anleihen: ,Mit der Einfiihrung des mittelstandsmarkt Index
sorgen wir fir mehr Vergleichbarkeit und Transparenz im Be-
reich der Mittelstandsanleihen®, so Dirk Elberskirch, Vor-
standsvorsitzender der Borse Dusseldorf. Der Index wird
bérsentéglich in Kooperation mit der Solactive AG berech-
net/verdéffentlicht und ist bis August 2012 riickberechnet.

Mittelstandsmarkt Index

WHN: SLATMM, ISIN: DEODOSLATMM

Uberblick | Kursliste | Chart | News | Kurskennzahlen | Historische Kurse

Intraday 5 Tage 3 Monate 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

105,06

Sep Okt. Mow. Dez _J_an; Feh. Marz April Pal Juni Juli Aug

GoethestraBe 29 60313 Frankfurt ¢ www.steubing.com

- - u R

100 % Qualitit fir 99,3 % der Unternehmen.

99,3 % der Unternehmen in Deutschland zahlen zum Mittelstand. Wir begleiten mittelstandische Unternehmen unabhangig
und kompetent bei der Strukturierung und Platzierung von Unternehmensanleihen.

Steubing AG — Seit iiber 25 Jahren Ihr Partner am Kapitalmarkt.

Kontakt: Thomas Kaufmann e +49. 69. 29 716 -105 e thomas.kaufmann@steubing.com

Anzeige

AT

N\
\ ¥

STEUBING AG

WERTPAPIERHANDELSBANK
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Bastei LUbbe: Verlagshaus auf IPO-Kurs

Mit der Umwandlung in eine Aktiengesellschaft nahm das
Kdlner Medienhaus Bastei Libbe zuletzt eine weitere Hirde
Richtung Aktienmarktdeblt. Die Erstnotiz im Frankfurter
Prime Standard ist fir den 8. Oktober vorgesehen. ,Mit dem
Schritt in die Aktiengesellschaft gewinnt mein Unternehmen
zusatzlich an Flexibilitdt und Schlagkraft und ist damit far
die schnellen Verédnderungen in der Medien- und Verlags-
landschaft hervorragend geriistet”, so Verleger und Haupt-
aktionar Stefan Libbe. Das Bdérsenparkett ist keineswegs
unbekanntes Terrain flr den inhabergeflhrten Verlag, der im
Oktober 2011 bereits eine erste Mittelstandsanleihe bege-
ben hatte. Auch nach dem IPO soll das Unternehmen mehr-
heitlich in Familienbesitz bleiben. Details zum Bdrsengang
werden in Kirze bekannt gegeben. Die Close Brothers
Seydler Bank als Konsortialfiihrer und Conpair als Financial
Advisor stehen bereits fest. Sie betreuten auch das Bondlis-
ting von Bastei Libbe im Volumen von 30 Mio. EUR. Aktuell
geht das 6,75%-Papier im Dusseldorfer mittelstandsmarkt

bei 110% weit Uber pari um.

Bastei Libbe: Wird das IPO womdglich selbst zum nachsten Bestseller des Publikums-
verlags? Foto: Panthermedia/Rafal Olkis

ur noch chrott? Di Inhabr der SchI-AnIihe incken Sk(;ptISC in die Zkunft des
Recyclers. Foto: Scholz AG

Scholz: Downgrade inmitten der Restrukturierung
Euler Hermes hat das Folgerating der Scholz AG kirzlich um
zwei Stufen von zuvor BB- auf jetzt B herabgesetzt. MaBgeb-
lich fir das Downgrade sei eine absehbare Schwachung der
finanziellen Flexibilitat des angeschlagenen Recyclingspezia-
listen, u.a. ausgeldst durch Zahlungsschwierigkeiten beim
australischen Recycler CMA. Dadurch kénnten Scholz erheb-
liche Wertberichtigungen und Liquiditdtsabflisse drohen,
heiBt es in dem Bericht. Insgesamt bewertet Euler Hermes
die Aussichten der laufenden Scholz-Restrukturierung posi-
tiv: Das Konzept sei ,plausibel” flr eine nachhaltig positive
Entwicklung des Schrottrecyclers. Zudem gehe die Rating-
agentur davon aus, ,,dass die Finanzierungspartner die vor-
geschlagenen MaBnahmen im Wesentlichen unterstiitzen
werden®. Der Ratingausblick lautet dennoch auf ,unbe-
stimmt®, da eine Einigung mit den Banken noch ausstehe.
Als Reaktion auf die schwierigen Marktverhaltnisse in der
Recyclingbranche kiindigte Scholz vor einigen Wochen ein
MaBnahmenpaket zur Ergebnisstabilisierung und Entschul-
dung an. Der mit einem Beratungsunternehmen gemeinsam
ausgearbeitete Restrukturierungsplan zielt im Wesentlichen
auf die Refokussierung auf das Kerngeschéft Stahl- und
Metallrecycling sowie auf Desinvestitionen von Randaktivita-
ten bis 2015 ab. Auch seien Gesprache mit Kreditinstituten
Uber die ,,Begleitung” der Restrukturierung vorgesehen. Nach
Abschluss der Verhandlungen werde Scholz ausfihrlich Gber
die Details des Restrukturierungsplans informieren. Die Ein-
beziehung der Anleihegldubiger sei derzeit nicht geplant, so
Scholz. Der 8,5%-Bond (2012/17), der erst im Februar um
32,5 Mio. auf 182,5 Mio. EUR aufgestockt worden war, stiirzte
zuletzt ab und notierte zwischenzeitlich nur noch bei 65%.
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SolarWorld: Glaubiger und Eigner

nicken Sanierungsplan ab

Auf dem Weg zur finanziellen Restrukturierung erzielte die
angeschlagene SolarWorld AG einen weiteren Meilenstein.
So stimmten Glaubiger und Aktionare auf den Anfang August
speziell einberufenen Versammlungen den vorgeschlagenen
MaBnahmen zur bilanziellen Restrukturierung des einstigen
Vorzeigeunternehmens der hiesigen Solarbranche zu. Der
ausgearbeitete Rettungsplan sieht im Kern eine Kapital-
herabsetzung im Verhaltnis 150:1 mit einer sich anschlieBen-
den Erhdhung des Grundkapitals gegen Sacheinlagen vor.
Im Zuge dessen tauschen die Glaubiger des Unternehmens
— allen voran die Inhaber der ausstehenden Unternehmens-
anleihen sowie der Schuldschein- und weiterer Darlehens-
forderungen — etwa 55% ihrer Forderungen in neue Solar-
World-Aktien. Dadurch wird ein GroBteil der Finanzverbind-
lichkeiten via Debt-Equity-Swap in Eigenkapital der Gesell-
schaft gewandelt. Als Entscha&digung werden den Inhabern
der beiden Altanleihen — ein 6,125%-Bond (2010/17) sowie

Insolvenz vorerst abgewendet Vor SolarWorld Ilegt nun ein stelnlger Weg Richtung
Firmensanierung. Foto: Panthermedia/Dieter Beselt

eine 6,375%-Anleihe (2011/16) im Gesamtvolumen von
550 Mio. EUR - zusétzlich neue Schuldverschreibungen im
Wert von 236 Mio. EUR angeboten. Die Umsetzung der
KapitalmaBnahmen soll laut SolarWorld im Zeitraum von
November bis Februar kommenden Jahres erfolgen.

Zeit umzudenken,
Zeit fuﬁGerman Pellets

s

' — ’

Jetzt kostenlos informieren unter www.german-pellets-genussrechte.de oder +49 (0) 3841-3030-6666

Anzeige

Wir heizen lhre Rendite an!

ets:

GENUSSRECHTE GMBH
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Unternehmen iBranche 3 Zeitraum der 3 Plattform" 3 (Ziel-) 3 Voll- 3 Kupon 3 Rating 3 Kurs 3 Rendite 3 Technische 3 Chance/
(Laufzeit) © WKN ' Platzierung * Volumenin ! platziert | ' (Rating- ' aktuell ' p.a. ; Begleitung ' Risiko??

C C C ' Mio.EUR ! C ' agentur)® | ] i durch ...” C
Centrosolar 3 Erneuerbare Energien iFeb 11 3 Bondm 3 50 3 ja 3 7,00%3 B 3 21,90 3 104,2% 3 FMS 3 *
(2016) ' ATESST ; : : ! ! | SR : 1 1 ;
Windreich | | Erneuerbare Energien ' Mrz 10 [FVS | 50 ja  6,50%: BB+Y | 59,45 | 50,1% | FMS |
(2015) ' AICRMQ ! ! ! ! ! ' (CR) | 1 1 1
Windreich Il 3 Erneuerbare Energien iJuI 11 3 FV S 3 75 3 ja 3 6,50%3 BB+ 3 51,95 3 35,6% 3 FMS 3 ox
(2016) ' ATH3V3 ; : : ! ! | (CR) 1 1 1 :
Scholz Recycling iFeb 12/Feb 133 Entry 183 ja 8,50%3 BY 74,00 19,2% CBS (AS), Bléttchen
(2017) " AIMLSS ! ! Standard ! ! " (EH) ! ; ' & Partner (LP) !
3W Power Energie 3Dez1o Bondm 100 nein 9,25%3 Coel 84,10 18,3% =
(2015) | A1A29T ; ! ; ; ! (s8P) : ! :
posterxXXL 3 Fotodienstleister iJuI 12 3 m:access 3 5 3 nein 3 7,25%3 BB® 3 73,00 3 17,2% 3 Conmit 3 *
(2017) " ATPGUT ! ! ! ! ! ' (CR) ! ; ; !
BDT Automation Technologie ESep/Okt 12 Entry 13 nein 8,13%3 B-9 74,60 17,2% CBS (AS), 2
(2017) ' AIPGQL ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ' Dicama (LP) !
ARISTON Immobilien iMrz 11 FvDUS 3 nein 7,25%3 81,00 16,9% nicht bekannt *
(2016) | ATH3Q8 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Exer D Energiedienstleistung iJan/Feb 11 FV FRA 50 nein 5,70%3 80,00 16,2% BankM &
(2016) | ATEBTK : : : : : : : 1 1 :
FFK Environment | Ersatzbrennstoffe Mai 11 " mstmDUS 16 | nein | 7,25%1 BY | 85,00 : 14,1% : biw, GBC |
(2016) " ATKQ4Z ! ! ! ! ! ' (CR) | 1 1 ;
Strenesse  Modehandler ‘Mrz 13 FVFRA 120 ja . 9,00%: L 97,70 | 14,0% ' CBS
(2014) | ATTM7E : : : : : : : 1 1 :
Singulus Maschinenbau iMrz 12 Entry 60 ja 7,75%3 BB 84,60 13,4% cBS *
(2017) " AIMASJ ! ! Standard ! ! ! ' (SR) ! ; ; !
getgoods.de E-Commerce 38ep12/Jun 133 Bondm 40 ja 7,75%3 BBB- 83,00 13,4% GBC 3
(2017) | AIPGVS : : : : : | CR) : 1 1 ;
Identec RFID-Technologie iomz FV Berlin, 25 nein? 7,50%3 99,70 12,6% FMS
(2017) | A1G82U ! | HH-H & Wien | ! |+ Bonus | ! ] { !
Travel24 3 Online-Reisen ESep 12 3 Entry 3 25 3 ja 3 7,50%3 3 84,75 3 12,5% 3 Acon Actienbank 3 e
(2017) ' AIPGRG ! ! Standard ! ! ! ! ! ; ! !
HPI Industriedienstleister iDez 11 FV FRA 6 n. bek. 9,00%3 92,00 12,1% Suddeutsche
(2016) " AIMA90 ! ! ! ! ! ! ! ; | Aktienbank !
gamigo Online-Spiele iJun 13 Entry 12 nein 8,50%3 B+ 90,50 11,4% Kochbank (AS), =
(2018) CATTNJY ! | Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ' GBC (LP) !
Zamek Lebensmittel iMai 12/Feb 133 mstm DUS 45 ja 7,75%3 B+? 89,85 11,2% Conpair *
(2017) | ATKOYD : : : : : JCR : : :
Estavis Immobilien iFeb 13 FV FRA 10 ja 11,00%3 99,85 11,0% cBS
(2014) | ATRO8V : : : : : : : 1 1 :
Laurel Damenbekleidung iom 12 Entry 20 ja 7,13%3 BB? 87,50 10,9% cBS *
(2017) ' AREST ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ; !
MT-Energie Biogasanlagen 3Apr12 mstm DUS 14 nein 8,25%3 BBB-¢ 92,00 10,9% ipontix o
(2017) ' AIMLRM ; ; ; ! ! | (CR) 1 1 1 ;
Peach Property 3 Immobilien iJuI 11 3 Entry 3 15 3 nein 3 6,60%3 BBB-%® 3 90,50 3 10,6% 3 equinet 3 o
(2016) " ATKQBK ! ' Standard ! ! ' (CR) ! ; ; !
MS Deutschland 3 Tourismus iDez 12 3 Entry 3 50 3 nein 3 6,88%3 AY 3 88,40 3 10,3% 3 quirin Bank 3 -
(2017) ' AIRE7V ! ! Standard ! ! ! ' (SR) ! ; ! !
Alno Kiichenmdbel 3Apr13 Entry 45 ja 8,50%3 B-Y 94,00 10,1% cBs
(2018) ' AIR1BR ! ! Standard ! ! ' (SR) ! ; ; !
SAG. I ' Energiedienstieistung Jul 11 ' Entry 17 nein © 7,50% BB+ 1 92,20 | 10,0% ' Schrigge (AS), 1+ ™
(2017) ! ATKOK5 ! ! Standard | ! ! ' (CR) ! ] ! youmex (LP) !

» Fortsetzung néchste Seite

BOND GUIDE



Ausgabe 17 KW 33/34 2013 BondGuide — Der Newsletter flr Unternehmensanleihen

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!

» Fortsetzung — Notierte MITTELSTANDSANLEIHEN im Uberblick

Unternehmen iBranche 3 Zeitraum der 3 Plattform" 3 (Ziel-) 3 Voll- 3 Kupon 3 Rating 3 Kurs 3 Rendite 3 Technische 3 Chance/
(Laufzeit) * WKN ' Platzierung * Volumenin ' platziert | ' (Rating- ! aktuell pa. ' Begleitung ' Risiko®?

C C C ' Mio.EUR ! C ' agentur)® | ] i durch ...” C
Solar8 Energy 3 Erneuerbare Energien iMrz/Aprﬁ 3 Fv DUS 3 10 3 ja 3 9,25%3 BB-? 3 98,50 3 9,9% 3 nicht bekannt 3 =
(2016) ' ATH3F8 ! ! ! ! ! ' (CR) ! ; ; !
Ekotechnika Agrarmaschinen 3Apr13 Bondm 60 ja 9,75%3 BB- 100,41 9,6% Fion
(2018) | ATR1A1 ! ! ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
MAG IAS  Maschinenbau \Jan/Feb 11+ Bondm 50 ja 1 750% B+Y . 95,75 | 9,6% | Fion A
(2016) " ATH3EY ! ! : ! ! ' (CR) | 1 1 1
René Lezard Modehandler iNov 12 Entry 15 ja 7,25%3 BB 92,50 9,4% Schnigge (AS), 0
(2017) ' AIPGQR ! ! Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ' UBJ (LP) !
Timeless Homes Immobilien iJun 13 FvDUS 10 n. bek. 9,00%3 1 100,00 9,3% Eigenemission *
(2020) | ATROSH : : : : : : : : : :
Maritim Vertrieb | Logistik ' Mai 12 | FV HH | 20 nein | 825%: BB+¥ | 99,11 | 9,0% | Eigenemission 1 ****
(2014) " ATMLY9 : : : : : ' (CR) : ; ; :
Metalcorp Metallhdndler iJun 13 Entry 9 nein® 8,75%3 BB (CR); 99,40 8,9% Schnigge (AS), *
(2018) " ATHLTD ! ' Standard ! ! ! ' BB- (SR) ! ; ' Dicama (LP) !
Rickmers Logistik iJun 13 Prime 175 nein 8,88%3 BB 100,45 8,7% CBS (AS), 0
(2018) ! ATTNA3 ! ! Standard | ! ! ' (CR) ! ! ! Conpair (LP) !
eterna Mode Modehandler ESep 12/Jun 133 Bondm 55 ja 8,00%3 BB- 97,65 8,7% Fion *
(2017) ' ATREXA ! ! ! ! ! ' (CR) | 1 1 1
Adler Real Estate + Immobilien ‘Mrz/Apr 13 Entry 3. ja | 875% BB £100,20 8,7% ' CBS A
(2018) ' AIR1A4 ! ' Standard ! ! ! ' (SR) ! ; ! !
Amadeus Vienna Immobilien 3Apr13 FV FRA 14 ja 9,50%3 BBB+ 100,50 8,7% Steubing *
(2014) | ATHJBS l l l l | | (SR) | ! l 1
PCC Il Chemie, Energie, Log. iJan 12 FV FRA 10 n. bek 5,00%3 99,00 8,6% nicht bekannt ®
(2018) | AIMA91 : : : : : : : 1 1 :
e.n.o. energy 3 Erneuerbare Energien iJun 11 3 mstm DUS 3 8 3 nein 3 7,38%3 BB+ 3 97,51 3 8,4% 3 GBC, Bankhaus 3 >
(2016) ' ATH3V5 ! ! ! ! ! ' (CR) ! ; | Neelmeyer !
SAG. | 3 Energiedienstleistung iNov/Dez 10 3 Entry 3 25 3 ja 3 6,25%3 BB+? 3 95,75 3 8,3% 3 Baader Bank 3 ox
(2015) ' AEB4A ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
Hallhuber Modehandler iJun 13 mstm DUS 30 ja 7,25%3 BB 95,95 8,3% KB *
(2018) ' AITNHB ! ! : ! ! ' (CR) | 1 1 1
Royalbeach Sportartikel iom 11 Bondm 3 nein 8,13%3 BB+? 99,50 8,3% FMS &
(2016) ! ATKOQA ! : : : : ' (CR) ! : ! !
More & More Modehandler iJun 13 Bondm 8 nein 8,13%3 B+ 100,00 8,3% quirin bank *
(2018) ' ATTND4 ! ! ! ! ! ' (CR) | 1 1 1
Rena ll Technologie iJun/JuI 13 Entry 17 nein? 8,25%} BB-? 99,90 8,3% KB
(2018) ' AITNHG ! ' Standard ! ! ! ' (EH) ! ; ! !
Air Berlin II Logistik 3Apr11 Bondm 150 ja 8,25%3 Cce- 99,90 8,3% -
(2018) ' AB100B ! ; ! ! ! | (SR) 1 1 1 1
Deutsche Rohstoff Rohstoffe iJuI 13 Entry 53 nein 8,00%3 BB+ 99,10 8,2% ICF &
(2018) | A1RO7G ! ! Standard | ! ! ' (CR) ! ! i !
Sanders Bettenzubehdr iMai 13 FV FRA 11 ja 9,00%3 100,50 8,2% cBS
(2014) | ATTNHD : : : : : : : : : :
Peine ' Modehandler Jun/dul18  Bondm 41 nein® | 800% BB- | 99,50 ! 8,1% ' FMS A
(2018) " ATTNFX ; : : ! ! | (CR) 1 1 1 :
Eyemaxx Il Immobilien iMrz 13 Entry 15 ja 7,88%3 BB+Y 99,00 8,1% VEM Aktienbank
(2019) " ATTM2T ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ; !
AVW Grund Immobilien iMai 11 FV HH 51 nein 6,10%3 BBB-%9) 96,98 8,1% Eigenemission ?
(2015) ! A1E8X6 ! : : : : ' (CR) ! : ! !
Photon Energy | Erneuerbare Energien ‘Mrz 13 | FVFRA | 40 | nein® | 8,00%1 BB- | 100,10 : 8,0% : Eigenemission |
(2018) : ATHELE : : : : : : (CR) : : : :
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Unternehmen iBranche 3 Zeitraum der 3 Plattform" 3 (Ziel-) 3 Voll- 3 Kupon 3 Rating 3 Kurs 3 Rendite 3 Technische 3 Chance/
(Laufzeit) - WKN ' Platzierung ! ' Volumenin ' platziert | ' (Rating- : aktuell | p.a. ; Begleitung ' Risiko??

C C C ' Mio.EUR ! C ' agentur)® | ] i durch ...” C
Constantin | Medien & Sport iom 10 FV FRA 30 ja 9,00%3 102,00 7.9% cBS &
(2015) | ATEWSO : : : : : : : 1 1 :
hikw Personaldienstleister iNovﬁ mstm DUS 10 ja 8,25%3 BBB-¢ 101,00 7,9% Dicama
(2016) ' ATKOQR ! ! ! ! ! ' (CR) | 1 1 ;
Mox Telecom Telekommunikation iomz Bondm 25 nein® 7,25%3 BBB 98,10 7,8% FMS
(2017) ' AIRE1Z ; : : ! ! | (CR) 1 1 1 :
Ekosem Il 3 Agrarunternehmen iNov 12 3 Bondm 3 60 3 ja 3 8,50%3 BB? 3 103,00 3 7,7% 3 Fion 3 o
(2018) ' AIRORZ ; ! ; ; ! ' (CR) : : : :
Sanochemia 3 Pharmazie iAug 12 3 Entry 3 10 3 nein 3 7,75%3 BB-" 3 100,60 3 7,6% 3 Eigenemission 3 =
(2017) L A1G7JQ ! ! Standard | ! ! ' (SR) ! ! i !
friedola ! Freizeitartikel | Apr 12 . mstm DUS 131 nein | 7,25% BBY 99,01 | 7,6% | Conpair |
(2017) " ATMLYJ ! ! ! ! ! | (SR) 1 1 1 ;
Admiral Fototechnik 3Nov11 FV Berlin 20 nein 5,10%3 88,00 7,5% nicht bekannt &
(2019) | ATKOXL : : : : : : : 1 1 :
Golden Gate Immobilien 3Apr11 Entry 30 ja 6,50%3 BBB 98,99 7.4% Steubing
(2014) " ATKQXX ! ! Standard ! ! ' (CR) ! ; ; !
KTG Energie ' Biogasanlagen Sep 12 ' Entry 25 ja i 725% BBB- | 9962 7.3% | Schnigge (AS), 1 ™
(2018) | ATML25 ! ! Standard | ! ! ' (CR) ! ] ! equinet (LP) !
Air Berlin Ii + Logistik 'Okt 11/0kt 121 Bondm 150 1+ ja 1 11,50%: COC-'® 1 104,60 7.3%
(2014) | AB100C 1 1 1 1 1 | (SR) 1 1 1 1
Euroboden 3 Immobilien iJuI 13 3 mstm DUS 3 3 3 nein? 3 7,38%3 BB 3 100,30 3 7,3% 3 Scala Corporate 3 >
(2018) ' AIRESB ! ; ; : : ' (CR) ! ; ' Finance !
Air Berlin | + Logistik ‘Nov 10 ' Bondm 200 ja 1 850% CCC- 102,45 7,2% e
(2015) | AB100A ! ! : ! ! ' (SR) : : : :
PNE Wind Erneuerbare Energien iMai 13 RM FRA 66 nein 8,00%3 BBB- 103,00 7,2% M.M. Warburg (AS),}
(2018) ' AIRO74 ! ! ! ! ! ' (EH) ! ; ' CBS !
German Pellets |l Brennstoffe iJuI/Aug 13 Bondm 72 ja 7,25%3 BBB? 100,20 7,2% quirin bank
(2018) | ATTNAP : : : : : JCR : : :
DF Deutsche Forfait 3 AuBenhandelsfinanzierung iMai 13 3 Entry 3 30 3 ja 3 7,88%3 BB+ 3 108,60 3 7,2% 3 equinet 3 =
(2020) ' AIR1CC ! ! Standard ! ! ! ' (SR) ! ; ! !
Mitec Automotive  Automotive Mz 12 ' Bondm 25 nein | 7,75% BB+ 1 101,80 7.1% FMS e
(2017) | ATKONJ 1 1 1 1 1 L CR) 1 1 1 1
Ekosem | Agrarunternehmen 3Mrz12 Bondm 50 ja 8,75%3 BBY 105,25 7,0% Fion e
(2017) ' ATMLSJ ; ; : ! ! | (CR) : : 1 ;
Eyemaxx II Immobilien 3Apr12 Entry 11 nein 7,75%3 BBB+% 102,70 6,9% VEM Aktienbank *
(2017) " ATMLWH ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ; !
GIF 3 Automotive ESep 11 3 mstm DUS 3 8 3 nein 3 8,50%3 BB+? 3 104,50 3 6,8% 3 Dicama 3 =
(2016) ' ATKOFF ! ; : : : L (CR) 1 1 1 :
PCC | Chemie, Energie, Log. 3Apr11 FV FRA 30 nein 6,88%3 100,05 6,8% nicht bekannt *
(2015) | ATH3MS : : : : : : : : : :
Uniwheels | Automotive 1Apr11 | Bondm 1 45| nein | 7,50%: BY 1 101,50 ! 6,8% | Fion @
(2016) ' AIKQ36 ! ! ! ! ! ' EH) ! : ; ;
Karlie Group Heimtierbedarf fJun 13 Entry 6 nein® 6,75%3 BB 99,99 6,8% Viscardi (AS), Blitt- -
(2018) | ATTNG9O ! | Standard | ! ! | (SR) ! ] | chen & Partner (LP) |
s&T | IT-Dienstleister Mai 13 CEnty | 151 ja | 725% BBB- | 101,85 6.8%  CBS
(2018) " ATHJLL ! ! Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
Constantin Il Medien & Sport 3Apr13 Entry 65 ja 7,00%3 101,00 6,7% cBS *
(2018) ' ATR0O7C ! ! Standard | ! ! ! ! ! | !
PCCI | Chemie, Energie, Log. ' Sep 11/Apr 121 FVFRA | 251 ja 1 7,25%: 1 101,00 6,7% ! nicht bekannt ]
(2015) | ATKOUO : : : : : : : 1 | :

» Fortsetzung néchste Seite

BOND GUIDE



Ausgabe 17 KW 33/34 2013 BondGuide — Der Newsletter flr Unternehmensanleihen

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!

» Fortsetzung — Notierte MITTELSTANDSANLEIHEN im Uberblick
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C C C ' Mio.EUR ! C ' agentur)® | ] i durch ...” C
Rena | Technologie fDez 10 Bondm 43 nein 7,00%3 BB-? 100,50 6,7% Blattchen FA *
(2015) " ATEBWO ! ! ! ! ! ' EH) ! ; ; !
Sanha Heizung & Sanitér iMai 13 Entry 25 ja 7,75%3 BB+ 104,80 6,5% equinet
(2018) ' AITNA7 ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
Valensina ' Fruchtsafte *Apr 11/Aug 12! mstm DUS | 65 ja ' 7.38%: BBY £ 102,00 6,5% Conpair P
(2016) " ATH3YK ! ! : ! ! ' (CR) | 1 1 1
MBB 3 Erneuerbare Energien iMai 13 3 Entry 3 72 3 nein 3 6,25%3 BBB? 3 98,70 3 6,5% 3 Donner & Reuschel 3 =
(2019) ' AITM7P ! ! Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ' (AS), FMS (LP) !
ALBIS Leasing Finanzdienstleistung ESep 11 MSB 50 nein 7,63%3 BB 103,20 6,5% mwb Fairtrade *
(2016) ! A1CROX ! ; ! ! : ' (CR) ! : : !
Homann Holzwerkstoffe 3Dez12/\Jun 133 Entry 75 ja 7,00%3 BBB- 102,00 6,4% CBS (AS), e
(2017) ! ATROVD ! ! Standard | ! ! ' (CR) ! ! ! Conpair (LP) !
MIFA Fahrradhersteller fAug 13 FV FRA 25 ja 7,50%3 BBB-? 104,40 6,4% equinet
(2018) ' A1X25B ! ! : ! ! ! (Feri) | 1 1 1
IPSAK Immobilien iNov 12 Bondm 30 ja 6,75%3 A 102,00 6,3% Rédl & Partner 0
(2019) ' AIRFBP ; : : ! ! | (SR) 1 1 1 :
Procar Autohandel fomﬁ mstm DUS 12 nein 7,75%3 BB+ 104,00 6,3% Conpair
(2016) ! ATKOU4 ! ; ! ! : ' (CR) ! : : !
Stern Immobilien Immobilien iMai 13 Entry Standardi 12 nein 6,25%3 A 99,80 6,3% VEM Aktienbank £
(2018) | A1TM8Z ! | & m:access | ! ! | (SR) ! ] { !
Enterprise Holdings Finanzdienstleister ESep 12 Entry 35 ja 7,00%3 A 103,00 6,2% VEM Aktienbank *
(2017) ' A1GIAQ ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ; !
Golfino Bekleidung iMrz 12 Entry 12 ja 7,25%3 BB? 103,40 6,2% cBS &
(2017) ' AIMASE ! ! Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
KTG Agrar II  Agrarrohstoffe ‘Jun/Dez 11 Entry 180 ja o 7,13% BBBY 103,20 6,1% equinet P
(2017) " ATH3VN '8 Feb 13 ! Standard ! ! ' (CR) ! ; ; !
Energiekontor II Erneuerbare Energien iJuI 12 FV FRA 11 ja 6,00%3 99,25 6,1% nicht bekannt 2
(2018/22) " AIMLWO ! ! ! ! ! ! ! ; ! !
Grand City Properties Immobilien iJuI 13 Entry 200 ja 6,25%3 BB-¢ 100,75 6,1% quirin bank
(2020) " ATHLGC ! ! Standard ! ! ! L(88&P) ; ; !
Energiekontor | 3 Erneuerbare Energien ESep 11 3 FV FRA 3 8 3 ja 3 6,00%3 3 99,35 3 6,1% 3 nicht bekannt 3 *
(2021) | ATKOM2 : : : : : : : 1 | :
Steilmann-Boecker Modehandler fJun 12/Juni13 Entry 31 ja 6,75%3 BBB? 102,15 6,1% Schnigge (AS), *
(2017) ' AIPGWZ ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; | VEM Aktienbank (LP) '
German Pellets | Brennstoffe iMrz/Apr 11 Bondm 80 ja 7,25%3 BBB? 102,95 6,0% quirin bank £
(2016) ' A1H3J6 ; : : ! ! ' (CR) 1 1 1 :
BioEnergie Taufkircheni Energieversorger iJuI 13 3 m:access 3 15 3 ja 3 6,50%3 BBB-? 3 102,90 3 5,9% 3 GCl Management 3 =
(2020) " ATTNHC ! ! ; ! : ' (SR) ! ; | Consulting !
paragon 3 Automotive iJun 13 3 Entry 3 10 3 nein 3 7,25%3 BB+ 3 106,50 3 5,7% 3 CBS 3 o
(2018) ' AITND9 ! ! Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
ETL Freund & Partner | Finanzdienstleistung  + Nov 10 [ FVS | 25 ja 1 7,50%: BBB+® | 106,95 | 5,6% | FMS |
(2017) " AMEV8U ! ! ! ! ! | (CR) 1 1 1 ;
BeA Behrens 3 Baumaterial iFeb/Mrz 11 3 Bondm 3 30 3 ja 3 8,00%3 B+ 3 105,75 3 5,5% 3 Gunther & Partner 3 -
(2016) ' ATH3GE ; : : ! ! | (SR) 1 1 1 :
Cloud No. 7 Immobilien iJun/JuI 13 Bondm 35 ja 6,00%3 BBB? 101,80 5,5% Blattchen FA *
(2017) ' ATTNGG ! ! : ! ! | (CR) 1 1 1 1
FC Schalke 04 FuBballverein iJun 12 Entry 35 nein 6,75%3 BB-? 106,55 5,4% equinet ?
(2019) " AIMLAT ! | Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
DIC Asset II " Immobilien 1Jul 13 | Prime | 75 nein | 575%: 1 101,65 | 5,4% | Baader Bank ] o
(2018) CATTNJ2 : ' Standard ! : : : : : : :

» Fortsetzung néchste Seite

BOND GUIDE




Ausgabe 17 KW 33/34 2013 BondGuide — Der Newsletter flr Unternehmensanleihen

Die Mastertabelle finden Sie auf bondguide.de frei sortierbar nach allen Parametern!

» Fortsetzung — Notierte MITTELSTANDSANLEIHEN im Uberblick

Unternehmen iBranche 3 Zeitraum der 3 Plattform" 3 (Ziel-) 3 Voll- 3 Kupon 3 Rating 3 Kurs 3 Rendite 3 Technische 3 Chance/
(Laufzeit) - WKN ' Platzierung ! ' Volumenin ' platziert | ' (Rating- : aktuell | p.a. ; Begleitung ' Risiko??

C C C ' Mio.EUR ! C ' agentur)® | ] i durch ...” C
Edel Medien & Unterhaltung iMai 11 FV FRA 20 nein 7,00%3 104,00 5,3% Acon Actienbank &
(2016) | ATKQYG : : : : : : : 1 1 :
Reiff Gruppe  Automotive ‘Mai 11 ' Bondm 30 ja o 725% BBBY 104,90 5,3% Blatichen FA e
(2016) " ATHF2 ! ! ! ! ! ' (CR) ! ; ; !
Berentzen ' Spirituosen Okt 12 ' Entry 50 ja | 650% BBB-® 10450 5,3% ' CBS A
(2017) ' AIRETV ! ' Standard ! ! ! ' (SR) ! ; ! !
Underberg 3 Spirituosen iApr 11/Jun 123 mstm DUS 3 70 3 ja 3 7,13%3 BB-? 3 104,50 3 5,3% 3 Conpair 3 -
(2016) " ATH3YJ ! ! ! ! ! ' (CR) ! 1 1 !
Eyemaxx | Immobilien iJuI 11 Entry 25 nein 7,50%3 BBB 106,00 5,2% ICF &
(2016) " ATKOFA ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
Helma Bau fDez 10 Fv DUS 10 ja 6,50%3 BBB? 103,00 5,1% Schnigge *
(2015) ' ATESQQ ! ! ! ; ! ' (CR) ! : 1 |
Porr ' Baudienstleister ‘Nov 12 ' Entry 50 ja | 625%! £ 103,95 4,9% ' CBS A
(2016) " ATHCJJ ! ! Standard ! ! ! ! ! ; ! !
Seidensticker Bekleidung iMrz 12 mstm DUS 30 ja 7,25%3 BB+? 109,50 4,9% Schnigge *
(2018) | ATKOSE ! ! : ! ! " (CR) : : : :
DIC Asset | Immobilien iMai 11/Mrz 133 Prime 100 ja 5,88%3 102,55 4,8% Berenberg Bank =
(2016) | ATKQIN ! ! Standard | ! ! ! ! ! ! !
Stauder ' Bierorauerei ‘Nov 12 ' Entry 100 ja i 7,50%: BB- £ 110,00 | 4,8% | CBS (AS), P
(2017) ' AIRE7P ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ' Conpair (LP) !
MS Spaichingen Maschinenbau iJun/JuI 11 Entry 23 nein 7,25%3 BBB-? 106,50 4.8% cBS £
(2016) ' ATKQZL ! ! Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
SAF-Holland Automobilzulieferer iomz Prime 75 ja 7,00%3 BBB- 109,60 47% IKB &
(2018) ' ATHA97 ! | Standard ! ! ! ' (EH) ! ! ! !
Karlsberg Brauerei Bierbrauerei ESep 12 Entry 30 ja 7,38%3 BB? 109,99 4,6% IKB =
(2017) ' AIREWV ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
Diirr 3 Automobilzulieferer ESep 10 3 Bondm 3 225 3 ja 3 7,25%3 BB 3 105,45 3 4,5% 3 3 :
(2015) " ATEWGX ! ! : ! ! | (SR) | 1 1 1
Katjes SuBwaren iJuI 11/Mrz 12 mstm DUS 45 ja 7,13%3 BB+? 107,35 4,4% IKB 5
(2016) ' AIKRBM ; : : ! ! ' (CR) 1 1 1 :
Hahn-Immobilien Immobilien ESep 12 mstm DUS 20 ja 6,25%3 A 107,60 4.2% Schnigge *
(2017) | ATEWNF 1 1 1 1 1 | (SR) 1 1 1 1
TAG Immobilien Immobilien iJul 13 Prime 200 ja 5,13%3 104,50 41% cBS &
(2018) ' ATTNFU : ' Standard ! : : : : : : :
Wehrl  Modehénder 'Feb 13 ' Entry 30 ja  650%: BB £ 110,80 | 8,8% | Viscardi o
(2018) " ATROYA ! ' Standard ! ! ! " (EH) ! ; ; !
Nabaltec Chemie iomo Bondm 30 ja 6,50%3 BB 105,50 3,8% FMS 0
(2015) " ATEWLY ; : : ! ! | (SR) 1 1 1 :
KTG Agrar | Agrarrohstoffe fAug/Sep 10 Bondm 50 ja 6,75%3 BBB? 106,48 3,4% FMS *
(2015) " ATELQU ! ! : ! ! ' (CR) : : : :
SeniVita Sozial " Immobilien ' Mai 11 | Entry | 15 ja | 6,550% BBBY 108,00 3,4% ! quirin bank |
(2016) ' AIKQ3C ! ' Standard ! ! ! ' (CR) ! ; ! !
Bastei Lilbbe Verlagswesen fomw mstm DUS 30 ja 6,75%3 BBB? 111,05 3,0% Conpair *
(2016) ' A1KO16 ! ! : ! ! ' (CR) | 1 1 1
RWE Energiedienstleister iFeb 09 Prime 1.000 ja 6,50%3 BBB+ 127,82 2,6% CBS *
(2021) ' AOT6L6 ! ' Standard ! ! ! [ (S&P) ! ! !
Deutsche Bérse | Bérsenbetreiber EOkt 12 Prime 600 ja 2,38%3 AA 99,14 2,5% Deutsche Bank, £
(2022) ' AIRE1W ! ' Standard ! ! ! (S8P) ! ' BNP, Citi !
Schneekoppe ' Ernéhrung 'Sep 10 FVFRAG 100 ja @ 645% £ 108,50 2,2% | Schnigge '
(2015) " ATEWHX ! ' DUS ! ! ! ! ! ; ! !
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Kupon

Unternehmen ' Branche . Zeitraumder  Plattform’ © (Ziel) © Voll- " Ratng © Kurs | Rendite Technische = Chance/
(Laufzeit) * WKN ' Platzierung ' Volumenin ! platziert | ' (Rating- ' aktuell ' p.a. ; Begleitung ' Risiko®?
! ! ! ! Mio.EUR | ! ! agentur)® | ! | durch ...” !
MTU  Technologie ‘Nov 12 ' Prime 250« ja | 3,00% Baa3® | 104,36 1,8% | CBS e
(2017) | A1PGWS5 ! | Standard | ! ! ! (Moody's) | ! ! !
Deutsche Borse Il 3 Borsenbetreiber iMrz 13 3 Prime 3 600 3 ja 3 1,13%3 AA 3 99,38 3 1,3% 3 Commerzbank, 3 *
(2018) ' AIR1BC ! ' Standard ! ! ! 1(S8P) ! ! ' DZ Bank, JP Morgan
SIAG Stahlbau iJul 11 FV FRA 12 nein 9,00%3 COC+%9 0,01 in Insolvenz KB (AS), Blittchen & .
(2016) " ATKRAS ! ! ! ! ! L(S8&P) ; ' Partner (LP) !
bkn biostrom Biogasanlagen fMai/Jun 11 MSB 25 nein 7,50%3 BBB* 2,50 in Insolvenz mwb Fairtrade 5
(2016) ' ATKQ8V ; ; : ! ! | (CR) 1 1 1 ;
SiC Processing + Technologie ‘Feb/Mrz11 1 FV'S 80 ' nein | 7,13% D ' 685 inlnsolvenz | FMS o
(2016) " ATH3HQ ; ! ! : : | (CR) 1 1 1 1
Solen (Payom) 3 Erneuerbare Energien iApr 11 3 FV S 3 28 3 nein 3 7,50%3 B-9 3 7,50 3 in Insolvenz 3 FMS 3 *
(2016) ' ATH3M9 ! ; : : : L (CR) 1 1 1 :
Alpine Baudienstleister fMai 12 FV MUC & 100 ja 6,00%3 2,40 in Insolvenz .
(2017) " A1GANY ! ' Wien ! ! ! ! ! ; ; !
' Summe 7906 @ 7,31%
' Median 30,0 ! | 7,25% ' BB+ 7,2% |

Y FV = Freiverkehr (FRA = Frankfurt, DUS = Diisseldorf, HH = Hamburg, H = Hannover, S = Stuttgart), MSB = Mittelstandsbdrse, mstm = Mittelstandsmarkt, RM = Regulierter Markt*;

2 Einschatzung der Redaktion: Kombination u.a. aus aktueller Rendite, Bilanzstérke, Zinsdeckungsfahigkeit und wirtschaftlichen Perspektiven;

9 Anleiherating, ansonsten Unternehmensrating; “ Nachplatzierung 1auft; ® Veranderung im Vergleich zum letzten BondGuide (griin/rot);

9 Ratingagenturen: CR = Creditreform; S&P = Standard & Poor’s; EH = Euler Hermes; SR = Scope Rating; ” Bondm: Bondm-Coach, Entry Standard: Antragsteller (AS),
Listingpartner (LP), mstm DUS: Kapitalmarktpartner; MSB: Makler; m:access: Emissionsexperte; FV: Antragsteller (sofern bekannt);? Folgerating;

9 Abgelaufen/nicht aktuell; ' unbeauftragte, tiberwiegend quantitative (Financial Strength) Ratings durch Scope

Skala von * bis ***** (am besten); Quelle: Eigene Recherchen, OnVista, Unternehmensangaben u.a.
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Guide liefert dabei konkrete Bewertungen und Einschétzungen
zu anstehenden Anleihe-Emissionen — kritisch, unabhédngig und
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Dies ist ein automatisch generierter Newsletter, daher erreichen uns eventuelle Antworten NICHT.
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Wir freuen uns, wenn Sie den BondGuide — Der Newsletter fiir Unternehmensanleihen weiterempfehlen!
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LAW CORNER

VON
SONJA BAYER, M.A.,
RECHTSANWALTIN,

GSK STOCKMANN + KOLLEGEN

Die Neuauflage des Emittentenleitfadens

Derzeit plant die BaFin aufgrund der Anderungen des WpHG
im Rahmen des Anlegerschutz- und Funktionsverbesserungs-
gesetzes vom 5. April 2011 (AnsFuG) die Veréffentlichung ei-
ner vierten Auflage des 2005 erstmals erschienenen Emitten-
tenleitfadens. Wie bereits im Vorfeld der zweiten und dritten
Auflage hat die BaFin auch der vierten Auflage einen Konsulta-
tionsprozess vorgeschaltet.

Der Emittentenleitfaden

Der Emittentenleitfaden erleichtert bereits seit Erscheinen
seiner ersten Auflage den Emittenten den Einstieg in den
komplexen Bereich der Transparenzpflichten. Er erldutert
hierbei die Verwaltungspraxis der BaFin und stellt rechtlich
gesehen normkonkretisierende Verwaltungsvorschriften dar.
Damit bindet er die BaFin, nicht jedoch die Gerichte.! Den-
noch kann er auch fir diese jedenfalls eine Auslegungshilfe
darstellen.

Die vierte Auflage —

wesentliche Neuerungen im Uberblick

Die vorgeschlagenen Anderungen des Emittentenleitfadens
beziehen sich ausschlieBlich auf die Kapitel VIII (Informatio-
nen Uber bedeutende Stimmrechtsanteile) sowie Kapitel IX
(Notwendige Informationen fir die Wahrnehmung von Rech-
ten aus Wertpapieren). Die wesentlichen Anderungen sind
nachfolgend zusammenfassend aufgeflthrt:

Konsultationsprozess

Der Entwurf der vierten Auflage wird grundsétzlich positiv
aufgenommen, v.a. die Ansicht der BaFin, dass keine zu-
sétzliche Meldepflicht nach § 21 | WpHG flr Legitimations-
aktionre besteht.® Im Hinblick auf einige Punkte, wie etwa
den Zeitpunkt, zu dem eine Entscheidung des Emittenten
i.S.d. § 30c WpHG als getroffen gilt, wird jedoch weiterer
Klarstellungsbedarf gesehen.*

Fazit

Insbesondere in seiner aktualisierten Form ist der Emittenten-
leitfaden eine wichtige Orientierungshilfe, um einen ersten
Uberblick tiber die bestehenden Transparenzpflichten zu er-
halten. Bei komplexeren oder ungeklarten Sachverhalten
sollte jedoch eine Abstimmung mit der BaFin erfolgen und/
oder juristischer Fachrat hinzugezogen werden — letzteres v.a.
im Hinblick darauf, dass der Emittentenleitfaden keine Bin-
dungswirkung ggui. Gerichten entfaltet. Hier stellt es sich zu-
dem als problematisch dar, dass die Abgabe vorsorglicher
Mitteilungen von der BaFin noch immer nicht gestattet wird.

' Petra Buck-Heeb, Kapitalmarktrecht, 3. Auflage 2009, § 1 Rn. 26.

Vorschrift des WpHG, sofern nicht abweichend gekennzeichnet.

Vgl. Stellungnahme des Deutschen Aktieninstitut e.V. vom 31. Mai 2013 zur
Uberarbeitung des Emittentenleitfadens der BaFin, S. 3 f. Die gegenteilige
Ansicht des OLG KoéIn mit Urteil vom 26. Juni 2012 (18 U 240/11) hatte zu
Rechtsunsicherheit im Rahmen der diesjahrigen Hauptversammlung gefihrt.
Mit Verweis auf unterschiedliche Literaturansichten und die Auffassung, dass
dies nach Beschluss durch Vorstand und Aufsichtsrat der Fall ist: Vgl. ebd., S.10.

Kapitel Emit- + Vorschrift? » Anderung

tentenleitfaden | i

VIIL2.3.7. ; §211 ; Hinweis, dass lediglich der ,wahre" Eigentimer Stimmrechtsmitteilungen nach § 21 | WpHG abzugeben hat, nicht etwa Legitimations-
' 1 aktionare
' '

ViIl.2.5.1., 1 §2211Nr 1;3, 1Il | Ausweitung der bisherigen Ausfiihrungen zur Bestimmung des Erreichens der Schwellen fiir die Abgabe von Stimmrechtsmitteilungen,
' '

25.2,25.8. 1 §2211Nr2,§22111,2 ' etwa bei Tochterunternehmen/Personenhandelsgesellschaften fir Rechnung des Meldepflichtigen gehaltenen Aktien mit Drittem abge-
i | stimmtem Verhalten
' '

ViIlL2.56.10 ; § 94 KAGB, ; v.a. Erlauterungen zu Mitteilungspflichten im Zusammenhang mit Investmentvermégen aufgrund Inkrafttreten des KAGB
1 §§ 22 llla, 29a il H
' '

Vill.2.8., 2.9., 4.2. E §§ 25, 253, 41 IVd E Ausflihrungen zu Gesetzesanderungen aufgrund des AnsFuG, das die Pflicht zur Abgabe von Stimmrechtsmitteilungen auf Instrumente
' 1 erweitert hat, die ein sog. ,Anschleichen” an Unternehmen durch den unbemerkten Aufbau von Stimmrechtspositionen erleichterten

IX. E §§ 30a-30e E div. Ergénzungen und Anderungen, wie etwa zu § 30c WpHG (Mitteilung von Anderungen der Rechtsgrundlage des Emittenten

Quelle: eigene Darstellung GSK
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